LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS
Y GRUPOS FINANCIEROS
LEY No. 561, Aprobada el 27 de Octubre del 2005

Publicada en La Gaceta No. 232 d’el 30 de Noviembre del 2005
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Hace saber al pueblo nicaragliense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de las facultades;
HA DICTADO
La siguiente:

LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS
Y GRUPOS FINANCIEROS

TITULO |
APLICACION DEL REGIMEN DE ESTA LEY

CAPITULO UNICO
ALCANCE DE ESTA LEY

Alcance de esta Ley

Articulo 1.- La presente Ley regula las actividades de intermediacioén financiera y de prestacion
de otros servicios financieros con recursos provenientes del publico, las cuales se consideran
de interés publico.

La funcion fundamental del Estado respecto de las actividades anteriormente sefialadas, es la
de velar por los intereses de los depositantes que confian sus fondos a las instituciones
financieras legalmente autorizadas para recibirlos, asi como reforzar la seguridad y la confianza
del puablico en dichas instituciones, promoviendo una adecuada supervision que procure su
debida liquidez y solvencia en la intermediacion de los recursos a ellas confiados.

En virtud de la realizacion de cualquiera de las actividades reguladas en la presente Ley,
guedan sometidos a su ambito de aplicacion, con el alcance que ella prescribe, las siguientes
instituciones:

1. Los bancos.

2. Las instituciones financieras no bancarias que presten servicios de intermediacién bursatil o
servicios financieros con recursos del publico, calificadas como tales por la Superintendencia
de Bancos y de otras Instituciones Financieras, en adelante denominada "la Superintendencia
de Bancos", o simplemente "la Superintendencia”.

3. Sucursales de bancos extranjeros.

4. Los grupos financieros; vy,

5. Las Oficinas de Representacion de Bancos y Financieras Extranjeras conforme lo
establecido en el articulo 14 de esta Ley.

Las disposiciones contenidas en la presente Ley son de orden publico.



TiTULO Il
DE LOS BANCOS
CAPITULO |
DEFINICIONES Y AUTORIZACIONES

Definicion de Banco

Articulo 2.- Para los efectos de esta Ley, son bancos las instituciones financieras autorizadas
como tales, dedicadas habitualmente a realizar operaciones de intermediacidon con recursos
obtenidos del publico en forma de depdsitos o a cualquier otro titulo, y a prestar otros servicios
financieros.

Organizacion

Articulo 3.- Todo banco que se organice en Nicaragua debera constituirse y funcionar como
sociedad anénima de acuerdo con esta Ley, el Cddigo de Comercio y demas leyes aplicables a
este tipo de sociedades en cuanto no estuviesen modificados por la presente Ley.

Solicitud a la Superintendencia de Bancos

Articulo 4.- Las personas que tengan el propésito de establecer un banco deberan presentar
una solicitud a la Superintendencia, que contenga los nombres y apellidos o designacién
comercial, domicilio y profesién de todos los organizadores, los que deberan presentar la
documentacion y cumplir con los requisitos exigidos a continuacion:

1. El proyecto de escritura social y sus estatutos.

2. Un estudio de factibilidad econdmico-financiero, en el que se incluya, entre otros aspectos,
consideraciones sobre el mercado, las caracteristicas de la institucion, la actividad proyectada
y las condiciones en que ella se desenvolverd de acuerdo a diversos escenarios de
contingencia; conforme a lo indicado por el Consejo Directivo de la Superintendencia mediante
normas de aplicacion general.

3. El nombre y credenciales de las personas que actuaran como miembros de la Junta
Directiva e integraran el equipo principal de su gerencia.

4. Las relaciones de vinculacion significativas y la determinacion de sus unidades de interés, en
los términos del articulo 55 de ésta Ley, de las personas que seran accionistas de la institucion,
miembros de su junta directiva y demdas personas que integraran el equipo principal de su
gerencia. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general
en las que se regule lo indicado por este numeral.

5. Minuta que denote depdsito en la cuenta corriente de la Superintendencia de Bancos, por
valor del 1% del monto del capital minimo, para la tramitacion de la solicitud. Una vez que
hayan iniciado sus operaciones, les sera devuelto dicho depésito a los promotores. En caso de
que sea denegada la solicitud, el 10% del monto del depdsito ingresara a favor del Fisco de la
Republica; el saldo le sera devuelto a los interesados. En caso de desistimiento, el 50% del
deposito ingresara a favor del Fisco.

6. Adicionalmente, cada uno de los accionistas que participen ya sea individualmente o en
conjunto con sus partes relacionadas, en un porcentaje igual o mayor al 5% del capital deberan
cumplir con los requisitos siguientes:

Solvencia: Contar con un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada vy,
cuando se reduzcan una cifra inferior, informar a la mayor brevedad posible de este hecho al
Superintendente.



Integridad: Que no existan conductas dolosas o negligencias graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la institucion que se propone establecer o la seguridad de sus
depositantes.

El Superintendente determinard que existen las conductas dolosas o negligentes anteriormente
sefialadas, cuando concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

a. Que se encuentre en estado de quiebra, suspensién de pagos, concurso de acreedores, 0
situacion financiera equivalente.

b. Los que hayan sido condenados a penas mas que correccionales.

c. Que se le haya comprobado judicialmente participacién en actividades relacionadas con el
narcotrafico y delitos conexos, con el lavado de dinero y de otros activos o financiamiento al
terrorismo.

d. Que sea o haya sido deudor del sistema financiero a los que se les haya demandado
judicialmente el pago de un crédito, o a los que se les haya saneado saldos morosos de
montos sustanciales a juicio del Superintendente, en los Ultimos 5 afios.

e. Que en los ultimos 10 afos haya sido director, gerente, o funcionario de una institucion del
sistema financiero, quien por determinacién del Superintendente, o de sus propias autoridades
corporativas, se le haya establecido responsabilidad para que dicha institucion haya incurrido
en deficiencias del 20% o mas del capital minimo requerido por la Ley, o que dicha institucion
haya recibido aportes del Fondo de Garantia de Depdsitos conforme lo establecido en su Ley.

f. Que haya sido condenado administrativamente o judicialmente por su participacion en
infraccion grave a las leyes y normas de caracter financiero.

g. Que no pueda demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir las acciones.

h. Otras circunstancias que puedan poner en riesgo la estabilidad de la institucién que se
propone establecer o la seguridad de sus depositantes conforme lo determine el Consejo
Directivo de la Superintendencia mediante norma general.

En el caso de aquellos socios 0 accionistas que fueren personas juridicas que pretendan una
participacion del 5% o mas en el capital de la institucién, deberan informar sobre sus socios o
accionistas personas naturales o juridicas con una participacién igual o superior al 5% en el
capital social de esta segunda compafiia. En caso de que existan socios 0 accionistas
personas juridicas con una participacion igual o superior al 5%, debera informarse sobre sus
socios 0 accionistas personas naturales o juridicas con una participacion igual o superior al 5%
en el capital social de esta tercera compaifiia, y asi sucesivamente, hasta acceder, hasta donde
sea materialmente posible, al nivel final de socios o accionistas personas naturales con
participacion igual o superior al 5% en el capital social de la empresa de que se trate.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacion general en las
que se indique la informacién y los documentos que deberan ser presentados para acreditar el
cumplimiento de lo sefialado por este numeral.

7. Los demas requisitos exigidos en otras leyes y los que establezca de manera general el
Consejo Directivo de la Superintendencia, entre ellos, los destinados a asegurar:

a. La proveniencia licita del patrimonio invertido o por invertirse en la institucion.

b. La verificacién que quienes vayan a integrar su junta directiva, no estén incursos en los
impedimentos establecidos en el articulo 29 de ésta Ley.

En caso que la instituciébn sea aprobada, la informacién a la que hacen referencia los



numerales 3, 4 y 7 debera ser actualizada o ampliada en los plazos, formas y condiciones que
establezca el Superintendente.

Estudio de la Solicitud y Autorizacidon para Constituirse como Banco

Articulo 5.- Presentada la solicitud y documentos a que se refiere el articulo precedente, el
Superintendente de Bancos podra solicitar al Banco Central de Nicaragua, un dictamen no
vinculante, el cual debera ser emitido en un término no mayor de sesenta dias.
Una vez concluido el estudio de la solicitud de parte del Superintendente y emitido el dictamen
del Banco Central, en su caso, el Superintendente, someterd la solicitud a consideracion del
Consejo Directivo, quien otorgard o denegara la autorizacion para constituirse como banco,
todo dentro de un plazo que no exceda de 120 dias a partir de la presentacion de la solicitud.

Validez de Escritura y Estatutos

Articulo 6.- En caso de resolucion positiva, el notario autorizante deberd mencionar la edicion
de "La Gaceta" en que hubiese sido publicada la resolucion de autorizacion para constituirse
como banco, emitida por la Superintendencia e insertar integramente en la escritura la
certificacion de dicha resolucién. Sera nula la inscripcion en el Registro Publico Mercantil, si no
se cumpliera con éste requisito.

Requisitos para Iniciar Actividades

Articulo 7.- Para iniciar sus actividades los bancos constituidos conforme a la presente Ley,
deberan tener:

1. Su capital social minimo totalmente pagado en dinero efectivo.
2. El ochenta por ciento (80%) de éste en deposito a la vista en el Banco Central.

3. Testimonio de la escritura social y sus estatutos con las correspondientes razones de
inscripcion en el Registro Publico.

4. Balance general de apertura.

5. Certificacién de los nombramientos de los Directores para el primer periodo, del Gerente o
principal ejecutivo del Banco y del Auditor Interno; y

6. Verificacion por parte del Superintendente que el banco cuenta, entre otras, con las
instalaciones fisicas y plataforma tecnolégica adecuadas, asi como los contratos, seguros,
manuales y reglamentos necesarios. Todo lo anterior, conforme las normas que a este efecto
dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Si la solicitud de autorizaciéon de funcionamiento con evidencia de cumplimiento de los
requerimientos mencionados no fuere presentada dentro de ciento ochenta (180) dias a partir
de la natificacion de la resolucidon que autoriza su constitucion, ésta quedara sin efecto, y el
monto del depésito a que se refiere el numeral 5 del articulo 4, ingresara a favor del Fisco de la
Republica.

Comprobacion de Requisitos. Autorizacion de Funcionamiento

Articulo 8.- El Superintendente de Bancos comprobara si los solicitantes han llenado todos los
requisitos exigidos por la presente Ley para el funcionamiento de un banco, y si los encontrare
cumplidos, otorgara la autorizacion de funcionamiento dentro de un plazo maximo de 15 dias a
contar de la fecha de presentacion de la solicitud correspondiente a que se refiere el articulo
gue antecede; en caso contrario comunicard a los peticionarios las faltas que notare para que
llenen los requisitos omitidos y una vez reparada la falta, otorgard la autorizacién pedida dentro
de un término de cinco (5) dias a contar de la fecha de subsanacién. La autorizacion debera
publicarse en "La Gaceta", Diario Oficial, por cuenta del banco autorizado y debera inscribirse



en el Registro Publico Mercantil correspondiente en el Libro Segundo, Sociedades, de dicho
Registro también por su cuenta.

Sucursales de Bancos Extranjeros

Articulo 9.- Los bancos constituidos legalmente en el extranjero podran operar en el pais
mediante el establecimiento de una sucursal, sin perjuicio de su participacion como accionistas
en bancos constituidos o0 que se constituyan en Nicaragua en los términos de esta Ley. Para el
establecimiento en el pais de una sucursal de banco extranjero, éste debera sujetarse a esta
Ley y en forma supletoria al derecho comudn y presentar una solicitud ante la Superintendencia
por medio de un representante acreditado por instrumento publico, acompafiandola de los
siguientes documentos:

1. Certificacién de la escritura de constitucion social o acta constitutiva y estatutos del banco
solicitante y de la autorizacién legal que ampare su constitucién y funcionamiento en el pais de
origen, asi como la constancia de vigencia de todo ello;

2. Comprobacion de que el banco solicitante estd autorizado legalmente para establecer
sucursales en Nicaragua, de acuerdo con sus estatutos y las leyes de su pais de origen,
acompafiada de certificacion emitida por la autoridad supervisora de ese pais donde conste su
conformidad con la solicitud;

3. Balances generales, estados de ganancias y pérdidas e informes anuales del banco
solicitante, correspondientes a los Ultimos cinco (5) afos;

4. Los demas que con caracter general requiera el Consejo Directivo de la Superintendencia,
las que en ningln caso podran ser diferentes a las exigidas a los bancos nacionales, en lo que
le fuere aplicable.

Todos los documentos acompafiados a la solicitud deberan presentarse debidamente
autenticados.

Solicitud a la Superintendencia

Articulo 10.- La solicitud a que se refiere el articulo que antecede sera tramitada de
conformidad con los articulos anteriores, en todo cuanto sea aplicable, a juicio del
Superintendente de Bancos.

Autorizacién de Establecimiento

Articulo 11.- Emitida la resolucion de autorizacion de la sucursal por el Consejo Directivo de la
Superintendencia, se inscribird en el Registro Publico Mercantil la constitucion social y
estatutos del banco extranjero, junto con la certificacion de la Resolucion.

Requisitos para Iniciar sus Actividades

Articulo 12.- Para iniciar operaciones la sucursal de un banco extranjero cuyo establecimiento
hubiese sido aprobado conforme la presente Ley, debera llenar los requisitos que se
establecen en el articulo 7 de esta Ley en todo lo que fuere aplicable, debiendo agregar a la
solicitud a que se refiere el citado articulo, atestados de identificacién, buena conducta y
capacidad técnica de los administradores nombrados para la sucursal y testimonio de sus
facultades y poderes, debidamente autenticados.

Sujecidon alas Leyes del Pais. Apertura de Sucursales en el Pais

Articulo 13.- Los bancos constituidos en el extranjero que obtengan autorizacién de
funcionamiento de acuerdo con esta Ley, se consideran domiciliados en Nicaragua para



cualquier efecto legal, en la localidad que corresponda conforme a las reglas generales, y
quedaran sujetos a las leyes de la Republica, sin que puedan hacer uso de la via diplomatica
en ninguln caso relacionado con sus operaciones en el pais.

Oficinas de Representacion de Bancos vy Financieras Extranjeras

Articulo 14.- Los bancos y financieras extranjeras podran, ademas, establecer oficinas de
representacion en Nicaragua, previa autorizacion del Superintendente de Bancos.

Son oficinas de representacion, aquellas que a nombre de instituciones financieras extranjeras
colocan fondos en el pais, en forma de créditos e inversiones y actian como centros de
informacién a sus clientes. Dichas oficinas no podran captar recursos del publico en el pais. La
contravencién de ésta prohibicion dard lugar a la revocatoria inmediata de la autorizacion,
mediante resolucién emitida por el Superintendente.

El Superintendente podra requerir informacién sobre las operaciones desarrolladas por estas
instituciones, las que estaran obligadas a proporcionarla sin aducir ningun tipo de reservas.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas de aplicacion
general en las que se establezcan los requisitos que deberdn cumplir los interesados en
establecer una oficina de representacion.

Disolucidon Voluntaria Anticipada

Articulo 15.- La disoluciéon voluntaria anticipada de un banco autorizado para funcionar
conforme a esta Ley, requerira la previa autorizacion del Superintendente de Bancos y la
respectiva liquidacién se efectuara de acuerdo con lo que para ese efecto se dispone en la
presente Ley para la liquidacion forzosa, en todo lo que sea aplicable. En estos casos, el
nombramiento del liquidador lo efectuara el Superintendente de Bancos, para lo cual, la Junta
General de Accionistas del banco podré proponer candidatos al Superintendente.

Adguisicién de Acciones, Fusiones, Reducciones de Capital y Reformas al Pacto Social

Articulo 16.- Las instituciones financieras autorizadas, asi como las personas interesadas en
adquirir acciones de estas, segun el caso, requeriran la aprobacion del Superintendente de
Bancos para lo siguiente:

1. Fusion con otra institucion financiera.
La fusion o adquisicién, ademas de cumplir con las disposiciones que sobre esta materia
establece el Cédigo de Comercio, se llevara a cabo conforme las bases minimas indicadas en

el presente numeral, adjuntdndose a la solicitud respectiva lo siguiente:

a. Los proyectos de los acuerdos de asambleas de accionistas de las sociedades que se
fusionan; asi como de las modificaciones realizadas al pacto social y estatutos;

b. El proyecto de estados financieros ya fusionados de las instituciones financieras de que se
trate y de los demas integrantes del o de los grupos respectivos;

c. El estudio de viabilidad del proyecto de fusion;

d. Otros requisitos que por norma general establezca el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

El Superintendente deber& pronunciarse sobre la solicitud de autorizacion dentro de los 60 dias
habiles contados a partir de la presentacion de la solicitud y de toda la informacién a que se
refiere este numeral.



La cesion de una parte sustancial del balance de una institucion bancaria requerira también de
la aprobacién previa del Superintendente de Bancos. El Consejo Directivo podra dictar normas
de aplicacién general en este respecto.

2. Reduccion de su capital social.
3. Reformas al pacto social.

Cualquier reforma de la escritura de constitucion social o estatutos. Se exceptia la reforma que
consista en el aumento del capital social, la cual debera ser informada al Superintendente. Si el
aumento del capital social se debe al ingreso de nuevos accionistas que adquieran el 5% o
mas del capital, o en el caso de los accionistas actuales que adquieran acciones que sumadas
a las que ya posea representen una cantidad igual o mayor al referido porcentaje, se debera
atender lo establecido en el numeral 4, de este articulo.

Las reformas referidas en este numeral no requerirdn de autorizacion judicial, bastara con la
certificacion de la resolucién de la junta general de accionistas protocolizada ante notario la
cual se inscribira en el registro publico correspondiente.

4. Para adquirir directamente o a través de terceros, acciones de un banco, que por si solas o
sumadas a las que ya posea, 0 en conjunto con las de sus partes relacionadas, representen
una cantidad igual o mayor al 5% del capital de éste.

Quedaran en suspenso los derechos sociales del nuevo accionista, mientras no obtenga la
autorizacion del Superintendente impuesta por este articulo.

El Superintendente solo podra denegar la autorizacion, por resolucion fundada, si el
peticionario no cumple con los requisitos de informacion indicados en el numeral 4 y de
solvencia e integridad a que se refiere el numeral 6, ambos del articulo 4 de esta Ley.

El Superintendente debera pronunciarse en un plazo de 30 dias habiles contados desde la
fecha en que se le hayan suministrado completa la informacion a que se refiere el parrafo
anterior. Si no hubiere respuesta dentro del plazo antes sefialado se entenderd por autorizada
la transaccion.

Las adquisiciones de porcentajes menores al indicado en el primer parrafo de este numeral
deberan ser notificadas al Superintendente en un plazo no mayor de 30 dias contados a partir
de la fecha en que ocurrié el traspaso.

CAPITULO Il

CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES

Capital Social Minimo

Articulo 17.- El capital social de un banco nacional o la sucursal de un banco extranjero no
podra ser menor de doscientos millones de Cérdobas (C$ 200,000,000.00) dividido en acciones
nominativas e inconvertibles al portador. El Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos actualizar4 el monto del capital social minimo requerido por lo menos cada dos afios
en caso de variaciones cambiarias de la moneda nacional, y debera publicarlo en un diario de
amplia circulacién nacional, sin perjuicio de su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

En dicho caso, los bancos cuyos capitales se encuentren por debajo del capital minimo
actualizado, deberan ajustarlo en el plazo que fije el Consejo Directivo de la Superintendencia
de Bancos, no mayor de un afio.



Requisito para Expresar el Capital

Articulo 18.- En los casos en que el capital social autorizado de cualquier banco fuere superior
al monto de su capital pagado, tal banco solamente podra expresar el monto de aquel capital si
indica simultaneamente el de su capital pagado, y en su caso, el capital suscrito y no pagado.

Las sucursales de bancos extranjeros no podran anunciar ni expresar el monto del capital y
reservas de su casa matriz, sin anunciar o expresar a la vez el capital asignado y radicado, y
las reservas de la sucursal en Nicaragua.

Capital Requerido

Articulo 19.- Con el fin de promover la solvencia de las instituciones financieras, estas deben
mantener una relacién de por lo menos el diez por ciento (10%) entre la base de célculo de
capital y los activos de riesgos crediticios y nacionales. Los activos de riesgo nacionales se
calcularan en funcion de los riesgos de mercado y riesgos operacionales. A efectos de esta
Ley, el capital correspondiente a dicha relacién se denomina capital requerido.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior y con el objeto de velar en todo momento por
los intereses de los depositantes, el Superintendente podrd incrementar, mediante resolucién
fundada, el capital requerido de una institucion en particular, en casos donde por aspectos
metodoldgicos no pueda aplicarse capital por riesgo operacional aunque la institucion esté
expuesta a dicho riesgo. Asimismo, podra incrementar el capital requerido cuando, bancos o
instituciones presenten en particular altas exposiciones a riesgos de tasa de interés,
reputacionales o de cualquier indole inherente a dicha institucién. El techo maximo que el
Superintendente podra establecer en el capital requerido para estos Ultimos riesgos, sera de
dos puntos porcentuales por encima del minimo requerido.

Los activos de riesgos crediticios y nacionales seran definidos mediante norma general dictada
por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos en consonancia con las mejores
practicas internacionales. No se consideraran como activos de riesgo los titulos valores
pagaderos en moneda nacional por el Gobierno de la Republica o por el Banco Central de
Nicaragua. Los titulos valores pagaderos en moneda extranjera emitidos por los entes
gubernamentales antes indicados con fecha posterior a la publicacion de la presente Ley seran
ponderadas por riesgo mediante norma dictada por el Consejo Directivo de Ila
Superintendencia.

Base de Calculo del Capital

Articulo 20.- Se entiende como base de célculo la suma del capital primario, secundario y
cualquier otra subdivision que mediante norma general establezca el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos conforme las mejores préacticas internacionales al respecto.

1. El capital primario estara conformado por lo siguiente:

a) Capital pagado ordinario.

b) Capital pagado preferente de caracter permanente con clausula de dividendo no
acumulativo, segln regulacion establecida por el Consejo Directivo mediante norma general.

c) Capital donado no sujeto a devolucion.

d) Prima en colocacién de acciones.

e) Aportes irrevocables recibidos para incrementos de capital.
f) Reserva legal.

g) Participaciones minoritarias, solamente en el caso de estados financieros consolidados.



A los preceptos anteriores se le restara o deducira el valor en libro de la plusvalia mercantil
comprada, segun los parametros establecidos por el Consejo Directivo mediante norma de
aplicacion general.

2) El capital secundario esta conformado por lo siguiente:

a) Donaciones y otras contribuciones no capitalizables, segin regulacion establecida por el
Consejo Directivo mediante norma general.

b) Ajustes por revaluacion de activos, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

c) Otras reservas patrimoniales, segun regulacién establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

d) Resultados acumulados de periodos anteriores. Dichos resultados podran formar parte del
capital primario siempre y cuando, el érgano competente de la respectiva instituciéon resuelva
capitalizarlos de manera expresa e irrevocable. Esto Ultimo, segln regulacion establecida por el
Consejo Directivo mediante norma general.

e) Resultados del periodo actual.

f) Deuda subordinada e instrumentos hibridos de capital, segun regulacién establecida por el
Consejo Directivo mediante norma general.

g) Provisiones genéricas, segun regulacién establecida por el Consejo Directivo mediante
norma general.

A la base de calculo del capital, se le debe restar o deducir lo siguiente: Cualquier ajuste
pendiente de constituir y el valor en libros de las participaciones y obligaciones en subsidiarias
y asociadas. Esto uUltimo, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo mediante
norma general.

La proporcion que puede ocupar el capital secundario en la base de calculo nunca podra ser
superior al ciento por ciento (100%) del capital primario. Asimismo, la proporcién que puede
ocupar la deuda subordinada en el capital secundario nunca podra ser superior al cincuenta por
ciento (50%) del capital primario, segin regulacién establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

Asimismo, en ningun caso, la suma del capital secundario y cualquier otra subdivision de
capital elegible para el calculo de adecuacion de capital podran superar en un ciento por ciento
(100%) el capital primario.

El Consejo Directivo esta facultado para establecer mediante normas de aplicacion general
componentes adicionales a la base de calculo del capital. Asi mismo, podra establecer
deducciones adicionales a las ya establecidas a las distintas clasificaciones de capital.

Reservas de Capital y Otros

Articulo 21.- Los bancos, inclusive las sucursales de bancos extranjeros, deberan constituir
una reserva de capital del quince por ciento (15%) de sus utilidades netas. Asimismo deberan
constituir aquellas otras reservas que determine el Consejo Directivo de la Superintendencia
mediante normas generales, asi como las que determine el Superintendente, previa aprobacion
del Consejo Directivo de la Superintendencia, para cada banco en particular, de acuerdo a sus
necesidades.

Cada vez que la reserva de capital de un banco o sucursal de banco extranjero alcanzare un
monto igual al de su capital social pagado o asignado y radicado, el 40% de dicha reserva de



capital se convertira automaticamente en capital social pagado o asignado, segun el caso,
emitiéndose, cuando se trate de un banco, nuevas acciones que se distribuiran entre los
accionistas  existentes, en proporcion al capital aportado por cada uno.

Aumento del Capital Social

Articulo 22.- En caso de aumento de capital social de un banco, las acciones provenientes de
dicho aumento, deberan ser suscritas dentro de un término no mayor de un afio contado a
partir de la resolucién de la Junta General de Accionistas, y pagadas dentro del afio siguiente a
la fecha de suscripcion, so pena de quedar sin efecto la emisién y eliminada su mencién en
todos los documentos del banco. Los aumentos de capital provenientes del reparto de
utilidades, asi declarados por la autoridad competente de la institucion, tendran caracter
irrevocable.

Los aumentos de capital por situaciones de insolvencia, vigencia de un Plan de Normalizacion,
0 cualquier otra situaciéon que requiera estabilizar la situacion financiera de una institucion
deberan ser suscriptos y pagados en los plazos que determine el Superintendente.

Utilidades v Cobertura de Pérdidas

Articulo 23.- Las utilidades de los bancos se determinaran anualmente.

En caso que resultaren pérdidas en cualquier liquidacién anual deberan cubrirse en la forma
siguiente:

1. En primer término con aplicaciones de las Reservas Especiales, si las hubiere;

2. En segundo término, con aplicacion de las Reservas de Capital; y

3. En dltimo término, con el propio Capital del Banco.

Si un banco hubiese sufrido pérdidas que afectaren parte de su capital pagado, todas sus
ganancias futuras deberan ser destinadas, en primer término a reponer tal pérdida y entre tanto
el banco no podra pagar dividendos o participaciones antes de que estuviere restituido su
Capital al monto original, a menos que resolviere reducir su capital y fuere aprobada tal

reduccién de conformidad con el articulo 16 de esta Ley.

Balance de los Bancos

Articulo 24.- Los bancos deberan formular sus estados financieros al cierre del ejercicio el 31
de Diciembre de cada afio.

Dentro de los 120 dias posteriores al cierre del ejercicio, la Junta General de Accionistas de los
bancos, debera celebrar sesién ordinaria a efectos de conocer y resolver sobre los estados
financieros auditados de la institucion, debiendo remitir a la Superintendencia certificacion de
los mismos, y mandarlos a publicar en La Gaceta, Diario Oficial y en un medio escrito de amplia
circulacion en el territorio Nacional, cumpliendo con las normas establecidas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia.

Distribucion de Utilidades

Articulo 25.- Solamente podra haber distribucién de utilidades, previa autorizacion del
Superintendente, en base a norma general emitida por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, relacionadas a esa materia, y siempre y cuando se hubiesen
constituido las provisiones, ajustes, reservas obligatorias, se cumpla con el coeficiente de
capital minimo requerido y que se haya cumplido con lo expresado en el articulo que antecede.

El Consejo Directivo podra dictar normas de caracter general que considere necesario sobre
esta materia.



Repatriacién del Capital

Articulo 26.- El capital de las sucursales de bancos extranjeros establecidas en el pais, en su
caso, podra ser transferido al extranjero solamente con la previa autorizacién del
Superintendente de Bancos, una vez que fuere terminada la liquidacién de sus negocios.
CAPITULO IlI
ADMINISTRACION Y CONTROL

Integracion de la Junta Directiva. Formalidades de las Reuniones

Articulo 27.- La Junta Directiva de los bancos estard integrada por un minimo de cinco
directores y los suplentes que determine su propia escritura de constitucién social o sus
estatutos. La Junta Directiva debera celebrar sesiones obligatoriamente al menos una vez cada
mes. Los miembros propietarios y suplentes de la Junta Directiva serdn nombrados por la Junta
General de Accionistas por periodos determinados conforme a la escritura de constitucion
social y estatutos del banco, no pudiendo ser inferiores a un afio. Podran ser reelectos.

Los acuerdos y resoluciones de las juntas directivas de los bancos constaran en el respectivo
Libro de Actas, y deberan ser firmados al menos por el presidente y el secretario de las
mismas. La participacion de los demds directores en la sesién se demostrard con su firma en
dicho Libro o en documento de asistencia que pasara a formar parte del acta respectiva.

La Junta Directiva, con caracter excepcional, y una vez cumplidos los requisitos legales, podra
celebrar sesiones sin necesidad de reunién fisica de sus miembros, a través de la
comunicacion entre ellos por correo electrénico, teléfono, fax o por cualquier otro medio de
comunicacion que evidencie la participacion, identificacion y decision de los participantes. En
este caso, el Secretario debera constatar lo anterior, levantando el acta correspondiente, en la
gue se incorpore los asuntos y las resoluciones tomadas, misma que debera ser suscrita por el
presidente y el secretario de la Junta Directiva. Los demas directores deberan, en su
oportunidad, ratificar en documento aparte, con su firma su participacion en la respectiva
sesion.

Las certificaciones de las actas deberan ser libradas por el Secretario de Junta Directiva, o por
un notario publico designado por dicha Junta.

Requisitos para ser Director

Articulo 28.- Los miembros de la Junta Directiva de los bancos podran s personas naturales o
juridicas, accionistas o0 no; en el caso de las personas naturales deberan ser no menores de
veinticinco afios el dia de nombramiento, y de reconocida honorabilidad y competencia
profesional. En el caso de las personas juridicas ejercerdn el cargo a través de un
representante, quien debera cumplir con los requisitos anteriores y sera responsable
personalmente y en forma solidaria por sus actuaciones conjuntamente con el accionista que
representa, en los términos establecidos en el articulo 35 de esta Ley.

Impedimentos para ser Director

Articulo 29.- No podran ser miembros de la Junta Directiva de un banco:

1. las personas que directa o indirectamente sean deudores morosos por mas de noventa (90)
dias o por un ndmero de tres veces durante un periodo de doce meses, de cualquier banco o
institucion sujeta a la vigilancia de Superintendencia de Bancos o que hubiesen sido
declarados judicialmente en estado de insolvencia, concurso o quiebra. El Consejo Directivo de
Superintendencia podra dictar normas de aplicacion general para regular lo indicado en este
numeral.



2. Los que con cualquier otro miembro de la Directiva del banco fueren cényuges o compafiero
0 compafiera en union de hecho estable, o tuviesen relacion de parentesco dentro del segundo
grado de consanguinidad o segundo de afinidad. No se incurrirda en esta causal cuando la
relacion exista entre un director propietario y su respectivo suplente;

3. Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados cualquier otra institucién
financiera supervisada que pertenezcan a otro grupo financiero;

4. Los Gerentes, funcionarios ejecutivos y empleados del mismo Banco, con excepcion del
Ejecutivo principal;

5. Los que directa o indirectamente sean titulares, socios 0 accionistas que ejerzan control
accionario o administrativo sobre sociedades que tengan créditos vencidos por mas de noventa
(90) dias o por un nimero de tres veces durante un periodo de doce meses, 0 que estén en
cobranza judicial en la misma empresa o en otra del Sistema Financiero;

6. Las personas que hayan sido sancionadas en los quince (15) afios anteriores por causar
perjuicio patrimonial a un banco o a la fe publica alterando su estado financiero;

7. Los que hayan participado como directores, gerentes, subgerentes o funcionarios de rango
equivalente de un banco que haya sido sometido a procesos de intervencion y de declaracion
de estado de liquidacién forzosa, a los que por resolucion judicial o administrativa del
Superintendente se le haya establecido o0 se le establezca responsabilidades, presunciones o
indicios que los vincule a las situaciones antes mencionadas. Lo anterior admitir4 prueba en
contrario.

8. Los que hayan sido condenados por delitos de naturaleza dolosa que merezcan penas mas
que correccionales.

Efectos del Articulo Anterior

Articulo 30.- La eleccidn de las personas comprendidas en la prohibicién de los numerales 2 al
8 del articulo anterior carecera de validez, con efectos legales a partir de la notificacion por
parte del Superintendente. Los miembros de la Junta Directiva que en cualquier tiempo llegaren
a tener los impedimentos del articulo anterior cesaran en sus cargos.

Vacante del Careo de Director

Articulo 31.- Causa vacante al cargo de director de un banco, cuando:

1. Falte a tres sesiones de manera consecutiva, sin autorizacion de la Junta Directiva.

2. Se incurra en inasistencias, con o sin autorizacion, que superen la tercera parte del total de
sesiones celebradas en un lapso de doce (12) meses que culmine en la fecha de la ultima

ausencia.

Las causales anteriores no operan en la medida en que el suplente designado asista a las
sesiones.

Gerentes de Bancos Extranjeros

Articulo 32.- Las sucursales de bancos extranjeros establecidas en Nicaragua no necesitaran
tener una Junta Directiva residente en el pais. Su administracion y representacion legal estaran
a cargo de un Gerente debidamente autorizado, con residencia en el pais y estara sujeto a los
requisitos e incapacidades que se establecen en los articulos 28 y 29 que anteceden, en todo
lo que les fuere aplicable. El Superintendente de Bancos, cuando lo juzgue necesario podra



exigir la presencia del funcionario del banco extranjero encargado de supervisar las actividades
de la Sucursal 0 un representante suyo con representacion suficiente.

Nombramiento de Gerente. Representacién Legal

Articulo 33.- La Junta Directiva podrd nombrar uno o varios gerentes o ejecutivo principal,
sean 0 no accionistas, quienes deberan llenar los requisitos establecidos en los articulos 28 y
29 de la presente Ley en lo que les fuere aplicable. Dichos gerentes o ejecutivo principal
tendran las facultades que expresamente se les confieran en el nombramiento o en el poder
gue se les otorgue. No necesitaran de autorizacién especial de la Junta Directiva, para cada
acto que ejecuten en el cumplimiento de las funciones que se les haya asignado y tendran para
la realizacion de las mismas, la representacion legal del banco con amplias facultades
ejecutivas. Sin perjuicio de lo dispuesto en este parrafo, la representacion judicial y extrajudicial
de los bancos correspondera al presidente de su Junta Directiva.

La Junta Directiva de los bancos debera requerir del gerente general de la institucion
respectiva o de quien haga sus veces, que le informe, en cada sesién ordinaria, de todos los
créditos y garantias que a partir de la sesién precedente, se hubiere otorgado a cada el cliente,
asi como las inversiones efectuadas, cuando en uno u otro caso se exceda el limite establecido
legalmente. Asimismo, dicho funcionario deberd informar a la Junta Directiva, al menos
trimestralmente, sobre la evolucién financiera de la institucion. Todo lo anterior debera quedar
recogido en el acta respectiva.

Prohibicién alos Directores en caso de Conflictos de Intereses

Articulo 34.- Cuando cualquier accionista, alguno de los miembros de la Junta Directiva o
cualquier funcionario de una entidad bancaria tuviere interés personal o conflicto de intereses
con el banco en el tramite o resolucion de cualquier asunto u operacion, o lo tuvieren su grupo
financiero, socios, o la firma o empresa a que pertenezca, 0 su conyuge o parientes dentro del
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, no podra incidir ante los funcionarios y
organos del banco a cuyo cargo estuviera la tramitacion, analisis, recomendacion y resolucion
del mismo, ni estar presente durante la discusion y resolucion del tema relacionado.

Responsabilidad de los Directores

Articulo 35.- Los miembros de la Junta Directiva del banco, sin perjuicio de las otras sanciones
que les correspondan, responderan personal y solidariamente con sus bienes de las pérdidas
que se irroguen al banco por autorizar operaciones prohibidas y por los actos efectuados o
resoluciones tomadas por la Junta Directiva en contravencion a las leyes, a las normas
dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia, a las instrucciones y 6rdenes del
Superintendente, a las disposiciones emanadas del Banco Central y demés disposiciones
aplicables, quedando exentos de esa responsabilidad Unicamente los que hubiesen hecho
constar su voto disidente en el acta de la sesién correspondiente, y los que estuviesen
ausentes durante dicha sesion y en la sesién en donde se apruebe el acta respectiva.

Casos de Infidencia. Excepciones

Articulo 36.- Las mismas responsabilidades que dispone el articulo anterior, corresponden a
los directores, funcionarios o empleados de un banco que revelaren o divulgaren cualquier
informacion de caracter confidencial sobre asuntos comunicados al propio banco o que en el se
hubiesen tratado, asi como los mismos directores, funcionarios o empleados que aprovecharen
tal informacion para fines personales.

No estdn comprendidas en el parrafo anterior las informaciones que requieran las autoridades
en virtud de atribuciones legales, ni el intercambio corriente de informes confidenciales entre
bancos o instituciones similares para el exclusivo propésito de proteger las operaciones en
general.



Comunicacion al Superintendente

Articulo 37.- Toda eleccion de miembros de la Junta Directiva o hombramiento del Gerente
General y/o Ejecutivo Principal y del Auditor Interno de un banco, deberd ser comunicada
inmediatamente por el Presidente de la Junta Directiva o el Secretario de la misma al
Superintendente de Bancos, a quien remitiran certificacion del acta de la sesién en que se
hubiese efectuado el nombramiento dentro de las posteriores 72 horas de la firma del acta. El
Superintendente de Bancos podra dejar sin efecto cualquier eleccion o nombramiento que no
cumpla los requisitos de idoneidad y competencia para dicho cargo, conforme a normas de
caracter general que a este efecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Obligaciones de la Junta Directiva

Articulo 38.- La Junta Directiva de los bancos, sin perjuicio de las demas disposiciones
legales y contractuales que le sean aplicables, tendr4, entre otras, las responsabilidades
siguientes:

1. Velar por la liquidez y solvencia de la institucion;
2. Aprobar la politica financiera y crediticia de la institucion y controlar su ejecucion;

3. Velar porque los depdsitos del publico sean manejados bajo criterios de honestidad,
prudencia, eficiencia y Profesionalismo;

4. Velar porque se implementen e instruir para que se mantengan en adecuado funcionamiento
y ejecucion, las politicas, sistemas y procesos que sean necesarios para una correcta
administracion, evaluacion y control de los riesgos inherentes al negocio;

5. Velar porque las operaciones activas, pasivas y contingentes no excedan los limites
establecidos en la Ley;

6. Conocer y disponer lo que sea necesario para el cumplimiento y ejecucion de las medidas de
cualquier naturaleza que el Superintendente, en el marco de su competencia, disponga en
relacion con la institucion;

7. Cumplir y hacer que se cumplan en todo momento las disposiciones de las leyes, normas,
directrices y reglamentos internos aplicables;

8. Estar debidamente informada por reportes periédicos sobre la marcha de la institucién y
conocer los estados financieros mensuales y anuales de la institucion, asi como respecto del
informe referido en el articulo 41 de la presente Ley y anualmente, por el informe de los
auditores externos;

9. Asegurar que se implementen las recomendaciones derivadas de los informes de auditoria;

10. Velar por que se observe la debida diligencia por parte de los empleados y funcionarios de
la institucion, en el manejo y uso de los productos y servicios de esta;

11. Cumplir y hacer cumplir las disposiciones y regulaciones que sean aplicables a la
institucién, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 40 de la presente Ley;

12. Establecer las medidas necesarias para corregir las irregularidades detectadas en la
gestion;

13. Velar porque se cumplan sin demora las resoluciones que dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia y las disposiciones del Superintendente, asi como los pedidos de informacion
realizados por este Ultimo;

14. Velar porque se proporcione la informaciéon que requiera el Superintendente y asegurarse



de su certeza y veracidad con respecto de hechos u operaciones que pudieran afectar la
estabilidad y solidez de la institucién;

15. Establecer las medidas conducentes a garantizar la oportuna realizacion de las auditorias
internas y externas independientes que aseguren un conocimiento de eventuales errores y
anomalias, analicen la eficacia de los controles y la transparencia de los estados financieros.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacion general en las
gue se estableceran la forma en que se aplicaran y ejecutardn alguna o todas las
responsabilidades aqui enunciadas.

Gobierno Corporativo

Articulo 39.- Constituye el gobierno corporativo de las instituciones financieras, el conjunto de
directrices que regulan las relaciones internas entre la junta general de accionistas, la Junta
Directiva, la gerencia, funcionarios y empleados; asi como entre la institucion, el ente
supervisor y el publico.

Politicas del Gobierno Corporativo

Articulo 40.- Las politicas que regulen el gobierno corporativo de las instituciones financieras
deben incluir, al menos, lo siguiente:

1. Los valores corporativos, normas éticas de conducta y los procedimientos para asegurar su
cumplimiento;

2. La estrategia corporativa, de manera que permita constatar el éxito de la instituciéon en su
conjunto y la contribucion individual al mismo;

3. Politicas de asignacion de responsabilidades y niveles de delegacion de autoridad en la
jerarquia para la toma de decisiones;

4. Politicas para la interaccion y cooperacion entre la Junta Directiva, la gerencia y los
auditores;

5. Las politicas de control interno adecuado a la naturaleza y escala de sus actividades, que
incluya disposiciones claramente definidas para la delegacion de poderes, el régimen de
responsabilidad, y las necesarias separaciones de funciones. Tales funciones deberan ser
fiscalizadas por un auditor interno conforme lo indicado por el articulo siguiente y por las
normas que a este respecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia;

6. Las politicas sobre procesos integrales que incluyan la administracion de los diversos
riesgos a que pueda estar expuesta la institucién, asi como sistemas de informacion
adecuados y un Comité para la gestion de dichos riesgos;

7. Las politicas sobre mecanismos para la identificacién, medicién, seguimiento, control y
prevencion de riesgos y politicas para el manejo de conflictos de interés;

8. Las politicas generales salariales y otros beneficios para los trabajadores:
9. Flujos de informacion adecuados, tanto internos como para el publico;

10. Politicas escritas sobre la concesion de créditos, régimen de inversiones, evaluacion de la
calidad de los activos, suficiencia de provisiones y administracion de los diferentes riesgos.

Auditor: Requisitos, Funciones, Periodos e Informes

Articulo 41.- Sin perjuicio de la vigilancia y fiscalizacién de los bancos y sucursales de bancos
extranjeros que corresponden al Superintendente de Bancos, dichos bancos y sucursales
deberan tener un Auditor Interno a cuyo cargo estaran las funciones de inspeccién y



fiscalizacion de las operaciones y cuentas del respectivo banco o sucursal de banco extranjero,
en ambos casos debera contar con la objecion del Superintendente. El auditor interno debera
ser debidamente calificado y sera nombrado por la Junta General de Accionistas o por la matriz
de la sucursal extranjera por un periodo de tres afios y podra ser reelecto. También puede ser
removido antes del vencimiento de su periodo, por el voto de la mayoria de dos tercios de
accionistas presentes en una Junta General o por un motivo que justifique tal decision de la
casa matriz de un banco extranjero, en ambos casos deberd contar con la no objecion del
Superintendente. El auditor debera rendir un informe trimestral de sus labores al o a los
vigilantes electos por la Junta General de Accionistas o0 a la casa matriz cuando se trate de
sucursales de bancos extranjeros. Lo anterior es sin perjuicio de comunicar de inmediato a las
instancias antes referidas y posteriormente al Superintendente dentro de las 72 horas
siguientes, cualquier situacion o hallazgo significativo detectado que requiera una accién
inmediata para su correccion 0 prevencion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general que
deben cumplir los auditores internos de los bancos en el desempefio de sus funciones.

De las Auditorias Externas

Articulo 42.- Los Bancos deberan contratar anualmente cuando menos una auditoria externa.
El Consejo Directivo de la Superintendencia podra determinar mediante normas generales los
requisitos minimos que reuniran los auditores y las auditorias externas, asi como la informacion
gue con caracter obligatorio, deberan entregar a la Superintendencia acerca de la situacién de
las instituciones auditadas y del cumplimiento de sus propias funciones. Los auditores externos
estaran obligados a remitir al Superintendente copia de sus dictimenes y pondran a su
disposicion los papeles de trabajo y cualquier otra documentacién e informacion relativa a las
instituciones auditadas.

Los bancos Unicamente podran contratar para auditar sus estados financieros a las firmas de
auditoria externa inscritas en el registro que para tal efecto lleva la Superintendencia de
Bancos y de acuerdo a la hormativa dictada sobre esta materia.

CAPITULO IV
DEPOSITOS

Depdsitos ala Vista, de Ahorro o a Plazo

Articulo 43.- Los depdésitos podran constituirse en calidad de a la vista, de ahorro o a plazo, a
nombre de una persona natural o juridica, conforme a los reglamentos que cada banco dicte. El
Consejo Directivo de la Superintendencia mediante norma de aplicacion general podra
establecer criterios minimos de informacion para los clientes sobre cada una de las categorias
de depésitos antes indicadas.

Los depdsitos de ahorro de personas naturales, que tengan por lo menos seis meses de
duracién en un mismo banco depositario, contados desde el momento de apertura de la
cuenta, seran inembargables hasta por la suma de Ciento Cincuenta Mil Cordobas en total por
persona, a menos que se trate de exigir alimentos, o que dichos fondos tengan como origen un
delito. EI monto aqui estipulado sera actualizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia por lo menos cada dos afios en caso de variaciones cambiarias de la
moneda nacional y debera publicarlo en un diario de amplia circulaciéon nacional, sin perjuicio
de su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

Cuando se tratare de solventar créditos concedidos por el banco depositario a un depositante y
estos se encuentren en mora, el banco podra hacerse pago con los depositos que el deudor
mantenga en la institucion hasta por la cantidad de los créditos insolutos.

Intereses y Otros Beneficios. Su Capitalizacién

Articulo 44.- Los depésitos de ahorro y a plazo devengaran intereses o cualquier otro
rendimiento, beneficio o combinacién de estos, conforme los reglamentos internos que dicten



los bancos para tales efectos. Los depdsitos a la vista podran devengar intereses de
conformidad con los reglamentos de cada banco y los contratos que suscriban con sus clientes.
Los intereses devengados podran capitalizarse conforme a los reglamentos de cada banco,
pero su metodologia de célculo debera darse a conocer a los depositantes en los contratos. Un
ejemplar de los reglamentos a que se refiere el presente articulo debera ser entregado a los
depositantes al momento de la apertura de la cuenta. Los cambios o modificaciones efectuados
a estos reglamentos deberan ser informados a los clientes en la direccion sefialada por estos, a
través de medios fisicos o electronicos.

Medios de Comprobacién

Articulo 45.- Los depdsitos y su retiro, se comprobaran con las anotaciones hechas por los
bancos depositarios a través de los medios que para tal fin la institucion proporcione a los
depositantes.

Estados de Cuenta de los Depdsitos

Articulo 46.- Salvo convenio entre el banco y su cliente, el primero esta obligado a pasar a sus
depositantes, por lo menos una vez cada mes, un estado de las cuentas de sus depdésitos en
cuenta corriente que muestre el movimiento de las mismas y el saldo al Gltimo dia del periodo
respectivo, pidiéndole su conformidad por escrito. Dicho estado deberéa ser remitido o puesto a
disposicion del cliente por medios fisicos o electronicos a mas tardar dentro de los diez dias
habiles siguientes a la conclusidon del periodo de que se trate. Si el banco no recibe
contestacion alguna dentro de treinta dias de remitido el estado de cuentas, éstas se tendran
por aceptadas y sus saldos seran definitivos desde la fecha a que se refiere, salvo prueba en
contrario.

El banco podra devolver al cuenta-habiente el original del cheque compensado o pagado o
entregar la reproduccién de la imagen de dicho cheque. Esta reproduccion tendra pleno valor
probatorio y prestard mérito ejecutivo para que el cliente pueda presentar dicha reproduccién
como respaldo de la accion judicial respectiva. EI Consejo Directivo del Banco Central de
Nicaragua dictard normas que regulen esta materia.

Depdsitos de Menores

Articulo 47.- Los menores de edad que tengan cumplidos dieciséis afios, podran ser titulares
de cuentas de depésitos y disponer de ellas como si fueren mayores de edad. Sin perjuicio de
lo anterior podra abrirse cuenta de depdésito de menores con edad inferior a la antes sefialada a
través de su representante legal debidamente acreditado.

Beneficiarios

Articulo 48.- Todo depositante que sea persona natural podra sefialar ante el banco
depositario uno o mas beneficiarios, para que en caso de muerte le sean entregados los fondos
de la cuenta respectiva, sin mediar ningin tradmite judicial. En caso de cambio de beneficiario,
para que surta efecto legal, debera ser notificado por escrito a la respectiva institucion
depositaria.

Cuando haya mas de un beneficiario, el titular debera indicar el porcentaje que corresponde a
cada uno de ellos. Caso contrario se entendera que es por partes iguales.

~ CAPITULOV
RECURSOS, PRESTAMOS Y OTRAS OPERACIONES

Recursos de los Bancos

Articulo 49.- Los bancos podran destinar para sus operaciones de crédito e inversiones,
ademas de su capital, utilidades y reservas correspondientes, los siguientes recursos:

1. Los fondos disponibles de los depdsitos a la vista, a plazo y de ahorro que reciban;
2. Los que provengan de empréstitos obtenidos en el pais o en el extranjero;



3. Los provenientes de cualquier otro instrumento financiero compatible con su naturaleza.

Tasa de Interés

Articulo 50.- En los contratos que los bancos celebren con sus clientes, éstos podran pactar
libremente las tasas de interés. Por consiguiente, quedan derogadas todas las disposiciones
legales que se opongan a este articulo.

Intereses Moratorios

Articulo 51.- En las obligaciones crediticias en situacién de mora a favor de los bancos, estos
podran cobrar adicional a la tasa de interés corriente, una tasa de interés moratoria que no
excedera el cincuenta por ciento (50%) de la tasa de interés corriente pactada, siendo este el
Unico interés adicional que se podra cobrar en tal concepto.

Obligacién de Informar a los Clientes

Articulo 52.- Los bancos deberan comunicar por escrito a sus clientes, las condiciones
financieras a que estan sujetas las diversas operaciones activas y pasivas, especialmente las
tasas de interés nominales o efectivas con su respectiva forma de calculo. En los contratos
debera expresarse de manera clara, el costo de la operacion, comisiones o cualquier otro cargo
gue le afecte al cliente.

Operaciones de los Bancos

Articulo 53.- Los bancos podran efectuar las siguientes operaciones:

1. Otorgar créditos en general, sea en moneda nacional o extranjera y cobrarlos en la misma
moneda en que se otorgaron;

2. Aceptar letras de cambio y otros documentos de crédito girados contra ellos mismos o avalar
los que sean contra otras personas y expedir cartas de crédito;

3. Celebrar contratos de apertura de créditos, realizar operaciones de descuentos y conceder
adelantos;

4. Realizar operaciones de factoraje;
5. Realizar operaciones de arrendamiento financiero y operativo;

6. Emitir o administrar medios de pago tales como tarjetas de crédito, tarjetas de débito y
cheques de viajero;

7. Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones de pago. Previa verificacion
de los términos y condiciones pactadas, las fianzas, avales y garantias emitidas por una
institucién bancaria deberan ser honradas por esta en lo que corresponda, con la presentacion
del documento original que las contiene y la manifestacién del beneficiario acerca del
incumplimiento del avalado, afianzado o garantizado. ElI Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos podré dictar normas generales que regulen estas operaciones;
8. Efectuar operaciones con divisas 0 monedas extranjeras;

9. Mantener activos y pasivos en moneda extranjera;

10. Participar en el mercado secundario de hipotecas;

11. Efectuar operaciones de titularizacion de activos;



12. Negociar por su propia cuenta o por cuenta de terceros:

a. Instrumentos de mercado monetario tales como pagarés y certificados de depdsitos;

b. Operaciones de comercio internacional;

c. Contratos de futuro, opciones y productos financieros similares;

d. Toda clase de valores mobiliarios, tales como: Bonos, cédulas, participaciones y otros; en el
caso de inversiones en acciones o participaciones, se procedera de acuerdo al Articulo 57,

numeral 1 de esta Ley.

Ademas podran realizar cualquiera otra operacion de naturaleza financiera que apruebe de
manera general el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas administrativas
de caracter general, respecto a la ejecucion de cualquiera de las operaciones antes
mencionadas, sean realizadas éstas por los bancos o por instituciones financieras no
bancarias.

Operaciones de Confianza

Articulo 54.- Todos los bancos podran efectuar las siguientes operaciones de confianza:

1. Recibir en custodia fondos, valores, documentos y objetos y alquilar cajas de seguridad para
guarda de valores como los enumerados;

2. Comprar y vender por orden y cuenta de sus clientes toda clase de valores mobiliarios tales
como acciones, bonos, cédulas y otros;

3. Hacer cobros y pagos por cuenta ajena y efectuar otras operaciones por encargo de sus
clientes, siempre que fueren compatibles con la naturaleza de los negocios bancarios; en estos
casos no se aplican los privilegios bancarios;

4. Actuar como depositario judicial y extrajudicial;

5. Actuar como liquidador de toda clase de negocios pertenecientes a personas naturales o
juridicas, siempre que tales negocios no se hallaren en estado de quiebra o insolvencia;

6. Intervenir, con la autorizacion de la Superintendencia, en la emisién de titulos de crédito de
instituciones facultadas para emitirlos garantizando la autenticidad de los mismos titulos o de
las firmas de los emisores y la identidad de éstos, encargandose de que las garantias
correspondientes queden debidamente constituidas, cuidando de que la inversion de los fondos
procedentes de la emisidon se haga en los términos pactados, recibiendo los pagos de los
compradores, actuando como representante comun de los tenedores de los titulos, haciendo el
servicio de caja o tesoreria de las instituciones o sociedades emisoras, llevando los libros de
registro correspondientes y representando en juntas o asambleas, a los accionistas,
acreedores o deudores de las mismas instituciones o sociedades;

7. Actuar como mandatario de personas naturales o juridicas en cualquier clase de negocios o
asuntos y ejercer las funciones de albacea o de guardador de bienes pertenecientes a menores
0 incapacitados;

8. Actuar como fiduciario de fideicomisos que se constituyeren en virtud de leyes especiales,
siempre que en estas operaciones el banco no se comprometa a pagar rendimientos fijos o
determinados ni  a efectuar la devolucién integra del capital fideicometido;

9. Actuar como Administrador de Fondos de terceros, sean estos de personas naturales o
juridicas, quienes en virtud de contratos suscritos con el banco, transfieren a éste la capacidad



de disponer de dichos fondos, conforme a los términos, condiciones, mecanismos y requisitos
establecidos en el contrato;

10. Cualquier otra que autorice con caracter general, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos.

Los fondos, valores o efectos que los bancos recibieren en virtud de las operaciones
enumeradas en este articulo, los deberan contabilizar debidamente separados de las cuentas
de la institucion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para dictar normas
generales aplicables a la ejecucién y registro contable de cualesquiera de estas operaciones,
entre ellas, las atingentes a los modelos de contrato que se utilizaran para su celebracién; las
destinadas a asegurar su razonable proporcionalidad en relaciébn con las operaciones
propiamente bancarias; las que tengan por objeto proveer mecanismos adecuados de
cobertura de los riesgos que las mismas representen para la institucion bancaria que las realice
y las que sean necesarias para evitar su utilizacibn como mecanismos para evitar el
cumplimiento de encajes y de otros medios de control de las actividades bancarias legalmente
establecidos.

Limitaciones a las Operaciones Activas entre la Institucion Financiera y sus Partes
Relacionadas

Articulo 55.- Las operaciones activas realizadas por las instituciones financieras con sus
partes relacionadas, estaran sujetas a las limitaciones y previsiones establecidas en el
presente articulo. A este efecto se establecen las siguientes definiciones y limitaciones:

1. Partes relacionadas con un banco.

a. Los accionistas que, bien sea individualmente o en conjunto con otras personas naturales o
juridicas con las que mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas, posean
un cinco por ciento (5%) o més del capital pagado del banco.

b. Los miembros de su Junta Directiva, el secretario cuando sea miembro de esta con voz y
voto, el Ejecutivo Principal asi como cualquier otro funcionario con potestad, individual o
colectiva, de autorizar créditos sustanciales, calificados de acuerdo a normativas generales
establecidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia. De igual forma estaran incluidas
las personas juridicas con las que tales miembros y funcionarios mantengan directa o
indirectamente vinculaciones significativas.

c. Los conyuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de afinidad
de las personas naturales incluidas en algunos de los literales anteriores, asi como las
personas juridicas con las que tales conyuges y familiares mantengan directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

d. Las personas juridicas con las cuales el banco mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

e. Las personas juridicas miembros del grupo financiero al cual el banco pertenece, asi como
sus directores y funcionarios.

2. Vinculaciones Significativas.
Existen vinculaciones significativas en cualesquiera de los siguientes casos:

a. Cuando una persona natural, directa o indirectamente, participa como accionista en otra
persona juridica en un porcentaje equivalente o superior al 33% de su capital pagado o ejerce



control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de voto equivalente o
superior al mismo porcentaje.

b. Cuando una persona juridica, directa o indirectamente, participa en otra persona juridica o
ésta participa en aquella, como accionista, en un porcentaje equivalente o superior al 33% o de
su capital pagado o ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de
voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

c¢. Cuando dos o mas personas juridicas tienen, directa o indirectamente, accionistas comunes
en un porcentaje equivalente o superior al 33% de sus capitales pagados o cuando unas
mismas personas naturales o juridicas ejercen control, por cualquier medio, directo o indirecto,
en aquéllas personas juridicas, sobre un derecho de voto equivalente o superior al mismo
porcentaje.

d. Cuando por cualquier medio, directo o indirecto, una persona natural o juridica ejerce
influencia dominante sobre la Junta de Accionistas o Junta Directiva; la administracién o
gerencia; en la determinacién de politicas, o en la gestion, coordinacion, imagen, contratacion o
realizacion de negocios, de otra persona juridica por decision del Superintendente.

e. Cuando, por aplicacién de las normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, el Superintendente pueda presumir, que una persona natural o
juridica o varias de ellas mantienen, directa o indirectamente, vinculaciones significativas entre
si 0 con otra persona juridica, en virtud de la presencia de indicios de afinidad de intereses.

A este respecto, se consideran indicios de vinculacién significativa por afinidad de intereses,
entre otros: La presencia comun de miembros de Juntas Directivas; la realizacion de negocios
en una misma sede; el otorgamiento de créditos por montos excesivos en relaciéon con el
capita, de favor o sin garantias; el ofrecimiento de servicios bajo una misma imagen
corporativa; la posibilidad de ejercer derecho de veto sobre negocios; la asuncion frecuente de
riesgos compartidos; la existencia de politicas comunes o de érganos de gestidon o coordinacién
similares, y los demés que se incluyan en las referidas normas.

Estas presunciones admiten prueba en contrario.
3. Manifestaciones Indirectas.

En los casos en que la presente Ley haga referencia a vinculaciones significativas,
participaciones, medios y cualquier otra manifestacion de caracter indirecta, debe de
entenderse que tales manifestaciones se refieren a situaciones donde se evidencie la
celebracion de actos o contratos, la existencia de hechos o la intervencion de terceras
personas, que produzcan efectos equivalentes a aquellos que se producirian de manera
directa. Estas evidencias admiten prueba en contrario.

4. Limitaciones a las operaciones activas con Partes Relacionadas.

El monto de las operaciones activas realizadas por un banco con todas sus partes
relacionadas, tanto individualmente consideradas, como en conjunto con aquellas personas
naturales o juridicas que integren con ella una misma unidad de interés por la existencia,
directa o indirecta, de vinculaciones significativas o asuncién frecuente de riesgos compartidos,
no podra exceder de un 30% de la base de céalculo del capital.

A los efectos de esta Ley, se entenderd por unidad de interés lo indicado por el articulo
siguiente.

Entre las operaciones activas que estan sujetas al limite anterior se encuentran las siguientes:
a. Los créditos otorgados por el banco incluyendo, opciones contingentes

b. Las operaciones de compra de cartera de créditos y obligaciones emitidas por partes
relacionadas que no cumplan con las normas dictadas por la Superintendencia de Bancos. El



Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general para regular
las condiciones que deben cumplir este tipo de operaciones;

c. Depdsitos e inversiones de cualquier naturaleza que mantenga la institucién, incluyendo
operaciones de reporto, que no cumplan con las normas dictadas por la Superintendencia de
Bancos. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general
para regular las condiciones que deben cumplir este tipo de operaciones.

5. Condicién basica.

En cualquier negociacion con sus partes relacionadas, los bancos deberan efectuarlas en
condiciones que no difieran de las aplicables a cualquier otra parte no relacionada con la
institucion, en transacciones comparables. En caso de no existir en el mercado transacciones
comparables, se deberan aplicar aquellos términos o condiciones, que en buena fe, le serian
ofrecidos o aplicables a partes no relacionadas a la institucién.

Lo establecido en el parrafo anterior es aplicable a los siguientes casos:

a. Las operaciones activas realizadas por la institucién, incluyendo las contingentes;
b. La compra venta de activos a partes relacionadas;

c. Servicios contractuales realizados por o a favor del banco;

d. Cualquier transaccién en que la parte relacionada actie como agente o reciba comisiones
por sus servicios al banco;

e. Cualquier transaccion o serie de transacciones con terceras personas, naturales o juridicas,
en las que la parte relacionada tenga interés financiero; o que la parte relacionada sea participe
en dicha transaccion o serie de transacciones.

Cuando el Superintendente determine que se ha infringido cualquiera de las disposiciones de
este numeral 0 que se exponga a cualquiera de las sociedades del grupo financiero a riesgos
de contagio derivados de la situacion que afecte a las personas relacionadas, el
Superintendente, tendrd sobre dichas sociedades las mismas atribuciones de fiscalizacién y
supervisién que la Ley le otorga para el caso de los bancos. Si se determinare la existencia de
la infraccibn o de la exposicidn, el Superintendente, sin perjuicio de las sanciones que
contemplen las leyes, ordenara de inmediato la terminacién de tales contratos o exigira las
medidas correctivas necesarias.

Limitaciones de Créditos con Partes no Relacionados a la Institucion Financiera

Articulo 56.- Los bancos no podran otorgar créditos incluyendo operaciones contingentes,
directa o indirectamente, a una misma persona natural o juridica, individualmente considerada
0 en conjunto con aquellas personas naturales o juridicas que integren con ella una misma
unidad de interés por la existencia de vinculaciones significativas o asuncién frecuente de
riesgos compartidos, por un monto que exceda en conjunto del 30% de la base de calculo.
Dentro del porcentaje antes sefialado se incluiran las inversiones en obligaciones emitidas por
las mismas personas antes mencionadas.

A los efectos de este articulo se consideran formando parte de una misma unidad de interés,
las siguientes personas naturales y juridicas:

1. Si el solicitante de crédito es una persona natural, formaran con esta una misma unidad de
interés, su conyuge y sus familiares dentro del segundo grado de consanguinidad y segundo de
afinidad, asi como las personas juridicas que directamente o indirectamente mantengan
vinculaciones significativas con el solicitante, su cényuge y sus indicados familiares.

2. Si el solicitante de crédito es una persona juridica, formaran con esta una misma unidad de



interés, las personas naturales o juridicas que directamente o indirectamente mantengan
vinculaciones significativas con dicho solicitante.

Para determinar las vinculaciones significativas sefialadas en los numerales precedentes, se
atenderd a las definiciones contenidas en los numerales 2 y 3 del articulo precedente, en todo
cuanto sea aplicable.

Prohibiciones alos Bancos

Articulo 57.- Queda estrictamente prohibido a todo banco:

1. Comprar, con excepcion de aquellas que formen parte de un portafolio negociable segun lo
determine el Consejo Directivo de la Superintendencia, y conservar acciones o participaciones
en sociedades o empresas, salvo en bancos, instituciones financieras no bancarias y
entidades financieras de régimen especial, conforme lo indicado en el articulo 142 de esta Ley.
Cuando se trate de acciones o participaciones adquiridas judicial o extrajudicialmente en
defensa de créditos, deberan traspasarlas o liquidarlas en un plazo no mayor de dos afios, el
cual podra ser prorrogado por acuerdo de su Junta Directiva y posterior aprobacién del
Superintendente de Bancos. El Consejo Directivo de la Superintendencia establecera
mediante norma general, el monto de las inversiones que pueden tener los bancos en otros
bancos, en instituciones financieras no bancarias y entidades financieras de régimen especial.

2. Conceder crédito con el objeto de que su producto se destine directa o indirectamente a la
adquisicion de acciones del propio banco o las de las personas juridicas con las cuales
mantiene vinculaciones significativas segun lo establecido en el articulo 55 de esta Ley.

3. Aceptar como garantia de créditos sus propias acciones, o las de las personas juridicas con
las cuales el Banco mantiene vinculaciones significativas segun lo establecido en el articulo 55
de esta Ley, salvo lo autorice previamente el Superintendente.

4. Aceptar como garantia de crédito acciones de otro banco, cuando el conjunto de esos
créditos exceda del quince por ciento del patrimonio de dicho banco o exceda del mismo
porcentaje respecto al banco acreedor que determine el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

5. Adquirir y conservar la propiedad de bienes muebles o inmuebles que no sean necesarios
para el uso del mismo banco.

Los bienes que adquiera un banco en virtud de adquisicion judicial o extrajudicial y que no
fueren nece