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Grdfico I-1
Volumen de comercio de bienes y crecimiento mundial
(variacién porcentual interanual)
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Contexto internacional

La economia mundial, en 2010, se recuperd de la crisis
econdémica internacional mostrando una recuperacion
superior a la esperada, impulsada por las mayores
exportaciones de bienes y servicios de las economias
emergentes y en desarrollo, compensando el modesto
crecimiento de las economias avanzadas.

Tabla I-1
Indicadores de la economia mundial
(variacién porcentual anual)
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Exportaciones acumuladas 12 meses
(variacién porcentual interanual)
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Economia mundial 4.2 4.8 5.0 4.3 4.2 4.4
Economias avanzadas 2.3 2.7 3.0 2.4 2.2 2.5
Estados Unidos 3.1 2.6 2.8 2.6 2.3 3.0
Zona Euro 1.0 1.7 1.8 1.5 1.5 1.5
Japon 1.9 2.8 4.3 2.0 1.5 1.6
Economias emergentes 6.3 7.1 7.1 6.5 6.4 6.5
China 10.0 10.5 10.3 9.9 9.6 9.6
India 8.8 9.7 9.7 8.4 8.4 8.4
Rusia 4.0 4.0 3.7 3.3 4.3 4.5
América Latina y el Caribe 4.0 5.7 5.9 4.0 4.0 4.3
Brasil 5.5 7.5 7.5 4.1 4.1 4.5
México 4.2 5.0 5.2 4.5 3.9 4.2
1/ : Preliminar
2/ : Proyecciones
Fuente : FMI

El crecimiento econdémico fue impulsado por el
dinamismo de las exportaciones de bienes y servicios,
luego del descenso registrado en 2009. El crecimiento del
volumen de las exportaciones de los paises desarrollados
fue menor al de los paises en desarrollo, lideradas por el
nivel récord que alcanzaron las exportaciones de China.

En el contexto de recuperacién econdmica, las economias
avanzadas enfrentaron un reto sustancial ante la inercia
mostrada por los indicadores del mercado laboral, los
cuales no mejoraron al mismo ritmo que la actividad
econémica. Si bien las tasas de desempleo mostraron
una leve tendencia a la baja en los Gltimos meses del afio,
con la excepcién de los paises de la Zona Euro, éstas se
mantuvieron altas en la mayoria de las economias de
estos paises.

El consumo privado se recuperd con respecto a 2009,
aunque todavia no alcanzé el nivel de pre crisis,
producto de la baja percepciéon de los consumidores
sobre la recuperaciéon econémica y la estabilidad de los
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Gréfico I-3
Inflacién interanual
(variacién porcentual)
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Fuente: BEA, Eurostat, Bur¢ de Estadistica de Japon y Banco Central de China
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Grdfico I-5

Estados Unidos: Producto interno bruto
(variacién porcentual interanual)
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mercados financieros, especialmente en el contexto de
crisis de deuda soberana que enfrentaron varios paises
europeos.

La economia mundial enfrenté riesgos inflacionarios.
Las mayores presiones se observaron en los paises en
desarrollo (6.3% en promedio segin el FMI), debido
a niveles de capacidad ociosa superiores (brecha del
producto) a los de economias emergentes y en desarrollo.
La excepcién fue Japdn, con una tasa de inflacion de O
por ciento, a pesar de registrar una de las mayores tasas
de crecimiento econémico de las economias avanzadas.

Las presiones inflacionarias se acrecentaron por el
aumento de los precios de las materias primas, debido a
las condiciones climéticas desfavorables en los principales
paises productores, tales como Rusia, Ucrania, Europa
del Este, América del Sur y Estados Unidos de América.
Asimismo, el alza de los hidrocarburos se tradujo
en mayores costos de produccién, sobre todo en las
economias emergentes y en desarrollo.

Dadas las bajas tasas de inflacién en las principales
economias avanzadas, las tasas de referencia de sus
bancos centrales se mantuvieron bajas e invariables,
para ayudar a estimular el crecimiento econdémico vy
garantizar una recuperacién sélida y sostenida. Las
acciones de algunos paises indujeron depreciaciones de
sus monedas en los mercados internacionales de divisas,
a fin de propiciar estimulos a las exportaciones. Esta
situacién generé tensiones en el comercio mundial.

Estados Unidos de América

La economia estadounidense mostré una recuperacién
lenta durante el afio. En el tercer trimestre, la economia
alcanzé 3.2 por ciento de crecimiento interanual y 2.8
por ciento en el Ultimo trimestre, acumulando cinco
perfodos consecutivos con tasas de crecimiento positivas.
Asimismo, en el Ultimo trimestre de 2010, los indicadores
macroeconémicos  registraron mejores resultados,

generando mayores perspectivas de crecimiento para
2011.

Entre los principales indicadores, se destacé la reduccién
en la tasa de desempleo en diciembre, al situarse en 9.4
por ciento (10.1% en octubre de 2009). La economia
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Gréfico -6 cre6 900,000 puestos de trabajo, concentrados
E5t°d°$ Unidos: Empleo no agricola y tasa de desempleo principalmente en el sector privado no agricola. La
(nimero de empleados, porcentaje) ., , =.

s e ermeacios rorcentae recuperacién se acrecenté en el mes de diciembre al

600 oo o agricola — Tasa de desempleo 12 generarse 121,000 puestos de trabajo, luego de perder
fuerza en los meses previos. Por otra parte, las ventas
minoristas mostraron una mayor dindmica en los Gltimos
meses del afio, con lo cual el consumo privado dio sefales
de recuperacién. Finalmente, la produccién industrial
en el mes de diciembre experimenté un crecimiento
promedio de 5.9 por ciento respecto a 2009.
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales Por su parte, la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América (FED), mantuvo durante 2010, la tasa de fondos
federales en el rango objetivo de 0 a 0.25 por ciento,

Gréfico -7 o rango establecido desde diciembre 2008. Se espera
(E;Lc’rg:;t;r;')d“: Tosa de interés de la FED que la FED no cambie su postura de politica monetaria
60 (tasa de inferés y operaciones no convencionales), hasta
— lograr una recuperaciéon sélida de la economia.
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Zona Euro
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1510 La Zona Euro mostré una modesta recuperacion en el
o0e afo, observandose en el tercer trimestre un crecimiento
A A S A S S interanual de 1.9 por ciento. Las estimaciones
o4 o5 o5 o7 08 0o 10 preliminares del Banco Central Europeo (BCE), apuntaron
Fuente: Reserva Federal un crecimiento de 2 por ciento para 2010. Dentro de la
regién, paises como Grecia e Irlanda enfrentaron una
crisis de deuda soberana, que creé inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, por sus posibles
efectos de contagio hacia otras economfias de la zona,
Gréfico 1.8 especialmente Espafa y Portugal, asi como su traslado
Zona Euro: Producto inferno bruto a otfras regiones del mundo. Tal situacién propicié la
(variacién porcentual interanual) implementacién de planes de rescate financiero (Grecia
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en mayo e Irlanda en noviembre) de parte del BCE y FMI,
a fin de preservar la estabilidad econémica y financiera
de la region.
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El crecimiento econémico en 2010 fue mixto. Mientras

Alemania crecié 3.6 por ciento, Grecia se contrajo
4.2 por ciento, entre otros. Por su parte, los riesgos
O T TV T T T VT T T TV T T T T T T v inflacionarios se manifestaron con mayor intensidad en

* 07 * * * la segunda mitad del afio, acelerdndose en diciembre
con una inflacién de 2.2 por ciento interanual frente al
1.9 del mes anterior, superando asf la meta objetivo del
BCE (2%). Finalmente, los economias de la regién no
lograron reducir la tasa de desempleo, finalizando en el
mes de diciembre con 10 por ciento.
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Fuente: Eurostat
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Gréfico I-9

Japén: Producto interno bruto

(variacién porcentual interanual)
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Fuente: Instituto de Investigaciéon Econémica y Social de Jap6n

Gréfico I-10

China: Producto interno bruto
(variacién porcentual interanual)
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Japén

Lo economia japonesa presenté una recuperacién
més fuerte que el resto de las economias avanzadas,
respaldada por los estimulos gubernamentales y el
impulso de las exportaciones. Sin embargo, los riesgos
de deflacién persistieron a pesar del alza de las materias
primas, aunque al final la tasa de inflacién se ubicé en
0 por ciento. La tasa de desempleo registré un maximo
de 5.3 por ciento en junio, el nivel mds alto desde
septiembre 2009, para luego disminuir hasta 4.9 por
ciento en diciembre.

A fin de enfrentar los problemas de deflaciéon y
estancamiento econdémico, las autoridades japonesas
decidieron reducir la carga impositiva de las empresas
y la tasa de impuestos corporativos. Esto con la
finalidad de promover la creacién de empleo, apoyar la
competitividad de las empresas y evitar la salida de las
mismas al exterior, debido en parte a los efectos de la
apreciacion del yen.

Cabe mencionar que Japén enfrenta un elevado
endeudamiento publico, siendo el pafs con el més alto
endeudamiento (superior a 200% del PIB) entre las
economias de mayores ingresos, lo que podria limitar el
crecimiento econémico.

China

La economia mantuvo su fortaleza, con riesgos latentes
de desaceleracion, pese a las medidas implementadas
para reducir el exceso de liquidez en la economia. El
dinamismo se desaceleré en el segundo y tercer trimestre
con relacién a los periodos previos. La desaceleracién
se debid principalmente a un menor gasto publico en
comparacién a 2009. El crecimiento para 2010 fue
10.3 por ciento, segin estimacién del Banco Central de

China.

Las presiones inflacionarias se incrementaron desde
mediados de afio, hasta situarse en noviembre en 5.1 por
ciento, la tasa mds alta en los ¢ltimos 28 meses. Aunque
en el mes de diciembre, la inflacién registré una baja al
ubicarse en 4.6 por ciento, en respuesta a las medidas
implementadas por las autoridades, como la disposicién
del gobierno de colocar en el mercado interno las
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reservas de aceite comestible, azicar y cereales en el
momento que fuese necesario para mantener los precios

bajos.
Grdéfico I-11
China: Tasa de inferés Asimismo, el Banco Central de China elevé en dos
(iorcemole) ocasiones su tasa de interés en el Ultimo trimestre del afio,
747 para situarla en 5.69 por ciento. La tasa de referencia

se habia mantenido anclada en 5.31 por ciento desde
enero 2009 hasta octubre 2010. Ademds, flexibilizd
levemente la banda de transacciones del yuan en junio,

61 er 560 fijada desde junio 2008 en 6.8 yuanes por délar, con
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Lla regidon de Latinoamérica mostré robustez ante
lo incertidumbre y la inestabilidad del entorno
internacional de 2010, situdndose detrds de Asia, como
la regién emergente y en desarrollo que mostré mayor

Grédfico .12 recuperacién durante el afio. Los paises latinoamericanos
PIB mundial y regiones f f % R de | 05 d
(variacién porcentual inferanual) ueron favorecidos por el incremento de los precios de
Mundo —— America las materias primas y un contexto internacional mds
10 Economias emergentes Economias avanzadas , . .
o ] favorable. Se espera que las economias finalicen 2010
6 con un crecimiento de 6 por ciento, segin estimaciones
4

1 de la CEPAL (5.7% estimado por el BM), después de una

7 /\— cafda de 1.8 por ciento en 2009.
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@ El desempefio de la regién fue impulsado por el fuerte

©- crecimiento de Brasil, Argentina, Pert, Chile y Uruguay.
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1/ Proyectado Mientras, la economia venezolana reflejé por segundo

Fuente : FMI, proyecciones enero 2011 ~ . .7 .« .
afio consecutivo una contraccién en su actividad
econémica, como resultado de una reduccién de la
demanda agregada interna.

Grdfico 1-13

Venezuela: PIB y tasa de desempleo

(variacién porcentual interanual, porcentaje) Asimismo, riesgos inflacionarios persistieron en la regién

10 debido a la constante alza de alimentos y materias
e \/\/\/\/ primas.
j ——PIB ——Tasa desempleo
2 Las economias centroamericanas presentaron un buen
0 desempefio, especialmente Nicaragua, con el mayor
@ crecimiento en la region (4.5%) en 2010. Asimismo, los
Z; riesgos inflacionarios se mantuvieron latentes durante el
®) ano.
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Grdéfico I-14
Centroamérica: PIB
(variacién porcentual interanual)
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Perspectivas de crecimiento para 2011

Se espera que la economia mundial contfinuard
recuperdndose en 2011, aunque con una tasa de
crecimiento menor que la de 2010. El crecimiento
esperado para 2011 es 4.4 por ciento, segin las
proyecciones del FMI (3.3% esperado por el BM), frente
al 5 por ciento estimado para 2010.

Tabla 1-2
Indicadores de la economia mundial
(variacién porcentual anual)

- . 2011 %
Region / Pais 2009 2010Y ——M——
9 010 EMI BM
Economia mundial (0.6) 5.0 4.4 3.3
Economias avanzadas (3.4) 3.0 25 2.4
Estados Unidos (2.6) 2.8 3.0 2.8
Zona Euro (4.1) 1.8 1.5 1.4
Japon (6.3) 4.3 1.6 1.8
Economias emergentes 2.6 7.1 6.5 6.0
China 9.2 10.3 9.6 8.7
India 5.7 9.7 8.4 8.4
Rusia (7.9) 3.7 4.5 4.2
América Latina y el Caribe (1.8) 5.9 4.3 4.0
Brasil (0.6) 7.5 4.5 4.4
México (6.1) 5.2 4.2 3.6
1/ : Estimado
2/ : Proyectado

Fuente : FMI y BM (proyecciones enero 2011)

El dinamismo global estar4 basado en un ritmo de
crecimiento moderado para las economias avanzadas
comparado con el de las economias emergentes y en
desarrollo. Sin embargo, los riesgos se mantendrén
latentes ante altos niveles de endeudamiento y de
desempleo en las economias avanzadas, asi como
incipientes presiones inflacionarias.

Las previsiones de crecimiento para la economia
estadounidense son respaldadas por los buenos
resultados de los indicadores macroeconémicos en el
Oltimo trimestre de 2010, y un nuevo plan de estimulos
fiscales para impulsar la economia. Asimismo, la
economia de la Zona Euro continuard mostrando signos
de fortaleza, a pesar del crecimiento econémico mixto
de sus miembros y los riesgos de la crisis de deuda
soberana. Para la economia japonesa, la perspectiva
de crecimiento se ubica por debajo de la alcanzada en



Perspectivas de crecimento 2011
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2010, como resultado de la fragilidad del balance del
gobierno, a pesar de las medidas implementadas por
las autoridades para salir de la deflacion y estimular la
economia.

Asimismo, se espera que China siga creciendo con
fortaleza, a pesar de los riesgos de un sobrecalentamiento
y alta inflacién.

Por su parte, el crecimiento de las economias
de Latinoamérica continuard respaldado por las
exportaciones de materias primas bdsicas, cuyos precios
se mantendrdn al alza, producto del empuje de una
mayor demanda mundial. De acuerdo al BM, la regién

de Latinoamérica y el Caribe crecerd 4 por ciento (4.2%
segun CEPAL).

A nivel de Centroamérica, segun las estimaciones de la
CEPAL, el crecimiento promedio serd 2.6 por ciento para
2011. No obstante, las estimaciones segin los bancos
centrales, el promedio de la regién se ubicaria alrededor
de 3.4 por ciento.

Gréfico I-15
Indice de precios de alimentos
(afio base 2005=100) Tabla 1-3 o .
o0 Indicadores de crecimiento econémico
(variacién porcentual anual)
160 j CEPAL Bancos Centrales
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Fuente: FMI

Fuente: CEPAL y Bancos Centrales de Centroamérica

Los precios de alimentos mostraron un crecimiento de
11.5 por ciento en 2010, segin FMI. Las perspectivas
para 2011 son al alza (15%) debido a factores de
demanda, produccién de biocombustibles y condiciones
climéticas adversas.
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