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En el primer tfrimestre del afo, consistente con los
primeros indicios de recuperacién de la economia
mundial, el PIB crecié 0.3 por ciento, luego de tres
trimestres consecutivos de tasas negativas. Durante el
segundo tfrimestre, la actividad econémica se acelerd
2.6 puntos porcentuales, la mayor aceleraciéon durante
el afo, impulsada por las exportaciones y la absorcién.
En respuesta, se observé la recuperacién de la mayoria
de las actividades productivas, particularmente un
repunte en el sector manufacturero. En el tercer trimestre,
el crecimiento fue de 3.9 por ciento, determinado
principalmente por la demanda interna, destacando una
menor cafda de la actividad constructora.

Gréfico III-2 lucid |
Componentes del gasto Evolucion del gasto

(variacién promedio anual)

. La actividad econdédmica recibié aportes marginales
positivos de la demanda interna (5.0 puntos porcentuales)
y de las exportaciones (5 puntos porcentuales). No
obstante, la demanda externa neta (exportaciones menos
importaciones) contribuyé con -0.5 puntos porcentuales.
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con la mayor absorcién.
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Gréfico 1ll-3

Remuneraciones y compras de bienes y servicios
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La recuperacién del consumo privado se sustentd en
un mayor ingreso disponible de las familias, generado
a partir del crecimiento de la actividad econdémica, la
recuperacién de las remesas y del crecimiento del salario
real. Dos factores particulares que probablemente
incidieron en el aumento del ingreso real disponible
fueron los ajustes en el salario minimo y la entrega
de una transferencia, financiada por la cooperacion
venezolana, a los trabajadores que devengan un salario
igual o menor a 5,500 cérdobas en las dependencias del
sector publico. No obstante, el crecimiento del consumo
privado fue afectado negativamente por la caida en el
saldo real de crédito al consumo, tanto en la modalidad
de tarjetas de crédito como en préstamos de consumo
personal.

Por su parte, el consumo publico agregado no vario,
sin embargo, de manera desagregada se registraron
aumentos en las transferencias, pago de remuneraciones
y gasto en programas sociales, destacdndose el bono a
trabajodores de la salud y el mayor gasto en bienes y
servicios dirigidos a los programas de asistencia social,
los que fueron respaldados por una mayor recuperacién
de los ingresos fiscales.

La formaciéon bruta de capital fijo crecié 7.1 por ciento
con respecto al afo anterior, fundamentalmente por la
recuperacién de la tasa de crecimiento del componente
privado (38.3 puntos porcentuales), lo cual compensé
la caida del componente publico. El crecimiento de la
inversion privada (10.6%) estuvo asociado, tanto a la
recuperacién econémica, que estimulé la importacién
de magquinaria y equipo destinada a diversas actividades
productivas, entre las que destacan la industria
manufacturera y la agricultura, como a la menor
contraccién de la construcciéon privada, al pasar de
-32.9 por ciento en 2009 a -17.3 en el afo 2010. En
esta menor contraccién incidié la implementacion del
Programa de Crédito Justo para la Vivienda de Interés
Social.

La inversién privada inicié su recuperacién a partir del
segundo semestre del afo, debido al crecimiento en el
componente de maquinaria y equipo y la construccién
de nuevas Zonas Francas, asi como una menor caida en
el destino residencial.
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Evolucién del gasto

Por el contrario, la inversién pulblica registré una
contraccién de 6.6 por ciento, afectada por factores
administrativos, financieros y climatolégicos;
especificamente atrasos en los procesos de licitacion
de proyectos, en la entrega de recursos financieros
externos y en la ejecucién de diversos proyectos debido
a los excesos de lluvias. No obstante, la ejecucion del
Programa de Inversién Piblica (PIP) fue de 93.5 por ciento,
superior a la de los Gltimos dos afios (81.4% en 2008 y
91.9% en 2009), en la cual incidié fundamentalmente la
ejecucién de recursos internos (99.7%), contrarrestado
parcialmente por la subejecucién de donaciones y
préstamos.

Entre las instituciones que se destacaron por una
ejecucién superior al 95 por ciento estan el MTI (99.8%),
MINSA (98.1%), MINED (99.3%) y ENATREL (96.4%). El
MTI se destacé ejecutando obras como la rehabilitacién
y mejoramiento de 259 Km de carreteras y 1,027 Km de
mejoramiento y mantenimiento de caminos. El MINSA
finalizé la construccién y rehabilitacion de hospitales,
centros y puestos de salud y casas maternas; el MINED
finalizé la rehabilitacién de institutos de referencia

finalmente, ENATREL se destacé por proyectos de
construccién y rehabilitacién de diversas subestaciones
eléctricas.

Las exportaciones crecieron 13.2 por ciento, producto
de una expansién del componente de bienes (19.9%),
debido a las mejoras en precios internacionales y a la
mayor demanda mundial, a pesar de la reduccién en el
componente de servicios (4.7%). En las exportaciones de
bienes, destacaron las ventas de productos agricolas y
manufacturados como: el café, carne de res, pescados,
azlcar, textiles, prendas de vestir, lacteos y productos de
cuero y calzado, entre otfros. Por su parte, el incremento
en el turismo contrarresté la disminucién registrada en la
exportacién de servicios.

De manera general, con la recuperacién de la absorcién,
y particularmente con el incremento de la inversién, se
registré un crecimiento en la importacién de bienes de
12.1 por ciento, especificamente maquinaria y equipo
de transporte, productos quimicos, productos de caucho,
productos diversos de pléstico, productos de petrdleo
refinado, y metales y productos metélicos. En tanto, el
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Grdfico llI-8
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crecimiento de la importacién de los servicios fue 6.7
por ciento, explicado por servicios de transporte y las
compras en el exterior por residentes.

Enfoque de la produccion

Las actividades productivas respondieron de manera
generalizada a los impulsos generados por la demanda,
particularmente aquellas actividades vinculadas a los
mercados externos. Los grupos de actividades que mayor
dinamismo registraron frente a esos impulsos fueron las
primarias (7.7%) y la industria manufacturera (7%), a
pesar de la cafda de la produccién de bebidas, productos
de madera y no metélicos. Por su parte, las actividades
de comercio y servicios mostraron crecimiento, excepto
los servicios financieros. Finalmente, la construccién
disminuyé su ritmo contractivo, dando indicios de
recuperacion.

Actividades agricolas

Las actividades agricolas registraron un crecimiento
de 5.9 por ciento por el dinamismo del café, cafa de
azlcar y oleaginosas, parcialmente contrarrestado por la
caida de la produccién de granos bésicos.

El valor agregado del cultivo de café crecié 14.9 por
ciento, debido a la parte alta del ciclo bienal que se
registré en este afio, el periodo de lluvias que beneficié el
proceso de floraciéon y mayores precios internacionales.
Cabe mencionar que el precio internacional del café se
ha mantenido en niveles altos respecto a los observados
en la serie histérica, a pesar que la Organizacion
Internacional del Café (OIC) pronosticé un nivel mds
elevado de produccién en la cosecha 2010-2011.

Por su parte, el valor agregado de cafa de azlcar
crecié 13 por ciento. Este resultado se alcanzé por la
combinaciéon de un aumento en el drea cosechada y
mayores rendimientos agricolas durante el ciclo 2009-
2010, los cuales estuvieron asociados a la utilizacién de
semillas mejoradas y aplicacién de mejores précticas de
labores culturales.

En tanto, el valor agregado de las oleaginosas crecié 21
por ciento, debido al incremento en las dreas cosechadas
de soya, ajonjoli y mani; asi como al mayor rendimiento
que registrd este Oltimo rubro.
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Finalmente, el efecto adverso generado por el fenémeno
La Nifia impacté en el desempeio del cultivo de
granos bdsicos (-0.8%). Su incidencia se observé,
particularmente, en la produccién de frijol, el cual
registré una menor produccién como resultado de una
considerable reduccién en los rendimientos por manzana,
que fue parcialmente contrarrestada por aumentos en
el drea cosechada. Adicionalmente, el impacto sobre
lo produccién de granos bdsicos fue parcialmente
compensado por aumentos en el drea cosechada y el
rendimiento del arroz y sorgo, asi como por el aumento
en el drea cosechada de maiz.

A fin de atenuar las consecuencias negativas que generd
este fenémeno climatolégico en las actividades agricolas,
el Gobierno entregd semillas mejoradas, impulsé el
fomento a la produccién de sorgo industrial, entregd
urea y fertilizantes completos, y otorgé financiamiento
a los productores a través del Banco de Fomento a
la Produccién, el cual inicié operaciones en abril de
2010. Estos esfuerzos fueron complementados con el
financiamiento otorgado a los productores por una
cooperativa financiera.

Actividades pecuarias

El valor agregado de los actividades pecuarias crecié
10.3 por ciento, resultado de un aumento generalizado
en la produccién de cada rubro que lo integra: matanza
Gréfico IlI-10 de ganado vacuno, produccién de leche, matanza
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La expansién de la actividad avicola fue motivada,
en parte, por impulsos en la oferta, a través de la
incorporacién de mejoras tecnolégicas, y por el aumento
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Grdfico IlI-11
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de la demanda externa, lo cual resulté en un crecimiento
de 15.1 por ciento en el valor bruto de produccién.

Actividades pesqueras y acuicolas

El crecimiento del valor agregado de las actividades
pesqueras y acuicolas fue 2.1 por ciento (12.6% en
2009). A nivel de rubros, se generé un crecimiento en la
captura de peces y en el cultivo de camarones.

La captura del camarén marino, ademds de los efectos
negativos de demanda externa, se vio afectada por la
prolongacién del periodo de veda en el Caribe, que
abarcé del 1 de abril al 31 de mayo de 2010, vy la
imposicién de veda indefinida en el océano Pacifico.
Situacién similar se presenté en la captura de langosta,
que en adicién a los efectos del comercio exterior,
también resulté afectada por la imposicién de una veda
en todos los paises centroamericanos, para el periodo
comprendido entre el 1 de marzo y 30 de junio, de
acuerdo al Reglamento para el Ordenamiento Regional
de la Pesca de Langosta en el Caribe.

Por su parte, la produccién de camarén de cultivo se
vio afectada por las lluvias que se registraron en el
segundo semestre del afio, las cuales incidieron en el
nivel de sobrevivencia del producto. Cabe destacar
que, en términos interanuales, la producciéon de este
rubro presenté un comportamiento atipico, resultado de
postergar la primera cosecha del ciclo hasta julio, a fin
de aumentar la talla del camarén y lograr un precio de
exportacién mayor.

Actividades de mineria

El valor agregado de la industria minera crecié 39.8 por
ciento. Este resultado fue determinado por el desempefio
de la mineria metdlica, la cual recibié elementos conjuntos
de oferta y demanda. Asi, el inicio de operaciones de una
de las empresas mds importantes del sector, después de
un proceso de renovacién tecnolégica, y los atractivos
precios internacionales, generaron expansién en este
componente de la actividad minera. No obstante, este
crecimiento fue en parte contrarrestado por la caida,
aunque en menor ritmo, de la produccién de bienes no
metdlicos, especialmente arena y hormigén, consistente
con la evolucién de la actividad constructora.



Gréfico IlI-13
Valor agregado industria manufacturera
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Enfoque de la produccién

Industria manufacturera

El valor agregado de la industria manufacturera crecié
7 por ciento. El repunte de la produccién manufacturera
estuvo asociado, principalmente, a impulsos de la
demanda externa, generados por la recuperaciéon
econémica de pafses socios y la apertura de nuevos
mercados internacionales. Las ramas que mostraron
mayor dinamismo fueron las de industrias de bienes
alimenticios y textil-vestuario. Sin embargo, el crecimiento
del sector se vio parcialmente afectado por la caida en
la produccién de bebidas, productos de madera y no
metdlicos.

La industria de bienes alimenticios recibié el mayor
aporte a su crecimiento a través de la rama de carnes
y pescados, la cual creci6 7.8 por ciento. Cabe
destacar, que el repunte de esta actividad se debié al
crecimiento acelerado de las exportaciones al mercado
venezolano. Adicionalmente, la industria de alimentos
recibié impulsos de la demanda interna, a través de la
estabilizacién de precios acordada por el Gobierno y
las plantas avicolas; lo cual influyd, principalmente, en
el crecimiento de la produccién de carne de pollo. Por
su parte, la produccién azucarera crecié 7.8 por ciento,
favorecida por el incremento que registraron los precios
internacionales.

Lla rama textil-vestuario registré un crecimiento de
18 por ciento en su produccién, lo que significé una
recuperacién en su tasa de crecimiento, de 24 puntos
porcentuales, con relacién al resultado del afio anterior.
Este desempefo se asocié a aumentos de la demanda
externa de los productos confeccionados por las
empresas de Zona Franca, principalmente por parte de
Estados Unidos.

En contraste, la rama de bebidas registré un decrecimiento
de 3.1 por ciento. La reduccién fue provocada por
diversos factores, entre los que destacan: incremento de
los precios, importacién de bienes sustitutos y afectacién
por las lluvias, que generd problemas en la distribucién
y en la promocién de estos productos. Por otra parte,
los industrias de madera y no metdlicos, aunque
mantuvieron un decrecimiento en el afo, redujeron el
ritmo de su caida debido al comportamiento que registré
la construccién (actividad que mayor demanda este tipo
de bienes).
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Gréfico llI-15
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Comercio y servicios

Las actividades de comercio y servicios revirtieron
su tendencia negativa de 2009, alcanzando wun
crecimiento de 2.1 por ciento en 2010. Este resultado
fue producto del aumento del valor agregado de las
diversas actividades que la integran, exceptuando la
actividad de intermediacién financiera, que se contrajo
por segundo afio consecutivo. Entre las actividades de
mayor crecimiento se encuentran: energia, agua potable
y comercio.

El crecimiento del sector energético fue de 4 por ciento,
producto del aumento de la generacién, principalmente
hidroeléctrica, favorecida por la cantidad de lluvia que
cayé en todo el territorio nacional durante el afo.

Por su parte, el valor agregado de los servicios de agua
potable y alcantarillado registré un crecimiento de 5 por
ciento, producto del aumento del consumo residencial
(mds de 80% del consumo nacional).

Finalmente, la actividad de comercio registré un
crecimienfo de 3.8 por cienfo, explicado por la
comercializacion de productos agricolas e industriales,
entre los que se destacaron los rubros de café, azicar,
carnes, pescados, lacteos y textiles, entre otros, y reforzado
por el aumento en las importaciones de mercancias de
consumo final y materias primas.

Construccion

La construccién redujo su ritmo contractivo y registrd una
caidade 12.5porcientoen2010. Anivel de componentes,
se registré desaceleracién en la caida de la construccién
privada, 15.6 puntos porcentuales menos con relacién
al afo anterior, mientras que el componente publico se
contrajo 7.1 por ciento (crecimiento de 22.2% en 2009).
El factor de mayor incidencia en el comportamiento de la
actividad constructora fue el Programa de Crédito Justo
para la Vivienda de Interés Social.

Un hecho a destacar fue el surgimiento, en el primer
trimestre, de nuevas construcciones residenciales, lo
cual significé un incremento de 58 por ciento en el érea
efectivamente construida en este tipo de viviendas, con
relacién al trimestre anterior, y representé 13.8 por ciento
del drea residencial nacional. En el segundo y tercer
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trimestre, la relacidon del drea efectivamente construida
de viviendas sociales alcanzé 16.2 y 27.6 por ciento del
drea residencial nacional, hasta situarse alrededor de 30
por ciento en el cuarto trimestre.

En consonancia con el comportamiento del destino
residencial, las construcciones industriales, comerciales
y de servicios redujeron su ritmo contractivo, a través del
surgimiento de construcciones de nuevas Zonas Francas,
obras comerciales y turfsticas en varios departamentos
del pafs.

Por otra parte, la caida que registré la construcciéon piblica
fue resultado de diversos factores, entre los que destacan
atrasos en los procesos de licitacién y demoras en la
entrega de recursos externos. En términos interanuales,
estos factores ocasionaron una desaceleracion durante
el primer semestre, y en la segunda mitad del afio se les
adicioné las lluvias que afectaron al pals, ocasionando
que este componente registrara tasas de crecimiento
negativas durante ese periodo.
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La compilaciéon y publicacion de estadisticas macroeconémicas en el BCN

La Ley Orgénica del BCN (Ley No. 732), en su articulo 71 sefala que “el Banco Central de Nicaragua
deberd compilar, mediante encuestas y otros medios, las principales estadisticas macroeconémicas
nacionales, incluyendo aquellas de cardcter monetario, financiero, cambiario y de balanza de
pagos y las cuentas nacionales que permita efectuar andlisis y brindar recomendaciones en materia
de politica econémica. Asimismo, deberd publicarlas oportunamente a través de medios impresos
o electrénicos. El Consejo Directivo estard facultado para resolver sobre la naturaleza, contenido y
periodicidad de esta informacién.”

Este articulo, le proporciona al BCN un instrumento juridico que fortalece la funcién que ha
venido realizando, desde su fundacién, relacionada con la compilacién y publicacion de las
estadisticas econémicas y sociales, la cual se ha desarrollado con profesionalismo, transparencia y
confidencialidad. Adicionalmente, este articulo complementa y refuerza el articulo 72 referente a la
obligatoriedad de las oficinas o dependencias del Sector Piblico, bancos, instituciones financieras
y cualquier persona natural o juridica con residencia o domicilio en el territorio nicaragiense, sea
nacional o extranjera, de proporcionar al Banco Central las informaciones estadisticas que éste les
solicite en ejercicio de las atribuciones que le confiere la Ley.

El objetivo fundamental de las estadisticas macroeconémicas es proporcionar en forma resumida y
coherente la evolucién de la actividad de los diversos sectores econémicos, con sus interrelaciones
y detalles de las transacciones con el exterior, que sirven de base para el andlisis y la elaboracion
de los planes y programas econdémicos y financieros del Gobierno y del sector privado, asi como,
para la toma de decisiones en la politica econdémica y de inversion.
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