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IPC nacional: base 2006=100 Resultado del IPC nacional base 2006 =100

(variacién porcentual)

Inflacion mensual abril 2010

0.04

o El IPC Nacional de abril reflejo un aumento de 0.31
e o por ciento (-0.10% en abril de 2009), como

Restaurantes y hoteles —Jo.81

Prendas de vestir y calzado O30 consecuencias de incrementos de 0.37 por ciento en
saua EEOZS o, — Managua y 0.21 por ciento en el Resto del pafs. Este
tton, et ey Fenecios dhvere Wlmmion  scumsn resultado mensual es el mds bajo registrado en lo que
" conservacion del hogar e PP - , . ., .
comonicacionss 021 va del afo. Asi, la inflacién nacional acumulada a
2.41 . . . ’
Alojamiento, squs. sectricidad, ass v oos Rola abril fue 3.89 por ciento (0.01% en el mismo periodo
Transporte LSy, o de 2009). La inflacién interanual se ubicé en 4.85 por
ucacion 024 ; ; .
= ciento (6.87% en el mismo periodo de 2009).
Bebidas alcohdlicas y tabaco -D-Eﬁ:l 6.50
Alimentos y bebidas no alcohtlicas M0:32 | 7.40
5 4+ - o 2 a1 & & i Estecomportamiento de la inflacién fue originado por
Fuente: BCN alzas en las divisiones transporte, alimentos y bebidas

IPC nacional 2008.2010 no alcohdlicas, salud y comunicaciones. Estas
(variacién porcentual acumulada) divisiones generaron el 93.5 por ciento de la inflacién

" de abril.

" = Cabe mencionar que en abril se observé una fuerte
desaceleracion en la variacién de los precios de
alimentos, que registraron un incremento de 0.29 por
ciento, respecto al mes previo, debido bésicamente a
incrementos de precios de derivados de la leche
(queso y cuajada, principalmente). Esta  division
contribuyé con 0.11 puntos porcentuales a la inflacién

10

mensual.
-2
.z . -z .
Fuente: BCN Inflacién mensual y contribucién marginal al IPC por
o e ey
divisién
. .7
L L L . (tasa de variacién mensual y puntos porcentuales)
Contribucién de cada divisién a la inflacién nacional - Variasion Contribusion marginal
I d tvisiones Managua _ Resto Nacional Managua _ Resto Nacional
acumulaaa IPC general 0.37 0.21 0.31 0.238 0.077 0.315
(punfos porcenfuoles) Alimentos y h%t?ldas no alcohdlicas 0.57 -0.07 0.32 0.118 -0.009 0.109
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.78 0.41 0.66 0.005 0.001 0.006
. Prendas de vestir y calzado 0.32 0.26 0.30 0.010 0.005 0.015
Recreaciény cultura (0.17) I .
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros _0.27 0.09 014 -0.016 0.003 -0.013
Bebidas alcohdlicas y tabaco || 0.06 combustibles
Muebles, articulos para el hogar y para la _0.04 0.80 0.26 -0.002 0.021 0.019
Prendas de vestir y calzado | 0.07 conservacion ordinaria del hogar . . ) . . .
Salud 0.89 0.46 0.75 0.028 0.007 0.035
Comunicaciones 0.07 Transporte 1.51 1.29 1.45 0.088 0.029 0.116
Comunicaciones 1.20 0.40 0.91 0.023 0.004 0.027
Salud 0.07 i6
Recreacion y cultura -0.03 0.18 0.04 -0.001 0.003 0.002
Restaurantes y hoteles | 0.08 Educacion 0.25 0.22 0.24 0.010 0.003 0.013
Restaurantes y hoteles -0.19 0.04 -0.09 -0.011 0.002 -0.009
Bienes y servicios diversos 0.15 Bienes y servicios diversos -0.30 0.28 -0.09 -0.014 0.008 -0.007

Muebles, articulos para el hogar y para la
conservacién ordinaria del hogar
Alojamiento, agua, electricidad y otros F uente: B C N

combustibles 0.24
Educacion 0.32
. R La divisién de transporte registré un incremento de
Alimentos y bebidas no alcohélicas 2.47
oo o o - .. 1.45 por ciento, lo cual se tradujo en una contribucién

de 0.12 puntos porcentuales a la inflacion mensual.
Fuente: BCN Ese resultado fue producto del aumento en el precio

de los combustibles para uso vehicular (3.6%),

inducido por el incremento en el precio del petréleo.



Inflacién mensual abril 2010

El aumento en la divisién de salud (0.75%) tuvo su
origen en alzas de algunos medicamentos,
principalmente antihipertensivos y diuréticos, con una
contribucién de 0.04 puntos porcentuales.

Principales factores que incidieron en la
inflacién

El incremento en el precio internacional del petréleo
fue uno de los determinantes principales de la inflacién
de abril, a través de su efecto directo en el precio de
los combustibles para uso vehicular. El precio del
petréleo WTI, tomado como referencia en Nicaragua,
presenté un incremento mensual de 4.0 por ciento. En
términos interanuales, el precio de este rubro

IPC nacional y precio del pefréleo Wl incrementd 69.7 por ciento (69.3 en marzo de este

(variacién porcentual interanual) ano.
Precio petréleo Inflacién nacional
120 7 " 30 . . .7 .
] e La estacionalidad en la produccion de derivados
" 1*  lacteos continué incidiendo en el comportamiento de
w » la divisién de alimentos y bebidas no alcohélicas. Sin
w0l embargo, se espera que este incremento se diluya en
15
201 los préximos meses, con el aumento de la produccién
0 10 de leche al entrar el invierno.
Ene Mar May Jul Sep | Nov Ene MaN May Jul Sep Nov Ene Mar
20 J08 09 10 | o
-0 Inflacién mensual y contribucién marginal al IPC
o . .y
e ¢ (tasa de variacién mensual y puntos porcentuales)
| | s Variacion Contribucién marginal
80 ® Divisiones Managua Resto Nacional Managua Resto Nacional
indice General 0.37 0.21 0.31 0.37 0.21 0.31
Fuente: Departamento de Energia de los Estados Unidos. Transporte Ls1 126 145 014 o008 o1z
Del cual: ) - . - - .
Gasolina 3.78 3.36 3.65 0.08 0.06 0.07
Diesel 4.12 3.73 3.99 0.02 0.02 0.02
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.57 -0.07 0.32 0.19 -0.02 0.11
Del cual:
Queso 5.81 7.20 6.27 0.12 0.13 0.13
Naranja 31.24 25.10 28.93 0.10 0.08 0.09
Cuajada 10.44 4.97 6.47 0.03 0.06 0.04
Limon 12.31 4.43 9.71 0.04 0.01 0.03
Azucar 1.84 1.16 1.54 0.02 0.01 0.02
Cebolla 0.36 7.32 3.06 0.00 0.04 0.02
Salud 0.89 0.46 0.75 0.04 0.02 0.04
Del cual:
Antihipertensivos, diuréticos 3.76 3.30 3.60 0.01 0.01 0.01
Analgésicos 2.72 0.41 2.01 0.01 0.00 0.01
Comunicaciones 1.20 0.40 0.91 0.04 0.01 0.03
Del cual:
Servicios de telefonia celular 1.73 1.26 1.68 0.03 0.00 0.02
Resto del IPC -0.06 0.26 0.05 -0.03 0.13 0.03

Fuente BCN
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Inflacién por drea geogrdfica

La inflacién en las dos dreas geogréficas tuvo
comportamientos disimiles. Managua mostré mds
divisiones con un resultado deflacionario; sin
embargo, esta zona registré un mayor aporte a la
inflacién nacional, debido al mayor impacto de las
divisiones de alimentos y bebidas no alcohdlicas vy
transporte. El Resto del pais registré disminucion en
alimentos y bebidas no alcohdlicas, y crecimientos mds
moderados que aquellas divisiones que mostraron
crecimientos en Managua. La divisién de transporte

fue una de las que lideré el comportamiento de la
IPC de Managua, Resto del pais y Nacional, abril de inflacién de abril en ambas zonas.
cada afio
(variacién mensual)

El IPC de Managua registré un incremento de 0.37
° por ciento (-0.11% en abril de 2009). Las divisiones de

7 6.88 Managua

= resto transporte  (1.51%) y alimentos y bebidas no

| Nacional

alcohélicas (0.57%) reflejaron las mayores variaciones
mensuales en esta drea geogrdfica. En alimentos y
bebidas destacaron incrementos en derivados de la
leche (queso y cuajada principalmente) y frutas frescas
(naranja y limén, esencialmente), los cuales fueron
parcialmente contrarrestados por bajas en verduras,
s aooe | soer | oom e aow legumbres y hortalizas frescas (chiltoma, tomate,
. papas, principalmente). En transporte sobresalieron los
Fuente: BCN incrementos en combustibles para uso vehicular
(gasolina y diesel).

Otras divisiones que reflejaron incrementos mayores a
la del promedio de esta drea geogrdfica fueron
comunicaciones (1.20%), salud (0.89%) y bebidas
alcohdlicas y tabaco (0.78%), aportando en conjunto
0.06 puntos porcentuales. El resto de divisiones
registré6 una variacién menor a la del promedio de
Managua.

El IPC del Resto del Pais reflejé una variacién de 0.21
por ciento (-0.08 en abril 2009), lo cual resulté menor
a la observada en Managua, apoyado, en parte, por
la baja registrada en la divisién de alimentos y bebidas
en esta drea geogrdfica. La mayoria de las divisiones
registraron inflaciones mayores a la del promedio
general de esta drea geogréfica, con excepcién de
alimentos 'y bebidas no alcohdlicas (-0.07%),
alojomiento, agua, electricidad, gas y ofros
combustibles (0.09%), recreacién y cultura (0.18%) vy



Inflacion mensual abril 2010

bienes y servicios diversos (0.04%). Las mayores
inflaciones se registraron en transporte (1.29%) vy
muebles y articulos para el hogar (0.80%), con una
contribucién conjunta de 0.05 puntos porcentuales.

IPC general, bienes y servicios

(puntos porcentuales mensuales) Inflacién de bienes y servicios

La desagregacién del IPC en bienes y servicios indica

que la inflacién de los bienes, que ponderan el 61 por

cienfo de la canasta del IPC, ha liderado el

00 comportamiento de la inflacién en los primeros cuatro

meses de afo. Este grupo de productos ha registrado

incrementos superiores a los del IPC general a lo largo

oo del afo; en abril, el IPC de bienes registré un

21 P nggpié incremento de 0.38 por ciento, generando el 77.4 por

1 ceto | revro | warao | _morao ciento de la inflacién mensual. En términos

SO acumulados, este grupo registré una inflacién de 5.36
por ciento.

1.6 4

1.4 -

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

-0.2

Fuente: BCN

Por su parte, el grupo de servicios ha registrado
inflaciones mensuales inferiores al 0.4 por ciento,
exceptuando el mes de febrero (1.06%) que cada afo
refleja los incrementos en los servicios educativos. Este
grupo registré una inflacién de 0.20 por ciento en
abril, con lo que la inflacién acumulada de servicios se
ubicé en 1.50 por ciento, contribuyendo con 0.57
puntos porcentuales a la inflacién acumulada a abril.

IPC general y subyacente
(variacién acumulada)

4.0

Inflacién Subyacente

= Este indicador, que excluye el efecto de los articulos

con mayor volatilidad y los administrados, registré una

2 s variacién mensual de 0.34 por ciento, levemente

10 : superior al 0.31 por ciento del IPC general. No

s (B obstante, en términos acumulados se observa que la
inflacién subyacente (1.95%) se ubicé por debajo de la

0.0

Ene-to Feb-a0 Mar-10 porae inflacion general (3.89%). El comportamiento al alza
Fuente: BCN de los combustibles y de los articulos de origen
agropecuario ha sido la causa principal de esta

brecha.

Dentro del indicador subyacente, se observa que las
mayores presiones al alza han sido generadas por el
componente de los servicios.



IPC general, transables y no transables
(puntos porcentuales acumulados)

4.0 4
3.5
3.0 1
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2.0
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10 - " IPC general

05 " Transables

#
-~ No transables
0.0 +

Abr-10

Feb-10 Mar-10

= No transables = Transables IPC general

Fuente: BCN

Evolucién del indice de precios relativos por divisién
(base 2006=100)

Bienes y servicios diversos
Restaurantes y hoteles
Educacion

Recreacion y cultura

W Abr 10
= Mar 10
OFeb 10
®Ene 10

Comunicaciones
Transporte

salud

Muebles, articulos para el hogar y para la

conservacion del hogar

Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles

Prendas de vestir y calzado
Bebidas alcoholicas y tabaco

Alimentos y bebidas no alcohélicas

0.0 0.5 1.0

Fuente: BCN
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Inflacién transables y no transables

De acuerdo a esta desagregacién, se observa que la
inflacién de bienes transables, que representan el 53
por ciento de la canasta del IPC, ha marcado la pauta
del comportamiento de la inflacién en lo que va del
ano. En abril, la tasa de inflacién de los bienes
transables fue 0.49 por ciento. Asi, la inflacion
acumulada de este grupo se ubicé en 5.71 por ciento,
lo cual es un indicativo de que la inflacién del periodo
ha sido influenciada por choques externos, tales como
incrementos en precios de alimentos y petréleo.

En el caso de los bienes no transables, que ponderan
el 47 por ciento de la canasta, se observd un
incremento mensual de 0.11 por ciento y acumulado
de 1.85 por ciento.

En términos de contribuciones a la tasa de inflacién
acumulada, los bienes transables han aportado 3.03
puntos porcentuales, superando por amplio margen el
aporte de los no transables (0.87  puntos
porcentuales).

Precios relativos

Al comparar la evolucién de los precios relativos, se
observa que las divisiones que han mostrado
encarecimientos relativos a lo largo del afio son
alimentos y bebidas no alcohdlicas, derivado
principalmente por la disminucién de la oferta de
lacteos, verduras y legumbres; bebidas alcohdlicas vy
tabaco, por la aplicacién del impuesto a inicios del
ano; restaurantes y hoteles, debido al aumento de
precios de insumos para la preparacién de alimentos;
muebles y arficulos para el hogar, como consecuencia
de ajustes al pago del servicio doméstico y de algunos
articulos para la limpieza del hogar; y educacién,
como consecuencia de la estacionalidad de servicios
educativos que reflejan repuntes en el primer trimestre
del afio, con el inicio del afio escolar. Con excepcién
de alimentos y bebidas no alcohdlicas, las otras
divisiones mencionadas han presentado
desaceleracion en los dos Ultimos meses.

El resto de las divisiones han reflejado pérdida relativa
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IPC de Centroamérica y Reptblica Dominicana
(variacién porcentual interanual)

28

= == Costa Rica
24

= I Salvador
20 Guatemala
Honduras

w4  _ae=" == Nicaragua

= Repiiblica Dominicana
12

Fuente: Institutos de estadisticas y bancos centrales de los paises

IPC de paises en América Latina: abril 2010
(variacién porcentual )

12.0

11.30

8.0
EMensual @ Acumulada

6.0

4.0

Fuente: Institutos de estadisticas y bancos centrales de los paises
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de precios, siendo comunicaciones la divisién que ha
reflejado la mayor disminucién relativa.

Inflacién internacional

La inflacién nacional de abril fue nuevamente la
segunda mds alta  registrada  en el drea
centroamericana, sélo superada por Honduras que
registré un incremento de 0.5 por ciento. Guatemala y
El Salvador registraron deflaciones y en Costa Rica los
precios se mantuvieron relativamente estables. Las
divisiones que continGan marcando la pauta del
comportamiento  de la inflacion en el drea
centroamericana son alimentos y bebidas no
alcohélicas y transporte. En el caso de El Salvador la
division de alimentos y bebidas reflejé baja, junto con
la divisién de comunicaciones, lo cual contribuyé al
comportamiento favorable de la inflacién en ese pas.

Con excepcién de Venezuela, que registré un fuerte
repunte de la inflacién en abril (5.2%), la mayoria de
paises de América Latina registraron inflaciones
mensuales menores al 1 por ciento.
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