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Capitulo 1 Introduccion

El Banco Central de Nicaragua pone a disposicidon del publico el
“Informe de Deuda Publica”, con el objetivo de dar a conocer la evolucion
de la deuda publica formalizada con acreedores extranjeros y nacionales.
El lector podra encontrar en el presente documento, no solamente
informaciéon estadistica, sino también informacién analitica sobre el
comportamiento de la deuda nicaraguense.

Para estudiar el comportamiento de la deuda publica, se ha
separado la deuda externa de la interna. La primera se ha contabilizado
en base a los pasivos netos desembolsados y pendientes de reintegro que
asume el sector publico con el compromiso de realizar pagos por el
principal y/o por los interesesl. La cobertura institucional, es total,
considerando gobierno central, banco central, resto del sector publico
financiero (FNI) y resto del sector publico no financiero.

La deuda interna, se elabora en base a los pasivos que contrae el
gobierno central y el Banco Central con respecto al sector privado
nacional. La cobertura es parcial, al excluirse los pasivos de las empresas
publicas con el sector privado nacional.

El publico podra conocer el presente informe de manera trimestral
en el sitio www.bcn.gob.ni/publicaciones/Deuda/Trimestral/, sin embargo
los datos estadisticos son publicados mensualmente en
www.bcn.gob.ni/estadisticas/indicadores/

El presente informe, muestra en el capitulo | la deuda externa,
haciendo especial énfasis en el alivio de la iniciativa HIPC y MDRI y en el
capitulo Il hace lo propio con la deuda publica interna. Finalmente, se
anexan cuadros estadisticos y los “Lineamientos de la Politica de
Endeudamiento Publico 2006”.

1 “Estadisticas de la Deuda Externa: guia para compiladores y usuarios”, 2003.



|. Deuda Externa
1.1 Saldos y servicio

A septiembre del 2006, el saldo de deuda publica externa fue de
US$4,400 millones, menor en US$947 millones (18%), con respecto al saldo
del 2005. Esta drastica disminucidon del saldo de deuda se explica
esencialmente por el alivio MDRI, aplicado durante el 2006.

Esta reduccidon de la deuda externa, permitid una significativa
mejora en los indicadores de sostenibiidad. La deuda externa como
porcentaje del PIB se redujo en 27 puntos porcentuales, pasando de 109
por ciento al 82 por ciento del PIB.
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Respecto a la estructura de esta deuda, el gobierno es el mayor
deudor (58%), le sigue el Banco Central, explicando entre ambos el 99 por
ciento de la deuda publica externa total. El resto del sector publico
adeuda menos del 1 por ciento del total a acreedores extranjeros.

La mayor participacidn de la deuda externa por acreedor, la tienen
los bilaterales oficiales con 2,094, entre los que destacan, Costa Rica, Libia,
Honduras. Seguido por los multilaterales con US$2,081 millones, BID, BM/IDA
y BCIE. El resto se adeuda a la banca comercial y proveedores.
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A septiembre del 2006, Nicaragua ha pagado US$67 millones en
concepto de servicio de deuda externa, del cual US$31 millones
correspondieron a intereses y US$36 millones al principal. Lo que
comparado al servicio de deuda externa honrada durante el mismo
periodo del 2005, la cifra se redujo en 3.6 por ciento (US$69 millones).

Indicador de sostenibilidad de deuda externa
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El indicador de sostenibilidad de deuda externa (saldo de deuda /
exportaciones), ha mejorado drasticamente. Si en 2003, la deuda externa
equivalia a 6.5 afos de exportaciones, a septiembre del 2006, la razén se
redujo a 2.8 afos.

1.2 Alivio de Deuda Externa

Iniciativa HIPC

Bajo la iniciativa HIPC, con la comunidad internacional se programo
efectuar alivio a la deuda por US$5,119 millones en VPN, de los cuales, al 30
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de septiembre 2006, Nicaragua ha logrado formalizar US$3,163 millones
(62%).

En términos nominales, el alivio previsto asciende a US$6,328 millones,
formalizdndose US$3,762 millones, como resultado de las negociaciones
llevadas a cabo durante los ultimos afos, lograndose el saldo de deuda
mas bajo de Nicaragua en los ultimos 20 afios.

Iniciativa MDRI (Multilateral Debt Relief Initiative)

La iniciativa MDRI, consiste en condonar el total de la deuda
nicaraguense acumulada al 31de diciembre del 2003 con IDA-BM y al 31
diciembre del 2004 con el FMI, lo que representa para Nicaragua la
condonacién de aproximadamente US$827 millones (FMI, US$133 millones e
IDA-BM, US$694 millones) adicional al alivio previsto bajo la Iniciativa HIPC.

Ademas, la iniciativa MDRI propone que el alivio HIPC (US$355
millones) del FMI e IDA, previsto a aplicarse en un periodo de 18 afios, se
haga inmediatamente. Ambas propuestas, significan un alivio total para
Nicaragua por la suma de US$1,182 millones.

El alivio del FMI, por la suma total de US$203 millones (MDRI, US$133
millones y HIPC, US$70 millones) fue aplicado en enero de 2006. El alivio del
IDA-BM, por un total de US$975 millones (MDRI, US$694 millones y por HIPC,
US$281 millones) fue aplicado el 1 julio 2006.

Nicaragua, ha continuado con el proceso de contactar a los
acreedores externos en forma coordinada con los organismos
internacionales (FMI y BM), a fin de proseguir con el proceso de
negociacion y condonacion de deuda externa.

1.3 Endeudamiento Publico

El proceso de endeudamiento se ha regido por las Politicas de
Endeudamiento Publico del afio 2006, en el cual se establecieron los
montos maximos de endeudamiento y las condiciones en las cuales deben
contratarse los nuevos préstamos2.

Se han contratado a septiembre del 2006, US$228 millones de
préstamos externos en términos altamente concesionales (59%),
cumpliéndose con el minimo nivel de concesionalidad permitido (35%).

2 En anexo “Lineamientos de la Politica de Endeudamiento Publico 2006”.



Estos recursos seran dirigidos a objetivos sociales, mejoramiento de
transporte y comunicaciones, balanza de pagos, proyectos agropecuarios
y de agua y energia. Los principales acreedores son BID, IDA-BM, Espafia,
BCIE y OPEC.

Concesionalidad de préstamos externos por acreedor
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A septiembre 2006 han sido desembolsados US$183 millones,
esencialmente de acreedores multilaterales en concepto de compromisos
de mediano y largo plazo con el gobierno central.

Desembolsos por sectores econémicos

Sector Econ6mico Millones de US$

Social y Administracion Publica 45.6
Aguay Energia 11.4
Agropecuario 19.1
Transporte y Comunicaciones 111
Financiero 9.5

Balanza de pagos 86.0
Total 182.7

Il. Deuda Interna
2.1 Situacioén actual

Al 30 de septiembre del 2006, la deuda publica interna con el sector
privado (valor facial), alcanzo la suma de US$1,267 millones, del cual, el 78
por ciento es deuda gubernamental. La deuda interna se redujo en US$70
millones durante el afio, es decir en 5 por ciento con respecto al saldo del
2005 (Gobierno en 1% y BCN en 18%). Lo que refleja esencialmente la



reduccién neta de saldos tanto en Letras emitidas por el BCN, como Letras
de Tesoreria.
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Durante 2006, tanto el Gobierno como el Banco Central pagaron al
sector privado US$256 millones en concepto de deuda interna, del cual 77
por ciento fue destinado para pago de principal. El 46 por ciento del total
honrado fue para pago del principal de Letras emitidas por BCN y el 36 por
ciento para pago de principal e intereses de BPI.

La emision de Titulos Valores, durante el periodo fue US$128 millones,
esencialmente Letras del BCN (55%) a inicios del afio y de BPI (36%).

La Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) reportd durante el tercer
trimestre de 2006 un volumen de transacciones por US$119 millones, de los
cuales, el 83 por ciento fue transado en el mercado opcional,
predominando las transacciones con titulos publicos.



