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I. Deuda publica total

El saldo de deuda publica total al
finalizar el segundo trimestre del
2011 alcanzé la suma de
US$5,248.7 millones, lo que
incluye la deuda publica externa y
los pasivos del Gobierno Central y
Banco Central con el sector privado
nacional®,

Grafica 1: Saldos de deuda publica
total (millones de US$ y % PIB)
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Asi, la deuda publica mostré un
incremento de 2.1 por ciento con
respecto a diciembre de 2010, no
obstante como porcentaje del PIB,
la razén es de 74.4 por ciento,
cuatro puntos porcentuales menos
que 2010 (78.5%). El resultado
anterior es derivado de un
incremento en los saldos de deuda

menor al crecimiento nominal
estimado del Producto Interno
Bruto.

El aumento en el saldo de la deuda
publica total es el efecto del

1 Se considera el total de emisiones de Letras

de Tesoreria, Bonos de la Republica y Letras
del BCN.

incremento de la deuda publica
externa en 2.9 por ciento
(representa el 76% de la deuda
total), lo que fue contrarrestado
por la reduccién de la deuda
interna en 0.4 por ciento con
respecto a diciembre 2010 (la
participaciéon en la deuda total es
de 24%).

Grafica 2: Saldos de deuda total por
deudor (millones de US$ y %)
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Describiendo la deuda publica total
por deudor, los pasivos
gubernamentales explican el 56.8
por ciento, le sigue el Banco
Central con 41.7 por ciento y la
diferencia le corresponde al resto
del sector publico.



I1. Deuda publica externa
SALDOS

A junio de 2011 la deuda publica
externa cerr6 en US$3,989.3
millones, US$112.9 millones mayor
que diciembre de 2010.

Asimismo, con respecto al primer
trimestre de 2011, se vio un
incremento en saldos de deuda por
US$58.7 millones, variacién que se
explica en US$61.5 millones por
desembolsos de préstamos,
acumulacion de intereses por
US$4.6 millones, amortizaciones
por US$14.9 millones, alivio de
principal de deuda por US$6.2
millones y US$13.7 millones de
pérdidas cambiarias.

Grafica 3: Saldos de deuda externa
por deudor (millones de US$)
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El aumento en saldos de deuda
externa con respecto a diciembre
2010, se debié a los mayores
pasivos contraidos en el neto con
acreedores extranjeros
multilaterales por US$110.0
millones (6%), bilaterales por
US$2.5 millones (0.1%) y el resto

con privados durante la primera
mitad de 2011.

Entre los acreedores extranjeros
bilaterales se destacan:
Latinoamérica con US$954 millones
(Costa Rica, Honduras y Peru),
otros Dbilaterales por US$832.1
millones (Libia, Iran, Espafa,
Taiwan y Corea del Sur) y Club de
Paris por US$196.4 millones
(Espafa, Alemania e Italia).

Grafica 4: Saldos de deuda externa
por acreedor (millones de US$ y %)
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En cuanto a los acreedores
multilaterales se pueden senalar el
Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) (US$875.3
millones), Banco Mundial (BM)
(US$481.2 millones), Banco
Centroamericano de Integracién

Econdmica (BCIE) (US$247.7
millones), Fondo Monetario
Internacional (FMI) (US$182.2

millones) y otros multilaterales
(US$171.4).

Los pasivos con  acreedores
privados suman US$32.2 millones,
y son proveedores y bancos
comerciales extranjeros.



Finalmente, al primer semestre
2011, el saldo de deuda externa
publica equivalia al 56.6 por ciento
del PIB (109.8% en 2005) y como
porcentaje de las exportaciones de
bienes y servicios representaba el
129.3 por ciento (379% en 2005)2.

DESEMBOLSOS

Durante el segundo trimestre de
2011 fueron desembolsados
recursos por US$61.5 millones en
concepto de préstamos de largo
plazo, el 85.4 por ciento de los
cuales han sido destinados para la
ejecucion de proyectos del
Gobierno Central, y 14.6 por ciento
restante para apoyo a la Balanza
de Pagos (US$9 millones).

Grafica 5: Desembolsos de recursos
externos (millones de US$ y %)
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Los recursos desembolsados
provienen en 96.4 por ciento de
acreedores multilaterales como
BID, BM, FMI, BCIE y Fondo
Internacional para el Desarrollo
Agricola (FIDA). Los 3.6 por ciento
restantes han sido financiados con

2 Considera las exportaciones méviles doce

meses e incluye exportaciones netas de zonas
francas.

recursos de acreedores bilaterales
provenientes de Corea del Sur,
Taiwan y Espafa, estos Ultimos
para dos proyectos de agua potable
y saneamiento.

Los US$61.5 millones
desembolsados han sido utilizados
para la ejecucién de proyectos de
desarrollo en los  siguientes
sectores: electricidad, gas y agua;
construccion vial; servicios
sociales, salud y educacion;
transporte y comunicaciones;
agricultura, ganaderia, pesca vy
silvicultura; administracién publica
e intermediacién financiera.

CONTRATACION DE
PRESTAMOS A JUNIO 2011

NUEVOS

Durante la primera mitad de 2011
fueron contratados recursos por
US$144 millones para la ejecucion
de cinco proyectos de desarrollo en
los sectores agropecuario, pesca y
silvicultura; electricidad, gas vy
agua; servicios sociales, salud vy
educacion e intermediacién
financiera.

Tabla 1: Préstamos contratados a
junio 2011

Proyecto Acreedor

Proyecto de Apoyo para la Inserciéon de los Pequefios
Productores en las Cadenas de Valor y Acceso a BCIE
Mercados (PROCAVAL)

Programa nacional de electrificacion sostenible y

energia renovable (PNESER) BEL

Proyecto de Proteccién Social BM

Programa Global de Crédito Multisectorial (Adendum) BID

Programa Mejoramiento de la Salud Familiar y BID
Comunitaria en Municipios de Alta Vulnerabilidad Social

Fuente: BCN

Los recursos han sido contratados
con acreedores multilaterales como



Banco Europeo de Inversiones
(BEI), BID, BM y BCIE.

Las condiciones de contratacion
fueron: plazo promedio de 28.2
afos, 9 afnos de gracia y 3.28 por
ciento de interés.

El proyecto de Apoyo para la

Insercién de los Pequefios
Productores en las Cadenas de
Valor y Acceso a Mercados

(PROCAVAL) por un monto total de
US$17 millones, es cofinanciado
por BCIE y FIDA y muestra en su
totalidad una concesionalidad de 43
por ciento. El Programa Nacional de
Electrificacion Sostenible y Energia
Renovable (PNESER) cofinanciado
por préstamos y donaciones
provenientes de diversos
acreedores y donantes, tendra un
elemento de concesionalidad
acorde  con la politica de
endeudamiento publico de
Nicaragua. Finalmente, fue
oficializado un adendum al contrato
del Programa Global de Crédito
Multisectorial, en el cual se
modifica al deudor del préstamo de
la FNI pasando al Gobierno de
Nicaragua.

SERVICIO

El servicio efectivamente pagado
durante el segundo trimestre del
afo fue de US$24.1 millones, de
los cuales 61.8 por ciento se utilizé
para amortizar el principal y el 38.2
por ciento restante al pago de
intereses.

El 51 por ciento de estos pagos fue
para honrar deuda con organismos
bilaterales y el 49 por ciento
restante con acreedores
multilaterales.

El servicio de deuda externa
efectivamente pagado corresponde
al equivalente del 5.3 por ciento de
los ingresos del Gobierno General
recaudados durante el mismo
periodo. Asimismo, representa el
2.8 por ciento de las exportaciones
de bienes y servicios® realizadas
durante el segundo trimestre 2011.

CONDONACIONES

Durante el segundo trimestre del
2011 fue condonada deuda publica
externa por US$7.0 millones, del
cual, US$6.2 millones en concepto
de principal de deuda con
Republica Eslovaca, Espafa vy
Fondo Noérdico de Desarrollo. El
resto fue en concepto de intereses
y comisiones a deuda contraida con
Espafia, FMI y Fondo Noérdico de
Desarrollo.

3 Considera las exportaciones del periodo e
incluye exportaciones netas de zonas francas.



III. Deuda interna del
Gobierno Central y Banco
Central de Nicaragua®*

SALDOS

Los saldos de deuda contraida por
el Gobierno y Banco Central a junio
2011 con acreedores privados
nacionales asciende a US$1,259.4
millones, menor en 1.9 por ciento
con respecto al trimestre anterior y
en 0.4 por ciento a diciembre del
2010.

Como porcentaje del PIB, esta
deuda alcanzé el 17.9 por ciento,
reduciéndose en 1.4  puntos
porcentuales con respecto a 2010,
lo que se explica por menores
saldos de deuda interna, reforzado
por las expectativas de mayor
crecimiento econdémico para el
2011.

Grafica 6: Saldos de deuda interna por
deudor (millones de US$)
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4 Se incluye el total de emisiones de Letras de

Tesoreria, Bonos de la Republica y Letras del
BCN.

En cuanto a la participacidon de los
deudores, el 73.8 por ciento de la
deuda publica interna corresponde
a deuda del Gobierno Central y el
26.2 por ciento restante a deuda
contraida por el Banco Central. En
términos de la composicion por
instrumentos, la mayor
participacién corresponde a los BPI
y CBPI (47.5%), seguido por Bonos
de la Republica (26.0%), Bonos
Bancarios® (14.5%) y Letras
emitidas por el Banco Central
(11.7%).

La reduccidn de los saldos de
deuda interna (-0.4 con respecto a
diciembre 2010) se explica por
menores pasivos netos del Banco
Central (-6.7%), tendencia que se
vid contrarrestada por mayores
saldos de la deuda gubernamental
(2.1%).

Grafica 7: Saldos de deuda interna por
instrumentos (millones de US$)
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Este menor endeudamiento
interno, obedece a la politica del
Banco Central de reducir pasivos
para fortalecer su posicion

5 Se refiere a los “Bonos del Banco Central de

Nicaragua cupon cero”, emitidos por el BCN por
cuenta del Gobierno.



Deuda Pdblica al Il Trimestre 2011

financiera y con ello la capacidad
de defender el régimen cambiario a
través de un adecuado nivel de
reservas.

Durante el segundo trimestre del
ano, a través de subastas
competitivas  fueron  colocados
US$70.0 millones (monto a valor
facial) de Letras del Banco Central
y redimido US$132.2 millones
(amortizacion de principal),
implicando una redencidén neta de
valores, lo cual se llevd a cabo
principalmente considerando los
traslados de recursos por parte del
Gobierno.

COLOCACIONES

Durante este trimestre fue colocada
deuda con acreedores nacionales
privados por US$120.4 millones,
58.1 por ciento de los cuales
correspondié a Letras de corto
plazo emitidas por el BCN, 33.2 por
ciento a Bonos de la Republica y el
resto a CBPI y otros valores
gubernamentales.

Grafica 8: Emision de deuda interna
por instrumentos (millones de US$)
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El Plan de Colocaciones de la
Tesoreria General de la Republica

para 2011 estableci6 una meta de
colocaciones de US$125.0 millones
en concepto de Bonos de la

Republica. Durante el primer
trimestre fueron colocados
US$50.4 millones y durante el
segundo trimestre US$40.0

millones, lo que representa un 72.3
por ciento de la meta anual.

SERVICIO

Ambas instituciones pagaron
durante el trimestre US$155.4
millones, el 91.5 por ciento de este
monto fue dirigido a amortizar el
principal y el 8.5 por ciento
restante a pago de intereses.

El 86.9 por ciento de los pagos
fueron por concepto de Letras del
BCN y el resto de BPI y CBPI,
Bonos de la Republica, Bonos
bancarios y otros valores
gubernamentales.

Grafica 9: Servicio de deuda interna
por instrumentos II trimestre del
2011 (millones de US$ y %)
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El monto total servido corresponde
al 34.5 por ciento de los ingresos

Banco Central de Nicaragua



del Gobierno General® percibidos
durante ese mismo periodo
(US$451.2 millones).

Durante el trimestre, la autoridad
monetaria ha sido consecuente con
los lineamientos de su programa
monetario y con el nivel objetivo de
reservas internacionales,
consistente con una reduccidon neta
de deuda interna para el afio 2011.

Por su parte, el objetivo del MHCP
para el resto de 2011 es colocar
US$34.6 millones con lo cual se
cumpliria el plan anual de

colocaciones de titulos
gubernamentales, alcanzando las
metas de financiamiento

establecidas en el Presupuesto
General de la Republica (PGR).

6 Incluye ingresos del Gobierno Central, INSS y
ALMA.



Anexo estadistico



Cuadro 1

Indicadores de sostenibilidad de la deuda publica

2011

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ITrim. o Trim.Y
I Deuda a PIB (en %)

Saldo de deuda total 139.0 111.9 82.0 74.8 80.1 78.5 74.0 74.4

Saldo deuda externa 109.8 86.5 59.8 55.1 58.9 59.2 55.7 56.6

Saldo de deuda interna 29.3 25.3 22.2 19.7 21.2 19.3 18.2 17.9
II Deuda a exportaciones (en %) %

Servicio deuda total 31.9 31.3 32.2 27.2 38.9 28.0 20.9 20.5

Saldo de deuda externa ¥ 379.0 274.4 179.8 155.7 167.5 143.1 134.5 129.3

Servicio de deuda externa 6.6 6.2 8.0 4.5 4.8 3.6 2.7 2.8
IITI Deuda a ingresos tributarios (en %)

Servicio deuda total 42.6 42.9 44.9 41.1 57.5 46.4 36.8 39.8

Servicio deuda externa 8.8 8.5 11.2 6.8 7.1 5.9 4.8 5.3

Servicio deuda interna 33.9 34.4 33.7 34.3 50.5 40.5 32.0 34.5

Servicio deuda interna Gobierno 8.0 9.9 10.4 12.2 10.8 11.9 19.6 3.3

Servicio deuda interna Banco Central 25.9 24.5 23.3 22.1 39.7 28.6 12.4 31.2
IV Deuda publica total (millones de délares)

Saldo la deuda total 6,774.3 5,851.6 4,641.4 4,765.4 4,979.2 5,140.4 5,214.5 5,248.7

Servicio deuda total 450.0 517.2 605.6 612.4 849.8 757.9 186.0 179.5
\" Deuda externa (millones de délares)

Saldo deuda externa 5,347.5 4,526.7 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3

Servicio deuda externa 92.6 102.0 151.1 101.3 104.6 96.8 24.0 24.1

Desembolsos deuda externa 266.5 295.4 259.2 219.3 330.2 285.2 28.6 61.5
VI Deuda interna ¥ (millones de délares)

Saldo deuda interna 1,426.8 1,325.0 1,256.8 1,254.0 1,318.3 1,264.0 1,283.9 1,259.4

Servicio deuda interna 357.4 415.1 454.5 511.1 745.2 661.0 162.0 155.4

Servicio deuda interna Gobierno 84.4 119.6 140.0 181.5 159.6 193.8 99.3 14.7

Servicio deuda interna Banco Central 273.0 295.6 314.6 329.6 585.6 467.2 62.7 140.8
Partidas informativas:
PIB en millones de US$ 4,872.0 5,230.3 5,662.0 6,372.3 6,213.8 6,551.5 7,050.5 7,050.5
Ingresos tributarios 1,055.3 1,206.5 1,349.2 1,488.5 1,476.8 1,632.1 505.9 451.2
Exportaciones de bienes y servicios 1,411.1 1,649.7 1,881.9 2,254.9 2,185.6 2,708.5 889.2 874.6

1/ Preliminar

2/ Se refiere a las exportaciones del periodo e incluye las exportaciones netas de zona franca.

3/ Se consideran exportaciones mdviles doce meses, e incluye exportaciones netas de zonas francas.
4/ Corresponde a deuda del Gobierno y Banco Central con el sector privado y entidades del resto del Sector Publico (caso de Letras de Tesoreria, Bonos de la

Republica y Letras del BCN).
Fuente: MHCP y BCN



Cuadro II

Saldos de deuda publica total
(Millones de ddlares)

2011
Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ITrim. II Trim.”
I. Deuda total 6,774.3 5,851.6 4,641.4 4,765.4 4,979.2 5,140.4 5,214.5 5,248.7
1. Gobierno 4,404.8 3,637.6 2,357.1 2,375.3 2,646.3 2,846.7 2,866.4 2,982.5
2. Resto del Sector Publico no Financiero 7.2 22.0 45.1 67.0 73.5 71.0 76.9 77.5
3. Banco Central 2,342.7 2,160.3 2,208.9 2,294.7 2,233.3 2,196.9 2,244.6 2,188.7
4., Resto del Sector Publico Financiero 19.6 31.8 30.3 28.4 26.1 25.9 26.5 0.0
II. Deuda externa 5,347.5 4,526.7 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3
1. Gobierno 3,399.7 2,637.3 1,422.5 1,491.2 1,737.0 1,936.4 1,978.6 2,052.9
2. Resto del Sector Publico no Financiero 7.2 22.0 45.1 67.0 73.5 71.0 76.9 77.5
3. Banco Central 1,921.0 1,835.6 1,886.8 1,924.9 1,824.3 1,843.2 1,848.6 1,858.9
4, Resto del Sector Publico Financiero 19.6 31.8 30.3 28.4 26.1 25.9 26.5 0.0
III. Deuda interna 1,426.8 1,325.0 1,256.8 1,254.0 1,318.3 1,264.0 1,283.9 1,259.4
1. Gobierno 1,005.2 1,000.3 934.7 884.2 909.3 910.3 887.9 929.5
1.1 BPI y CBPI 966.7 974.5 897.5 816.7 739.8 668.4 595.8 597.9
1.2 Otra deuda interna % 38.4 25.8 37.2 67.5 169.5 241.9 292.1 331.6
2. Banco Central 421.6 324.7 322.1 369.8 409.0 353.7 396.0 329.8
2.1 Titulos bancarios 236.4 202.3 174.9 188.8 186.4 184.0 184.0 182.8
2.2 Otros titulos % 185.2 122.4 147.2 181.0 222.6 169.7 212.0 147.0
Partidas informativas:
Deuda total / PIB 139.0 111.9 82.0 74.8 80.1 78.5 74.0 74.4
Deuda externa / PIB 109.8 86.5 59.8 55.1 58.9 59.2 55.7 56.6
Deuda interna / PIB 29.3 25.3 22.2 19.7 21.2 19.3 18.2 17.9

1/ Preliminar
2/ Corresponde a deuda contraida por el Gobierno y Banco Central con el sector privado y entidades del resto del Sector Publico (caso de Letras de Tesoreria,
Bonos de la Republica y Letras del BCN).
Fuente: MHCP y BCN



Cuadro IIla

Saldos de deuda publica externa por deudor y acreedor

(Millones de délares)

2011

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ITrim. II Trim.”
Total por deudor 5,347.5 4,526.7 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3
1. Gobierno 3,399.7 2,637.3 1,422.5 1,491.2 1,737.0 1,936.4 1,978.6 2,052.9
2. Resto del Sector Publico no Financiero 7.2 22.0 45.1 67.0 73.5 71.0 76.9 77.5
3. Banco Central 1,921.0 1,835.6 1,886.8 1,924.9 1,824.3 1,843.2 1,848.6 1,858.9
4. Resto del Sector Publico Financiero 19.6 31.8 30.3 28.4 26.1 25.9 26.5 0.0
Total por acreedor 5,347.5 4,526.7 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3
1. Oficiales 5,111.8 4,278.7 3,328.6 3,474.8 3,627.8 3,844.6 3,898.6 3,957.1
Bilaterales 2,056.0 2,105.4 2,101.1 2,116.6 1,992.1 1,996.2 2,003.8 1,998.6
Club de Paris 104.8 111.0 137.2 156.0 175.8 188.8 195.1 196.4
Otros bilaterales 1,951.2 1,994.4 1,963.9 1,960.7 1,816.4 1,807.4 1,808.7 1,802.3
Europa del Este 155.5 141.6 96.1 44.1 28.3 22.4 22.5 16.2
Latinoamérica 877.2 912.7 914.8 938.0 945.5 948.9 951.6 954.0
Otros 918.5 940.1 953.1 978.6 842.6 836.1 834.7 832.1
Multilaterales 3,055.8 2,173.3 1,227.5 1,358.2 1,635.7 1,848.4 1,894.8 1,958.5
FMI 200.8 62.9 84.7 111.0 150.3 167.4 172.5 182.8
BM/IDA 1,131.5 255.8 323.7 343.8 418.0 447.2 467.4 481.2
BID 1,417.1 1,535.2 476.3 552.5 697.4 829.4 845.9 875.3
BCIE 199.4 203.3 202.2 200.4 207.7 239.7 239.1 247.7
Otros 107.0 116.2 140.6 150.5 162.3 164.7 169.9 171.4
2. Privados 235.7 247.9 56.0 36.6 33.1 31.8 31.9 32.2
Banca comercial 200.5 211.6 19.7 14.4 10.4 8.8 8.9 9.1
Proveedores y otros 35.3 36.3 36.2 22.3 22.7 23.0 23.1 23.1

1/ Preliminar
Fuente: BCN



Cuadro IIIb

Saldos de deuda puablica externa por acreedor y plazo

(Millones de ddlares)

2011

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 I Trim. I Trim.Y

Total por acreedor y plazo 5,347.5 4,526.6 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3
Corto plazo 573.6 600.2 630.2 645.1 478.0 494.0 495.9 497.8
Mediano y largo plazo 4,773.9 3,926.4 2,754.4 2,866.4 3,182.9 3,382.4 3,434.7 3,491.5
1. Oficiales 5,111.8 4,278.7 3,328.6 3,474.8 3,627.8 3,844.6 3,898.6 3,957.1
Corto plazo 558.7 585.4 614.2 641.7 478.0 494.0 495.9 497.8
Mediano y largo plazo 4,553.1 3,693.3 2,714.4 2,833.1 3,149.9 3,350.6 3,402.7 3,459.3
Bilaterales 2,056.0 2,105.4 2,101.1 2,116.6 1,992.1 1,996.2 2,003.8 1,998.6
Corto plazo 558.7 585.4 614.2 641.7 478.0 494.0 495.9 497.8
Mediano y largo plazo 1,497.3 1,520.0 1,486.9 1,474.9 1,514.2 1,502.2 1,507.9 1,500.8
Multilaterales 3,055.8 2,173.3 1,227.5 1,358.2 1,635.7 1,848.4 1,894.8 1,958.5
Corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mediano y largo plazo 3,055.8 2,173.3 1,227.5 1,358.2 1,635.7 1,848.4 1,894.8 1,958.5
2. Privados 235.7 247.9 56.0 36.6 33.1 31.8 31.9 32.2
Corto plazo 14.9 14.7 16.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Mediano vy largo plazo 220.8 233.2 40.0 33.3 33.1 31.8 31.9 32.2
Banca Comercial 200.5 211.6 19.7 14.4 10.4 8.8 8.9 9.1
Corto plazo 2.0 1.7 4.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Mediano vy largo plazo 198.5 209.9 15.7 11.0 10.4 8.8 8.9 9.1
Proveedores y otros 35.2 36.3 36.2 22.3 22.7 23.0 23.1 23.1
Corto plazo 13.0 13.0 11.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mediano y largo plazo 22.2 23.3 24.3 22.3 22.7 23.0 23.1 23.1

Partidas informativas:

Acreedores miembros del Club de Paris 104.8 111.0 137.2 154.7 175.0 188.8 195.1 196.4
Deuda externa del sector publico 104.8 111.0 137.2 154.7 175.0 188.8 195.1 196.4
Corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mediano y largo plazo 104.8 111.0 137.2 154.7 175.0 188.8 195.1 196.4
Deuda externa privada garantia pablica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar
Fuente: BCN



Cuadro IIIc
Saldos de deuda publica externa por sector institucional
(Millones de ddlares)

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ITr 2011 —
rim. II Trim.
Gobierno general 3,399.7 2,637.3 1,422.5 1,491.2 1,737.0 1,936.4 1,978.6 2,052.9
A corto plazo 1.0 1.1 1.3 1.1 1.2 1.3 1.3 1.3
Instrumentos del mercado monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 1.0 1.1 1.3 1.1 1.2 1.3 1.3 1.3
Créditos comerciales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A largo plazo 3,398.6 2,636.2 1,421.3 1,490.1 1,735.8 1,935.1 1,977.3 2,051.6
Bonos v pagarés 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 3,376.6 2,613.1 1,397.1 1,468.0 1,713.3 1,912.3 1,954.4 2,028.7
Créditos comerciales 22.1 23.1 24.1 22.1 22.5 22.8 22.9 23.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Autoridad monetaria 1,921.0 1,835.6 1,886.8 1,924.9 1,824.3 1,843.2 1,848.6 1,858.9
A corto plazo 574.5 601.3 628.8 644.7 484.8 492.7 494.6 496.5
Instrumentos del mercado monetario 5.5 5.8 6.1 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4
Préstamos 304.7 324.8 346.7 367.9 201.6 203.1 203.4 203.7
Moneda v depdsitos 251.3 257.7 264.1 270.5 276.9 283.3 284.9 286.5
Otros pasivos de deuda 13.0 13.0 11.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A largo plazo 1,346.5 1,234.3 1,257.9 1,280.3 1,339.5 1,350.5 1,354.0 1,362.3
Bonos v pagarés 10.6 10.0 10.0 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1
Préstamos 1,335.8 1,224.3 1,247.9 1,270.2 1,329.5 1,340.4 1,343.9 1,352.3
Moneda v depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bancos
Otros sectores 26.8 53.8 75.3 95.4 99.6 96.8 103.4 77.5
A corto plazo 2.0 1.7 4.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Instrumentos del mercado monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 2.0 1.7 4.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Moneda v depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Créditos comerciales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A largo plazo 24.8 52.1 71.3 92.0 99.6 96.8 103.4 77.5
Bonos v pagarés 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 24.7 51.9 71.1 91.8 99.4 96.6 103.2 77.4
Moneda v depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Créditos comerciales 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 5,347.5 4,526.7 3,384.6 3,511.5 3,660.9 3,876.4 3,930.6 3,989.3
Partida informativa otros sectores 46.4 85.5 105.6 123.7 99.6 96.8 103.4 77.5
Sociedades financieras no bancarias 19.6 31.8 30.3 28.4 26.1 25.9 26.5 0.0
A corto plazo 2.0 1.7 4.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Instrumentos del mercado monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 2.0 1.7 4.0 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Moneda v depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A largo plazo 17.6 30.1 26.3 25.0 26.1 25.9 26.5 0.0
Bonos v pagarés 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 17.6 30.1 26.3 25.0 26.1 25.9 26.5 0.0
Moneda v depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sociedades no financieras 26.8 53.8 75.3 95.4 73.5 71.0 76.9 77.5
A corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Instrumentos del mercado monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Créditos comerciales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A largo plazo 26.8 53.8 75.3 95.4 73.5 71.0 76.9 77.5
Bonos vy pagarés 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 26.7 53.6 75.2 95.2 73.3 70.8 76.7 77.4
Créditos comerciales 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Otros pasivos de deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar
Fuente: BCN



Cuadro 1V

Desembolsos de deuda publica externa

(Millones de ddlares)

2011
Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 I Trim. I Trim.Y
Total deudores 266.5 295.4 259.2 219.3 330.2 285.2 28.6 61.5
1. Mediano y largo plazo 260.0 293.4 253.5 213.1 329.6 285.2 28.6 61.5
Gobierno 244.8 211.6 212.6 157.2 286.0 265.6 24.1 52.5
Resto del Sector Publico no Financiero 4.6 8.6 21.7 26.8 5.5 0.0 4.5 0.0
Banco Central 0.0 61.8 18.6 28.9 38.0 19.6 0.0 9.0
Resto del Sector Publico Financiero 10.6 11.3 0.6 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0
2. Corto plazo 6.5 2.0 5.7 6.2 0.5 0.0 0.0 0.0
Total acreedores 266.5 295.4 259.2 219.3 330.2 285.2 28.6 61.5
1. Mediano y largo plazo 260.0 293.4 253.5 213.1 329.6 285.2 28.6 61.5
Bilaterales 32.9 20.8 38.4 46.8 41.5 31.0 0.2 2.2
Multilaterales 224.5 264.8 215.1 166.4 288.1 254.2 28.4 59.2
Banca comercial 2.6 7.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Proveedores y otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Corto plazo 6.5 2.0 5.7 6.2 0.5 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar
Fuente: BCN



Cuadro V
Préstamos externos contratados al 30 de junio 2011

Condiciones Elemento Monto
Fuente / Proyecto Sector Acreedor Deudor Plazo Gracia Interés Moneda concesionalidad contratado
(afios) (porcentaje) (porcentaje) (millones US$)
Total 28.2 9.0 3.285% 32.1% 144.0
1. - Oficiales 28.2 9.0 3.285% 32.1% 144.0
Multilaterales 28.2 9.0 3.285% 32.1% 144.0
- ~ Agricultura .
Proyecto de Apoyo para la Insercion de los Pequefios Productores - 4 Gobierno
15. . . % D -0.2% .
en las Cadenas de Valor y Acceso a Mercados (PROCAVAL) ¥ ganaderia, pescay  BCIE Central 5.0 3.0 5:900%  US 0.2% 8.0
silvicultura
Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y Energia Electricidad, gas y Gobierno o o
Renovable (PNESER) 2 agua BEI Central 20.0 5.0 4.440% usD 12.4% 70.0
Proyecto de Proteccidn Social Servicios soaal.e's, BM Gobierno 40.0 10.0 0.750%  SDR 63.0% 19.5
salud y educacién Central
Intermediacion Gobierno
A : i 3/ 0 0
Programa Global de Crédito Multisectorial (Adendum) financiera BID Central 40.0 10.0 1.500% USD 56.0% 26.5
Programa Mejoramiento de la Salud Familiar y Comunitaria en Servicios sociales, Gobierno o o
Municipios de Alta Vulnerabilidad Social salud y educacién BID Central 350 230 2.370%  USD 52.0% 200

1/ Proyecto cofinanciado por el BCIE y el FIDA por un monto de US$17 millones, con una concesionalidad total del 43%.
2/ Proyecto que serd cofinanciado por préstamos y donaciones provenientes de diferentes acreedores y donantes. El financiamiento total tendré un elemento de concesionalidad acorde con la

politica de endeudamiento publico de Nicaragua.
3/ Adendum mediante el cual se modifico el deudor (de la FNI al Gobierno Central).
Fuente: BCN.



Cuadro VI

Servicio de deuda publica externa
(Millones de ddlares)

2009 2010 ITrim 2011 II Trim 2011Y
Concepto
Intereses  Amortizacion Servicio Intereses  Amortizacion Servicio Intereses  Amortizacion Servicio Intereses  Amortizacion Servicio

Tota deudores 38.7 65.9 104.6 35.9 60.9 96.8 10.1 13.9 24.0 9.2 14.9 24.1
1. Mediano y largo plazo 38.6 62.1 100.7 35.9 60.9 96.8 10.1 13.9 24.0 9.2 14.9 24.1
Gobierno Central 27.2 45.0 72.2 27.8 43.1 70.8 8.3 9.1 17.4 7.3 10.2 17.5
Resto del Sector Publico no Financiero 1.4 0.9 2.3 1.7 0.9 2.6 0.6 0.4 1.0 0.4 0.2 0.5
Banco Central 9.7 16.2 26.0 6.1 17.0 23.2 1.2 4.4 5.6 1.4 4.5 5.9
Resto del Sector Publico Financiero 0.3 0.0 0.3 0.3 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1
2. Corto plazo 0.1 3.8 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del Sector Publico no Financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Banco Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del Sector Publico Financiero 0.1 3.8 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total acreedores 38.7 65.9 104.6 35.9 60.9 96.8 10.1 13.9 24.0 9.2 14.9 24.1
1. Mediano y largo plazo 38.6 62.1 100.7 35.9 60.9 96.8 10.1 13.9 24.0 9.2 14.9 24.1
Bilaterales 12.8 35.4 48.2 9.4 34.4 43.7 1.3 5.3 6.5 3.4 8.9 12.3
Multilaterales 25.7 25.9 51.6 26.5 25.7 52.2 8.8 8.2 17.1 5.8 6.0 11.8
Banca comercial 0.0 0.9 0.9 0.0 0.9 0.9 0.0 0.4 0.4 0.0 0.0 0.0
Proveedores y otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Corto plazo 0.1 3.8 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Multilaterales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Banca comercial 0.1 3.8 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Proveedores y otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar
Fuente: BCN



Cuadro VII
Calendario de pago del servicio de la deuda externa publica y privada con garantia publica al final del periodo
(Millones de dédlares)

Un afio o menos Mas de un afio hasta 3er. afio 4to. afio  5Sto. afio ;:iissielso M:;::alo Mas de 15
2 af . . . ~
Concepto (meses) afios (meses) afios 15 afios afios
Trimestre 0-3 4-6 07-09 10-12 13-18 19-24
inmediato
Deuda externa del sector publico 1,483.1 27.9 25.7 30.4 34.7 59.5 68.0 131.6 144.9 152.7 677.6 482.1 1,218.1
Principal 1,483.1 17.9 16.2 20.4 25.0 40.4 49.0 95.0 109.6 118.8 535.7 386.8 1,091.5
Interés 0.0 10.0 9.5 10.0 9.7 19.1 19.0 36.6 35.4 34.0 141.9 95.2 126.6
Deuda externa privada con
PR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
garantia puablica
Principal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Interés 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 1,483.1 27.9 25.7 30.4 34.7 59.5 68.0 131.6 144.9 152.7 677.6 482.1 1,218.1
Principal 1,483.1 17.9 16.2 20.4 25.0 40.4 49.0 95.0 109.6 118.8 535.7 386.8 1,091.5
Interés 0.0 10.0 9.5 10.0 9.7 19.1 19.0 36.6 35.4 34.0 141.9 95.2 126.6

1/ Incluye atrasos acumulados de principal e intereses.
Fuente: BCN



Cuadro VIII

Saldos de deuda interna del Gobierno y Banco Central con el sector privado
(Millones de ddlares)

2011

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ITrim. I Trim.Y
Total por deudor 1,426.8 1,325.0 1,256.8 1,254.0 1,318.3 1,264.0 1,283.9 1,259.4
1. Gobierno 1,005.2 1,000.3 934.7 884.2 909.3 910.3 887.9 929.5
2. Banco Central 421.6 324.7 322.1 369.8 409.0 353.7 396.0 329.8
Total por instrumentos 1,426.8 1,325.0 1,256.8 1,254.0 1,318.3 1,264.0 1,283.9 1,259.4
1. Gobierno 1,005.2 1,000.3 934.7 884.2 909.3 910.3 887.9 929.5
BPI y CBPI 966.7 974.5 897.5 816.7 739.8 668.4 595.8 597.9
Bonos de pagos y subastas ¥* 17.6 14.6 18.4 50.2 147.9 237.6 288.0 327.6
Letras de cambio y subastas 3/51 9.3 1.5 10.9 10.5 16.5 0.0 0.0 0.0
Otros ¥ 11.5 9.8 7.9 6.8 5.1 4.3 4.1 4.0
2. Banco Central 421.6 324.7 322.1 369.8 409.0 353.7 396.0 329.8
Titulos bancarios 236.4 202.3 174.9 188.8 186.4 184.0 184.0 182.8
Bonos bancarios® 236.4 202.3 174.9 188.8 186.4 184.0 184.0 182.8
Otros titulos 185.2 122.4 147.2 181.0 222.6 169.7 212.0 147.0
Letras del BCN* 69.4 4.9 5.1 180.1 222.6 169.7 212.0 147.0
Bonos subasta 15.0 15.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TEI, BEI con el resto del sector publico 100.8 102.5 142.1 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total por plazo 1,426.8 1,325.0 1,256.8 1,254.0 1,318.3 1,264.0 1,283.9 1,259.4
1. Vencimiento < 1 afio 232.9 184.2 290.8 298.9 363.0 316.7 353.4 309.1
Gobierno 72.0 92.2 109.1 115.5 138.0 144.6 139.0 158.7
Banco Central 160.9 91.9 181.7 183.4 225.0 172.1 214.4 150.4
2. Vencimiento > 1 aifio 1,193.9 1,140.8 966.0 955.1 955.3 947.4 930.5 950.3
Gobierno 933.2 908.1 825.6 768.7 771.3 765.7 748.9 770.9
Banco Central 260.7 232.7 140.4 186.4 184.0 181.6 181.6 179.4

Partidas Informativas:

Deuda interna total / PIB 29.3 25.3 22.2 19.7 21.2 19.3 18.2 17.9
Deuda interna del Gobierno / PIB 20.6 19.1 16.5 13.9 14.6 13.9 12.6 13.2
Deuda interna del BCN / PIB 8.7 6.2 5.7 5.8 6.6 5.4 5.6 4.7

1/ Preliminar

2/ Incluye Bonos de Pagos y Bonos de la Republica de Nicaragua.

3/ Incluye Letras de Cambio y Letras de Tesoreria de la Republica.

4/ Incluye certificados, acciones, pagarés y contratos.

5/ Titulos colocados mediante subastas competitivas y no competitivas al sector privado y entidades del resto del sector publico.

6/ Se refiere al principal de la deuda en concepto de Bonos del Banco Central de Nicaragua cupoén cero (llamados bonos bancarios) emitidos por el BCN por
cuenta del Gobierno (no incluye intereses).

Fuente: MHCP y BCN



Cuadro IX

Emision de deuda interna del Gobierno y Banco Central con el sector privado

(Millones de ddlares)

2011
Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 - —
ITrim. II Trim.

Totales por instrumentos 339.5 252.1 327.8 447.3 754.7 542.7 159.9 120.4
1. Gobierno 146.2 72.6 32.2 89.8 139.3 140.1 54.9 50.4
BPI y CBPI 124.8 59.4 7.1 13.3 18.4 16.3 4.5 6.4
Bonos de pagos y subastas %/ 10.2 5.7 7.6 36.3 101.5 120.6 50.4 40.0
Letras de cambio y subastas ¥* 7.3 0.0 10.0 15.9 16.5 0.0 0.0 0.0
Otros 3.8 7.5 7.5 24.2 2.9 3.2 0.0 4.0
2. Banco Central 193.4 179.5 295.5 357.5 615.3 402.6 105.0 70.0
Letras del BCN® 75.3 70.9 147.7 357.5 615.3 402.6 105.0 70.0
TEI y BEI con el resto del sector publico 118.1 108.6 147.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Totales por plazo 339.5 252.1 327.8 447.3 754.7 542.7 159.9 120.4
1. Vencimiento < 1 afio 171.0 157.4 311.5 396.9 631.8 402.6 105.0 74.0
Gobierno 21.3 13.2 17.5 39.4 16.5 0.0 0.0 4.0
Banco Central 149.7 144.2 294.0 357.5 615.3 402.6 105.0 70.0
2. Vencimiento > 1 afio 168.5 94.7 16.2 50.4 122.8 140.1 54.9 46.4
Gobierno 124.8 59.4 14.7 50.4 122.8 140.1 54.9 46.4
Banco Central 43.7 35.3 1.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar

2/ Incluye Bonos de Pagos y Bonos de la Republica de Nicaragua.

3/ Incluye Letras de Cambio y Letras de Tesoreria de la Republica.
4/ Incluye certificados, acciones, pagarés y contratos.
5/ Titulos colocados mediante subastas competitivas y no competitivas al sector privado y entidades del resto del sector publico.

Fuente: MHCP y BCN



Cuadro X

Servicio de deuda interna del Gobierno y Banco Central con el sector privado

(Millones de ddlares)

2009 2010 I Trim 2011 II Trim 2011Y/
Concepto
Intereses Amortizacion Servicio Intereses Amortizacion Servicio Intereses Amortizacion Servicio Intereses Amortizacion Servicio

Total por instrumento 77.9 667.3 745.2 83.6 577.5 661.0 24.3 137.7 162.0 13.3 142.1 155.4
1. Gobierno 45.6 114.1 159.6 54.8 139.0 193.8 21.9 77.4 99.3 5.9 8.8 14.7
BPI y CBPI 36.5 95.2 131.7 32.4 87.7 120.1 14.4 77.2 91.6 0.8 4.3 5.1
Bonos de pagos y subastas ¥* 8.2 3.8 12.0 22.2 30.3 52.5 7.6 0.0 7.6 5.0 0.4 5.4
Letras de cambio y subastas ¥%/ 0.6 10.5 11.0 0.0 16.5 16.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros ¥ 0.3 4.6 4.9 0.2 4.5 4.7 0.0 0.2 0.2 0.1 4.0 4.1
2. Banco Central 32.3 553.2 585.6 28.8 438.4 467.2 2.4 60.3 62.7 7.4 133.4 140.8
Titulos bancarios 9.4 2.4 11.8 9.3 2.4 11.7 0.0 0.0 0.0 4.6 1.2 5.8
Bonos bancarios® 9.4 2.4 11.8 9.3 2.4 11.7 0.0 0.0 0.0 4.6 1.2 5.8
Otros Titulos 22.9 550.8 573.8 19.5 436.0 455.5 2.4 60.3 62.7 2.8 132.2 135.0
Letras del BCN® 22.8 550.0 572.8 19.5 436.0 455.5 2.4 60.3 62.7 2.8 132.2 135.0
Bonos subasta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TEI y BEI con el resto del sector publico 0.1 0.9 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1/ Preliminar

2/ Incluye Bonos de Pagos y Bonos de la Republica de Nicaragua.
3/ Incluye Letras de Cambio y Letras de Tesoreria de la Republica.

4/ Incluye certificados, acciones, pagarés y contratos.

5/ Titulos colocados mediante subastas competitivas y no competitivas al sector privado y entidades del resto del sector publico.
6/ Se refiere al principal de la deuda en concepto de Bonos del Banco Central de Nicaragua cupdn cero (llamados bonos bancarios) emitidos por el BCN por cuenta del Gobierno.

Fuente: MHCP y BCN



