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Mercados Financieros Nacionales

Agosto 2021

Descargo de responsabilidad:

Las opiniones brindadas en esta presentaciéon son de responsabilidad exclusiva
del expositor, y no necesariamente reflejan la posicion oficial del Banco Central
de Nicaragua.
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Contemdo del curso

1. Introduccién
2. Esquema de Politica Monetaria y Crediticia del BCN
3. Mercado Financiero y Mercado de Capitales

4. Operaciones de Mercado Abierto

5. Otros Instrumentos de Politica Monetaria y Politica
Crediticia

6. Servicios Financieros al Gobierno /
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Estadisticas Recientes
Operaciones de Mercado Abierto




. . /" Remanente a
Monto disponible para Monto colocado en el )
. 0 partir del tercer
2021: C$472,612.1 primer semestre de 2021: 37.0% de lo ]
. . . trimestre:
millones (US$13,437.5 disponible. C$299.762.1
millones). C$172,850 millones (US$4,944.4 millones). o )
\ N J\_ millones.
Monto en miles de millones de C$"/ Tasas de rendimiento promedio ponderado
300.0
248.6 5.000 4.36
213.0 4.500 r - 411
4000 } 3.99
200.0 | - 3500 t 3.26 3.119 99
174.0 1799 3.000 F ‘ 74 986 2.86 -86
2.500 }
2000 1614 414 59 |
1500 |
100.0 | 1.000 | |
0.500 } ‘
0.000
Ene Feb Mar Abr May Jun | Ene Feb Mar Abr May Jun
00 U 2020 2021
2020 2021 /
14 Convocatoria M Demanda ® Adjudicacién
1/: Primer trimestre 2020 en cérdobas con mantenimiento de valor.  Promedio ponderada demandada ™ Promedio ponderada adjudicada

Al 30 de junio de 2021

Fuente: BCN /



Letras BCN: Subasta Monetaria 2021

Montos ad] udicados (miles de millones de cordobas nominales, tasa de rendimiento)

(millones de C$')

_ 140.00 0 3.15%
60,000.0 54,150 3.109% . 1Oo/o
20,0000 L 42020 m202] 16,965 120.00 {118.8 ; 117.7 .10%
' 43,530 3.05%
41,985 ’ 100.00
40,000.0 F 3.00%
31,010 32,140 80.00 2.95%
30,000.0 [ 28,735
60.00 2.862%, 2-862% 2.862% 2.90%
' = = 2.862%0g50

20,000.0 F 15,470 7,135 4000 | %85%
22.6 2.80%

10,000.0 F i 15.5 17.1 19.29.2
20.00 IJ-I 2.75%
W LW LN
0.0 Y - — . . . . 2.70%

Ene Feb Mar Abr May Jun Primer ~ Abril  Mayo  Junio Al 30de

trimestre julio 2021
2021
1/: Primer trimestre 2020 en cérdobas con mantenimiento de valor. bd Demandado i Adjudicado Tasa de rendimiento
Fuente: BCN

Tasas de Rendimiento Promedio Ponderadas durante el primer semestre de 2021:
* Demandada: 3.024%.

* Adjudicada: 3.022%
Al cierre de junio: rendimiento promedio ponderado 2.862%.

7/



: ::... .q A A \ ’ s ’ v -
Deposn’ros monetarios en moneda nacional y ex’rran|era
(cifras en millones)

Unidades | Semestre 2020 | Semestre 2021
Cordobas 59,974.0 Y 42.270.0 %
Doélares 9,808.3 10,648.3

1/: Primer trim. en cérdobas con MV; segundo trim. en cérdobas nominales.
2/: Cérdobas nominales.

Fuente: BCN
Ij'slf? de ig"eres te" ;:O;Cé)OQb]GS nominales Tasas de interés en délares
rimer semesire de (Al Primer Semestre de 2021)
03/12/20 18/01 08/03/21 22/06/20 18/01/21
Plazo (dias) Plazo (dias) al al
17/01/ 21 07/03 30/06/21 17/01/21 30/06/21
1 2.75% 2.50% 2.25% 1 0.70% 0.60%
7 2.90% 2.65% 2.40% 7 0.95% 0.85%
15 3.05% 2.80% 2.55% 15 1.20% 1.10%
30 3.20% 2.95% 2.70% 30 1.45% 1.35%
Fuente: BCN

Fuente: BCN




Depésitos Monetarios, 2021 .Depc')sitos Monetaﬂos, 2_021 )
(millones de cordobas nominales, tasa de interés) (millones de dolates, tasa de interés)
5,000.00 0.640%
20,000.00 04 2.550% 4,520.65
1800000 - P e 2.500% A 06395 0.635Y
. 0 . 0
4,000.00
16,000.00 F 54500 ’
14,000.00 3,500.00 F o
T 2.400% T 0.630%
12,000.00 r 5 3500/ 3,000.00 F
R 2,509.70
10,000.00° 90550 ) 2,500.00 1,772.75 1,845, 518040 0-625%
8,000.00 | 76300 70400 2263% N 0.624% -189.
5 . 4 ’7495 59500, 2,00000
6,000.00 2230 5 4550, o 0.620%
-2 2.2580% : 0
400000 F 2, 100
1,000.00
2,000.00 r 2.150% ’ 0.615%
- ' ' ' ' 2.100% S00.00
Primer  abr-21  may-21 jun-21 Al 30de B L L 0.610%
trimestre julio 2021 Primer  abr-21  may-21  jun21  Al30de
2021 trimestre julio 2021
2021
4 Monto del depésito  ==e=Tasa de interés it Monto del depésito  ==e=Tasa de interés

Promedio mensual primer trimestre (millones de C§): Ene: 5,725.0, Feb: 6,390.0, Mar: 6,230.0 Promedio mensual primer trimestre (millones de USS): Ene: 1,572.5, Feb: 1,439.0, Mar: 1,509.15



Subasta de Reprros one’rcmos
Primer Semestre de 2020 y 2021
(Millones de cérdobas y porcentaje)

| Semestre 2020 "/ | Semestre 2021 %

Convocado 15,698.5 12,300.0

Demandado 3,873.8 1,121.5

Adjudicado 3,871.8 1,121.5

Plazo de colocacién 1y 7 dias 1 dia
. , 3.50% (I Trimestre)

Tasa adjudicada (1 dia) 6.00% (Il Trimestre) 3.750%

4.50% (I Trimestre)

Tasa adjudicada (7 dias) 6.25% (Il Trimestre)

Fuente: BCN Tasa de referencia de reportos monetarios
1/: 1 Trim. en cérd. con MV; Il Trim. en cérd. nominales. P”mer Semestre de 202]
2/: Cérdobas nominales. 03/12/20 18/01/21| 08/03/21
Plazo (dias) al al al
15/01/21 05/03/21 | 30/06/ 21 /
4.00% 3.75% 3.50%

S



Ventanilla de Reporros Mone’ranos
Primer Semestre de 2020 y 2021
(Millones de cérdobas)

| Semestre 2020 '/ | | Semestre 2021 %

Demandado 3,212.5 6,119.8
Adjudicado 3,212.5 9,210.3
1 dia 1,353.3 3,229.7
7 dias 1,859.2 5,980.6
1/: 1 Trim. en cérd. con MV; Il Trim. en cérd. nominales.
2/: Cérdobas nominales. ) i ;
Fuente: BCN Tasa de interés para RM en cérdobas
nominales
Primer Semestre de 2021

03/12/2020 18/01/21 |08/03/21

Plazo (dias) al al al
15/01/21 05/03/21 |30/06/ 21

5.25 5.00 4.75
5.50 5.25 5.00

Fuente: BCN




Reportos Monetatrios, 2021
(millones de cérdobas nominales, tasa de

interés)
8,000.00 4.46%
06,823.50
L 4.44%
7,000.00 | 440 v
6,000.00 | 4.42%
5,000.00 | 4.40%
4.38%
4,000.00 4.36% 4.36% 0
4.34% —r A 4.36% 4.36%
3.000.00 F : L340
2,000.00 1 1,225.50 1,078.75 1,204.00 1,032.00 4.32%
1,000.00 - | l 4.30%
) . Q . g . A 4.28%
Primer trimestre abr-21 may-21 jun-21 Al 30 de julio
2021 2021
Promedio mensual primer trimestre (millones de cordobas nominales):
Acumulado al 30 de julio 2021 Mes Adjudicado
" Subasta de Reportos Monetatios: C$1,177.50 millones ene-21 2,109.25
"  Ventanilla de Reportos Monetarios: C$10,186.25 millones feb-21 2797 75

» Total Reportos Monetarios: C$11,363.75 millones a2l 1,916.50




Letras denominadas y pagaderas en délares
Al Primer Semestre 2020 y 2021

(millones de délares y porcentaje)

1,714.41,669 .4

2,0000  1.927%
16000 F 1,364.0
1,2000 + l
800.0
488.0
000 | 310.0-03.0 ]
0.0
2020
== Convocatoria
== Adjudicacion
Fuente: BCN

2021

== Demanda
Tasa RPP

T U T (U T T ('

.930%
.925%
.920%
915%
.910%
.905%
.900%
.895%
.890%
.885%

Letras denominadas y pagaderas en délares
Primer Semestre 2021
(millones de cérdobas y porcentaje)

2.258%

1,000.0 79169 2.500%
800.0 o 2.000%
1.514% 1.650%

600.0 | 1.085% 1.500%
400.0 340.5 1.000%
196.0 21 6 0
200.0 M 0.500%
0.0 ! 0.000%
7 dias 14 dias 1 mes 3 meses
Convocatoria B Demanda
mmm Adjudicacién Tasa RPP

Fuente: BCN




Primer Semestre 2021
(millones de cérdobas y porcentaje)

0
10,000.0 3.817% 3.840%
8,660.0 8,610.0
3.680%
6,000.0 r 5,100.0

1 3.600%

£000.0 | 3520.0 3,800.0
3.520%
2,000.0 | 3.440%
0.0 3.360%

| Trimestre Il Trimestre

Convocatoria s Demanda s Adjudicacion Tasa RPP

Letras denominadas en cérdobas nominales
Primer Semestre 2021
(millones de cérdobas y porcentaje)

TRPP

8,620.0 12,460.0 12,410.0 3.736%

Fuente: BCN




Letras BCN: Subasta Competitivas, adjudicaciones 2021
(millones de cordobas nominales, tasa de rendimiento)

Forma de pago cordobas

10,000.00 38179 3.850%
9,000.00 | 3.800%
8,000.00 8000 3.750%
7,000.00 3.700%
6,000.00 | 3.650%
5,000.00 3.600°
’ 3.551% 3.551% .
4,000.00 3.5519 = 4 3.551%550%
3,000.00 2,000.0 3.500%
2,000.00 3.450°
: 900.0  900.0 o0
1,000.00 } - 500.0  3.400%
1 1 u 1 u 1 D_l 3 3500/0

Primer  abr-21  may-21  jun-21 Al 30 de
trimestre julio 2021
2021

Promedio mensual primer timestre (millones de cérdobas):

Mes Adjudicado
ene-21 1,900.00
feb-21 3,700.00
mar-21 3,010.00

Letras BCN: Subasta Competitivas, adjudicaciones 2021
(millones de dolares, tasa de rendimiento)

Forma de pago dolares
800.00 7212 ) 2.0002/0
20000 L .981% 1.980%
1.960%
600.00 1.940%
500.00 F 1.920%
1.898%385.0 1.894% 1.900%
L ' 359.0 ) ’

0000 3342 1.880%
300.00 1.858% 1.863%860%
200.00 1757 1.840%
1.820%
100.00° 1.800%
- ' ' ' ' 1.780%

Primer  abr-21  may-21  jun-21 Al 30de

trimestre julio 2021

2021

Promedio mensual primer trimestre (millones de ddlares):

Mes Adjudicado
ene-21 301.00
feb-21 142.30

mar-21 277.90
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Tasas de interés vigentes

| Trimestre de 2020

02/01

Tasas de interés vigentes en Cérdobas nominales
Al Primer Semestre de 2021

Ploz 01/04/20 01/05 22/06 | 03/08 | 03/12/20 | 18/01 | 08/03
(dlos) al al al al al o]
30/04/20 21/06 02/08 [02/12| 17/01 21 | 07/03 |[30/06

Plazo (dias)

Fuente: BCN

31/03
0.75%

0.90%
1.05%
1.20%

3.75%

/ 3.90%

15 4.05%

30 4.20%
Fuente: BCN

3.50%
3.65%
3.80%
3.95%

3.25%
3.40%
3.55%
3.70%

3.00%
3.15%
3.30%
3.45%

2.75%
2.90%
3.05%
3.20%

2.50% 2.25%
2.65% 2.40%
2.80% 2.55%
2.95% 2.70%

/4



Tasas de interés vigentes en délares
(Al 30 de junio de 2021)

02/01/20 22/06 18/01

al al al

09/01/20 17/01/21 | 30/06/21

1 1.50% 1.40% 1.05% 0.80%  0.70% 0.60%
7/ 1.75% 1.65% 1.30% 1.05%  0.95% 0.85%
15 2.00% 1.90% 1.55% 1.30% 1.20% 1.10%
30 2.25% 2.15% 1.80% 1.55% 1.45% 1.35%

Fuente: BCN




Tasas de referencia de reportos monetarios, Tasa de referencia de reportos monetarios.
indexadas al délar (Al 30 de junio de 2021)

(Primer trimestre de 2020)

2 04/05 | 01/06 | 22/06 | 03/08
Plazo 0:|01 10/01 al |28/01 al 17/|02 02/03 al | 19/03 ol ll Plazo :| :| :| :|
c s
(dias) 09/01 27/01 | 14/02 28/02 18/03 | 31/03 (dias) 29/05 | 19/06 | 31/07 | 02/12

L 4.75% 4.25% 4.00% 3.75% 3.50% 3.00% 1 6.00%5.50%5.25%4.50%4.25%4.00%3.75%3.50%

Fuente: BCN Fuente: BCN




pores

OMD Inyeccién

PR S

Tasa de interés para RM en cérdobas con  Tasa de interés para RM en cérdobas

mantenimiento de valor nominales
Primer Trimestre de 2020 Al 30 de junio de 2021

02/03 | 19/03 Plage | 01704 |04/05 (01/06|22/06|03/08
azo
al al (dios) al al al al
14/02 | 28702 | 18/03 | 31/03 95 130/04 |29/05|19/06|31/07 05/03 | 30/06

625 575 550 525 500 450 NN 7.50 7.00 6.75 6.00 550 525 500 475
650 6.00 575 550 525 475 [WAR 775 725 7.00 625 575 550 525 5.00

Fuente: BCN Fuente: BCN




Tasa de interés para TIN en denominados en cordobas con mantenimiento de valor

Al 30 de junio de 2021

R R A R
s 30/10/2019 | 05/03/2020 |° 15/01/2021 | 05/03 2021 [30/06/ 2021

Un mes 4.50% 4.25% 4.00% 3.65% 3.15% 2.90% 2.65%
Tres meses 5.00% 4.75% 4.50% 4.15% 3.65% 3.40% 3.15%
Seis meses 7.00% 6.75% 6.50% 6.15% 5.65% 5.40% 5.15%
Nueve meses 7.50% 7.25% 7.00% 6.65% 6.15% 5.90% 5.65%
Doce meses 8.00% 7.75% 7.50% 7.15% 6.65% 6.40% 6.15%
Fuente: BCN

Tasa de interés para TIN denominados en délares

Al 30 de junio de 2021

01/01 01/10 31/10/2019 06/03 22/06 18/01 08/03
ol 30/09/2019 al al al al al al
30/10/2019 05/03/2020 19/06/2020 15/01/2021 05/03 2021 30/06/ 2021

Un mes 3.00% 2.75% 2.50% 2.15% 1.65% 1.55% 1.45%
Tres meses 3.50% 3.25% 3.00% 2.65% 2.15% 2.05% 1.95%
Seis meses 5.50% 5.25% 5.00% 4.65% 4.15% 4.05% 3.95%
Nueve meses 6.00% 5.75% 5.50% 5.15% 4.65% 4.55% 4.45%
Doce meses 6.50% 6.25% 6.00% 5.65% 5.15% 5.05% 4.95%

Fuente: BCN



Operatividad
AT e el P o

Operaciones de




Subastas Competitivas (SC), Subasta Monetaria de
Valores (SMV) y TIN

p—

Rl =2 g = 42 - : LR S —— e T L ————

Gestion Anual del Programa de Emisiones

bie

— Comité de Operaciones
para SC y SMV de Mercado Abierto (COMA)

Programa monetario

Programa Anualde 1

Emisiones
Consejo Directivo
Registro l =
S Reaw BUN
de 80LsA OB vaLORES OB MICARAGUA
Valores Titular Cargo en, el Participacion
SIBOIF ——
Gerente General Presidente Voz y voto
Gerente de Division Econdmica Miembro Voz y wvoto
Gerente_ de D'V!S'On fje Miembro-Secretario Voz y voto
Operaciones Financieras
Gerente de Servicios Financieros Miembro Voz y voto
Gerente de Analisis Financiero Miembro Voz y voto




SC, SMV y TIN:

Re 1str0 de Emlslones de Valores

Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)

Registro de Valores SIBOIF

ICE=NIVAL BVN

CENTRAL NICARAGUENSE DE VALORES BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA

/4



SC, SMV y

, Autoriza calendario de las

Comité de Operaciones subastas y las convocatorias.
de Mercado Abierro (COMA)

Pagina Web

Remitida a participantes
del BCN

registrados via correo electronico

| Convocatoria Subastas

[ Convocatoria a Subastas Letras Pagaderas en Cordobas

[B Convocatoria a Subastas Letras Pagaderas en Dblares



Formato alta SSE.pdf

m—— A

TIN, VRM y VDM:
| SRS

Anuncios para ventanillas

See

Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)

5) Barco Contra x4+

& O T e T er O

Para operaciones monetarias de inyaccion de liquidez Flomiindos de Oymcienss Mecietmien

| Subastas monetarias de Repartos Manetanos

Las subasias manetarias de reporios s reallzarin en horario s 3:30 am. a10:30a m. Ios dias que detenmine el BN

[y Convoratoria 3 subasta de Reportos Monetarios

Anuncios para ventanillas
Para operaciones monetarias de absorcion de liquidez

| Verlanita de Depdsiios Monetanos
£l horario de las ventanitas oe Depdsios Monetanos serd e 300 pm 2330 pm. los dias habiles para el BON
a ANUNCIO para DM en atares.
Para operaciones monetarias de inyeccion de liquidez

. ventaniia de Reparios Monetanos.

£ horaric g las ventanilas Ge Reporios Manetanas ssrd 2 2:00p.m. 3 2:30 p.m. 10s las hébiles para el BCN.

[y Anuncio para veréania o2 R



Formato alta SSE.pdf
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Sistema de Subastas Electronicas




SCy SMV: Ejecucion de subastas
* S
V Il p—— e oslitante
failoali Precio (%) ];I\II," cuenta

[ Horario de ingreso de ofertas: }
9:30 a.m. a 10:30 a.m.

Envio de ]

seleccion oferta

[ Conectividad y ]

Impresion
de recibo de
ofertas

e
2

Instrumento

Codigo de emision




Ejecucion de subastas y ventanillas

Recepcion y adjudicacidon de ofertas

Subastas
competitivas y
SMV

SRM, VRM,
VDM y TIN

Genera
reportes
de

-

o

Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)




T e
Ejecucion de subastas y ventanillas

.

Resultados de

f Subastas subasta
competitivas, p .
. SMV, VTIN Hoja de liquidacion
de inversiones
( Subasta de N Y,
Reportos
p . Resultados de
g Monetarios
subasta

~ Ventanilla de
Reportos
_ Monetarios Y,

GMN

Ventanilla de
Depositos
\ Monetarios )




E]ecucmn de subastas y ventanillas

| Dia de la liquidacién/contratacién |

Comprobante
de adquisicion
Traspaso
Subastas de valores
. . ,, b ; TEF Valores
Competitivas —> \ 4,
y TIN Inversionista Depositante
BCN
TEF/ Débito Traspasode =
SMV I, s ; Valores < L
Inversionista Depositante

BCN

SRM VRM y | Crédito/ Deblto Fand

Institucion




Subastas @

competitivas de
valores y TIN

< /

Depositante

Banco y el nimero de
cuenta indicado por el depositante

SMYV, SRM, ¢ Ny
VRMy VDM Débito/Créditg
BCN

Institucion




Ejercicios de Subasta y Reporto Monetario
en la practica




Caso practlco. Inversion en valores,

calculo de precio y rendimiento
o g}Mh‘Ss‘W ;:“

‘‘‘‘‘‘

. e,

Formula para calcular el precio en porcentaje:

360 100
= *
360 + (T * di)

Doénde:

P: es el precio en porcentaje

T: es la tasa de rendimiento anual

di: es el nimero de dias desde la fecha valor de la liquidacion de la
inversion hasta la fecha valor al vencimiento.

La base de calculo es actual /360

/4
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Caso practico: Inversion en valores,

calculo de precio y rg_nd1m1ento
i P, S s BN

Foérmula para calcular la tasa de rendimiento:

B 360 — (360 *p)
- p * di
Doénde:

p: es el precio en porcentaje

T: es la tasa de rendimiento anual

di: es el nimero de dias desde la fecha valor de la
liquidacion de la inversion hasta la fecha wvalor al

/4

vencimiento.



Caso practico: Inversion en valores, calculo
de recio y rendimiento

i e ST R 1L T e
Formula para calcular el monto de los
intereses:

I =P=T=x*di/360
Donde:

I: es el monto de los intereses de la inversion
P: es el monto del principal
T: es la tasa de rendimiento anual en porcentaje

di: es el numero de dias desde la fecha valor de la
liquidacion de la inversion hasta la fecha valor al

vencimiento. I



Caso pract100° Inversion en Valores,

_calculo de pprevc_lo y rendimiento
e L L

Ejercicio #1 : Un inversionista desea invertir US$ 5,000,000.00 en
Letras del BCN denominadas y pagaderas en dolares a plazo de 14
dias, el precio que debera ofrecer, dado el rendimiento de 1.595%
que desea obtener, sera:

' n‘-v" !
N .

360 100
e *k
P=1360 + (1.595% * 14)

p = 99.938%

Dado que las Letras del BCN se cotizan a descuento, el monto que
debera pagar el Banco X al BCN, por la inversion sera:

Monto a pagar: US$5,000,000.00 * 99.938%

Monto a pagar por la inversion: US$4,996,900.00 ‘



Caso practico: Inversién en valores, calculo
- de recm y rendimiento
i eSS S seT

Dado que los valores del BCN se cotizan a
precio, el BCN debera calcular con base en
él, la tasa de rendimiento equivalente de la
oferta realizada.

360 — (360 * 99.938%)
99.938% * 14

T =

T = 1.595%




- B Gttt L g YT PNIRR—— NN et NG
Caso practico: Inversion en valores,
calculo de recm y rendimiento

‘ ._,»—r.\\ f mn*‘f—i@;‘ - .

Cantidad de valores de la inversion

Cada Letra del BCN tiene una denominacion de
US$10,000.00, por lo que la cantidad de valores adquiridos

por el Banco X, equvalente a la inversion de

US$5,000,000.00 es de 500.
5,000,000.00/10,000.00

Intereses de la inversion

La inversion de US$5,000,000.00 del Banco X, genera
intereses pot:

I = 4,996,900.00 * 1.595% * 14/360
I = US$3,100.00 ‘




Caso pract1c0° Inversion en valores,

_calculo de precio y rendimiento

A v T — . e Bt
UV -TX > L] S SR —— 1 L e

PN -

Impuesto sobre la renta:

Con base en el articulo 87 de la Ley 987, Ley de
Reformas y Adiciones a la Ley N°. 822, Ley de
Concertacion Tributaria | la alicuota de retencion de
IR a las Letras del BCN, sera de 15 por ciento para
residentes y no residentes:

http://digesto.asamblea.gob.ni/consultas/normas/s
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hownorms.phpridnorm=MjQ4OTc= ‘



http://digesto.asamblea.gob.ni/consultas/normas/shownorms.php?idnorm=MjQ4OTc=

| Caso p'ractlco Invers1on en valores, calculo -

- de Erecm y rendimiento
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Ganancia neta:

Deduccion de IR por cada valor: US$0.93.
Cantidad de Letras adquiridas: 500

Monto del IR: US$0.93 * 500 = US$465.00
Intereses generados: US$3,100.00
(Ganancia neta de la inversion: US$2.635.00

(US$3,100.00 - US$465.00) /




Caso practlco. Operaciones de Reporto,
~ Valoracion de actlvos
it NN e S RS
El banco X que dias anteriores invirtio en Letras en dodlares
del BCN, determiné con base en su analisis de liquidez

diaria en moneda nacional (analisis de entradas y salidas de
efectivo), que para el dia de hoy tiene necesidades de
efectivo por C$250 millones, debido a una salida importante
de depositos de ahorro en cérdobas.

Con base en lo anterior, decidi6 acudir a la Ventanilla de
Reportos Monetarios del BCN, para solicitar la totalidad o
parte de los recursos requeridos.



Caso practico: Operaciones de Reporto,
Valoracion de activos
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Informacion para la operacion de RM:
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* Activo subyacente: Letras del BCN en US$ a plazo de 1 mes.
* Denominacion de cada Letra (valor facial): US$10,000.00
* Cantidad de valores: 900 Letras.

* TFecha de vencimiento de la emision: 03 de septiembre de
2021.

* Fecha de la contratacion del reporto: 25 de agosto de 2021
* Dias restantes para el vencimiento del activo: 9.

* Tasa de descuento de la emision: 1.635%

* Valoracion: 80 por ciento de su valor presente a la fecha

del RM



https://www.bcn.gob.ni/operaciones_financieras/operaciones_monetarias_diarias/convocatoria/Emisiones_Letras_BCN_RM.pdf
https://www.bcn.gob.ni/operaciones_financieras/operaciones_monetarias_diarias/reglamentacion_OMD/reglamento_omd.pdf
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Caso practico: Operaciones de Reporto,
~ Valoracion de activos N
Calculo del Valor Presente (VP) del colateral:
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(14 tr)rn

VP =

b US$10,000
(14 1.635%)"°

VP de cada Letra = US5$9,995.91

Valor presente de la totalidad de los valores:

VP= 900 * US$9,995.91
VP=38,996,319.00




Valoracion de activos

Caso practlco Operacmnes de Reporto, -

-
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Valoracion de colateral y monto a solicitar:
VP= 900 * US$9,995.91

VP=8,996,319.00

Valor transado = 80 por ciento del VP
VT= US$8,996,319.00* 80%

VT= US$7,197,055.20.00

Monto maximo a desembolsar por el BCN en coérdobas:

TC=35.2751

US$7,197,055.20 * 35.2751 = C$ 253,873,841.89
C$ 250,000,000.00
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