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l. Resumen

En el tercer trimestre de 2025, en la cuenta corriente de la balanza de pagos, se
registraron exportaciones de bienes por el monto de 2,119.8 millones de délares,
superiores en 24.7 por ciento en términos interanuales (US$1,700.2 millones en el I
trimestre 2024), e importaciones de bienes por 2,731.2 millones de délares, las que
fueron mayores en 8.2 por ciento al tercer trimestre de 2024 (US$2,524.2 millones). De
esta manera, el balance comercial de bienes fue deficitario en 611.4 millones de ddlares,
menor en 25.8 por ciento al registrado en igual trimestre de 2024 (US$824.0 millones).

Las exportaciones de bienes acumuladas al tercer trimestre totalizaron 6,107.8 millones
de délares, para un crecimiento interanual de 17.0 por ciento, como resultado del
incremento de los precios contratados (9.9%) y de los volUmenes exportados (7.1%). A
nivel de sector exportador, se registré aumento de las exportaciones agropecuarias
(41.8%), mineras (49.2%), y manufactura (2.9%); y disminucién de las exportaciones de
pesca y acuicultura (-6.4%). Por su parte, las importaciones acumuladas totalizaron
8,036.3 millones, siendo superiores en 6.7 por ciento respecto a igual periodo de 2024
(US$7,531.8 millones), derivado del aumento de las importaciones de bienes de capital
(22.4%), bienes de consumo (9.8%) y bienes intermedios (2.9%). Asi, el déficit comercial
de bienes acumulado fue de 1,928.5 millones de délares, para una disminucién
interanual de 16.5 por ciento.

En el comercio de servicios del tercer trimestre de 2025, el balance fue deficitario en
27.2 millones de ddlares, mayor al déficit de 21.8 millones registrado en igual trimestre
de 2024. Las exportaciones de servicios fueron de 347.8 millones de ddlares, de los
cuales 38.1 por ciento correspondieron a ingresos del turismo de visitantes no residentes
en el pais (US$132.5 millones), 24.2 por ciento a servicios de manufactura de las
empresas de zona franca (US$84.0 millones), y 16.9 por ciento a servicios de
telecomunicaciones (US$58.9 millones), entre otros. Por su parte, las importaciones de
servicios fueron de 375.0 millones de délares, siendo el 55.3 por ciento por servicios de
transporte de carga y pasajeros (US$207.3 millones), 14.9 por ciento por gastos de los
turistas nacionales en el exterior (US$55.8 millones), y 13.4 por ciento por servicios de
seguros (US$50.3 millones), entre otros. En términos acumulados, la cuenta de servicios
registré un déficit de 98.0 millones de ddlares (superdvit de US$37.7 millones al tercer
trimestre de 2024), como resultado de exportaciones de 963.2 millones e importaciones
de 1,061.2 millones.

Asi mismo, en el tercer trimestre del ano se registraron otros ingresos netos por 1,375.5
millones de ddlares, los cuales fueron mayores en 22.4 por ciento respecto a igual
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trimestre del afio 2024 (US$1,124.0 millones); para un acumulado de 3,765.4 millones
de délares, mayores en 24.5 por ciento en términos interanuales.

Entre los movimientos de las cuentas de capital y financiera, se registré un ingreso bruto
de inversion extranjera directa (IED) de 616.2 millones de délares en el tercer trimestre
de 2025, que en términos de flujos netos correspondieron a 341.8 millones (US$238.0
millones en el tercer trimestre de 2024); de manera que, al tercer trimestre del afo, el
ingreso bruto de IED ascendié a 2,270.6 millones de délares (US$ 2,260.8 millones al
tercer trimestre de 2024) y los flujos netos en 1,220.7 millones (US$ 1,027.2 millones al
tercer trimestre de 2024).

Por su parte, el saldo de los depésitos en el exterior de las instituciones financieras
disminuyé en 64.4 millones de délares y los del sector privado no financiero aumentaron
en 28.3 millones de ddlares. Asimismo, en el trimestre se registraron amortizaciones netas
de préstamos externos del sector privado por 19.8 millones de délares, y desembolsos
netos del sector publico en 52.9 millones de délares. En términos acumulados al tercer
trimestre de 2025, se registré desembolsos netos de préstamos externos por 51.5
millones de délares, como resultado de desembolsos externos netos dirigidos al sector
pUblico (US$109.5 millones) y amortizaciones netas del sector privado (US$58.0
millones).

Los activos de reserva del BCN aumentaron 606.9 millones de délares en el tercer
trimestre de 2025 (US$615.5 millones en RIB); y 1,671.3 millones en el periodo enero-
septiembre, que en términos de RIB significé un incremento acumulado de 1,716.5
millones de délares, las que finalizaron con un saldo de 7,821.6 millones de délares.

Como resultado de lo anterior, en el tercer trimestre la balanza de pagos registrd
superdvit de cuenta corriente de 736.9 millones de délares (US$1,738.9 millones
acumulado al tercer trimestre de 2025); y resultado positivo en la cuenta financiera de

175.1 millones de délares (US$662.4 millones de délares acumulado al tercer trimestre
de 2025).

Il. Principales resultados de la Cuenta Corriente de la
Balanza de Pagos'

En el tercer trimestre de 2025, las exportaciones de bienes fueron de 2,119.8 millones
de délares, registrando un incremento interanual de 24.7 por ciento (US$1,700.2
millones en el Ill trimestre de 2024), debido a incrementos en las exportaciones de los

! La Balanza de Pagos resume las transacciones econédmicas entre residentes y no residentes durante un periodo
determinado. Las cuentas que conforman la BP se organizan de cuerdo a la naturaleza de los recursos econdémicos
suministrados y recibidos. La cuenta corriente muestra las transacciones de bienes, servicios, ingreso primario (renta)
e ingreso secundario (fransferencias corrientes).


https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/Transferencias.pdf
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sectores agropecuario (27.9%), mineria (87.0%) e industria manufacturera (7.6%), las
cuales superaron la disminucién en las exportaciones de pesca y acuicultura (-7.8%). Del
total de las exportaciones de bienes, el 54.3 por ciento correspondié a exportaciones del
sector de industria manufacturera, 27.6 por ciento al sector de mineria, 15.0 por ciento
al sector agropecuario, y 3.1 por ciento por la pesca y acuicultura.

Por su parte, las exportaciones de servicios, que resultaron en 347.8 millones de délares,
mostraron un incremento interanual de 13.8 por ciento (US$305.7 millones en el tercer
trimestre de 2024), debido principalmente a mayores ingresos por: ofros servicios
empresariales (+28.1%), turismo de visitantes no residentes (+25.7%) y servicio de
transporte (+12.1%).

Al acumulado del tercer trimestre de 2025, las exportaciones de bienes (US$6,107.8
millones) reflejaron un crecimiento interanual de 17.0 por ciento, como resultado del
aumento de los precios contratados (9.9%) y por mayores volimenes exportados
(+7.1%). Por su parte, las exportaciones acumuladas de servicios (US$963.2 millones)
registraron una disminucién de 0.5 por ciento, explicado por menores ingresos bienes y
servicios de gobierno (-13.1%), servicios de telecomunicaciones (-10.4%) y turismo (-
5.3%), lo cual fue contrarrestado por el incremento de 36.0 por ciento en el valor del
ingreso de otfros servicios empresariales (US$58.2 millones), en relacién al mismo
periodo del afo anterior (US$42.8 millones).

Exportaciones e Importaciones de Bienes y Servicios Exportaciones de bienes y servicios
(millones de dolares) (millones de délares)
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Las importaciones de bienes? fueron de 2,731.2 millones de délares en el trimestre, las
cuales aumentaron 8.2 por ciento con respecto al tercer tfrimestre de 2024 (US$2,524.2

2 Conforme el VI Manual de Balanza de Pagos, las importaciones de bienes excluyen las importaciones brutas de
insumos para la maquila bajo el régimen de zona franca, las cuales se registran de manera neta en la cuenta de
servicio de manufactura para la transformaciéon de bienes.
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millones), derivado principalmente del aumento de las importaciones de bienes de capital
(32.6%), bienes intermedios (2.9%) y bienes de consumo (2.4%). En el aumento de las
importaciones de bienes de consumo destacé la mayor adquisicién de vestuario y calzado
(15.5%), y otros bienes de consumo duradero (12.2%). Por su parte, las importaciones
de servicios totalizaron 375.0 millones de délares en el trimestre, registrando un aumento
interanual de 14.5 por ciento (US$327.5 millones en tercer trimestre 2024), debido
principalmente al aumento de 11.8 por ciento en los servicios por turismo.

Importaciones de bienes y servicios
(millones de ddlares)

M Bienes M Servicios
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Fuente: BCN

En términos acumulados, las importaciones de bienes totalizaron 8,036.3 millones de
délares al tercer trimestre, para un incremento de 6.7 por ciento con respecto igual
periodo del afio 2024; y las importaciones de servicios sumaron 1,061.2 millones de
délares, reflejando un incremento interanual de 14.1 por ciento.

Como resultado de las transacciones de exportaciones e importaciones de bienes y
servicios registradas en el trimestre, se obtuvo un déficit comercial de 638.6 millones de
délares, el cual fue inferior en 24.5 por ciento al registrado en igual periodo de 2024 (-
US$845.8 millones). En términos acumulados, el balance comercial de bienes y servicios
resultd en un déficit de 2,026.5 millones de délares (-US$2,271.7 millones al tercer
trimestre de 2024), derivado principalmente del balance negativo en el comercio de

bienes (-US$1,928.5 millones).
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Cuenta Corriente de la Balanza de pagos indice de Precios de comercio exterior y Términos de Intercambio
(millones de ddlares) (variacion porcentual interanual)
== Saldo de cuenta corriente (positivo:superavit)
—e—Saldo CC/PIB(%) y =X —ry —m
800 16.0 14
700 . 135140 12
600 12.0 10
500 10.0 ;
400 8.0 4
300 6.0 2 i i i
200 4.0 0
100 2.0 -
0 0.0 6
- = =5 & -~ = E
2024 2025
Fuente: BCN Fuente: BON

Asi mismo, se registraron otros ingresos netos por 1,375.5 millones de délares en el
tercer trimestre de 2025 (US$1,124.0 millones en tercer trimestre de 2024); asi, el

acumulado al tercer trimestre de 2025 fue de 3,765.4 millones de délares (US$1,124.0
millones al tercer trimestre de 2024).

Como resultado de lo anterior, la cuenta corriente de la balanza de pagos reflejé un
superdvit de 736.9 millones de délares en el trimestre (US$278.2 millones en tercer
trimestre de 2024), lo que representd 13.5 por ciento del PIB (5.7% en tercer trimestre
2024). Asi, la cuenta corriente de la balanza de pagos acumulé un superdvit de 1,738.9
millones de délares al tercer trimestre de 2025 (US$753.6 millones en el mismo periodo

de 2024).

Ill. Principales resultados de la Cuenta de Capital y
Financiera®

La cuenta de capital presenté un flujo neto positivo de 3.5 millones de délares en el tercer
trimestre de 2025 (US$9.1 millones en Ill frimestre de 2024), correspondientes al ingreso
de transferencias netas de capital (donaciones) dirigidas en su mayoria al Gobierno
Central. En términos acumulados, la cuenta de capital registré ingresos netos por 7.8
millones de délares (US$26.2 millones al tercer trimestre de 2024).

3 La cuenta de capital refleja las operaciones asociadas con activos no financieros no producidos y las
transferencias de capital entre residentes y no residentes. Por su parte, la cuenta financiera muestra la
adquisicién y disposicién netas de activos y pasivos financieros por tipo de inversién: inversién extranjera
directa; inversion de cartera; instrumentos financieros derivados; ofra inversién y activos de reserva.


https://www.bcentral.cl/documents/33528/2546144/Cuenta_Capital.pdf
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/enlaces/excel/SE/Excel_SE_Balanza.html
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/CF_Reserva.pdf

INFORME DE BALANZA DE PAGQOS, IIl TRIMESTRE 2025

Por su parte, la cuenta financiera registré un flujo neto positivo de 175.1 millones de
délares en el trimestre, para un acumulado de 662.4 millones al tercer trimestre de 2025,
resultados contrario al endeudamiento neto observado en igual perfodo del afio pasado.

Entre los movimientos de la cuenta financiera en el trimestre, se destacé el ingreso bruto
de IED por 616.2 millones de ddlares (US$564.2 millones en tercer trimestre de 2024),
que en términos de flujo neto fue 341.8 millones de délares (US$238.0 millones en tercer
trimestre de 2024). En términos acumulados, el ingreso bruto de IED resulté de 2,270.6
millones de ddlares al tercer trimestre del afio (US$2,260.8 millones al tercer trimestre
de 2024); y el flujo neto acumulado de 1,220.7 millones de délares (US$1,027.2
millones al tercer trimestre 2024). Las actividades econémicas con mayor captacién de
flujos netos de IED fueron: energia y minas con 438.4 millones (35.9% del total), industria
con 330.1 millones (27.0% del total), la intermediacién financiera con 310.5 millones
de délares (25.4% del total), y comercio y servicios que registré flujos netos de 116.3
millones de délares (9.5% del total).

Inversion Extranjera Directa por componentes Desembolsos del sector publico y privado
(millones de dolares) (millones de ddlares)
= \portes de Capital = Reinversion de utilidades u Sector Piblico  Sector Privado
600 Instrumentos de deuda e [lujos netos 300 273.9
500 250
200 179.8
400 318 159.6
300 566 150 126.2 1345
103.4
200 100 88.7 911
[237..
100 50
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Fuente: BCN

En relacién con los flujos de préstamos externos netos, se registré desembolsos netos
(aumento de pasivos) de 33.1 millones de dolares en el tercer trimestre (desembolsos
netos de US$48.5 millones en igual perfiodo de 2024), debido principalmente
desembolsos netos dirigidos al sector publico, que fueron parcialmente contrarrestados
por amortizaciones netas del sector privado. Asi, en el afio, se contabilizé6 desembolsos
netos de deuda externa por 51.5 millones de délares (desembolsos netos de US$37.7
millones al lll trimestre 2024).

La deuda externa del Gobierno general aumenté en 44.4 millones de délares*, como
resulfado de desembolsos de préstamos externos (US$159.6 millones) y pago de

4 En el incremento de la deuda externa del Gobierno central no se incluye variaciones cambiarias, por
consideraciones metodolégicas de la balanza de pagos. Estos se incluyen en la posicién de inversion internacional.
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amortizacion (US$105.1 millones), entre otros ajustes devengados. Por su parte, el sector
privado registré6 amortizaciones netas de 19.8 millones de délares, del cual los bancos
comerciales amortizaron 16.3 millones, y el sector privado no financiero realizé
amortizaciones por 8.6 millones de délares; los cuales superaron los desembolsos de las
financieras y microfinancieras (US$5.0 millones). Adicionalmente, el sector privado no
financiero aumenté los pasivos de créditos comerciales en 4.9 millones de délares.

En el acumulado a septiembre, la deuda externa del Gobierno Central se incrementé en
91.9 millones®, como resultado de desembolsos de préstamos externos (US$420.3
millones) y pago de amortizaciéon (US$317.6 millones), entre otros ajustes devengados.
Por su parte, el sector privado registré amortizaciones netas de 58.0 millones de délares,
como resultado de pagos netos efectuados por el sector privado no financiero (US$82.8
millones) y los bancos comerciales (US$11.5 millones), que primé sobre los desembolsos
netos recibidos por las financieras y microfinancieras (US$ 36.3 millones).

Por su parte, los activos de reserva® del Banco Central registraron aumento de 606.9
millones de délares en el tercer trimestre (US$615.5 millones en RIB), resultado inducido
principalmente por aumento neto de los depdsitos del SPNF en moneda extranjera
(US$287.6 millones), compras netas de divisas (US$282.1 millones), ingreso de
préstamos atados a proyectos del SPNF (US$95.1 millones), e infereses recibidos por
inversiones del BCN en el exterior (US$61.0 millones); lo cual fue atenuado por pagos
de deuda externa del SPNF y del BCN (US$197.8 millones), disminucién neta de encaje
en moneda extranjera (US$34.5 millones). Al finalizar septiembre, el saldo de RIB del
BCN fue de 7,821.6 millones de délares, como resultado de las operaciones monetarias
y cambiarias implementadas, con el fin de preservar la estabilidad del Cérdoba, el
normal desenvolvimiento de los pagos internos y externos, y asegurar los niveles de
liquidez necesarios del sistema financiero nacional.

Activos de Reservas del BCN
(millones de ddlares)
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5 En el incremento de la deuda externa del Gobierno central no se incluye variaciones cambiarias, por
consideraciones metodolégicas de la balanza de pagos. Estos se incluyen en la posicién de inversién internacional.

® Los Activos de Reservas del BCN registrados en la Balanza de Pagos no incluyen los saldos del FOGADE y variaciones
cambiarias. Las RIB incluyen activos del FOGADE vy ofras variaciones.



INFORME DE BALANZA DE PAGQOS, IIl TRIMESTRE 2025

Anexo estadistico

Balanza de pagos/
(millones de ddlares)

2024 2025
Conceptos - - - - - - -
Itrim II trim III trim IV trim Itrim II trim III trim
Cuenta Corriente 195.7 279.7 278.2 64.0 357.6 644.4 736.9
Crédito 3,296.8 3,573.9 3,460.3 3,452.7 3,701.0 4,156.3 4,223.9
Débito (3,101.1) (3,294.2) (3,182.1) (3,388.7) (3,343.4) (3,511.9)  (3,487.0)
Bienes y servicios (661.6) (764.3) (845.8) (1,030.9) (730.2) (657.7) (638.6)
Crédito 2,050.6 2,133.6 2,005.9 1,944.6 2,170.1 2,433.3 2,467.6
Débito (2,712.2) (2,897.9) (2,851.7) (2,975.5) (2,900.3) (3,091.0)  (3,106.2)
Bienes (701.2) (784.2) (824.0) (985.3) (702.6) (614.5) (611.4)
Exportaciones FOB 1,716.3 1,805.9 1,700.2 1,614.2 1,857.5 2,130.5 2,119.8
Mercancias generales segun la BP 1,411.9 1,464.8 1,396.8 1,209.1 1,501.0 1,626.1 1,545.8
Exportaciones de Mercancia 775.2 797.2 684.9 581.7 871.9 970.7 813.5
Exportaciones de Zona Franca” 629.9 660.7 704.9 620.7 623.5 649.8 726.5
Bienes adquiridos en puertos 6.8 6.9 7.0 6.7 5.6 5.6 5.8
Oro no monetario 304.4 341.1 303.4 405.1 356.5 504.4 574.0
Importaciones FOB (2,417.5) (2,590.1)  (2,524.2) (2,599.5) (2,560.1) (2,745.0)  (2,731.2)
Mercancias generales segun la BP (2,417.5) (2,590.1) (2,524.2) (2,599.5) (2,560.1) (2,745.0) (2,731.2)
Importaciones de Mercancia (1,999.4) (2,164.4) (2,085.8) (2,202.8) (2,125.8) (2,295.2) (2,302.4)
Importaciones de Zona Franca® (418.1) (425.7) (438.4) (396.7) (434.3) (449.8) (428.8)
Oro no monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Servicios (balance) 39.6 19.9 (21.8) (45.6) (27.6) (43.2) (27.2)
Crédito 334.3 327.7 305.7 330.4 312.6 302.8 347.8
Servicio de manufactura 59.5 67.7 69.6 66.9 65.8 65.2 84.0
del cual :
Crédito 214.9 223.9 245.1 224.2 222.5 242.0 259.0
Débito (155.4) (156.2) (175.5) (157.3) (156.7) (176.8) (175.0)
Viajes 140.6 130.3 105.4 134.6 113.5 110.4 132.5
Otros 134.2 129.7 130.7 128.9 133.3 127.2 131.3
Débito (294.7) (307.8) (327.5) (376.0) (340.2) (346.0) (375.0)
Transporte (167.3) (174.0) (190.7) (207.9) (196.9) (205.0) (207.3)
Viajes (50.2) (47.6) (49.9) (59.8) (48.7) (49.5) (55.8)
Otros (77.2) (86.2) (86.9) (108.3) (94.6) (91.5) (111.9)
Otros Ingresos Netos 857.3 1,044.0 1,124.0 1,094.9 1,087.8 1,302.1 1,375.5
Cuenta Capital 14.0 3.1 9.1 2.5 1.0 3.3 3.5
del cual :
Donaciones Gobierno Central 14.0 3.1 7.4 1.1 1.0 3.3 3.5
Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 209.7 282.8 287.3 66.5 358.6 647.7 740.4
Cuenta Financiera (72.9) (198.4) (177.1) (148.1) 270.3 217.0 175.1
Inversion directa neta (407.1) (338.8) (208.7) (323.9) (523.2) (323.7) (340.6)
Activos * 20.0 23.3 29.3 1.2 17.2 14.8 1.2
Pasivos (netos) ¥ 427.1 362.1 238.0 325.1 540.4 338.5 341.8
Ingresos 830.4 866.2 564.2 779.1 953.8 700.6 616.2
Egresos (403.3) (504.1) (326.2) (454.0) (413.4) (362.1) (274.4)
Inversion de cartera neta (19.5) 18.0 (86.2) (36.2) (11.0) 49.6 (19.6)
Activos (19.2) (2.0) (86.2) (36.1) (14.9) 56.1 (17.3)
Pasivos 0.3 (20.0) 0.0 0.1 (3.9) 6.4 2.3
Derivados financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra inversion neta 98.1 (65.7) (14.8) 147.3 319.8 (88.5) (71.6)
Activos 38.4 (47.6) 20.8 1.1 272.0 2.5 (18.6)
Pasivos (59.7) 18.1 35.5 (146.3) (47.8) 91.0 53.0
Activos de reserva 255.5 188.1 132.5 64.6 484.8 579.6 606.9
Errores y omisiones (282.6) (481.2) (464.5) (214.6) (88.3) (430.7) (565.3)
p/ : Cifras preliminares.
1/ : Segun el Sexto Manual de Balanza de Pagos.

: Exportaciones de mercancias bajo el Régimen de Zona Franca, excluyendo el

2/ servicio de transformacién que se registra en servicios.

: Se refiere a la inversion extranjera de residentes nicaragiienses en empresas
residentes en otros paises.

: Se refiere a la inversién extranjera de no residentes en Nicaragua en
empresas residentes.

3/

4/

Segun el sexto manual de Balanza de Pagos, el signo para la
presentacion de los activos y pasivos con el exterior serd
aumentos con signo positivos y disminuciones con signo
negativo.

Nota:



