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ision de la politica



El impacto del dinero en la actividad econdmica

« Un tema de analisis desde el inicio de la profesion

* La discusion se intensifico con el surgimiento del
pensamiento keynesiano
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Modelos tedricos generales
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Fy(K,N) = % 2
Y =F(K,N) 3

C=Y-6K-T-n2

+|[q(K,N,r —m)—1] 1 4

I=I1(q(N,K,r—m,db6)—1) 5

Y=C+1+G+ 6K 6

M_
;—m(r,Y) 7

RIEE

Modelo clasico pleno empleo N = N(%)

Modelo keynesiano W = W,
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Estatica comparativa generica

aY

YV = H(Cy,I,,m,,my,) >0

La transmision se da por efectos en el consumo,
iInversion y la demanda por dinero
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Alguna premisas del libro de texto

« Economia pequefia y abierta deberia de estar
asociada con menor transmision

« Apertura de capitales deberian actuar en revertir los
efectos de la politica monetaria

« Un asunto empirico que debe ser abordado
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Analisis del tema desde el punto
de vista empirico

 Ecuacion de San Luis 1968

« Multiples estudios en diversas partes del mundo

 Alguna evidencia de que la politica fiscal es mas fuerte
en economias en desarrollo que la politica monetaria
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Resultados

Variable dependiente PIB real*

oLs DOLS ARDL
Periodo 1960-2014
Masa monetaria (M2) 0.23 0.24 0.24
 mi11y 7 womy T (a.69)
Gasto Publico 0.05 0.01 -0.03
" o1as) 7 (0.7 (-0.44)
Dummy 80°s -0.16 -0.23 -0.32
(-3.85) (-3.21) (-3.57)
c 8.86 9.15
" (ag.06) 7 (a3.34)
Periodo 1994-2014
Masa monetaria (M2 0.19 0.18 0.06
" orraey T oso3y 7 o(131)
Gasto Publico 0.36 0.45 1.39
1294y  wa) T (35
C 6.26 5.41
* s88) " (8.8

* Estadistica t en parentesis
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Que mecanismos?




Grafico 5: Expectativa de inflacion al cierre del afio actual respecto al cierre del

ano anterior
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Fuente: Encuesta de Confianza del Consumidor FUNIDES.
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Recomendaciones a futuros

» Explorar a mayor profundidad la existencia de los canales
de transmisidon mediante modelos mas estructurados

« Continuar analizando los mecanismos del traspaso
cambiario

» Necesidad de tener alguna estimacion del costo, en
terminos de menor transmision de la alta dolarizacion

* El efecto que va a ir teniendo la profundizacion de los
mercados financieros

* Funciones de impulso respuesta de las diversas variables
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