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Mer cados de futuros de los principales productos primarios

MERCADOS DE FUTUROS DE LOS PRINCIPALES

PRODUCTOS PRIMARIOS

(Junio 2015)

Precios internacionales de café

(centavos dolar por libra)
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Fuente: CME Group.

Precios internacionales de azucar
(centavos dolar por libra)

35 1
30 -
25 -
20 -
15 -
10_ ]un:
11.7
5 T - T T T T T T T T T T T
<02 <m0Z <0< T00<TOE <08
& & & & & & &

Fuente: CME Group.

Durante el primer semestre de 2015, la mayoria de
de

registraron bajas respecto a los promedios del afo

precios internacionales materias  primas
anterior, a excepcién del precio de la carne. El
comportamiento a la baja fue explicado por las
expectativas de mayor produccién, condiciones
climdticas favorables, entre otros factores. Con
respecto a los hidrocarburos, los precios de petréleo
tanto WTI como Brent finalizaron con una caida de

47 por ciento respecto al primer semestre de 2014.

e Café: El precio de futuro del grano en junio se
mantuvo a la baja por segundo mes consecutivo, al
situarse en 131.9 centavos délar la libra, siendo el
precio mds bajo de los Gltimos 17 meses (enero
2014 117.6 doélar/libra).  El
promedio de enero-junio (144 centavos US$/libra)
finalizé 15.1

promedio  del

centavos precio

por ciento por debajo del precio
2014. El
comportamiento del grano siguié dominado por las

de

principalmente en Brasil. Segin estimaciones del

mismo periodo de

proyecciones una mayor  produccién,
Departamento de Agricultura de Estados Unidos,
(USDA, siglas en ingles), la produccién de café para
el ciclo comercial 2015/2016 alcanzard los 152.7
millones de sacos (146.3 millones en el ciclo

anterior).

e Az(car: El precio del azicar de cafa finalizé el
de

consecutivo, al situarse en 11.7 centavos délar la

mes junio a la baja por segundo mes
libra, siendo el precio mds bajo de los Gltimos cinco
anos. El precio finalizé 7.4 por ciento por debajo al
precio promedio de mayo 2015. Asimismo, el
precio promedio de enero-junio (13.3 centavos
US$/libra) fue 21.0 por ciento inferior al precio

promedio del mismo periodo en 2014. La tendencia
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Precios internacionales de carne de bovino
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Fuente: Foodservice.

Precios internacionales del oro

(ddlares por ontra troy)
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Fuente: CME Group.

a lo baja fue explicada por las expectativas de
mayores inventarios, una débil demanda global vy
condiciones climdticas favorables para la cosecha
de cafa en Brasil, uno de los principales
productores mundiales.

e Carne bovina y ganado en pie: El precio de la
carne bovina en el mes de junio se mantuvo
relativamente estable al situarse en 3.3 ddlares la
libra, cerrando con un aumento de 0.2 por ciento
respecto al precio promedio de mayo 2015. El
precio promedio  de  enero-junio 2015
(US$3.4/libra) finalizé al alza en 12 por ciento
respecto al precio promedio de igual periodo de
2014. El comportamiento del precio al alza fue
explicado por las expectativas de una mayor
demanda de carne bovina para el tercer trimestre
del afo.

Por su parte, el precio de ganado en pie en junio
2015 finalizé a la baja en 0.4 por ciento respecto al
mes previo, al situarse en 1.5 délares la libra.
Mientras, el precio promedio del primer semestre del
afo 2015 (US$1.5/libra) se situdé 3.4 por ciento por
encima del precio promedio del primer semestre de
2014. El comportamiento interanual fue incidido por
las expectativas de un aumento en la demanda de la
carne bovina dando soporte al precio de ganado.

e Oro: El precio de futuro del metal amarillo
finalizé a la baja por segundo mes consecutivo, al
situarse en junio 2015 en 1,180.8 délares la onza
troy, siendo menor en 1.5 por ciento respecto al
precio del mes de mayo 2015. De igual forma, el
precio promedio de enero-junio (US$1,205.5/ onza
troy) fue menor en 6.7 por ciento respecto al mismo
periodo de 2014. El comportamiento del precio del
oro sigue dominado por una demanda limitada de
uno de los principales consumidores de oro en el
mundo como es China. Asimismo, incidié las
expectativas que la Reserva Federal inicie a subir la
tasa de interés.
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Precios internacionales del petréleo
(dolares por barril)
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Fuente: CME Group.

e Petréleo: El precio del WTI finalizé junio 2015 en
59.8 délares por barril, mostrando un incremento
de 0.7 por ciento respecto al precio de mayo 2015.
En tanto, el precio promedio de enero-junio finalizd
en 53.3 délar el barril, situdndose 47.2 por ciento
por debajo del precio promedio del mismo periodo
en 2014. El alza del precio del mes de junio
obedeci6 o las expectativas de una menor
produccién de petréleo para el segundo semestre
del afo en Estados Unidos.

No obstante, el precio del petréleo Brent finalizé en
60.5 délares el barril en el mes de junio 2015,
siendo menor 5.0 por ciento respecto al precio del
mes anterior. De igual manera, el precio promedio
de enero-junio 2015 cerré en 57.6 ddlares el barril,
inferior en 47.5 por ciento al precio promedio del
mismo periodo de 2014. El precio fue incidido por
las expectativas de una mayor produccién de Arabia
Saudita.

Para lo segunda mitad del afio, la evolucién de los
precios del crudo estard incidida por el recién
acuerdo nuclear con Irdn, en el que el pafs islémico,
a cambio de limitar su programa nuclear, podré
aumentar su  produccién de petrdleo  en
aproximadamente un 1.0 millén de barriles diarios.
Este aumento en la oferta de petréleo Irani podria
presionar los precios del crudo a la baja dado que
ningUn otro productor ha anunciado recortes en su
produccién ante el costo de perder participacién de
mercado. Irdn fiene la cuarta mayor reserva de
petréleo del mundo (150,000 millones de barriles) y
la segunda mayor reserva de gas natural del
planeta.

e Arroz: El precio del arroz en junio 2015
conservé su tendencia a la baja por cuarto mes
consecutivo, al situarse en 354.1 délares la
tonelada métrica, siendo inferior en 2.9 por ciento
al precio promedio de mayo 2015. De igual
manera, el precio promedio de enero-junio se ubico
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Precios internacionales

(dolares por tonelada)
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Fuente: CME Group.

en 375.8 délares la tonelada métrica, siendo menor
en 6.1 por ciento respecto al precio del mismo
perfiodo de 2014. La tendencia del precio fue
explicada por perspectivas de mayores inventarios y
la debilidad de la demanda de dicho suministros.
Asimismo, se espera una mayor produccién de arroz
para 2015/2016. Segin proyecciones de la FAO,
la  produccién de arroz seria  superior en

aproximadamente 1.3 por ciento al ciclo previo.

e Maiz: El precio del grano amarillo en junio
finalizé al alza, la ubicarse en 173.7 délares la
tonelada métrica, superior en 5.4 por ciento
respecto al mes de mayo. No obstante, el precio
promedio de enero-junio 2015 se ubicé en 171.7
délares la tonelada métrica, inferior en 18.7 por
ciento respecto al mismo periodo de 2014. El
comportamiento de junio fue explicado por las
preocupaciones sobre el mal clima (lluvias) en
Estados Unidos que podrian afectar los rendimientos
del cultivo.

e Trigo: El precio del grano rojo continué con
una tendencia a la baja por sexto mes consecutivo,
al finalizar el mes de junio en 207.8 délares la
tonelada métrica, siendo el precio mds bajo desde
julio 2010. El precio fue menor 2.8 por ciento
respecto al precio del mes anterior, mientras que el
precio promedio de enero-junio 2015 cerré en
226.4 délares la tonelada métrica, inferior en 26.3
por ciento respecto al precio promedio del mismo
periodo de 2014. La tendencia a la baja continta
incidida por las expectativas de amplios inventarios,
una débil demanda estadounidense de trigo y
perspectivas de un aumento en la oferta del grano.



Indicadores de la economia mundial

(al 30 de junio 2015)
Vasiables Promedio Variacion %
2013 2014 Jun-14 May-15 Jun-15 Anual Interanual Mensual
Precios futuros v
Café (centavos dolar por libra) 126.1 178.0 171.6 1325 1319 (25.9) (23.1) 0.4)
Petréleo WTI (d6lates por barril) 97.9 93.1 105.1 59.4 59.8 (35.7) (43.1) 0.7
Azicar (centavos por libra) 17.5 16.3 17.2 12.7 11.7 (28.1) (31.8) (7.4)
Carne (dolares por libra) 2.4 3.1 3.0 33 33 49 105 0.2
Ganado en pie (ddlares por libra) 1.3 1.5 1.5 1.5 1.5 (1.8) 3.8 ©.4)
Camarén 16/20 (d6lares por libra) 2 7.1 9.1 9.4 8.3 7.9 (13.3) (15.2) (4.2)
Camardn 61/70 (d6lares por libra) e 3.2 4.1 4.2 3.7 3.6 (13.2) (15.2) (4.2)
Oro (ddlares por onza) 1,411.0 1,266.4 1,282.2 1,198.7 1,180.8 (6.8) (7.9) (1.5)
Arroz (ddlares por tonelada) Y 493.3 404.9 387.1 364.5 354.1 (12.5) (8.5) (2.9)
Maiz (ddlares por tonelada) 2 258.4 192.3 201.8 164.8 173.7 9.7) (13.9) 5.4
Trigo (ddlares por tonelada) a 316.0 282.6 303.3 213.8 207.8 (26.5) (31.5) (2.8)
Mercado bursatil
Dow Jones 15,071.3 16,804.5 16,850.3 18,176.6 17,870.2 6.3 6.1 1.7)
S&P 500 1,651.4 1,933.3 1,955.1 2,118.1 2,092.2 8.2 7.0 (1.2)
Nasdaq 3,563.4 4,380.3 4,371.2 5,052.8 5,058.9 15.5 15.7 0.1
FTSE 100 6,492.0 6,671.5 6,776.2 7,005.9 6,092.5 0.3 (1.2) 4.5)
Nikkei 13,666.4 15,471.8 15,244.8 19,984.9 20,380.8 31.7 33.7 2.0
Tipos de cambio
Coérdoba 24.2 26.0 25.9 27.1 27.2 4.8 5.0 0.4
Lempira 19.9 20.2 20.7 21.8 21.8 7.7 52 0.1)
Colén (CR) 491.8 531.7 544.7 528.3 531.7 0.0) @4 0.6
Quetzal 7.9 7.6 7.8 7.7 7.7 0.5 (2.0 0.4
Real Brasilefio 22 23 22 3.1 3.1 34.0 39.7 1.8
Délar Australiano ¥/ 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 (14.6) (17.8) (1.8)
Libra Esterlina 15 1.6 1.7 15 1.6 (4.9) (8.0) 0.7
Euro” 13 13 14 11 1.1 (15.6) (17.6) @1
Yen 97.8 106.0 102.0 121.2 123.5 16.5 211 1.9
Franco Suizo 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.9 42 0.0)
1/ : Para contrato con vencimiento a uno/dos meses.
2/ : Precio spot.
3/ : Cotizacién en US délar por unidad monetaria.

Fuente  : Bloomberg / Foodservices /BCN.



