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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) mostré un crecimiento promedio anual de
5.4 por ciento en el mes de abril (7.9% en abril 2011). Las principales actividades mantuvieron
su dindmica pero a tasas mds moderadas, respaldadas principalmente por la demanda tanto
doméstica como externa de productos tipo alimenticios, manufacturados de naturaleza textil,
entre otfros. Lo anterior fue determinante para el desempefo de la actividad pecuaria e
industrial. En tanto, el sector construcciéon consolidé su crecimiento amparado en la
construccién de obras residenciales. Finalmente, en el sector servicios las transacciones de
bienes y servicios continuaron reflejando la dindmica de toda la economia, donde las
actividades comercio y financiero brindaron los mayores aportes. En particular, el sector
financiero alcanzé un crecimiento promedio anual de 3.2 por ciento.

Asi, la dindmica de la actividad econémica se concreté en el crecimiento de pecuario, industria,
comercio y construccién, actividades que aportaron 4.1 puntos porcentuales al desempefio
global. Adicionalmente, agricultura, minas, transporte, comunicaciones y financiero registraron
un desempenio menor, contribuyendo marginalmente 1.3 puntos porcentuales. En contraste, el
sector pesca extendié su tendencia decreciente al reflejar una disminucién de 2.4 por ciento en
tasa promedio anual.

La tendencia ciclo indicé nuevamente desaceleracién respecto al mes anterior al cerrar en 4.1
por ciento interanual. Cabe sefalar que las principales actividades se mantienen sélidas a
pesar de la vulnerable situacién internacional. La evolucién de la crisis de deuda soberana en
Europa y su efecto contagio serd concluyente en el desempefio econémico global y nacional.

Agricultura

La actividad agricola alcanzé un crecimiento promedio anual de 4.8 por ciento (6.0% en abril
de 2011). En lo que va del afio registré un incremento acumulado de 4.1 por ciento (0.1% en
2011). La mayor produccién de granos bdsicos, café y cafia de azicar en el ciclo 2011-2012
estd dinamizando la actividad. Asimismo, las expectativas sobre el plan de produccién nacional
de 2012 continGan optimistas ante posibles condiciones climdticas favorables.

El precio internacional del café mantuvo su tendencia a la baja por ocho meses consecutivos
obteniendo un precio promedio de 179.2 délares el quintal y presentando una disminucién
mensual de 5.8 por ciento (en términos interanuales decrecié 36.5%). Esta situacién adversa
del precio tiene su origen en la mayor produccién mundial. A nivel interno, se reflejan menores
volimenes exportados del grano a pesar de la mayor produccién, se espera que en los
préximos meses se revierta esta situacion.

Pecuario

La actividad pecuaria registré un crecimiento promedio anual y acumulado de 8.1 y 4.4 por
ciento, respectivamente. Lo anterior se derivé de la mayor demanda tanto interna como
externa, la que incidié directamente en la matanza de aves y reses. Se sacrificaron en el primer
cuatrimestre del afio 304 mil cabezas de ganado, alcanzado un incremento acumulado de 8.4
por cientfo.



Por su parte, el volumen y valor de exportacién de la carne de res mostré un crecimiento
acumulado a abril de 75.5 millones de libras y 147.5 millones de délares, lo que en términos
interanuales significé un aumento de 11.2 y 20.4 por ciento, respectivamente. La exportacién
de carne tuvo como principales destinos Venezuela, Estados Unidos y ElI Salvador con
porcentajes concernientes de 42.2, 34.9 y 11.3 por ciento. El ganado en pie fue dirigido a
Venezuela y Guatemala (83.3 y 16.6%, respectivamente).

La actividad avicola crecié 3.6 por ciento en promedio anual (10.7% en abril de 2011). El
impulso provino de la demanda interna ante la preferencia de los consumidores nacionales.

Pesca

La actividad pesquera mostré una disminucién promedio anual de 2.4 por ciento (0.8% en abril
2011). No obstante, en términos acumulados alcanzé un aumento de 6.5 por ciento respecto
al mismo periodo de 2011. La menor captura de camarédn y pescado ha sido el principal factor
negativo en la actividad, lo que estd asociado a mayores costos de produccién y menores
precios internacionales de estos alimentos. Sin embargo, los productores mantienen sus
expectativas de mejoras y consolidacién del desempefno observado en el primer cuatrimestre
del afo, basados en la implementacién de nuevas tecnologias en el camarén de cultivo y
exploraciones en aguas mds profundas.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPI) registré un crecimiento menor respecto a marzo 2012,
obtener una tasa promedio anual de 5.5 por ciento (8.9% en abril 2011). En el periodo enero-
abril mostré un aumento de 5.3 por ciento (6.7% en 2011). El menor nivel productivo tiene
como principal origen la suspensién de produccién de derivados del petrdleo por encontrarse
en mantenimiento la refineria. Sin embargo, el resto de componentes industriales continuaron
desempenidndose de manera dindmica, amparados principalmente en productos alimenticios,
bebidas, vestuario, productos quimicos y productos no metélicos, los que en conjunto
aportaron 7.7 puntos porcentuales. En direccién contraria, las ramas papel, productos de cuero
y derivados del petrdleo cerraron con una disminucién, restando a la actividad 2.3 puntos
porcentuales.

La produccién de bebidas siguié consolidando su crecimiento al mostrar una tasa promedio
anual de 17.8 por ciento (-2.0% en abril de 2011), a abril presenté un aumento acumulado de
18.2 por ciento (7.7% en 2011). La sostenida demanda de estos productos, especialmente en
las temporadas de alto consumo como navidad y Semana Santa, estd incidiendo en el
desempefio del sector.

En tanto, la rama alimentos alcanzé un crecimiento promedio anual y acumulado de 6.9 y 9.0
por ciento, respectivamente. La preferencia tanto externa como doméstica de productos
alimenticios nacionales continué siendo determinante en la evolucién de la rama, minimizando
hasta el momento los efectos colaterales de la crisis econémica de la Zona Euro. Otro factor
importante fue la mayor produccién de azicar en la zafra 2011-2012, asociada tanto a la
mayor drea cosechada como al mejor rendimiento. De igual manera, se observa alta
produccién en otfros bienes como carne de pollo, aceite vegetal, azlcar, queso, avena, entre
otros.



Los derivados del petréleo no registraron producciéon por segundo mes consecutivo debido al
mantenimiento y reparacién de la refinerfa nacional, resultando en una disminucién promedio
anual de 24.6 por ciento (11.2% en abril 2012). En términos acumulados también se observa
una caida acumulada de 74.2 por ciento (13.2% en 2011). La demanda de estos rubros esté
siendo solventada por la utilizacién de inventarios y mayores importaciones de derivados. Los
productos quimicos exhibieron un aumento promedio anual de 21.1 por ciento, destacando la
produccién de alcohol, productos farmacéuticos, pintura y anticorrosivos.

Finalmente, la produccién de prendas de vestir fue otra de las ramas més dindmicas de la
actividad industrial en linea con las mayores exportaciones de textiles. En el primer cuatrimestre
del afio las ventas al exterior de textiles alcanzaron los 402.2 millones de délares, registrando
una tasa de crecimiento de 21.7 por ciento interanual (US$71.6 millones adicionales). El
aumento se derivé principalmente de mayores exportaciones a Estados Unidos (US$70.3
millones) producto del aumento de las ventas al detalle de ropa en ese pais, que en abril reflejo
una variacién interanual de 5.5 por ciento (5.9% en marzo).

Mineria

La actividad minera obtuvo un crecimiento promedio anual de 10.8 por ciento (61.8 por ciento
en abril 2011). La mineria metélica y no metélica mostraron tasas anuales de 11.2 y 9.8 por
ciento, respectivamente. El mayor aporte se derivé del incremento de la producciéon de oro,
donde las principales empresas del sector estdn realizando inversiones con el propésito de
lograr mayores extracciones y aprovechar los altos precios internacionales del metal.

En la mineria no metdlica destacé la producciéon de arena y piedra cantera las que estdn
impulsadas por el progreso del sector construccién.

Construccién

El indicador de materiales de construccién presenté un crecimiento promedio anual de 10.5

por ciento (7.7% en abril de 2011). En lo que va del afo revelé una disminucién acumulada de
0.6 por ciento (17.1% en 2011).

La construccién mantuvo un importante dinamismo al observarse una mayor drea efectivamente
construida, aunque se dio una desaceleracién en las construcciones industriales y comerciales.
Sin embargo, éstas fueron compensadas por el mayor crecimiento en las obras de tipo
residenciales, en la que se incluye las casas de interés social y las destinadas a estratos
econémicos de mayor poder adquisitivo.

La construccién publica fue otro importante motor del sector construccién, al primer trimestre
del afio el Programa de Inversiones Piblicas (PIP) priorizé el desarrollo del sector energético,
agua, salud y educacién. La ejecucidon a marzo fue de 2,417.8 millones de cérdobas, lo que
representd el 79.9 por ciento de lo programado en dicho periodo. De este monto,
correspondié al gobierno central 2,217.5 millones de cérdobas (96% de lo previsto ejecutar), y
los restantes 200.3 millones de cérdobas a las empresas puUblicas (28.1% del monto
programado). Al comparar la ejecucién del PIP con el mismo trimestre del afo pasado, ésta
presenté un crecimiento interanual de 24.1 por ciento.



Comercio

La actividad comercial indicé un crecimiento promedio anual de 6.2 por ciento (12.0% en abril
de 2012). Al mes de abril registré un crecimiento acumulado de 9.5 por ciento (9.8% en
2011). Los bienes importados continuaron brindando el mayor impulso, principalmente bienes
de capital e intermedios, asf como, los rubros de origen nacional tipo industrial y agricola.
Toda esta dindmica aporté una contribucién conjunta de 6.2 puntos porcentuales.

En los bienes importados sobresalieron equipos de transporte, repuestos para maquinaria
industrial, equipo de telecomunicaciones, productos de origen metdlicos, mineral, fertilizantes y
agroquimicos. En tanto, los bienes de producciéon nacional que mds se transaron en el
comercio local fueron carne de res, carne de pollo, leche, huevos, granos bdsicos y prendas de
vestir.

La demanda por bienes de consumo crecié 6.7 por ciento, al situarse en 556.2 millones de
délares. En lo que respecta a bienes de consumo no duradero, las compras en alimentos y
productos de higiene y limpieza personal registraron el mayor costo comparado con el mismo
periodo del afio pasado.

Financiero

La actividad financiera consolidé su crecimiento al registrar una tasa promedio anual de 3.2
por ciento (-6.0% en abril de 2011). Las mayores colocaciones crediticias incidieron
positivamente en la evolucién de la actividad financiera. Las entregas netas acumuladas a abril
fueron superiores a las observadas en el primer cuatrimestre de 2011, lo que resulté en
mayores ingresos para el sistema. La cartera crediticia revel6 un aumento nominal de 27.0 por
ciento en abril y en términos reales mostré un incremento de 16.5 por ciento. Las condiciones
tanto del sistema financiero como de la economia se reflejaron en el mayor rendimiento de los
activos (ROA) que al mes de abril alcanzé 1.86 por ciento (1.44% abril de 2011).

Energia y agua potable

La actividad de energia y agua obtuvo un crecimiento promedio anual de 2.6 por ciento (5.5%
en abril 2011). En el periodo enero-abril presenté una disminucién acumulada de 2.7 por
ciento (8.0% en 2011). Este comportamiento podria estar asociado a una menor demanda
energética por el incremento de la tarifa y una moderacién en el crecimiento de los principales
sectores econdmicos en el primer cuatrimestre del afio.





