INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
JUNIO 2008

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de Junio 2008 registré un crecimiento promedio
anual de 3.7 por ciento (5.3% en junio de 2007). Al cerrar el primer semestre, la actividad reflejé un
incremento de 4.1 por ciento respecto al mismo perfodo del afio anterior (5.5% en similar periodo de
2007). Este crecimiento se sustentdé en el buen desempefo de las actividades transporte vy
comunicaciones, financiero y comercio principalmente, los que aportaron en conjunto 3.1 puntos
porcentuales; y en menor escala por incrementos moderados en construccion, pecuario e industria,
los que aportaron 0.7 puntos porcentuales. En cambio las actividades pesca, agricola y mineria
mostraron disminucién, con un aporte global de -0.4 puntos porcentuales.

Agricultura:

La actividad agricola mostré una disminucién promedio anual de 2.2 por ciento (-2.9% en junio de
2007), lo cual significé una mejora de 1 punto porcentual respecto al mes previo. Esta recuperacién
se sustentd en el dinamismo de la produccién de oleaginosas y las mejoras en la produccién
promedio anual de granos bdsicos. Al finalizar el primer semestre, la actividad agricola reflejé un
incremento de 14.2 por ciento, respecto al mismo periodo del afo pasado.

El informe de produccién del MAGFOR de junio reflejé que el drea sembrada de granos bésicos fue
356.6 miles de manzanas, lo cual representé un avance de 66.9 por ciento de las infenciones de
siembra para la época de primera del ciclo 2008/2009 y una disminucién de 17 por ciento respecto
a lo sembrado a la misma fecha del ciclo anterior. En lo que respecta al cultivo de oleaginosas, se
han sembrado 10,745 manzanas, lo cual representé el 14.2 por ciento de lo que se pretende
sembrar en el presente ciclo y significé un fuerte incremento respecto a lo plantado en igual periodo
del ciclo anterior, inducido por el significativo aumento de la produccién de mani. Del 4rea total
sembrada de granos bdsicos, el 64.6 por ciento fue de maiz, el 24.5 por ciento de frijol, el 8.0 por
ciento de arroz secano y el resto en sorgo. A la fecha, se registran 2.6 miles de manzanas perdidas
por exceso de lluvias, las cuales, resultaron muy inferior a las registrada en el mismo periodo del afio
pasado.

El precio promedio internacional del café fue US$141.4 por quintal oro, lo que representé un
aumento de 4.8 por ciento con relacién al mes anterior y un crecimiento de 24.6 por ciento respecto
al mismo mes del afo previo, inducido por el aumento del precio del petréleo y reducciéon del
volumen de comercializacién por parte de los paises productores, a la espera de obtener precios
mejores. De la misma forma, el precio de futuro del azlcar crecié en 1.8 por ciento con relacién al
mes de mayo, motivado por las expectativas de un déficit mundial, el cual estard supeditado a la
produccién de cafa de azdcar en Brasil y el destino final de la misma.

Pecuario:

La actividad pecuaria crecié 2.8 por ciento en promedio anual (7.4 por ciento en junio 2007),
desacelerdndose en 1.0 puntos porcentuales con relacién al mes mayo, como consecuencia de la
reduccion de las exportaciones de ganado en pie y la fuerte desaceleracién en la matanza de aves.
En el primer semestre, la actividad pecuaria registré una caida de 2.2 por ciento, respecto al mismo
periodo del afio anterior, lo cual tuvo su origen en las fuertes disminuciones de las exportaciones de
ganado en pie y la matanza de aves, principalmente.

La matanza de ganado vacuno registré un crecimiento promedio anual de 6.4 por ciento,
desacelerdndose con respecto a los meses anteriores (9.6% en junio 2007). En el periodo enero-
junio, se han sacrificado 305.1 miles de cabezas (288.8 miles de cabezas en el mismo periodo de
2007), de las cuales el 75.8 por ciento fueron sacrificadas en mataderos industriales, y el 24.2 por
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ciento correspondié a matanza municipal. El precio internacional de la carne fue de US$1.69 por
libra, lo que representé un crecimiento de 3.9 por ciento en comparacién al mes anterior y de 28.2
por ciento respecto al mismo periodo de 2007. La tendencia positiva de los precios fue debido a que
se mantuvieron las perspectivas de un aumento de la demanda mundial.

La actividad avicola mostré un leve aumento promedio anual de 0.6 por ciento (9.8 por ciento en
junio 2007), lo cual fue sustentado por el aumento de 1.4 por ciento en la produccién de huevos
(2.6% en junio de 2007). Por su parte, la matanza de aves crecié 0.4 por ciento en promedio anual
(12.0 por ciento en junio 2007), desacelerdndose 3.7 puntos porcentuales respecto al mes pasado.

Las exportaciones de ganado en pie se redujeron 16.7 por ciento en promedio anual (11.7% en junio
2007). En el periodo enero-junio se exportaron 33.3 miles de cabezas, menor en 25.8 por ciento a lo
registrado en el mismo periodo de 2007. Los principales mercados continGan siendo México (53.2 %)
y Guatemala (29.0%); el resto se exporté a Centroamérica y Venezuela, este 0ltimo bajo el acuerdo
comercial con Nicaragua. El precio internacional del ganado en pie registré un leve descenso de -0.2
por cienfo en comparacién con el mes previo y alza de 5.0 por ciento de forma interanual.

Pesca:

La actividad pesquera presenté una disminucién de 1.4 por ciento en promedio anual (6.3% en junio
2007), como consecuencia de la disminucién de la actividad camaronera y la captura de peces, a
pesar del fuerte incremento en la captura de langosta. Uno de los factores que ha incidido en las
bajas de las actividades mencionadas ha sido la reduccién de los de dias de pesca, por parte de la
flota industrial y artesanal de camarén y pescado, lo cual tuvo su origen en el incremento de los
costos, principalmente combustibles, y la escasez de peces de algunas zonas en alta mar, lo cual ha
provocado que la faena de captura de las embarcaciones se realice previa confirmaciéon de que hay
disponibilidad del recurso en alguna zona.

La captura de langosta continué con su dinamismo, al registrar una variacién promedio anual de
22.9 por ciento (-11.2% en junio 2007). En el primer semestre, esta actividad presenté un incremento
de 57.2 por ciento, después de finalizado el perfodo de veda en el presente afio. En tanto, la captura
de peces presenté una caida promedio anual de 5.8 por ciento (14.5% en junio 2007).

La actividad camaronera continué con su tendencia decreciente, por tercer mes consecutivo, al
registrar una reduccién de 7.7 por ciento (10.3% en junio 2007). A pesar del resultado anterior, para
el segundo semestre se espera que la producciéon de camarén de cultivo se incremente debido a la
reactivacién de ciertas granjas y al mejoramiento de su sistema de produccién. Dentro del marco del
TLC con México, una de las empresas mds importantes de esta actividad, reporté el envio de su
produccién al mercado Mexicano. El precio internacional promedio del camarén talla 16/20 fue de
6.82 ddlares la libra, registrando un ligero aumento de 0.6 por ciento en comparacién al registrado
en el mes pasado y de 34.0 por cienfo en términos interanuales.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPI) registré un crecimiento desacelerado de 0.8 por ciento en
promedio anual (9.4% en junio de 2007). La fuerte desaceleracién en las ramas alimentos y bebidas
continué influyendo en la desaceleracién de la actividad. Las ramas de bebidas, tabaco, vestuario,
productos quimicos, productos no metdélicos y productos metdlicos aportaron en conjunto 1.9 puntos
porcentuales. En contraste, se observd disminucion en las ramas alimentos, derivados del petréleo y
papel e imprenta, principalmente, con un aporte conjunto de -1.1 puntos porcentuales.

La rama bebidas reflejé un crecimiento promedio anual de 1.4 por ciento (19.5 % en junio de 2007).
En términos acumulados, la rama mostré un incremento de 2.6 por ciento respecto al primer semestre
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del afio pasado (10.5% en igual perfodo de 2007). La actividad fue sostenida por el dinamismo de la
produccién de cervezas, particularmente la cerveza en lata, y el buen desempefio de la produccién
de rones. La produccién de aguas gaseosas mostré una leve disminucién, a consecuencia de la
disminucién de la demanda de este producto.

La rama alimentos mostré una disminucién de 1.0 por ciento en promedio anual (15.9% en junio de
2007). En el primer semestre, la rama mostré una disminucién de 2.5 por ciento con respecto al
primer semestre del afo previo (18.1% en similar periodo de 2007). La disminucién en la produccién
de carne de pollo, aceite vegetal y harina de trigo, principalmente, fue el principal determinante de la
baja de esta rama, lo cual podria estar asociado a una contraccién de la demanda inducida por el
incremento en los precios de los productos. En contraposicién, se observd incremento en la
produccién de carne de res, lo que esta asociado al crecimiento de las exportaciones, principalmente
hacia Estados Unidos, El Salvador y Puerto Rico.

La rama vestuario presentd un crecimiento de 5.6 por ciento en promedio anual (-4.0% en junio de
2007). De igual manera se observé incrementos en las ramas tabaco, calzado, productos quimicos,
caucho y pldstico y productos no metdlicos, entre otros, con promedios anuales de 16.3, 6.6, 18.0,
5.4 y 3.5 por ciento, respectivamente. Por su parte, la produccién de derivados del petréleo mostrd
una disminucién promedio anual de 5.0 por ciento (1.5% en junio de 2007).

Mineria

La actividad minera continué su tendencia a la baja, con una disminucién promedio anual de 14.5
por ciento (4.6% en junio de 2007), inducida por bajas en la mineria metélica (18.5%) y en la no
metdlica (7.4%). La cafda de la mineria metdlica fue debido a la menor extraccién de oro (-18.8%
promedio anual), como consecuencia del cierre temporal de una de las principales empresas y por la
reparacién en la seccién de trituracién de la planta procesadora de otra. La reduccién de la mineria
no metdlica fue ocasionada por disminuciones en la produccién de piedra cantera (2.7%) y arena
(33.5%), lo que contrarrestd el crecimiento en hormigdn (106.2%). En el primer semestre, la actividad
minera mostré una disminucién de 10.7 por ciento con respecto al mismo periodo de 2007.

El precio internacional del oro promedié en junio US$ 900.0 la onza troy, 1.0 por ciento por encima
del precio del mes anterior y 38.5 por ciento mayor al registrado en junio 2007. El precio continda
respaldado por la constante debilidad del délar frente al euro.

Construccién:

El indicador de materiales de construcciéon continué mostrando crecimiento con una tasa de
variaciéon promedio anual de 3.3 por ciento (-7.0% en junio 2007). El comportamiento de este
indicador fue sustentado por el crecimiento en la produccién de cemento (4.8%), adoquines (37.1%)
y piedra triturada (41.1%). La producciéon semestral de materiales de construccién mostré un
incremento de 6.1 por ciento respecto al primer semestre del afo pasado (-7.1% en junio de 2007).
A junio 2008, la ejecucién financiera del sector publico fue del 56.1por ciento de lo programado
para el perfodo.

Comercio:

La actividad comercial reflejé un crecimiento promedio anual de 7.0 por ciento (5.7% en junio de
2007). En el periodo enero-junio, esta actividad mostré un aumento de 5.8 por ciento (6.7% en junio
2007). La comercializacién de bienes importados continué impulsando la actividad, al contribuir con
5.8 puntos porcentuales; en bienes de consumo destacaron productos alimenticios, medicinas y
productos farmacéuticos, otros bienes de consumo duraderos y productos de vestuario y calzado; los
bienes intermedios fueron liderados por productos de origen metdlicos, fertilizantes y agroquimicos y
productos de origen no metdlicos y mineral; y en bienes de capital sobresalieron equipo de
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transporte, equipos para telecomunicaciones, accesorios y repuestos de equipo de transporte vy
mdquinas y herramientas agricolas, principalmente.

Financiero:

La actividad financiera continué desacelerdndose, con un crecimiento promedio anual de 7.4 por
ciento (15.8% en junio de 2007). Al cerrar el primer semestre, la actividad mostré una disminucién de
1.4 por ciento, muy inferior al crecimiento observado en similar periodo de 2007 (17.3%). Tanto los
ingresos como los gastos del sistema financiero mostraron crecimientos desacelerados, reduciendo el
margen del saldo neto total, lo que provocé la desaceleracién de la actividad respecto al mes previo.

Energia y agua potable:

La actividad de energia y agua reflejé una tasa de crecimiento promedio anual de 0.2 por ciento
(3.6% en junio de 2007), inducida por una baja de 0.5 por ciento en la generacién de energia (4.1%
en junio de 2007), como consecuencia de la menor actividad de algunas plantas. La produccién de
agua reflejé un crecimiento promedio anual de 2.5 por ciento (1.9% en junio de 2007), superior en
0.5 puntos con relacion al mes anterior. En términos semestrales, esta actividad mostré un
crecimiento de 1.8 por ciento al compararlo con el mismo periodo del afo pasado (4.8% en junio

del 2007).



