Emitiendo confianza y estabilidad




Mer cados de futuros de los principales productos primarios

MERCADOS DE FUTUROS DE LOS PRINCIPALES

PRODUCTOS PRIMARIOS

(Enero 2015)

Precios internacionales de café

(centavos doélar por libra)
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Fuente: CME Group.
Precios internacionales de azucar
(centavos dolar por libra)
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Fuente: CME Group.

Los precios internacionales de las materias primas
registraron una tendencia a la baja, a excepcién de
los precios de azUcar, carne de bovino, oro y arroz.
la tendencia a la baja fue explicada por
perspectivas de mayor produccién, altos inventarios,
condiciones climdticas favorables para algunos
cultivos, la fortaleza del délar frente al resto de las
monedas y la incidencia de la baja del precio de
petréleo sobre el resto de materias primas.

e Café: El precio internacional del grano en enero
disminuyé por tercer mes consecutivo, debido a
expectativas de una mayor oferta del grano en los
mercados internacionales. El precio de enero 2015
se situd en 168.9 centavos délar la libra,
registrando una disminucién de 3.6 por ciento
respecto al mes previo. No obstante, en términos
interanuales, el precio fue superior en 43.7 por
ciento (117.6 centavos délar en enero 2014). El
comportamiento del grano fue determinado por
condiciones climéticas favorables (lluvias) en las
principales zonas productoras de Brasil. En el corto
plazo, la tendencia del precio estard acorde a los
prondsticos meteorolégicos en dicho pafs, principal
productor mundial de café, dadas las condiciones
de sequia del afio pasado.

e Azicar: El precio del azicar de cafa en enero
2015 incrementé 0.4 por ciento con relaciéon al
precio del mes anterior, después de dos meses a la
baja, al situarse en 15.1 centavos délar por libra. En
términos interanuales, el precio fue menor en 2.2
por ciento (15.4 centavos délar, enero 2014). El
comportamiento al alza fue explicado por las
perspectivas que la produccién en el centro-sur de
Brasil podria ser inferior a lo esperado, como
resultado de menores rendimientos por el clima
seco que enfrenté dicho pafs. Asimismo, sigue
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Precios internacionales de carne de bovino incidiendo la cafda de los precios de petréleo, que

(d6lares por libra) afectaron negativamente el precio de azGcar de
- Ene: cafa debido a su relacién con la produccién de
3.5 etanol.
3.0 A
25 e Carne bovina y ganado en pie: El precio de la
carne bovina cerré el mes de enero con un alza de
2.0 4 . . .
4.3 por ciento respecto al mes previo, al situarse en
1.5 - 3.5 délares por libra. Asimismo, el precio promedio
de enero fue superior 26 por ciento respecto al
1.0 4 . . .
precio promedio de enero 2014 y 11.2 por ciento al
L R e e e LI B e i e B e precio promedio de 2014. El comportamiento
S TS = I - observado fue explicado por una baja en la
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produccién de carne respecto a la producciéon del
Fuente: Foodservice. afio 2014.
Mientras, el precio de ganado en pie en enero
registré una reduccion de 3.6 por ciento respecto al
precio promedio de diciembre 2014, al situarse en
Precios internacionales del oro 1.6 ddlares por libra. No obstante, el precio
(délares por ontra troy) promedio de enero fue superior en 12.7 por ciento
1900 - respecto al precio promedio de enero 2014. La
1700 tendencia a la baja del precio fue explicada
principalmente por una menor demanda de ganado
1500 en los mercados, generando niveles inferiores de
1300 sacrificio de reses para la produccién de carne.
1100 .
e Oro: El precio de futuro del oro en bruto de
900 enero 2015 finalizé al alza por segundo mes
700 AT T consecutivo, situdndose sobre el nivel de los 1,200
B A O = At 0 ddlares la onza troy, ante una mayor demanda de
< < i i i i i i .
22 o o < R <2 N < B <2 B 42 oro como activo de reserva para los bancos
centrales y la caida de los precios del petréleo. El
Fuente: CME Group. precio finalizé en 1,250.9 ddlares la onza troy, con

un aumento de 4.4 por cienfo respecto al precio de
diciembre 2014. Asimismo, en términos interanuales
el precio fue superior en 0.5 por ciento, pero se
situé 1.2 por ciento por debajo del precio promedio
de 2014.
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e Petrdleo: Los precios del petrdleo continuaron a
Precios internacionales del petroleo

la baja por séptimo mes consecutivo, situdndose por
(ddlares por barril)

debajo de los 50 délares el barril, después de

150 1
WTI = e=eBrent ne: permanecer por mds de cinco afos sobre dicho
130 1 K Iy 47.8 nivel (marzo 2009: US$47.7/barril). El precio del
J

110 _"“ ,“ﬁ.""\'\.lwl‘ WTI se situé en 47.6 dblares por barril,
o0 # | " ’ \ descendiendo 20.2 por ciento con relacién al precio
'. AS “ promedio de diciembre 2014. De igual manera, en
019 4 f E;‘Z ] términos interanuales el precio fue menor en 49.8
- Y ’ H por ciento, mientras que se contrajo 48.9 por ciento

50 " ]
b respecto al precio promedio de 2014. En tanto, el
30 - o O N — <+ petrodleo Brent disminuyé 23.4 por ciento respecto al
E ; R mes de diciembre, al ubicarse en 47.8 ddlares el

barril, el precio mds bajo desde marzo 2009
(US$46.5/barril).  En  términos interanuales  se
registré una caida de 56.1 por ciento. Asimismo, el

Fuente: CME Group.

precio finalizé 52.0 por ciento debajo del precio
promedio de 2014 (US$99.4/barril).

El comportamiento de los precios del petréleo sigue
explicado por el aumento de la oferta en un
contexto de un moderado crecimiento econdémico
global. A pesar que algunos paises productores han

recortado su produccién para fortalecer el precio,

Precios spot de arroz esta medida no evité que los precios de petréleo se

<f(;lgées_por tonelada) ubicaran por debajo de los 50 délares el barril en

enero. Lo anterior debido a que los inventarios de

1,000 petréleo probablemente seguirdn aumentado en el

900 primer semestre de 2015, segun el informe de enero

2015 de la Agencia Internacional de Energia (AIE).

600 Asimismo, la AIE manifiesta que la tendencia a la

400 baja del precio posiblemente terminard hasta el

segundo semestre de 2015, por lo que se podria
200 - esperar una disminucién sostenida en los precios a
lo largo del afio.
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T 0T % n o omT e Arroz: El precio del arroz revirtié la tendencia a
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lo baja después de cuatro meses consecutivos,
Fuente: CME Group. debido a las expectativas que la produccién para el

ciclo 2014/2015 sea menor en 0.3 por ciento
respecto al ciclo anterior. El precio se situé en 390.0
délares la tonelada métrica, aumentando 0.6 por
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Precios spot de maiz
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Fuente: CME Group.

Precios spot de trigo

(ddlares por tonelada)
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Fuente: CME Group.
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ciento con relacién al mes de diciembre. Asimismo,
el precio finalizé6 a la baja en 13.2 por ciento en
términos interanuales y 3.7 por ciento inferior al
precio promedio de 2014 (US$404.9 la tonelada).
El comportamiento con relacién a diciembre 2014
finalizé6 al alza a pesar de las expectativas de una
mayor produccién por parte de China.

e Maiz: El precio del grano amarillo disminuyé en
el mes de enero debido a las perspectivas de una
mayor oferta, mayores inventarios mundiales y los
efectos negativos de la baja del precio de petréleo.
El precio disminuyé en 2.2 por ciento respecto al
precio promedio registrado en diciembre 2014, al
situarse en 174.3 délares la tonelada métrica y
menor en 11.5 por ciento en términos interanuales.
Asimismo, el precio promedio de enero fue menor

en 9.4 por ciento respecto al precio promedio de
2014 (US$192.3 la tonelada).

e Trigo: El precio del grano rojo finalizé el mes de
enero con una baja de 7.6 por ciento respecto al
mes previo, debido a las perspectivas de una mayor
oferta en los mercados de exportacién y altos
inventarios. El precio se situé en 247.8 délares la
tonelada métrica. En términos interanuales, el precio
fue menor en 9.3 por ciento e inferior en 12.3 por
ciento respecto al precio promedio del afo 2014
(US$282.6 la tonelada).



Indicadores de la economia mundial

(al 31 de enero 2015)

) Promedio Variacién %
Variables
2011 2012 2013 2014 Ene-14  Dic-14 Ene-15 Anual Interanual Mensual
Precios futuros V/
Café (centavos dolar por libra) 2533 175.5 126.1 178.0 117.6 175.3 168.9 (5.1) 43.7 (3.6)
Petroleo WTI (dSlares por barril) 95.2 94.0 97.9 93.1 94.9 59.7 47.6 (48.9) (49.8) (20.2)
Azticar (centavos por libra) 27.0 21.6 17.5 16.3 154 15.0 15.1 71.8) 2.2 04
Carne (dolares por libra) 2/ 21 2.4 2.4 31 28 33 35 112 26.1 43
Ganado en pie (d6lares por libra) 1.2 1.2 1.3 1.5 1.4 1.6 1.6 23 12.7 (3.6)
Camarén 16/20 (d6lates por libra) ¥ 6.6 59 7.1 9.1 9.2 8.7 8.7 (4.6) G1) 03
Camarén 61/70 (dolates por libra) %/ 2.7 25 32 41 41 39 39 4.5) 3.7) 03
Oro (ddlares por onza) 1,567.1 1,672.3 1,411.0 1,266.4 1,244.8 1,198.7 1,250.9 (1.2) 0.5 4.4
Arroz (délares por tonelada) ¥ 5210 5579 4933 4049 4493 3877 390.0 3.7 13.2) 0.6
Maiz (délares por tonelada) ¥ 2044 2963 2584 1923 196.9 178.1 1743 9.4) (11.5) 2.2
Trigo (dolates por tonelada) ¥ 3210 3041 3160 2826 273.1 268.2 247.8 12.3) ©9.3) 7.6)
Mercado bursatil
Dow Jones 11,9409 12,9769 15,071.3 16,804.5 16,218.7 17,816.2 17,521.6 4.3 8.0 (1.7)
S&P 500 1,265.1 1,381.2  1,651.4  1,933.3 1,805.5  2,063.5 2,027.8 4.9 123 (1.7)
Nasdaq 2,671.6 2,966.3 3,563.4 4,380.3 4,151.1 4,756.8 4,682.9 6.9 12.8 (1.6)
FTSE 100 5,670.4  5739.2  6492.0  6,671.5 6,642.1 6,549.1 6,658.4 0.2) 0.2 1.7
Nikkei 9,412.9 9,136.1 13,666.4 15471.8 15,488.2  17,636.6 17,312.0 11.9 11.8 (1.8)
Tipos de cambio
Cérdoba 22.4 23.6 24.2 26.0 25.4 26.5 26.7 2.7 5.0 0.5
Lempira 18.9 19.3 19.9 20.2 19.7 20.8 211 4.3 6.6 1.3
Colén (CR) 502.8 501.1 491.8 531.7 494.4 529.3 531.0 0.1) 7.4 0.3
Quetzal 7.8 7.9 7.9 7.6 7.8 7.6 7.6 0.4 2.6) 02
Real Brasilefio 1.7 2.0 22 23 24 23 2.6 13.3 10.3 16.4
Délar Australiano */ 1.0 1.0 1.0 09 0.9 0.8 08 (11.3) ©.3) (3.0)
Libra Esterlina ”/ 16 16 15 16 16 16 15 (8.0) (8.4) (3.6)
Euro” 14 13 13 13 14 12 11 (13.6) (15.7) ©.9)
Yen 79.5 79.8 97.8 106.0 103.6 119.2 117.9 11.2 13.8 (1.1)
Franco Suizo 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.8 22 5.4
1/ : Para contrato con vencimiento a uno/dos meses.
2/ : Precio spot.
3/ : Cotizacién en US délar por unidad monetaria.

Fuente  : Bloomberg / Foodservices /BCN.



