Cuadro #2 :
Origenes de las variaciones de la base monetaria
flujo en millones de cérdobas) al 31 de agosto 2008

Agosto
Conceptos 2005 2006 2007 1 Sem Julio 1 Sem. 11 Sem. 111 Sem. 1V Sem. Acum. 11 Trim. Ene.-Sep.
1.- Factores externos 761.6 519.5 3,526.9 398.6 285.1 (117.4) (539.3) 280.1 53.7 (322.8) ((37.7) 361.0
1.1.- Compra-venta de divisas al sector privado (2,528.1) (3,671.2) (1,660.3) (1,417.9) (39.0) (136.2) (584.3) 195.0 3.9 (521.7) (560.7) (1,978.6)
1.2.- Cordobizacién de divisas 2,845.3 1,951.9 2,004.1 819.7 216.5 6.9 30.1 45.1 16.8 98.8 315.4 1,135.1
1.3.- Otros movimientos del SPNF 444.4 2,238.7 3,183.1 996.9 107.6 12.0 14.9 40.1 33.1 100.0 207.6 1,204.5
2.- Factores internos 231.0 1,264.3 (1,800.9) (1,179.6) 323.5 203.1 203.2 (158.2) (280.7) (32.6) 290.9 (888.7)
2.1.-Crédito interno neto del BCN 616.3 1,224.9 (1,274.7) (1,413.7) 243.4 6.5 16.7 (146.8) (169.4) (293.1) (49.7)  (1,463.4)
2.1.1.- Sector publico no financiero (161.7) (169.8)  (198.2) (92.5) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (92.5)
2.1.2.- Sistema bancario 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.3.- Camara de compensacion 55.7 (2.0) 0.1 (14.5) 2.9 6.5 (0.9) 2.1 aa.2) 6.6 9.5 (5.0)
2.1.4.- Fondo nicaragtiense de inversiones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.5.- Titulos no estandarizados 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.6.- Letras BCN 498.4 1,028.4 (17.1) (3.,885.1) (237.8) 0.0 17.5 (177.8) (8.2) (168.5) (406.3) (4,291.4)
2.1.7.- Bonos BCN 669.0 600.6 785.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.8.- Titulo especiales de inversion (TEI) (445.2) (233.4) (1,069.4) 2,578.4 478.2 0.0 0.0 22.9 (160.0) (137.1) 341.0 2,919.4
2.1.9.- Bonos especiales de inversion (BEI) 0.0 0.0 (775.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 6.0 0.0 6.0 6.0 6.0
2.2.- Dep6sitos en el BCN (928.9) (644.3) (1,283.6) (277.2) .7 196.5 174.7 (33.6) (121.8) 215.8 214.1 (63.2)
2.2.1.- Sector publico no financiero (864.5) (602.9) (1,220.8) (239.9) 2.1 330.2 46.3 (34.4) (116.6) 2255 227.6 (12.3)
2.2.2.- Fondo nicaragtiense de inversiones (1.0) (0.2) 0.1 0.1 0.0 (129.2) 129.2 (0.1) 0.0 (0.1) (0.1) (0.1)
2.2.3.- Otras instituciones (26.3) (25.3) (30.5) 17.2) (0.6) (4.5) (0.8) 0.9 (1.9) (6.2) (6.8) (24.0)
2.2.4.- Fondo de garantia de depoésitos (37.1) (15.9) (32.5) (20.2) 3.2) 0.0 0.0 0.0 (3.4) (3.4) (6.6) (26.8)
2.3.- Resultado cuasi-fiscal 535.7 675.1 767.9 518.5 82.2 0.7 9.4 26.8 9.8 46.7 128.8 647.3
2.4.- Otros activos y pasivos netos 7.9 8.7 (10.5) (7.1) (0.3) (0.5) 25 (4.6) 0.7 (2.0) (2.3) (9.4)
3.- Base monetaria 1/ 992.6 1,783.8  1,726.0 (780.9) 608.7 85.8 (336.1) 121.9 (227.0) (355.4) 253.2 (527.7)
3.1.- Emision 824.0 783.6  1,586.7 (599.8) (72.9) (37.1) 14.3 212.0 (18.7) 170.5 97.6 (502.2)
3.2.- Depo6sitos de encaje en el BCN 168.7 1,000.1 139.3 (181.2) 681.6 122.8 (350.4) (90.1) (208.3) (526.0) 155.6 (25.6)
1/ :(+) siginifica expansién de la base monetaria
(-) significa contraccion de la base monetaria

Memo:

Crédito mas depositos 184.2 (565.8)  (349.9) 328.6 (683.6)  (323.9) 175.0 124.6 324.9 300.5 (383.1) (54.5)

SPNF 305.5 433.2 (466.8) 147.5 (2.1)  (330.2) (46.3) 34.4 116.6 (225.5) (227.6) (80.2)

Sistema bancario (122.3) (999.1) 116.9 181.2 (681.5) (122.8) 350.4 920.1 208.3 526.0 (155.6) 25.6

ENI 1.0 0.2 0.0 (0.1) (0.0) 129.2 (129.2) 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1

Fuente: Departamento de Programacion Monetaria



