Cuadro #4 :
Origenes de las variaciones de la base monetaria
(flujo en millones de cordobas) al_03 de Diciembre 2009

1.- Factores externos 761.6 519.5  3,526.9 307.1 613.2 (135.4) 713.8 432.8 71.0 103.2 103.2 1,249.8 1,114.4 1,727.5
1.1.- Compra-venta de divisas al sector pi (2,528.1) (3,671.2) (1,660.3) (4,083.2) (2,175.1) (599.3) (61.8) 64.3 0.0 0.0 2.5 (596.8) (2,771.8)
2,845.3 1,95 2,004.1 1,924.5 977.6 753.6 1,302.6 2,05! 3,033.7

2.- Factores internos 231.0 1,264.3 (1,800.9) 214.7 (1,636.4) (3.9) (492.9) 512.6 164.4 279.1 279.1 298.7 294.9 (1,341.5)
2.1.-Crédito interno neto del BCN . 1,224.9 (1,274.7) . (3,893.8) (85.8) 1,579.7 (1,753.9)
2.1.1.- Sector publico no financiero . . 198.2 97.1 0.0 0.0 . . . 97.1
2.1.4.- Fondo nicaragiense de inversiones . X . X X 0.0 0.0

2.1.5.- Titulos no estandarizados .. . . . . 0.0 0.0

2.1.8.- Titulo especiales de inversion (TEI (445.2) (233.4) (1,069.4) 3,906.2 562.4 (590.0)

2.1.9.- Bonos espe 0.0 0.0 775.2] 31.7 0.0 0.0

2.2.1.- Sector publico no financiero (864.5) (602.9) (894.5) (841.4) (483.1) (1,156.7) (1,368.2) (2,209.6) (502.0)
2.2.2.- Fondo nicaragiiense de inversiones 1.0 0.2 0. 4.4 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.8
2.3.- Resultado cuasi 535.7 675.1 581.3 236.4 A . B 177.6 414.0

2.4.- Otros activos y pasivos netos 7.9 8.7 (10.5) 34.6 7.2 (26.2) 6.9 3.5 3.1 2.6 2.6 13.0 (13.3) (6.1)
3.- Base monetaria 1/ 992.6 1,783.8 1,726.0 521.8 (1,023.3) (139.3) 220.9 945.4 235.4 382.3 382.3 1,548.5 1,409.3 386.0
3.1.- Emisién 824.0 783.6 1,586.7 243.1 (1,116.9) 17.8 120.8 1,039.6 268.8 760.7 760.7 1,921.1 1,938.8 822.0
3.2.- Depésitos de encaje en el BCN 168.7  1,000.1 139.3 278.7 93.6 (157.0) 100.1 (94.2) (33.4) (378.4) (378.4) (372.5) (529.6) (436.0)

1/ :(+) siginifica expansion de la base monetaria
(-) significa contraccién de la base monetaria
Memo:

Crédito mas depdésitos 184.2 (565.8) (349.9) (1,896.2) (125.4)
SPNF 305.5 433.2 466.8 ., " 158.4

Fuente: Departamento de Programacion Monetaria



