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Mer cados de futuros de los principales productos primarios

MERCADOS DE FUTUROS DE LOS PRINCIPALES

PRODUCTOS PRIMARIOS

(Marzo 2015)

Precios internacionales de café

(centavos délar por libra)
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Fuente: CME Group.
Precios internacionales de azucar
(centavos délar por libra)
37 1
32 -
27 Mar:
20 - 12.8
17 -
12
7 rrrr T rrTrrrTrrTrryriTr T Ty Ty Ty oy oToroo

B OZCTOS 0D TONCTON< O <TOY

Fuente: CME Group.

Los precios infernacionales de las materias primas
en marzo registraron una tendencia general a la
baja, a excepcién de los precios de ganado en pie y
de maiz. La tendencia a la baja ha estado
determinada por la fortaleza del délar frente al resto
de divisas, asi como las perspectivas de mayor
oferta, altos inventarios y una menor demanda de
oro como activo de inversién. Mientras, la baja del
precio de petrdleo ha sido determinada, en parte,
por las perspectivas que Irdn aumente su oferta de
petréleo ante la eliminacién de sanciones aplicadas

a dicho pais por el desarrollo de energia nuclear.

e Café: El precio de futuro del grano continué

disminuyendo  por quinfo mes  consecutivo,
dominado por las expectativas de una mayor oferta
de café en los mercados internacionales. El precio
de marzo 2015 se situé en 136.9 centavos délar la
libra, el cual corresponde al precio més bajo en los
Ultimos 14 meses. En términos interanuales, el
precio fue 27.5 por cienfo menor con relacién a
marzo 2014 y finalizé 23 por ciento por debajo del
precio promedio de 2014. La tendencia del precio
sigui6 dominada por las condiciones climéticas
favorables para el cultivo en las principales zonas

productoras de Brasil.

e Azicar: El precio del azicar de cafia en marzo
2015 descendié por segundo mes consecutivo en
11.6 por ciento respecto al precio del mes previo, al
situarse en 12.8 centavos délar por libra, siendo el
precio mds bajo desde enero 2009. En términos
interanuales, el precio fue menor 27.0 por ciento
(17.6 centavos délar en marzo 2014). Asimismo, el
precio de marzo se situd 21.4 por ciento por debajo
del precio promedio de 2014.
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Precios internacionales de carne de bovino
(dolares por libra)
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Fuente: Foodservice.

Precios internacionales del oro

(ddlares por ontra troy)
1900 1
1700
1500
1300
1100

900

700 rrrrrrrrrrirrrrirrrT TraTrorTirorrnon

0O = A O S n

o ) — — ~— — — ~—
1 1 1

M @ @ @ @ Mm om [

Fuente: CME Group.

El comportamiento a la baja sigue explicado por
expectativas de una produccién récord de Brasil
para 2015/2016. Aunado a lo anterior, se espera
que la produccién mundial supere la demanda por
quinto afio consecutivo y las existencias continGen
creciendo, de acuerdo a la Organizacién
Internacional del AzGcar. De igual manera, la
tendencia a la baja de los precios del petréleo y la
relaciéon de éste con la produccién de etanol en
Brasil ha ejercido influencia en la disminucién de

precios del azlcar.

e Carne bovina y ganado en pie: El precio de la
carne bovina siguié a la baja por segundo mes
consecutivo, al situarse en marzo en 3.3 délares la
libra, menor en 3 por ciento respecto al precio
promedio del mes anterior. En  términos
interanuales, el precio fue superior en 6.9 por ciento
y se situé 6.7 por ciento por encima del precio
promedio de 2014. El comportamiento a la baja fue
explicado por una menor demanda de carne

bovina.

Por su parte, el precio de ganado en pie en marzo
registr6 un aumento de 4.4 por ciento frente al
precio promedio del mes anterior, al situarse en 1.6
délares la libra. De igual manera, el precio fue
mayor en 8.6 por cienfo respecto al precio de marzo
2014 y 2 por ciento superior al precio promedio de
2014. El comportamiento al alza del precio del
ganado obedecié a la expectativa de una menor
oferta de ganado ante impedimentos para la
comercializacién del mismo por las lluvias en el sur
de Estados Unidos.

e Oro: El precio de futuro del oro en bruto
concluyé el mes de marzo en 1,177.8 délares la
onza troy, disminuyendo en 3.9 por ciento por
ciento respecto al precio del mes previo. Asimismo,
el precio fue inferior en 11.9 por ciento en
comparacién al precio de marzo de 2014 y se situé

7 por ciento por debajo de precio promedio de
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2014. La cafda del precio del oro en los ¢ltimos dos
meses ha sido impulsada por las expectativas de
recuperacién de la economia estadounidense, lo
gue ha acrecentado los temores de que la Reserva
Federal pueda incrementar su tipo de inferés de
referencia en el corto plazo. En linea con lo anterior,
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Por su parte, el petréleo Brent alcanzé un precio de
56.5 délares el barril en el mes de marzo, inferior
en 2.1 por ciento con relacién al precio del mes
antferior. En términos interanuales fue inferior en
47.9 por ciento y menor en 43.2 por ciento al
precio promedio de 2014.

El comportamiento a la baja de los precios de
petréleo sigue dominado por el exceso de oferta, asi
como por expectativas de un acuerdo entre las
potencias mundiales e Irdn sobre su programa
nuclear, lo cual ha generado perspectivas de un
aumento en la oferta de petréleo al levantar las
sanciones impuestas a Irdn.

e Arroz: El precio del arroz finalizé a la baja en el
mes de marzo debido a expectativas de una mayor
produccioén, al situarse en 382.3 ddlares la tonelada
métrica, menor en 2 por ciento respecto al precio
promedio de febrero. Asimismo, en términos
interanuales el precio fue menor 3.7 por ciento y se
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Precios internacionales

(ddlares por tonelada)
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Fuente: CME Group.

situd 5.6 por ciento por debajo del precio promedio
de 2014. El comportamiento a la baja fue explicado
por aumento en la produccién de India y Sri Lanka,
como resultado de mayores cosechas y mejores
rendimientos.

e Maiz: El precio del grano cerré el mes en 173.7
délares la tonelada, aumentando en 0.5 por ciento
respecto al precio de febrero. Sin embargo, el
precio fue menor en 21.3 por ciento al precio
promedio de marzo 2014. De igual manera, el
precio fue menor en 9.7 por cientfo al precio
promedio de 2014. El comportamiento del precio
fue dominado por las expectativas de una mayor
demanda de China, debido a sus inventarios
ajustados.  Asimismo incidié en el precio, las
expectativas que las lluvias en las zonas productoras
en Estados Unidos retrasen la siembra de maiz.

e Trigo: El precio del grano rojo conservé la
tendencia a la baja en el mes de marzo por tercer
mes consecutivo al situarse el precio en 230.4
délares la tonelada, con una reduccién de 2.0 por
ciento respecto al precio promedio de febrero 2015.
Asimismo, el precio fue inferior 27.9 por ciento
respecto al precio de marzo 2014 y se ubicoé 18.5
por ciento por debajo del precio promedio de 2014.
El comportamiento del precio siguié dominado por
expectativas de condiciones climdticas favorables
para el cultivo en Europa, China y Estados Unidos.



Indicadores de la economia mundial

(al 31 de marzo 2015)

. Promedio Variacién %
Variables
2013 2014 Mar-14 Feb-15 Mar-15 Anual Interanual Mensual
Precios futuros
Café (centavos ddlar por libra) 126.1 178.0 189.0 155.3 136.9 (23.1) (27.5) (11.8)
Petréleo WTI (délares por bartil) 97.9 93.1 100.7 50.8 47.9 (48.6) (52.5) (5.8)
Azicar (centavos por libra) 17.5 16.3 17.6 14.5 12.8 (21.4) (27.0) (11.6)
Carne (ddlares por libra) 2 2.4 3.1 3.1 3.4 3.3 6.7 6.9 (3.0)
Ganado en pie (délares por libra) 1.3 1.5 1.4 1.5 1.6 2.0 8.6 4.4
Camarén 16/20 (ddlates por libra) 2 7.1 9.1 9.4 8.8 8.8 (3.8) (6.6) 0.6
Camaré6n 61/70 (ddlates por libra) 2 3.2 4.1 4.2 3.9 4.0 (3.7) (6.6) 0.6
Oro (ddlares por onza) 1,411.0 1,266.4 1,337.4 1,225.3 1,177.8 (7.0) (11.9) (3.9)
Arroz (dolares por tonelada) 2 493.3 404.9 397.1 390.0 382.3 (5.6) (3.7) (2.0)
Maiz (ddlares por tonelada) 2 258.4 192.3 220.7 172.9 173.7 9.7) (21.3) 0.5
Trigo (ddlares por tonelada) * 316.0 282.6 319.4 235.0 230.4 (18.5) 27.9) (2.0)
Mercado bursatil
Dow Jones 15,071.3  16,804.5 16,287.3 18,029.2  17,891.5 6.5 9.8 (0.8)
S&P 500 1,651.4 1,933.3 1,859.4 2,091.8 2,077.2 7.4 11.7 0.7)
Nasdaq 3,563.4 4,380.3 4,219.2 4,889.4 4934.2 12.6 16.9 0.9
FTSE 100 6,492.0 6,671.5 6,574.8 6,897.2 6,877.4 3.1 4.6 0.3)
Nikkei 13,666.4  15,471.8 14,518.9 18,173.0  19,326.8 24.9 331 6.3
Tipos de cambio
Co6rdoba 24.2 26.0 25.6 26.8 26.9 35 5.0 0.4
Lempira 19.9 20.2 19.1 21.6 21.7 7.4 13.5 0.3
Colén (CR.) 491.8 531.7 542.8 530.3 528.5 (0.6) (2.6) 0.3)
Quetzal 7.9 7.6 7.7 7.6 7.6 0.2 (1.3) 0.2)
Real Brasileio 2.2 2.3 2.3 2.8 3.2 36.7 36.7 12.6
Délar Australiano >/ 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 (14.8) (15.8) (1.2)
Libra Esterlina > 1.5 1.6 1.7 1.5 1.5 9.3) (10.5) 2.9)
Euro” 1.3 1.3 1.4 1.2 1.1 (19.2) (22.4) (7.3)
Yen 97.8 106.0 102.6 118.6 120.8 13.9 17.7 1.8
Franco Suizo 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 7.6 11.9 5.1
1/ : Para contrato con vencimiento a uno/dos meses.
2/ : Precio spot.
3/ : Cotizaciéon en US délar por unidad monetaria.

Fuente  : Bloomberg / Foodservices /BCN.



