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Los indicadores de mayo marcaron una ligera

Indice PMI global y componentes desaceleracién en el ritmo de expansién de la
(variacion porcentual) actividad econémica mundial. No obstante, la
W= Empleo ===Produccion tendencia del empleo continué fortaleciéndose,
Nuevas ordenes  ===Global PMI mientras que se registré mejoras en pedidos de

58 1 53.6 fabricantes y proveedores de servicios. El indice de

actividad global (PMI) mostré 53.5 puntos en mayo
2015 (53.6 puntos en abril). Por su parte, el
desempefo del mercado laboral de Estados Unidos
continué mejorando a mayo, creando 280 mil
nuevos empleos no agricolas y alcanzando una tasa
de desempleo de 5.5 por ciento. Finalmente, el PMI
de la produccién manufacturera y la actividad del

sector servicios de la Zona Euro incrementaron en
mayo a 52.2 y 53.8 puntos, respectivamente, pero

46 - con ritmos de expansién desacelerados en ambos
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Fuente: JP Morgan, Markit,ISM. Global

El indice de la actividad manufacturera y servicios

mundial (PMI global) promedié 53.1 puntos entre

PIB de Estados Unidos enero y mayo (53.0 puntos en el mismo periodo
(tasa de crecimiento) 2014). El crecimiento del empleo fue el mas répido
T intertrimestral Tasa anualizada desde finales de.2007. y el de moyo.r dinomism?, al
crecer 2.5 por ciento interanual debido a la mejora

5 - en pedidos de fabricantes y proveedores de
servicios. En tanto, las nuevas érdenes y la

I - I I 27 produccién disminuyeron 1.3 y 1.1 por ciento

interanual, respectivamente, originado por una

desaceleraciéon en el ritmo de aumento de la
actividad de negocios del sector servicios.
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(BEA). En el cuarto trimestre, el PIB real crecié 2.2



Contexto internacional

Creacion de empleo EE.UU
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Japon: Inflacién a abril 2015
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Fuente: Statistics Bureau, Japan.

por cienfo revisado. La disminucién del PIB real en
el primer trimestre de 2015 reflejé principalmente
las contribuciones negativas de las exportaciones, la
inversién fija no residencial y gasto del gobierno. En
contraste, el gasto de consumo personal, la
inversién en inventarios privados y la inversiéon fija
residencial mostraron contribuciones positivas.

El desempeiio del mercado laboral continto
mejorando a mayo, con una creacién de empleo de
280,000 personas, alcanzando wuna tasa de
desempleo de 5.5 por ciento. En mayo se crearon
nuevos empleos principalmente en los sectores de
servicios profesionales y de negocios, hospedaije vy
salud, mientras que se observé pérdidas de empleo,
al igual que en los meses anteriores, en la actividad
minera. En tanfo, los salarios por hora
incrementaron 8 centavos en mayo, hasta 24.96
dédlares, y el incremento acumulado en los Gltimos
doce meses cerrd en 2.3 por ciento. Por otra parte,
el indice de manufacturas registré 54.0 puntos en
mayo (54.1 puntos en abril), debido a wuna
relajacion del crecimiento de nuevos negocios
entrantes y los nuevos volimenes de pedidos, y a un
menor gasto entre los clientes en la industria de
petréleo y gas, junto con los patrones de demanda
moderada en los mercados externos.

Japén

La economia de Japdn experimenté en el primer
trimestre de 2015 una expansién anualizada de 3.9
por ciento frente al 1.1 por ciento observado en el
Oltimo trimestre del afo pasado. La aceleracién del
crecimiento de la actividad fue explicada por el
repunte de 0.4 por ciento del consumo interno, el
cual representa 60 por ciento de la economia local,
mientras la inversién residencial privada crecié 1.7
por ciento. En términos infertrimestrales, la
economia crecié en 1.0 por ciento, en comparacién
con la estimaciéon inicial de una expansion de 0.6
por ciento; la inversién empresarial mostré un
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China: crecimiento del PIB
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aumento trimestral de 2.7 por ciento respecto a la
estimacion preliminar de 0.4 por ciento.

Por otra parte, la tasa de variacion interanual del
IPC fue de 0.6 por ciento en abril 2015 (2.3% en el
mes anterior) y la variacién mensual del IPC fue 0.4
por ciento, destacando el alza en el mes de 2.3 por
ciento de los precios de vestido y calzado (1.8%
variacién interanual) que contrasta con la caida de
los precios de transporte de 0.9 por ciento (1.6%
variacién interanual). El Banco de Japén reconocié
que este afo la inflacién se limitaria al 1.0 por
ciento y no al 1.7 por ciento previsto anteriormente,
en buena parte, debido a la baja de los precios
energéticos.

China

Se rebajé a un 7.1 por ciento la previsién del
crecimiento de la actividad econémica para China
en 2015, frente a los estimados de 7.3 por ciento
que se mantuvieron previamente. La reduccién de
los perspectivas se debe al comportamiento de las
exportaciones chinas, que disminuyeron 14.6 por
ciento en marzo y 6.2 por ciento en abril con
relacién a los meses equivalentes del afio pasado. El
Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe
de abril pronosticé que China creceria 6.8 por
ciento en 2015.

Por otra parte, la actividad econémica en China
también ha frenado su presién inflacionaria. La
inflacién anual al consumidor fue de 1.5 por ciento
en abril, contra la meta del gobierno para 2015 de
3.0 por ciento. El banco central reiteré los planes de
incrementar su oferta ampliada M2 cerca de un
12.0 por ciento este afio con relacién a 2014, lo
que podria tranquilizar a algunos inversores que
temfan una desaceleracién en el crecimiento de la
oferta  monetaria ampliada M2 de China. La
actividad en el primer trimestre se situé en su nivel
minimo desde el inicio de 1998 (7.0% interanual) lo
que hace temer una disminucién en el crecimiento
del crédito que podria afectar més la inversion.
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Eurozona: crecimiento del PIB

(tasa de variacion)
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Zona Euro

El indice PMI total de la Zona Euro, se ubicd en
53.6 puntos en mayo, que implicé un descenso
frente a 53.9 puntos registrados en abril, pero se
situé por encima de la estimaciéon precedente de
53.4 puntos. La revision al alza reflejé
principalmente un crecimiento mdés fuerte de la
actividad total en Francia. A nivel de componentes,
la produccién manufacturera y la actividad del
sector servicios de la Zona Euro incrementaron en
mayo a 52.2 y 53.8 puntos, respectivamente, pero
los ritmos de expansién se desaceleraron en ambos
casos (52.3 y 54.1 cada sector en abril).

De las cuatro principales economias de la Zona
Euro, Espafia con 58.3 puntos, se mantuvo por
delante del grupo a pesar de registrar una ligera
desaceleracién en su ritmo de expansién. Por su
parte, ltalia (53.7) y Alemania (52.6) también
sefalaron ritmos de crecimiento mds lentos de la
actividad total y de los nuevos pedidos con respecto
al mes anterior. Finalmente, Francia (52.0) logré
mejorar su crecimiento impulsado por el flujo mads
répido de entrada de los nuevos pedidos desde
agosto de 2011.

Entre tanto en el mercado laboral, la tasa de
desempleo fue 11.1 por ciento en abril (11.2% en
marzo), y entre los paises miembros, Alemania
mostré la menor tasa (4.7%) y Grecia (25.4% en
febrero 2015) y Espafa (22.7%) registraron las
mayores tasas.

América central

El indice mensual de actividad econémica de
Centroamérica (IMAE) reflej6 a marzo 2015 una
tasa promedio anual de 3.2 por ciento (3.4% en el
mismo mes de 2014). Los paises que reflejaron
tasas de crecimiento superiores a este resultado,
fueron Guatemala (4.6%) y Nicaragual (3.8%).

1 , . Lo . . . .
Datos mas recientes reportan una tasa de crecimiento promedio anual de 3.9 por ciento al mes de abril, para Nicaragua.



