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Informe Monetario Mayo 2023
Resumen Ejecutivo

En mayo de 2023, las variables monetarias continuaron presentando un desempefio
positivo y, en el dmbito de sus acciones de politica monetaria, el Banco Central de
Nicaragua (BCN) decidié mantener invariable su Tasa de Referencia Monetaria (TRM),
en correspondencia con la evolucién de las tasas de interés internacionales y de las
condiciones monetarias internas, procurando mantener condiciones propicias para la
intermediacién financiera, en el marco del cumplimiento de su objetivo fundamental de
propiciar la estabilidad de la moneda nacional y el normal desenvolvimiento de los pagos
internos y externos. Ademds, el BCN continué utilizando sus instrumentos monetarios
para apoyar la gestion de liquidez del sistema financiero.

En este contexto, las reservas internacionales brutas (RIB) continuaron aumentando, en la
mesa de cambio del BCN se registraron compras netas de divisas, la brecha cambiaria
se mantuvo baja y estable (promediando 0.41%, por debajo de la comisién por venta de
divisas del BCN del 2%), la demanda de instrumentos del BCN aumenté su dinamismo y
la Tesoreria General de la Repiblica (TGR) utilizé recursos de sus cuentas en el BCN.
Asimismo, la base monetaria se incrementé en 18.6 por ciento en términos interanuales
y en el mes de mayo se expandié en 607.5 millones de cérdobas. Del mismo modo,
todos los agregados monetarios registraron crecimiento interanual de dos digitos.

Por el lado de las operaciones monetarias, la posicién neta de los instrumentos
monetarios del BCN en moneda nacional (MN) resulté en una absorcién de liquidez en
mayo, explicada por la colocacion neta en las OMA, el aumento del encaje legal y la
absorcién neta de Depésitos Monetarios. De igual forma, la posicién neta de los
instrumentos monetarios del BCN en moneda extranjera (ME) reflejé una absorcién de
liquidez, debido a la colocacién neta de Letras en dolares y la absorcién neta de
Depésitos Monetarios, contrarrestado parcialmente por la disminucién del encaje legal.

Finalmente, el saldo de las Reservas Internacionales Brutas (RIB) del BCN se ubicé en
4,974.4 millones de délares, lo que representa 58.9 millones de délares mds que en
abril de 2023 y 569.9 millones de délares mds que en diciembre de 2022. Por otra
parte, las RIB del sistema financiero alcanzaron un saldo de 513.8 millones de délares,
de manera que las reservas consolidadas se situaron en 5,488.2 millones de ddlares, lo
cual representd un incremento respecto al saldo de abril de 2023 de 86.5 millones de
ddlares. Asi, el nivel de RIB del BCN fue consistente con una cobertura a base monetaria
de 3.3 veces, lo que se considera un nivel adecuado que sustenta la estabilidad del
régimen cambiario vigente.
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1. Base monetaria

En mayo de 2023, la base monetaria registré un saldo de 55,331.4 millones de
cérdobas, mostrando un crecimiento en términos interanuales de 18.6 por ciento. En
términos de flujo, la base monetaria presenté una expansién de 607.5 millones de
cérdobas respecto a abril de 2023.

El comportamiento de la base monetaria estuvo determinado principalmente por las
compras netas de divisas a través de la mesa de cambio (C$2,759 millones). Lo anterior
fue parcialmente contrarrestado por las colocaciones netas de Titulos del BCN

(C$1,572.6 millones) y las operaciones del Gobierno Central (GC) (C$595.6 millones).

Base Monetaria Origenes de variaciones de la base monetaria
(millones de cérdobas y porcentaje) (flujos en millones de cérdobas)
= Saldos Variacién interanual (eje der.) Mesa de cambio ]_ 2,759.0
70,000 35.0 J
60,000 55,331.4 30.0 Resultado Cuasifiscal ‘ 68.1
50,000 "1 " ““ 25.0 Otros factores ‘ 19.4
40,000 ‘l“' ' “'l 1801 20.0 Reportos Monetarios -
30,000 N ’ l 15.0 Depdsitos Monetarios (70.8)
20,000 10.0 1
Operaciones del GC (595.6)
10,000 5.0
0 0.0 Valores del BCN (1,572.6)
<~ 0 < "~ o0 ]
Base Monetaria . 607.5
2020 2021 2022 2023 r T T d

Fuente: BCN. Fuente: BCN. Contraccion EExpansion

Il. Agregados monetarios

Todos los agregados monetarios continuaron mostrando un desempefo positivo. Asi, la
tasa de crecimiento interanual del agregado monetario M1A fue 22.3 por ciento (17.9%
en abril), explicado principalmente por el aumento del numerario (16.9%). El M2A
registré una tasa de variacién de 21.6 por ciento (18.5% en abril), mientras que, el
agregado monetario més amplio (M3A) registré un incremento interanual de 16.3 por
ciento (15.3% en el mes previo), consistente con el comportamiento del M2A y el
crecimiento de los depésitos en moneda extranjera (11%).
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Dinero en el sentido amplio, M3A Agregados Monetarios

(millones de cérdobas) (variacién interanual, porcentaje)

260,000 1 50.0 7 ——Numerario M1A —M2A —M3A
241,628.7

240,000 1 50.0 1

220,000 A 100 1

200,000 -
30.0
180,000 -
200 - A 21.6
160,000 - 16.9
16.3
120,000 .
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Fuente: BCN. Fuente: BCN.

Ill. Operaciones monetarias del BCN en moneda nacional

3.1.  Tasa de referencia monetaria (TRM) y tasas de interés de ventanillas del BCN.

En correspondencia con la evolucién de las tasas de interés internacionales y de las
condiciones monetarias internas, el BCN decidié mantener la Tasa de Referencia
Monetaria (TRM) en 7.00 por ciento, que es la tasa de interés que utiliza el BCN como
referencia para sefalizar el costo en cérdobas de las operaciones monetarias de liquidez
a 1 dia plazo. De igual forma, el BCN resolvié mantener las tasas de las ventanillas de
Reportos Monetarios y Depésitos Monetarios (ambas al plazo de 1 dia) en 8.25 por ciento
y 5.75 por ciento, respectivamente.

En linea con la decisién de politica del BCN, se mantuvieron invariables las tasas de las
ventanillas en los plazos mayores a 1 dia, tanto para instrumentos en cérdobas como
para instrumentos en délares.

Tasas de interés del BCN a 1 dia Tasa de interés de Depésitos Monetarios
(porcentaje) (porcentajes)
9.0 - —VRM VDM —TRM A— Cérdobas —i—Doélares
’ 8.0 1
8.0
7.0 7.0 A 6.45
5 75 6.00 6.20 N
6.0 6.0 A N &
5.0
4.0 5.0 1
3.0 A 4.0
2.0 —
A NN NNNNNNNNNNMM M ®OM 3.0 - 3.55 3.65 3.75
yaa Y ggagaagaay 3.30
OO oLt >c353500ad >0 008 5 >
SSEEEEATTREEESEEERE 20 S , ,
1/: VRM: Ventanilla de Reportos Monetarios; 1 dia 7 dias 14 dias 30 dias
VDM: Ventanilla de Depésitos Monetarios; Fuente: BCN.
TRM: Tasa de Referencia Monetaria
Fuente: BCN.
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3.2.  Mecanismos de inyeccion de liquidez del BCN

En mayo el saldo promedio de Reportos Monetarios se situé en 48 millones de cérdobas.
Durante el mes se transaron 200 millones de cérdobas en este instrumento (colocados
Unicamente a través del mecanismo de ventanilla), y se recuperaron 200 millones de
cérdobas. No se realizaron contrataciones de Reportos Monetarios a través del
mecanismo de subasta.

Con relacién a los Reportos Monetarios colocados a través de ventanilla, estos tuvieron
un plazo promedio de 7 dias y una tasa promedio de 8.50 por ciento.

Saldo promedio de Reportos Monetarios Tasa de subasta de Reportos Monetarios a 1 dia plazo
(millones de cérdobas, valor precio) (porcentaije)
3,500 - 7.5 -
7.00

3,000 7.0 1 6.50
2,500 A 6.5 1

6.0 A 5.75
2,000 A 5.5 - 5.25
1,500 - 5.0 4 4.75

4 4.25

1,000 4.5 14.00

4.0 A 3.75

500 A
a8 357
0 3.0
MEsS~uwzZWsEss~UVLZWSSTVZWS ASGTUoZONE S < DR <nozZaEs<s
2020 2021 2022 2023 i i i

Fuente: BCN. Fuente: BCN.

3.3.  Mecanismos de absorcién de liquidez del BCN

En mayo, el saldo promedio de los Depésitos Monetarios en moneda nacional fue de
794 millones de cérdobas. Asi, a través de la ventanilla de Depdsitos Monetarios en
moneda nacional, se realizé una absorcién neta de 70.8 millones de cérdobas, producto
de captar 7,330.8 millones de cérdobas y pagar 7,260 millones de cérdobas. Estas
operaciones se realizaron a los plazos de 1 dia (C$4,105 millones), 3 dias (C$2,671), 7
dias (C$50 millones), 15 dias (C$351.8 millones), y 30 dias (C$153 millones).



Saldo promedio de Depésitos Monetarios en MN
(millones de cédobas, valor precio)
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Monto adjudicado de Depésitos Monetarios en MN
(millones de cérdobas)

1,200.0 - 8,002 - 7,331
1,000.0 A 7,002 -
794 4
800.0 1 6,002
5,002 -
600.0 1 4,105
4,002 -
400.0 3,002 A 2,671
- I ‘ ‘ll ‘Ill I 2,002 -
1,002 -
0.0 L <0 352 153
u-'zz"wnz Ssshruzuss~nzws 5 |
2020 2021 2022 2023 1dia 3dias 7dias 15 dias 30 dias Total

Fuente: BCN. Fuente: BCN.

En las subastas monetarias de Letras a un dia plazo, se registré una redencién neta de
99.1 millones de cérdobas, producto de colocar 35,565.7 millones de cérdobas y
redimir 35,664.8 millones de cérdobas. La intervencién diaria promedio mediante las
Letras a plazo de 1 dia fue de 1,616.6 millones de cérdobas (C$515.8 millones en abril
de 2023). La tasa promedio adjudicada en Letras de 1 dia se ubicé en 6.36 por ciento.

Adicionalmente, el mayor monto diario de Letras colocado en mayo de 2023 fue de
3,000 millones de cérdobas, alcanzando una absorcién de liquidez equivalente a 4.8
por ciento de las obligaciones sujetas a encaje en moneda nacional; mientras que, el
mds bajo fue de 820 millones de cérdobas, equivalente a 1.3 por ciento de absorcién.
En promedio, a través de las Letras a plazo de 1 dia se realizé una absorcién de liquidez
equivalente a 2.7 por ciento de las obligaciones sujetas a encaje (1% en abril).

Saldo promedio de Letras a 1 dia Tasa de interés de Letras a 1 dia plazo ¢ltima

(millones de cérdobas) adjudicada

4,000 (porcentaje)

3,500 7.0 1

3,000 ©3 =
! 6.0

2,500

5.5

2,000 1694 5.0
1,500 4.5
1,000 4.0
0 3.5 -
I I |I
0 | '™

2.5
Z”U’Z“JZZ'“U’Z Z"’U’Z ASGSTUOZON- S < "Nt IsnozZonNbl s as
[a\] o o
2020 2021 2022 2023 W W i
Fuente: BCN.

o

Fuente: BCN.

En el caso de las Letras del BCN sin mantenimiento de valor a plazos mayores a un dia,
en mayo el BCN ofrecié 2,400 millones de cérdobas a valor facial (33.3% distribuidos
equitativamente en los plazos de 7 y 14 dias y 1 mes). El sistema financiero demandé

7
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2,745 millones de cérdobas en Letras, de los cuales se adjudicé el 100 por ciento de lo
demandado. Las colocaciones de Letras se realizaron a un plazo promedio de 10.0 dias
y a una tasa promedio ponderada de 7.26 por ciento.

Saldo promedio de Letras BCN de 7 dias a 12 meses Tasa promedio de Letras de 7 dias a 1 mes plazo
(millones de cérdobas) (porcentaje)

10,000 9073 >0 7.98
9,000 - 8.0 - _—
8,000 A 7.0 1
7,000 60 - 5.94 7.26
6,000 A
5,000 - 073 90 225

! 4.0 4 ~— 3.55 3.55 3.55
4,000 - -
3,000 - 3.0 1
2,000 - 2.0 1
1,000 A 1.0 1
0 A1 0.0
5Lz<zﬂﬂ<m020§m2<zﬂﬂ<m02a§mz<z

Fuente: BCN. Fuente: BCN.

En cuanto a las Letras del BCN con mantenimiento de valor, en el mes de mayo el BCN
oferté 2,400 millones de cérdobas a valor facial (50% a plazo de 3 meses y 50% a plazo
de 6 meses). El sistema financiero demandé 1,571 millones de cérdobas, adjudicandose
el 100 por ciento de lo demandado. Las colocaciones de Letras con mantenimiento de
valor se realizaron a un plazo promedio de 144.9 dias y a una tasa promedio ponderada
de 9.25 por ciento.

Colocacién de Letras en MN con mantenimiento de Tasas de interés de Letras en MN con mantenimiento
valor, a plazos de 3 a 12 meses de valor, a plazos de 3 a 12 meses
(millones de cérdobas, valor facial) (porcentaje)
5,000 - 4,668 10.5 -
4,500 9.5 1 9.18  9.13 9.25
3200 85 1
’ 7.38
3,000 7.5 1
2,500 6.5 6.20
2,000
’ 5.5 5.20
1,500 469 —
1,000 - 4.5 1
500 3.5 A
0 2.5
N »w o z o w = < =
< u
Fuente: BCN. Fuente: BCN.

En lo referente a los Titulos de Inversién en moneda nacional, en el mes de mayo no se
realizaron colocaciones ni redenciones netas.
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Asi, el BCN, mediante sus OMA y Depdsitos Monetarios en moneda nacional, propicié
una absorcién de la liquidez agregada de 1,642.7 millones de cérdobas (absorciéon de

C$1,691.4 millones en abril).

Posicién neta de operaciones monetarias en MN Posicién neta de operaciones monetarias en MN
(flujos en millones de cérdobas) (flujos en millones de cérdobas)
5,000.0 - Letras del BCN (plazos de 1 99.1
4,000.0 A y 3 dias) :
3,000.0 ) T
2,000.0 1 Reportos Monetarios 0.0
1,000.0 - . iz
! Titulos de Inversién 0.0
0.0 |
(1,000.0) Depdsitos Monetarios (70.8)
(2,000.0) - ]
3,000.0) A Letras del BCN (plazos
24 000 0; | mayores a 7 dias) (1,671.1)
o i Posicién neta de
(5,000.0) LUssmruziuss~nzussrnzs 2‘ instrumentos del BCN en MN ~ (1,642.7)
r T T T
2020 2021 2022 2023 Absorcién  ® Expansion
Fuente: BCN. Fuente: BCN.

IV. Operaciones monetarias del BCN en moneda extranjera

En mayo de 2023, el saldo promedio de Depésitos Monetarios en moneda extranjera se
situé en 49 millones de ddlares. El BCN absorbié, en términos netos, Depésitos
Monetarios en moneda extranjera por 4 millones de délares, producto de recibir 993.5
millones de délares y pagar 989.5 millones de ddlares. Las captaciones se realizaron
segun el siguiente detalle: 736 millones de ddlares a plazo de 1 dia, 252.5 millones de
délares a plazo de 3 dias y 5 millones a plazo de 30 dias. La tasa promedio fue de 3.30
por ciento, mientras que, el plazo promedio de las colocaciones fue de 1.7 dias. Por otra
parte, el monto promedio diario de Depdsitos Monetarios colocado fue de 41.4 millones
de délares.

Saldo promedio de Depésitos Monetarios en ME Monto adjudicado de Depésitos Monetarios en ME
(millones de ddlares, valor precio) (millones de délares)
300.0 1,200 -
994
250.0 1,000
200.0 800 - 736
150.0 600 -
100.0 400 -
253
50.0 200 A
I |I|I|| :
0.0 0 -
mE=E"0Z zzﬂmzmzzﬂwzmz 1 dia 3 dias 30 dias Total
2020 2021 2022 2023
Fuente: BCN.
Fuente: BCN.
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Respecto a las Letras en délares, se realizaron colocaciones netas por 25 millones de

délares, producto de colocar 125.5 millones de ddlares y redimir 100.5 millones de

délares. Estas colocaciones se adjudicaron a una tasa promedio de 4.24 por ciento y un

plazo promedio de 30 dias.

Saldo promedio de Letras en ME
(millones de délares)
700 A

600 A

500 A
400 -
300 A
200 A
100 -
0 .

HEs~nzZzZipuss~unz ZZ"‘U)ZLUZE‘

2020 2021 2022 2023
Fuente: BCN.

Tasa de interés de Letras del BCN en ME
(porcentaje)

5.5 1 7 dias =14 dias 1 mes

5.0 4 a3 meses  e===6 meses 4.95
4.5 A 4.60

_ —
4.0 4.20

351 , 4.12
3.0

2.5 4
2.0

1.5 A
1.0

e o= anN kel M
r}lz ‘T‘z< <z:mozor}I s<s
w w w

Fuente: BCN.

En lo referente a los Titulos de Inversidon en moneda extranjera, en el mes de mayo se

observé una posicién neutral producto de redimir y colocar 0.01 millones de délares.

Estos fueron colocados al plazo de 6 meses y a una tasa promedio de 3.95 por ciento.

Finalmente, el BCN, mediante sus OMA y Depdsitos Monetarios en moneda extranjera

realiz6 una absorcién de liquidez de 29 millones de délares (expansién de US$107.9

millones en abril).

Posicién neta de operaciones monetarias en ME
(flujos en millones de délares)

150.0 -
100.0 -
50.0 -
0.0
(50.0) -

(100.0)

(150.0)
bwss=w0nz SETTunZWUusz=~rnz
2020 ru 2021 2022

W =
2023

Fuente: BCN.

Posicién neta de operaciones monetarias en ME
(flujos en millones de délares)

Titulos de Inversion -

Depésitos Monetarios (4.0)

Letras del BCN (25.0)
Posicion neta de
instrumentos del BCN en ME (29.0)

T T T
Absorcién H Expansién
Fuente: BCN.
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V. Encaje legal

En mayo se registré un sobrecumplimiento de los requerimientos de encaje legal en
cérdobas y en délares, tanto en la medicién diaria como en la catorcenal.

En lo que se refiere a la medicién catorcenal, la tasa efectiva de fin de mes se ubicé en
16.1 por ciento en moneda nacional y 15.7 por ciento en moneda extranjera, lo que
respectivamente representé 1.1 y 0.7 puntos porcentuales por encima de la tasa
catorcenal requerida (15% en ambas monedas). Estas tasas fueron consistentes con un
exceso de encaje en moneda nacional de 688.2 millones de cérdobas, mientras que, en
moneda extranjera el excedente ascendié a 26.7 millones de délares.

Asi, al cierre de mayo, el saldo de encaje en moneda nacional fue 10,617.6 millones de
cérdobas, lo que implicé un aumento de 487.4 millones de cérdobas (absorcion de
liquidez). Por ofra parte, el encaje en moneda extranjera finalizé el mes en 618.5 millones
de délares, consistente con una disminucién de 19.2 millones de ddlares (expansion de

liquidez).
Saldo promedio de encaje legal en MN Saldo promedio de encaje legal en ME
millones de cérdobas, porcentaje med. catorcenal) millones de délares, porcentaje med. catorcenal)
== Saldos promedios MN mmmm Saldos promedios MN
Tasa efectiva (eje der.) 700 Tasa efectlvad(eje der.) | 30.0
12,000 I X 30.0 — — - Tasa requerida catorcena
Tasa requerida catorcenal 9,945.4 o 600 25.0
10,000 .
500 20.0
8,000 20,0 400
6,000 15.0 300 15.0
4,000 10.0  2q0 10.0
2,000 5.0 100 5.0
0 0.0 0 0.0
Fuente: BCN. Fuente: BCN.

VI. Posicion neta de instrumentos monetarios del BCN

A través de los instrumentos monetarios en moneda nacional, se observd en términos
netos, una absorcién de liquidez por 2,130 millones de cérdobas, la cual fue efectuada
a través de la colocacién neta de OMA en cérdobas (C$1,571.9 millones), el aumento
del encaje legal efectivo en moneda nacional (C$487.4 millones) y la absorcién neta de
Depésitos Monetarios en cérdobas (C$70.8 millones).

11
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Asimismo, la posicién neta de las operaciones monetarias en ddlares resulté en una

absorcién de liquidez por 9.8 millones de délares, lo que se explica por la colocacién

neta de Letras pagaderas en ddlares (US$25 millones) y la absorcién neta de Depdsitos

Monetarios en délares (US$4 millones), compensado en parte por la reducciéon del encaje

legal efectivo en moneda extranjera (US$19.2 millones).

Posicién neta de instrumentos monetarios en MN

(flujos en millones de cérdobas)

Depositos Monetarios (70.8)

Encaje Legal

(487.4)

OMA (1,571.9)

Posicién neta de instrumentos monetarios en ME

(flujos en millones de délares)

Encaje Legal

Depositos Monetarios

OMA

Posicion neta en ddlares

Posicién neta en cérdobas  (2,130.0)
T T T
Fuente: BCN. Absorcion B Expansion
L]
VIl. Mercado de Cambio

Fuente: BCN.

(4.0)
(25.0)
(9.8)
Absorcién  mExpansion

Durante el mes de mayo, en la mesa de cambio del BCN se registraron compras netas

de divisas por 75.9 millones de ddélares. A su vez, el sistema financiero realizé compras

netas de divisas al pdblico por 5.7 millones de ddlares. Asi, la brecha cambiaria de venta
promedio del mes se ubicd en 0.41 por ciento (0.40% en abril de 2023), por debajo del
2 por ciento de la comisién cambiaria de venta de divisas establecida por el BCN.

Brecha cambiaria de venta
(porcentaje)

2.50 7
2.00 A
1.50 A
1.00
0.50
0.00
VUL >Tax>uks>5ax>luk >35a>w
R R R R
2020 2021 2022 2
——Brecha promedio ——Comisién BCN 1/
Fuente: BCN.

1/: Comisién que cobra el BCN al Sistema Financiero por la venta

de divisas.

Mesa de cambio del BCN

(flujo acumulado en millones de cérdobas)

. 2023 ——2022 2021

600 -
522.5
500 -
400 A
300 ~+
200 -

100 o

378.0

Fuente: BCN.
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VIIl. Reservas Internacionales

Las reservas internacionales brutas (RIB) registraron un aumento de 58.9 millones de
délares. Este resultado se debié principalmente a la compra neta de divisas en la mesa
de cambio del BCN (US$75.9 millones), la entrada de recursos externos al Sector Publico
No Financiero (US$39.5 millones) y la colocacién neta de titulos en moneda extranjera
(US$25 millones). Lo anterior fue compensado en parte por, el servicio de la deuda
externa (US$56.5 millones) y la reduccién del encaje legal en moneda extranjera

(US$19.2 millones).

Variaciones de Reservas Internacionales Brutas Variaciones de Reservas Internacionales Brutas
(millones de délares) (millones de délares)
Desacumulacion B Acumulacion 500 -
Mesa de cambio BCN 75.9
Recursos externos SPNF 39.5 400 1
Colocacién neta de titulos ME 25.0 300 A
Intereses del exterior al BCN 13.0 59
Depositos monetarios ME 4.0 200 1
Otras operaciones (3.3) 100 A
Pasivos de reserva (5.0) 0 -
Cuentas netas del SPNF (14.5)
Encaje ME (19.2) -100 A
Servicio de deuda externa (56.5)
-200 -
RIB -58.9 MZZHWZTUZZHWZTUZZHWZTUZE‘
(75) 0 75 150 2020 2021 2022 2023

Fuente: BCN. Fuente: BCN.

Finalmente, las RIB del BCN alcanzaron un saldo de 4,974.4 millones de ddlares en
mayo. Por otra parte, el saldo de las reservas internacionales del sistema financiero fue
de 513.8 millones de délares, lo que representé un aumento de 27.6 millones de délares
respecto al saldo de abril. Como resultado, las reservas internacionales consolidadas
aumentaron en 86.5 millones de délares, ubicdndose en 5,488.2 millones de délares al
cierre de mayo.

Saldo de Reservas Internacionales del BCN Saldo de Reservas Internacionales Consolidadas
(millones de délares, cantidad de veces y meses) (millones de délares)
s RIB SFN = BCN
5,500 1 Cobertura RIB/BM aoras 10.0 co0cay 51732 52980 54016 5,488.2
— . 4,967.7 5,064.7 >/=/-
5,000 - Cobertura RIB/IM ’ 9.0 5,000.0 4916 4442 48622 513.8
8.0 563.3 540.7 :
4,500 - TH ' 4,000.0
r 7.0
4,000 -1
L 6.0 3,000.0
E .4 4,974.4
3,500 L 5o IO 04.4 | 4,524.0 4,681.6 | 4,853.8 ] 4,915.4
3,000 A 33 40
] II 2 1,000.0
2,500 '|I I "I L 3.0
2,000 I" I 2.0 0.0
! 8 ss~rnz N ss~rnz 'ﬁ' 'Z' 'Z '-—', 'u; Z' m 'Z = . IV Trim Enero Febrero Marzo Abril Mayo
w w w w 202 2023
Fuente: BCN. Fuente: BCN.
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Informe Monetario Mayo 2023

El nivel de RIB del BCN, en conjunto con el saldo observado de la base monetaria,
propicié una cobertura de 3.3 veces la base monetaria, lo que se considera un nivel
adecuado que sustenta la estabilidad del régimen cambiario vigente.
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Anexos

Tabla 1

Posicién neta de instrumentos monetarios del BCN en moneda nacional

(millones de cérdobas)

Informe Monetario Mayo 2023

Instrumentos del BCN Posicion Abril 2023 Mayo 2023
Absorcion (-) (10,316.9) (35,565.7)
Letras del BCN Expansién (+) 10,217.2 35,664.8
(plazos de 1 y 3 dias)
Neto (99.7) 99.1
Absorcioén (-) (2,652.9) (4,426.9)
Letras del BCN ) Expansién (+) 1,566.2 2,755.8
(plazos mayores a 7 dias)
Neto (1,086.7) (1,671.1)
Absorcion (-) (100.0) (200.0)
Reportos Monetarios Expansion (+) 100.0 200.0
Neto 0.0 0.0
Absorcion (-) 0.0 0.0
Titulos de Inversion Expansién (+) 0.0 0.0
Neto 0.0 0.0
Absorcién (-) (4,050.0) (7,330.8)
Depdsitos monetarios Expansién (+) 3,545.0 7,260.0
Neto (505.0) (70.8)
Posicion neta de operaciones monetarias Neto (1,691.4) (1,642.7)
Encaje legal efectivo Flujo (219.4) (487.4)
Posicion neta en cordobas Neto (1,910.8) (2,130.0)
Nota: Negativo es absorcién de liquidez, positivo es expansién de liquidez.
Fuente: BCN.
Tabla 2
Posicién neta de instrumentos monetarios del BCN en moneda extranjera
(millones de délares)
Instrumentos del BCN Posicion Abril 2023 Mayo 2023
Absorcion (-) (178.8) (125.5)
Letras del BCN Expansion (+) 274.2 100.5
Neto 95.4 (25.0)
Absorcion (-) (472.5) (993.5)
Depdsitos monetarios Expansion (+) 485.0 989.5
Neto 12.5 (4.0)
Absorcion (-) (0.0) (0.0)
Titulos de Inversion Expansién (+) 0.0 0.0
Neto 0.0 0.0
Posicion net racion
mo:ﬂt;:ariaz a de operaciones Neto 107.9 (29.0)
Encaje legal efectivo Flujo (23.3) 19.2
Posicion neta en délares Neto 84.6 (9.8)

Nota: Negativo es absorcién de liquidez, positivo es expansién de liquidez.

Fuente: BCN.
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