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Managua, D. N., Marzo 31, 1963

Sefior Presidente:

Cumpliendo lo estatuido por nuestra Ley Orgénica, placenos Hevar a su alto
conocimiento el presente volumen, cuya parte inicial registra, ademas de los resul-
tados financieros, un anilisis de la politica monetaria y crediticia desarrolladas por
el Banco Central de Nicaragua durante el recién pasado afio de 1962.

Sus péginas contienen, también, un ligero examen de la situacién econémica
general con base en las cifras preliminares que fue posible obtener, las cuales, como
puede observarse, afortunadamente revelan halagadores resultados en nuestro pro-
ceso de desarrollo econémico, producto indudable de la estrecha cooperacion que

supieron prestarse entre si y conjuntamente los organismos del Gobierno, las autori-
dades monetarias y la iniciativa privada.

Del Sefior Presidente, con protestas de nuestro alto aprecio y muy distingui-
da consideracion,

Muy Atentos y Ss. Ss.
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Francisco J. Lainez M.,
Presidente

Ing. Don Luis A. Somoza Debayle,
Presidente Constitucional de la Reptblica,
CASA PRESIDENCIAL,

Managua, D. N.



INTRODUCCION

En el afio 1962, la economia de Ni-
caragua continud la etapa de recupera-
cién iniciada en 1961. Esta recupera-
cion se ha traducido en un aumento del
volumen de ocupacién, ingreso y pro-
duccion; en un mejoramiento de nues-
tra balanza de pagos, con el consecuen-
te fortalecimiento de nuestras reservas
internacionales; en un progreso en la si-
tuacion fiscal del Gobierno y en un in-
cremento en el circulante y el crédito.

La produccion agricola, principal-
mente el sector algodonero, ha sido
quien ha marcado el paso en este progre-
so. Este sector ha respondido con no-
tables incrementos en la produccidn a la
caida de los precios, compensando en
esta forma las pérdidas sufridas a causa
de acontecimientos desfavorables en e]
mercado mundial de la-fibra. Al efecto,
la_produccién de algodén ha subido de
159,932 pacas en 1956 a 245,202 en
1962, no obstante que el 4rea cultivada
ha sido reducida, pero al mismo tiempo
la productividad por manzana ha incre-
mentado en un 73 porciento sobre la
productividad promedio obtenida en el
periodo 1950-1956.

Por otra parte, el sector cafetalero que
€s otro de los mas importantes en la ac-
tividad agricola, no ha logrado un incre-
mento en la productividad que le pue-
da defender de 1a continua caida de los
precios. La productividad por cafeto
presenta un constante descenso; y no
obstante que la produccién obtenida en
los dos tltimos afios ha sido mayor que
la de Jos afios subsiguientes a 1956, esto
debe ser imputado al ciclo natural que el
café parece estar sometido en Nicaragua
¥ no a un esfuerzo de conjunto encami-
nado en dicho sentido.

La produccién pecuaria también pre-
senta un notable progreso, pues ademds
de incrementar el valor agregado de su
produccién de 234.9 millones de cOr-
dobas en 1956 a 321.4 millones en
1962, ha realizado fuertes inversiones en

el mejoramiento de los stocks ganade-
Ios.

La industria ha seguido desarrolln-
dose con dinamismo; el valor agregado
de la produccién industrial presenta un
incremento de 17 porciento al subir de
233.6 millones de cérdobas a 396.7 mi-
Ilones durante el mismo periodo a que
nos hemos venido refiriendo.,

Sin embargo, la economia nicara-
giiense no debe conformarse s6lo con es-
ta recuperacion, sino que debe procurar
que sea permanente y en ascenso, a fin
de que el pueblo nicaragiiense goce ca-
da dia de un creciente bienestar mate-
rial. Corresponde a la iniciativa priva-
da desempefiar un gran papel en este
sentido, mediante la dedicacién de Ia
mayor cantidad posible de sus propios
Tecursos a nuevas inversiones y mejoras
€n sus empresas. A diferencia de los
afios 1950-56 cuando el sector privado
$¢ encontré con serias dificultades por
la carencia de una infraestructura ade-
cuada, en los afios venideros contari con
la infraestructura necesaria por las fuer-
tes inversiones que el Gobierno ha rea-
lizado y planea realizar en los campos
de comunicaciones, energia, transporte,
puertos e irrigacién. Mediante el esfuer-
zo conjunto del Gobierno y de los par=—
ticulares, nuestro pais puede participar
en las mas favorables circunstancias en
la integracién econémica centroamerica-
na y derivar incontables ventajas de un
mercado mas extenso.

VIL:



Por su parte, el Banco Central conti-
nuara su politica encaminada a man-
tener una estabilidad monetaria que

- permita al pais hacer el mejor uso de
sus recursos en conformidad con las
necesidades de su desarrollo econémico.
Nicaragua ain esta sintiendo las conse-
cuencias de una politica excesivamente
liberal de crédito seguida durante los
aifios 1951-1956. En esta ocasion el cré-
dito bancario excedi6 ¢l crecimiento real
de nuestra economia y desaté fuertes
presiones inflacionarias con graves con-
secuencias.

El exceso de crédito Lancario sobre -

los recursos reales distorsiond la produc-
cidén y la distribucién de los mismos, es-
timulando la deficiencia y el desperdi-
cio; afecté desfavorablemente la distri-
bucién del ingreso para los grupos me:
nos beneficiados, trajo desdrdenes fisca-
les al Gobierno y debilité nuestra ba-
lanza de pagos.

Desde 1959 ha sido el empeiio de las
autoridades monetarias hacer desapare-
cer tales desequilibrios y obtener un de-
sarrollo econémico acelerado y perma-
nente. Al efecto, la politica monetaria
se ha dirigido a encauzar el crédito a
fin de que se aumente la eficiencia de los
recursos empleados en las diversas ac-
tividades productivas y que se sustraigan
de ellas aquéllos que por su baja produc-
tividad no resultaren rentables a los pre-

Vil

cios existentes. Al mismo tiempo, se ha
buscado como trasladar dichos recursos
desempleados en otras actividades mas
lucrativas.

Aunque al principio la produccion
resinti6 el impacto de tales medidas, es-
to no fue mas que el costo necesario que
la economia tenia que sufrir mientras se
operaban aquellos cambios estructura-
les que los bajos precios imponian en
nuestra produccion.

Sin embargo, ya hemos visto cémo la
economia ha venido respondiendo po-
co a poco a tales medidas. En el aiio
1962 se estaba haciendo un uso mas
eficiente de los recursos puestos a dispo-
sicion por el sistema bancario, se no-
taba un incremento notable en la pro-
ductividad en algunas actividades, 'se
habia logrado una mejor distribucién del
crédito bancario entre los diversos sec-
tores de la economia y las empresas
agricolas estaban operando con un mar-
gen mayor de beneficios a causa de la
disminucion de Ios costos.

Ya el productor nicaragiiense ha em-
pezado a comprender que parte de la
solucién a los bajos precios reside en in-
crementos en la productividad y no en
créditos liberales y subsidios, que a la
postre vienen a repercutir mas desfavo-
rablemente en la produccién v a hacer
al final mas costosa la aplicacién de las
soluciones apropiadas.
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EL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

A. ASPECTOS GENERALES

a} Relaciones con el Gobierno Ceniral

En 1962 el Banco Central otorgd, median-
te Ley Especial del 25 de Agosto de 1961, un
crédito al Gobierno por [a suma de 43 milio-
nes de cérdobas que éste utilizé en la capita-
lizacidén del Banco Nacional de Nicaragua en
la forma que se relata en el Capitulo "Aspec-
tos Institucionales de los Bancos Comerciales'.
Este préstamo se otorgé mediante la suscrip-
cion de 30 pagarés con vencimientos anua-
fes sucesives, incluendo los 5 primeros sélo
el pago de intereses y los otros 25, amortiza-
ciones iguales mds los intereses. Este présta-
mo hizo subir la deuda del Gobierno con el
Banco Central a fines de 1962 a la suma de
84.8 millones de cérdobas.

Como Tesorero del Gobierno, el Banco
Central manejé depdsitos de éste con un
saldo promedio mensual de 14.0 millones
de cérdobas; salvo sumas de dinero conserva-
das provisionalmente en la Administracién de
Rentas y Oficinas de la Aduana, el Gobierno
conservd la mayor parte de sus disponibilida-
des en depésitos en el Banco Central.

Sobre estos depésitos el Gobierno efec-
tda la mayer parte de sus pagos en el ejerci-
cio presupuestario mediante la emisién de
cheques fiscales que son atendidos en el
Banco Central y las agencias v sucursales del
Banco Nacional de Nicarague, con quien el
Banco Central ka suscrifo un convenio al
efecto.

b) Reservas Internacionales

La Ley Orgdnica otorgd al Banco Central
la suprema regulacién de las reservas inter-
nacionales de Nicaragua v en caso de existir
control de cambio en el pafs, el conirol efec-
tivo de dichas reservas.
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La mayor parte de las reservas interna-
cionales estaban en poder del Banco Central,
quien las habia invertido en la forma sefala-
da en el siguiente cuadro.

CUADRO N¢ 1
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
RESERVAS INTERNACIONALES

Saldos a fines de cada afio
(Millares de cérdobas)

Cambios

Conceptos 1961 1862 188261
1.—Oro en custodia (N. York) 2,232 2,028 -204
2.—Qro en Béveda 541 2,269 1,728
3.—Billetes ¥ Monedas Extranj. 2,275 1,729 548

4.—Depdsitos en el Ext. (Vista) 33,386 18,525 -18,870
5.—Depdeitos en el Ext. (Plazo)* 56,000 80,500 24,500
8.—Aceplaciones Bancarias 230 17,502 17,222

Total Reaervas 94,724 120,554 25,830 -

Fuente: Departamento da Camblos.

" Los depésitos a plazo del Banco Central a Diciembre
de 1962 se encontraban distribuidos en los pla-
zos siguientes: 31.5 millones a 3 meses Yy 42.0 mi-
llones o 6 meses de plazo.

En virtud del mejor uso hecho de estas
reservas durante el afio 1962, los ingresos
provenientes ce esas inversiones subieron de
2.4 en 1961 o 4.0 millones en 1942. Cabe no-
tar que parte de este incremento se debié a
una subida de la tasa de interds que el Go-
bierno da fos Estados Unidos autorizé para
los depdsitos de bancos centrales extranieros
en bancos americanos.

¢) Releciones con Instituciones Infernticionales

En virtud del Arto. 5 de su Ley Orgéni-
ca, el Banco Central tiene la representacién
del Estado en las Instituciones internacionales
que involucren relaciones nropias del Banco
Central. En este cardcter, el Bonco durante el
afto 1962 hizo las siguientes aporiaciones.



CUADRO N¢ 2
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
APORTES A INSTITUCIONES INTERNACIONALES EN 1962
(Millares de cérdobas)

Instituciones

En Moneda

Banco Interamericano de Desarrollo
Asoc Internacional de Fomento

. Bahco Centroamericano ‘
. .a) Cémara de Compensac.iéq

E:;Moneda
Nacional Extranjera* . - Total
2,898 2,898 . 5,796
378 | 26 404
1,575 . . 8% 2100

Fuante: Banco Cantral de Niccm:lgu&.' Departamentc de Cambios.
" Sa efectiia la conversidn conforme lg paridod de C3 7.00 x US$ 100,

i) Fondo Monetario Internacional

La' Institucion Internacional més intima-
mente ligada a las funciones del Banco Cen-
tral es el Fondo Monetario Infernacional, cuyo
objetivo de estabilizacién de los tipos de
cambio de las monedas nacionales tiene es-
trecha vinculacién con una de las funciones
dsl Banco come es la estabilidad de! valor
externo del cérdoba.

Durante el afio 1962 el Banco Central fe-
nia un saldo deudor con el Fondo por valor
de 4.5 millones de délares como concecuencia
del stand-by negociade en 1940. En este afio
el Fondo envié una misién para la consulta
ordinaria. que este organismo celebra anual-
mente con Nicaragua, como pais miembro de
la Institucién y dos misiones especicles para
intercambiar puntos de vista acerca da la po-
litica monetaria y cambiaria de Nicaragua.
La consulta emitida por el Fondo apoyé las
politicas monetarias, crediticias y fiscales se-
guidas por Nicaragua y en virtud de los lo-
gros obtenidos, aconsejaba tomar las medi-
das necesarias para liberar al sisfema cam-
biario de sus restricciones.

i) Cédmara de Compensacién Ceniroa-
mericana.

La Camara de Compansacidn’ desde el
punto de vista fegal no es una Institucién In-
ternacional, sino una especie de departamen-
o conjunto de los Bancos Centrales Centroa-
mericanos para promover el uso de las mone-
das centrocmericanas en los pagos del Co-

mercio Centroamericane. En Junio de 1962 Ni-
caragua ingresé a la Camara con una aporta-
cién de 2.1 millones de cérdobas. En virtud de
los saldos desfavorables que Nicaragua tiene
en el comercio centroamericano, efectud pa-
gos a través de lo Cdmara por 9.3 millones
de cérdobas, teniendo un saldo deudor a fi-
nes de afio de 1 millén de cérdobas.

B. RESULTADOS FINANCIEROS

a) Balance
il Activo

Al 31 de Diciembre de 1962 el Activo del
Banco Central representaba la suma de 480.1
millones de cérdobas, observandose un fhcra-
mento de 31.3 millones con respecto a 1941.
El incremento en el Activo se descompuso en
la forma siguiente; 34.3 millones en los Acti-
vos Internacionales y una contraccién de 3.0
millones en los Activos Internos.

1) Activos Internacionales

El total de activos internacionales en po-
der del Banco Ceniral se eleva a 238.8 millo-
nes de cérdobas, superior en 34.3 millones a
los niveles de 1961 que fueron 204.5 millo-
nes de cérdobas. Este aumento se debz prin-
cipalmente al inciémento en las divisas, que
pasan de 89.7 millones a 114.6 millones en
1962. El total de divisas de 1962 se encontra-
ba invertido en la forma siguiente: depédsitos
a la vista 16.5 millones, depésitos o plazo
80.5 millones e inversiones en valores extran-



CUADRO N¢ 3

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

BALANCE CONDENSADO

Al 31 de Diciembre de 1962

{Cérdobas)

ACTIVO
ACTIVOS INTERNACIONALES
1.~ QOro
3.— Billetes y Monedas Extranjeras
5.— Depbsitos en el Exterior
7.— Inversiones en Valores Extranjeros
9.— Aportes & Organismos Internacionales
a) Fondo Monetario Internacional '
En Oro y Divisas
En Moneda Nacional
b) Otros Organismos Internacionales
En Oro y Divisas
En Moneda Nacional
11.— Otros
ACTIVOS INTERNOS
13.-— Descuentos, Redescuentos y Préstamos
S/N.— Colocaciones Especiales del B.N.N.
Departamento de Emision
15.— Préstamos con Fondos Extranjeros
17.— Valcres Mobiliarios
19.— Inmuebles ¥ Equipos
21.— Cuentas Especiales
23.— Otros
Total General

BASIVO
PASIVOS INTERNACIONALES
2.~ Depoésitos del Exterior
a) A la Vista
b) Otros
4.— QObligaciones con el Exterior
6.— QObligaciones con Organismos Internacionales
a) Fondo Monetario Internacional
b) Otros Organismos Internacionales
B.— Otros

PASIVOS INTERNOS
10.— Obligaciones Monetarias
a) Billetes en Circulacién
b) Moneda Metalica en Circulacién
¢) Depositos a la Visla
d) Otros
12— Bonos de Estabilizacién Monetaria
14 — Depdsitos Varios
16.— Cuentas Especiales

18.— Ortros
CAPITAL Y RESERVAS
20.— Capital

20.-A.— Fondo de Valores
22— Reservas
16.—Cuentas Especiales
a) Revaluaciones Monetarias
Total General

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Divisién de Contabilidad.
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78,750,000.00

19,687,500.00
59,062,500.00
38,979,500.00

9,901,500.00

29,078,000.00

29,932.98

90,563,270.00
29,289,174.14

181.571,698.00
6,700,752.35
52,936,514.30
101,448.12

41,802.11

238,779,533.83
4,333,979.69
1,728,549.97
97,025,971.28
17,501,941.94
117,720,500.00

459,590.95

241,313,393.58

171,780,686.83

122,000.00
50,400,000.00
10,558,780.85

_ 8,451,925.90
_280,062,927.41

_174,688,807.52
39,932.95

53,446,029.84
119,852,444.14

1,360,400.56

_270,910,732.38
241,310,410.71

—-———

26,638,683.52

2,961,738.09

34,493,387.51
20,000,000.09
12,268,780.98
2,182,804.42
41,802.11

480,002,927.41



jeros 17.6 millones, siendo en su totalidad
aceptaciones bancarias. El aumenio de estos
rubros es de 24.9 millones mds que los nive-
les alcanzados en 1961. En los aportes a Or-
ganismos internacionales, hay un incremento
de 8.3 miliones. Las tenencias de oro suben
a 4.3 millones, superior en 1.5 millones «
1961; este aumento de oro en poder del Ban-|
co Central se hizo con el objeto de satisfacer
la demanda de oro para fines industriales.

2) Activos internocs

Los activos internos experimentaron una
contraccién de 3.0 millones de cérdobas al
pasar de 243.3 millones a 241.3 millones de
cérdobas en 1962. La contraccidén obedece
principalmente al rescate de documentos por
valor de 64.2 millones de parte del Banco Na-
cional que estaban en poder del Banco Cen-
tral. Esta disminucién a su vez se vié contra-
pesada por un aumento en los descuentos y
préstamos que pasan de 118.8 millones o
171.8 millones en 1962. Este aumento se ori-
gina principalmente en el préstamo de 43.0
millones oforgade al Gobierno para la capi-
talizacién del Banco Nacional. Por otra parte,
fos inmuebles y equipos de! Banco Central se
elevan a 10.6 millones o sea 7.7 millones mas
que en 1961, debido al inicio de la construc-
cién del edificio del Banco. El rubro otros ac-
tivos se vid incrementado en 6.1 millones de
cbérdobas, pero este aumento se debe a ope-
raciones transitorias que estdn en vias de
liquidarse.

ii) Pasivo

El pasivo exigible de! Banco Central en
el aiio de 1942, tiene un incremento de 60.6
millones de cérdobas comparado con 19461,
ya que pasa de 385.0 a 445.6 millones en
1962. Este incremento se descompuso en: pa-
sivos infernacionales 2.6 millones y pasivos
internos 58.0 millones de cérdobas.

1) Pasivos Internacionales

los pasivos internacionales pasan de
172.1 millones a 174.7 millones de cérdobas
en 1962 con un incremento de 2.6 millones.
E! aumento en los pasivos internacionales se
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positos de Organismos Internacionales como
consecuencia de las nuevas aporiaciones efec-
tuadas por el Banco. Por otra parte, las obli-
gaciones con el exterior disminuyen debido a
amortizaciones al préstamo del Eximbank.

2} Pasivos internos

En los pasivos internos es donde se nota
una mayor proporcion en el incremento del
pasivo exigible def Banco Central, ya que pa-
san de 212.9 millones en 1961 a 270.9 milio-
nes de cérdobas en 1962 con un aumento de
58.0 millones. Este aumento en los pasivos
internos se debe principalmente a fas obli-
gaciones monetarias, que pasan de 176.8
a 241.3 millones de cérdobas en 1962. De
este aumento, 38.2 millones correspondieron a
billetes y monedas en circulacién y 26.4 mitlo-
nes en depdsitos a la vista. A la vez hubo
una disminucién de 0.1 millones en otras
obligaciones monetarias. Los depésitos varios
disminuyen en 7.3 millones de cérdobas en
vista de que se liberaron en parte los deps-
sitos previos para importacién tanto en por-
centaje como en plazos.

iii) Capital y reservas

Las cuentas de capital y reservas del
Banco Central se contrajeron en 29.3 millo-
nes de cérdobas en 1962, debido a que la
“Reserva Especial para Acumulaciones Mone-
tarias” y la cuenta especial de “Revaluaciones
Monetarias” fueron usadas por el Gobierno
para completar la capitalizacién de! Banco
Nacional de Nicaragua.

b) Ganacias y pérdidas
i) Ingresos y egresos

En el afo 1962 el Banco Central obtuvo
en sus operaciones una utilidad neta de 4.2
millones de cérdobas, superior en 3.1 millo-
nes a la de 1961 en virtud de mayores ga-
nancias obtenidas por la inversién de las re-
servas infernacionales. Los egresos efectivos
representaron la suma de 6.5 millones de cér-
dobas. El siguiente cuadro muestra el Estado
de Ganancias y Pérdidas del Banco Central al
31 de Diciembre de1962.



CUADRO No. 4
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 31 de Diciembre de 1962
{Cérdobas)

Egresos

Remuneraciones y Prestaciones 4,370,841.29
Depreciaciones y Amortizaciones 788,725.41
Gﬂtos Generales 890,389.53
400,694.88
Gmnda Liguida ~ 4,199,934.8G
, Total 10,651,585.95
b e .; - —
Ingresos
Cambios 918,148.03
Intereses Ganados 8,315,040.10
a) Por coloc. '
Internas 4,349,735.54
b) Por coloc. ‘
en el ext, 3,9_65,304.56 ‘
Comisiones 89,915.11
Recuperaciones 1,232,649.46
Otros 95,833.25
Total 10,651,585.95

Fueate: Banco Central de Nicaragua, Divisién de Con-
tabildad.

i) Utilidades y su distribucién

Las vtilidades del Banco Central de acuer-
do a lo establecido por su Ley Orgénica, se
distribuyeron en la siguiente forma.

CUADHO No. 5
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES

(Cordobas)
10% Reserva Genreral Banco Ceniral 419,523.49
359% Fondo de Valorss Banco Central 1,469,977.20
40% Reserva Especial Banco Nac. de
Nicarague 1,679.873.94
15% Inst. de Crédito del Estado 629,990.23
TOTAL 4,199,934.85

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Divisién de Con-
tabilidad.

La parte correspondienfe a las institucio-
nes de crédito del Estado se distribuys en la
siguiente forma: € 470,596.25 al Instituto Na-
cional de Comercio Exterior e Interior [INCEI)
y € 159,393.98 al Instituto de Fomento Na-
cional [INFONAC) segin Decreto No. 7 del
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23/8/62 y Decreto No. 42 del 16/1/63 del
Ministeric de Economia, publicados en La
Gaceta.

C. COLOCACIONES E INVERSIONES
a) Cplo:acion,es‘

En el ano 1962 el Banco Central de Ni-
caragua otorgé créditos por medio de des-
cuentos y préstamos a los Bancos Comercia-
les, al Gobierno Central, al Instituto de Fo-
menfo Nacional [INFONAC} y al Instituto de
Comercio Exterior e Interior (INCEIl).

i} Descuentos
1} Descuentos corrientes

Las operaciones de descuento se realiza-
ron ademas de los Bancos Comerciales con el
INFONAC. Los Bancos Comerciales desconta-
ron documentos por la suma de 91.1 millo-
nes de cérdobas y rescataron documentos por
52.6 millones. Asi que a Diciembre de 1962,
los descuentos corrientes presentaban un sal-
do de 38.5 millones més que el de 1961.

El siguiente cuadro presenta por bancos
las operaciones de descuentos corrientes rea-
lizados por el Banco Central.

CUADRO No. 6
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

MOVIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE

DESCUENTOS CORRIENTES
(Millones de cérdobas)

Instituciones Daescuentos Hescates Combios
Banco Nac. de

Nicaragua 80.7
Banco de América 5.0
Banco Nicaragiiense 5.0
Banco de Londres &
Montreal L —_
Banco Caley Dagnall 04

Total 91,1

[5) ]

Sloe wwh

AT
1

Fuenie: Banco Central de Nicaragua, Departamento de
Crédito y Valores

De estos descuentos el 78.4 porciento era
sobre documentos provenientes de crédito
agricola, tal como se presenta en el siguiente
cuadro.



. CUADRO No. 7
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DISTRIBUCION DE LOS DESCUENTOS
EFECTUADOS EN 1962
(Miliones de cérdobas)

L

Fuents: Banco Central de Nicaragua, Departamento de
Crédito y Valores,

Tanto el comercio como la agricultura
incrementaron su  participacién porcentual y
absoluta en los descuentos del Banco Central,
mientras la industria redujo la suya. Esto se
debe a que el incremento de créditos indus-
triales durante el afic 1962 se efectud en los
créditos con plazos mayores de 18 meses, los
que no pueden ser financiados con descuen-
tos del Banco Central.

Como la agricultura fue el sector méas be-
neficiado con los descuentos, se considera in-
teresanie hacer una clasificacién de los des-
cuentos de créditos agricolas por productos.

CUADRO No. 8
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DISTRIBUCION DE LOS DESCUENTOS
CONCEDIDOS AL SECTOR AGRICOLA
(Millares de cérdobas)

Cultivos L Valor
Algodén 45,861
Café 15,163
Arroz ‘ 5,748
Cafia 2,182
Maiz 1,466
Madera 315
Ajonjoli 307
Trigo - 169
Frijoles 54
Papas 29
Henequén 2e
Yuca 25
Otros Cultivos 34

Total 71,381

Fuente: Bcmco Central de Nicaragua, Departamento ¢z
Crédito y Valores.

Aunque la naturaleza del documente
descontado no puede fomarse como un indi-
cador directo del destino del crédito, se pueda
en cierto grado decir que la mayor parte de
los recursos emitidos por el Banco Ceniral se
canalizaron hacia la agricultura.

2) Descuentos especiales

Los documentos descontados de la carte-
ra agricola congelada del Bance Nacional
presentaban un saldo de 64.1 millones de
cordabas al 31 de Diciembre de 1961. Estos
documentos fueron redimidos por el Estado
mediante la suscripeién de obligaciones a 30
afios de plazo o favor del Banco Ceniral por
una parte y el retiro de las reservas acumula-
das en este Banco; habiendes devuelto los do-
cumentos al Banco Nacional como aportacién
de capital.

3) Descuentos del INFONAC

El INFONAC usé de las facilidades de
descuento con el Banco Central para hacer
frente a los necesidades de capital de tra-
bajo de! Matadero Modelo. En el afio 1962
el INFONAC efectué descuentos por valor de
8.3 millones de cérdobas y rescates por la
suma de 4.3 millones, quedando al fin del
ano un saldo pendiente de 4.0 millones.

i} Préstamos
1} Préstomos con emisiones

Todos los préstamos otorgados por el
Banco Central en el aiio 1962 fueron a base
de emisiones. Las instituciones beneficiadas
fueron el Gobierno Central y el INCEI.

Por Decreto del 25 de Agosto de 1961 el
Banco Central quedé autorizado a oforgar un
préstamo por 43.0 millones de cérdobas. Esta
suma fue retirada por el Gobierno en Febrero
de 1962 en la forma de rescate y devolucién
de los documentos descontados en el Banco
Central y que formaban parte de la cartera
congelada del Banco Nacional.

Durante el afo 1942 el Gobierno amorti-
z6, a cuenta del préstamo de 44.0 millones de



cérdobas consolidado en 1961, 1.7 millones
de cérdobas.

Con el INCEI se realizaron las siguientes
operaciones de préstamos: 1] 12.9 millones de
cérdobas para la adquisicidn de materias pri-
mas para empresas industriales; 2} para la
estabilizacién de los precios de articulos de
consumo popular 6.5 millones y 3} 15.4 mi-
llones para compra de café a pequenos pro-
ductores. Asi que el total de créditos concedi-
dos fue de 34.8 millones de cérdobas. Por
otra parfe, se hicieron amortizaciones por va-
lor de 35.6 millones, reduciendo sus saldos de
10.0 millones a fines de 1961 a 9.2 millones
a fines de 1962.

Por regla general, los programas del
INCEI financiados con créditos del Banco Cen-
tral probaron ser auto-liquidables, asi que el
INCEI estuvo en capacidad de pagar las deu-
das contraidas con el Banco, pero dentro del
programa de precios minimos se ha presen-
tado cierto congelamiento por la dificultad de
realizar las existencias de algunos productos
comprados.

2) Préstamos con fondos exiranjeros

En el afio 1961 el Banco Central habia
usado en su totalidad los recursos obtenides
a través del préstamo del Eximbank, asi que
en 1962 no hubo préstamos con fondos ex-
tranjeres. Durante este afio, sin embargo, se
efectuaron las primeras amortizaciones de
parte del Banco Nacional y del INFONAC. El
estado de estos présitamos a Diciembre de
1962 se presenta en el siguiente cucdro.

CUADRO No. 9
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRESTAMOS CON FONDCS EXTRANJEROS
Saldos a fin de afo
(fAillones de cérdobas)

' . Amortizaciones
Instituciones 13961 198_2 en 1962
Banco Nacional 370 333 - 3%
INFONAC 19.0 171 1.9

Total 560 50.4 5.6

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Deparlamento de
Credito y Valores,

b) Valores

Ei Bance Central no realizé ninguna ope-
racién de valores durante el afo 1962. Los
operaciones se limitaron a rescatar algunas
cédulos especiales recibidas del extinto De-
partamento de Emisién del Banco Nacional de
Nicaragua.

El siguiente cuadro presenta las cambios
ocurridos en estas inversiones.

CUADRO No, 10
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INVERSIONES Y CEDULAS
Saldo al 31 de Diciembre
{Millares de cérdobuas)

Valores 1961 1962 Rescales
Caja Nacional de
Crédito Popular
Serie A 137 75 62
Serie B a7 47 40
Distrito Nacional
Mercado Boer 5 — 5
Total 229 122 107
Fuenle: Banco Central de Nicoragua, Depariamento de

Crédito y Valores.

CUADRO No. 11
BAMCO CENTRAL DE NICARAGUA
OPERACIONES DE CREDITO, 19461 Y 1942. SALDOS A FINES DE ANO
(Millones de cérdobas)

Banco Noc. Boancos Priv. INCE! INFONAC Gobiemo
Conceptos 1951 1862 1961 1982 1961 1982 196! 1962 1961 1962
Descuentos
Corrientes 29.8 §5.4 5.5 8.3 — —— — 4.0 — -_—
Descuentos
Especiales 64.1 — — —_ — — — —_ —_ —
Préstamos :
¢ /Emisiones 299 —_ —_ —_ 10.0 9.2 — —_ 43.5 843
Préstamos
c/fondos ext. 37.0 33.3 — — — — 190 171 — —_
Valores — — —_ —_ — — - 8.4 —
Total 160.8 98.7 5.5 8.3 10.0 9.2 19.0 21.1 43.5 848

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos.
* Estos valores fueron consclidades en el préstamo de 440 millones de cordohos.
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CUADRO No. 12
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
FUENTE Y USO DE LOS RECURSOS DE LOS BANCOS CCMERCIALES. SALDOS A FIN DE CADA ARO
(Mitlones de cérdobas)

Conceptos Banco Nacional Bemcos privados Total
1951 1962 1961 1862 1861 19¢€2
A. Recursos
1) Depdsitos
a) Sector ptiblico 19.5 28.9 —_ —_ 19.5 28.9
b) Sector privado 61.9 70.3 97.6 124.9 159.5 195.2
2) Capital y reservas 35.0 131.8 52.4 549 107.4 186.5
3) Descuentos y reiescuentos 93.9 65.4 5.4 8.2 09.3 73.6
) Préstamos>del Banco Central
a) Préstamos Eximbank 37.0 33.3 — — 37.0 33.3
b) Con’ emisiones 20.9 — — — 29.9 —
5) Otros 17.2 20.0 2.1 43 18.3 24.3
Total 314.4 349.5 1575 192.3 471.9 541.8
B. Destino
8) Colocaciones liquidas
a} Agricolas y ganaderas 103.8 123.9 323 36.6 136.1 160.5
b) Industriales 16.4 445 26.5 3 42.9 78.6
¢) Comerciales - 170 16.3 31.4 31.5 48.4 47.8
d) Gobierno e Inst. oficiales 5.6 36 — — 5.6 36
e) Otros 5.2 23 0.2 0.1 : 5.4 2.4
7) Colocaciones congeladas
a) Agricolas y ganaderas 100.8 88.0 7.5 82 108.3 96.2
b) Industriales 147 5.3 5.1 5.5 198 10.8
¢) Comerciales 3.9 1.6 2.9 3.2 6.8 438
d) Gobierno e inst. oficiales 1.0 1.3 — — 1.0 ‘ 1.3
e) Otros 13.7 13.4 — 1.2 13.7 146
8) Efectivo 11.7 23.4 29.7 42.7 414 66.1
9) Inversiones 12.4 12.8 - 16.3 18.8 28.7 31.6
10) Otros 82 12.7 5.6 10.8 13.8 235

Fuente: Balance de los bancos comercicles,
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ACTIVIDAD BANCARIA
A. BANCOS COMERCIALES

a) Fugnte y uso de recursos
i) Recursos

Al 31 de Diciembre de 1962 los bancos
comarciales disponian de 541.8 millones de
cérdobas de recursos, siendo sus principales
fuentes los depdsitos y el capital. Con rela-
cion al ano 1961 estos recursos fuvieron un
incremento absoluto de 69.9 millones de cér-
dobas y porcentual del 13 porciento.

1) Depésitos

Durante el aio 1962 los depésitos, tanto
de particulores como de instifuciones oficiales
en los bancos comercialgs, incrementaron en
45.1 millones de cérdobas, siendo estos recur-
sos los que efectivamente aumentaron las
disponibilidades de los bancos para colocacio-
nes e inversiones. Este incremento de los de-
pbsitos no se debe imputar a un mayor uso de
los servicios bancarios de parte del publico,
—puvues este siempre mantuvo la misma pro-
porcién en que distribuye sus saldos moneta-
rios entre depésitos y efective—, sino al in-
cremento ocurride en el circulante total por
una posicién favorable en la balanza de pa-
gos y por la monetizacidon da crédito interno.

2) Recursos propios

Las cuentas de capital y reserva de los
bancos experimentaron un notable cambio al
incrementar en 79.1 millones de cdrdobas,
reflejando el aumento de 75.0 miliones del
capital del Banco Nacional, que fue aportads
por el Gobierno. Este aumenio de recursos
propios no se tradujo en mayores disponibi-
lidades para inversiones, ya que fue usado
en casi su totalidad para la cancelacién de
descuentos con el Banco Central.
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3) Créditos en el Banco Central

En virtud de la reduccién de documentos
descontados por el Banco Nacional a fravés de
la operacidén de capitalizacién, la dependen-
cia del sistema bancario de los recursos del
Banco Central, se vié notablemente dismi-
nuida.

La cantidad de recursos recibidos por los
bancos comerciales del Banco Central suma-
ba a Diciembre de 1962, 106.9 millones de
cérdobas, de los cuales 73.6 millones corres-
pondian a créditos otorgados con emisiones y
33.3 con fondos del préstomo del Eximbank.
Los recursos recibidos a base de emisiones
presentan una baja de sélo 55.6 millones de
cérdobas, no obstante la cancelacién de par-
te del Banco Nacional de 64.5 millones de cor-
dobas de descuentos especiales a fravés de
la operacién de capitalizacién. Esto indica
que a pesar del incremento de recursos a tra-
vés de la capitalizacién, el Banco Nacional
aumentd sus descuentos corrientes con el
Banco Central para poder extender mas cré-
ditos.

4} Relacién cdepdsitos-capital

La relacién depésitos-capital disminuyé
notablemente por el incremento de las cuen-
tas de capital. La relacién depésitos-capital
en el Banco Nacional bajé de un 148.3 por-’
ciento en 1961 a un 75 porciento en 1962. La
de los bancos privados incrementd, ya que el
aumento de los depdsitos excedié en mayor
grado e! de capital y reservas. En 1961 esta
reiacién era de 186.3 porcienifo y en 1962
de un 228.0 porciento.

El siguiente cuadro presenta la estructu-
ra de los recursos del sisterna bancario.



1\0‘\-" . CUADRO No. 13

| BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
ESTRUCTURA DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO EN 1961 Y 1942

(Origen de cada cérdobg en centavos)

Banco Nacional Bancos Comere, Privados
Conceptos
1962 1361 1962 1561
De los depositantes o 28 26 - 65 62
Recursos propios o 38 17 29 . 33
Del Banco Central 28 51 4 4
De otras fuentes 6 6 2 1
Total 100 100 100 100

Fuente: Balances Consolidados de los Bancos Comerciales,

Aparentemente el Banco Nancional se
sirvid més de sus recursos propios que de
cvalquier otra fuente para financiar sus in-
versiones de 1962, Pero como se dijo ante-
fiotmente, esfos recursos fueron usados para
cancelar descuentos y no para otorgar nuevos
préstamos. No obstante en el afio 1962, el
Banoo Nacional se sirvid mejor de sus depési-
tos que en otros afnos, como fuente de finan-
ciamiento. Efectivamente, mientras los deps-
sitos del Banco Nacional incrementaron en
17.8 millones de cérdobas, sus descuentos co-
rrientes subian de 58.8 millones 65.4 miilo-
nes, difiriendo de los afios anteriores en que
la fuente principal de recursos habia sido ol
crédito del Banco Central.

Por otra parte, los bancos privados cuyos
recursos totales aqumentaron en 34.8 millones
de cérdobas, tuvieron como fuente principal
de estos recursos los depésitos, que subieron
en 27.3 millones.

ii) Uso de los recursos

De la cantidad de recursos disponibles g
fines de 1962, los bancos comerciales conser-
vaban 66.1 millones de cérdobas en efectivo
y el resto lo tenian colocado en préstamos,
inversiones y en otros activos financieros.

GRAFICO No. 1
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1) Liquidez de los bancos

El incremento de efectivo fue consecuen-
cia de las mayores exigencias de encajes que
tuvieron que cubrir, ante [q subida de los de-
pésitos. Con este incremento los bancos no
s6lo cubrieron sus encajes sino también dis-



\w\ pusieron de exceso de reservas. El coeficiente |

de liquidez del Banco Nacional subié del 14 al

23 porciento y el de los bancos privados del

31 al 34 porciento. Cabe advertir, sin embar-
go, que esta situacién puede no reflejar la
tendencia del ano, sino deberse a factores ne-

‘tamente femporales como fue el incremento
en una magnitud no prevista de los deposi-
tos de los bancos en el mes de Diciembre,
coincidiendo esto con la escasa demanda por

créditos que por regla general existe en este
mes.

CUADRO No. 14
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
ESTADO DE LIQUIDEZ DE LOS BANCOS COMERCIALES
Saldos a fin de cada afo
{Mitlones de cérdobas)

Beanco Macional de Nicoragua Bancos Privados

Adon .
~ Depésitos Hectivo Coeficlente Depésitos Elsctivo Coaficiente:
a b b/a a b b/a
1961 81.4 11.7 14 97.6 29.7 31
1982 99.2 234 24 1249 42.7 34
Fusnte: Balcnce comolidado de los buncos comercicles,

2) Inversién de los recursos

El resto de los recursos de los bancos es-
taba invertido en la siguiente forma: El Ban-
co Nacional tenia el 92.2 porciento de sus re-
cursos colocados en préstamos y, tanto en in-
versiones como en '‘otros actives” el 3.9 por-
ciento en cada uno; los bancos privados fe-
nian 80.2 porciento en préstamos, el 12.6 en
inversiones y el 7.2 en "ofros activos”.

Si se compara el incremento de sus re-
cursos durante el afio {69.9 millones} se ve
que gran parte de él fue colocado en présta-
mos (32.6 millones); otra buena porcién se
conservé en efectivo (24.7 millones); el resto
en inversiones (2.9 millones) y ofros activos,
principalmente divisas (9.7 millones).

CUADRO No. 15
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DESTINO DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO EN 1962

(Millones de cérdobas)

Bancos Privados

Baneo Nac. de Nic. ‘
Deéstine " - (Porciento) {Porciento) Total
Préstamos 300.6 92,2 120.0 80.2 420.6
Inversiones financieras 12.8 39 188 126 31.6
Ofros . 127 3.9 10.8 72 235
Total 326.1 100.0 149.6 100.0 475.7
Fuente: Operaciones activas de los bances comerciales.
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3) Liquidez de la carterc de los bancos

\D comerciales

De los 420.6 millones de cérdobas de
préstamos de los bancos cometrciales, 127.7
millones estaban congelados, representando
el 30.4 porciento de su cartera; asi que en
1962 la liquidez de la cartera de los bancos
no presentaba ninguna notable mejora.

El Banco Nacional aparece contrayendo
su cariera congelada en 24.5 milliones de cér-
dobas, mientras los bancos privades incre-
mentaron fa suya en 2.6 millones de cérdo-
bas. la cartera congelada de los bancos pri-
vados alcanza una proporcién mayor de la

~que sus cifras revelan, pues estas incluyen

como préstamos nuevos, verdaderas operacio-
nes de refinanciomiento de préstamos anterio-
res que deben ser incluidos en la cartera con-
gelada. El incremento de la cartera congelada
que apdrece este afio se debe més que a un
incremento real de los préstamos en mora, a
una clasificacién mds apropiada hecha por
los bancos a causa de las inspecciones orde-
nadas por la Superintendencia de Bancos, las
que con el transcurso del tiempo conducirdn
a revelar el verdadero grado de congelamien-
to de esta cartera. '

El siguiente cuadre clasifica la liquidez
de la cartera por naturaleza del erédito.

CUADRO No. 16
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
UQUIDEZ DE LA CARTERA DE LOS BANCOS COMERCIALES POR CLASE DE PRESTAMO
Saldos al 31 de Diciembre de 1962

{Millones de cordobas)

Banco Nacional de Nicaraguet
Liguidae  Congelcdas - Total

Bancos Privados
Destino

Liquidas Conqaladm Total

Agropecuarios 123.9 211.9 36.6 8.2 448
Industriales 44.9 50.2 337 5.5 39.2
Comerciales 16.3 17.9 . 315 3.2 34.7
Otros 2.3 15.7 01 12 1.3
Sector publico 3.6 49 — — _

Total 191.0 109.6 3006 101.9 18.1 120.0

Fuente: Operaciones activas de los boncos comerciales,

Lo disminucién de la cartera congelada
del Banco Nacional se debe a una disminu-
cion de los créditos agricolas e industriales
congelados. Esto debe imputarse a factores
netamente institucionales y no a un progreso
en la eficiencia de su manejo. Efectivamente,
la reduccidn de la cartera agricola congelada
se debe al abono de las cuctas de los saldos
insclutos ¥ no a una mayor preocupacién por

racuperar los créditos congelados de otra na-
turaleza, Por otra parte, la reduccién de la
cartera indusirial refleja la autorizacién de
la nueva Ley Orgéinica del Banco Naciona! de
otorgar créditos para inventarios a largo pla-
zo, cuyo fingnciamiento en préstamos a corlo
plazo conducian necesariomente a su con-
gelamiento.
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b) Efectos del congelamiento sobre I poli-

tica monetaria

El congelamiento de los créditos comer-
ciales de los bancos privados ha restado a
dstos la suficiente flexibilidad en su carterq,
a fin de que la contraccién Y expansién estqa-
cional que experimentan sus crédiios agrico-
las coincidan con cambios en direccién opues-
ta de sus créditos comerciales. Este intercam-
bio de cartera seria muy facil de lograr, ya
qua en Nicaragua la demanda por créditos
agricolas aumenta en Ig época en que la
de créditos comerciales disminuye, pero el
congelamiento de éstos ha impedido hasta la
fecha el uso de esta politica.

Esta inflexibilidad tiene graves repercu-
siones en la politica monetaria, yo que los
bancos privados, ante la imposibilidad de
confraer su cartera comercial en la época de

la mayer demanda por créditos agricolas y de
la caida estacional de sus depdsitos, se ven
forzados a recurrir al descuento -con el Banco
Central, quien, no obstante las limitaciones
impuestas por la politica monetaria requeri-
da en el momento, tiene que oforgarlos so
pena de que parte de la produccién agricold
se quede sin financiamiento.

En el cuadre No. 17 se observa el impac-
to de la rigidez de la cartera de los bancos
comerciales privados sobre sus necesidades
de descuento. Durante el primer semestre de!
afio aprovechan la subida de los depésitos y
las recuperaciones de sus créditos agricolas
para expandir su cartera comercial. Pero des-
de Junio se inicia una contraccidn de los de-
poésitos junto con una expansién de sus cré-
ditos agricolas. Al principio hacen frente a es-
tas necesidades contrayendo su cartera co-
mercial, pero llega un momento en que ésta

CUADRO No. 18
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
COLOCACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES POR DESTINO Y POR PLAZO
Saldos o fines de Diciembre de cada ano
(Millares de cordobas)

Total
Bance Nacional Priva
Celocaciones Cambios Bancos dgnnbios mmndg:;bm
1952 1961 1962/61 1952 1981 1962/61 1982 1861 1962/61
Plazos de 18 meses '
Comercialeg 18,365 20,896 ~2,531 34,739 34564 175 53,104 55,460 -2,356
Agricolas
Habilitaciones :
Algodén 41,857 35585 6,272 6,637 4567 2070 48,494 40,152 8342
Café 11,611 12,155 ~544 12,510 13,738 -1,228 24,121 25,803 ~1,772
Otros 38,900 458616 ~5,716 9,730 6,521 3,209 49,630 52,1@7‘: ~2,507
Pecuarios avio 13,326 9,786 3,540 83638 6,307 2061 21,694 18;093 5,601
Industriales avio 24,672 20,870 3802 37,763 31,624 6,139 62,435 52,404 9,941
Plazos mayores de 114 afio
Avio pecuario 26,561 23,021 2640 —— ____ —— 26561 23,921 2,640
Indust. (Inventarios) 4275 —__ 4275 @ —— . 4275 ____ 4275
Refaccionarios '
Agricolas
18 meses 2,127 — 2,127 7553 6,813 740 9,680 6,813 2,867
A més de 18 meses 18,178 12506 5872 —— ____ —-— 18,178 12,508 5,672
Industriales
18 meses 446 — 46 1,442 1,871 -429 1,888 1,871 ‘17
A méis de 18 meses 29,977 10,291| 17,686 . _ T e ==27977 10,201 17,686
Baldos insolutos 95,505 65,027 -9522 .___ —— —— 55505 @5027 ~9,522
Otrog créditos 12,604 21,162 =-8,558 3,418 2,252 1,166 16,022 23,414 7,392
Total 297,404 277,815 19,589 122,160 108,257 13,903 419,564 386,072 33,492

Fueate: Operaciones activas de Jog boncos comerciales.
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alcanza un nivel minimo (85.0 millones de
cérdobas), mds alla del cual es imposible la
contraccidn; en estas circunstancias el uso del
crédito del Banco Central se hace inevitable.

' De Enero a Diciembre de 1962 los de-
positas presentaron un incremento de 15.0
millones de cérdobas, recursos que fueron
absorbidos en su totalidad por incrementos
en los créditos comerciales (8.0 millones) y
mayores necesidades de encaje (8.5 millones
de cérdobas). El incremento de la castera agri-
oola {5.2 millones) se financié principalmenfe
con 4. 0 millones de descuentos con el Banco
Central. Si los bancos comerciales hubieran
compnmldo su cortera comercial hasta el ni-
vel minimo con que iniciaron la expansidn
{77.5 millones de cordobas), no hubieran ne-
cesitado de los descyentos para aumentar su
cartera agricola; pero como el excedente de
recursos obtenidos por la, subida de los depé-
sitos se les congeld en préstamos comerciales,
no estuvieron en posibilidad de transferir es-
tos recursos en su debida oportuni dad a los
créditos agricolas.

d Colocaciones de los boncos comerciales

Al 31 de Diciembre de 1962, los saldos
de los préstamos de los bancos comerciales
alcanzaban fa cifra de 419.6 millones de c6r-
dobos. Estos créditos estaban distribuidos en
lo siguiente forma.

CUADRO No 18
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRESTAMOS DE LOS BANCOS COMERCIALES
Saldos a fin de afo
(Millones de cérdobas)

Conceptos 1962 Cambics 1961-62
Agricolas
Habilitaciones 122.2 41
Refaccionarios 27.9 85
QGanaderos
Avios a 18 meses 21.7 5.6
Avioz a méas de
18 meses 26.6 2.6
Industriales
Avios 62.4 9.9
Inventarios 43 43
Refaccionarios 29.9 17.7
Comerciales 53.1 23
Saldos Insolutos 55.5 -$#.5
Otros créditos 16.0 -7.4
Total

419.6 33.5

Fuente: Operaciones activas de los bonecos comerciales.
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i) Créditos agropecuatrios

La agricultura es la principal actividad fi-
nanciada por los bancos comerciales. Los sal-
dos de los préstamos agricolas alcanzaban la
cifra de 150.1 millones de cérdobas, o sea
el 36 porciento de los préstamos. De estos
150.1 millones de cérdobas, 113.7 millones
corresponden al Banco Nacional, cuyos crédi-
tos constituyen la principai fuente de financia-
miento para la agricultura.

En virtud de que los saldos de lps prés-
tamos agricolas no revelan el total del finan-
ciomiento -bancario de la produccién, se es-
tima conveniente hacer una relacién al total
de los créditos agricolas autorizados por los
bancos comerciales en el afo 1962..

Durante el afo 1942 los bancos comer-
ciales habilitaron para la produccidn 140,195
manzanas con un total de créditos de 112.6
millones de cérdobas. El cultive més benefi-

" ciado fué el algoddn con 91,998 manzanas

siguiéndole en categoria el arroz y el maiz,
tal como lo indica el siguiente cuadro.

CUADRO No. 20

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BANCOS COMERCIALES:
PRESTAMOS AUTORIZADOS Y MANZANAS
HABILITADAS EN 1962

Préstamos

Productos Manzanas (Millones: de Cdrdobas)
Ajonjoli 3,197 18
Algoddn 91,998 93.3
Arroz 15,053 8.0
Frijoles 2,466 0.4
Maiz 17,156 33
Trigo 1,203 0.3
Cafia de azficar 7,847 5.0
Varios 1,185 0.5

Total 140,195 112.6
Fuente: Informe de h-abilitaciones agricolas de los

bances comsrciales.

De estas manzanas el Banco Nacional
habia habilitado 121,551 con 97.5 millones
de cérdobas. Ademds de estos cultivos, los
bancos comerciales otorgaron 33.3 miliones
de cérdobas en habilitaciones cafetaleras,
siendo el 50 porciento otorgado por el Ban
co Nacional.
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h\ ii) Créditos pecuarios

La actividad pecuaria recibié un fuerte
financiamiento en el afio 1962. A fines de
ano, los saldos de los Préstamos pecuarios
eran los siguientes. :

CUADRO No, 21
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BANCOS COMERCIALES
PRESTAMOS PECUARIOS
Saldos al 31 de Diciembre de 1962
(Millones de edrdobas)

Ceoenceptos 1962 Cambios 196152

Avio pecuario 5 18 meses 21.7 5.8
A més de 18 meges 26.6 2.6
Total 48.3 8.2

Fuente: Operaciones activas de los bancos comorciales,

La mayor parte del incremento de los
préstamos pecuarios fué para el engorde de
animales, aungue los préstamos para desa-
rrollo y desarrollo-engorde también experi-
mentaron un alza,

i} Créditos industriales

La actividad industrial fye muy favoreci-
da en el afio 1942, log créditos de avio in-
dustrial incrementaron en 2.9 millones de cér-
dobas; por otrg parte, el Banco Naciongl abrié
una nueva clase de créditos para el financia-
miento a largo plazo de inventarios, que al
31 de Diciembre de 1962 alcanzaron lg suma
de 4.3 millones de cérdobas.

iv} Créditos refaccionarios

Tanto la actividad agropecuaria como la
industrial recibieron un fuerte financiamiento
para sus inversiones fijas. Los créditos refac-
cionarios a |a agricultura incrementaron en
7.6 millones de cérdobas, reflejondo princi-
palmente las mayores disponibilidades del
Banco Nacional, a través de la capitalizacién
para inversiones a largo plazo. Asimismo este
aumento de recursos del Banco Nacional le
permitié incrementar sus créditos refacciona-
rios industriales en 17.7 millones, o sea mds
del 100 porciento sobre el saldo que tenian o
Diciembre de 1941,

B. EL BANCO NAC_IONALVI;.}E NICARAGUA
al  Aspectoes institucionales
i} Recursos y propdsitos

En 1962 se dicté ung nueva ley reorga-

- nizando el Banco Nacional de Nicaragua, de

propiedad del Estado, que es el banco mas
importante del pais. Este estafuto legal dié
Una nueva organizacidn gl Banco al mismo
tiempo que le seRals nuevos objetivos y le
proveyd de mayores recursos,

Bajo su ley anterior, el Banco Nacional
operaba, a través de su Departamento Ban-
cario, como un banco Comercial destinado «
fomentar las actividades del comercio, la ex-
plotacién e inversién de las actividades agri-
colas, ganaderas, industriales y mineras,

El Banco tenia como fuente de recur-
s0s ademéds de sy capital, los depésitos de
particulares, descuenios con el Departamento
de Emisién y los depésitos del Gobierno e Ins-
tituciones Oficiales, de los cuales erg el Agen-
te Fiscal.

El transcurso del tiempo revels ciertas fq-
llas institucionales en el Banco, las auve uni-
das a dificultades en su administracién |le-
garon a colocarle en ung situacién dificil, con
repercusiones en la politica monetaria y cre-
diticia del pais, af mismo tiempo que mini-
mizaban su contribucign al desarrollo eco-
némico.

En primer lugar, el Banco siguié yna po-
litica de erédito que ponia énfasis especial-
mente en la garantia del crédito, lo que trajo
una excesiva concentracién del crédito ban-
cario. En segundo lugar, el Banco prefirié los
créditos destinados g financiar actividades co-
merciales o a proveer capital de trabajo q Iq
agricultura, descuidando el finonciomiento de
inversiones fijas mediante créditos a mediano
plozo y el de Iq produccién industrial corriente.

La circunstancia de que el Banco erqg el
Agente Fiscal del Estado y de que ol brgano
emisor (Departamento de Emisién) funciona-
ba como otra dependencia del Banco, llevé o



éste a depender de los depésiios del Gobier-
no y de los descuentos del Departamento de
Emisién como su fuente mas importante de
recursos. Y por Ultimo, una liberalidad en el
manejo y seleccién de sus créditos trajo co-
me consecuencia el congelamiento de mas
del 50 porciento de su cartera.

En 1960 se introdujeron dos reformas
institucionales que manifestaron en forma
mas evidente la necesidad de una nueva es-
tructuracién del Banco Nacional. En ese afo
se aprobaron las Ley Constitutivas del Banco
Contral de Nicaragua y del Instituto de Co-
mercio Exterior e Interior (INCE!).

Al pasar el monopolio de la emisién g
una institucidn independiente del Banco Na-
cional, la politica crediticia de éste quedaba
subordinada a la politica monetaria y cre-
diticia general sefalada por el Banco Cen-
tral. Por tanto, el Banco Nacional ya no podia
disponer como antes de las facilidades cre-
diticias del organismo emisor y servirse de
éste como fuente permanente de recursos.
Per otra parte, el Banco se vid privado de los
depésitos del Gobierno al asumir el Banco
Central la funcién de Agente Financiero del
Estado.

Con la organizacién del INCEl desapa-
recié la Compaiiia Mercantil de Uliramar, que
era el Departamento de Comercio Exterior del
Banco Nacional, de tal forma que el Banco
quedd reducido a un banco comercial co-
rriente cuyos objetivos, estructura y recursos
no eran ya dapropiados o las necesidades del
desarrollo econémico de Nicaragua.

La Ley Orgdnica del Banco Nacional de
Nicaragua del 22 de Diciembre de 1961 se-
fialé como objeto primordial y especifico del
Banco promover el desarrollo econémico del
comercio, la agricultura, la ganaderia y la
industria del pais. Pero también el Banco que-
dé autorizado a realizar toda clase de nego-
tios de Banca.

El Banco Nacional puede otorgar crédi-
tos a corto, mediano y large plazo para fi-
nanciar las necesidades de capital de traba-
i6 y capital fijo de la produccién nacional. A
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diferencia de la ley anterior que reglamen-
taba hasta el Gltimo detalle los préstamos del
Banco, la nueva Ley sélo establece principios
generales que regirén las operaciones de cré-
dito. Sin embargo, en los préstgmos a me-
diano y large plazo para el desarrolio de la
agricultura, ganaderia e industria, el Banco
deberd previamente elaborar un programa
de desarrolio aprobado por el Banco Central.
La Ley contiene también disposiciones para el
crédito rural a pequerios agricultores, créditos
a la pequeia industria, artesania y comercio
a fin de que las facilidades de crédito del
Banco puedan ser gozadas por un mayor ny-
mero de productores.

La ley también dispone la organizacién
de un Departamento Técnico, a fin de que el
Banco cuente con un grupo de expertos para
el andlisis de las solicitudes de crédito, el es-
tudio de los planes de inversién, la inspeccién
de las empresas financiadas y la asistencia
técnica a los clientes. Con la organizacién de
dicho Departamento la Ley persigue fa for-
mulacidn de parte del Banco, de planes racio-
nales de inversién y de estudios de factibili-
dad y rentabilidad de los proyectos cuyo fi-
nanciamiento se solicita, a fin de que la tra-
mitacién de los créditos no se limite, como
hasta ahora, a la mera comprobacién de re-
quisitos de forma y al avaldo de la garantia.

Con el fin de prevenir de que el Banco
se concentrara sélo en operaciones a corto
plazo, la Ley dividié sus recursos para ope-
raciones a corto y large plazo.

Para sus operaciones a corio plazo el
Banco debe destinar:

12 Una porcién de su capital (10.0 millo-
nes de cérdobas) asignada por la Ley pa-
ra estas operaciones mds las reservas
que se acumulen especialmente para tal
efecto;

2° " los recursos provenientes de los depési-
tos a la vista y a plazo que reciba;

3? Lo parte sefialada por el Banco Central
de los depdsitos de ahorro que reciba y
de los titulos de capitalizacién que emita;



4° los provenientes de empréstitos contra-
tados para fines especificos, previa au-
‘torizacién del Banco Central Yy

5% los que obtenga mediante préstamos,
descuentos y redescuentos con el Banco
Central.

Para sus operaciones a largo plazo el
Banco debe destinar:

1¢  La parte de! capital especialmente asig-
nada al efecto (120.0 millones de cér-
dobas) mds las reservas respectivas;

2 Aquella porcién de los depésitos de aho-
rro que reciba y de los titulos de capita-
lizacién que emita determinada por el
Banco Central;

3* los que reciba por la emisién de bonos
hipotecarios y

4?  los que provengan de préstamos d largo
plazo,

fi} Origen y forma de I capitalizacion
del Banco Nacional de Nicaragua

Gran parte de los créditos agricolas otor-
gados por el Banco Nacional en los afos
1955-58 no pudieron ser cancelados por los
habifitados a cousa de las malas cosechas,
como consecuencia de los maloes inviernos y
de la caida de los precios, congeléndose en
esta forma un volumen considerable de la
cartera agricola del Banco.

El dinero creado mediante esta moneti.
zacién de crédito produjo un fuerte impacio
en la balanza de pagos, pero con el transcur-
so del tiempo sus efectos fueron absorbidos
‘por la economia, restauréndose as/ ol equi-
librio entre la actividad econémica en gene-
ral y 3s medios de pago en poder de la co-
munidad.

El Gobierno con el fin de ayudar al sector
agricola emitié decretos autorizando al Ban-
€O a prorrogar estos créditos insolutos o 8
aios, debiendo hacerse amortizaciones anua-
les y no cargéndose infereses por los saldos.

Como el mantenimiento de esta cartera con-
gelada ponia astringencias sobre los recursos
del Banco Nacional, el extinto Departamento
de Emisién quedé autorizado a descontérsela.
Esta cartera congelada pasé al Banco Central
como parte del active recibido del Departa-
mento de Emisién.

Esto creaba un problema futuro para fa
economia en general, puesto que cada afo
una parfe de los recursos reales de los pro-
ductores seria destinada o la cancelacién de
créditos con el Banco Nacional, quien a sy vez
usaria de tales recursos para cancelar sus obli-
gaciones con el Banco Central. Da estq forma
se iba a producir una sustraccién de circulan-
te cuyos efectos ya habian sido absorbidos
por la economia nacional Y que hacian inne-
cesaria la contraccién de este circulante a bre-
ve plazo.

Por tanto se buscé la forma en que el
Banco pudiese disponer de estas recupera-
ciones para colocarlas en nuevos créditos, y
no para destinarlas a la cancelacién de SUS
obligaciones con el Banco Central.

Los bancos centrales no hecesitan una
gran contidad de recursos reales, yd que su
poder de emisién le permite realizar todas
aquellas operaciones de crédito que la politi-
¢a monetario dal momento exige. No obstan-
te, el Banco Central recibié de! extinto Depar-
famento de Emisién uno considerable canti-
dad de recursos, que éste habia acumulado,

.
Csi:

1° Fondo de Reserva Legal, que prove-
nia de la acumulacién de! 20 porciento de
las utilidades liquidas del Banco Nacional,
que sumaban los 2.0 millones de cordobas
que se habian sefalado como limite maximo,

2? Incremento del Fondo de Nivelacién
de Cambios, que era una cuenta proveniente
de los ingresos recibidos por la inversién de
los excedentes estacionales de las reservas
internacionales, del producto del impuesto
especial sobre lo exportacién de café (Decre-
to del 11 de Octubre de 1950}, y de las di-
ferencias obtenidas por el Departamento en
los tipos de compra y venta de divisas. Al
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31 de Diciembre de 1960 esta cuenta arro-
jaba un saldo de 40.8 millones de c¢érdobas.

3? Cuenta Especial de Revaluaciones de
las Reservas internacionales, que provenia de
las ganancias obtenidas por el Departamen-
to de Emisién en virtud de la devaluacion
del tipo de paridad del cérdoba del 5 al 7x1,
en Junio de 1955, Esta cuenta sumaba 26.4
millenes de cérdobas.

la Ley Orgénica del Banco Central
transfirid estos recursos al Banco Central en
la siguiente forma:

12 20 millones para su capital destina-
dos exclusivamente a la adquisicién
de edificio y aquipo;

2° 10 millones para el fondo de valo-
res dastinades a estimular la forma-
cién de un mercado de valores;

32 El resto se acumulé en una cuenta de
Reserva Especial de Acumulaciones
Monetarias y

4? Lo Cuenta Especial de Revaluacio-

nes Monetarias, se fransformd en la
cuenta ‘‘Revaluaciones Monetarias'.
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De los 75 millones de cérdobas que fue-
ren aportades como incremento al capital del
Banco Nacional, se tomaron 32 millones de
las dos Ultimas cuentas citadas arriba y la di-
ferencia fue obtenida mediante la suscripcidn
de obligaciones a largo plazo por el Gobierno
o favor del Banco Central.

Si los 33.0 millones de cérdobas toma-
dos de las reservas del Banco Central hubie-
sen sido puestos de inmediato y de una sola
vez, en forma de efective, a disposicién del
Banco Nacional, se hubiera preducido un im-
pacto inflacionario; pero el Decreto que auto-
rizaba la capitalizacién, dispuso que tales re-
cursos fueran usados solamente para cance-
lar los descuentos de los créditos congelados,
de tal forma que aunque los recursos inverti-
dos en dicha cartera pasaban a ser en forma
permanente recursos de capital del Banco Na-
cional y éste sdlo los pondria a disposicién del
publico en la medida que fuese recuperando
tales préstomos congelados. Por otra parte,
la amortizacién del Gobierne a sus obligacio-
nes con el Banco Central produciria ciertos
efectos neutralizadores.

En esta forma se previno el peligro de
una expansién inflacionaria por la repentina
sustraccidon de un fuerte volumen de recursos
de las reservas del Banco Central.
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ACTIVIDAD MONETARIA
A. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Durante el afo 1962 el Banco Central
continué las medidas necesarias para mante-

ner el equilibrio monetario y cambiario del

pais, al mismo tiempo que procuraba que
la economia contara con el suficiente volumen
de medios de pagos para financiar la pro-
duccién.

a) Tepes de descuento

Durante el afo 1962 el Banco Central no
consideré necesario establecer fopes de des-
cuento a los bancos comerciales desde un prin-
cipio, sino que cada solicitud de crédito fué
analizada y autorizada segin las necesida-
des de cada banco y las exigencias de la po-
litica monetaria. Pero a fines del afio se notd
una cierta expansién del crédito bancario que
llevaba a los bancos a recurrir con mucha
frecuencia al descuento. Entonces el Consejo
Directivo sefcalé topes de 4.5 y 3.8 millones
nara el Banco de América y el Banco Nicara-

giense, respectivamente. Para los demés ban-
cos, no fue necesario senalar ningdn limite.

b) Otros instrumentos dp regulacién monetaria

En cuanto a los demés instrumentos de
regulacién monetaria como encajes legales y
tasas de interés, no se efectud ningin cambio,
habiendo permanecido los mismos porcenta-
jes de 1961.

CUADRO No. 22
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
ENCAJES LEGALES
{Porcientos)

Depésttos  Depdsitos

Instituciones alavista aplozo
Para el Bameo Nacional

de Nicaragua 12 10
Paza los Bancoe Privados 28 28

Fuenta: Consejo Directive del Banco Central.

CUADRO No. 23
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
TASAS CORRIENTES DE INTERES Y DE DESCUENTO
(Porcentaje por afo)
OPERACIONES ACTIVAS

Bancos Bomeo
Comercicles INFONAC Central Margen
Créditos Comerciales 6* 6 -
Créditos Agricolas y Ganaderos 6 4-6 2y3
Créditos Industriales 6 g 4-6 2y3

&

) Depésitos previos de imporiaciones

En el ano 1962 se introdujeron ciertos
cambios en los depédsitos previos de importa-
ciones, tendientes a liberalizar poulatinamen-
te estos controles monetarios. En Mayc de
1962 se redujo el depédsito para rercaderias
- de la Lista No. 2 del 100 al 90 porciento y se
suprimid el plazo previo de 30 dias a los de-
pésitos por mercaderias de la Lista No. 3. En
Noviembre de 1962 se autorizé fa reduccién
de los depésitos para mercaderias de la Lista
No. 2 hasta el 40 porciento.
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dl Politica credificia

El Consejo Directivo dicté nuevas normas
que establecian regulaciones cualitativas pa-
ra los créditos bancarios.

i) Algodén

Para los créditos algodoneros se elevé el
promedio minimo de productividad de 25 a
27 quintales por monzana, estimada a base
de los 3 Ultimas cosechas. Por otra parte, se
autorizé a los bancos a habilitar o producto-
res que no Hlenaron el requisito del promedio-



minimo, si concurrian las siguientes circuns-
tancias:

1° Si habia cancelade su habilitacién
del afio 1961-62 y cumplido sus cuo-
tas de saldos insolutos;

2° §i teniendo uno o dos afios de sem-
brar, tuviese el minimo de productivi-
dad y hubiera cancelado la habilita-
cion y

3¢ Si no habiendo sido habilitado en el
afo 1961-62, por su baja productivi-
dad, haya continuado sembrando y
hubiese obtenide la productividad
requerida.

i) Café

Se autorizé créditos por el montfo de 130
coérdobas por quintal de café producido, esti-
mados a base de la cosecha promedio de los
Oltimos cinco afos. Cuando se tratase de pro-
ductores con plantaciones totalmente nuevas
gue estén en plena produccién, se autorizd

préstamos cUyo monto se otorgare a base de
una produccién minima de cinco quintales oro
por manzana. Ademds, los bancos quedaron
autorizados a otorgar préstamos cdicionales
para la etapa del beneficio seco.

A fin de mejorar el estado actual de las
plantaciones y elevar su productividad, las
instituciones bancarias deberian de procurar
que en los planes de trabaje a realizarse
con el producto de fas habilitaciones, se in-
cluyan partidas para renovaciones anuales
por lotes o cuadros que representen el 5 por
ciento del total de arboles de la plantacién.

iii} Otros créditos

Para los demas créditos agricolas y cré-
ditos comerciales, se mantuvieron las mis-
mas regulaciones del afio anterior.
e} Topes a la cartera comercial de [os bancos

El limite méaximo impuesto a la cartera

comercial de los bancos en el afo 19461 con-
tinud en vigencia en el afo 1942,
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EL MEDIO CIRCULANTE

A. TENDENCIAS GENERALES

El mejoramiento en la balanza de pagos
qua la sconomia nicardglense experimentd

en ¢l afie 1962, después de varios afios de

saldos desfavorables, hizo sentir su efecio
durante todo ese afio en los acontecimientos
manetarios y crediticios del pais.

Estos efecios se tradujeron en un incre-
mento en la oferta monetaria cuyo promedio
mensual subié en 57.6 millones de c¢dérdobas
con reldacidn al afio anterior, al alcanzar o
cifra de 328.9 millones de cérdobas, y en una
mayos participacién porcentual y absoluta del
circulante de origen externo en la oferta mo-
netaria total.

Esta inyeccién de recursos recibidos del
sector externo se tradujo autométicamente en
un incremento en la liquidez de los bancos
comerciales, los que aprovechando esta cir-
cunstancia monetizaron un alto volumen de
crédito, operdndose asi una expansién mdl-
tiple de los depédsitos secundarios del siste-
ma bancario.

En sus cambios estacionales el circulan-
te alcanzé su cifra mdxima en el mes de Abril
con 345.4 millones de cérdobas y su minima
en Octubre con 316.2 millones de cérdobas.
Si se compara con las cifras del afo anterior
cuando el méximo y el minimo fueron 302.1
y 251.7 millones de cérdobas respectivamen-
te, se observa que en el afo 1962 el circu-
lante no estuvo sujetc a las fuertes fluctua-
ciones observadas en 1961.

En cuanto a la composicién del medio
circulante entre billetes y monedas y depési-
tos, se observaron las mismas fendencias del
afo anterior, notdndose una mayor partici-
pacidén de los depdsitos en el total del circu-
lante. :
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El siguiente cuadro presenta la composi-
cién del circulonte en billetes y monedas y
depésitos.

CUADRO No. 25
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
COMPOSICION DEL CIRCULANTE

Saldo en millenes de cérdobas
(Promedios mensuales)

. Billetes y ', : . :
Trimestres ~ mwmedas . Porciedto Depésitca Potclento
Enero-Marzc 1482 4568 = i¥5.1 542

Abriljunic 1431 422 1862 568
JulloSept. 1482 460 1739 540
Sept-Dic. 1582 455 1773 545

Fuente: Bomco Central de Nicaragua, Depariomenio de
Estudlos Econémicos.

Como se observa, la mayor participacién
porcentual de los depésitos en el circulante
ocurrid en el segundo trimesire cuando ab-
sorbieron el 58.8 porciento de la oferta mo-
netaria y la minima en el fercer trimestre
con 54.0 porciento. En cambio, en 1961 su
porticipacién porcentual méaxima y minima
fueron respectivamente el 54.5 y el 50.8 por-
ciento.

El incremento experimentado en el cir-
culante durante el aio 1962 fué determinado
principalmente por los acontecimientos ocurri-
dos en la primera mitad del afo. La entrada
de divisas por las exportaciones en el primer
semestre de 1962 hicieron aumentar el circu-
lante de origen externo en 108.4 millones de
cérdobas con relacién al nivel de Diciembre
de 1961. Este incremento fué contrapesado en
parte por la contraccién de 76.5 millones de
circulante de origen interno en este mismo se-
mestre. Los foctores mds importantes que in-
fluyeron en la contraccién del circulante de



origen interno fueron la cancelacién de los
créditos agricolas y de los préstamos del sis-
tema bancario e instituciones oficiales, el au-
manto de los depésitos no monetarios de par-
ticulares y de los depdsitos del Gobierno en
el Banco Ceniral.

Cabe notar que aunque en el segundo
semestre de 1941 habia ocurrido una mone-
tizacién del crédito de 95.4 millones de cor-
dobas para financiar la produccién agricola,
la cantidad de crédito desmonetizada en el
primer semestre de 1962 no pudo alcanzar es-
ta cantidad yo que la contraccién de los prés-
tamos ogricolas durante la primera mitad de
1962 fué en cierto grado contrapesada por
un incremento de los otros créditos que los
bancos expandieron aprovechande su buena
situacién de liquidez.

En el segundo semesire el circulante da
origen externo se contrajo en 93.2 millones
de cérdobas, a causa del déficit estacional

que siempre presentan los ingresos y egresos
de divisas.

Sin embargo, la expansién del circulan-
te de origen interno de 112.4 millones con-
trapesd esta contraccién,

Esta expansion del circulante de origen
interno se debié principalmente al incremen-
to de los préstamos agricolas otorgados por
el sistema bancario a los particulares. Al prin-
cipio del semestre los efectos contraccionistas
por las ventas de divisas prevalecieron yfse
produjo una contraccién en el circulante 'to-
tal, pues no obstante el aumento de la car-
tera agricola de los Bancos, el impacto de
estos créditos sobre el circulante fué neutrali-
zado, al conservarse la mayor parte de los
saldos de estos préstamos en forma de de-
pésitos a plazo. Pero al final del semestre, el
retiro de estos depésitos, mds nuevos présta-
mos hicieron sentir su efecto expansionista so-
bre el circulante, contrapesando asi la con-
traccién provocada por la venta de divisas.

CUADRO No. 26
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BALANCE CONDENSADO DEL SISTEMA BANCARIO
Diciembre de 1962
(Millares de cérdobas)

Baneo Total T Total
Conceptos Nacional Pl:ian:::a Bancos . cmu Sistemc
de Nic. v Comercicles Bancario
1) Activos Internacionales 5,528 5,203 10,731 238,780 249,511
2) Colocaciones : .
a) Gobierno Central 84.818 84,818
b) Gobierno Local 354 354 . 354
¢) Sector Privado 295,836 120,150 415,786 415,786
d) Instituciones Oficiales 4570 4,570 30,357 84,927
3) Entre Bancos 24,210 44 027 65,868* 107,008
4) Otros Activos 32,711 25.287 57,008 19,133 77,131
ACTIVOS = PASIVOS 363,009 194.667 555,307 480,004 862,527
5) Pasivos Monetarios 73,159 112,068 186,279% 166,587 352,866
6) Efectivos no Monetarios
a) Bancos
i) Depbsitos 1,370 41,520
ii) Dinero 21,787
b) Gobierno ‘ 10,352 10,352
7) Pasivos no Monetarios
a) Sector Privado 17,915 12,766 27,624% 25,036 52,560
h) Gobierno y Otras Inst. 6,665 6,865 2,668 9,333
¢) Bancos 08,738 8,268 107,006
8) Capital 143,869 54,956 198,825 34,493 233,318
9) Otros 16,893 3,826 20,719 2.962 23.681
10) Pasivos M/E 4,340 2,783 7,123 36,902 44 025
11) Pasivos Internacionales 137,787 137,787
12) Discrepancia 1,166 -1,395
Fuente: Balances del sistema bemceario.

* Eliminando cuentas interbancarios.

+ Inzluye cheques de la gerencia mas cheques cons

bancos.

ultados enire boancos, menos cheques a cargo de otros

 Se eliminan cheques de la gerencia y cheques consultados enire bancos.
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CUADRO No, 27
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BALANCE CONDENSADO DEL SISTEMA BANCARIO
Cambios de Dicbre. de 1981 a Dicbre. de 1962
(Millares de cérdobas)

Banco Total Total
Conceptos Necional Pl:fm:’s Bemeos Banco Sistema
‘ de Nic, vados Comerciales Central Bancario
1) Asctivos Internacionales =237 4331 4004 34,341 38,435
2) Caolocaciones ‘
a) Gobiertio Central -400 . =400 41,303 40,903
b) Gobierno Local 128 128 ' : 128
¢} Sector Privado 20,074 14,255 34,369 34.369
d) Instituciones Oficiales 1,417 -1,417 1,330 " 87
3) Entre Bancos 2,059 12,344 24 408" 59,267
4) Otros Activos ‘8,754 3,752 9,506 13,839 23,145
ACTIVOS = PASIVOS 35,952 34,722 70,638 31,348 136,803
5) Pasivos Monetarios 16,215 27,135 44 992+ 35,157 80,149
8) Efectivos no Monetarios _
a) -Bancos
i) Depositos 605 21,656
ii) Dinero 2914 :
‘b) Gobierno ‘ - 4,585 4,695
7) Pagivos no Monetarios _
a) Sector Privado 2,100 147 707t 5,863 -5.256
b) Gobierno y Otras Inst. -1,219 ~1,219 -1,162 «2,384
- 0) Bancos -62,091 2,823 -59,268
8) Capital 71,634 2,566 80,220 -29,302 50,018
9 Otros 1,373 128 1,501 B66 2,367
10) Pasgivozs M/E 1,306 1,923 3,229 3,848 7,077
11} Pasivos Internacionales ~1,263 -1,263
12) Discrepancis 526 690

Fuente: Balances del sistema bancario.

* EMminondo tuentas interbancarics.

t Incluye cheques de la gerencia mds cheques consultndos catre bancos, menos cheques o cargo de otrog
bancos

i Se ellm.i.nan cheques de la gerencia y cheques c cnsultados enitre bancos.

B. CAMBIOS DEL MEDIO CIRCULANTE

Un estudio comparativo del medio cir-

culante en los meses de Diciembre de 1961 y
Diciembre de 1962, revela los principales
cambios ocurridos y las causas que mas influ-
yeroh en su comportamiento.

De Diciembre de 1961 ¢ Diciembre de
1962, el medio circulante se incrementd en
80.1 millones de cérdobas o sea diez veces
mas que el incremento ocurrido en 1961, que
sélo fué de 8.8 millones. Este cambio de 80.1
millones representa un aumento del 30 por-
ciento sobre la oferta monetaria existente a
fines de 1961.

Este incremento fué distribuido en un
aumento de 45.0 millones de cérdobas en de-
positos de los bancos comerciales y de 35.1
millones de cérdobas en billetes y monedas en
manos del pdblico. Asi que practicamente el
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cambio del ciculante ocurrido en 1962 se dis-
tribuyd en casi la misma proporcién en que
el total del circulante estaba distribuido al 31
de Diciembre de 1961.

a) Participacién del Banco Central de Ni-
caragua

Los pasivos monetarios del Banco Central
de Nicaragua al 31 de Diciembre de 19462 al-
canzaban la cifra de 166.6 millones de cér-
dobas, lo que significa un incremento de 35.1
millenes de cérdobas sobre los billetes ¥y mo-
nedas en manos del piblico al finalizar el
afo 19461,

i} Activos y pasivos internacionales

El incremento de los actives del Banco
Central debe ser imputado en su totalidad o
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la adquisicién de divisas, ya que éstas incre-
mentaron en 34.3 millones de cérdobas mien-
tras el total de los ‘activos oumenté en
una suma menor (31.3 millones de cérdobas).
Por tanfo, el aumento de los billetes y mone-
das emitidos por el Banco Central se debe a
la adquisicidn de divisas mas bien que o una
monetizacion del crédito interno.

El siguiente cuadro presenta los cam-
bios ocurridos en los octivos internacioncles
del Banco Central durante el afo 1962.

CUADRO No. 28
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

ACTIVOS INTERNACIONALES
Saldos a Diciembre

(Millones de cérdobas)

Conceptos 1961 1862 Combioz

Divisas* 85.0 1211 26.1

Aportaciones a Inst.

Internacionales 1094 117.7 8.3
Total 2044 2383 344

Fusate: Balance del Banco Central de Nicaragus.

* Oro, depésitos, billetes, valores a corto plazo
e intereses por recibir.

El incremento de divisas por 26.1 millo-
nes, refleja Unicamente el mejoramiento de
la balanza de pagos de la economia nicara-
glense, ya que a diferencia de los Oltimos
afos, en 1962 el Banco Central no contrajo
préstamos con el extranjero ni hizo retiros dei
Stand-by del Fondo Monetario. Ademds de
este incremento en las divisas, el Banco Cen-
tral hizo aportes en moneda extraniera a Ins-
tituciones Internacionales por el equivalente
de 3.4 millones de cérdobas, habiendo paga-
do el resto de las aportaciones en moneda
nacional, acreditandoles 4.9 millones de cér-
dobas en depésitos.

Por el lado de los pasivos internaciona-
les los cambios de importancia se presentaron
en los depésitos en cérdobas de Instituciones
Internacionales por concepto de aportaciones.

CUADRO No. 29
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PASIVOS INTERNACIONALES
Saldos a Diciembre
(Millones de ¢érdobas}

Conceptoe -1861 1362 Cambics

Depdsitos de Instituciones  114.1° na.s a4
(de Ios cuales correspondicron

al Stand-by) - 815 81y —
Préstamos 560 504 3§
Otros 16 54 38

Total I IMT 26

Fuente: Balance del Bonco Central,

Los cambios en los otros pasivos interna-
cionales no fueron de importancia. El Banco
Central amortizé 5.6 millones de cérdobas del
préstamo del EXIMBANK e incrementd en 3.8
millones de cérdobas sus otros pasives a cau-
sa de los saldos deudores con la Camara de
Compensacién Centroamericana y por cartas
de créditos emitidas. Cabe notar que el incre-
mento en los depdsitos de Instituciones Infer-
nacionales fué menor que el monto de lg
aportacion en cérdobas, ya que el Banco Cen-
froomericane retird 0.5 millenes de cérdobas
de estos depésitos.

En resumen, se puede decir que el incre-
mento de divisas del Banco Ceniral se debié
exclusivamente al mejoramiento de la ba-
lanza de pagos, ya que en el afo 1962 el
Banco Central no incurrié en obligaciones con
el extranjero para reforzar su posicién de
reservas.

ii) Gobierno Central

En el afio 1962 el Gobierno Central no
desempefié ningdn papel de importancia en
los acontecimientos monetarios y crediticios
del pais. Aunque la deuda del Gobierno in-
crementd en 40.9 millones de cérdobas, esta
operacidén no inyecté recursos al pdblico, ya
que se debié al préstamo que el Gobierno
contrajo con el Banco Central para capitalizar
al Banco Nacional, la que se tradujo en una
devolucién de documentos y no en emisién de
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dinero. Por otra parte, un progreso en la si-
tuacién fiscal permitié al Gobierno incremen-
tar sus depdsitos monetarios en 4.6 millones
de cérdobas, contribuyendo en esta forma en
menor grado a neutralizar la expansién del
circulante.

iii} Instituciones oficiales

Los préstamos y descuentos del Banco
Central al Instituto de Fomente Nacional y al
Instituto de Comercio Exterior e Inferior in-
crementaron en 1.3 miilones de cdrdobas. Es-
te qumento se debe principalmente al IN-
FONAC cuyos préstamos y descuentos subie-
ron de 19.0 millones de cérdobas a 21.1 mi-
flones, mientras que los préstamos al INCEI
permanecian relativamente al mismo nivel
(10.0 millones de cérdobas en 1961 y 9.2 en
1962). Cabe notar, sin embargo, que se pro-
dujo un cambio en la forma de financiamien-
to al INFONAC, ya que los créditos otorgades
a éste con fondos del préstamo recibido del
Eximbank se redujeron en 1.9 millones de cér-
dobas, mieniras los créditos financiodos con
emisiones del Banco Central incrementaron en
4.0 millones de cordobas. A diferencia del afo
anterior, en que el INFONAC usé sélo de los
recursos del Banco Central para financiar
préstamos a largo plazo, habiéndosele otor-
gado aquéllos fondos procedentes del prés-
tameo recibido del Eximbank, en este afo el
INFOMAC usé de las facilidades del Banco
Central para financiar necesidades de capi-
tal de trabajo del Matadero Modelo, descon-
tando 4.0 millones de cérdebas para este fin.

“iv] Bancos comerciales

Los descuentos y préstamos otorgados a
los bancos comerciales disminuyeron en 39.3
millones de cérdobas, pero esto no significa
que la cantidad de recursos puestos a disposi-
cién por el Banco Ceniral a los bancos comer-
ciales se contrajo, pues en efecto se incre-
mentd.

En Diciembre de 1961 los préstamos y
descuentos corrientes a base de emisiones del
Banco Central o los bancos comerciales arro-
juban un saldo de 65.2 millones de cérdobas.
A Diciembre de 19462 este saldo habia subido
a 73.7 millones de cérdobas.
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Lo disminucion de la cifra total de los
créditos del Banco Central o los bancos co-
merciales se debe a la cancelacidn de 64.1
millones de cérdobas de descuentos especia-
les concedidos al Banco Nacional, documen-
tos que fueron rescatados por el Bance Na-
cional con el aporte de capital realizado por
el Estado.

Cabe notar que los descuentos corrientes
a los bancos comerciales aumentaron, no
obstante la inyeccién de recursos recibidos por
los depésitos primarios originades por el in-
greso de divisas. Un exceso de monetizacién
de créditos internos les obliad a recurrir en
mayor demanda al Banco Central en el 0lti-
mo frimestre del afio.

El siguiente cuadro resume las operacio-
nes de emisién del Banco Central.

CUADRO No. 30
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION DEL MEDIOQ CIRCULANTE
Cambios entre Diciembre 31 de 1961 y 1962
(Millones de cérduobas)

Conceptos Expansién  Contraccién
ACTIVOS
1l.—Activos internacionales netos 81,8
2—Préstamos y descuentos 16.6
3—Otroa aclivos 128
PASIVOS
1.—Depédsites dal sector privado 8.0
2.—Depdsiios del sector gobiemo 34
9.—Depézitos de boncos
comerciales : 217
4.—Pasivos propios 29.3
Total 79.9 41.7
Emisién de billetes y monedas 38,2
En eqja de los bancos 28
En poder del publico 35.3

Fuente: Balance del Baxico Central.

Como se observa en este cuadro, la ad-
quisicién de activos internacionales netos
{31.8 millones de cérdobas) fue e! principal
factor de expansidn y aunque las reservas del
Banco Central se conirajeron en 29.3 millones
de cordobas, esto no provocd ninguna expan-
sién del circulante, ya que dichos recursos



fueron usados para cancelar descuentos del
Banco Nacional, lo que explica la contraccién
de los préstamos y descuentos por 16.6 mi-
liones de cérdobas. Por ofra parte un factor
importante de expansién fue ei incremento de
12.8 millones de cérdobas de los ofros acti-
vos del Banco Central, reflejande principal-
mente los gastos incurridos por la construc-
cién de su nuevo edificio,

En cuante a los depédsitos del piblico y del
Gobierno, no jugaron popel de importancia
en la contraccién del circulante, ya,que los de-
pdsitos del Gobierno sélo subieron en 3.4
millones de cérdobas, mientras los del pd-
blico mas bien se contrajeron en 6.0 millo-
nes, refleiando la liberalizacidn parcial de los
depdsitos previos de importaciones.

El incremento de los depdsitos de los
bancos aumenté sus necesidades de encaie,
lo que se tradujo en un incremento de 21.7
millones de cérdobas de los depdsitos de los
bancos comerciales en el Banco Central y en
un aumento de 2.9 millones de cérdobas de
su efectivo en caja, siendo éste el factor mas
importante aue influyé en la contraccién.

k) Participacién de los hancos comerciales
i) Creacién de depésitos monetarios

Los depdsitos de los bancos comerciales
aumentaron en 45.0 millones de cérdobas
reflejando principalmente el incremento de
los préstamos a particulares (32.7 millones de
cérdobas) y un aumento de 9.5 millones en
los otres activos.

El cuadro No. 31 explica el procezo de
creacién de depdsitos de parte de los bancos
comerciales,

Como se observa en el referido cuadre,
la creacién de depésitos fue el principal re-
curso usado por los bances comerciales, ya
que el incremento de sus recursos propios les
sirvié principalmente para cancelar descuen-
tos con el Banco Central y sus pasives no mo-
netarios, por otra parte aumentaron en una
cantidad relativamente paquefia. Como el in-
cremento de depésitos exigié un aumento de

liquidez, sus disponibilidades en moneda na-
cional aumentaron en 24.4 millones de cér-
dobas, absorbiendo el 35 porciento del in-
cremento de los activos.

CUADRO No. 31
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
USO Y FUENTE DE RECURSOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES
Cambios entre Dic. 1961 y Dic. 1962
(Millones de cérdobas)

UsQs
Adguisicién de Activo
Préstamos azn
Efectivo 244
Divisas 4.1
Otros Activos 8.5
Sub-Total 70.7
Contraceién de Pasivos
Descuentos . 59.3.
Depdsitos de Inst, Oficiales 1.2
Sub-total 60.5
Total Usos 131.2
RECURSOS
Depésitos no Monetarios 3.9
Capital 80.2
Otros 2.'1
Total 86.2
Creacién de Depésitos 45.0

Fueiits; Bulances da los buncse comescigles.

i} Papel del Beo. Nacional de Nicaregua

Los clepésitos del Banco Nacional subie-
ron en 16.2 millones de cérdebas, o sea el
52 porcienfo del incremento total de los de-
rGsiios; 1o chstante, fue el banco gque ma-
yor drenaje sufrid en el proceso de monetiza-
cidn del crédito, ya que sus actives aumen-
faron en 36 millones de cérdobas, a diferen-
cia de los otros bancos cuyo drenaje fue in-
significante, ya que por regla general el in-
cremenfo de sus depdsitos fué casi igual al
de sus actives.

Por otra parte, como ya se explic, el
aumento del capital no significé necesaria-
menfe un incremento en sus recursos para ad-
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quirir activos, ya que la mayor parte fue usa-
da para cancelar obligaciones con el Banco
Central.
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Cabe notar que aunque los descuentos
aparecen contrayéndose en 62.1 millones de
cérdobas, esto se debid exclusivamente a la
cancelacion de los saldos insolutos desconta-
dos, pero de hecho el Banco Nacional recibié
del Banco Central para sus operaciones co-
rrientes, una caniidad mayor de la que ob-
tfuvo en el afo 1961.

C. ORIGENES DEL MEDIO CIRCULANTE

Del incremento de 80.1 millones de cér-
dobas del circulante, 35.9 millones correspon-
de a circulante de origen externo y 44.2 millo-
nes a circulante de origen interno. Asi que
la oferta monetaria del afio 1962 presenta
una mayor participacién de circulante de ori-
gen externo que la de 1961.

El siguiente cuadro presenta la composi-
cidén del circulante en los dos afos.

CUADRO Ne. 32
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
COMPOSICION Y ORIGEN DEL MEDIO CIRCULANTE
Al 31 de Diciembre de cada afo
{Millones de cérdobas)

Procedencia 1981 Porciento 1962 Porciento Cambios Porciento

Origen Externo 32.2 12 68.1 19 35.9 45

Origen Interno 240.5 88 284.7 81 44.2 55
Total 272.7 100 352.8 100. 80.1 100

Fuenie: Balances del sistema bancario.

De los 35.9 millones de cérdobas en que
incrementd el circulante de origen externo,
31.8 corresponden al Bance Central, cuyo in-
cremento de divisas y daportaciones o institu-
ciones internacionales alcanzaron la cifra de
34.4 millones, mientras sus obligaciones in-
ternacionales se aumentaban sélo en 2.6 mi-
llones. Por otra parte, los bancos comerciales
aumentaron sus disponibilidades de divisas
en 4.0 millones de cérdobas sin incurrir a
ninguna obligacién extranjera.

Del lado del incremento del circulante de
origen interno casi todo proviene de opera-
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ciones de los bancos comerciales {40.9 millo-
nes), los que incrementaron sus activos inter-
nos en 66.6 millones de cordobas, mientras
suUs pasivos no monetarios sélo subian en 25.7
millones, habiéndose por consiguiente mone-
tizado la diferencia. Por otra parte, aunque
el Banco Central contrajo sus activos domés-
ticos en vha pequena cantidad (3.0 millones),
una contraccién de 6.4 millones de sus pasi-
vos no monetarios hizo que tuviera una parfi-
cipacién positiva de 3.4 millones de cérdo-
bas en el cambio .de circulante de origen
interno.
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D. SITUACION CAMBIARiA Y RESERVAS
INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO

a) Generalidades

En materia cambiaria, continuaron ri-
giendo en 1962, sin mayores modificaciones,
las disposiciones contenidas en la Ley Regu-
ladera de Cambios Internacionales de Junio
de 1961.*

Por Decreto de Mayo 11 de ese afo, se
~ suprimié para la importacién de bienes clasi-
ficados en la Lista No. 3, ia obligacién de de-
positar con 30 dias de anticipacion, a la ob-
tencién del registro previo de las mismas.
lgualmente se disminuyd a 90 porciento, el
valor del depésito previo para las importa-
ciones de mercaderias amparadas en la Lis-
ta No. 2. Posteriormente, en Noviembre del
mismo afo, esa obligacién del 90 porciento,
se redujo al 40 porciento. El impacto produ-
cido por ambas medidas, si comparamos los
meseas de Diciembre de 1941 y 1962, fué una
descongelacién aproximada de 10 millenes
de cérdobas. Sin embuargo, cabe mencionar
que el mayor impacto de la segunda medida
{Noviembre de 1962} en los niveles de depé6-
sitos congelados, se realizaria por el afo
1963, debido al descongelamiento pavlatino
gue implica la reduccién de un 50% en la
Lista No. 2.

Por Decreto No. 82 de Junio del mismo
afo, se exonerd a los exportadores de la obli-
aacién de negociar con el sistema bancario,
las divisas provenientes de la exportacién de
algunos preductos agropecuarios o selvaticos
e industriales, que generalmente son exporta-
dos a los paises del Istmo Centroamericanoc.
Asimismo, las importaciones provenientes de
esta Gltima regidn y que estuvieren ampara-
das por el Tratado General de Integracion
Econémica, se eximieron del requisito de re-
gistro previo, salvo en los casos de necesitar
divisas controladas por el sistema bancario
para efectuar sus pagos.

Cabe mencionar también deniro de los
sistemas de pagos internacionales, la creacion

de la Camara de Compensacién Centroameri-
cana, a la cual Nicaragua entré a participar
en Mayo de 1962; sistema por el cual se tien-
de o incrementar el uso de las monedas na-
cionales en los pagos efectuados por concep-
to de importaciones y exportaciones visibles e
invisibles con esos paises, lo cual implica un
ahorro temporal de las divisas o reservas in-
ternacionales usadas en los mismos, y un po-
sitle otorgamiento de créditc inter-centro-
dmEericano.

b) Situacién cambiaria en el ane 1962
i} Mercado oficial de divisas

Las reservas internacionales fueron efec-
tivamente forialecilas en el afo 1962, por el
desarrollo favorable del comercio exterior,
manteniéndose asi una situacidén cambiaria
con bastante grado de solidez, para asegurar
cierto equilibrio en los pages infernacionales
del pais, sin recurrir ol crédito extranjero co-
mo fuente directa en el fortalecimiento de di-
chas reservas internacionales, como se hizo en
los anos precedentes de 1960 y 1961.

Los ingresos de divisas por concepto de
exportaciones visibles, alcanzaron en 1962 la
cifra de 77.5 millones de ddlares, siendo su-
pericr en 18.5 millones a los del afio anterior
o sed un 31.4 porciento y en 24.1 millones o
los del aio 1960. En estos Oltimos anes, es
notoria la recuperacién acelerada que ha te-
nido el valor total de las exportaciones del
pafs, lo cual se puede decir, que es el mejor
termdémetro para medir el crecimiento gene-
ral de la economia, debicdo al considerable
porcentaje que representa el comercio exte-
ricr en el ingreso nacional. El nivel alcanzado
en 1962 por los ingresos de divisas, ha sido
el mds aito de todos los afos.

Por su parte los egresos por importacio-
nes visibles cqumentaren en un 22.7 porciento,
pasando de 48.5 millones en 1961 a 59.5 mi-
llones en 1962. Dicho aumento fué relative y

* I resefic histdrics del régimen de control de cambios en Nicaragua, que data desds 1931, asi comeo también
la descripcién del sistema aciual, aparecen on el primer reporte anual del Benco Central.
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CUADRO No. M
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INGRESOS Y EGRESQOS DE DIVISAS CONTROLADAS
POR EL SISTEMA BANCARIO, 1960, 1951 Y 19462*
(Miliones de délares)

Conceptlos 1950 1961 1962
A.—Bienes ¥ Servicios
Ingresos por exportaciones FOB 53.9 58.5 775
Egresos por importaciones FOB -46.2 -48.5 -59.5
Balance Comercial .7 110 13.0
Servicio (neto) -10.3 -12.9 -14.8
Sub-Total : 2.6 - 19 3.2
B.—Movimiento de Capita! Privado
Inversién directa y reiirost 0.3 1.7 2.6
Amortizaciones -0.4 -0.5 -0.1
Sub-Total -0.1 12 2.5
C.—Movimients de Capital Oficial
Retiros sobre Préstamos 4.0 4.7 15
Amortizaciones -0.8 -2.2 -2.8
Otros -0.3 ~0.5 ~0.4
Sub-Total 29 2.0 -1.7
D.—Saldo Total (A+B+C) 0.2 13 4,0
E.—Movimiento Monetario neto}
Posicién neta con el F.M.I. _— 45 —
Banco Ceniral de Niecaragua Gl -4.4 =3.6
‘Bancos Comerciales -0.3 -1.4 0.6
Posicién neta con la Camara de
Compensacion Centroamericana —_ _— 0.2
Total ~0.2 -1.3 ~4.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos ¥ Seccién de Cumbios.
* El aigno (-), en las secciones A, B, C y D, significy egresos y en la Seccidn E significa

increinento.

t Iecluysn los ingresos comrespondientes a inversidn privada de caplle! exiranjsro registrado,
excluyendo los concesionarios, mds los ingresos provenientes de negociaciones voluniarias

de inversion de capital privado no registrado.

1 FEl movimiento monelario neto, indica los cambios ocurridos en la posicidn neta Intemacional
del sistema bancario: activos menos pasivos intemacionales a corto plazo, o ressrvas inter-
racionales, Es decir, solamexte les obligaciones mencres de un afio y los obligaciones con-
traidas con el Fondo Monetario Internacioncl son deducidas en 100 porciento para obi¢ner la

posicidn neta.

absolutamente inferior al de los ingresos; por
consiguiente, la balanza comercial propercio-
né a las tenencias de divisas controladas por
el sistema bancario un superdvit de 18.0 mi-
llones de délares, superior en 7.0 millones a!
de 1961; asimismo el superdvit del afio 1962
fué mayor en 3.2 millones al déficit que nor-
malmente se obtiene en la cuenta de servicios
o invisibles habiéndose obtenido por consi-
guienfe, un superavit total en la cuenta co-
rriente de 3.2 millones de délares, lo cual pre-

senta una sitvacién muy diferente a la de los
afos 1960 y 1961.

El rubro principal en los servicios o invi-
sibles estd constituido por el transporte, de
tal manera que al no haberse producido en
los egresos del sisterna bancario por importa-
ciones visibles una reaccién de la misma
magnitud que en los ingresos por exportacio-
nes, el costo o egresos de divisas por concep-
to de transportes no crecié en igual propor-
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cidén, habiendo superado el superévit de la
Balanza Comercial al déficit de los servicios
o invisibles.

El superGvit total en los ingresos y egre-
sos de divisas controladas, proporcionados
por la cuenta corriente {2.3 millones de ddla-
res) fue reforzado considerablemente por los
2.5 millones de ingresos netos al sistema ban-
cario como consecuencia del movimiente de
capital privado; el incremento experimentado
este ano en esa actividad, se debié principal-
mente a la inversién directa de capital ex-
tranjere.

En cambio en el movimiento de capital
oficial, la tendencia este afo fue contraria a

la observada en los dos afios anferiores; en
efecto, este afio no se hizo uso por parte del
sistema bancario del crédifo extranjero para
reforzar las reservas internacionales, de tal
manera que la Onica inyeccién por este con-
cepto, fueron las negociaciones por valor de
1.5 millones efectuadas por los Enfes Auténo-
mos al hacer uso de sus créditos externos.

En cambio, debide a las amortizaciones

de ia deuda externa que este afo crecié con-
siderablemente, el resvitado final del movi-
rmiento de capital oficial en las divisas del sis-
lema bancario, fue negativo, es decir, se ope-
ré a diferencia de los ofros afios, un drenaje
en las reservas por este concepto,

CUADRO No. 35
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL Y PRIVADO
EN EL MERCADO DE DIVISAS CONTROLADAS EN 1961 Y 1942
(Millones de ddlares)

‘ Ingresce ) Egresos Salde neto
Concoptos 1961 1962 Conceptos 1861 1962 1861 1962
1) Movimiento de Capital Privado 1.7 26 05 0.1 1.2 25
2) Movimiento de Capital Oficial Del Gobierno Central 1.2 12
" Del Eximbank 4.0 — Del Banco Central 05 12
De Empréstitos a Entes Auténomos 0.7 1.5 De Entes Autdénomos 10 0.8
Sub-total 4.7 1.5 27 3.2 290 -1
Total (Privado + Oficial) 6.4 4.1

32 33 32 08

Fuente: Banco Centrul de Nicaragua, Departomenlo de Estudios Econémicos ¥ Seccidén de Cambios.

Sin embargo, los saldos positivos o su-
peravits obtenidos de la cuenta corriente y el
rovimiento de capital privado, que arrojan en
conjunto 5.7 miliones de ddlares, sobrepasa-
ron en 4.0 millones al saldo negativo de -1.7
millones de délares del capifal oficial, lo cual
nos da como incremento neto en las reservas
internacionales oficiales o movimiente mone-
tario neto la cantidad de 4.0 millones, ha-
biendo sido distribuida en 3.4 millones para
el Banco Central, y 0.6 para los bancos co-
merciales, ya que los 0.2 de millén de déle-
res representan el saldo deudor con la Cama-
ra de Compensacién Centroamericana que se
deducen de las tenencias en délares del Ban-
co Central.

38

Resumiendo, la situacién cambiaria ge-
neral en los ingresos y egresos de divisas con-
trolados por el sistema bancario en el afo
1962, se presentd mucho més favorable que
en los afos 1961 y 1960. El incremento de 4.0
millones de délares en las reservas interna-
cionales del sistema bancario, fué originado
en forma real, por la situacién favorable del
comercio exterior y en mayor proporcién que
los dos afios anteriores, en los cuales si hubo
un incremento en las reservas, se debié prin-
cipalmente al uso del crédito extranjero. En
cambio, este ano el crédito extranjero pro-
dujo més bien un drendje de divisas al au-
mentar las amortizaciones, habiendo por con-
siguiente la situacién del comercio exterior y

L
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el movimiento de capital privado, proporcio-
nado lo suficiente para las amortizaciones de
la deuda piblica externa y para incrementar

las reservas internacionales en 4.0 millones
de dolares como puede observarse en el si-
guiente cuadro.

CUADRCG No. 36
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANCARIO
{Millones de délares) |

Comceptos 1955 1956 1957 1958 1950 - 1960 186l 1962
Valores = ' 24 23 21 1.8 09 01 — —
Banco Central 114 a7 92 58 82 90 134 170
Bancos Comerciales , ‘1,1 12 24 06 -07 © -05 1.0 1.6
Total Sistema Bancario 149 82 137 80 84 88 144 188

Posicidén neta con lg Camara de

Compensaciéon Centroamericana —_ — —_ — —_ — — =02
Pogicién neta con el F.M.L - 0.5 —_ -1.9 — .29 29 -16 -1.6
Total 15.4 82 11.8 8.0 11.3 11.5 12.8 16.8

Pusate: Banco Central de Nicaragua, Departaments de Estudios Econdmicos.

if) Mercado libre de divisas

Las transacciones internacionales que se
financian a través del mercado libre de di-
visas, o sea los servicias o invisibles no con-
trolados por el sistema bancario y el movi-
miento de capital no registrado, observé para
1962 una conducta un poco diferente a la del
aic 1961. En efecto, el tipo de cambio en di-
cho mercado fluctué con margenes mayores
que en el aio anterior, y tuvo una declinacidn
respecto al tipo de cambio oficial, de ma-
yor magnitud,

Bl maximo de desviacién en el tipo de
compra con el délar americano, alcanzd en
promedio mensual del mes de Septiembre de
1961, a 7.44 cérdobas por 1 délar; en cam-
bio en 1962 ef méximo que fué alcanzado
también el mismo mes, fué de 7.65 cérdobas
por 1 délar. Los promedio anuales en el tipo
de compra para ambos afios fueron de 7.41
cérdobas por 1 en 1961 y 7.57 en 1962; asi-
mismo, las fluctuaciones en el tipo de com-
pra dentro del afio, pasé en 1961, de un mi-
nimo de 7.38 cérdobas por un délar en Ene-
ro a 7.44 por uno en septiembre, es decir,
un 0.8 porciento de fluctuacién; no asi en
1962 que pasd de 7.40 en Enero a 7.65 en
Septiembre, es decir, un 3.3 porciento de
fluctuacién. '

Los factores que probablemente influye-
ron en Jas fluctuaciones observadas en el ti-
po de combio libre en 1962, se radicaron
aparentemente en el lado de la oferts de di-
visas para dicho mercado. En realidad, no se
observd por el lado de la demanda ningdn
factor relevante o diferente a los que usual-
mente ocurren en todos los meses del afo; en
cambio, por el lade de la oferta se pueden
citar dos hechos que pueden ser significativos
como determinantes de dichas fluctuaciones,
tales son, 1} el aumento de los depésitos de
particulares en los boncos extranjeros, al ini-
ciarse el afo 1962, constituyendo éstos una
fuga de capital y 2) la supresién sedalada,
de los depésitos previos con 30 dias de an-
ticipacion, en lo Lista No. 3, lo cual pudo
significar una disminucion en el financiamien-
to externo de los mismos y por consiguiente
una baja temporal en la oferta de délares en
el mercado libre. Sin embargo, las fluctua-
ciones observadas fueron esencialmente tem-
porales, y por consiguiente de poca impor-
tancia. Como se ve, en el cuadro siguiente, al
final del afio 1962 el tipo de cambio en el
mercado libre volvid a caer a niveles regula-
res, siendo el margen de desviacién con el ti-
po del mercado oficial, de poca considera-
cién, y demostrando una vez mdas la autosu-
ficiencia de ese mercado como factor impor-
tante para una libre convertibilidad.
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CUADRO No. 37
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

TIPO DE CAMBIO, PROMEDIO MENSUAL
DURANTE LOS AROS 1961 Y 1962 EN EL MERCADO LIBRE
. (Cordobas por cada délar)

BILLETES GI1ROS

Meses Compra " Venta Compra Venta

‘ 1561 1962 1861 1862 3961 1962 1881 1962
Enero 7.%3 730 738 740 723 7232 733 732
Febrero 792 %738 742 748 727 728 737 138
Marzo 132 749 742 758 797 140 737 749
Abril 728  7.49 738 756 723 74l 733 748
Mayo 730 750 740  '7.59 725 741 735 750
Junio 733 .54 743  7.64 728 145 938 755
Julio 735 749 743 749 731 739 7.39.  7.49
Agosto 732 750 742 760 7290 740 73T 750
Septiembre 734 155 744 .65 730 745 7139 7.55
Octubre 735 153 742  7.63 727 743 734 17.53
Noviembre 733 150 740  7.60 725 740 738 1750
Diciembre 728 747 738 756 723 737 733 . 746
Anual 732 748 741 757 728  7.38 743,

Fuente: Benco Central de Nicarague. Departamento de Estudios Ecordmicos.

40

7.36



capitulo

LA ECONOMIA NACIONAL
Pags.

El producto interno bruto 1962 42

El sector agropecuario, silvicola y de caza y pesca en el afio 1962 45
La industria manufacturera 55

La mineria 59

Comercio exterior 60

Balanza de pagos 69

La integracion econémica centroamericana 73

Finanzas publicas 80

La deuda publica del Gobierno Central 87

Relaciones con organismos financieros internacionales 89



LA ECONOMIA NACIONAL

A. EL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE 1962

a) Evolucién 1960-62

Las primeras estimaciones del Preducto
Interno Bruto para 1962 parecen indicar que
se produjo un aumento importante en el mis-
mo, al pasar de 2,526.4 millones de cérdo-
bas en 1961 a 2,811.7 millones en 1962 (am-
bos expresados en cérdobas de 1958), lo que
significaria que tuvo lugar un incremento de
11.3 porciento, aumento que seria superior al
experimentado por el Producto Interno Bruto
durante el periodo 1960-61 (8.5 porciento) y
taombién seria el maximo incremento entre dos
afios consecutivos cbservado durante el lapso
1956-1962. De acuerdo con estas estimacio-
nes, el Producto Interne Bruto por habitante
en 1962 debe hober aumentado en un 8 por-
ciento con relacién a 1961, ya que se estima

que la poblacién auments en un 3.3 porcien-
to entre los mismos afios. Las anteriores esti-
maciones también pueden sugerir que en
1962 el Producto Internc por habitante al-
canzé un nivel que fluctda alrededor del ob-
tenido en 1955 {245.9 délares) que es el méxi-
mo registrado durante el periodo 1945-1960.

La cifra del Producto Interno Bruto para
1961 y la estimacién para 1962 podria ser
un indicador de que la economia nicaragien-
se ha entrado en un periodo de franca re-
cuperacion, elevandose progresivomente el
Producto interno Bruto por habitante a partir
del nivel alcanzado en 1960, que fue el mas

. bajo del periodo de depresién 1956-1960.

CUADRO No. 38
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCTC INTERNO BRUTO POR HABITANTE
(A precios de 1958)

Producto In- \ ) Producio In- Producto In-
Afo terno Bruto Poblacidn . terno Bruto terno Bruto

- (Millonea de a Dic. 31 por habitomte por habltants

cérdobas) ' ' {Cérdobas) - (Délares)¥

1965 ~——-———— 2,180.0 1,266,429 1,721.4 2459
1856 2,074.0 1,309,845 1,583.4 - 226.2
1957 2,266.5 1,335,570 1 672 0 2389
19858 2,310.9 1,356,311 | 1,651.5 2358 "
1959 . 2,293.7 1,450,349 \ 1,681.5 - 2259
1960 . . 2,328.2¢ 1,501,528 : 1,550.5 2215
1961 e 2,526.4* 1,551,688 J 1,628.2 2326
1962 2,811.7% 1,602,894 1,741 250.8

'_ I*‘uenla Banco Cenlrc:l de Nlccu'ugl..u Departumenio de Estudios Econdmicos,

*  Cifros comregidas
T Cifra preliminar

i Al tipo de ccmb:o de C$ 7.00 por uss 100

hl_. Factores de aumento

" tndudablemente que la causa fundamen-
tal ‘del crecimiento deél Producto Interno Bruto
tanto global como -por habitante, en el pe-
ricdo 1960-1962, fue.el aumento experimen-
tado en el volumen de produccién del sector
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agropecuario, ya que dadas las caracteristi-
cas econdémicas del pais {en 1962 el sector
agropecuario representé el 37.5 porciento del
Producto Interno Brute, Cuadro No. 40), existe
una apreciable correlacién entre los movi-
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mientras que el volumen del sector agrope-
cuario se incrementd en 23 porciento en el
mismo periodo {Cuadro No. 39).

Por otra parte, se observa un paralelis-
mo en el periodo 1960-62 entre el aumento
del Producto Interno Bruto y el incremento de
las exportaciones (estas Gltimas crecieron en

. un 39 porciento en la misma etapa), paralelis-

mo que se explica porque las exportaciones
representan un porcentaje apreciable del Pro-
ducto Interno Bruto y del valor total del sector
agropecuario. Efectivamente, la participacién
de las exportaciones en el Producto Interno
Bruto ha fluctuado aproximadamente entre el
20 y 25 porciento en el citado periodo y asi-
mismo, se ha estimado que en el mismo lap-
so el volumen de exportaciones agropecudrias
ha absorbido entre el 32 y el 39 porciento del
volumen global de dicho sector.

PR |

ha estimedo que el Producio Interno Bruto se

CUADRO No. 39
- BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCTO INTERNO BRUTO, SECTOR AGROPECUARIO Y EXPORTACIONES
(Millones de cérdobas de 1958) ‘

Producto In- Ez_port:- Participa- ;rzbfsem Expomi " Participg-
KAiio terno Bruio cione cidn de ue. - cién de
Totales (2) en (1) Agrop.
o @ (3) @ @Wen®
1960 2,328.2 501.0 2L5% 1,110.9 3190 341%™
1961 2,526.4 543.8 215% 1,186.9 3880  32.5%
1962 2,811.7 697.7 24.8% 1,363.7 5271  38.6%

o

Fuenle: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Esludios Econdmicos.
¥ El valor de produccién de esle secior incluye la comercializacién del mismo,

¢} Andiisis por sectores

El sector agropecuario experimenté una
elevacién notable del 12.8 porciento {Cuadros
Neos. 40 y 41), debido principalmente ol au-
mento de la agricultura (15.4 porciento) y del
ganado vacuno (6.8 porciento). Aunque ocu-
rrieron disminuciones en la silvicultura (9.9
porciento) y en el ganade porcino (7.2 por-
ciento), ellos no tuvieron mayor efecto, dado
el poco peso que dichos sub-sectores represen-
tan dentro del total del sector agropecuario.

El valor agregado de g agricultura auments,
fanto a causa del gran aumento del 63.3 por-
ciento operado en la produccién del algodén
—principal articulo de exportacién cuyo incre-
mento fue ocasionado fundamentalmente por
una elevacién de los rendimientos por man-
zand—- como del crecimiento que tuvo lugar
en la produccién de articulos que se destinan
esencialmente ol mercado interno: frijoles,
maiz, cafa de azlcar, verduras y frutas, etc.
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CUADRO No. 40

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

PRODUCTO INTERNO BRUTO

(Millones de cérdobas de 1958)

1961 1 96 2*
i Producio In-  Estruce  Vorlacién Producto In-  Estruc-  Veziaeidn
i temo brute fure . porcentual terno bruto turc porcentual
LA ‘ 1961-1960 1952-1961
oo )
‘Agricultura, Pecuario, Silvicul- :
turs, Caza y Pesca 935.4 37.0 8.4 1,055.5 375 12.8
Industria Manufacturera 340.5 138 120 3967, 141 135
Mineris g 145.6 18 48 415, 1.7 42
Construccién - 89.3 35 8.4 96.8" 35 8.4
Electricidad y agda potable 36.3 14 68 405 14 116
Transporte 89.8 2.8 8.0 780 2.8 11.%7
Comercio 521.9 20.7 8.0 582.9 20.7 11.7
Bancos, Segurgs, Bienes :
Inmuebles 446 18 9.0 . 49.8 1.8 11.6
Gobierno Centrat y Municipal 1319 52 03 137.2 4.9 10
Sei;ﬁdibs Personales y ' "
Comerciales 1507 6.0 9.0 - ‘1(533 5.8 84
Propiedad Vivienda 1514 6.0 8.0 ' 163.5— 5.8 8.0
Total 2,626.4 100.0 8.5 2,811.7 100.0 113
Fuente: Banco Ceatral de Nicoragua, Deparlomento de Estudics Econdmicos.
* Eatimacién preliminar.
CUADRO No. 41
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
VALOR AGREGADO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(Millones de cérdobas de 1958)
1 961 1 96 2 Varlaclon
Valor Estruce- Valor Estruc- porcentual
Conceptos Agreg. tura Egreq. tura 1862/1961
Agricultura 537.9 57.5 620.7 58.0 15.4
Silvicultura 53.7 57 48.4 4.6 -9.9
Ganado Vacuno y leche 2§74 3L.3 31T 30.1 6.8
Ganado Porcino 19.4 2.1 18.0 1.7 =72
Avicultura 19.7 2.1 20.3 1.9 3.0
Apicultura 12 01 : 1.2 0.1 —_
Caza y pesca 6.1 0.7 29.2 2.8 378.6
Total 035.4 100.0 1,055.5 100.0 12.8

Fuente: Banco Central de Nicoragua, Departumento de Estudios Econdmicos.
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GRAFICO No. 4
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En 1962 la industria manufacturera con-
tinud con la tendencia ascendente que se ob-
servd en 1961, registrando su valor agregado
un incremento del 13.5 porciento, aumento
que fue el resultado del! erecimiento operado
principalmente en los renglones de alimen-
tos, bebidas, textiles, calzado y prendas de
vestir, y sustancias y productos quimicos. En-
tre los factores causales de esta expansién
industrial pueden mencionarse: los incremen-
tos en el ingreso por habitante y la pobla-
cidn, la aplicacidn de la Ley de Proteccién y
Estimulo al Desarrolio Industrial, el aumento
en el volumen y en los plazos de los créditos
industriales, el incremento en las disponibili-

dades de materia prima para la industria tex-
til, efc.

En la mineria se observé la misma evo-
lucién que se ha venide notando en los ¢l-
fimos afos, teniendo un incremento del 4,2
por ciento con respecto a 1961, aumento que
se origindé fundamentalmente en g elevacién
de la produccién de cobre.

El sector electricidad y agua potable re-
gistré un aumento del 11.6 porciento, el cual
debe atribuirse principalmente al incremento
de la produccién de energia eléctrica, ya que

ésta tradicionalmente ha sido uno de los sec-
tores mds dindmicos del Producto Interno Bry-
to; en cambio, los aumentos en |a produccién
de agua potable fluctdon alrededor del cre-
cimiento de la poblacién.

Los sectores comercio, transporte, bancos,
seguros y bienes inmuebles, servicios perso-
nales y comerciales, construccién y propiedad
vivienda [que tuvieron incrementos que fluc-
tuaron entre el 8.0 porciento y el 11.7 por-
ciento) recibieron la influencia estimulante
representada por la expansién de la actividad
econémica general —la cual tuvo por causa
inmediata los aumentos de las producciones
agropecuaria e industrial, de las exportacio-
nes y de las importaciones— y del crecimien-
to de la poblacién.

Por Gltimo, el Producto Bruto del Gobier-
no Central y Municipal experimenté una ex-
pansion del 4.0 porciento.

B. EL SECT OR AGROPECUARIO, SILVICOLA
Y DE CAZA Y PESCA EN EL ANO 1962

El papel que jugé este sector en el afio
1962 fue decisivo al haber agregado a la

GRAFICO No. §

VALOR DE LA PRODUCCION
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economica un valor de 1,055.5 millones de ¢or-
dobas constantes del afo 1958. Consecuente
con esa influencia se destaca su participacién
fundomentaimente en el proceso de creci-
miento econémico. La secuencia de dos afios
consecutivos de aumento en su produccién ha-
ce pensar que su comportamiento fue decisivo
para consolidar la recuperacion de la econo-
mia del pais que habia comenzade a partir
del afio 1960-61. En esta situacién ha influi-
do decisivamente la produccién agricola pa-

ra la exportacién, fundamentaimente el culti-
vo del algoddn,

La estructura de produccién de Nicara-
gua hace pensar que el sector agropecuario
debe considerarse, no como una actividad
transitoria que sélo tiene que aprovechar una
buena oportunidad, sino méas bien como un

sector muy importante en el desarrollo eco-
némico nacional a corto y largo plazo.
Na)  Agricultura
La produccién de la agricultura, como en
afos anteriores, continda siendo la parte del
secter agropecuario que marca la pauta en el
aumento de la produccién del sector como un
todo. Su participacién alcanzd la suma de
620.7 millones de cérdobas, lo que en térmi-
nos relativos aquivale al 58.0 porciento del
total de este sector de la economia, que fue de
986.8 millones de cérdobas. Para un mejor
andlisis, resulta conveniente considerar sepa-
radamente la produccién de articulos funda-
mentalmente para la exportacién y los que se
destinan al consumo interno. Entre los prime-

ros, los més importantes son el algodén vy el
café.

CUADRC No. 42
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCCION AGRICOLA
{Millares de cérdobas de 1958)

Productoas

Vadoclones ESTRUCTURA

absolutce

1961 1862 1962/1861 18561 1962
1) Productos para exportacién

Algodén 132,659 223,070 90,411 21.8 30.8
Ajonjoli 10,410 7,954 -2,456 1.7 ;11
Caté 177,094 167,383 -9,711 29.2 23.1
Caucho 45 1 -44 — —_
Chicle 1,368 2,249 941 0.2 0.3
Balsamo 136 31 =105 —_ —
Ipecacuana 1,528 1,288 =240 03 ‘ 0.2
Cacao - 2977 3,194 217 0.5 0.4
Sub-total 326,157 405,170 79,013 53.7 55.9

2) Productos de consumc interno .
Arroz 20,435 23.250 2,815 34 32
Maiz 44,253 45,793 1,540 7.3 6.3
Frijoles 31,088 44748 13,660 B.1 6.2
Trigo Sorgo 20,196 25,905 5,709 33 3.6
Papa 8,300 8,566 266 14 1.2
Yuca 4,218 4250 a2 0.7 0.6
Tabaco 7,172 7,082 -0 1.2 10
Frutas y verduras 103,529 106,842 3.313 17.0 14.7
Coilta de azlicar : 42,091 52,575 10,484 6.9 7.3
Sub-iotal 281,282 319,011 37,729 46.3 44.1
3) Total (1+2) 607,439 724181 116,742 100.0 100.0

.Fuente: Banco Central de Nicaragud, Depariamento de Esiudios Econémices, con base en dalos
de la Direccion General de Estadistica, de la Recaudacién General de BAduoncs e investigacién directa.
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CUADRO No. 43
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCCION AGRICOLA®

(Quintales)
Productos abashilda
1981 1862 IWM
1) Productos para exportacién :
Algoddén (en rama) 2,209,485 3,317,840 1,508,355
Ajonjoli (oro) 176,712 - 135,015 ~41,607
Café (oro) : 570,802 539,597 81305
Caucho \ 255 7 -248
Chicle E 4,891 8,408 3,517
Bailzamo 148 34 -112
Ipecacuana 256 241 ' -15
Cacao 14,753 15,380 827 .
2) Productos de consumo interno
Arroz {en granza) 738,528 840,248 101,722
Maiz 2,587,898 2,877,946 90,048
Frijoles 483,709 696,251 212,542
Trigo Sorgo 846,811 1,086,144 239,333
Papa 254,133 262,285 8,132
Yuca 234,333 241,832 7,459
Tabaco 30,041 20,127 -9i4
Cafia de azGcar (toneladas) 1,137,598 1,420,855 283,357

Fuenis: Banco Csntral de Nicaragua, Departamento da Estudios Econdmicos, con base en datos

de la Direccién General de Estadistica, da
vesligacién directa.

la Recaudacidn General de Aducmas, o in-

* No se Incluye la produccidn de verduras y frutas,

por lo dificil de cucmiificar en wuni-

dades fisicas la gran variedad de productes que

componen ¢ste rubro.

En 1962 la produccién de algodén se in-
crementd en 90.4 millones de cérdobas cons-
tantes del afio 1958, al haberse producide en
el pais 3,717,840 quintales en rama o sea
1,239,280 quintales oro, cifra récord durante
los afios en que se ha sembrado algodén en
el pais.

Contraria a la situacidén que se ha pre-
sentado para el café, la evolucidn del algo-
dén, en lo que a los rendimientos se refiere,
ha sido notable. Los datos del cuadro No. 44
ayudan a corroborar tal afirmacién,

Este hecho se manifiesta en la produc-
cién de algodén con una tendencia bien de-
finida excepto en el afio 1959-60 en que tuvo
un descenso de consideracién por causas cli-
mdticas bastante conocidas.

Al buscar las causas que han influido en
el logro de estos resultados de la produccién
aludida, se pueden destacar la aplicacién de

modernas tecnologias, la consolidacién de la
cluse empresaria produciora de algodén y la
aplicacion de la politica crediticia selectiva del
sistema bancario nacional.

Efectivamente, el productor de algodén
se ha preocupado, aunque todavia no en for-
ma infegral, de preservar a la tierra de la ero-
sidn, del control de plagas a base de recuen-
tos periddicos de insectos en los plantaciones,
de la seleccién de semillas, y de la aplica-
cién més rigurosa y racional de abonos e in-
secticidas; es decir, que e! algodonero se ha
llegado a convencer que los gastos en esos
rubros se compensan con los incrementos en
el ingreso que producen, de tal manera que
ha hecho de su actividad una profesién ha-
bitual. La consolidacién de la clase empresa-
ria algodonera constituye, hasta cierto punto,
una valvula de seguridad que evitaria una
crisis similar o la que ocurrié en la década
recién pasada en el caso de que continua-
ran bajando los precios internacionales.
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CUADRO No. 44
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
EVOLUCION DE LOS RENDIMIENTOS EN LA PRODUCCION DE ALGODON

Area sembrada Produccldn (quintales) Rendimienio (quinties por maneana)
Aiios (manzcns) Ea rama En oro En rama En o
18567-58 126,243 3,280,650 1,093,550 26.0 8.7
1958-59 105,205 3,198,480 1,066,160 30.2 10.1
1850-60 84,758 1,921,770 640,590 20.3 6.8
1980-81 87,081 2,200,485 736,495 254 85
1981-62 110,437 3,717,840 1,239,280 33.7 112

Fusate: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudics Econdmicos. con base en datos del Instituto Nacio-

nal de Comercio Exterior e Interior.

Por su parte, las normas crediticias del
sistema bancario, al fijar un promedio de
produccién bdsico para conceder una habilita-
cién, han cooperado en los fendmenos arriba

apuntados para bien del propio gremio algo- -

donero, por el hecho de hacer una seleccién
de los productores mas eficienfes, mediante
la concesidon de habilitaciones Unicamente a
aquelios que llenan un minimo de produccién
por manzana. Es decir, la politica selectiva
del crédito tiene como fin principal disminuir
el costo de la produccién de algeddn por me-
dio de mayores rendimientos, y debe notar-
se ademds, que el buen éxito de este siste-
ma descansa en el estricto control del des-

tino que los beneficiados den a las habilita-
ciones que el sistema bancario pone en sus
manos. De 110,437 manzonas sembradas de
algodén, fueron habilitadas por el sistema
bancaric 91,998 manzanas, o sea el 83.3
porciento del fotal.

A manera de ilustracidén puede obser-
varse en el siguiente cuadro que los departa-
mentos de Chinandega y Leén absorben, en
1960/61 y 1961/62, mas del BO porciento
del area sembrada, en tanto que los otros
departamentos tienen una importancia me-
nor, excepto Managua que conserva un no-
cleo de produccién considerable en la zona de
Tipitapa.

CUADRO No. 45
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
AREA SEMBRADA DE ALGODON, POR DEPARTAMENTOS

(Manzanas)
Departamentos 186061 Estructura 1951-62 Estructura
Total pais 87,081 100.0 110,437 100.0
Boaco 8 —— 8 —_—
Carazo 315 0.4 580 0.5
Chinandega 45,858 52.7 51,382 46.5
Esteli 309 0.3 1,013 0.9
Granada —_— —— 114 n.1
Lebn 217,286 ns 37,695 341
Madriz 205 0.2 506 0.5
Managua 11,411 13.1 14,870 13.5
Masaya 793 0.9 2,766 2.5
Matagalpa 851 1.0 1,355 1.3
Rivas 45 0.1 158 0.1

Tuente: Banco Central de Nicaragua, Departamentc de Estudios Econdmicos, con base
en datos de la Direccién General de Estadistica y Censos.
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El cultivo de café en el afo 1962 ha vis-
to nuevamente declinar el valor de su pro-
duccién en 9.7 millones de cérdobas; y su
produccién fisica bajé de 570,902 a 539,597
quintales oro. Interesante resulta observar que
la causa fundamental de esta disminucién se
debe a una baja en los rendimientos por ca-
feto en produccién, que disminuyé de 7.76
onzas en 1961 a 7.02 en 1962. Este fendme-
no, unido a las complicaciones propias de su
mercado externo, plantea una situacién difi-
cil al cultive més tradicional en el pais, en
vista de que los productores no han podido
aumentar sus rendimientos por unidad, como
una defensa para las fluctuaciones de los
precios en el mercado internacional, y la rea-
lidad parece indicar que se han hecho créni-
cos tales bajos rendimientos en esta impor-
tante linea de produccién. Los datos que se
presentan en el cuadro N® 44 indican no sdlo
la afeccién de una zona, en ese sentido, sino
que acusan en todo el pais el mismo deterio-
ro. Por otra parte, la observacién de una lar-
ga serie de afos, parece indicar que la pro-
duccién de café estd sujeta a un ciclo de dos
afios, pero conservando un relativo estanca-
mianto. Es decir, nuestro volumen de produc-
cién ha permanecido préicticamente estacio-

nado. A este respecto, cabe mencionar que
en el pais desde hace unos 9 afios se ha
estado sustentando un programa de mejora-
miento y renovacién de cafetales, pero pa-
rece ser que el problema no ha sido aborda-
do en forma integral, ni ha habido una coo-
peracién efectiva entre las instifuciones espe-
cializadas y los caficuitores.

Qtros factores que parecen haber influido
en el estancamiento que se ha operado en los
bajos rendimientos del cafeto son los precios
y la falta de investigacidn. En el primer caso,
la elevacién de precios produce un incentivo
para la mejora de los cafetales y en caso
contrario, una declinacién, constituye un fac-
tor para abandonar parcialmente 'las planta-
ciones, sobre todo las marginales aue forman
el mayor nimero. En e! segundo caso, no se
puede negar que la falta de aplicacién de
modernas tecnologias y la no incorporacién
de los pocos resultados de la investigacion
en fertilizacién, varideades de cafetos, com-
bate de enfermedades, control de plagas y
malas hierbas, riego, sombra, podas, nuevos
sistemas de siembras, ha coadyuvado a agra-
var el problema interno en la produccién de
café.

CUADRO Wo. 46
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

RENDIMIENTO DE CAFETOS EN PRODUCCION, POR DEPARTAMENTOS
(Onzas por cafeto)

Departamentos 1956-57 185758 1958-59 1959-60 196061 196162
Total pais 8.58 7.68 7.35 7.54 7.76 7.02
Boaco 459 4.80 4.10 428 4.51 4.02
Carazo 8,58 8.49 8.54 7.28 8.96 721
Chinandega 6.38 394 3.56 4.87 5.74 4.97
Chontales 6.28 6.65 5.80 5.99 5.56 4.85
Esteli 454 4.81 449 4.83 5.01 434
Granada 7.86 7.04 6.99 7.28 7.56 6.5
Jinotega 8.52 7.34 6.93 8.84 7.52 7.51
Leén 8.67 7.42 6.75 7.12 7.89 5.82
Madriz 7.55 6.82 6.49 6.65 6.90 5.08
Managua 0.47 8.24 8.94 8.03 9.29 8.66
Masaya 7.19 6.79 6.22 7.04 7.31 6.33
Matagalpa B.96 8.24 7.07 7.89 7.33 6.90
Nueva Segovia 6.23 b.8d - 5.60 5.42 5.82 4.80
Rivas 5.55 5.17 5.19 5.48 551 47T

Fuente: Banco Centrol de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos, con base en datos
de la Direccién General de Estadistica y Censos,

49



La produccion de banano,® en este afo
de 1962, ha sido una actividad que se ha
desarrollado en la Costa del Pacificos bajo
el patrocinio del INFONAC; este orgonismo
ha intervenido proporcionando investigaciones
previos, financiacién, asistencia técnica, im-
portacién de materiales y equipo y gestiones
de mercado.

En esta forma se ha logrado sembrar
1,000 hectareas, con sistema de riego por gra-
vedad, en el departamento de Chinandega.
Esta siembra dié sus primeros frutos, aproxi-
madamente en Junio de 1962.

No cbstante que el tiempo transcurrido
es relativamente prematuro para hacer apre-
ciaciones acerca de la consolidacién de esta
actividad, aparentemente ha fenido resulta-
dos prometedores y el éxito se puede medir
por el valor y la ¢contidad exportada que as-
cendié, de Agosto a Diciembre, a 391,661 ca-
jas de 40 libras cada una a un precic de
US$2.00 por caja, lo que proporciond un in-
greso bruto de US$783,332.

Los ofros productos de exportacidén estan
integrados por el ajonjoli, caucho, chicle, béi-
somo, ipecacuana y cacao. Entre todos no
llegan a constituir mas de un 0.9 porciento
con un volumen de produccién de 6.8 mi-
llones de cérdobas de 1958.

Realmente entre ellos sélo el gjonjoli
puede ser considerado come una siembra
agricolo; sin embargo en los Oltimos afos ha
venido declinando notoriamente y este ano
se deterioré en un 20.5 porciento con relacién
a la cifra del afio precedente. En cuanto dl
cultive del cacoo, en términos generales, las
condiciones de su produccién no han cambia-
do sustancialmente. Personas conocedoras han
corroborado tal afirmacién, y de lo que se tie-
ne noticia es de una nueva plantacién de 700
hectareas en la Costa Atlantica, que adn no
ha dado sus frutos, y otra plantacién cerca-
na a Punta Gorda que fracasé. Ambos pro-
yectos fueron impulsados por el INFONAC.

Para 1962 la produccién de cacao se es-
tima en unos 15,380 quintales, fa cual en una

* Dalos proporcionados en forma directa por el INFONAC,
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gran medida ha estado sustentada por las
plantaciones viejas y en el mejor de los ca-
sos, y en menor-escala, de resiembras circuns-
tanciales. Todo parece indicar que en la baja
produccidn de cacoo ha influido, entre otros
factores, la clase de productores, los precios
internacionales poco atractivos, el alto costo
del cultivo y el desarrolio de las plagas.

En lo que respecta a los otros productos,
son el resultado de una agricultura selvética,
sobre todo en la Costa Atlantica. Pese a su
poca significacién, constituye una actividad
importante como fuente de ingreso de subsis-
tencia de una buena parte de la poblacién
de la Costa Atlantica.

De lo visto hasta aheora se desprende que
la agricultura de expertacién de Nicaragua
es uno de los medios mds prometedores para
incrementar el ingreso y la entrada de divi-
sas necesarias para la formacién de capital
y el desarrollo de otros sectores de la eco-
nomia del pais; pero en la economia nacio-
nal al ser la agricultura la actividad domi-
nante y encontrarse en una posicidén tan in-
consistente, debido a que sus principales pro-
ductos como café y algodén afrontan serios
problemas de precios, cuotas de exportacion
y de superproduccién mundial el primero, y
otras regulaciones de oferta, el segundo, se le
presenta de inmediato en la programacién de
la politica econdmica un delicado y no me-
nos dificil problema, cual es el de darle soli-
dez o la economia nacional. Es decir, se evi-
dencia la necesidad de acelerar el ritmo de
crecimiento de otros sectores econdmicos co-
mo un medio para disminuir su influencia y
diversificar la produccién.

La agricultura de productos que tradicio-
nalmente han sido para consume interno, lo-
gré en el aifo 1962 un incremento que llegd
al nivel de 37.7 millones de cérdobas cons-
tantes de 1958, con relacidén al ahfo 1961,
Esto significé un incremento del 13.4 porcien-
to. Los cultivos principales de este grupo son
el arroz cuya produccién pasé de 738,526 o
840,248 quintales en granza; maiz, de .
2,587,898 a 2,677,946 quintales; frijoles, de
483,709 a 696,251 quintales; trigo sorgo, de
846,811 a 1,086,144 quintales; y cafa de



azucar de 1,137,598 a 1,420,955 toneladas

{Véase Cuadro No. 43)

En términos monetarios, el arroz experi-
menté una expansién de 2.8 millones de cér-
dobas; sin embargo, en los ultimos ahos este
cereal es por excelencia el articulo més de-
ficitario entre los agricolas de consumo inter-
no, de manera que en el aio 1962 hubo ne-
cesidad de importar, por parie :del INCEI, la
cantidad de 87,400 quintales para que se pu-
diera cubrir el consumo interno. La aparicidn
de un hongo denominado “hoja blanca” en
el arroz parece que ha sido una de las pringi-
pales razones que han contribuido al estan-
camiento en que se ha quedado la produc-
cién. No obstante, cabe mencionar el empu-
j¢ que estd recibiendo este cultivo por -par-
te de la iniciativa privada, con la aplicacién
de moderna tecnologia y su explotacién en
gran escala. Parece que el arroz es uno de los
productos que puede llegar o ocupar un fu-
gar importante én la economia nacional.

Durante 1962 se sembraron 20,165 man-
zanas mas de maiz que el aiio 1961; sin
embargo los rendimientos promedio por man-
zana se vieren deteriorados y sélo llegaron a
alcanzar 12.9 quintales lo que dié como re-
sultado que, en términos monetarios constan-
tes de 1958, se produjera sélo un aumento de
1.5 miliones con 90,048 quintales; tal incre-
mento es de un 3.5 porciento mayor que el
afio anterior y resulta casi igual al crecimien-
to de la poblacion; no obstante el INCE! tuvo
necesidad de importor 10,000 quintales, para
suplir la demanda de maiz emarillo para con-
sumo animal. Ef incremento de la produceién
de alimentos para animales, abre posibilida-
des o este nuevo tipo de maiz de alta pro-
duccién fisica por manzana que también estd
cublerio por la politica de precios minimos.

La cofa de azlcar contd con el estimulo
de una mayor cuota de exportacién de azi-
car que le fué asignada a Nicaragua en el
mercado de Estados Unidos, ademds de la
produccién de la refinerfa de azdcar que este
afio produjo a toda su capacidad. En lo que
a frijoles respecta, aparentemente este afo
hubo balance entre produccién y consumo;
ello se deduce por cuanto el Instituto regula-
dor INCEl no tuve necesidad de recurrir a las

~importaciones. E! trigo sorgoe tuvo un incen-

tive por la produccién de las fabricas de ali-
mentos concentrados para animaies y parte
de su produccién se desarrollé a base de con-
tratos anticipados de compra y habilitaciones
particulares. La modalidad de la produccién
de 1rigo y sus sistemas de cultivo, en la ma-
yoria de las veces, al igual que los otros pro-
ductos continba efectudndose con métodos
anacronicos,

No obstante el logro de una mayor pro-
duccidn agricola para consume interno, no se
puede considerar que se ha producido hacien-
do uso de toda lu potencialidad gue tiene el
pais y se continué en este ofio en un proceso
de escasez relativa que se motiva fundamen-
talmente por la concentracién de la produc-
cién en pequefos agricultores y de escasos re-
cursos, en los bajos rendimientos por manza-
na, en las ineficientes préacticas de cultivo y
en la baja rentabilidad de tales productos,
que ain con la fijacién previa de precios mi-
nimos de garantia de compra, no se ha logra-
do sacar del estancamiento a este importante
grupo de productos agricolas. Ademds, exis-
ten otros agravantes en torne al desarrollo de
estos cultivos, como decir, el desplazamien-

to que han sufrido por otros de mayor renta-
bilidad.

La politica crediticia llevada a cabo por
el sistema bancario, estd siendo impulsada
por el programa de Crédito Rural auspiciado
por el Banco Nacional de Nicaragua, cuya fi-
nalidad es mejorar las condiciones de los
propietarios de escasos recursos en el sector
agropecuario. Tanto las sumas autorizadas
para crédito rural como el drea habilitada y
el ndmero de familias favorecidas que se
presentan en el cuadro No. 47 vienen a de-
mostror la forma acelerada en que se ha ex-
tendido este tipo de crédito en todo el pais,
en un tiempo relativamente corto.

También es conveniente mencionar, que
la falta de camines transitables en todo tiem-
po, la falta de secamiento y almacenamiento
apropiados son factores que inciden negati-
vamente en la comercializacién de los granos.
A este respecto, el INCEI tiene entre sus pro-
yectos, el establecimiento de una planta pilo-
to para secamiento de granos, en la Zona
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. CUADRQ No. 47
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
CREDITO RURAL DEL BANCO NACIONAL DE NICARAGUA

- W
' it 1 T ey
Wo.do ' "Sujitid e

Habilitadas
1960-61 = 972 0464
1661-62 1648 15685
1962-63 2 365 25,662

Fuente: Banco Central de Kiccragua, Departamento de Estudios Econdmicos, con base en datos

del Banco Nacional de Nicaraguu.

Norte del pais, lo que indudablemente serd
de gran beneficio a los productores de dicha
zona. '

k) Actividad pecuaria

Después de la agricultura le corresponde
a la produccion pecuaria ocupar el segundo
lugar del sector. Efectivamenie, este afo el
aporte de la produccién pecuaria, medido en
unidades monetarias constantes del aio 1958,
llegé a alcanzar los 375.7 millones de cérdo-
bas, lo que denota un incremento del 5.7 por-
ciento con respecto del afo 1961. Este volu-
men de produccion se distribuye en las acti-
vidades siguientes. :

CUADROQO No. 48
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCCION PECUARIA
{Millones de cérdobas de 1958}

Rubros 1961 . 1962*

Ganado vacuno, leche, - :

quesc y crema. i 290,012 321,270

Ganado porcino 26,460 24,528

Produiceién avicola ) C 27818 28,708

Produccién apicola. 1,185 1,223
"Total 355,375 - 375,729

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Depariamento de
Estudios Econdmicos, con base en datos de la
Diraccién Gensral de Estadistica, del INFONAC
@ investigacién direclia.

* Datos preliminares.

i} Ganado vacuno

Entre los rubros que componen la produc-
cién pecuaria sobresale el ganado vacuno y
sus principales derivados, cuyas cifras se in-
cluyen en el cuadro No. 49..

52

A través de tales datos se puede obser-
var que la produccién de ganado vacuno y
sus derivados aumenté en 21.5 millones de
cdrdobas constantes de 1958, en tanto que
el sector pecuario como un fodo registré un
aumento de 20.4 millones. Como factor de
mucha influencia en e! comportamiento de
la produccién del gonado vacuno, cabe men-
cionar el desarrolio del Plan de Repoblacién
Ganadera auspiciado por et INFONAC y el de
Promocién y Mejoramiento Ganadero del Ban-
co Nacional de Nicaragua, no obstante gue,
segin apreciacién de las mencionadas insti-
tuciones, los dichos programas no han entra-
do a su plena produccién. Estos programas
han establecido las bases para un desarrollo
integral de la ganaderia y de la industriali-
zacién de los productos derivados de la le-
che y de la carne.

Es conveniente sefialar la evolucién que
mostrd este afc el Matadero Modeio cuya
matanza ascendié a las 59,087 reses, o sea
un aumento de 6,997 con respecto del afio
1961. De este nOmero de reses destazadas se
destinaron al consumo interno 5,475 con una
produccién de 2,294,001 libras cuyo wvalor
Hega a los 2.6 millones de cérdobas; por su
parte, la exportacidéh absorbié 53,232 reses
destazadas lo que produjo para los merca-
dos externos 19,369,780 libras y 44.7 millo-
nes de cérdobas, ademds de los ofros sub-
productos como sebo y carnarina que que-
daron en el pais para consumo interno.

Los resultados de este periodo ponen de
manifiesto el acierto de esta politica gana-
dera, sobre todo en lo que se refiere «al for-
talecimiento de las exportaciones, pues, co-
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CUADRO No. 49

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRODUCCION DE GANADO VACUNO Y DERIVADOS
{(Valor en millares de cérdobas)

o 186 1 1986 2
Rubros . .. Unidad Vedor T Contidad Vlor .
Vacuno  (Cabezas destazadas) 100729 181,726 S ouTs 211301
Leche (Galones) 119,654 82,180,166 122,565 . - 84,179,485
Queso . (Libres) 47,336 59,169,720 © 43487 60,608,463
Crema = .. (Libres) = 24654 9861620  2525¢ . 10,J01,620
Cambio de inventario (Cabezas)- 7,539 3205 7841 3566

Fusnle: Banco Ceatral de N

Departamenio de Estudics Econémicos, con base en datos de I Direccién Ge-

neral de Estadistion, dsl INFONAC o investigacidon directa,

mo se expresaba en pérrafos anteriores, ha-
bré que buscar lineas de produccién mas se.
guras para abrir ottas fuentes de ingresos al
Pais; y en este caso la exportacién de carne
se perfila con buenas perspectivas en los mer-
cados externos y con amplias posibilidades
de produccién nacional. :

No obstante que un programa integral
de mejora a la ganaderia comprende un pla-
zo largo, es interesante consignar que en tér-
minos generales lg ganaderia, sobre todo |a
corne, ha experimentado un amplio proceso
de mejoramiento; en este aspecto ha sido muy
beneficioso el aporte de las variedades indias
para lograr mayor “precocidad”, elevado
Peso, resistencia o las enfermedades y adap-
tacién a las condiciones climéaticas del tré-
pico.

i) Ganado porcino

La produccién de ganado porcinc expe-
rimenté este afio una disminucién del orden
de los 1.9 millones de cérdobas constantes.
La baja ocurrida durante este periodo no es
mdas que la continuacién de ung tendencia,
en ese sentido, que ya se refleja con carac-
teristicas bien definidas desde en afos ante-
riores, :

Sin embargo, por otra parte existe el in-
centivo de una fabrica de embutidos y pro-
ductos derivados del cerdo, que esté operan-

do con buen éxito y contempla la posibilidad
de extender fuertemente sus lineas para el
mercade interno asi como para el de expor-
tacion, que lo consideran muy importante y
se reflejord necesariamente en un aumento
de la demanda de cerdos. El Matadero Mo-
delo, por su lado, cuenta con instalaciones
adecuadas para la matanza Y conservacién
de lo carne de cerdo; no obstante, en g ac-
tualidad estd virtualmente sin utitizacién tan-
to por la escasez de cerdos como por la ba-
ja calidad de los que llegan a sus plantas.

La crianza de cerdos se realiza en el pais
en forma tradicional y nada tecnificada y las
granjas de ganado porcino constituyen los
casos de excepcién mds que la generalidad.
Entre otros factores que frenan la produccion
de cerdos se pueden citar, ademds, la esca-
sez de personas que conozcan cientificamen-
fe acerca de su cria y las limitaciones finan-
cieras, por cuanto implica fuertes inversiones
iniciales aunque recuperables en un tiempo
relativamente corto. En la Zong Central del
pais, se combina el cultivo del maiz con la
cria de cerdos, estiméndose que se producen
unos 200,000 quintales de maiz, de la gue la
mayor parte sale en el verano “caminando’
convertida en cerdos, pues la falta de cami.
nos impide sacarla en otra forma durante el
Invierno, Aparentemente salen unos 60,000
cerdos anualmente, los que parte se destinan
para el consumo interno y ota parte muy im-
portante sale por la frontera norte del pais.
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Al igua! que el ganado vacuno, el porci-

no parece contar con amplias . posibilidades

para sv desarrolio. Lo visto hasta ahora indi-
ca que es de algunos estimulos, por e! lado
de la oferta, de los que se carece, puesio que
de parte del consumo descartando lo relativo
‘o la manteca, no se notan obstéculos conside-
rables.

E! Ministerio de Agricultura ha estado
interesado durante este afo en introducir me-
joras en la calidad de los animales y méto-
dos de alimentacién asi como velar \por la
profilaxis y el control de sus pardsitos. Este
esfuerzo, aunque incipiente, lleva implicita la
idea de convertir este rubro de produccién en
una importante fuente de ingreso.

iii) Avicultura y opicultura

Los rubros restantes de la produccién pe-
cuaria se componen de avicultura y apicultu-
ra. Referente a la primera, que incluye la pro-
duccidn de carne y huevos de aves, especial-
mente gallinas, presenta una evolucién que
ha ido adquiriendo impostancia, de tal for-
ma que ha llegade a superar el ganado por-
cino ol haber alcanzado los 27.8 millones de
cdrdobas constante en el aio 1962. El incre-
mento que se ha operado en el ingreso nacio-
nal vnido a un desarrollo més teenificado de
asta actividad, en granjas con razas adecua-
dos y alimentacién balanceada, parece que
ha dado buenos resulitados; aparentemente
existe adn mucho margen para ulteriores in-
crementos, de modo que en lo futuro se pue-
da lograr abastecer eficientemente y a bajo
costo el mercado nacional. Como dato ilus-
trativo, debe mencionarse que en 1962 sa im-
portaron aves de corra! calificadas por valor
de 107.5 millares de délares.

La produccién apicola sigue siendo poco
significativa en el total y no se puede consi-
derar como un rubro de produccion impor-
tante, pese o la aceptacién que tiene la miel
de abejas tanto en los mercados locales co-
mo de exportacion.

El Banco Nacional de Nicaragua vy el
INEONAC han experimentado en esta activi-
dad, y actualmente esta Gltima institucién es-
14 empenada en desarrollar la produccién de
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“mi¢l de abejas con miras hacia el abasteci-

miento de mercados de exportacién, pues se
ha llegado a compraobar que existe demanda
extranjera de miel de abejas, pero que los
compradores se interesan en ella cuando se

_trata de cantidades que por ahera, dadas las

condiciones en gue se encuentra Ia-ap"icﬂl‘fum

nacional, no pueden ser suplidas. . . .. -

iv) Silvicultura

A partir del afo 1959 la silvicultura na-
cional ha experimentado un deterioro de mu-
cha consideracién, que casi la han reducido a
la mitad en los Gltimos afos. Este hecho se
corrobora con los siguientes datos.

CUADRO No. 50
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
VALOR DE PRODUCCION SILVICOLA
(Millares de cordobas de 1958) -

Afios . Vealor

1959 : - 83,239
1960 - 54,708
1961 53,73¢
1962 ‘ 48,360

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de
Estudios Econémicos, con base en datos del
Minizsterio de Economia y de la Recaudacién
General de Aduancs. :

Al hacer una divisién en madera para
consumo interno y de exportacién se nota que
el fenémeno depresivo en la produccién sil-
vicola ha ocurride en la que se destina hacia
la exportacién, puesto que, como se verd en
la produecién industrial, la industria de ma-
dera y corcho excepto muebles, ha seguido
un ritmo de expansién satisfactorio.

Diversas razones se pueden aducir para
justificar la caida de la silvicultura de expor-
tacién; entre ellas merece mencionarse, el ago-
tamiento parcial de los bosques de pino en el
Norte y Atléantico del pais, el traslado de ope-
raciches de la principal compafia maderera
del Atlantico hacia territorio hoy de la Re-
poblica de Honduras y la pérdida del merca-
do de Cuba que era su principal consumidor.

. En cuanto al agotamiento de los bosques
de pino, ello se debe tanto a una explotacién



desordenada como a los continues incendios
Que se producen en la zona. Este problema
espera subsanarse en un corto plozo por el
interés que ha tomado el INFONAC para re-
forestar una drea que estd supuesta g abar-
car alrededor de 400,000 héctdreas; tal pro-
grama incluye una constante. vigilancia del
desarrolio de.los drboles como de la praven-
€ién y el combate de incendios.

v} Caza y pesca

los recursos potenciales en materia de
pesca son considerables; hasta ahora no se
habian explotado comercialmente, de modo
que el afo de 1962 marca lg pauta en este
sentido por el hecho de que se logrd incre-
mentar esta actividad en 23.1 millonss de
cérdobas.

Fundamentalmente las empresas que se
han establecido en ambos mares se dedicon a
la pesca de camarén, siendo la que opera en
el Océano Pacifico la que se ha desarrollado
mds satisfactoriamente, pueste que de ellas
se deriva la mayor parte de la produccién y
los exportaciones. : -

El mévil principal de estas empresas ha
sido el mercado externo que parece ser bas-
tante amplio para este tipo de producto, lo

que abre una nueva posibilidad de diversifi-
cacién en el comercio exterior, sin embargo el
pais logrard un mayor beneficio cuando se
pueda investigar més respecto del ciclo biolé.
gico de esos crustaceos, en estos mares, para
observar los mejores periodos de pesca de
modo que no se vaya q extinguir la especie
ni a emigror; asi como cuando puvedan apro-
vecharse los desperdicios que son una fuente
proteica sumamente valiosa para alimenta-
cion animal y que por ahora se desechan en
lugar de ser aprovechados como subpro-
ductos.

Por su parte, el Ministerio de Agricultu-
ra esté desarrollando un programa de expe-
rimentacién con variedades de peces, con la
cooperacién de Organismos Internacionales
especializados y con particulares nacionales
interesados, con el fin de fomentar | explo-

tacién en escala comercial de este tipo de |
actividad, y promover su consumo como me- '

dio para mejorar la dieta alimenticia na-
cional.

C. LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccién manufacturera en 1962
crecid o un ritmo acelerado, a consecuencia
del auge general de la economia que se ex-

CUADRO No. 51
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
VALOR DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL
(Millares de cérdobas de 1958)

Crecimiento

Ramas Industriales 1 9861 ‘ 1 9 6 2 1951/62

Abaolato Porciento Absoluto Porciento {Porciento)

Alimentos 498.855 46.8 550,863 427 104
Bebidas 78,633 7.4 101,117 7.9 28.6
Tabaco 37,694 3.5 38,437 3.0 2.0
Textiles 182,603 17.1 299,161 23.2 63.8
Calzado, prendas de vestir, etec. 120,695 11.3 132,390 10.3 9.7
Madera, corcho, ete, 26,250 2.5 28,796 2.2 9.7
Muebles y accesorios 5,512 0.5 5,944 0.5 7.8
Imprentas, editoriales, etc, 6,751 0.6 6,164 0.5 -8.7
Cuero y productos de cuero 4 859 0.5 5,095 0.4 4.9
Productos de caucho 2,324 0.2 2,457 0.2 5.7
Sustancias y productos quimicos 75,311 7.1 83,222 6.4 10.5
Productos minerales no metalicos 17,651 1.6 20,135 1.6 14.1
Productos metilicos 5,835 0.6 6,549 0.5 12.2
Fabricacién maquinsria no eléctrica 602 — 631 0.1 4.8
Maquinaria, aparatos y articulos eléct. 1,482 0.1 1,213 0.1 -18.2
Construccién de materiales de transporte 819 6.1 1,004 0.1 22,
Diversas 2,415 0.3 4216 03 74.6
Total 1,068,291 100.0 1,287,394 100.0 205

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos, con base en deios globales de Ix
Direccién General de Estadistica e investigacidn directq,

* Datos preliminares.
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prasd en un incremento del ingreso por. habi-
tante y por consiguiente, de los niveles de
ocupacién, lo que determind, a sU vez, una

IR g Mt 3 e

No. 6

VALOR DE LA PRODUCCION
© "INDUSTRIAL

mayor confianza en el productor para aumen-
tar sus actividades y mds seguridades en el
inversionista,

En efecto, en 1962 la produccidén indus-
trial alcanzé un valor de aproximadamente
1,287.4 millones de cérdobas, lo que signifi-
ca un aumento de 20.5 porcienfo en compa-

) Miliones e Cdrdobos de 956 - racién con los 1,068.3 millones de cérdobas a

: ' que llegé en 1961, ambos valorados a pre-
500t - cios de 1958.

i - Como puede observarse en el cuadro
400&- 3 _ Ne 51, se dieron incrementos superiores al 10
E porciento en la industria textil, en la de cons-
R @ “\) : - truccién de material de transporte, en la de
7] a bebidas, de productes minerales no metalicos,
i E g - productos metélicos y alimentos, por orden de
Wi § z - importancia. El mas olto de todos, sin embar-
s ] < g go, se presenté en el rubro ‘“diversas’, el
§ “» - - - cual se debe a su bajo nivel inicial. El resto
3 2 g a al de las ramas aumentaron o tasas menores de
N S x . @ - 10 porciento.

. M o - o @ o __
' En el cuadro que sigue se presentan da-
- L] o w g~ N tos sobre el volumen fisico de produccién de
- &w - W W) w
i{ ogel € e |2 l|B 2 algunos productos industriales sobre los cua-
- T les se ha conseguido informacién en los cinco
Ultimos afos.
CUADRO No. 52
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
EVOLUCION DE LOS VOLUMENES FISICOS DE PRODUCCION
DE ALGUNOS PRODUCTOS INDUSTRIALES
Productos Unidad 1958 1958 1860 1961 - 1962°
Aceites vegetales Lbs. 15,776,219 14,037,050 15,326,804 12,101,407 11,712,722
Aziicar : qq. 1,400,811 1,305,222 1,375,053 1,735,071 2,168,830
Leche pasteurizada Lts. 14,574,439 15,520,681  14,213673 20,712,386 20,338,286
Aguardiente Lis 5,577,072 5,338,613 4023,472 5,999,979 7,677,121
Cerveza Lits. 4,685,875 4,166,000 4,088,625 4198,310 . 5,860,954
Cigarrillos Numero 768,567,580 788,996,200 819,216,400 808,878,000 808,884,120
Zapatos Pares 537,442 549,982 581,649 454,986 438,685
Tejidos de algodén Yds. 7,152,135 10,046,042 10,668,670 9,262,286 9,262,495
Féaforos ' Cjtlls. 19,365,000 21,122,000 21,690,000 21,580,000 24,448,979
Jabén Lbs. . 9,624,868 9,225,834 9,486,456 11,354,202 .12'429'933
Madera aserrada . Pies sup. 61,611,089 78,196,525 51,673,968 55,926,652 61,351,351
Café Soluble qq. —_ — n.d. 19,946 34,600
Cemento Sacosi 936,353 826,981 757,478 . 915,110 1,101,274
Desmotadoras qq. 774,204 671,649 985,374 784,642 1,343,307
Trillos de arroz ad. 209,397 240,436 281,807 317,668 | 362,130
Aguss gaseosas Lits, 24,170,683 23,814,191 21,830,274 23,045,328 31,250,278

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econémicos, con base en datos de la Direccién Ge-

neral de Estadistica y Censos.
* Cifrgs preliminares | De 40 palilios.

T De
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94 libras.

n.d. No disponibles.
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Por regla general, el aumento de la pro-
duccién industrial de cualquier pais en un
ano dado, se debe a lo que acontece en la
produccion de las industrias establecidas y en
las que inician sus operaciones en ese afo.
En el caso de Nicaragua, la casi totalidad de
la mayor produccién obtenida en 1962 obe-
deci6é a la mayor actividad de las industrias
ya establecidos, por cuanto si bien es cierto
Que en ese ono se registraron 89 nuevas em-
presas en el Ministerio de Economic para
acogerse a los beneficios fiscales de la Ley
de Fomento Industrial, solamente dos empe-
zaron a operar con un valor de produccidén
estimado de 2.4 millones de cérdobas en
comparacién con los 1,287.4 millones de cér-
dobas a que ascendié el valor de la produc-
cién total. Este aumento de la produccién in-
dustrial total, se perfilé como se vié antes
en las industrias ya establecidas, como tex-
tiles, alimentos y bebidas, productos quimi-
cos, construccion, productos minerales no me-
talicos y productos metdlicos.

Los mayores aumentos en las ramas ci-
tadas, se experimentaron en las industrias re-
lacionadas con productos de exporiacién, ta-
les como el algodén en la rama textil; la car-
ne, café soluble y azdcar en la rama de pro-
ductos alimenticios; los insecticidas en los pro-
ducto quimicos y ciertos productos metdlicos.

En la industria textil, la mayor actividad
se desarrollé en las desmotadoras de algo-
ddn como consecuencia natural del gran in-
cremento ocurrido en la produccién de la fi-
bra en el afic 1962. El valor a precio constan-
te de la produccién industrial por este con-
cepto, pasd de 153.0 millones de cordobas en
1961, a 262.6 millones de cérdobas en 1962,
Asimismo, se observé una mayor actividad en
la produccién de tejidos de adlgedén, como
consecuencia del incremento experimentado
en el consumo internc de los mismos.

En la rama de productos alimenticios,
que constituye una de las de mayor diversi-
ficacién en los Ultimos afios, la produccién de
carne experimenié un considerable aumento
debido a la mayor produccién de ganado en
pie, y principalmente a una mayor amplia-
cidn en la capacidad productora de la plan-

ta procesadora de came, lo que determind
que sus exportaciones alcanzaran un valor de
6.0 millones de délares en 1962, Por su par-
te, el café soluble, siguié teniendo una gran
aceptaciéon en el mercado internacional, lo
cval ha constituido el mayor estimulo a los
aumentos de produccién que anualmente ha
venido experimentando desde el inicio de su
actividad. Asimismo, el azicar, producto de
industria tradicional en el pais, experiment
un notable aumento en su produccién y ex-
portacion, en buena medida per la mayor
participacién en el mercado internacional,
debido, aparentemente, a la supresién de la
cuota cubana en el mercado de los Estados
Unidos de América.

En la rama industrial de sustancias y
preductos quimicos se observa un incremento
considerable en la produccién de insecticidas,
como paralelo légico al desarrollo agricola y
pecuario del pais en los Ultimos anros. Cabe
mencionar también en este aspecto, cierto
grado de sustitucién del producto importado
que en términos relativos ha ocurrido en es-
ta clase de productos. En esta misma rama
se observa también un cierto incremento en
la produccién de pintura, el cual ha tenido
como causa principal el notable aumento ex-
perimentado en la industria de la construc-
cién, de un 22.6 porciento en el afio 1962, y
también en cierto grado el incentivo que sig-
nifica el mercado centroamericanc de integra-
¢ién, por cuantfo este producto se exporta ya
a algunos paises del Istmo.

En las ofras ramas industrioles serala-
das en el cuadro No. 51, y que tienen una me-
nor importancia porcentual en la produccién
total, se operaron incrementos regulares, de
acuerdo con el crecimienfo econdmico gene-
ral del pais acelerado un poco en 1962. En-
tre éstas, cabe mencionar el de los productos
minerales no metalicos y el de los productos
metalicos. El primero, comoe una consecuencia
de la actividad constructora, en virtud de que
los principales incrementos se constatan en la
produccién de cemento, cal, tejos, efc., y el
segundo, a nuevas empresas recientemente
establecidas, como la METASA, que ha in-
crementado notablemente la produccién de
estructuras metdlicas para construccién. Esta
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empresa fiende a incrementar sus exportacio-
nes o los paises centroamericanos de integra-
cién, lo cual constituye uno de los mayores in-
ceéntivos a la produccién de esta clase de
arficules.

El otro facior que revela el mayor dina-
mismo de la actividad industrial en 1962 se
encuentra, como se expresd antes, en el deseo
del inversicnista por crear nuevas empresas
en las diferentes ramas industriales del pafs.

La mayor parte de las empresas nuevas
clasificadas en 1962 pertenecen a la indus-
tria de sustancias y productos quimicos (pro-
ductos farmacéuticos, de tocador e insectici-
das), a la de alimentos (conservas, frillos v
tostadurias de café y confituras) y a la de tex-
tiles {cierres reldmpagos, sombreros de dife-
rentes tipos, sacos de kenaf, frazadas, sacos
de henequén, telas planas que no sean de
punto de media), notdndose ademds algunas
de vesiuario, de productos de caucho, de mue-
bles, de bebidas y de productos de cuero. Mu-
chas de estas industrias se encuentran en la
etopa de construccién y se han gestado, pro-
bablamente, por las condiciones de auge de
la economia y el convencimiento de que esta
tendencia tiene aparentemente bases sélidas
para confinuar y ademds, por las perspecti-
vas del mercado centroamericanc de inte-
gracién.

Estos incentivos, o los que se pueden
agregar la mayor flexibilidad de la politica
crediticia del sistema bancario y los estimu-
los de la Ley de Proteccién y Estimulo al
Desarrolie Industrial y la Ley de Inversiones
Extranjeras, han determinade la creacién de
nuevos proyectos indusiriales, entre los que
se mencionan los siguientes:

En 1962 finalizaron las negociaciones re-
lativas al proyecto de una fdabrica de soso
—clorom— inseciicidas, declarada Industria de
Integracién para Nicaraguo. Este proyecto re-
quiere una inversidon de aproximadamente
30.0 millones de cordobas.

De la misma manera se completaron los
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cenvenios necesurios para el establecimiento.,
en el Departamento de Matagalpa, de una
fabrica de productos lacteos. Se estima que
este proyecto representa una inversion de:
17.5 millones de cérdobas. Es conveniente se-
falar que este plan Heva implicite una inver-
sién adicional en carreteras y caminos adya-
centes, de cerca de 26.0 millones de cérdobas.

En la zona Atléntica finalizé fambién la
instalacién de una planta procesadora de re-
sina de pino. Este proyecto representa una in-
versién de 10.5 millones de cérdobas, y em-
pezard a funcionar préximamente.

En ese mismo ano entrd en su fase final
lo instalacién de una fébrica de avena, cuya
inversion es de 1.5 millones de c¢érdobas
apreximadamente. Se prevé que esta em-
presa entrard al mercado en los meses de
abril y mayo de 1963.

En el Matadero Modelo se efeciuvaron
ampliaciones de la capacidad instalada y de
aimacenaje de carne, para lo cual se invirtie-
ron unos 6.0 millones de cérdobas.

Los trabajos relacionados con la instala-
cidn de un molino harinero entraren en una
fase avanzada, de ial manera que en un pla-
zo relativamente breve podia entrar en ope-
raciones. Se estima que el establecimiento de
esta planta significa una inversién de apréxi-
madamente 10.5 millones de cérdobas.

Se sabe que en 1962 se iniciaron estu-
dios y experimentos destinados a hacer fac-
tible, en breve plazo, la instalacién de una
tabrica de sacos de kenaf y yute, la que re-
querird, para su abastecimiento, del cultivo de
2.5 mil manzanas de las mencienacdas fibras.

Como se ve, el auge de las industrias es-
tablecidas y el aumento en el nimero de em-
presas nuevas, cuyos proyectos se encuentran
en vias de realizacién, permite predecir un
mayor aumento de la actividad industrial en
los préximos anos, la cual deberd de consti-
tuir un factor cada vezr mas decisivo en el
proceso de desarrollo econédmico del pais.
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D. LA MINERIA
La produccién minera en 1962

En el pais operan cuatro comparias
mineras dedicadas o la explotacién de oro,
plata y cobre, en unos 212 lotes de diferen-
tes tamofos los cuales representan el 42 por-
ciento de los 505 lotes que en total trenen
bajo concesion.

En 1962 la produccién minera alcanzé
un vaolor de 88.6 millones de cérdobas, es
decir, aumenté en un 5.0 porciento con rela-
cion o la del afo anterior, en que ascendié a
84.4 millones, como puede verse en el siguien-
te cuadro,

CUADRO No. 53

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
VOLUMEN Y VALOR DE LA PRODUCCION MINERA
(Valor en millares de cérdobas)

1961 1962 Incrementos
ghdwcio Unidad absolutos
D Cantided Valor Cantided Valor Cantided Valor
Oro Millares' de S '
’ onzas troy 226.3 55,419 2220 . 54,225 -4.3 -1,069
Plata Millares de o
onzas troy 417.3 2,607 500.1 3,354 82.8 491
Cobre Millares de /.f S )
libras 13,838.0 26,391 16,031.0 ¢ 31,062 2,193.0 4168
Total 84,417 88,641 3,580

Fuente: Banco Cental de Nicaragua, Departemenis de Estudios Econdmicos, con beose en dates de la Direccién

General de Estadistica y Censos
* Datos preliminares.
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El incremento en el valor de la produc-
cién es el resultado de dos tendencias: por
una parte, por una disminucién en el valor
de produccién de oro, producto que en 1962
absorbié el 61.2 porciento del valor total; y
por ofra parte, por un notable dinamismo en
la explotacion de plata y cobre, el cual de-
termind un aumento en la participacién de
cada uno de estos productos en el valor total.

Un fendmeno similar al anterior también
se puede observar en la evolucién del valor
de las exportaciones de estos productes, por
cuanio la casi totalidad de ellos se destina al
exterior.

b) Perspectivas de la mineria

De los tres minerales que se explotan en
el pais, el cobre continta siendo el que tiene
mds posibilidades de expansién. En efecto,
algunas de las compadias que operan en el
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!
tertitotio nacional estudian las probabilidades
de axplotar mayores cantidadss de mineral de
tobra en un futuro préximo y otras se encuen-
ttan examinando la forma de ampliar sus
actividades presenies. Para esto se han ini-
ciade trabajos con el fin de determinar la
existancia de nuevas mineralizaciones de es-

te producto.

nera nicaragiuense, la que posiblemente ex-
plotard oro y plota. Se proyecta gue esta
empresa sea financiada con capital nacional.

Por otro lado, el Servicio Geslégico Na-
cional, como parte de un programa conjunto
con las Naciones Unidas, ha iniciado una
serie de estudios técnicos en los que se con-

« templa la introduccién de innovaciones técni-

También es probable que en el préximo
afid inicie sus operaciones una Compania mi-

cas para determinar la localizacién de depdsi-
tos de petréleo.

" CUADRO No. 54
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES DE MINERALES
EN LAS EXPORTACIONES TOTALES

(Délares)
7 1 9 6 1 _ 1 9 % 2'
o Rubtes Volor  Estructura Valor  Estructura
1} Exportaciones Miheras 10,851,183 15.56 10,941 227 12.1
a) Oro 7,732,581 11.1 7,194,918 8.0
b) Plata 225,421 0.3 270,531 0.3
¢) Cobre ‘ 2,893,181 41 3,475,777 8.8
2) Oiros Productos 59,048,817 B4.5 79,258.773 Bty
3) Exportaciones Totales (1+2) 69,900,000 100.0 90,200,000 100.0

Fuente: Banco Ceniral de Nicarague, Departamente de Estudios Econdmicos, con base en datos

de la Recoudaclén General de Aducmas.
* Datos preliminares.

E. COMERCIC EXTERIOR
a) Generalidades

Bajo este titulo, se hace referencia exclu-
sivamente a las transacciones en bienes o
mercaderias exportadas e importadas por el
pais, es decir al llamado propiamente Balan-
ce Comercial, excluyendo las tronsacciones en
servicios o comercio de invisibles. El aumento
experimentado en el valor de las exportacio-
nes fue causa directa del aumenfo en las re-
servas internacionales, sin haber necesitado el
sistema bancario del crédito exfranjero pa-
ra reforzar dichas reservas como en los afios
1960 y 1961.
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CUADRO No. 55
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

COMERCIO EXTERIOR
{Millones de délares)

Exportaciones Importacienes

Aiios FOB FOB Superdvit
19535 79.9 . 64.3 156
1956 . 655 - 518 7.9
1957 70.6 634 22
1958 70.4 65.3 5.1
1959 . . 15,0 52.7 223
1860 63.9 56.4 7.5
1861 65.9 58.7 112

1982 gL5 79.2 12.3

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de
Estudios Econémicos, basado en cifras de la
Recaudacién General de Adudmas,



Los niveles en que se desenvolvieron las
exportaciones e importaciones en 1962, han
sido los inds altes de todos los afios, habien-
do alcanzado en el valor, las cifras ajusta-
das de US$91.5 millones y 79.2 millones res-
pectivamente, significando esto una mayor
participacién del comercio exterior en el in-
greso nacional y Producto Interno Bruto y

. GRARGONo.8
20 COMERCIO EXTERIOR

i

por lo tanto el mejor indicador o factor rele-
vante de un periodo de recuperacién en |a
actividad econdmica general del pais. Et afio
1962 muestra un afianzamiento de esta re-
cuperacién que se inicié, se puede decir en
1961, después del periodo de decadencia ini-
ciado en 1956.

b} Exporiaciones

El aumento experimentado en el valor
total de las exportaciones del pais en el afo

120~ Millonse d¢ Délores. | de 1962, fue uno de los factores mds rele-
: vantes en la activided econémica general.
- ~ De un valor total de 69.9 millones de délares
en 1961 pasaron a un valor da 91.5 millones
de délares en 1962, o sea un 31 porciento
90~ 90 de incremento. Este aumento fue el resultado
- de los incrementos individuales ocurridos en
los siguientes productos: 1) algadén y semilla
- - de algodén, que se elevaron de 20.9 millones
de délares en 1961 a 35.9 millones en 1962;
. . 2) carne que pasé de 4.1 millones de délares
60- N *\ .—__',J" €0 a 6.0 millones; 3) azdcar de 2.8 millones a
'”PORT“'O';ESB N 4.5 millones de délares; 4) café soluble de 2.2
a 3.7 millones de délares y 5) cobre de 2.9
- - a 3.7 millones de délares. Por el contrario, el
café en grano experimentd una disminucién
T T -t en el valor exportado, de 2.0 millones de dé-
30- . 1955 S6 ST 58 S9 60 6 1962 30 lares al bajar de 17.4 millones de délares en
1961 a 15.4 millones en 1962,
CUADRO No. 56
BEANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
{Volumen, en miliares de quintales; valor en millares de délares)
Productos 1855 1956 1957 1958 1959 1960 1951 1862
Cafe B
Valor 27.9 23.2 28,5 24.2 13.9 19.2 174 15.4v
Volumen , 4949 3683 479.0 2908.1 3545 4733 455.6 446.8
Precio Unitario 56.3 62.9 59.5 48.6 39.1 40.6 38.1 34.5
Algodén
Valor 31.0 236 218 249 29.3 147 18.3 313w
Volumen a553.9 7899 7229 9293 1,341.0 5954 706.8 1,210.0
Precio Unitario 324 29.8 27.8 26.8 21.9 247 25.9 25.9
Valor de otras exportaciones ‘
Aztucar 0.9 0.4 1.0 1.6 2.1 34 2.3 4.5
Café Soluble _ — —_ — — 0.2 2.2 3.7
Oro 8.1 7.3 6.9 7.3 7.2 6.9 i 7. 7w
Maderas 3.5 3.3 34 3.0 I 3.6 2.9 2.7
Semilla de algodén 3.3 34 3.5 3.9 4.1 2.2 2.6 4.6
Ganado 1.3 0.7 1.8 1.5 3 1.7 1.6 (2)3
Ajonjoli 1.7 1.4 1.6 2.2 2.3 25 2.4 .
Carne —_ — — — 1.5 3.1 4.1 6.0+
Cobre — - — 0.2 0.6 1.9 2.9 3.7
Otros* 2.2 2.2 2.1 16 6.6 45 5.0 9.0 v
Total 79.9 §5.5 70.6 704 75.0 63.9 9.9 91.5

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos.

* Incluye ajustes de la Balanza de Pagos.
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Como puede verse en el Cuadro No. 56
en los Oltimos afos se ha observado cierto
grado de diversificacién en los producios de
exportacidn, entre los cuales cabe mencionar
la carne congelada, el café soluble y el cobre,
que representaron en conjunfo, en 1962,
aproximadamente 15.0 millones de ddlares o
sea un 16 porciento. Asi también, en este 0l-
timo ano, tomd gran importancia el desarro-
llo de la produccién del banano, cuyo valor
de exportacion ascendié a 0.8 mitlones de dé-
lares. Otros productos, sin embargo, como el

.café en grano ha experimentado mds bien

"una disminucién en su valor de exportacién y
por lo tanto en su importancia como produc-
tor de divisas. No obstante, este producto si-
gue junto con el algoddn, ocupando los luga-
res de mayor importancia en el valor total de
las exportaciones.

i) Café

En 1962 el valor total de las exporta-
ciones de café en grano sufrié una disminu-

. cidn de 2.0 millones de délares, al caer de

17.4 millones de ddlares en 1961 a 15.4 mi-

_illones en 1962; asimismo, el porcentaje de

participacién de este producto en el valor to-
tal de las exportaciones, descendié de un 24.9
porciento en 19261 a un 17.1 porciento en

. 1962. Los factores que influyeron en la caida

observada, fueron principalmente la conside-
rable declinacién en el precio unitario del gra-

{ no, que pasé de 38.1 ddlares en 1961 por

quintal a 34.5 en 1962 y en menor grado, a
cierta disminucién en el volumen exportado,
debido esto 4ltimo o la mas baja produccién
de la cosecha 1961-62 y a un ligero aumento
en el consumo internc por parte de la plan-
ta de café soluble.

La produccion de café en grano estima-
da por la Direccién General de Estadistica pa-
ra la cosecha 1961-62, ascendié a 539,597
quintales oro, cantidad inferior en 5.5 por-
ciento a la del afio anterior, en que alcanzéd
la cifra de 570,902 quintales oro. De esta pro-
duccién se exportd en el afo calendario 1962
la cantidad de 439,027 quintales, y de la co-
secha 1962.63, en el mismo afo, la cantidad
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de 7.6 millares de quintales, lo cual suma en
total para el afio de 1962 la contidad de
446.6 millares de quintales. '

El café soluble exportd en ese mismo
afio la cantidad de 34.1 millares de quintales
con valor de 3.7 millones de délares, lo cual
representa un incremento de 1.7 millones de
dolares con respecto al ano anferior; sin em-
bargo, este incremento no compensé la baja
de 2.0 millones de délares del café en grano.
Para la produccién de esos 34.1 millares de
quintales exportados, la planta de café solu-
ble necesitd consumir aproximadamente la
cantidad de 102,000 quintales de café en
grano de los cuales 74,000 fueron obtenidos
internamente y el restoe importado. Con esa
cantidad consumida por el café soluble, y
con una exportacion de 439,027 de la cose-
cha de 1961-62, se obtiene para ese afio un
consumo doméstico de café en grano de
aproximadamente 26.6 millares de quintales.

Como se cobserva, el café soluble aumen-
16 su nivel de exportacién con base principal-
mente en el café en grano importado, ya
que el consumo interno de esta planta per-
manecié mas o menos al mismo nivel que el
aro anterior. Por otra parte, el consumo in-
terno de café soluble por el pdblico en ge-
neral es de muy bajos niveles ya que oscila
alrededor de los 600 quintales.

De acuerdo con la Direccién General de
Estadistica, en la produccién de café en gra-
no, tanto el nimero total de cafetos existen-
tes, como el ndmero de cafetos en produccién,
experimentaron un ligero aumento, por lo que
la causa de la disminucién en lo produccién
en ese afio se encuentra en el bajo rendimien-
to obtenido que llegé aproximadamente «
7.02 onzas por cafeto {el mas bajo de los Gl-
timos anos). En rigor, en la década 1950-60
la productividad se ha mantenido més o me-
nos al mismo nivel y la produccidén se ha es-
tancado alrededor del medio millén de quin-
tales oro. Este fendmeno junto con la declina-
cién sustancial de los precios y el resurgimien-
to del algodén ha determinado que el café
tienda a disminuir la participacién que le co-
rresponde como productor de divisas.
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La declinacién del 9.4 porciento en los
precios en el ano 1962, ocasiond casi en su
totalidod la baja en los ingresos de divisas
por este concepto y en los Oltimos 4 afos la
declinacién de los precios del café ha produ-
cido una pérdida de 18.3 millones de délares
. en los ingresos de divisas.

Al observar las exportaciones de café
verde por paises de destino [Cuadro Nec. 57)
se nota en este ano de 1962, que la mayer
baja se produjo en las exportaciones a los
Estados Unidos de Norte América, la cual fué
de 1.7 millones de délare. y se debid tanto a
la declinacién de un 7.4 porciento en el pre-
cio como de un 10.0 porciento en el volumen.
Asimismo, se observa, una disminucién de
un 15.4 porciento, en el precio pagado por
Alemania, pais que constituye el segundo
principal comprador del café nicaragiense, lo
cual fué la Onica causa de la baja de 0.4 de
millén de ddlares en el valor exportado a ese
pais, ya que el volumen tuvo un ligero au-
mento.

Ei comercio del café con los oiros paises
importadores, permanecié en conjunto en el
mismo nivel respecto al valer exporiado en ef
afe anterior; sin embarge, i baja en los
precios unitarios se experimenté con ligeras
excepciones en casi todos los paises compra-
dores de ese grano.

Esta conducta en los precios de las ex-
portaciones de café que es similar en todos
los paises exportadores y que fué agravada
en el ano de 1962, didé origen en ese afo o
la creacién de un nuevo Convenio Mundial a
largo plazo entre paises productores y consu-
midores, tendiente a crear diferentes medi-
das, con el objeto de ajustar sobre bases rea-
les la oferta y demonda mundial del grano,
y mantener el precio a niveles més razonables
de remuneracion para los paises productores.

Este convenio no habia entrado en vigor
al finalizar el afo 1962, ya que las condicio-
nes establecidas para la entrada en vigencia
del mismo no habian sido llenadas en esa
época. Sin embargo, la Junta Directiva del
Convenio Internacional del Café a corto pla-
zo que continud funcionando como un organis-
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mo interino hasta que se estableciera la nue-
va administracién, establecié cuotas de ex-
portacién para el ciclo de produccién de
1962-63, con base en lo expuesto en el nue-
vo Convenio o largo plaze. De acuerdo con
esa modalidad, la cuota basica para Nicara-
gua se esfablecié en 419,100 sacos de 132 li-
bras. Sin embargo, a esta cuota bdasica hubo
que hacerle para 1962-1963 algunos ajustes
que se basan en los calculos de la posible
demanda mundial para el grano, con lo cual
se obtuvo una cuota de exportacién real pa-
ra Nicaragua de aproximadamente 549,000
quintales. Esta cantidad es superior en 84,360
quintales a la cuota establecida para el afo
1961-1962, pero incluyéndose en la nueva
cuota la exportacién de toda clase de café lo
cual contempla en este caso, la exportacion
de cofé soluble. Haciendo esta inclusién la
nueva cuota resulta un peco inferior a la can-
tidad que se estima estard dispenible para
exportacion en forma de café lavade y café
soluble que se produce en Nicaragua y por
lo tanto, se puede observar, que este conve-
nio podria constituir una limitacién a los po-
sibles y necesarios aumentos en la produc-
cion del café nicaraglense.

La cuota de 1961:62 no fué practica-
mente acepfuda por Nicaragua, ni tampoco
el Nuevo Convenio a largo plazo habia sido

ratificado por Nicaragua ol finalizar el ano
de 1962.

ii) Algodén

En el afo 1962, el algoddn se mantuvo
como el mayor productor de divisas del pals,
incrementando el valor de sus exporfacicnes
en tal forma, que estas fueron en definitiva
la causa principal del incremento en las expor-
taciones totales del pais, y por ende en las
reservas internacionales oficiales. La meioria
general experimentada en [a situacidn del co-
mercio exterior de Nicaragua, se debe por lo
tanto a lo conducta observada en este afio en
la produccién y exportacién del algoddn.

El valor total de estus exportaciones as-
cendié en 1962 a 31.3 millones de ddlares,
mostrando un incremento de 13.0 millones de
délares con respecto al afo anterior y alcan-
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zando un porcentaje de participacién como
productor de divisas, en el total de exporta-
ciones de 34.7 porciento.

Las causas principales de este notable in-
cremenfo radican esencialmente en el mayor
volumen exportado, ya que el precio prome-
dio de exportacién de la fibra permanecié al
mismo nivel que el afo anterior, o sea 25.9
délares por quintal oro. El volumen expor-
tade se incrementd en un 71.2 porciento, al
pasar de 706.8 millares de quintales en 1961,
a 1,210.0 millares de quintales en 1962, lo
cual a su vez se debid tanto al miejor rendi-
miento obtenido por manzana, el que alcan-
o en 1962 la cifra promedio de 33.7 quinta-
les por manzana, o sea un 32.7 porciento ma-
yor que el rendimiento de 25.4 quintales por
manzana alcanzado en 1961, como a la ma-
yor extension en el drea cultivada que se in-
crementé en un 26.8 porciento, al extenderse
de 87,081 manzanas sembradas en 1961 o
110,437 en 1962. Estas mejoras notables en
el cultivo del algoddn incrementaron la pro-
duccién en un 68 porciento, aproximadamen-
te, causando asi la mayor.entrada de divisas
de todos los afios por este concepto.

En realidad, los aumentos observados
en la produccién y exportacién de algodén
obtenidos en los Ultimos afos, constituyen un
factor de afianzamiento de la politica selec-
tiva de crédito iniciada por el Banco Nacional
de Nicaragua, la cual como se sabe implica
vn plan de aumentos sucesivos en el rendi-
miento de la produccién algedonera, con el
objeto principal de preservar o la produccién
nacional de las fluctuaciones en el precio in-
ternacional de la fibra.

Por otra parte los agumentos obtenidos
también afianzan la conducta seguida por
los algodoneros en los métodos de explota-
cién, ya que en alto grado se debe dicho ren-
dimiento al progreso experimentado en la
tecnologia empleada por los mismos en el
cultivo de la fibra.

El precio internacional del algoddn se
mantuvo a niveles similares que el afic an-
terior, conservando lo que se puede decir un
nivel que aunque inferior o los afios 1955 y
1956, constituye una recuperacion de la decli-
noacién observada en el quinquenio 1955.59.

Entre los factores que influyeron por el
lado de la oferta mundial, en la conserva-
cién de estos niveles en el precio de la fibra,
cabe mencionar el nuevo programa de precios
adoptado por los Estados Unidos para la
cosecha 1961-62, por el cual el precio do-
méstico en ese pais experimenté un aumento
superior al aumento experimentado en el sub-
sidio de exportacién; por lo tanto, y siendo
generalmente el precio de exportacién de ese
pais igual al precio doméstico menos el sub-
sidio, por este lado de la oferta del pais cuya
politica realmente influye en el precio mun-
dial, se experimenté un hecho que tendia
més bien a incrementar e! precic de expor-
tacién.

Por el lado de la demanda, el Japén que
es nuestro principal comprador (Ver cuadro
No. 58) si bien experimenté una reduccién en
la produccién de textiles de algodén, ésta si-
gue siendo mayor que la demanda, y por con-
siguiente las existencias de textiles se mantu-
vieron o niveles topes, manteniendo asi la
demanda de importacién por la fibra.

Los paises de Europa Occidental presen-
taron vna situacion textil menos favorable;
sin embargo, hablando en términos de consu-
mo mundial, esta desmejora fue practica-
mente compensada principalmente por la si-
tuacidén favorable de la industria de textiles
en los Estados Unidos, habiendo éstas au-
mentado sus existencias en aproximadamen-
te medio miilén de fardos, en comparacién
con las de! afio anterior. Sin embargo, dichas
existencias fueron en ese afio sblo un poco
mas de la mitad de las del afic 1956, afio en
que alcanzaron su nivel maximo, lo cual fue
la causa del “dumping”, que provocd la cai-

da del precio internacional a niveles muy
bajos.

Por otro lado, los factores internos en la
produccién del algedén nicaragiense que po-
drian influir en el precio promedio obtenide,
como es la calidad de nuestra fibra, sufrieron
una ligera desmejora, es decir, el castigo neto
o desviacién del precio base, en virtud del
mayor numero de calidades inferiores a la
base, fue superior este afo, haciendo variar
un poco por consiguiente, el precio promedio
obtenido durante el afio 1942,
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iii} Otros productos

Entre los otros productos de exportacién,
cabe mencionar el incremento de la carne
procesada en el valor de las exportaciones.
El valor de exportacién ha aumentado en més
de 1.0 millones de déiares anualmente, ha-
biendo alcanzado en 1962 un valor de 6.0
millones de délares, con un aumento respec-
to a 1961 de 1.9 millones de ddlares. indivi-
dualmente, este producto ocupd en 1962 el
cuarto lugar en importancio como productor
de divisas. Se hace notar también que en los
Gltimos afios se ha experimentado cierto gra-
do de sustitucién de lus exportaciones de ga-
nado en pié por las de carne; sin embargo, el
aumento obtenido en la came procesada es
superior a la disminucién del ganado en pie.

En las exportaciones de metales, el co-
bre mantuvo el incremento notable observado
en los Gltimos afos, afianzéndose como uno
de los productos importantes en el valor de
las exportaciones. En este afic de 1962, estas
exportaciones experimentaron en su valor un
aumento de 0.8 de millén de délares, al pasar
de 2.9 millones en 1961 a 3.7 millones en
1962. Por su parte el oro que es el tercer pro-
ducto en importancia, mantuvo este afio el
mismo nivel en el valor de sus exportaciones.

Cabe mencionar también como sefala-
mos anteriormente, el desenvolvimiento en la
nueva produccién de banano, que fue el re-
sultado de la siembra de 1.000 hectéreas de
superficie, obteniendo la primera produccién
en Junio de 1962, la cual produjo una expor-
tacién durante el resto del afo 1962, de
391,661 cajas de 40 libras con un valor de 0.8
de millén de délares. Este nuevo producto estd
llamado, de acuerdo con las perspectivas que
se caleulan, a ocupar un lugar importante en
el total de las exportaciones.

Los demds productos de exportacién tra-
dicional, no experimentaron, con excepcién
del azdcar, ninguna fluctuacién considerable
en su valor exportado.

Las exportaciones de azlcar incrementa-
ron su valor en 1962, en 1.7 millones de dé-
lares al pasar de 2.8 millones en 1961 o 4.5

millones de délares en 1962, Este incremento
se debié en su mayor parte al aumento en las
exportaciones de la empresa Nicaragua Sugar
Estates, las cuales fueron aproximadamente
de 250 mil quintales mas que el afio anterior.

Respecto a este producto, es convenien-
te mencionar ciertas circunstancias relevanies
en el mercado internacional, que ocurrieron en
el afio 1962, tendientes a modificar las cir-
cunstancias generales de dicho mercado. Co-
mo es sabido, entre los tres mercados del azg-
car nicaraglense o sean el mercado interno,
el mercade mundial y el mercado de los Es-
tados Unidos de Norte América, este Ultimo
establece ciertas cuotas de importacién y pa-
ga por ellas un precio que aunque inferior al
del mercado interno es superior al del lla-
mado mercado mundial. Pues bien, en Junio
de 1962, el Congreso de los Estados Unidos
aprobé una Ley azucurera que fue considera-
da perjudicial por los paises latincamericanos
exportadores de azicar, ya que establece para
los paises con cuotas bésicas, reducciones
acumvulativas anuales del 10 porciento, en el
precio preferencial fijado por los Estados Uni-
dos durante los tres afios de vigencia de di-
cha Ley. Por ofra parte, las cuotas bésicas ori-
ginalmente aprobadas por la Camara de Re-
presentantes de los Estados Unidos fueron
reducidas enfre un 5 y 25 porciento; la cuo-
ta de Nicaragua fue reducida de 30 mil to-
neladas cortas, asignadas originalmente, a
25 mil toneladas cortas debido ¢ que fue in-
crementada la participacién de los producto-
res norteamericanos. Asimismo se le asigné
a Cuba una cuota de 1.6 millones de tonela-
das, para el caso en que se restablecieran las
relaciones diplomaticas con este pais, incor-
porandose por el momento dicha cantidad «
una cuota global de 2 millones de tonela-
das, sin asignarse dicha cantidad en forma
distributiva para los otros paises, sino que
sujetas a ser compradas a medida que vayan
siendo necesitadas. Esto fue también conside-

rado perjudicial por los paises Latinoameri-
canos.

Con estas medidas, los paises exporta-
dores obtendrian un precio para este produc-
to inferior al actual, o sea mds o menos igual
al precio del llamade mercado mundial. Por
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'T:onsiguiente, las empresas productoras nica-
raglenses podrian sufrir un gran impacto en
sUs economias que repercutiria en la econo-
mia general del pais.

¢) Iimportaciones

En 1961 el valor FOB de las importacio-
nes ascendié a la cantidad de 79.2 millones
de délares, siendo superior en 23.2 millones
al de 1961, o sea un 35 porciento de incre-
mento.

'

Las importaciones de este ano, como se
observa, alcanzaron el nivel mayor de todos
fos afios, habiendo experimentado un aumen-
to porcentual superior que el de las exporta-
ciones. $in embargo, a dicho incremento con-
tribuyé considerablemente el crédito externo
(tanto a corto como a largo plazo) no habien-
do, por consiguiente, ocurrido por este concep-
to un drenaje en las reservas internacionales,
las cuales, como se hizo notar, experimenta-

ron mas bien un aumento en este afo de
1962,

CUADRO No. 59
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
IMPORTACIONES DE NICARAGUA POR GRUPOS DE PRODUCTOS

{Millares de délares)

Productos 1356 1857 1958 1958 1960 1961 1962°
Productos alimenticios 5.8 5.5 6.3 5.3 5.1 5.9 8.0
Magquinaria ¥ equipo 14 150 181 115 122 116 150/
Vehiculos y repuestos 6.6 7.0 6.5 4.9 4.7 5.7 9.1 ¢«
Manufacturas de metal 55 7.4 5.9 5.1 5.9 6.1 9.2 ¥
Gasolina, aceites y grasas 5.8 6.9 7.2 8.0 6.6 6.7 7.3
Productos quimicos 9.3 11.0 12.2 10.2 114 11.0 16.5 v
Otras manufacturas 8.5 10.1 10.7 9.2 11.0 11.1 141 ¢
Otros 15.9 i8.0 15,0 148 14.3 16.3 190 +
Total importaciones CIF 48.8 30.9 77.9 66.8 1.7 74.4 98.2 +
Ajustes de la Banlanza de Pagos -11.2 -125 -126 -141  -153 -15.7 -19.0
Total importaciones FOB 57.6 68.4 65.3 52.7 56.4 58.7 79.2

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departament de Estudios Ecoadmicos, con base en datos de la

Recauducion General de Aduanas.
* Cilras provisionales,

Al observar el incremento de las impor-
taciones por grupos de mercaderias, se nota
el mayor aumento en los bienes que compren-
de la {lamada Lista No. 1, o sea mercaderias
esenciales, que estdn compuestas principal-
mente de bienes de capital y articulos de pri-
mera necesidad. Este incremento, de acuerdo
con los egresos de divisas del sistema banca-
rio, fue de un 23 porciento aproximadamente,
no asi los experimentados en las otras clases
de bienes (articulos semi-esenciales ¥y ho esen-
ciales o articulos suntuarios] que fueron, de
acverdo con la misma fuente, de un 13 y 16
porciento, respectivamente.
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El aumento se observa sin excepcién o
través de todos los grupos de articulos presen-
tados en el cuadro No. 59, notandose, acorde
con la clasificacién general de bienes, los ma-
yores incrementos en vehiculos y repuesios,
productos quimicos y maquinarias y equipos,
lo cual es consecuencia natural del mayor au-
mento en la produccién agropecuaria, espe-
cialmente en lo que se refiere a la produccién
de aigoddn; el incremento conjunto de estas
clases de grupos fué aproximadamente de un
57 porciento. El resto de los grupos de articu-
los experimentaron también aumentos consi-
derables, siendo de notar los de manufactura



de metal y productos alimenticios que fueron
de 3.1 y 2.1 millones de délares, respectiva-
mente.

En general, las importaciones del pais
durante el afio 1962 experimentaron el ma-
yor incremento de todos los afios y alcanza-
ron el mayor volumen debido a la concurren-
cia de las siguientes causas:

En primer lugar, se operé un gran incre-
mento en el movimiento de capital privado en
sentido positivo. Es decir, se mantuvo el alto
nivel de inversién extranjera directa al pafs, y
se produjo un considerable aumento en el cré-
dito obtenido por importaciones; asimismo
se disminuyé el volumen de exportaciones al
crédito, lo cual implica un menor drenaje en
el ingreso por exportaciones. En segundo lu-
gar, el movimiento de capital oficial perma-
necié siempre a altos niveles habiéndose efec-
tuade un incremento en los medios de finan-
ciamiento de las importaciones del Gobierno
Central por este concepto.

Como se puede ver, todas estas circuns-
tancias constituyen causas directas en el qu-
mento de las importaciones. Finalmente se
produjo la reaccién natural de aumento en
dichas impotaciones, como consecuencia del
aumento en el ingreso, producido por el incre-
mento en las exportaciones. Sin embargo esta
reaccion fue por las causas sefaladas ante-
riormente en grado relativamente menor, dan-
do lugar por consiguiente, a que se produje-
ra un aumento considerable en las reservas
internacionales del sistema bancario a pesar
del gran aumento experimentado en las im-
portaciones en total,

F. lBALANZA DE PAGOSz

Las transacciones internacionales totales
del pais, segin se reflejan en las estimacio-
nes provisionales de la Balanza de Pagos, re-
velan para el afic 1962 un mejoramiento no-
table en la situacién externa general del
mismo,

El déficit de 5.0 millones de délares de
la cuenta coriente, fue més que compensado
por el movimiento de capital, especialmente

el capital privado, produciéndose en conse-
cuencia un aumento de 4.0 millones de déla-
res en las Reservas Internacionales Oficiales
netas. En efecto, entre las cifras provisiona-
les estimadas para el movimiento de capital
privado y el rubro errores y omisiones se ob-
tiene la cantidad neta positiva de 5.3 millo-
nes de délares (Cuadro No. 60} la cual, uni-
da al saldo positivo de 3.7 millones de déla-
res del movimiento de capital oficial, nos da
la cantidad de 9.0 millones de délares, que
representa el financiamiento del déficit de la
cuenta corriente y del aumento en las Reser-
ves Internacionales Oficiales netas.

El aumento experimentado en las im-
portaciones visibles, fue aparentemente indu-
cido por ese mavimiento de capital, lo cual
implicaria que la mejorada posicién obtenida
en las reservas internacionales, tuve como
causa directa el aumento en el valor total de
las exportaciones, Yy por consiguiente un re-
sultado real més favorable que en los afios
anteriores.

a) Cuenta corriente

Las estimaciones provisionales de la Ba-
lanza de Pagos para el afio 1962 arrojan en
el Balance Comercial, un superdvit de 12.3
miliones de délares, y para el balance de
invisibles o servicios, un déficit de 21.2 mi-
llones de délares, de tal manera que para la
llamada cuenta corriente y donaciones se ob-
tiene un déficit total de 5.0 millones de déla-
res. Este déficit como se deduce del cuadro
No. 60 fue mayor en 1.7 millones de délares
que el obtenido en el afio 1961 como conse-
cuencia del aumento de 2.8 millones de da-
lares en el déficit del Balance de servicios o
invisibles, ya que éste fue superior al aumen-
to de 1.1 millones de délares en el superévit
del Balance Comercial.

El aumento operado en el déficit de ser-
vicios o invisibles, aparentemente fue ung
consecuencia del aumento de las importacio-
nes ya que en general, en los servicios, las
transacciones que absorben el mayor porcen-
taje de los Egresos son las referentes o trans-
porte; por consiguiente era de esperarse un
aumento considerable en los egresos por este
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CUADRO No. 60
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BALANZA DE PAGOS*
{Mifllones de délares)

Comceptos 1858 1957 g2 1859 1960 .A;fi'sii - 1002
A. Bienes, servicios ¥ donaciones ‘ _ , o
Exportaciones FOBY 65.5 70.6 0.4 750 63.9° ‘699 2915
Impprtaciones FOB 576 -684 653 527 <564 #58.7 =792
Balance comercial 79 22 51 223 75 112 123
Servicio (neto) -173 -134 -188 =179 -18.1 <184 -212
Donaciones {neto) : 25 3.0 4.3 3.4 34 - 30 39
Sub-Total o 69 82 -94 718 -6 _-33 56
B. Movimiento de capital privado
Inversion direcia 2.0 2.6 24 1.2 1.7 8.0 4.0
Retiros sobre préstamos 0.6 3.6 24 1.0 0.1 0.5 19
Amortizaciones -14 -1.7 -1.4 -2.2 -0.5 -1.2 -0.9
Crédito comercio y oiros -2.1 4.2 -0.6 25 5.7 4% 7.1
Sub-Total =0.9 8.7 2.8 2.5 7.0 2.6 12.1
C. Movimiento de capital oficialf
Retiros sobre préstamos 3.8 7.6 42 26 6.2 68 71
Amortizaciones =2.1 -3.5 -2.4 ~2.1 -2.2 -2.2 -3.0
Otros 0.1 0.6 =0.1 -0.5 -0.3 0.5 0.4
Sub-Total 13 47 1.7 —_ 3.7 41 3.7
D. Errores y Omisiones =0.7 -1.6 11 =7.0 -2.9 -2.1 -6.3
E. Saldo Total (A+B+C+D) -7.2 3.6 -3.8 3.3 02 1.3 490
¥. Movimiento monetario neto :
Pogicién neta con el F.M.IL 0.5 1.9 -1.9 =29 —_— 45 —
Banco Central 6.8 -4.3 3.9 -1.7 0.1 =44 -3.6
Bancos Comerciales® =0.1 -1.2 18 13 -0.3 -14 -0.6
Chmara de Compensacién C. A, —_ — —_ —_ — — 02
Total 7.2 ~-3.6 3.8 -3.3 =0.2 -1.3 -4.0

Fusnte: Bumco Ceniral de Nicaraqua, Departamento de Estudics Econémicos.
* La falta de signo indica crédito, el signo menos {-) indica débito,

¥ Incluye oro no monatario,

¥ Entes auténomos incluidos en ol sector oficial.

© Incluye préstamos a corte plazo,

concepto. Asimismo, se produjo un mayor
egreso por intereses o servicios de la deuda
exterior, y se estima ademdés un mayor défi-
cit por concepto de viajes del y al exterior.
Todas estas transccciones ocupan aproxima-
damente un 75 porciento del total de egresos
por servicios o invisibles. Por otra porte, se
estima que no habra caombios de mucha con-
sideracién en los ingresos por servicios, con
excepcidn del rubro otros servicios, en el cual
se espera un aumento proveniente de las co-
misiones ganadas por los representantes de
casas comerciales extranjeras, y en el rubro
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de fletes y seguro por motive de mayores im-
portacicnes, En consecuencia, se obtiene de
los datos proporcionados, un déficit en los ser-
vicios de mas de 21.0 millones de délares,
superior en 2.8 millones de dblares ol de
1961,

Las donaciones por su parte, se estima
permanecieron al mismo nivel del afo ante-
rior y conservaron la misma estructura. En las
donaciones oficiales, el Bureau of Public
Roads incrementé su aporte en 0.3 de millén
de ddlares, el cual ascendié en 1962 a 2.1
millones de délares, usade exclusivamente



para construccion de carreteras., En cambio
la International Cooperation Administration
(ICA), disminuyé su aporte en el programa
de la Vivienda en casi 1.0 millones de déla-
res, conservando su cooperacién en los otros
programas al mismo nivel de 1961. Para las
donacicnes privadas se prevé un incremento
de 0.3 de millén de délares aproximadamen-
te. Por lo tanto el saldo positivo de las dona-
ciones oficiales y privadas en total se estima

alcanza la cifra de 3.9 millones de délares, la
cual es una cantidad similar a la de 19561.

El déficit de 5.0 millones de déiares en
la cventa corriente, no produjo sin embargo,
como se hizo ver en la seccién del comercic
exterior ningdn drenaje en las reservas inter-
nacionales oficiales, debido a la conducta ob-
servada para ese afio, en el movimiento de
capital, : '

CUADRO No. 8]
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DONACIONES OFICIALES Y PRIVADAS
(Millares de délares)

Conceptos 1269 19361 . 1962%
A) Crédito
Bureau of Public Roads 1,867.1 1,924.1 2.1
I.C.A. a Nicaragua por ‘
1) Program~ de erradicacién de malaria 300.0 — 0.4
2)- Programa de vivienda 47.0 1,243.6 0.2
3) Entradas por estudiantes 148.0 123.0 0.1
4) Otros 101.3 —_— 0.1
Entrada por impuestos 188.0 342.1 04
Cruz Roja Nicaragiiense mnn —_ 0.1
Asistencis Técnica —_— 1754 0.2
Sub-totel 2,823.1 ' 8,808.2 3.6
B) Daébito
1) Cruz Roja Nicaragiiense 3.6 — —_
2) Otros —_ 261.6 0.3
Sub-total 3.6 2561.6 0.3
C) Total donaciones oficiales (A — B) 2,818.5 3,546.6 33
Mas donaciones privadas 200.0 336.8 06
Total 3,019.3 3,883.4 3.9

Fuenie: Banco Central de Nicaragua, Departamente de Estudios Econdmicos.

* Datos preliminares, en millones de délares.
b) Movimiento de capital
i) Capital privado

E! movimiento de capital privado en
1962 resulté en su totalidad, con un saldo
positivo neto o sea una entrada neta de ca-
pital como normalmente ha ocurrido en to-
dos los Gltimos afios. Sin embargo en este
ano de 1962 lo entrada estimada, fue la
de mayor incremento y mayor nivel da todos
los afos.

En efecto, la inversién directa o capital
privado a largo plazo, se mantuvo a niveles
altos, estimdndose una cantidad alrededor
de 4.0 millones de délares. En cambio el cré-
dito comercial o crédito a corto plazo, com-
bié el ritmo observade en 1961, es decir, la
posicion deudora neta del pais, se incremen-
t6 este ofio considerablemenie, al haber au-

71



mentado el pasivo internacional a corto pla-
zo, por causa principal del mayor crédito ob-
tenido por importaciones, el cual se incremen-
16 en aproximadamente 3.0 millones de dé-
lares. Asimismo, se operd una reduccidén en
el activo a corfo plazo al disminuir considera-
biemente el saldo en el volumen de exporta-
ciones otorgadas al crédito. En el afo ante-
rior (1961) la conducta en estos créditos fue
mdas bien al contrario, al disminuir la posicién
deudora. Por otra parte, los depésitos de par-
ticulares residentes en este pais, mantenidos
en el extranjero permanecieron al mismo ni-
vel, sin operarse por consiguiente, una fuga
de capital como la experimentada en el afio
1961. El resultado de la posicién neta deudo-
ra en el rubro “‘crédito comercial y otros™ fue
en consecuencia un incremento de aproxima-
damente 9.8 millones de délares, al pasar de
un resultado negativo de -2.7 en 1961 a un
positivo de 7.1 en 1962.

En consecuencia, el movimiento de capi-
tal privado a corto plozo, a diferencia del
ailo 1961, reforzé los ingresos de capital a
largo plazo, obteniendo un salde neto posi-

tivo total estimado en 12.1 millones de déla-
res, que es superior en 8.9 millones al del
aio 1961,

ii) Capital oficial

El movimiento de capital oficial, arrojé
para este afo de 1962 un saldo también po-
sitivo, sufriendo sin embargo, una ligera dis-
minucién en el movimiento neto con respecto
al afo 1961.

Los retiros sobre préstamos en total ex-
perimentaron un aumento de 0.3 millones de
dblares.

Los retiros del Gobierno Central aumen-
taron de 0.8 millones de délares en 19461 a
4.0 millones en 1962, lo cual se debié princi-
palmente a los nuevos préstamos adquiridos
por el Gobierno con el Eximbank, por valor
de 2.6 millones de délares de los cuales 1.8
fue destinado a construccién de ecarreteras, y
0.8 para el Hospital General. Asimismo se
retiré 1.0 millones de délares del D.L.F. y tom-
bién para carreteras.

CUADPRO No. 62
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL

{Millones de délares)

Conceptos 1861 1962*
A. Retiros 8.8 71
1. Gobierncs Locales (D.L.F. y Otros) 0.3 0.2
2. Gobierne Central (Eximbank y Otros) 0.8 4.0
3. Entes Autdénomos 1.7 2.9
Instituto de Fomento Nacional (BID) 0.1 0.5
Empresa Nacional de Luz y Fuerza (Birf, DLF y Eximbank) 0.8 ‘ 2.1
Autoridad Portuaria de Corinto (Birf) 0.8 —_
Institufo Nicaragliense de la Vivienda _— 0.3
4. Banco Central de Nicaragua (Eximbank) 40 —
B. Amortizaciones 22 3.0
Gobierno Central (Birf, Eximbank y Otrog) 1.2 1.2
Instituto de Fomento Nacional (Birf y Otros) 03 0.2
Empresa Nacional de Luz y Fuerza {Birf ¥y Eximbank) 0.6 0.6
Autoridad Portuaria de Corinto (Birf) G.1 0.1
Municipalidades (DLF y Otros) — 0.1
Banco Central de Nic. (Eximbank) — 08 -
C. Aporte a Instituciones Internacionales en M/E 0.5 _04
D. Movimiento total neto (A — B — () 41 3.7

Fuente: Bance Cenlral de Nicaragua, Depariamento de Estudios Econdmicos.

* Datos preliminares,
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Los Entes Auténomos incrementaron sus
retiros en 1.2 millones de délares, siendo la
causa principal los retiros efectuados por la
Empresa Nacional de Luz y Fuerza y el retiro
del Instituto Nicaragiense de la Vivienda por
0.3 mitlones de délares, por el nuevo présta-
mo obtenido del Banco Interamericano de
Desarrollo. A su vez el Banco Central de Ni-
caragua a diferencic del afo 1941 no hize
uso de! crédito extranjero.

El resultodo positive alcanzado por el to-
tal de los retiros sobre préstamos fue por
consiguiente de 7.1 millones de délares, sien-
do superior en 0.3 millones a los 6.8 millones
retirados en 1961,

En las amortizaciones en total, se ope-
ré un aumento de 0.8 millones de délares de-
bido exclusivamente a la amortizacién del
crédito adquirido por el Banco Central con el
Eximbank.

El resultado neto del movimiento total
de capital oficial, fue en consecuencia positi-
vo {3.7 millones de délares) con una ligera
disminucidn respecto al afio 1961,

¢ Movimiento monetario neio

En este movimiento se incluyen los cam-
bics ocurridos en los activos Y posivos inter-
nacionales a corto plazo del sistema banca-
rio o Reservas Internacionales Oficiales, Yy por
consiguiente la posicién neta con el F.M.I. y
con la Camara de Compensacién Centro-
americana.

En el afio 1962 las reservas internaciona-
les oficiales deducidas de este movimiento
monetario neto, experimentaron un aumento
de 4.0 millones de délares. La posicién neta
con el F.M.I. no sufrié modificacién en este
ofo; es decir el aumento en el pasivo de 4.5
millones de délares, que habian producido
las transacciones con esa Institucién en el afio
1961, permanecerieron a Diciembre de 1962
al mismo nivel, o sea que la cancelacién de
esos 4.5 millones de délares por haber usado
los recursos del Fondo en 1961 no se habia
efectuado en Diciembre de 1962; sin embargo
dicha concelacién serd efectuada en Enero de
1963,

Por su parte, los actives internacionales
del sistema bancario a corto plazo o fenen-
cia de oro y divisas, experimentaron un qu-
mento considerable de 4.2 millones de déla-
res en conjunto correspondiendo 3.6 mi-
llones al Banco Central y 0.6 a los bancos co-
merciales. Sin embargo debido a la posicién
deudora de 0.2 de millén de délares que arro-
jaban las transacciones con la Cémara de
Compensacién Centroamericana a Diciembre
de 1962, el incremento neto en las Reservas
Internacionales Oficiales, de tedo el movi-
miento monetario a corio plazo, fue de 4.0
millones de délares, lo cual refleja el resulta-
dos final favorable de las transacciones in-
ternacionales totales del pais. %*

G. LA INTEGRACION ECONCMICA
CENTROAMERICANA

a) Progresos logrados en 1962

En el afio de 1962, el programa de inte-
gracién econdémica centroamericona se vié
impulsado por importantes acontecimientos,
enire los que se pueden mencionar los si-
guientes:

1° El 27 de Abril entré en vigencia pa-
ra Honduras el Tratado General de Integra-
cién Econémica Centroamericana, al depositar
en la ODECA su instrumento de ratificacién.
Hasta esa fecha el intercambio comercial de
Honduras con el resto de los paises centro-
americanos se regio por diversos tratados bi-
laterales, por el Tratado Multilatera! de Libre
Comercio e Integracién Econédmica Centroame-
ricana, suscrito en 1958 por los cinco Estados
centroamericanos, y ratificado por todos me-
nos por Costa Rica, y por el Tratado de Aso-
ciacién Econdmica que habian suscrite Hon-
duras, Guatemala y El Salvador en 1940, con
anterioridad a la suscripcién del Tratado Ge-
neral por los cuatro paises.

2® El 23 de Julio de 1962, Costa Rica
se adhirié al Tratado General, y al Convenio
Constitutivo del Banco Centroamericano de In-
tegracién Econdmica. El 16 de Noviembre del
mismo afio los cinco estados suscribieron un
protocalo con las listas de productos sujetos a
regimenes especiales de excepcidn al libre in-
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tercambio entre Costa Rica y el resto de los
paises centroamericanos. Los instrumentos an-
teriores no se encuentran en vigor para Costa
Rica, faltando todavia los trdmites de ratifi-
cacidn y depédsito correspondientes.

3°—Fi 16 de Agosto entrdé en vigor para
Honduras el Convenio Centroamericano sobre
Equiparacion de Gravdmenes a la Importa-
cidn y su Protocolo, firmados en 1959 y 1960,
respectivamente, en los que se fijan niveles
uniformes de aforo acerca del 60 porciento
de los productos comprendidos en la NAUCA,
para mercaderias procedentes del resto del
mundo. &l 31 de Julio, Costa Rica se adhirid
también al mencionado Protocolo y en esa
misma fecha los cinco Estados suscribieron
otro Protocolo al Convenio sobre Equipara-
cién. Con la firma de este Uitimo documento
se terminé casi por completo el Arancel uni-
forme Centroamericano, y sélo quedsd sin equi-
paracién el 4.5 porciento del total de los
rubros de NAUCA con lo que se dié un paso
decisive para la constitucién de la Unidn
Aduanera que se propone en el programa de
Integracidn.

4?2 También con fecha 31 de Julio, los
cinco estados centroamericanos suscribieron el
Convenio Centroamericano de Incentivos Fis-
cales al Desarrollo Industrial. Con este conve-
nio se pretende que existan en cada pals los
mismos incentivos que en los demds, para las
industrias que llegaren a establecerse o que
ya funcionan en el area. Los mayores bene-

ficios se otorgan a las empresas productoras

de bienes de capital y de materias primas in-
dustriales o a las que al producir cualquier
bien utilicen por lo menos un 50 porciento de
materiales centroamericanos, Desde luego,
dentro de este grupo las unidades mdas favo-
recidas son las clasificadas como nuevas, es
decir, las que elaboren articulos que antes no
se producian en la regién o las que ayuden
a llenar una parte considerable de la deman-
da insatisfecha en el drea aunque para ello
empleen métodos rudimentarios de produc-
cion o las que introduzcan métodos que re-
volucionen la técnica productiva, cambien la
estructura de la industria existente, disminu-
yan sus costos de produccidén y mejoren su
productividad.
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Con el fin de tomar en cuenta el grado
de desarrollo industrial que existe en cada
pais, se resoivié que en un principio la clasifi-
cacién de las industrias "'nuevas” y “existen-
tes’” se hiciera sobre bases nacionales y que
después de 7 afios de vigencia del convenio,
se efectle sobre criterios centroamericanos, en
la infeligencia de que corresponderé al Conse-
jo Ejecutivo del Tratado General, la coordi-
nacién y la solucién de todos los problemas
que se presenten al aplicar el Convenio.

52 Del 10 al 18 de Diciembre, el Conse-
jo Ejecutivo del Tratado Generai celebré en
Guatemala su segunda reunién y en esa opor-
tunidad declard como industrias de integra-
cién a la fabrica de sosa-cloro e insecticidas
clorados que se establecerd en Nicaragua y a
la de llantas y neumdticos (GINSA} que ya
funciona en Guatemala, en cumplimiento al
Convenio sobre el Régimen d= Industrias Cen-

troamericanas de Integracién, suscrito en
1958.

Son industrias centroamericanas de inte-
gracion, aquellas que, o juicio del Consejo
Ejecutivo del Tratado General, se compongan
de una o mas plantas cuya capacidad mini-
ma requiera que tengan acceso al mercado
cenfroamericano para operar en condiciones
razonablemente econdmicas y competitivas.

Se envidé al ICAITI un proyecto de Costa
Rica sobre fabricacién de llantas y neuméti-
cos, similar a la fabrica de Guatemala, para
que emita el dictdmen correspondiente; se
formulé un proyecto de Protocolo sobre las
plantas de Guatemala y Nicaragua, declara-
das de integracién y se dejbé estipulado que
en 1965 se puede establecer una segunda
planta de integracién productoera de llantas y
neumadticos. También se aprobd un nuevo sis-
tema de incentives, a solicitud de la delega-
cion de El Salvador, en el que se establece
una proteccién arancelaria para la produc-
cion de bienes que tienen especial interés pa-
ra el desarrcllo econémico del area. En esta
modalidad se previé que los aforos proteccio-
nistas correspondientes, entraran en vigor has-
ta que haya produccién regional suficiente.

6° Con base en estudics realizados en
1953 por la CEPAL y la Administracién de



Asistencia Técnica {AAT) sobre el estado de
los transportes en el Istmo Centroamericano y
en las recomendaciones emitidas en 1957 en
lo que se refiere a la construccién econdmica
y eficiente de carreteras que promuevan el
mayor desarrollo del intercambio regional, los
gobiermnos centroamericanos, no obstante que
no han suscrito ningdn instrumento al respec-
to, continuaron trabajando en el campo na-
cional de carreteras. Asi, se siguieron los tra-
bajos de la carretera interamericana (CA-13},
se completé la del Litoral Pacifico {CA-2} en-
tre Guatemala y El Salvador, la del Atldntico
{CA-9) en Guatemala; en Honduras se conti-
nuaron los trabajos de la carretera interoced-
nica ([CA-5) y estan en proceso de construccién
la (CA-4) entre Honduras y El Salvador y la
{CA-10} entre Guatemala y Honduras; también
se hicieron avances en otras carreteras regio-
nales en Nicaragua y Costa Rica.

Ademés, se inicid la preparacion de un
estudio sobre la factibilidad econémica de
construir una red minima de carreteras, de
acverdo con el aumento del trafico que se pre-
vé para 1966 en que estard; completamente
perfeccionada la zona de libre comercio, Y s0-
bre las fuentes posibles de financiamiento de
los 72.0 millones de délares en que se estima
el costo total del proyecto. Asimismo, Hondu-
ras ratificé los Acverdos Centroamericanos so-
bre Circulacién por Carreteras y sobre Sehales
Viales Uniformes.

7%—Se continué el movimiento tendien-
te o levantar en cada pais un catastro inmo-
biliario que sirva de base para lievar ¢ efecto
las reformas estructurales en el campo fiscal
que se requieren para promover un mds alto
nivel de progreso econdmico. Con estos pro-
positos se celebrd en Mayo uno Reunién de
Directores Generales de Cartografia en la que
se consideré el levantamiento aludido como
de interés regional para fo cual se acords
coordinar las actividades de las Direcciones
Generales de Cartografia de cada pais. En
una segunda Reunién del mismo tipo se re-
visaron las estimaciones que se habian hecho
sobre el financiamiento requerido para el pro-
yecto total, se adopté un programa de traba-
jo y se resolvid iniciar el plan con la asisten-
cia técnica del Servicio Geodésico Centroame-

ricano (|AGS) y con el auxilio financiero de
la Alianza para el Progreso. El costo total del
proyecto se estima en aproximadamente 30.0
millones de délares, de los que la Alianza pa-
ra el Progrese debera financiar 20.0 millones
© sea dos tercios. Para contribuir a los traba-
jos de fotografia aéreqa, la Agencia para el
Desarrollo Internacional {AID) ha donado 300
mil délares a través de la Oficing Regional
para Centroamérica y Panamé {ROCAP).

8? Con el objeto de coordinar las accio-
nes de los Institutos de Fomento y Estabiliza-
cién de Precios que existen en Centroamérica,
de regular el intercambio de productos bdsi-
cos y las politicas de produccién, almacena-
miento, distribucién y mercadeo de esos bie-
nes, se celebraron dos reuniones en Managua
y San José de Costa Rica, en Marzo y Octu-
bre, respectivamente. Como resultado de las
pldticas sostenidas se puso en marcha el in-
tercambio de informacién sobre el mercado de
maiz, arroz y frijoles, el que deberd de ca-
nalizarse a través de lg Secretaria Permanen-
te (SIECA}, se ratificaron los precios de ga-
rantia del maiz que se habian fijado en Di-
ciembre de 1961 con modificacién para las
compras de ese producto por los !nstitutos y
se suscribié un primer contrate de abasteci-
miento entre Honduras y El Salvador. Se acor-
dé gestionar fondos de la Alianza para el
Progreso a través del Banco Centroamericano
para financiar un sistema de centros de abas-
tecimiento y otros asuntos, a la vez que se
elaboré una norma para clasificacién comer-
cial de maiz y se propuso formular un proyec-
to de Servicio Centroamericano de Mercadeo
en Granos. Los protocolos normativos corres-
pondientes ain estdn en proceso de for-
macidn.

9 El Banco Centroamericano de Inte-
gracién Econdmica celebré tres reuniones en
1962. Los dias 12 y 13 de Marzo se efectud
en Tegucigalpa la 1? Reunidn Extraordinaria
de la Asamblea de Gobernadores, convocada
para tratar el problema de la escasez de re-
cursos que d esa fecha padecia el Banco. Se
discutié la necesidad de canalizar por medio
del Banco, parte de los fondos de |a Alianza
para el Progreso, destinados a Centroamérica,
resolviéndose iniciar gestiones al respecto.
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Asimismo se tfrataron asuntos relativos a la
orientacidén de la politica crediticia del Banco
y a sus relaciones con el Banco Interamerica-
no de Desarrollo. En el mes de Agosto se ce-
lebré en Managua ia Segunda Reunién Ordi-
naria de la Asamblea de Gobernadores. En
ella se acordd que el Banco podia efectuar
operaciones de participacién en el capital so-
cial y en bonos de empresas industriales cen-
troamericanas organizadas como sociedades
anénimas y se le autorizé para suscribir con
la Agencia para el Desarrollo Internacional
{AID] una linea de crédito por 5.0 millones de
délares y ofra con el Banco Interamericano de
Desarrcilo (BID) por 10.0 millones de délares
para acrecentar su capital de trabajo. En esa
ocasién se acordd que el BCIE solicitara asis-
tencia técnica al BID, cuando la necesite y
ademas se celebrd un acuerdo entre ambas
instituciones, para coordinar sus actividades
crediticias. Al 10 de Diciembre de 1962 el
Banco Centroamericano habia aprobado 15
créditos a diferentes empresas del drea, por
valor de 3.9 millones de délares.

En esta misma Reunidén se designd una
Comision Especial para revisar la estructura
y funcionamiento de la Institucién.

El 16 de Noviembre se llevé a cabo en
Tegucigalpa, la 2% Reunién Extraordinaria de
la Asamblea de Gobernadores del Banco, con-
vocada para conocer el informe de la Comi-
sién Especial. Se discutié ampliomente dicho
informe, que contiene algunas sugerencias en
relacidn con lo organizacién interna de la
Institucién. Sin embargo, se consideré conve-
niente posponer una resolucién definitiva al
respecfo.

10° El 19 de Octubre de 1961 inicié sus
operaciones la Cédmara de Compensacién
Centroamericana, con los Bancos Centrales de
Guatemala, El Salvador y Honduras, y el 1°
de Mayo de 1962 con el Banco Central de Ni-
caragua. Su funcionamiento permite el uso de
monedas centroamericanas, en vez de déla-
res, en las negociaciones entre los paises y sir-
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ve como organismo de cooperacién y consulta
enfre los Bancos Centrales, sobre tode en lo
que se refiere a politicas cambiarias.

112 Se establecié, finalmente, una Mi-
sién conjunta de Programacion para Centroa-
mérica, integrada por la OEA, el BID, la
CEPAL, la SIECA y el BCIE, para ayudar en
los planes de desarrollo econdémico de los
paises.

12¢ OQftros asuntos:

i) Er el mes de Agosto se efectué en Ma-
nagua la 27 Reunién Extraordinaria del Con-
sejo Econdmico del Tratado General y se acor-
dé solicitar a la SIECA que, en colaboracién
con el Instituto Centroamericano de Investiga-
cién y Tecnologia Industrial (ICAITI), prepare
un proyecto de Cédigo Centroomericano de
Normas Industriales.

ii) Del 29 de Enero al 7 de Febrero se
realizé en San José de Costa Rica un Semi-
nario sobre Administracién de Leyes de Fo-
mento Industrial, orgonizado por la Escuela
Superior de Administracién Piblica de Améri-
ca Ceniral {ESAPAC). :

iii) El Consejo Ejecutivo del Tratado Ge-
neral celebrd su primera reunién en Guatema-
la del 9 al 12 de Julio y en ella se trataron
puntos relacionados con las facilidades adua-
neras para el buen funcionamiento del mer-
cado comOn con la armonizacidén regional de
las disposiciones sobre sanidad, agricultura,
etc., con los problemas relativos a la determi-
nacién del origen de las mercaderias objeto
de intercambio comercial en el dreq, etc.

b) Evolucién del comercio intercentroameri-
cano.

Se estima que en 1962 el comercio inter-
centroamericano alcanzd un valor de 47.3 mi-
llones de délares, 26.5% mayor que el del
afo anterior y 387.6% mds alto que el de
1951, afo en que se inicié el Programa de In-
tegracién Econdédmica Centroamericana.



CUADRO No. 63

CENTRAL DE NICARAGUA

COMERCIO INTERCENTROAMERICANO
{Miillones de délares)

6_.,: taclon ,_'a‘:a, CIF . .  E xportacicheéie EBDp

Do paises,; SO otales
) L de{l) W
83 7 38 205.1
8 9% 33 345.8
1952 0., 103 .31 869.0
1953.. 0 | 14 34" 391.0
1954 . oy 1847 T35 413.0
1055 163" 127 31 422.3
1066 ° 7" 48,8 . 135 29 4416
1057 5250 186 3.2 471.2
1958 - 5009 ~205 4.0 460.1
1959 4742 28.0 59 436.9
1960 514.2, 327 - 6.4 450.2 . !
1961 49274 37.4¢% 7.6 4454 374+ 8.4
1962 nd. 47.3* nd. nd. 47.3* ad, -
Fusnte: Estadisticas centroamericanas de comercio exterior.
* Cifras preliminares,
nd. No dispontble.
Un examen del comercio intercentroame- CUADAC No. 84

ricano por paises, demuestra que en 1962
El Salvador es el que mas comprd (43.87%) y
vendié [35.8%) a los ofros paises del Istmo,
a la vez que se nota un mayor incremento en
el comercio de Nicaragua y Honduras con los
demds. El intercambio de Guatemala con el
Area tuvo también una gran importancia, al
absorber un 23.4% de las ventas y 22.4% de
las compras respectivas; en cambio, el comer-
cio de Costa Rica con los otros paises, tuvo el
nivel méas bajo, por cuanto en 1962 sélo re-
presentéd el 7.4% de las compras y el 3.7%
de las ventas intercentroamericanas. Se espera
que en el futuro aumente el intercambio de
Costa Rica, sobre todo ahora que se adhirié al
Programa de Integracién y suscribié el Tra-
tado General.

En 1962 el intercambio de productos ali-
menticios presentd un nivel de 22.0 millones
de ddlares equivalente a un 47 % del total,
y le siguieron en importancia el de productos
manufacturados por material y diversos, el de
productos quimicos y el de materiales crudos
no comestibles, con un monto conjunto de 20.9
millones de délares, o sea un 44.] porciento
del total.

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
COMERCIO INTERCENTROAMERICANO
POR PRODUCTOS EN 19462+
{Millones de délares)

Producios segin secclones de

NAUCA Valor %%

0.—Productos alimenticics 220 4686
1.—Bebidas y tabaco . 10 .21
2.—Materiales crudos no comestibles 2.2 4.7
3.—Combustibles y lubricantes 0.1 2.3
4.—MAcoites ¥ manlecast 19 3.9
5—Productos quimicos .45 9.5
6.—Articulos manufacturgdos per matericl 9.6 203
7.—Maquinaria y material de transporte 1.2 26
8.—Anrticulos manufacturados divemsocs 4,6 8.7
9.—Transacciones diversas 02 . ...03
Total Centrocmérica 473 1000

Fuente: Estadisticas cenlroomericanas de comercio
exterior,
* Cifras preliminares,
T Céleulos a base de datos en millares de dé-
lares.
t De origen animal o vegetal.

¢} Ceomercio de Nicaragua ¢on Centroamérica

Se estima que en 1962 las exportaciones
de Nicaragua a Centroamérica, incluida Cos-
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ta Rica, olcanzaron un nivel de 2,265.7 milla-
res de délares y las imporiaciones otro de
5,070.0 millares de délares, lo que dié origen
a un déficit de 2,804.3 millares en la balanza
comercial respectiva, saldo negativo que ha
aumentado con relacién al de 1961, en que
llegd o 1,139.0 millares. En esos anos sola-
mente la balanza comercial con Costa Rica re-
gistré un saldo favorable, mas bajo en 1962
qgua en 1961, el que por su modesto nivel no
pudo influir en los déficits totales.

Del valor total importade por Nicaragua
de Centroamérica en 1962, el 97 porciznto co-
rrespondié a productos industriales, y el res-

to, a bienes agropecuarios y silvicolas; por
otra parte las compras de bienes de consumo
tomaron el 86% de los productos industria-
les y el 949% de los agropecuarios y silvico-
las. Los mayores proveedores de Nicaragua
en lo que se refiere a productos industriales,
agropecuarios y silvicolas resultaron ser El Sal-
vador y Guatemala, destacdndose enire los
bienes manufacturados los provenientes de las
industrias de alimentos, textiles, vestuario y
diversas de esos paises y entre los agrope-
cuarios, los de origen agricola. Una situacion
similar a la descrita para 1962 se presentd en
1961.

CUADRO No. 65

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
IMPORTACIONES PROVENIENTES DE C. A. POR ORIGEN Y DESTINO ECONOMICOT
(Millares de délares CIF)

Fuenie: Banco Central de Licaragua, Departamento de Estudiss Frondmicos, con base en datos de la Recaudacitn

General de Aducnas.

* Estimado a base de dalos de 9 meses.
1 Excluye reimporiaciones y tremsucciones especiales.
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Total Bignes de consume Bienes de Capital

Sectorial 1981 1862* 1631 1962* 1961 1962*

1.— Industrial 2,494 4,921 1,968 4,214 526 707
Productos alimenticios 577 1,944 577 1,944 — —
¥abricacién de textiles 239 408 211 379 28 29
Bebidas 13 25 13 25 — —_
Tabaco —_ —_ — — -— —
Calzado y prendas de vestir 164 223 164 223 — —_
Madera y corcho excepto muebles 1 3 1 2 —_ 1
Muebles y accesorios 6 28 — 13 6 13

! Imprentas, editoriales y conexas 47 42 47 42 —_ —
Cuero y productos de cuero 30 32 30 32 — —_—
Sustancias y productos gquimicos 696 1,066 620 954 6 112

| Productos minerales no metalicos 21 . 54 2 6 19 48
" Productos metélicos 98 146 69 82 27 64
Maquinaria no eléctrica 227 211 42 20 185 191
Papel y productos de papel 26 183 88 183 8 —_

Maquinaria, aparatos y

artefactos eléctricos 2 47 12 12 15 35
Caucho y productos de caucho 35 116 29 95 6 21
Conatr. de material de transporte 91 141 13 30 78 111
Diversas 128 254 50 172 78 82
2.— Agricola, Pecuario, Silvicola, etc. 281 149 273 140 8 9
Agricola 247 127 247 127 — —
Pecuario 24 18 16 9 8 9
Caza y Pesca — — — — —_ —_
Silvicola — — — — — —
Minero 10 4 10 4 —_ —_
3—Total (1+2) 2,775 5,070 2,241 4,354 534 716

o




En lo que se refiere a las exportaciones, vador y Guatemala siguen siendo los princi-

se nota que las ventas de productos industria- pales paises. Por otra parte el sector industrial
les a Centro América tienen cada vez mdas pe- que mds contribuye a proveer a esos paises
$0 por cuanto representaron en 19462 el 67 % ha sido el de alimentos y dentro del rubro
de las ventas totales del Istmo en compara- agropecuario y silvicola el que tiene mas sig-
cién con una importancia menor que fenian nificado es el agricola. Es interesante destacar
en afos anteriores. Dentro de las exportacio- que en los Ultimos afos empiezan o ser noto-
nes a Centroamérica es deferminante el gru- rias las ventas de productos metdlicos y no
po de bienes de consumo tanto en lo que to- metdlicos a Centroamérica, los que provienen
ca a articulos manufacturados como a agro- de sectores que se especializan en la preduc-
pecuarios y silvicolas, notdndose que £l Sal- cién de bienes de capital.
CUADRO No. 65

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
EXPORTACIONES A LCS PAISES CENTROAMERICANOS, POR ORIGEN Y DESTINO ECONOMICOT
(Millares de dblares FOB)

: Total Bienes de consuma Bienes de& capital
Origea Sectorial 1061 19g2* 1951  1es2* 1961  1g62*
1.— Industrial 813.0 15221 6100 1,255.1 203.0 267.0
Productos alimenticios 470.0 1,028 4700 10287 — —_
Fabricacién de textiles —_ 71.3 —_ 70.2 — 11
Bebidas - -— — —_ — —
Tabaco —_ —_ — — —_ _

* Calzado y prendas de vestir 83.0 62.8 83.0 62.8 — —_
Madera y corcho, excepto muebles 1340 121.2 — 2.1 1840 119.1
Muebles y accesorios 100 —_ 10.0 —_ —_ —_
Imprentas, editoriales y conexas 1.0 1.1 1.0 1.1 — —_
Cueros y productos de cueros 17.0 3.2 17.0 3.2 — —_
Sustancias y productos quimicos 11.0 24.5 11.0 245 — —
Productos minerales no metalicos 7.0 22.3 —_ 11.7 7.0 10.6
Productos metslicos 30.0 160.6 18.0 24.4 12.0 136.2
Maquinaria no eléctrica — — —_— —_ — —

- Papel y productos de papel — — — R — —
Mag., aparatos y artefactos eléct. — — — — — —_
Caucho y productos de caucho — 253 — 253 —_ —
Constr. de material de transporte — = —_ — — —
Diversas — 11 — 1.1 —_ —
2.— Agricolas, Pecuario, Silvicola, ete, 823.0 743.6 823.0 726.6 _ 17.0
Agricola 248.0 514.8 248.0 514.8 —_ —_
Pecuario 558.0 133.0 558.0 183.0 —_ _—
Caza y Pesca 12.0 28.8 12.0 28.8 —_ —_
Silvicola 5.0 17.0 50 - - — 170
Minero —_ — —_ —_— — —
3—Total (1+2) 1,636.0 2,265.7 1,433.0 11,9817 2030 284.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudics Econémicos, con base en datos de la Recaudacidn
General de Aducnas.
* Estinado a base de datos de 9 meses,
T Excluye reexporiaciones y transacciones especiales,
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H. FINANZAS PUBLICAS

a) Presupuesio para el ano fiscal 1961-62

El presupuesto de ingresos y gastos pa-
ra el pericdo fiscal 1961.62 fué estimado en
la cantidad de 258.1 miliones de cérdobas. En
Enero de 1962 se autorizdé un presupuesto su-
plementaric por 13.3 millones de cérdobas
con el fin de ampliar y reconstruir la red de
carreteras en occidente y sufragar el aumento

de sueldos del profescrado nacional. Los re-
cursos financieros provendrian en su mayor
parte del crédito pﬁblico externo, {10 millones)
y lo demas (3.3 millones) de un impuasto so-
bre las importaciones de corcholatas y del au-
mento del impuesto sobre cigarrillos.

El Cuadro No. 67 muestra los principa-
les rubros de ingresos y egresos del presu-
puesto estimativo.

CUADRO No. 67
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INGRESOS Y EGRESOS ESTIMADOS 1961-62
(Millones de cérdobas)

Ingresos Monto

Egresos “Monto

- OPERACIONES PRESUPUESTARIAS

B “ing

a) Asignaciones personales :

b) Servicios impersohales =~ 9,3 .
¢) Material de Consumo - 20T
d) Equipos .82
e) Inmuebles - 31
f) Mantenimiento .48

g) Subvenciones y Contribuciones - 40.8
h) Compra de articulos de -

Monopolios fiscales - o285
i) Varios } . 18.4*
~ Sub-total 2480

j) Deuda Pidblica (amortizaciones) 12.1
Total 260.1

OPERACIONES DE EMPRESTITOS EXTERNOS .

A.—Directos

a) Renia 215
L) Capital 8.1
¢) Sucesiones 14

B.—Indirectos :
a) Importaciones y consulares 139.1
b) Exportaciones 6.8
¢) Consumo ‘ 49.5
;d) Diversos ' 13.3
e) Otros 21.2
" Sub-total 2614
I) Empréstitos internos —_
Total 261.4
Del Development Loan Fund 10.0
Total 10.0

a) Asignaciones personales - 5.8
b) Servicios impersonsles ‘ 0.1
¢) Material de consumo - 35
d) Mantenimiento 138
e) Subvenciones y contribuciones 0.3

Total : 113

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos, con buze en datos del presupuesto

original ¥ suplementario.

* Fste rubro incluye 2.0 millones en reasignaciones.

La estimacién de ingresos corrientes de
261.4 millones supera en 13.1 millones a los
resultados efectivos del aro fiscal 1960-61 en
vista del mejor rendimiento esperado en los
impuestos directos y de importaciones por las
buenas perspectivas de la economia en gene-
ral y de la produccién agricola en particular.
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Los egresos presupuestarios estimados de
260.1 millones, por su parte se basan en los
gastos efectivos del afio precedente (257.5
millones) ya que el Presupuesto ha venido
operando con déficits y que la magnitud de
los ingresos no permite aumentar los gastos
o niveles superiores.



b) Resultudos efectivos deé! periodo fiscal
1961-562

i} Ingresos corrientes.

Los ingresos corrientes, es decir, exclui-
dos los provenientes del crédito pdblico, as-
cendieron a la cantidad de 252.9 millones de
cérdobas. De los impuestos directos se obtu-

vo el 11.6 por ciento, de los impuestos indi-
rectos del 79.5 porciento y por entradas no
tributarias el 8.9 porciento,

A continuacién presentamos e! cuadro de
ingresos comparativos con 1960-61.

CUADRO No. 68
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INGRESOS EFECTIVOS
{Millones de cordobas)

Conceptoas

Estructuza
1961.62* 13580-61 1968182 1850-61

IL—TRIBUTARIOS
A. Impuestos Directos
1. Renta
2. Capital
3. Sucesiones

B. Impuestos Indireclos
1. Al comercio exterior
a) Importaciones
b) Coengulares
¢) Exportaciones
2, Al consumo
3. Diversos
II.—NO TRIBUTARIOS
Tasas y servicios
Ventas de alcohol y fésforos
Patrimoniales
Reembolsos internos
Donaciones
Otros

Sub-iotal

III.—-CREDITO PUBLICO
A. Interno
B. Externo

Total

SN S i

Fuente: Tribunal de Cuentcs.
* Cifras preliminares.

237.0 226.6 o1.1 91.3
30.3 29.1 116 11.8
19.8 19.8 7.6 8.0

8.9 Y& 34 © 31
16 1.6 0.6 0.7

206.7 197.5 79.5 79.5

1449 142.1 55.7 57.2

120.1 113.8 452 458
18.8 20.8 7.2 8.4

8.0 7.5 2.3 3.0
53.61 431 20.6 174
8.2 12.3 32 49
22.9 21.7 8.9 8.7
15.1 11.0 5.8 44
5.0 46 2.0 1.9
0.8 2.2 0.3 0.9
0.7 0.5 0.3 0.2
0.7 - 2.3 0.3 0.8
0.6 1.1 0.2 0.4

259.9 248.3 100.0 100.0

25.0 2.1
8.4 —_
16.6 2.1

2849 250.4

T Incluye impuesto sobre ventas por valor de 2.1 millones.

Sin haber ocurride ningdn cambio en la
estructura impositiva durante los dos Gltimos
periodos fiscales, conviene mencionar tanto
las causas que determinan el grado de parti-
cipacién de los grupos de ingresos como las
que dieron origen a las variaciones de ingre-
sos entre 1960-61 y 1961-62,

El rendimiento de los impuestos directos
depende del ingreso personal, del valor de la
propiedad y del grado de evasién de! contri-
buyente. Un aumento del ingreso o del va-
lor de la propiedad, muchas veces no refle-
ja un mejor resultado en esta linea impositi-
va, debido o los efectos neutralizantes de la
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evasion. Si tal causa se asocia con las difi-
cuitades administrativas de coleccion, objeti-
vamente su participacién porcentual dentro
del total, resulia de bajas proporciones. Los
impuestos directos experimentaron en 1961-62
un aumento de 1.2 millones sobre el afo fis-
cal 1960-61, determinado por el gravamen
ol capital; sin embargo el rendimiento del im-
puesio sobre la renta, permanecid invariable
a pesar de que las exporiaciones de algodén
subieron enfre 1959-60 y 1960-61 de 94.5 a
116.1 millones de cérdobas. Las exporiaciones
aumentaron por una mayor produccién de
algodén pero parte de ésta, correspondiéd a
pequeiios agricultores que no son contribu-
yentes del |.R.; ademds en otros casos se eva-
de el impuesto fraccionando el nomero de
manzanas cultivadas, En vista de tales hechos
y para asegurar el pago del LR, en los pe-
riodos futuros, el Gobierno dicté en Enero de
1962 un Decreto por el cual se retendra el
3% sobre el valor de los productos agricolas
exportados, y 5 cérdobas por cada cabeza de
ganado también exportado.

GHAFTICO No. ¢

GOBIERNO CENTRAL

INGRESOS Y EGRESOS.
EFECTIVOS

Milones de Cordobas
INGRESOQS EGRESOS
[ DIRECTOS ™ CORRIENTES

J INDIRECTOS oD DPEVDA PUBLICA
Ml NO TRIBUTARIGS | BE INVERSIGHES EN

CARRETERAS CCN
eq,cn.imm FUBLICO,

30 CREMTQ PURLIC 300
ununBHI sl p I8
1 :

2001 - 1200
- -
QO iy fale}
- '1

WY
60/6'  6/62 BI/61  Gi/62

Cabe agregar que durante este periodo
el Gobierno, a través de una Comisién Fiscal
dié comienzo al estudio del sistema tributario
con el fin de adoptar nuevas medidas fiscales
qua aseguren una mejor distribucidn de las
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cargas imposifivas por medio de los impues-
tos directos y un mejor control sobre las re-
caudaciones.

La magnitud de los impuestos indirectos
estd influenciada por los impuestos al comer-
cio exterior y al consumo; los primeros depen-
den de la relacién exportacién-impertacién y
los segundos responden al alte grado de ine-
lasticidad de ia demanda.

los impuestos sobre importaciones au-
mentaron 6.3 millones, es decir, el 5.5 por-
ciento con relacién al afo precedente aunque
no en la misma proporcién del incremento de
importaciones cuyo volumen pasé de 490.6
millones en 1960-61 a 585.9 en 1961-62 o
sea el 19.4 porciento. Tal diferencia se expli-
ca por el hecho de que algunas articulos im-
portados estdn exentos del pago de dere-
chos arancelarios. Puede observarse también
que los derechos consulares presentan, por
ofra parte, una pequeria disminucidn a pe-
sar de los cambios ocurridos en las impor-
taciones, debido a que algunas impertaciones
con procedencia ceniroamericana actualmen-
te estdn exentas de tales derechos.

Los impuestos sobre exportaciones pre-
sentan rendimientos inferiores al del afo fis-
cal precedente, en vista de que las exporta-
ciones de café bajaron de 121.6 millonas en
1961 a 108.0 millones en 1962.

Finalmente, dentro de los impuesios in-
directos, los que recaen sobre el consumo, au-
mentaron 10.5 millones, debido especialmen-
te a los impuestos sobre aguardiente y ta-
baco por haberse aumentado sus tasas en
Marzo y Diciembre de 1961 respectivamente.
Las entradas no tributarias presentan un au-
mento de 1.2 millones determinado especial-
mente por los fimbres fiscales, derechos te-
lefénicos y las ventas de alcoholes y fésforos.

ii) Ingresos del crédite piblico

En el afo fiscal 1961-62, el Gobierno
Central obtuveo ingresos efectivos del crédito
pUblico hasta por la suma de 25.0 millones de
cérdobas, de los cuales 8.4 millones provinie-
ron del crédito interno proporcionados por el



Banco Central y 16.6 millones del crédito ex-
terno a cuenta de préstamos concedidos por el
Eximbank y por el Development Loan Fund
de los Estados Unidos. Comparados estos in-
gresos con los de 1960-61 resultan superio-
res en 22.9 millones de cérdobas, en vista del

proyecto del Gobierno para aumentar la red _

de carreteros por una parte, y para cubrir
ciertas necesidades administrativas por otra,

Cabe advertir que durante este periodo
fiscal el Gobierno emitié vales a la Orden del
Tesoro Nacional a favor del Instituto Nacio-
nal de Seguridad Social por valor de 5.3 mi-
llones en pago de cuotas Estatales, y de 87.0
millones a faver del Banco Centra!, de los
cuales 44.0 millones sirvieron para cancelar
deudas de plazo vencido, incluso la de 8.4
millones mencionada anteriormente, y 43.0

millones, que se utilizaron para capitalizar
@ Banco Nacional de Nicaragua.

iii) Egresos corrientes

Los egresos efectivos corrientes() en el
periodo fiscal 1961-62 ascendieron a 258.1
millones de cérdobas, de los cuales corres-
ponden 247.5 millones a gastos presupuesta-
les de todos los ramos administrativos; 1.0
millones por concepto de Reasignaciones o
pagos pendientes de ejercicios anteriores; 4.0
millones por contribucién que le corresponde
al Gobierno en el Programa de Inversiones Ex-
traordinariast2) como lo prevé el Presupuesto
y 5.6 millones por concepto de gastos impre-
vistos sujetos a ratificacién Legislativa. El si-
guiente cuadro presenta los gastos por mi-
nisterios, conforme los conceptos anteriores.

CUADRO No. 69
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
EGRESOS EFECTIVOS CORRIENTES, 1961-62*
{Millones de cérdobas)

. Presu- Reasig- tos

Roamos Administrotivos Total P easiy do Iaversione Img;’ plos
Cémara de Diputados 2.3 23 -— — —_—
Céamara del Senado 11 1.1 — —_ —
Presidencia 47 4.7 —_ _— —_—
Gobernacién 21.5 21.5 — — —
Relaciones 10.1 10.1 —_ — —_—
Economia ' 10.1 10.1 — — —
Hacienda : 449 39.3 0.2 — 5.3
Educacidén 394 39.4 —_ —
Fomento 429 42.7 —_ — 0.2
Guerra 48.9 44.7 0.2 4.0 —_
Agriculiura 9.4 9.2 0.1 — 0.1
Salubridad 16.1 15.7 0.4 —_ —
Trabajo ' 15 1.5 -_— _— —_
Cortes de Justicia ¥y Judicatura 5.2 5.2 — — —_

Total 258.1 247.5 10 4.0 5.6

Fusnte: Banco Central de Nicaragua, Deportamento de Estudios Econémicos, con base en datos del Tribuncl de

Cuentas,
* Cifras preliminares.

T Comprende la suma de 17.4 millones de cérdobas invertidos en carreteras cuya fuente de financiamiento

fueron los préstamos del crédito piiblico externo.

Comparados los gastos corrientes del pe-
riodo, con los del afo fiscal 1960-61, resultan
superiores en 12.0 millones de cérdobas por-
que el Gobierno incrementé los gastos en al-
gunos ramos administrativos con el objeto de

atender nuevas obligaciones tales como el qu-
mento de sueldos al profesorado nacional y la
ampliacién de la red de carreteras. Los gas-
tos en reasignaciones e inversiones exfraor-
dinarias se redujeron, mientras que los impre-

(1) Excluyen Deuda Piiblica y gastos en carreteras financiados con fondos extemos.
(2) Forma parte de este programa la ampliacién de la red telefénica por contrato con la Compaiifa Siemens,
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vistos presentan un aumento en relacidn al El cuadro siguiente muestra los cambios
ano anterior. : ocurridos entre ambos periodos fiscales.

CUADRO No. 70
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
GASTOS EFECTIVOS CORRIENTES, 1960-61 Y 1961.62%
(Millones de cérdobas)

Inversiones

KSos Total Pzesupussto Re;:ignu- Exiraordi- Improvistos
oS
norias
1060-61 248.0 '\ 2235 101 112 12
1961-62 258.1 " 2475 1.0 40 5.6
Diferencias
“absolutas 12.1 . 240 9.1 2 44

Fusnte: Bamco Central de Nicoragua, Departamente de Estudics Econdmicos, con base en datos del Tribungl de
Cuentas.
* Citras preliminares.

Clasificados los gastos desde un punto a las instituciones auténomas por medio de
de vista econdmico, se permite conocer el vo- las inversiones indirectas.
lumen de recursos destinados al funciona- La descomposicién del gasto en forma
misnto administrativo, al desarrollo econémi- econdmica, puede apreciarse en el cuadro
co-social del pais y los aportes del Gobierno comparativo No. 71.

CUADRO No. 71

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL POR CONCEPTOS ECONOMICOS

{Millones de cérdobas)

Conceptos 1861-62*  Estructura 1960-81  Estructura
I-—Corrientes 205.5 74.5 1909.3 81.0
1) Gastos de Consumo 177.9 64.5 176.6 71.8
2) Transferencias 27.6 10.0 227 9.2
II.—De Capital 65.2 24.1 43.8 17.8
1) Desarrollo econdmico 52.7¢ 10.2 319 13.0
2) Desarrollo cultural y social 12 0.4 0.5 0.2
3) Desarrollo comunal : 2.5 0,9_ 2.0 08
4) Inversion indirecta 9.9 3.6 9.4 38
III.—No Clasificados 3.1 14 2.9 1.2
Total 275.5% 100.0 246.0 100.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamenio de Estudios Econdmicos con bose en datos del Tribunal de

Cuentas.
* Cifras preliminares. ] o
4 Comprende la suma de 17.4 millones de cérdobas inverlidos en carreteras cuya fuente de financiamiento

fueron los préstamos del crédito piblico externo.
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Comparados estos gastos del periodo
con los del afo fiscal 1940-61 se observa
que los gastos corrientes crecen en términos
absolutes pero no en términos relativos, mien-
tras que los gastos de capital aumentan en
ambas formas debido al robustecimiento de
las inversiones en carreteras por los fondos
del crédito piblico de 17.4 millones destina-
dos a tal fin.

iv) Egresos del crédito puoblico

En 1961-62 el gasto por concepio de la
deuda piblica ascendié a la cantidad de 14.0
mitlones de cérdobas, de los cuales correspon-
dieron a la deuda interna la suma de 4.3()
millones y a la deuda externa 9.7 millones de
cérdobas. Si se comparan los gastos de la
deuda piblica de 1960-61 con los de 1961-62,
se observa un pequefio incremento en este
periodo, porque el Gobierno comenzé a can-
celar las deudas que tiene con el Banco
Central.

v) Egresos exfrapresupuestales

El Gobiemo realiza otfros gastos cuya
financiacién se hace con fondos de cradito

publico externo destinados generalmente a la
construccién de carreteras. E|l valor de los
egresos por este concepto ascendid a 17.4 mi-
ltones, de los cuales 12.1 millones provienen
de préstamos del Eximbank, 4.5 millones del
Development Loan Fund y 0.8 millones de
saldos no utilizados en poder del Bureau of
Public Roads de los Estados Unidos.

CUADRO No. 72
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
GASTOS POR CONCEPTO DE LA
DEUDA PUBLICA
(Millones de cérdobas)

Aiios Deudalnterna  DeudaExlerna  Total
1860-61 13 10.7 - 12,0
1961-62 43 9.7 140

Fuente: Banco Central de Niccragua, Departamenio de
Estudios Econdmicos, con base en dalos del
Tribunal de Cuentos.

o Liquidacién general del
presupuesto 1961-62

Los resultados generales de ingresos y
gastos del presupuesto se presentan en el si-
guiente cuadro.

CUADRO No. 73
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO 1961-62*
{Millones de cérdobas)

Ingresos Monio

OPERACIONES PRESUPUESTARIAS

A) Impuestos Directos

a) Renta 19.8
b) Capital 8.9
c) Sucesiones 1.6

B) Impuestos Indirectos

2) Importaciones y Consulares 138.9
b) Exportaciones 6.0
c¢) Consumo 53.6
d) Diversos 8.2
e) Venta de alcoholes y fésforos 5.0
f) Otros 17.9

Sub-total 259.9
g) Empréstitos Internos 84

Total 268.3

Egresos Monto
a) Asignaciones Personales 146.8
b) Servicios Impersonaleg 10.4
¢) Material de consumo 25.9
d) Equipo 7.4
e) Inmuebles 2.8
f) Mantenimiento 5.7

g} Subvenciones vy Contribuciones  40.0
h) Compra de articulos de

Monopolios Fiscales 3.7

i) Varios 15.@
Sub-total 258.1

i) Deuda Pablica {Amortizaciones) 14.0
Total 2721

OPERACIONES DE EMPRESTITOS EXTERNOS

a) Del Development Loan Fund 4.5
L) Del Export Import Bank of

Washington 12.1

¢) De Fondos en poder del Bureau
Public Roads 0.8
Total T 174

a) Asignaciones Personales 1.9
b} Maters. ¥ suministro de consumo 2.6
¢) Equipos 11.4
d) Mantenimiento equipos 9.5

e) Construccién de carreteras por
contratos 1.0
Total 174

Fuente: Banco Central de Nicaraguo, Departamento de Estudios Econdmicos: con base en datos del Tribunal de

Cusnias. * Cifras prelimincres.

(1) Alrededor de) S0 porciento de esta cifra correspondid a intereses. 85



i} Déficit del presupuesto”

las operaciones de cuenta corriente {ingre-
$0s menos gastos) acusan un superavit de 1.8
millones de cérdobas en vista del esfuerzo gu-
bernamental por equilibrar su presupuesto;
no ebstante, al fomar en cuenta los gastos en
amortizacién de la deuda publica resulta un
déficit fiscal de 12.2 millones en el periodo
1961-62, como puede verse en cuadro No. 73.

ii} Déficit de caja y sv financiamiento

Este concepto resulta de todas las ope-

raciones monetarias del Gobierno tales como
ingresos y egresos del presupuesto, recibos y
desembolsos por cuentas activas y los resulta-
dos netos o ajustes de otras transacciones.
Ademds, se observan los movimientos de fon-
dos que son las fuentes de recursos utilizadas
en la financiacién del déficit.

En 1961-62 resultd un déficit de caja de
11.2 millones de cérdobos. Este resultado y
su financiamiento puede observarse en el si-
guiente cuadro.

CUADHO No, 74
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
TRANSACCIONES DE CAJA 1941-62%
{Millones de cérdobas)

Transacciones Monto
IL— Dé&ficit (—) o Superdvit (4-)* -11.2
I1.— Ingresos 285.6

1) Ingrescs tributarios y no tributarios 254.2

2) Entiradas netas de monopolios fiscales 13

3) Donaciones de los Estados Unidos 0.7

4) Otros Ingresos (no presupuestarios) 9.4

III.— Egresos 276.8

A ~—Egregos presupuestarios y otros 275.5

1} Egresos ordinarios del presupuesto 242.7
2) Egresos con fondos externos 174
3) Subvenciones a entidades oficiales 154
4) Ofros egresos ’ —

B.—Préstamos y anticipos 13
IV.— Financiamiento** 11.2

A.—Préstamos netos*** 84

1) Préstamos en efectivo 17.4%
2) Amortizaciones -9.0
B.—Préstamos en efectivo del Banco Central (netos) 69
1} Retiros 34
2) Amortizaciones =15
C.—Uso de saldos de Caja**** 0.1
1) Variacién de fondos en el Banco Central 2.6
Menos:
Fondos no disponibles 2.6 —_
2) Variacion de Fondos en Agencias Fiscaleg 31
Menos:
Fondos no disponibles 3.0 0.1
3) Variacién de Pagarés y efectos a cobrar ' —_
D.—Deuda Flotante***** -4.2

Fuente: Banco Ceniral de Nicaragua, Deparlamento de Estudios Econdémicos, con base en dates

del Tribunal de Cuentas.
*I=1 - M.

*

El finonciamiento es igual al déficit pero con signo contrario,

“** El signo positivo indica qumento de la deuda piblica.
*%%% Fl signo positivo indica disminucién de saldos.
¥#%%% F] signo menos indlca disminucién de la deuda flotants.

¥ Cifras preliminares,

f Comprende la cantidad de 0.8 millones tomada de saldos do préstamos anteriores no
utilizados y en poder del Bureau of Public Roads,
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Las operaciones de ingresos y egresos
del Cuadro No. 74 no comprenden las entra-
das y desembolsos por concepto de la deuda
pUblica; sin embargo, cabe hacer notar que
entre los Ultimos aparecen los egresos con
fondos externos, los cuales por su considera-
ble velumen, fueron en parte los determinan-
tes dal déficit de caja. Lo anterior no implica
necesariamente un desequilibrio fiscal, debi-
do a que la fuente de recursos financieros de
tales gastos provinieron del crédito piblico
externo. Estos fondos compensan los desem-
bolsos por amortizacién, y cuando el crédito
neto resulta positivo (rubro 1V-A) se utiliza pa-
ra financiar, en términos generales, cualquier
otro gasto del presupuesto. Como puede ob-
servarse, el crédito neto por valor de 8.4 mi-
llones se utilizé para financiar en parte el
déficit del periodo. Ademds, el Gobierno re-
cibié un préstamo del Banco Central por va-
lor de 8.4 millones de cérdobas, pero por efec-
to de las amortizaciones realizadas al Banco
on el mismo lapso por valor de 1.5 millones
de cordobas, se presenta un crédito neto po-
sitivo de 6.9 millones de cérdobas. En esta
clase de cuentas de caja se asume que el prés-
tomo neto del Banco Central sirvié para re-
ducir la deuda flotante hasta por el monto de
4.2 millones de cérdobas [rubro V-D) y tam-
bién para cubrir parte del déficit mencionado,
toctindole el resto del financiamiento del dé-
ficit a los fondos generales del Gobierno, los
cuales a través de todo el periodo fiscal pre-
sentaron una disminucidén de 0.1 millones de
cérdobas, como puede observarse en el rubro
IV-C del cuadro antes dicho.

. LA DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO
CENTRAL

Al 31 de Diciembre de 1962 lg deuda
piblica interna —Gobierno Central— y la
externa —Gobierno Central y Municipalida-
des— ascendia a 164,230 miles de cérdobas
en comparacién o un total de 97,349 miles
al 31 de Diciembre de 1961. De los 164,230
miles, 117,386 miles correspondian a la deu-
da inferna y 46,844 miles a la deuda externa.

Los intereses pagados en el afio 1962 so-
bre la deuda pablica ascienden a un total de
4,668 miles de cérdobas de los cuales 2,889

miles correspondieron o la inferna y 1,779 a
la externa. :

al Deudn externa

La deuda externa del Gobierno Central y
las Municipalidades, como ya se dijo, ascen-
dia al 31 de Diciembre de 1962 a la cantidad
de 46,844 miles de coérdobas, de los cuales
42,531 miles correspondian al Gebierno y
4,313 miles a las Municipalidades. En lo que
toca al Gobierno Ceniral el aumento neto de
19,487 miles se origind en retiros por 27,558
miles y amortizaciones por 8,071 miles. En-
tre los retiros se destacan 18,094 miles del
EXIMBANK, los cuales fueron wusados en la
construccién de carreferas y en equipar el
nuevo Hospital General de Managua; lo re-
tirado del Development Loan Fund se usd en
la construccidn de carreteras, asi como lo
contratado y retirado de Caterpillar Americas
Co. E! retiro efectuado de International De-
velopment Agency se usé per el Ministerio de
Educacion Piblica para la construccién de es-
cuelas, En las amortizaciones sobresalen 4,109
miles pagados al Bance Internacional de Re-
construccién y Fomento y 3,962 miles que se
enteraron al Export Import Bank.

En lo que se relaciona a las Municipali-
dades el aumento fué practicamente origina-
do por los retiros efectuados por la Munici-
palidad de Matagalpa del préstamo que por
US$600.0 miles le concedié el Development
Loan Fund para obras sanitarias en la ciudad
de Matagalpa.

El total de intereses pagados sobre los
compromisos vigentes de la deuda piblica ex-
terna ascendieron durante 1962 a 1,779 mi-
les, de los cuales 1,624 miles fueron pagados
por el Gobierno Central y 155 miles por las
Municipalidades.

Al 31 de Diciembre 1962 tanto el Gobier-
no Central como las Municipalidades fe-
nian por retrirar 29,611 miles, de los cuales
29,515 miles tenia disponibles el Gobierno
Central y 96 miles las municipalidades. En
las sumas por retirar del Gobiemo se en-
cuentran 3,090 miles que serdn retirados del
EXIMBANK para la continuacién del Plan Vial
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. que actualmente se encuentra en ejecucidn,
asi como los 23,135 miles que estan dispe-
nibles en el Development Loan Fund. Los 3,290
miles por retirar de International Develop-
ment Agency se usardn para la construc-
cién de escuelas. Los 96 miles pendientes de
retiro en las Municipalidades y que se encuen-
tran en el Development Loan Fund a la orden
de la Alcaldia de Matagalpa se usardn para
la terminacion de las obras sanitarias en di-

cha ciudad.
b} Deuda interna

Al 31 de Diciembre de 1962 la deuda
poblica interna del Gobierno Central habia
experimentado un aumento neto de 47,078
miles, ya que su saldo pasé de 70,308 miles
al 31 de Diciembre de 1961 a 117,386 miles.

Tal aumento fué debido sustancialmente
o la entrega que hizo el Gobierno Central al
Banco Central de Nicaoragua de Pagarés a la
Orden del Tesore Nacional por la cantidad de
43,040 miles, los cuales corresponden a la ca-
pitalizacién que el Estado hizo al Banco Na-
cional de Nicaragua en Febrero de 1962, de

acverdo con la nueva ley Orgénica de este
ente auténomo del Estado. Con los pagarés
citados, el Gobierno cancelé al Banco Central
de Nicaragua, los descuentos especiales que
habia concedide al Departamento Bancario,
el extinto Departamento de Emisién del Ban-
co Nacional de Nicaragua, los cuales prove-
nian de los saldos insolutos que por decretos
especiales se habian venido prorrogando.

El aumento neto operado en los vales en
poder del Instituto de Seguridad Social por
6,973 miles —como consecvencia de nuevos
vales por 7,053 miles y cancelaciones por 80
miles— fué debido al pago diferido que para
proximos periodos fiscales ha venido efec-
tuando el Gobierno para cancelar al Seguro
Social el pago de su cuota estatal, de confor-
midad con las Regulaciones Presupuestales de
los periodos 1961/62 y 1962/63.

Como puede apreciarse en el cuadro
No. 76 las reducciones en los otros rubros co-
rresponden a fos pagos efectuados por el Go-
bierno Central para la cancelacién parcial de
sus obligaciones cubiertas con vales y paga-
rés del Tesoro Nacional.

CUADRO No. 75
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DEUDA EXTERNA: GOBIERNQ CENTRAL Y MUNICIPALIDADES
(Millares de cérdobas)

Saldos por cmortizar a Interapos Saldo

Conceptos Diclembre 31 Diferencia pogades por retirar
1962 1861 1962/61 1962 a4 Dic.31/62

GOBIERNO CENTRAL
Banco Internacional de Rec. y Fomento 4,011 8,120 -4,109 426 —
Export Import Bank 29,056 14,924 14,132 1,136 3,000
Development Loan Fund 6,965 — 6,965 62 23,135
Caterpillar Americas Co. 2,009 — 2,000 —_ —
International Dev, Agency ' 490 — 490 —_ 3,290
Sub-total : 42 531 23,044 19,487 1,624 29,515

MUNICIPALIDADES

Ferrostal (D.N.) —_ w0 . =70 1 —
Klockner Humbold (D. N.) 143 —_ 143 —_ —
Development Loan Fund . 3,752 3,374 378 124 96
Koninklijke {Somoto) 7 21 -14 — —
Koninklijke (Ocotal) 19 42 -23 —_— —
‘Wells Fargo American Bank 392 490 ~98 30 —_
Sub-total 4,313 3,997 316 155 96
Total : 46,844 27,041 19,803 1,779 - 20,611

Fuento: Boanco Central de Nicaraguc, Departaments de Estudios Econdmicos.
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CUADRQ No. 76
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
DEUDA PUBLICA INTERNA
{Millares de cérdobas)

Vales ¥y pagards a Iz orden

Saldos poy amortizex

Hpth sl o Demtes 1 _
Banco Central de Nicaragua ‘ e
(Capitalizacién Banco Nacional 1961) 43,040 — . 43,040 554
Banco Central de Nicaragua C
(Pagarés Tesoro Nacional 1961) 41,778 43,515 -1,737 1997 -
Instituto de Seguridad Social 23,655 16,682 6,973 52
Instituio de Fomento Nacional 4500 5,000 ~500 286
Esso Standard Oil S. A,, Ltda. 2,200 2,640 440 S
Pan American World Airways 1,622 1,774 =152 —_
Compra de terrenos en Le6n 531 637 -106. —
Bonos Pro-Defensa Patria 60 60 —_ —_
Total 117,386 70,308 47,078 2,889

Fuente: Bonco Central de Nicaragua, Departamento de Estudios Econdmicos.

J. RELACIONES CON ORGANISMOS
FINANCIEROS INTERNACIONALES

o) Fondo Monetario Internacional

En el afo de 1962 el Banco Central de
Nicaragua no efectuéd con el Fondo Moneta-
rio Internacional operaciones de recompra pa-
ra la cancelacién de los US$4.5 millones que
tenia pendientes con dicha Institucién, como
- consecvencia de la linea de crédito —Stand-
by— que por US$7.5 millones le autorizé al
extinto Departamento de Emisidon del Banco
Nacional de Nicaragua o fines del afio 1960.
A cuenta de la linea de crédito mencionada,
se efectuaron retiros durante el afic 1961 has-
ta por US$6.0 millones, de los cuales durante
el mismo afo se amortizaron US$1.5 millones,
con lo que, como ya se dijo, el total adeuda-
do ascendia al 31 de Diciembre de 1962, a
US$4.5 millones, el cual estaba previsto para
cancelarse durante los primeros dias del mes
de Enero de 1963, de acuerdo con el aumen-
to de las reservas monetarias internacionales
del pais durante el aio financiero del Fondo
qgue termind el 30 de Abril de 1962.

En lo que respecta a los aportes asigna-
dos, la cuota de Nicaragua permanecié cons-
tante en la cifra de US$11.25 millones de los
cuales, de acuerdo con el Convenio del Fondo,
el 25 porciento se ha enterado en oro o divi-
sas y el 75 porciente restante en moneda
nacional,

b) Ofros organismos internacionales

i} Banco Internacional de Reconstruccién
y Fomento

Durante 1962 el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento no concedié nuevos
empréstitos a nuestro pais, habiendo conti-
nuado el proceso normal de retiros y amorti-
zaciones de los empréstitos concedidos en
anos antericres. Los retiros del ano alcanza-
ron la cifra de US$1.4 millones en tanto que
las amortizaciones ascendieron a US$1.3 mi-
[lones, por lo que al 31 de Diciembre de 1962,
el total pendiente ascendia a US$13.1 millo-
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nes y un saldo por retirar de U5$10.4 millo-
nes en comparacién a las cifras de fines de
1961 que fueron de WUS$13.0 millones v
US$11.2 millones, respectivamente.

ii) Asociacién Infernacional de Fomento

Desde el inicio de sus operaciones en
1960, no fué sino hasta el 7 de Septiembre
de 1962 que esta Institucidén concedié por pri-
mera vez su ayuda financiera a nuestro pais.
En tal oportunidad se concedié un préstamo
de U5$3.0 miliones, con la garantia del Go-
bierno de Nicaragua, a la Empresa Aguado-
ra de Managua —empresa del Estado de ser-
vicio pUblico— para la ampliacién y mejora-
miente de la red de distribucién de agua po-
table en la civdad capital, el que no deven-
gord intereses, solamente una comisidn de
servicio de 3/4 del 1 porciento sobre los sal-
dos pendientes de pago, y el cual se pagard
en un periodo de 50 afios, de les cuales los
10 primeros ser@n de gracia. Al 31 de Diciem-
bre de 1962 no se habian efectuado retiros.

Durante 1962 se efectuaron aportaciones
a asta Institucién hasta por US$ 58.0 miles, de
los cuales U5$4.0 miles se enteraron en dé-
lares y US$ 54.0 miles se pagaron en su equi-
valente en moneda nacional. Con este pago

el total aportado asciende a US$185.0 miles
quedando por aportar US$115.0 miles que se
pagarén en los 2 afios préximos.

i} Corporacién Financiera Infernacional

Al igual que en los ofos anteriores, Ni-
caragua no solicitdé en 1962 la ayuda finan-
ciera de esta institucién e igualmente se man-
tuvo constante desde 1956, el aporte asigna-
do, que en su oportunidad fué pagado direc-
tamente por el Gobierno Central.

iv] Banco Interamericanc de Dasarrollo

En el transcurso de! ano 1962 el BID au-
torizé a Nicaragua 2 empréstitos cuyo monto
ascendic a US$7.7 millones, de los cuales
US$5.2 se concedieron al Institute Nicaragien-
se de la Vivienda (INV!) para construccién de
viviendas y US$2.5 millones se autorizaron
al Banco Nacional de Nicaragua para progra-
mas de Crédito Rural, Ambos préstamos se
concedieron con cargo al Fondo Fiduciario de
Progreso Social que es administrado por el
BID de conformidad con el contrate celebra-
do con el Gobierno de los Estados Unidos.

Al 31 de Diciembre de 1962, el estado
de los préstamos autorizados a Nicaragua
era el siguiente.

CUADRO No. 77
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
PRESTAMOS DEL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
(Situacién a Diciembre 31, 1962 en US$)

Instiftuciones

Autorizado Hetirado Amortizado Por ratirar

Instituto de Fomento Nacionsl 2,000,000 620,957 — 1,370,033
Instituto Nicaragiiense de la

Vivienda 5,200.000 300,000 — 4,900,000

Banco Nacional de Nicaragua 2,500,000 —_ — 2,500,000

Total 9,700,000 920,967 — 8,779,033

Fuente: Banco Central de Nicaragua, Departamento de Estudies Econdmicos, l
* Fondos provenientes de los Recursos Ordinarios de Capital, los otros préstamos provie-
nen del Fonde Fiduciario de Progreso Social.

Con los US$828.0 miles de aporte efec-
tivo efectuado durante 1962 por el Banco
Central de Nicaragua, de acuerdo con el Ar-
ticulo 5 de su Ley Orgénica, 50 porciento en
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moneda extranjera [oro o divisas) y 50 por-
ciento en su equivalente en moneda hacional,
el aporte efectivo de nuestro pais a los Re-
cursos Ordinarios de Capital de la Institucién



ascendia al 31 de Diciembre de 1962 o
US$2,070.0 miles, de los cuales 50 porciento
correspondian a entregas en oro o divisas Y
50 porciento en su equivalente en moneda
nacional, quedando por entregar US$2,070.0
miles del aporte asignado, los cuales, para
su entrega, esidn sujetos a llamamientos que
en su oportunidad hardél la Asamblea de Go-
bernadores. El aporte asignado para el Fondo
de Operaciones Especiales ha sido totalmente
cubierto, habiéndose pagado en 2 cuotas
iguales durante 1960 y 1961.

v) Banco Centroamericano de Integracién
Econdmica,

En 1962 dos empresas nicaragienses ob-
tvieron la ayuda financiera del Banco Cen-
troamericano hasta por US$994,347. Tales em-
presas fueron Metales y Estructuras S. A.
{METASA} y Von Heusen Centroamericana
S. A. El crédito de METASA, para ampliacién

4

de la empresa mediante establecimiento de

~ nueva planta de tuberia metélica galvaniza-

da, asciende a US$937,204, de los cuales el
equivalente de US$60,000 se entregaria en
moneda nacional para gastos locales vy . ...
US$877,204 en moneda extranjera para im-
portaciones de maquinaria. El crédito de Van
Heusen por US$57,143 se concedié en su equi-
valente en moneda nacional para aumentar el
capital de trabajo de la empresa.

Al 31 de Dicbre. de 1962 las dos empre-
sas habian retirado en conjunto US$674,597
sin que se hubiesen efectuade amortizaciones.

Durante 1962 no se hicleron nuevas apor-
taciones a esta institucién, por fo que la par-
ticipacién de nuestro pais en el capital del
Banco Centroamericano ha permanecido cons-
tante en el equivalente en moneda nacienal
de los US$2.0 millones enterados al 31 de
Diciembre de 1961.
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INFORME DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Y DE OTRAS INSTITUCIONES

A. ANTECEDENTES HISTORICOS Y OTROS

La Superintendencia de Bancos y de
Oftras Instituciones que funciena como un De-
partamento de! Banco Central de Nicaragua,
comenzd a operar conforme a la Ley Orgdni-
ca de este Gltimo desde su inauguraciéon el 1
de Enero de 1961, o costa de la extinciéon de
la Superintendencia de Bancos fundada por
primera vez en el pais por el Decreto Ley de
26 de Octubre de 1940, comiUnmente conoci-
do con el nombre de Leyes Max que conte-
nian la legislacién bancaria y monetaria que
comenzd a regir en Nicaragua el 1 de Enero
de 1941. La extinta Supsrintendencia de Ban-
cos dependia directamente de! Gobierno de
la Repiblica y era un departamento adscrito
al Ministeric de Hacienda y Crédito Publico
antes de la creacién del Ministeric de Econo-
mia del cual vino a ser un departamento des-
de el afio 1949 hasta el 31 de Diciembre de
1960.

Durante los 20 afics que existid aquella
Superintendencia de Bancos como dependen-
cia directa del Gobierno de la Repiblica fué
un tanto discutida su eficacia, como organis-
mo encargade de la vigilancia y fiscaliza-
cién permanentes de las Instituciones banca-
rias, y de las otras instituziones que posterior-
mente se agregaron; al principio de su exis-
tencia, porque antes de 1941 nunca habia
existido en e! pais ninguna efectiva vigilancia
ni fiscalizacién a las institucienes bancarias y
se carecia de personal verdaderamente idé-
neo para tales funciones, ademds de la na-
tural resistencia de los funcionarios bancarios
para permitir una efectiva fiscalizacién que en
aquellos tiempos ellos consideraban como una
intromisién en su manejo interno por parte de
elementos extrafos a su banco, agregandose
a tales obstdculos la ninguna experiencia
existente sobre la materia; después, cuando
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se procuré entrenar al personal con alguna
capacidad para ello, siempre se frustrd para la
Superintendencia el entrenamiento que facili-
té, porque los salarios que se pagaban en
aquel departamento eran muy bajos y no sa-
tisfacian las necesidades de los empleados en-
trenados, quienes en procura de mejores sa-
larios desfilaban continuamente hacia otras
empresas, dejando a la Superintendencia en
la misma situacién anterior, es decir sin per-
sonal debidamente entrenado; por Gliimo, la
Superintendencia de Bancos estuvo un poco
desatendida y el Gobierno de la Repdblica
consideréd conveniente atribuir a un departa-
mento técnico del Banco Central de Nicara-
gua, que estaba por establecerse, las funcio-
nes de vigilancia y de fiscalizacién que antes
correspondian a la Superintendencia de Ban-
cos en el Ministerio de Economia, denominén-
dose a dicho departamento técnico del Ban-
co Central con el mismo nombre que tenia el
departamento del Ministerio de Economia o
sea Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones, por ser la denominacién usada
en la casi totalidad de los paises hispanoa-
mericanos y en los Estados de la Unién Nor-
teamericana para designar a las instituciones
que ejercen funciones similares,

B. LABOR DE ORGANIZACION
DURANTE 1961 Y 1962

Al iniciar sus actividades el Banco Cen-
tral en 1941, la Superintendencia de Bancos se
organizd en dos Secciones: la de Auditoria
Boncaria y de Almacenes Generales de De-
posito y la de Auditoria de Seguros, Capitali-
zacién y Ahorro y Préstamo, con un personal
de 28 miembros incluyendo al Superintenden-
te y a cuatro Secretarias, de los cuales corres-
pondieron a [a Auditoria Bancaria 14 Audito-
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res y una Secretaria y a la Auditoria de Se-
guros 6 Auditores, un Revisor de Cdlculos Ac-
tuariales, un Colaborador y una Secretaria,
siendo todo ese personal para el desempenio
de las funciones propias de la Superinten-
dencia de Bancos con exclusién de las fun-
ciones administrativas y de estadistica las
cvales pasaron o ser desempedadas por el
personal administrativo y de estadistica del
Banco Central, en contraste con la organiza-
cion de la extinta Superintendencia de Bancos
que terminé el 31 de diciembre de 1960, la
cual constaba de 31 miembros incluyendo a
vn Superintendente y a un Intendente, & em-
pleados para funciones administrativas y cin-
co empleados para funciones esiadisticas, por
lo que entonces quedaban solamente 20
miembros dedicados exclusivamente a las
funciones propias de la Superiniendencia.
Ademds del aumento efectivo de personal pa-
ra las funciones de [a Superintendencia de
Bancos que se hizo en 1961, los sueldos del
personal fueron mejorados sensiblemente en
relacién con los que devengaban en la extin-
ta Superintendencia los funcionarios y emplea-
dos que desempeiaban funciones similares.

Durante el afo 1961, se procurd irculear
en el persenal de la Superintendencia la dis-
ciplina necesaria que debe imperar deniro de
una institucién bancaria, asi como el espirity
de servicio, de capacidad y de mejoramiento
que debe tener un personal dedicado a las
delicadas labores de vigilancia vy fiscaliza-
cidn de instituciones de crédito que operan
con dineros del pOblico.

En el afo de 1962 el personal perma-
nente de [a Superintendencia aumenté a 32
miembros incluyendo al Superintendente, v
ademds se confrataron los servicics de un Ac-
tuario para fa Auditerla de Seguros, es decir
que recibié un aumeanto neto de cinco miem-
bros en su personal, con el cual se considerd
que para ese anc de 1962 podria hacerse
frente a las moltiples labores que dia a dia
han venido aumentando, a medida que la
Superintendencia de Bancos ha ide mejoran-
do en cenocimientos v en experiencia.

Durante este afo de 1962 se continud la
labor de asentar definitivamente en bases fir-

mes |a discipling, la seriedad, la capacidad y
el mejoramiento general que debe prevalecer
en todos y en cada uno de los miembros de
la Superintendencia de Bancos, y como una
consecuencia de todo ello se programé para
el futuro inmediato una mejor seleccién en el
reclutamiento y permanencia de los miembros
del personal,

C. INSTITUCIONES VIGILADAS

Las instituciones sujetas a la vigilancia
y fiscalizacion de la Superintendencia de Ban-
cos y de Otras Instituciones durante el afo de
1962 ascendian a veinticuatro (24), entre las
cuales se encontraban seis (6) bancos, tres
{3) instituciones de crédito dal Estado que no
son bancos, doce (12} compaiias de seguros
y tres {3} compaitias de ahorro y préstamo pa-
ra la vivienda familiar. De las doce compa-
nias de seguros seis {6) eran nacionales y seis
(6) extranjeras. De las seis {8) compaiiias na-
cionales de seguros, una estd en estado de
quiebra desde en 1961 y dos fueron declara-
das en quiebra en el curso del afo 1962, en
virtud de que el Superintendente de Bancos
ordend su liquidacién judicial al comprobar
que dichas compeiias no estaban en condi-
ciones de continuar sus operaciones. La lista
de todas las instituciones aparece en cuadro
anexo No. 1,

D. RESOLUCIONES DICTADAS

En el transcurso del afo 1962 el Super-
intendente de Bancos y de Otras Instituciones
dictdé sesenta y cuairo (64) resoluciones, fo-
bre diferentes asuntos, en conirapesicién al
afo de 1961 en el que solamente dicté trein-
ta (30) resoluciones, siendo las mas impor-
tantes del presente afio la No. 7 que contiene
la aprobacidn al Reglamento Especial de los
sorfeos de amortizacién de Cédulas Especiales
Serie Ay Serie B de la Caja Nacional de Cré-
dito Popular y la No. 21 que contiene la apro-
bacién al Reglamento sobre el manejo de De-
positos de Ahorros en el Banco Nacional de
Nicaragua, cuyos textos figuran integramen-
te como anexos del presente informe. En
cfras resoluciones de importancia el Superin-
tendente de Bancos resolvié tomar a su cargo
las operaciones y bienes de la Compadia de
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Seguros "Inversiones Comerciales S. A" tam-
bién denominada “La Equitativa de Nicara-
gua”, de la Compania de Seguros Generales
“La Septentrional, $. A."" y de la Compania de
Ahorro y Préstamo para el Hogar Propio S. A;
también en virtud de resoluciones dictadas
posteriormente el Superintendente de Bancos
ordené la liguidacién judicial de las dos pri-
rheras Compafios Gltimamemnte citadas. En
lista anexa figuran en detalle las 64 resolu-

clones dictadas en 1962. (Ver cuadro anexo
No. 2)

E. LABORES EN LA SECCION
DE AUDITORIA BANCARIA Y DE
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

Correspondid al personal de la Seccién
de Auditoria Bancaria y de Almacenes Gene-
rales de Depésito, vigilar durante 1962, tres-
ciantos diez y ocho (318) actos del Banco Cen-
tral de Nicaragua, del Instituto Nicaraguense
de la Vivienda y de ia Caja Nacional de Cré-
dito Popular, consistentes en recuentos de bi-
listes cérdobas mutilodos, incineracién de los
mismos, aperturas de cajaos de formas nuevas
de billetes cérdobas, recuentos y fundiciones
de monedas de cupro-zinc retiradas de circu-
lacién, remates de prendas y sorteos de vi-
viendas. El detalle de tedos esos actos vigi-
lados, las fechas y las instituciones respecti-
vas aparecen en el cuadro anexo No. 3.

Durante el ano 1962 se llevaron a efec-
to por medio del personal de la Seccidén de Au-
ditoria Bancaria y de Almacenes Generales de
Depésito de la Superintendencia de Bancos,
cuarenta y una (41) inspecciones parciales, El
detalle de las fechas y de las instituciones en
que se realizaron las inspecciones figura en
cuadro anexo No. 4.

los Oltimos dias de marzo y todo el
mes de febrero de 1962 fueron dedicados ca-
si exclusivamente o vigilar la tronsformacién
del Banco Nacicnal de Nicaragua en virtud
de que su nueva ley Orgénica comenzd a re-
gir el 1 de Febrero de este mismo afio. En esta
ocasién la Superintendencia de Bancos elabo-
ré las formas de presentacién de! Belance Ge-
neral de Apertura del Banco Nacional y de
sus Estados de Operaciones para sus dos gru-
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pos de operaciones, que el Banco debia for-
mular para el 1 de febrero de 1962, asi como
tedos los instructivos necesarios para la for-
mulacién de dichos Balance General y Esta-
dos de Operaciones, todo lo cual fue discutido
ampliamente con los personeros mds impor-
tantes del Banco Nacional.

Dentro de la Seccién de Auditoria Banca-
ria y Almacenes Generales de Depésito ha
sido creada la Subseccidén de Revisién en la
que se centralizan cuatrocientos setenta y dos
(472) documentos que se reciben mensualmen-
te de todos los bancos, de los almacenes ¢ene-
rales de depésito, del INFONAC, del INVI y
de la Caja Nacional de Crédito Popular, con-
sistentes en balances, estados de pérdidas y
ganancias, estados de operaciones activas y
pasivas, informes de encajes bancarios, etc.
efc. La Subseccién de Revisién desarrolla las
siguientes actividades: 1} fiscalize: que las
mencionadas instituciones remitan cumplida-
rmente todos los documentos que se les han
pedido; 2} efectia las siguientes comproba-
ciones -en los documentos recibidos: exactitud
matematica, cuadraturas, consclidaciones y
confrontaciones de anexos con el respectivo
Balance; 3) hace comparaciones de balances,
relaciones, andlisis de carteras congeladas,
determinaciones de rendimientos de capital;
4) comprueba si en las cuentas de los balan-
ces se observa la nomenclatura del Catdlogo
Oficial de Cuentas y si los balances estén ela-
borados en la forma de presentacién aproba-
da junto con el referido Catdlogo de Cuentas;
5) prepara diferentes hojas de control, tales
como: a) vigilancia del encaje bancario; b) li-
mites de la cartera comercial de los bancos;
c) el nivel de Otras Colocaciones Especiales
del Banco Nacional y d} el nivel de Otras In-
versiones Especiales del Banco Nacional; é) vi-
gila los limites de las obligaciones y de las
inversiones de capital de los bancos; 7} tiene
o su cargo el archivo de toda la documenta-
cién que recibe y 8) informa al Superinten-
dente de Bancos de toda irregularidad que
cbserve en los documentos que revisa.

En la Seccidén de Auditoria Bancaria y Alma-
cenes Generales de Depésitos se elaboraron
los dictdmenes que a solicitud del Ministerio
de Economia emitié el Superintendente de



Bancos y de Otras Instituciones sobre [as tari-
fas de almacenajes y condiciones genarales
de depésito, con fechas 3 de Enero, 31 de
Marzo y 6 de Diciembre de 1962, para Alma-
cenes Generales de Depdsito de Nicaragua
ALDENIC, Molieti S. A., Almacenes Generales
de Depésito y Almacenadera Maritima y Al-
macenes Generales de Depésito ALMAR, res-
pectivamente,

F. LABORES DE LA SECCION DE
AUDITORIA DE SEGUROS, CAPITALIZACION Y
AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VIVIENDA

La Seccion de Auditoria de Seguros, Ca-
pitalizacién y Ahorro y Préstamo para la Vi-
vienda tiene a su cargo la vigilancia y fiscali-
zacion de las compaiias dedicadas a las ac-
tividades de Seguros, Capitalizacién y Ahorro
y Préstamo para lo Vivienda. Dicha Seccién
lleva a efecto tal vigilancia y fiscalizacién a
través de auditorias periédicas tanto genera-
les como parciales que efectGa por medio de
su personal a las companias mencionadas.

La Seccidén cuenta ademads, con una Sub-
Seccidn de Revisidén encargada de la fiscaliza-
tién pormenorizada de los estados mensuales
y anexos que envian dichas instituciones.

Cuenta ademds, con una Sub-Seccidn Ac-
tuarial encargada de la revisién, estudio y
fiscalizacidén de los planes y de las estadisti-
cas de las instituciones mencionadas.

La vigilancia y fiscalizacién de esas ins-
tituciones se ejerce con base en los Decretos
Nos. 23 y 19 del 10 de Abril de 1956 y 16
de Marzo de 1959, respectivamente.

Durante el afio de 1962 la Seccién efec-
tud 6 inspecciones y vigilé 67 sorteos que efec-
tuaron las diferentes compahias de Seguros,
Capitalizacién y Ahorro y Préstamo para la
Vivienda. Las fechas de las inspecciones, nom-
bre de los instituciones inspeccionadas, as
como las fechas de los sorteos y nombre de
las instituciones que los efectuaron aparscen
en cuadros anexos Nos. 5y 6.

También por medio de miembros del per-
sonal de esta Seccidn el Superintendente to-

moé a su cargo durante el afio de 1962 las
operaciones de dos compaiiias de seguros y
una compahia de ahorro y préstamo, las que
también fueron declaradas en quiebra con-
forme las resoluciones Nos. 12, 13, 18, 19 y
42 que aparecen en el detalle del cuadro
anexo No. 2.

Para atender las labores de las Juntas
Liquidadoras de las tres compaiiias en quie-
bra, diferentes empleados de la Seccién fue-
ron encargados del manejo de la contabilidad
y de las ventas al martillo de los bienes de
tales companias y ademds desempefaron car-
gos de secretarios de dichas Juntas, de las
cuales el Superintendente de Bancos y de
Otras Instituciones es Presidente de acuerdo
con la Ley.

La Sub-Seccién Actuarial efectué 15 es-
tudios y numerosos comentarios técnico-actua-
riales comprendiéndose entre ellos varios es-
tudios sobre las bases técnicas de los planes
de varias compaiias nacionales Y extranjeras
que ya operaban en el pais, pero que hasta
entonces presentaron sus solicitudes de auto-
rizacién y sus planes para continuar operando;
la Sub-Seccién Actuarial también efectud es-
tudios de nuevos planes de chorro y présta-
mo para la vivienda presentados por una
comparia ya establecida, asi como los planes
y pélizas de dos compaiias extranjeras de se-
guros que solicitaron autorizacién ante el Po-
der Ejecutivo para iniciar sus actividades de
seguros en Nicaragua.

Con base en los dictdmenes actuariales
antes mencionados y los legales, hechos es-
tos Oltimos por la Divisién Juridica del Banco
Central de Nicaragua, la Superintendencia ele-
vé informe ante el Ministerio de Economia so-
bre los planes y constitucién legal de una
Agencia y una Sucursal de compaiias de se-
gures extranjeras, denominadas en su orden,
Citizens Standard Life Insurance Company y
British-American Life Insurance Company, Ltd.,
las cuales habian solicitado o dicho Ministe-
rio autorizacién para operar en Nicaragua.

También se elevé dictamen sobre solici-
tud de autorizacién presentada ante el Poder
Ejecutivo por la compaiia nacicnal de sequ-
ros denominada ‘‘Lo Protectora”, S. A.
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En 1962 fue elaborado por esta Seccién
la nomenclatura Oficial de Cuentas para las
compaiias de seguros en general (Catdlogo
de Cuentas), su instructivo, reglas de agrupa-
cidén, modelos de balances generales, tanfo
corrientes como de publicacién, modelo de es-
tado de ganancias y pérdidas y anexos co-
rrespondientes, después de haberse sometido
todo ampliamente, a la consideracién de to-
das las compaiifas aseguradoras, guienes se
hicieron representar en las discusiones por
personas técnicas en la materia. Por resolu-
cién del Superintendente No. 63 - 62, fechada
el 29 de Diciembre de 1962, se aprobé el
mencionado Catélogo de Cuentas otorgando-
se a las Compafias un plaze prudencial para
su completa adopcién.

A pesar de la falta de una nomenclatu-
ra oficial de cuentas para las compadias de
seguros, durante el afio 1962, se pueden aho-
ra presentar en este Informe por primeara vex
en la historia del pais y gracios ol grado de
mejoramiente logrado en el personal de la Su-
perintendencia de Bancos, algunos estados
contables consolidados de las compadias de
seguros y algunas informaciones estadisticas
. acerca de las actividades de seguros en el
pais, las cuales figuran en cuadros anexos
Nos. 13, 14, 15, 16, 17 y 18,

G. ALGUNOS INFORMES ESPECIALES
o} Incineracién de billefes cordobas

El .cuadro Anexo No 7 muestra que
el Banco Central de Nicaragua, durante los
afios 1961 y 19562 incineré la cantidad ds
18,090,848 billetes cérdobas de diferentes de-
nominaciones del Banco Nacional de Nicara-
gua, Departamento de Emisién, con valer fa-
cial total de € 134,433,096.00.

Del mismo cuadro se desprende gue du-
rante el afo 1962 el nimero de hilletes cér-
dobas de diferantes denominaciones incinera-
dos durante eses mismo afio, disminuyd en
2,200,536 en relacién con el nimero de billa-
tes incineradss en el afo 1941, siendo el valor
de dicha disminucién de € 23,064,472.00. Tol
disminucién obaedece a que durantz el aio
1952 el Banco Central de Nicaragua siguié
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una politica més conservadora en cuanto a la
incineracién de billetes, debido a la falta de
billetes de algunas denominaciones principal-
menie de € 5.00 y de € 50.00.

Durante el aiio de 1961 el Banco Cantral
de Nicaragua, con el ebjeto de mantenz- una
limpia circulacisn de billetes acelers la inci-
neracién de billetes en mal estado habiéndc-
se incinerado durante ese afo la cantidad de

10,145,692 billetes con un valor facial total
de ¢ 78,748,784.00.

A la fecha del presente informe, el Ban-
co Central de Nicaragua ya estd recibiendo
formas de billetes cérdobas impresos por la
AMERICAN BANK NOTE COMPANY, de acuer-
do con Decreto Ejecutivo No. 71 de! 28 de
Abril de 1962,

b) Velccidad de rotacion de los depdsiios en
cuenta corriente (retirables por cheques)

De acverdo con los datos del cuadro
anexa No. 8 la velocidad media mensual de
rotacion de los depdsitos en cuenta corriente
en el afo 1962 fue de 2.22 v en 1951 de
2.37; sin embargo si se caleula la velocidad
meadia dé rotacién en el afo 1962 con bhase
en los depdsitos de 1961, resultaria de 2.73
demostrédndose con ésto que la baia de rota-
cion del afio 1962 se debié al aumente de los
depédsitos en ese mismo afo.

¢} Cheques pagades por el Banco Nacional
de Nitaragua y los bancos privades

De ccuerdo con los datos del cuadro
anexo No. 9 el valor de los cheques pagados
en 1962 aumenté en un 15% y el ndmero de
cheques pagados aumentd en un 269 res-
pecto al afio 1961, ex decir, en la cantidad de
618,070, El valor medio del cheque bajd
€143.76, los cual nos indica un mayor uso
del chegue en transacciones corientes.

d} Daios comparatives del Banco Nacional
de Nicaragua y de los bancos privades

En e! cuadro anexo No. 11 en el cua! se
presenta la situacién financiera del Banco Na-
cional de Nicaragua al 31 de Diciembre de



1962 y la situacién financiera a la misma fe-

cha de los bancos privados del pais, se puede
" "comparar el grado de influencia que ejercen
el Banco Nacional y los bancos privados, en
el desarrollo del pais.

Del total general de "“Colocaciones Co-
rrientes a Corto Plazo”, y que alcanza la su-
ma de € 224,145 millares de cérdobas, co-
rresponden al Banco Nacional [a contidad de
€ 121,664 millares de cérdobas o sea el
54.28% del total, correspondiéndole a los
bancos privados la diferencia o sea, el
45.72%.

En las sub-divisiones de las “'Colocacio-
nes Corrientes o corto plazo™, se puede obser-
var ademas que, corresponde al Banco Nacio-
nal el 67.19% de los préstamos a la agri-
cultura y ganaderia y el 100% del crédito ru-

ral y de los préstamos concedidos a fa peque-

fia industria, artesania y pequefio comercio.

De acuerdo con los datos del cuadro, co-
rresponde a los bancos privados el 65.93% de
los Préstamos Industriales.

Las operaciones crediticias a mediano y
largo plazo corresponden totalmente al Ban-
co Nacional de Nicaragua de conformidad con
las leyes bancarias vigentes.

Los depésitos y exigibilidades a la vista
de los bancos privades en 1962, segdn el cua-
dro anexo que se comenta, alcanzaron el
59.06% de los ¢ 201,360,000.00 a que as-
cendis el total de dichos depésitos.

Las fuentes y usos y respectivos porcen-
tajes de los recursos del Banco Nacional y
de los bancos privados al 31 de Diciembre de
1962 se pueden ver en el siguiente cuadra.

BANCO NACIONAL DE NICARAGUA Y BANCOS PRIVADOS
FUENTES Y USOS DE LOS RECURSOS
{Saldos en miles de cérdobas)
Al 31 de Diciembre de 1962

Eco. Nac. Boncos
da Nic. % Privados %
ACTIVOS
Fondos disponibles 29,738 8.43 49230 25.29
Préstamos 300,560 85.21 120,150 61.72
Inversiones 5,740 1.63 2,0170 1.03
Muebles e Inmuebles al servicio de los Bancos 7,063 2.00 16,740 8.60
Otros Activos (Inc. Cargos Diferidos) 2,626 2,73 6,536 3.38
Total Activos 352,737 100.00 194,666 100.00
PASIVOS, CAPITAL Y RESERVAS
Depésitos y exigibilidades a la vista 82,437 23.37 118,923 61.09
Depésitos y exigibilidades a plazo 21072 597 8,605 447
Descuentos, Redescuentos y Ptmos. en el Banco Central £8,738 27.99 8,268 425
Otros Pasives (Inc, Créditos Diferidos) | 13,858 5.35 3,825 1.96
Capital, Reservas y Utilidades sin aplicar 131,631 37.32 54,955 28.23
Total Pasivos, Capital ¥ Reservas 352,737 100.00 194,666 100.00

NOTA: Excluidos los fondos congelados (Depésites pera Importaciones)
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Segin el cuadro que antecede, se ve
que para el Banco Nacional, la principal fuen-
te de recursos al 31 de diciembre de 1962 fué
su Capital y Reservas; en cambio para los
bancos privados lo fueron sus depésitos a la
vista. En efecto el monto del Capital y Reser-
vas del Banco Nacional, representd el 37.32%,
de los recursos usados por dicho Banco, y en
los bancos privados el monto de los depédsitos
a la vista el 61.09% de los usados por éstos;
en el Banco Nacional los depédsitos a la vista
proveyeron solamente el 23.37% de los recur-
sos usados y los depésitos a plazo el 5.97%.

En el Banco Nacional los Descuentos, Re-
descuenios y Préstamos con el Banco Central,
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representaron el 27.999% de sus recursos, en
cambio en los bancos privados los recursos
provenientes del Banco Central solo represen-
taron el 4.25%,.

Segun el mismo cuadro que antecede, los
recursos usados en préstamos por el Banco
Nacional eran el 85.21% del total de sus ac-
tivos y fos usados por los bancos privados pa-
ra el mismo destino el 61.72% de dicho to-
tal; por otra parte los fondos disponibles del
Banco Naocional alcanzaron solamente el
8.43% de sus activos, en cambio los fondos
disponibles de los bancos privados represen-
toban el 25.299% del total de sus activos.
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ANEXO No. 1

INSTITUCIONES SUJETAS A LA VIGILANCIA Y FISCALIZACION DE LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES

ANO 1962

BANCOS

Banco Central de Nicaragua

Banco Nacional de Nicaragua
Banco de América

Banco Nicaraguense

Banco de Londres y Monireal Lido.
Banco Caley Dagnall S. A.

OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO

Instituto de Fomento Nacional
Instituto Nicaragiense de la Vivienda
Caja Nacional de Crédito Popular {Monte de Piedad)

COMPARNIAS NACIONALES DE SEGUROS

Compaidiia Nacional de Seguros de Nicaragua {Seguros y Capitalizacién)

Compahia de Seguros “'La Protectora S. A.”

Compaiiia de Seguros Generales *'La Occidental, S. A.”" [Seguros y Capitalizacion)

Cruz Azul de Nicaragua S. A. {en liquidacién por quiebral)

Inversiones Comerciales S. A. o La Equitativa de Nicaragua (en liquidacién por
quiebra)

Compaohia de Seguros Generales “'La Septentrional, S. A.” (en liquidacién por
quiebra).

COMPANIAS DE AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VIVIENDA

Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo S. A.
Financiera de la Vivienda S. A.

Compaiia de Ahorro y Préstamo para el Hogar Propio (con ventas en suspenso
por liquidacién voluntaria de hecho)

COMPARNIAS EXTRANJERAS DE SEGUROS

Pan-American Life Insurance Company {Sucursal)

The Home Insurance Company {(Agencia)

Firemen's Insurance Company (Agencia)

Hanover Fire Insurance Company [Agencia)

British American Life Insurance Company (Sucursal)
Citizens Standard Life Insurance Company [Agencia)
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ANEXO No. 2

RESOLUCIONES DICTADAS POR EL SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Y DE OTRAS INSTITUCIONES DURANTE EL ARO 1962

Asunto

Autorizase al Banco Nacional de Nicaragua para que extienda fianza
Bancaria por US$1,500,000.00.

Autorizase al Banco Nacional de Nicaragua para conceder prérroga
por un ano a un présfamo.

Avtorizase al Benco Nacional de Nicaragua para que ejerza el

cargo de miembro de Junta de Vigilancia de Casacrus Nicaragua,
S. A

Autorizase al Instituto de Fomento Nacional para que amplie su Ca-
talogo de Cuentas agregédndole dos cuentas maés.

Autorizase al Banco Cenfral de Nicaragua para que en su Catdlogo
Oficial de Cuentas reemplace 4 subdivisiones de subcuentas por una
sola subdivisién de subcuenta.

Autorizase al Banco Nacional de Nicaragua para establecer una
Agencia de Crédito Rural en la zona de Nancimi, Depto. de Rivas

Apruébase el Reglamento Especial de los sorteos de amortizacién de
Cédulas Especiaies Serie “A" y Serie "B" de la Caja Nacional de
Crédito Popular.

Apruébase que el Banco de América conceda prérroga por un afo
a varios crédifos de habilitaciones para cultivo de algodén.

Autorizase al Banco Nacional de Nicaragua para establecer una
Agencia de Crédito Rural en la Libertad, Depto. de Chontales.

Autorizase a la Caja Nacional de Crédito Popular para hacer uso del
50% de su Encaje Legal Minimo por 2 meses.

Apruébase que el Banco de América conceda prérrogas por un afo
a varios créditos de habilitaciones para el cultivo del algodén.

El Superintendente de Bancos resuelve tomar a su carge las ope-
raciones y bienes de la compaiia de seguros "Inversiones Comercia-
les S. A" también denominada La Equitativa de Nicaragud, S. A,
con domicilio en lo ciudad de Managua.

El Superintendente de Bancos resuelve tomar a su cargo las opera-
ciones y bienes de la Compaiila de Seguros Generales La Septentrio-
nal, §. A., con domicilio en la ciudad de Matagalpa.

Apruébase que el Banco de América conceda prérroga por 6 meses
a un crédite para Habilitacién Agricola.

Modificase parcialmente la Resolucién No. 8 - 1962 referente a pré-
rroga que el Banco de América concedié a un Préstamo.

Fecha

Enero

Enero

Enero

Enero

Marzo

Abril

Abril

Mayo

Mayo

Mayo

Mayo

Mayo

Mayo

Mayo

Junio

24

10

24

24

18
24

24

30

30

30



16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

Asunto

Ampliase e! Catélogo Oficial de Cuentas de los Bancos Comercia-
les agregandole la cuenta No. 3110.

Apruébase que el Banco de América conceda prérroga por un afio
para créditos de recoleccién de café.

Ordénase la liquidacién judicial de la Compania Inversiones Comer-
ciales S. A. también denominada la Equitativa de Nicaragua S. A.

Ordénase la liquidacién judicial de la Compaiia de Seguros Ge-
nerales La Septentrional, S. A,

Apruébase que el Banco de América conceda prérroga por un aio
para el pago de un crédito,

Apruébase Reglamento sobre el manejo de Depésitos de Ahorro
en el Banco Nacional de Nicaragua.

Apruébase que el Banco de América conceda prérroga para el page
de un crédito,

Ampliase el Catélogo Oficial de Cuentas para los Bancos Comercia-
les abriende dos subcuentas en la cuenta No. 1109,

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas para
el Banco de América y su horario para la atencién al piblico para lo
que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas del
Banco Nicaragiiense y su horario para la atencién al piblico para lo
gue falta del afio 1962,

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas del
Banco Caley-Dagnail S. A, y su horaric para la atencién al piblico
para lo que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de Oficinas del
Banco de Londres y su horario para la atencién a! piblico para lo que
falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas del
Banco Nacional de Nicaragua y su horario para la atencién al pi-
blico para lo que falta del ano 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas del
Banco Central de Nicaragua y su horario para la atencidén al piblico
pard lo que falta del afo 1962.

Apruébase el calendario de dias feriados o cierre de sus oficinas a
Financiera de la Vivienda y su horario para la atencién al publico
pora lo que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de sus oficinas a
Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo S. A. vy su horario para la atencién
al publico para lo que falta del afio 1962.

Fecha
Junio 3
Junio 4
Junio 30
Junio 30
Julio - 7
Agosto 1
Agosto 6
Agosto 28
Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 4

Septiembre 6
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No.*

32

33

34

35

36

37

38

39

40

4]

42

43

44

45

46

104

Asunto

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas de El
Hogar Propio S. A. y su herario para la atencién al poblico para lo
que falta del afo 1962.

Apruébase al Instituto Nicaragiense de la Vivienda el calendario de
dias feriados o cierre de oficinas y su horario para la atencién al
piblico para lo que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas del
Instituto de Fomento Nacional y su horario para la atencién al pobli-
co para lo que falta del afio 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas de la
Compaiia de Seguros La Occidental S. A. de Ledn y su horario para
la atencién al poblico para lo que falta de! ano 1962,

Apruébase a la Compaiia Nacional de Seguros de Nicaragua el ca-
lendario de dias feriados o cierre de oficinas y su horario para la
atencién al piblico para lo que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas de la
Compaiiia de Seguros La Protectora S. A. y su horario para la aten-
cion al pdblico para lo que falta del ano 1962.

Apruébase el Calendario de dios feriados o cierre de oficinas de la
Pan American Life Insurance Co. y su horario para la atencién al
piblico para lo que falta del afo 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas a Al-
macenodora del Pacifico y su horario para la atencién ol pidblico
para lo que falta del anc 1962.

Apruébase el Calendario de dias feriados o cierre de oficinas de la
Caja Nacional de Crédito Popular y su horario para la atencidn al
publico para lo que falta del afc 1962.

Ampliase el Catélogo Oficial de Cuentas para los Bancos Comercia-
les agregandole la subcuenta No. 210306.

El Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones dispone tomar
a su cargo las operaciones y bignes de la Compania de Ahorro y Fo-
mento para El Hogar Propio S. A.

Autorizase al Banco Nicaragiense nuevo horario en sus oficinas para
la atencién al piblico del 19 de Noviembre al 31 de Diciembre
de 1962.

El Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones impone al
Banco Nicaragiense una multa por deficiencios en sv Encaje Ban-
cario Minimo,

Autorizase al Banco Nacional de Nicaragua un horario especial para
sus diferentes oficinas de Crédito Rural en el Pais.

Autorizase a la Caja Nacicnal de Crédito Popular para que haga uso
del 50% del Encaje Legal Minimo duranfe 3 meses.

Fecha

Septiembre

Septiembre

Septiembre

Septiembre

Septiembre

Saptiembre

Septiembre

Septiembre

Septiembre

Septiembre

Noviembre

Noviembre

Noviembre

Diciembre

Diciembre

17

16

19



47

48

49

50

5

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

Asunto

Apruébase al Banco Central de Nicaragua el Calendario de dias fe-

riados y el horario para la atencién al pdblico durante el afio de 1963

" Aptuébase el Calendario de dias feriados y el horario para la aten-

cién al puiblico del Bance Nacional de Nicaragua para el afo de
1963.

Apruébase al Banco de América su Calendario de dias feriados y

horario para la atencidén ai pGblico durante el afo de 1963,

Apruébase al Banco de Londres su Calendario de dias feriados y su
horario para la atencion al pdblico durante el afio de 1963.

Fijose al Banco Nicoragiense el Calendario de dias feriados y el ho-

rario para la atencidén al piblico que deberd observar durante el
ano de 1963.

Fijuse al Banco Caley-Dagnall S. A. el calendario de dias feriados

y el horario para la atencién al piblico que deberd observar duran-
te el afio 1963.

Apruébase al INV! su calendario de dias feriados y su horario para
la atencidén al piblico durante el ano de 1943.

Fijase al Instituto de Fomento Nacional el Calendario de dias feria-
dos y el horario para la atencién al piblico que deberd observar
durante el afio de 1963.

Apruébase a la Caja Nacional de Crédito Popular el Calendario de

dias feriados y el horario para la atencién al pdblico durante el afo
de 1963.

Apruébase a la Compaiiio Financiera de la Vivienda el Calendario
de dias feriados y el horario para la atencién al piblico durante el
ano de 1963.

Apruébase el Calendaric de dias feriados y el horario para la oten-
ciéon al poblico presentado por Inmobiliario de Ahorro y Préstamo
S. A. pora el afo de 1963.

Apruébase el Calendario de dias feriados y el horario para la aten-
cion al publico presentado por Pan-American Life Insurance Co. npa-
ra el afo de 1963.

Apruébase el Calendario de dias feriados de la Compaiia Nacio-
nal de Seguros de Nicaragua y fijasele horario para la atencidn
al pdblico durante el afio de 1963,

Apiuébase el calendario de dias feriados de la Compaiia de Se-
guros La Protectora S. A. y determinasele horario para la atencién
al pdblico para el afic de 1943.

Determinase para la Compafia Almacenadora del Pacifico el Ca-
lendario de dias feriados y el horario peara la atencidn al pdblico que
deberd cbservar durante el afio 1963.

Fecha

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28



62

63

106

Asunto

Apruébase a la Qccidental, Compaiia de Seguros Generales, su
Calendario de dias feriados y el horario para la atencién al publico
durante el afo 1963.

Se aprueba y pone en vigencia el Catalogo Oficial de Cuentas de las
Companias de Seguros que operan en el pais, asi como su instructivo,
las reglas de agrupacién para la presentacién y publicacién de sus
balances y la forma de presentacién de los estados de Ganancias
y Pérdidas de las mismas.

Némbrase Secretario de Actuaciones de lg Superintendencia de Ban-
cos y de Otras Instituciones al Sr. Tulio $énchez Collado.

Fecha

Diciem bre

Ciciembre

Diciembre

28

29

30



ANEXO No. 3

" SECCION DE AUDITORIA BANCARIA Y DE ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

DIFERENTES ACTOS REALIZADOS BAJO LA VIGILANCIA DEL SUPERINTENDENTE
DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES

ANO

1962

Institucién en dende

Fechas Clase de acto se reclizé el acto
1¢ Enero Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. (Managua)
11 ' " " " ' M " oo '
12 " v " " w oo "
13 " Incineracién de Billetes Mutilados " " o "
14 Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. {Managua}
16 Apertura Cajas — formas de Billetes Banco Central de Nic. {Managua)
18 Recuvento de Billetes Mutilados " " v "
20 Incineracién de Billetes Mutilados " oo "
23 Apertura Cajas — formas de Billetes ' "
25 " Recuento de Billetes Mutilados ' * oo '
26 " " v " oo
27 " Incineracién de Billetes Mutilados " " "o "
28 Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managua)
30 " Aperiura Cajas — formas de Billetes Banco Central de Nic. (Managua)
1 Febrero Recuento de Billetes Mutilados " " v "
2 " " v on - " " o n
3 Incineracién de Billetes Mutilados " oonon "
4 ! Sorteo de Viviendas Institute Nicaraguiense
de la Vivienda (Managual)
7 " Apertura Cajas — formas de Billetes Banco Central de Nic. (Managua)
7 Sorteo de Viviendas Instituto Nicaragiense
de la Vivienda [Managua)
8 Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. (Managua)
9 " LY 11t (3] L} () [ 1) [ L] " "
10 Incineracién de Billetes Mutilados " " o
H ' Sortec de Viviendas Instituto Nicaragiense
de la Vivienda {Managua)
13 " Apertura Cajos — formas de Billetes Banco Central de Nic. {Managua)
15 Recuento de Bilietes Mutilados " " v "
16 " " " " ' " * o "
17 Incineracién de Billetes Mutilados ” " v
18 Remate de Prendas Caja Nacional de C. P, [Managua)
22 " Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. {Managua)
23 " " 11 " n ” L1} 1" [ 1) rn
24 " Incineracién de Billetes Mutilados " v o "
25 " Sorteo de Viviendas Instituto Nicaragiiense

de la Vivienda {Managua)

107



Institucién en donde

Fechas Clase de acto . .
se realizé el acto
27 Febrero Apertura Cajas — formas de Bilietes Banco Central de Nic. ([Managual
2 Marzo Recuento de Billetes Mutilados " " oo "
3 v Incineracién de Billetes Mutilados ' o
8 Recuento de Billetes Mutilados ' R
9 " 1 " ] (2] 14 (1] ” (1] "
10 Incineracién de Billetes Mutilados Y o '
1A Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. {Managua)
15 " Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. [Managua)
16 " " oo " v " A “
20 " Apertura Cajas — formas de Billetes " "
2 " Recuento de Billetes Mutilados "o "
23* ' i " 1 ' " o '
24 Incineracién de Billetes Mutilados " " e '
25 " Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managua)
27 " Incineracién de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. [Managua)
28 Apertura Cajas — formas de Billetes h " v "
29 U Recuento de Billetes Mutilados " " o "
30* " " b v ' e "
31 " incineracién de Billetes Mutilados " " o
1 Abril Sorteo de Viviendas Instituto NicaragUense
da la Vivienda {Managuaj
3 " Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. (Managua)
4 " w v o " i " w o "
5 " " " " " g "
7 Incineracién de Billetes Mutilados v v ven "
8 Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managua)
9 Apertura Cajos — formas de Billetes Banco Central de Nic. (Managua)
10 Recuento de Billetes Mutilados " " ven "
11 Y * " " " " o
12 Y " . M v " " e "
12 " Sorteo de Viviendas Instituto Nicaragiense
de la Vivienda {Managua)
14 N Incineracién de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. (Managua)
23 Recuento de Billetes Mutilados " " oo *
24 " * " " ! M oo
25 " ' " oo '
28 B Incineracién de Billetes Mutilados " oo '
29 Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managual)
a0 Recuento de Billetes Mutilados Sanco Central de Nic. [Managua)
2 Mayo Recuento de Billetes Mutilados " " oo "
4* i n " LN} 1" ” " " .t
5 " Incineracién de Billetes Mutilados ' o
7 B Recuento de Billetes Mutilados " o
9 1r (4] (N} [B) 1 ] (1] L) [} "
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i

Fechas

Clase de acto

Institucién en donde
se realizéd el acte

10* Mayo

11
12
13
13

14
15
15
16*
17*
19
2]
22
23
24%*
24

14
15
16
18
19
20
20*
21%
21*
22
23

T

Recuentc de Billetes Mutilados
Incineracion de Billetes Mutilados
Remate de Prendas
Sorteo de Viviendas

Recuento de Billetes Mutilados

Sorteos Cédulas emitidas CN.C.P.
Recuento de Billetes Mutilados
Incineracion de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

] ]
" " " (1]

Sorteo de Viviendas

Recuenio de Billeies Mutilados
Incineracién de 8illetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

Recuento de Billetes Mutilados
Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

Sorteo de Viviendas

Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas
Recuento de Billetes Mutilados

L " [ "

Incineracién de Billetes Mutilados
Recuentio de Billetes Mutilados

1 m " 1"

11 1 (1} (33

Recuento de Monedas retiradas
Recvento de Rilletes Mutilados
Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados
Incineracién de Billetes Mutilados

Banco Central de Nic. (Managua)

" LY} (1] (1] "

Caja Nacional de C. P. (Managua)
Instituto Nicaragiense

de la Vivienda (Managua)

Banco Central de Nic. {Managual)
Caja Nacional de C. P. (Managua)
Banco Central de Nic. (Managual)

" [ (1] "

Instituto Nicaraglense
de la Vivienda (Managua)
Banco Central de Nic. (Man

agua)
v s "
o " "o “
" ill 1) 13 1
" " v "

" (1] " ”"” L1}

[} v LY 1

Instituto Nicaragiiense

de la Vivienda {Managua)

Banco Centrol de Nic. (Managua)
Caja Nacional de C. P. (Managua)
Banco Central de Nic. [Managua)

" " i L1} [}
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Fechas

Clase de acte

Institucién en donde
se realizé el acto

24 Junio

25
25
26
27

27*
27

28*
28*

3

10*
11%
T1*
12
13
13
14
16
17
18
19
21
22
22
23
24
25
25
26
26
27
28

110

Tr

Remate de Prendas
Fundicién de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados

" re 1] (23

Sorteo de Viviendas

Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados
Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados
Fundicion de Monedas retiradas
Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Muiilados

" " " (1}

(3] " 1L} "

Sortec .de Viviendas

Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados
Recuento de Monedas retiradas
Recuenio de Billetes Mutilados
Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas

Recuento de Billetes Mutilados
Fundicidon de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados

" 1 “

Recuento de Monedas retiradas
Fundicidn de Monedas retiradas
Recuento de Monedas retiradas
Incineracién de Billetes Mutilados
Recuente de Billetes Mutilados

" " 1 "
LY} " " i

11 (1} e 1

Incineracién de Billetes Mutilados
Fundicion de Monedas relirados
Remate de Prendas

Recuento de Billetes Mutilados

1 r L] "

X} " "

Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilades
Recuento de Monedas retiradas

(N} Lal " LA}

Incineracién de Billetes Mutilados

Caja Nacional de C. P. (Managua)
Banco Central de Nic. (Managua)

r " " i

Instituto Nicaraglense
de la Vivienda (Managua)
Banco Central de Nic. (Managua)

" " " " LB

" 1T " n "

“” T " L} -

Instituto Nicaragiense
de la Vivienda (Managua)
Banco Central de Nic. {Managua)

Caja Nacional de C. P. {(Managua)
Banco Central de Nic. {Managua)

X (X} ir L] v

Banco Ceniral de Nic. - [Managua)
Caja Nacional de C. P. {[Managua)
Banco Central de Nic. {Managua)



Institucidn en donde

Fechas Clase de acto .
se raalizé el acto
29 Julie Fundicién de Monedas retiradas. Banco Central de Nic. {Managual
30 " Recuento de Monedas retiradas " " oo "
30 " Recuento de Billetes Mutilados " ' o "
31 v Recuento de Monedas retiradas " " "o "

1 Agosto Recuento de Billetes Mutilados " ' " "

3* v " " " ' v " L o "

3 " Sorteo de Viviendas Instituto Nicaragiense

de la Vivienda (Managua)

4 " Incineracién de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. lManaguq)

5 " Fundicién de Monedas retiradas " " o "

6 " Recuento de Billetes Mutilados ! " o "

6 " Recuentc de Monedas retiradas " " "o "

76 o w e o " " woo "

7 " Recuento de Billetes Mutilados " " .o "

8* " t " " v " " " e o

g - Recuento de Monedas retiradas " " "o "

9 " Sorteo de Viviendas Instituto Nicaraglense

de la Vivienda (Managua)

11 " Incineracién de Billetes Mutilados Banco Central de Nic. {(Managua)

12 " Remate de Prendas Caja Nacional de €. P. (Managua)
12 " Fundicién de Monedas retiradas Banco Central de Nic. (Managua)

15 Recuento de Billetes Mutilados " " v *

]6* e " " . " e 1" " " '

18 " Incineracién de Billetes Mutilados " " o "

20 ¢ Recuento de Monedas retiradas " " oo v

2] * " " ' " " ' " e e v

22¢ Recuento de Billetes Mutilados ' . v "

23 " " oo " " " o '

24 " " oo " " " o "

25 v Incineracién de Billetes Mutilados " ° oo "

26 v Fundicién de Manedas retiradas . ' v "

26 " Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managua)
27 " Apertura Cajas — formas de Billetes Banco Central de Nic. [Managua)

28 " Recuento de Billetes Muhlqdos " . wow "

29 " LR} v ”n ” " L1 (1]

30* " " " ' ' " " " LA "

1 Septiembre Incineracién de Billetes Mutilados " " v "

3 " Apertura Cajos — formas de Billetes B oo "

5 " Recuento de Billetes Mutilados ! " o "

6 " " " " " L1} L} ” " ”n”

7 1) " 1 1 e L " ”" L1} L1}

8 " Incineracién de Billetes Mutilados " " v "

Q Remate de Prendas Caja Nacional de C. P. (Managua)
10 " Recuento de Billetes Mutilados Banco Central de NIC {Managua)
1 " ' oo " * " " "

]2 " 1" : La) 11t L) " " " ” "
13 " Incineracidn de Billetes Mutilados " " v "
17 " Apertura Cajas — formas de Billetes v oo "
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Fechas

Clase de acte

Institucién en donde
se realizé el acto

18 Septiembre

19 M
20 "
21 "
22 "
2 v
24 "
25 "
26 v
27 *
28 "
29 "
30 "
1 Octubre

‘OWO*-%UN!—-

10 "
1 "
13 "
14 M
15 )
15 '
17 !
18 "
19 "
20 "
22 "
23 '
24 "
25 "
26 '
27 "
28 !
29 v
30 '
31 "
1 Noviembre
2 "
3 "
5 "
6 "

112

Recuento de Billetes Mutilados

(X} " N
11 " ]

LN}

Incineracién de Billetes Mutilados
Sorteo de Viviendas -

Recuento de Billetes Mutilados

it " [
" X v
" " 1 L1

X} 1 “ "

Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas
Sorteo de Viviendas

Recuento de Billetes Mutilados

" e " 1t

Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

(1] (1] T L1}
" " L1}

(11 " " LT}

Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas

Apertura Cajas — formas de Billetes

Recuento de Billetes Mutilados

L 1 [ "

Recuento de Billetes Mutilados
Incineracién de Billetes Mutilados

Apertura Cajas — formas de Billetes

Recuento de Billetes Muti

ladeos

Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas
Recuento de Billetes Mutilados

[}l L] (1]

Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

te " o L1}

Banco Central de Nic. {Managua)

X LY} L1 L 1] L]

L3 " "

L X .1 (3] "

instituto Nicaragiiense
de la Vivienda (Managua)
Bance Central de Nic. (Managua}

o " (1} 113 []
" (13 " (1] (1]
L1} 11 (1] " "

" L1} ” o

Caja Nacional de C. P. (Managua}
Instituto Nicaragiense

de la Vivienda {(Managual)
Banco Central de Nic. {Man

agua)

T " L1} " i
11 H ”" H "
. " L} " "
" 17 " L1 "

" 1 " "

Ceja Nacional de C. P. (Managua)

. Banco Central de Nie. {(Monagua)

Banco Central de Nie. {Managual)

Caja Nacional de C. P. {Managua)
Banco Central de Nic. (Managua)

Ll " " (L] "
1iF " La) L1} L
" " " L) ”
" (1] " (1] "
o I L1 " (1]
1] i " " "
" 1] " " 11}



Fechas

Clase de acto

Institucion en donde
se realizé ¢l acto

8

9

9
10
10
11
11
12
13
13
14
15
16*
17
19
20
21

7 Noviembre

1"

e

Diciembre

Recuento de Billetes Mutilados

Recuento de Monedas retiradas
Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Monedas retiradas
Remate de Prendas .
Recuento de Monedas retiradas
Recuento de Billetes Mutilados

" (1} ] 1

Incineracidon de Billetes Mutilados
Apertura Cajas — formas de Billetes
Recuento de Billetes Mutilados

n " 1 [

L) 1" 1 e

Incineracién de Billetes Mutilados
Remate de Prendas

Apertura Cajas — formas de Billetes
Recuente de Billetes Mutilados
Embarque de Moredas de Plata reti-
radas de circulacion

Recuento de Billetes Mutilados

- Sortec de Viviendas

Recuento de Billetes Mutilados
Incineracidon de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

" tr
(] "

[}] L] (X} "

Incineraciéon de Billetes Mutilados
Remate de Prendas

Sorteo de Cédulas Especiales
Racuenio de Billetes Mutilados

[} 1 (R} ]

" ”” " "

Incineracién de Billetes Mutilados
Recuento de Billetes Mutilados

" (1] 1 "

Sorteo de Cédulas Especiales

Banco Central de Nic. (Managua)

Ccja Nacional de C. P. {Managua)
Banco Central de Nic. {(Managua)

L1} [} L1 " "

o 1 (1] (1] ir
t L2 L1} (1] i

" " " " v

Caja Nacional de C. P. (Managua)
Banco Central de Nic. (Managua)

" " 1] (1] (1]

,” ” " [ 1) "
" e " ”n 1

Instiiuto Nicaragiense
de la Vivienda [Managua)
Benco Central de Nic. {Managua)

La) " " L1
L " w L) LN
1 tr L1 "
" [} ” t
t () " L 1
L3 " " " (R

Ceja Nacional de C.

P. (Managual

Banco Central de Nic. [Managua)

1 1] (1] " e

Caja Nacional de C. P. [Managua)
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Institucién en donde

Fechas Clase de acto .
: se realizé el acto
19 Diciembre Recuento de Billetes Mutilados Banco Ceniral de Nic. {Managua)
22 Incineracion de Billetes Mutilados " * o "
26 " Apertura Cajas — formas de Billetes ! " oo '
26 " Recuento de Billetes Mutilados " "o ’
27 " " v “ " woow "
29 " " oo * . " oo '
30 " Remate de Prendas . Caja Nacional de C. P. (Managua)
N " Incineracién de Billetes Mutilado Banco Central de Nic. {Managua)

* Recuento de bilietes y monedas en dos actos.
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ANEXO No. 4

SECCION DE AUDITORIA BANCARIA Y DE ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO
INSPECCIONES EFECTUADAS EM

1962

Fecha

institucidn

26 de Enero de 1962

12 de Febrerc de 1962

19 de Febrero de 1962

5 de Marzo de 19462

9 de Marzo de 1962

13 de Marzo de 1962

13 de Marzo de 1962

13 de Marzo de 1952

Del 14 al 15 de Marzo de 1962
Del 14/Marzo al 30/Mayo 19562
16 de Marzo de 1962 '
Del 16 al 17 de Marzo de 1962
21 de Marzo de 1962

Del 22 al 27 de Marzo de 1962
Del 2 al 10 de Abril de 1962

5 de Abril de 1962

13 de Abril de 1962

14 de Abril de 1962

Del 24/Abril al 8/Mayo/62

16 de Mayo de 1962

Del & al 12 de Julio/62

Del 6 al 14 de Julio/62

Del 6/Julic al 3/Agosto/62

Del 9/Julio al 29/Agostof62
Del 16 al 26 de Julio de 1962
Del 17 al 20 de Julio de 1962
Del 26 al 27 de Julio de 1962
3 de Agosto de 1962

6 de Agosto de 1962

8 al 9 de Agosto de 1962

8 a! ¢ de Agosto de 1962

£ de Agosto de 1962

¢ de Octubre de 1962

Del 10/Octubre al 8 Novbre./62
19 de Octubre de 1962

26 de QOctubre de 1962

Del 13 al 16/Noviembre/é2
Del 16 al 19/Noviembre/62
Del 26 al 27 /Noviembre/62
Del 10 al 14/Diciembre/é62

Del 31/Dicbre./62 al 10/Enero/f63

Almacenes Generales de Depdésito de Nicaragua (Managua
y Corinto)

Almacenes Generales de Depésito de Nicaragua (Managual
Banco Nacional de Nicaragua (Oficina Principal-Managua)
Caja Nacional de Crédito Popular {Managua}

Banco Central de Nicaragua [(Managua)

Compaiia Almacenadora del Pacifico (Managua)
Compafiia Almacenadora del Pacifico {Corinto)

Caja Nacional de Crédito Popular (Corinto)

Banco de América (Masaya)

Banco de América {Oficina Principal - Managua)
Almacenes Generales de Depésito 'de Nicaragua (Corinto)
Bance de América {Diriamba)

Compaiia Almacenadora del Pacifico {Managua)
Almacenes Generales de Depésito de Nicaragua (Managua)
Banco de América (Granada)

Compaiia Almacenadora del Pacifico (Ledn)

Compania Almacenadora del Pacifico (Tipitapa)
Compaiia Almacznadora del Pacifico [Sn. Juan del Sur)
Banco de América {Ledn)

Compaidia Almacenadora del Pacifico {Managua)

Banco Nicaragiense (Chinandega)

Banco Nicaragiense (Ledn)

Banco Nicaragiense (Managua)

Banco Ceniral de Nicaragua (Managua)

Banco Nicaragiense {Jinotepe)

Banco Nicaragiense (Rivas)

Banco Nicaragiense (Esteli)

Banco de América (Oficina Principal - Managua)

Banco de Londres y Montreal Limitade [Managua)

Banco de América (Oficina de "El Carmen®’ - Managua)
Banco de América {Oficina de *'Sto. Domingo'’ - Managua)
Banco de Londres y Montreal Limitado (Managua)

Banco Nacional de Nicaragua (Oficina Principal - Managua)
Instituto de Fomento Nacional (Managua)

Banco Nicaragiense {Managua)

Banco Nicaragiense {Managua)

Banco de América (Oficina Principal - Managual)

Banco Nacional de Nicaragua (Oficina Principal - Managual
Banco de América {Oficina Principal - Managua}

Banco de Londres y Montreal Limitado [Managua)

Bance Central de Nicaragua (Managual)
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ANEXO No. 5

SECCION DE AUDITORIA DE COMPARIAS DE SEGURO,

CAPITALIZACION Y AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VIVIENDA

INSPECCIONES REALIZADAS

1962
Instilluciones IS:u“dsl' f‘eehaa

1 — Seguro Médico Nicaragiiense Parcial 3 a 8§ Febrero
1 — Pan American Life Ins, Comp. Total 22 Febrero a 5 Marzo
1 — Compaiiia Nacional de Segurps

de Nicaragua Parcial 26 Marzo a 25 Abril
1 — Compafiia de Seguros Generales

“La Septentrional” §. Total 31 Mayo a T Junio
I — Compaiiia “Inmoblhana de Aho-

Irro y Préstamo™ S. A. Parcial 3 Enero a 31 Enero
1 — Inversiones Comerciales S. A, ‘Total 31 Mayo a 23 Junio

ANEXO No. €

SECCION DE AUDITORIA DE SEGUROS, CAPITALIZACION Y AHORRO Y

PRESTAMO PARA LA VIVIENDA
SORTECS VIGILADOS — ARNO 1962

Fechas Instituciones

15 Enero Compaiia Nacional de Seguros de Nicaragua

15 “Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’, S.A.

20 " Financiera de la Vivienda

25 Comparia de Ahorro y Préstamo para “El Hogar Propio' S.A.
25 Compafiia de Seguros ""La Profectora”, S.A.

29 Compania Nacional de Seguros de Nl..araguu

15  Febrero Compania Nacional de Seguros de Nicaragua

15 " “Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’’, S.A.

20 Financiera de la Vivienda

26 Compafiia de Ahorro y Préstamo para Hogar Propio' S.A.
26 Compuaiia de Seguros "“La Protectora”, S.A. :

28 Compaiia Nacional de Sequros de Nicqrugua

15 Marzo Compafia Nacional de Seguros de Nicaragua

15 " "lnmobiliaria de Ahorro y Préstamo”, S.A.

20 Financiera de la Vivienda

26 Compaiia de Ahorro y Préstamo para "El Hogar Propio’ S.A.
26 Comparia de Seguros “'La Profectora’™, S.A.

29 Compafia Nacional de Seguros de Nicarcgua

14 Abril Compaiia Nacional de Seguros de Nicaragua

15 " "Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo”, S.A.

17 " Financiera de la Vivienda

25 Compafiia de Ahorro y Préstamo para “El Hogar Propio™ S.A.
25 Companhia de Seguros “'La Pratectora”, S.A.

28 " Compaiiia Nacional de Seguros de Nicaragua

116



Fechas

Instituciones

15
15
21
25
25

28

15
15
20
25
25
28

15
16
20
25
25
23

15
15
20
25
28

15
17
20
25
28

15
15
20
25
29

15
15
20
26
28

15
15
20
26
28

Mayo

Junio

Septiembre

"

Octubre

(3}

Noviembre

Diciembre

Compaiia Nacional de Seguros de Nicaragua

“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’’, S.A.

Financiera de lo Vivienda

Compaiiia de Ahorro y Préstamo para “El Hogar Propio’™ S.A.
Compadia de Seguros “La Protectora”, S.A.

Compaiia Nacional de Seguros de Nicaragua

Compaiiia Nacional de Seguros de Nicaragua

“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo™, S.A.

Financiera de la Vivienda

Compania de Ahorro y Préstamo para “El Hogar Propio™, $.A.
Compaiiia de Seguros ''La Protectora”, S.A.

Compuaiia Nacional de Seguros de Nicaragua

“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo,” S.A.

Compahia Nacional de Sequros de Nicaragua

Financiera de la Vivienda

Compafifa de Ahorro y Préstame para “El Hogar Propio™ S.A.
Compaiiia de Seguros '‘La Protfectora”, S.A.

Compahia Nacional de Seguros de Nicaragua

Compania Nacional de Seguros de Nicaragua
“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’’, S.A.
Financiera de la Vivienda

Compariia de Seguros Lo Protectora'”, S.A.
Compadia Nacional de Seguros de Nicaragua

“Inmaobiliaria de Ahorro y Préstamo’, S.A.
Compania Nacional de Segurcs de Nicaragua
Financiera de la Vivienda

Compaidia de Seguros "La Protectora’’, S.A.
Compaiiia Nacicnal de Segures de Nicaragua.

Compariia Nacional de Seguros de Nicaragua
“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’, S.A.
Financiera de la Vivienda

Compadia de Seguros “La Protectora™, S.A.
Compaiiia Nacional de Seguros de Nicaragua

Compania Nacional de Seguros de Nicaragua
“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’’, S.A.
Financiera de la Vivienda

Compafia de Seguros ‘“'La Protectora’’, S.A.
Compania Nacional de Seguros de Nicaragua

Compaitia Nacional de Szguros de Nicaragua
“Inmobiliaria de Ahorro y Préstamo’’, S.A.
Financiera de la Vivienda

Compania de Seguros ‘'La Protectora’’, S.A.
Compania Nacional de Seguros de Nicaragua
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ESTADO COMPARATIVO Dt INCINERACION DE

ANEXO No. 7

BILLETES CORDOBAS DEL BANCO NACIONAL DE NIC, — DEPTO. DE EMISION
DURANTE LOS ANOS DE 1961 Y 1962

: Cemtidad de Billetes - Valor

Denoninacién _ 1962 . 1961 1962 1961
1.00 5,837,000 6,334,000 C$ 5,637,000.00 C$ 6,334,000.00
2.00 1,156 2,392 2,312.00 4,784.00
5.00 679,000 1,548,000 3,395,000.00 7,740,000.00
_- 10,00 1,034,000 1,335,000 10,340,000.00 13,350,000.00
20.00 - 850,000 486,000 7,000,000.00 9,720,000.00
50.00 86,200 222 000 4,310,000.00 11,100,060.00
100.00 138,000 199,500 13,800,000.00 19,950,000.00
500.00 17,200 16,500 8,600,000.00 8,250,000.00
1,000.00 2,600 2,300 2,800,000.00 2,300,000.00
Totales 7945156 10,145,692 C$55,684,312.00 C$78,748,734.00
ANEXQ No. 8

VELOCIDAD DE ROTACION DE LOS DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
{retirables por cheques)

Velocidad de la
Importe de che- Promedio de circulacidn de Jos
"~ ques pogados Depdalios en Dep. en Cia. Cte.
Aiio o Mes mensualments cuenta corriente {a)
() (b) © @)
1061+ 351,448,625.51 148,316,498.09 2,37
1962
Enero 461,901,283.12 152,545,078.94 3.03
Febrero 342,744,.231.29 170,055,657.22 2.02
Marzo 505,236,845.79 18%7,585,192.50 2.69
Abril 422 586,363.56 200,161,592.24 2.11
Mayo 435,467,304.44 ' 202,399,733.99 2.15
Junio 383,056,298.09 198,041,708.75 1.93
Julio 371,939,875.29 185,225,045.37 2.01
Apgosto 362,801,643.42 178,237,949.27 204
Septiembre 341,826,471.85 177,264,872.27 1.93
QOctubre 375,216,397.02 174,965,791.18 2.14
Noviembre 400,878,815.51 176,835,324.17 2.27
Diciembre 455,975,643.59 182,372,563.01 2.50

-

Promedio mensual.

(a} Comprende el valor de todos los cheques pagades por el Banco Nacional de Nicaragua y

los Boncos Privados.

{b} Represenia la media entre las cifras ¢l principic v al fin de mes de los Depdsitos en cuenta

corriente del Banco Nacional de Nicaragua y Bances Privados.

118



ANEXO No. 9

CHEQUES PAGADOS POR EL BANCO NACIONAL DE NICARAGUA
Y BANCOS PRIVADOS DURANTE LOS ANOS 1961 Y 1962

Namero de Valor en Vclor medio
Ailo Cheques (o] de c/cheque
1961 2,416,845 7 4,217,383,606.12 1,745.00
1962 3,034,915 4.859,631,172.97 1,601.24

Fucnte: Deialie de las Operacicnes Pasivas de los Bancoes,

ANEXO No. 10

CLASIFICACION DE LOS DEPOSITOS EN CUENTA CCRRIENTE
DEL BANCO NACIONAL DE NICARAGUA Y BANCOS PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1962

Niimerc
de Saldos Totales
Eacala de Scaldos Cuentas (Cérdobaa)

1 a 1,000 13,415 4,367,858.61
1001 a 10,000 8,703 29,209,258.08
10,001 a 100,000 2,967 °  80,362,848.99
100,001 a 1,000,000 237 53,054,984.18
mas de 1,000,000 10 18,700,875.02

Totales 25,332 186,595,824.86




| BANCO NACIONAL DE NICARAGUA Y BANCOS PRIVADOS
BALANCES TONDENSADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1962

(Suldos en miles de cérdobas)

Banco

ANEXO No. 1t

' - Banecos Total
Conceptos ) __Hmc-sl % Privados . % General
- i LR -
Fondos Disponibles o 29,738 37.66 49,230 62.34 78,968
Colocaciones Corrientes a corto plazo ~~ 121,664 54.28 102,481 45.72 224,145

Ptmos. y Descuentos Comerciales 16,528 34,04 32,032 65.96 43 560

Pimos. Agricolas y Ganaderés - - 74,908 67.19 36,573 32.81 111,481

Ptmos. Industriales 17411 34.07 33,700 85.93 51,111

Crédito Rural 7,485 100.00 — — 7,485

Pimos. a la peq. Ind., Artesania y peq,

Comercio 4,430 100.00 — —_ 4,430

Otras Colocaciones —_ —_— 176 100.00 176

Otraz Colocaciones Especiales 902 100.00 — — 902
Prégstamos a corto plazo prorrogados 702 65.55 4,085 34.45 11,857
Coloc. a corto plazo en mora ¥ Cob. Jud. 23,877 63.74 13,584 36.26 37,461
Otras coloc. esp. en Mora y Cobro Jud. 5,073 100.00 —_ — 5,073
Coloes. Corrientes a med. y largo plazo 123,979 100.00 — - 123,979

Ptmos. Agricolas y Ganaderos 40,115 100.00 — — 40,115

Ptmoes. Industrigles - - . 30,197 . 100.00 —_— —_ 30,197

Crédito Rural ' 669 100.00 —_ — 669

Otras Colocaciones Especiales. - 52,098 100.00 —_ 52,908
Ptmos. a mediano y largo plazo prorrog. 1,354 100.00 —_ —_ 1,354
Colocac. a mediano y largo plazo en Mora

¥ Cobro Judicial - 5,579 100.00 — — 5,579
Otras colocaciones especialeg a mediano y

largo plazo en Mora ¥y Cobro Judicial 11 282 100.00 — — 11,262
Inversiones - 5,740 74.06 2,010 25.54 7,750
Muebles e Inmuebles al serv. de los Bancos. 7,063 29.67 16,740 70.33 23,803
Sucursales y Agencias 6,242 59.19 4,304 40.81 10,547
Fondos Congelados en el Banco Ceniral de -

Nicaragua 4,063 17.28 19,453 82.72 23,516
Otros Activos 1,686 60.80 / 1,083 39.11 2,769
Cargos Diferidos 1,707 59.77 1,149 40,23 2.856
ACTIVOS = PASIVOS 356,800 62.50 214,118 37.50 570,919
Depésitos y Exig. a la Vista M/N ¥ M/E 82,437 40.94 118.923 59.06 201,360
Depézitos y Exig. a Plazo M/N - 21,072 70.79 8,695 2021 29,767
Desc. Redesc. ¥ Ptmos. con el Beo. Central 98,738 92.27 8,268 7.73 107,006
Depositos para Importaciones : - 4,063 17.28 19,453 82.72 23,518
Otros Pasivos 13,485 85.47 2,294 14.53 15,789
Créditos Diferidos 5,364 77.80 1,531 22.20 6,895
Capital ¥ Reservas de Capital 131,409 72.73 49,263 27.27 180,872
Reservas para Saneamiento de la Cartera 222 8.12 2,511 01.88 2,733
Utilidades por Aplicar — —_ 3,181 100.00 3,181

Fuente: Balences de los bancos.
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ANEXO No. 12

BANCO NACIONAL DE NICARAGUA Y BANCOS PRIVADOS

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ARO TERMINADO 31 DICIEMBRE 1962

(Saldos en miles de cordobas)

Beo. Nae. Beos, Total
Conceptlos de Nic. % Priv. % Gral,
Intereses Devengados 16,145~  68.17 - -~ 7,539 . -31.88 23,684
Comisiones Ganadas .5,648 . 4406 . 7,170 55,94 12,818
Cambios 1,073 3179 2,302 68.21 3,375
Dividendos Ganadns 4 7.27 51 92.73 55
Recuperaciones 306 £9.86 132 30.14 438
Otras Utilidades 222 32.79 455 67.21 677
INGRESOS = EGRESOS + UTILIDAD NETA 23388  57.00 17,649 43.00 41,047
Gastos Generales 15,786 65.20 8,425 34.80 24,211
Intereses Pagados 8,478 91.92 569 8.08 7,045
Impuestos — — 1,854 | 100.00 1,854
Castigos, Depreciaciones y Amcrtxzaclones 116 12.13 840  87.87 956
Otros Quebrunios 67 58.77 47 41.23 114
Otras Cuentas de Resultado Deudoras —— — 546  100.00 546
Utilidad Neta 953 15.08 5368 8492 6,321
Fuente: Estados de los boncos,
ANEXO No. 13
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS DE LAS COMPARNIAS
DE SEGUROS MNACIONALES*
Dicilembre
Conceptos
' 1982 1961
Inversiones en Valores C$ 441,95000 C$ 414,231.30
Bieries Inmuebles 2,609,963.13 2,323,090.58
Préstamos Hipotecarios 10,867,644.34 10,036,845.96
Préstamos Prendarios ¥ Fiduciarios (neto) 1,541,550.37 2,178,507.35
Préstamos sobre Pdlizas 3,974,731.78 5,226,057.25
Disponibilidades 1,482,331.83 926,341.34
Mobiliario y Eguipo {(neto) 792,054.58 801,535.26
Deudores por Primas {neto) 1,224,647.26 1,261,962.99
Otras Instituciones 492,536.33 12,152.43
Otros Activos '1,145,962.27 1,479,407 .24
ACTIVOS = PASIVOS C$24,573,371.89 C$24,660,132.70
Reservas Técnicas y Matematicas (Seg. y Cap.) C$13,087,743.38 C$14,441,150.68
Otras Reservas de Seguro 126.673.35 16,117.54
Otras Instifuciones 2,606,286.71 2,254,811.45
Otros Pasivos 2,710,575.26 1,587,229.14
Capital 4,995,350.00 4,991,590.00
Reservas de Capital 1,046,703.19 1,369,233.99

Fuente: Balances de lus Companias.

* Los datos de una de las compaiiias se tomaron al 30 de Junio de 1861 y 1962 por efectuar

su ciefre en esa fecha.
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ANEXO No. 14

BALANCES GENERALES-CONSOLIDADOS DE LAS COMPANIAS

DE SEGUROS NACIONALES Y EXTRANJERAS*

Conceptos

Diclilembre

1962 1881
Inversiones en Valores C$ 511,950.00 C$ 48423130
Bienes Inmuebles 2,609,963.13 2,323,080.53
Préstamos Hipotecarios 11,772,805.55 11,058,652.32
Préstamos Prendarios y Fiduciarios (neto) 1,5641,550.37 2,1'78,607.35
Préstamos sobre Poélizas 11,844,801.82 12,508,159.17
Disp_onibilidades 1,521,956.41 943 995.10
Mobiliaric y Equipo (neto) 907,564.43 894,321.75
Deudores por Primas (neto) 1,224 647.26 1,261,962.90
Otras Instituciones 492,536.33 12,152.43
Casa Matriz ' 19,109,264.53 17.,821,756.45
Otros Activos (neto) 1,181,065.80 1,508,605.24
ACTIVOS = PASIVOS C$52,718,195.63 C$51,000,474.68
Reservas Técnicas y Matematicas (Seg. y Cap.) C$35,236,710.15 C$34,828,247.04
Otras Reservas de Seguro ‘ 4,799,592.37 4,470,350.96
Otras Instituciones 2,606,286.71 2,2564,811.45
Otros Pasivos 4,172,929.78 2,940,827.256
Capital 4,995,390.00 4,991,500.00
Reservas de Capital 907,286.62 1,518,647.98

Fuenle: Balonces de lus Compahias.

* Loz daios de una de las compohiius se tomaron ol 30 de Junic de 1961 y 1962 por
efectuar su clerre en esa fecha. No se incluyen las agencius de compafias de seguros

extranjeras porque no formulan balances.



ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADOS
DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS NACIONALES -

Cvaceptitos

ANEXO No. 13

"'Diciembre

=

1952 1081
INGRESOS (*) BRI
Reservas Mateméticas al 31 de Diciembre . -
Anterior — Retencién C$13,460,328.00 - C$13,477,110.63
Reservas para Riesgos en Curso ali3l de Diciembre ‘

. Anterior — Retencién 918,759.95 1,194,507.95
Primas 12,534,377.52 11,732,625.37
Primas de Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 459,028.07 404,782 .93
Siniestros Recuperados por Reaseguro y Reafianzamiento 2,639,394.15 970,432 .68
Salvamentos 18,907.22 120,041.96
Comisiones 2,134,930.75 1,678,309.71
Cambios 175,000.51 99,405.61
Producto de Inversiones ~ 1,440,505.65 '1,423,855.55
Ingresos Varios 647,338.93 302,729.36

Suman los Ingresos C$34,429,070.75 C$31,403.801.75

EGRESOS (%)

Siniestros, Rescates y Vencimientos QOcurridos

Primas de Reaseguro y Reafianzamiento Cedido

Participaciéon de Salvamentos por Reaseguro Cedido

Devoluciones y Cancelaciones de Primas

Cambios 7

Gastos de Adquisicidén

Gastos de Administracién y Amortizaciones

Intereses Varios

Egresos Vaﬁos

Comisiones

Diferencia en Valuacién de Valores

Reservas para Dividendos s/P6lizas

Reserva Matematica al 31 de Diciembre Actual — Retencién

Reserva para Riesgo en Curso al 31 de Diciembre Actual —
Retencién

Impuesto s/Renta

Suman los Egresos

C$ 9,252,585.02

C$ 6,159,206.93

Utilidad Neta

Fuente: Estados de Ganancias y Pérdidas de las compuhias de seguros.

{*) Incluye opercciones de capitalzacion.

5,895,842.39 5,008,081.61
20,446.46 72,234.63
164.7617.5% 71,692.96
23,861.98 8,078.06
1,661,464.56 1,229,602.73
3,432,686.71 3,636,633.81
24,334.17 25,620.65
2,771.48 .27,228.19
276,598.39 268,682.42
5,000.00

59,074.92 28,589.18
11,832,199.98 13,460,828.00
1,255,643.40 £23,369.02
50,352.54 58,700.58
C$33,952,432.57 4$30,983,558.77
C$ 476,638.18 C§ 420,242.98
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ANEXQ No. 16

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADQOS DE LAS
COMPANIAS DE SEGUROS NACIONALES Y EXTRANJERAS*

Con teptos

Diciembre

1962 1961
INGRESOS
Reservas Mateméticas al 31 de Diciembre : _ o
“ ' Anterior — Retencién : (C$33,848,924.46 C4$31,869,434.23
Reserva para Riesgos en Curso al 31 de Diciembre o ,

- Anterior — Retencién. - 918,759.95 1,194,507.95
Primas 19,300,052.58 17,959,552.78
Primas de Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 459,028.07 404,782.93
Siniestros Recuperados por Reaseguro y Reafianzamiento 2,639,394.15 970,432.68
Selvamentos 18,907.22 120,041.96
Comigiones 2,134,930.75 1,676,3090.71
Cambios 175,000.51 99,405.61
Productos de Inversiones 1,981,733.21 1,924,379.66
Ingresos Varios L 663,258.93 324,582.90

Suman los Ingresos C$§62,139,589.83 C$56,545,430.41
EGRESOS +
Siniestros, Rescates y Vencimientos Ocurridos C$11,276,018.55  C$ 7,225,005.44
Primas de Reaseguro y Reafianzamiento Cedido 5,895,842 39 5,008,081.61
Participacion de Salvamentos por Reaseguro Cedido 20,446.46 72,234.63
Devoluciones y Cancelaciones de Primas 164,767.57 71,602.96
Cambios 23,864.98 8,078.06
Gastos de Adquisicién 2,430,451.11 2,328,117.40
Gastos de Administracion y Amortizaciones 5,523,372.95 5,147,910.05
Intereses Varios 24,334,17 25,620.65
Egresos Varios 820,934.04 959,766.98
Comisiones 276,598.39 268,602.42
Diferencia en Valuaciéon de Valoresg 5,000.00
Reservas para Dividendos s/Pdlizas 59,074.92 28,589.18
Reserva Matematica al 31 de Diciembre Actual - Retencién 33,981,166.75 33,848,924.46
Reserva para Riesgo en Curso al 31 de Diciembre Actual —
Retencidn 1,255,543.40 923,369.02
Impuesto s/Renta 50,352.54 58,700.58
Suman los Egresos C$61,802,768.22 C$§55,980,773.44

Utilidad Neta

Fuente: Estados de Ganancias y Pérdidas de las compafiias de seguros.

C$ 337,221.61

C$ 564,656.97

* No se incluysn las agenclas extranjeras porque no formulan estados de gonancias y pérdidas.

+ Incluye operacicnes de copitelizacidn,
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ANEXO No. 17

ESTADISTICAS SOBRE SEGUROS
-COMPARIAS NACIONALES DE SEGURO

PRIMAS RECIBIDAS

Vida - - Dabos .- Fianzas - -+ ‘tohl
1961 ‘C$ 4,601,090.49 | C$6,617,738.27 © - - C$175,540.71 < C$11,394,369.47
1862 3,927,551.33 8,116,100.87 22585627 = 12,269,508.47

PRIMAS CEDIDAS EN REASEGURO

Vida Dafics ' Fianzas Total
1961 C$ 811,00279  C$4,555,060.06 C$141,109.76 C$ 5,008,081.61
1962 182,568.4G 5,574,803.24 138,380.59 5,805,842.39
SINIESTROS
Vida Daiios Ficmzas Totel
1961 -C$§ 1,979,578.93 C$2,146,425.19 C$321,198.54 C$ 4,447,202.66
1962 3,885,581.89 4,3_31,082.86 127,466.85 8,344,141.20

RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Vida Dafios 7 Fianzos Total
1961 C$11,395,667.45 C$ 906,096.55 C$ 17,272.47 C$12,319,056.47
1962 9,938,046.12 1,173,183.41 82,359.99 11,193,589.52
Gastos Adquisicién (*) Gastos Administracién (*)
1961 C$1,229,602.73 1961 C$3,166,448,72
1962 1,661,464.56 1962 3,474,069.57

SUMAS ASEGURADAS Y POLIZAS EN VIGOR

Vida Dafos Fianzas
Pélizas Sumas Pélizas Sumas Pélizas Sumas
en Vigor Asequradas en Vigor Asequradas en Vigor Aseguradas
1981 4,603 C$41,404,115.00 4,029 C$511,456,528.72 214 C¢ 7,503,679.10
1962 4279 42 616,043.00 4,583 551,543,129.71 213 13,188,288.48

(*) Incluye gastos de capitalizacion,
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ANEXCQ No. 18

ESTADISTICAS SOBRE SEGUROS
COMPARNIAS DE SEGUROS NACIONALES Y EXTRANJERAS

PRIMAS RECIBIDAS

Vida Daiios Fianzas ' Tolal
1861 C$10,828,017.80 7 - C$7,940,650.35 C$175,540.71 C$18,944.208.96
1962 10,749,901.83 9,325,748.12 225,856.27 20,301,506.02

PRIMAS CEDIDAS EN REASEGURO

Vida Daiios Fianzas Total
1961 C$ 311,002.79 C%4,555,969.06 C$141,109.76 C$ 5,008,081.61
1962 182,568.46 5,574,893.34 138,380.59 5,895,842.39
SINIESTROS
Vida Dafics Fianzas Total
1961 C$ 3.046,367.44 C$2,216,528.02 C$321,198.54 C$ 5,584,004.00
1962 5,800,025.52 4,394,550.66 127,466.85 10,431,043.03

RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Vida Daiies Fianzas Total
1961 C$31,783,783.91 C$ $06,096.55 C$ 17,272.47 C4$32,707,152.93
1962 32,087,012.89 1,173,183.41 82,359.99 33,342,556.29
Gastos Adquisicién (*) Gastos Administracién (*)
1961 C$2,328,117.40 1961 C$4,677,724.96
1962 2,724,336.52 1962 5,270,970.40

SUMAS ASEGURADAS Y POLIZAS EN VIGOR

Vida Dafios Fianzas
Pdlizas Sumas Pélizas Sumas Pélizas Sumas
en Vigor Assgquradas en Vigor Aseguradas en Vigor Aseguradas
1961 7,089 C$157,907,044.00 4,589 C$§673,237,254.75 ) 214 C$é 7,503,679.10
1862 7,357 1%3,839,477.00 5,307 717,951,210.79 213 13,188,288.43

(*) Incluye gustos de copitalizacién.
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ESTADISTICAS DE CAPITALIZACION (*)

PRIMAS RECIBIDAS

1961 - C§ 338,255.90
1962 .. - 264,860.05
RESCATES Y SORTEOS
1961 C$ 590519.63
1962 427,282.35
RESERVAS MATEMATICAS
1961. - . C$2,085,140.55
1062 1,894,153.86

SUMAS SUSCRITAS Y POLIZAS EN VI-GOR

Polizas’ Sumas
en Vigor Suscritas
1861 3,801 C$3,965,000.00
1862 3,156 3,2 13,500.00

(*) Operaciones practicadas por Compaiias Nacionales
de Segurcs, :

ANEXO No. 19

ANEXO No. 20

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS DE LAS COMPANIAS

DE AHORRO Y PRESTAMO

Diclembre

Conceptos

1982 1981

Efectivo en Caja y Bancos C$ 2,283,536.41 C$ 3,700,767.90
Cuentas por Cobrar (neto) 2,871,647.90 2,312,481.47
Inversiones:

Préstamos (neto) 31,189,169.69 24,211,375.42

Urbanizaciones (neto) 428241439 4,321,188.52

Valores 3,333,111.82 3,054,743.79
Muebles e Inmuebles al Serv. de la Comp. (neto) 2,276,861.25 '755,028.83
Cargos Diferidos 146,202.01 71,980.23
Otros Activos 17,174.60 4.014.66
ACTIVOS = PASIVOS C$46,541,118.07 C$38,431,640.82
Ahorro de Suscriptores 4$22,231,083.34 C4$25,726.286.85
Otras Obligaciones con Suscripfores 391.184.50 396,335.76
Obligaciones por Pagar 1,614,083.04 1,904,542.43
Créditos Diferidos 1,970,197.76 1,473,377.48
Reservas de Pasivo 761,658.77 G56,407.20
Otros Pasivos 8,155.52 6,155.56
Capital y Reservas:

Capital Pagado 3,077,000.00 3,9'77,000,00

Reservas Netas 5,589,755.14 4,251,534.86

Fuente: Balances de laz Compafiias,
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Fecha

Enero 25

Marzo 7

Marzo 8

Marzo 29

Marzo 29
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ANEXO No. 21

ESTADISTICA DE AHORRO Y PRESTAMO PARA LA VIVIENDA FAMILIAR

CONTRATOS EN VIGOR

R Suma Suscrita
Al 31 Dic. _No. Contratos {miles de cérdobas)
1961 ' 20,002 276,645
1962 27,227 370,900
PRODUCCION
Ao Mo Contratos Suma Suscrita
7 (mnlles de cérdobas)
1861 _ 7,331 100,750
10662 13,119 173,930
Cuotas 1o Devolutivas Gazstos de Adquisicién Gastos de Administracién
C$4,510,110.85 7 1961 C$1,674,285.99 1961 C$2,164,777.91
6,582,896.13 1962 2,676,516.77 1962 2,552,123.33

ANEXO No. 22

INDICE DE INFORMES Y DE OTRAS COMUNICACIONES DIRIGIDAS POR EL
SUPERINTENDENTE DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES AL CONSEJO

L4
DIRECTIVO DEL BANCO CENTRAL DURANTE EL ANO 1962

Asunto

Remisién de tres cuadros que contienen Activos Totales, Deducciones y Activos
Netos a Diciembre de 1961, de las Instituciones sujetas a la vigilancia de la
Superintendencia, para que el Consejo Directivo fije las cuotas que dichas Insti-
fucicnes deberdn pagar para el mantenimiento de la Superintendencia de Boan-
cos en 1962,

informe financiero y de orden odministrativo sobre inspeccién total realizada
en la Caja Naciona! de Crédito Popular.

Informe adicional al anterior, relativo o Cédulas Especiales Serie A" de la
Caja Nacional de Crédito Popular.

Informe respecto a la contratacién de los servicios de un Actuario.

Informe sobre inspeccién parcial en el Banco Nicaragiense relativa a los depdsi-
fos o la vista de ese Banco.
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Fecha

Abril 10

Abril 11

Junio 12

Agosto 6

Agosto @

Noviembre 6

Noviembre 15

Noviembre 22

Noviembre 30

Diciembre 24

Asunto

Informes de inspecciones totales realizadas en: la Compadiia de Seguros La Occi-
dentai — Inversiones Comerciales S. A. — Compaiia de Aherro y Préstamo
para et Hogar Propio S. A. y Seguro Médico Nicaragiense S. A. exponiendo al
Consejo Directivo la conveniencia de solicitar al Ministeric de Economia autori-
zacién para intervenir tres de estos Companias a excepcién de La Occidental que
es la Unica que puede continuar operando.

Consulta al Consejo Directivo acerca de dos alternativas para determinar el pro-
medio de colocaciones comerciales del Bance Nacional de Nicaragua, rogandole
indique cual de las dos alternativas se ajusta al propdsito que tuvo en mente el
dictar las normas de su Resolucién del 10 de Julio.

Solicitud del Superintedente de Bancos para que se le autorice visitar la Superin-
tendencia de Bancos de Guatemala, de acuverde con invitacidén que ha recibido
del Seior Superintendente de Bancos de Guatemala, para estudiar los aspectos
organizativos de aquella Superintendencia.

Informe acerca de la visita a la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Solicitud del Superintendente de Bancos para que se le autorice tomar un curso
intensivo de Inglés en los Estados Unidos y ademds para visitar el Banco Federal
de |la Reserva de New York y el Farm Credit Administration.

Informe sobre Inspeccién parcial en las oficinas del Banco de América para es-
tudiar el aspecto legal de los créditos, reclasificacién de la cartera, repeticiones
de créditos, créditos aplicados a la cancelacién de otros créditos, sobregiros, tipo
de interés cobrado, comisién cobrada y en general, el acatamiento observado
por el Banco a las disposicionss emanadas del Consejo Directivo.

Informe sobre Inspeccién parcial a las oficinas del Banco Nicaragiense al 30 de
Junio de 1962, la que tuvo por objeto examinar la cartera de dicha institucién
para constatar el cumplimiento de las disposiciones legales pertinentes en el ofor-
gamiento de créditos y de estudiar la finalidad, repeticicnes y uso del producto
de los mismos.

Informe relativo a que se ha impuesto una multa al Banco Nicaragiense por de-
ficiencias en su Encaje Legal Minimo y se le adjuntan copias de Resciucidn
No. 44 - 62 por medio de la cual el Superintendente aplicé la multa.

Presentacién del proyecto de Presupuesto de Gasios que deberd regir para [a
Superintendencia durante el afo de 1943.

Informe de que se pendrd en vigencia un Catélogoe Oficial de Cuentas elaborado
para las Compoiias de Seguros que operan en el pais.
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TEXTO DE LAS RESOLUCIONES Nos. 7 Y 21 — 19462

“Resolucién No. 7 — 1962"

El Superintendente de Bancos
y de Otras Instituciones,

Visto el Proyecto presentado por la Coja
Nacional de Crédito Popular, para su apro-
bacién por el suscrito Superintendente de Ban-
cos, relativo a un Reglamento Especial d=
los Sorteos de Amortizacién de Cédulas de
Créditos Especiales Serie A" y Serie "B" de
la Caja Nacional de Crédito Popular, emitidas
conforme Decreto No. 371 del 24 de Noviem-
bre de 1958; y

Considerandeo:
i

Que el proyecto en referencia no fue pre-
sentado al Superintendente de Boancos hasta
en el corriente afo por lo cual fue necesario
hacer, antes de su aprobacién, una investi-
gacién completa sobre los sorteos efectuados
y la situacién de dichas Cédulas a! 31 de
Diciembre de 1961;

I

Que en virtud de la investigacién efec-
tuada se tuvo conocimienio de que la Ssrie
“A" de las Cédulas de Crédito referidas fue
emitida en forma fraccionada a parfir del 10
de Diciembre de 1958, y que la Serie "B" fue
emitida el 18 de Diciernbre de 1959, constan-
do Ig Serie "A" de 500 Cédulus y la Serie
“B" de 425 Cédulas;

1

Que de acuerdo con el citado Decreto
No. 371 que autorizd la emisién de las refe-
ridas Cédulas, éstas serdn amertizadas en
anualidades, cada una equivalente o un sex-
to del valor total de las cédulas emitidas, ya
que su plazo es de 6 afos contados a par-
tir de las respectivas fechas de emision de-
biendo hacerse por sorteos las primeras cin-
co amortizaciones;
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v

Que segun lo expresado en el conside-
rondo que antecede y visto el nimero de
Cédulas de cada serie, se deben amortizar ca-
da ano 83 Cédulas de la Serie A" y 71 Cé-
dulas de la Serie "B, conforme lo cual re-
sulta que faltan por amortizar 80 Cédulas de
la Serie *'B", que debian haber side amortiza-
das al 10 de Diciembre del afo 1961.

Por Tanto,

En uso de sus facultades y con apoyo en
el articulo 7 del Decrete Legislativo No. 371
de 24 de Noviembre de 1958,

Resuelve:

Primero.—Aprobar en la forma siguien-
te el “Reglamento Especial de los sorteos de
amortizacion de Cédulas de Crédito Espe-
ciales Serie A" y Serie "B" de la Caja Na-
cional de Crédito Popular emitidas conforme
Decreto No. 371 de 24 de Noviembre de
1958".

Art. 1.—los sorteos de amortizacidén de
las Cédulas de Crédito Especiales Serie A" y
Serie 'B"' de la Caja Nacional de Crédito Po-
pular, emitidas conforme a la autorizacién
contenida en el Decreto Legislativo No. 371
de 24 de Noviembre de 1958, los realizard
anualmente dicha Institucién en concordan-
cia con lo dispuesto en el Art. 2 del citado
Decreto, asi: el 10 de Diciembre de cada aro
los de las Cédulas de la Serie "A"” y el 18 de
Diciembre de cada afio los de las Cédulas de
la Serie “B”. En los sorteos de las fechas
mencionadas deberdn resultar amortizacas
83 Cédulas de la Serie "A" v 71 Cédulas de
la Serie "'B" respectivamente. En el afo 1963
tendrd efecto el Ultimo sorteo de las Cédulas
de lo Serie "A'" vy en 1964 el Oltimo sorteo
de la Serie "B".

Art. 2~-Sin rerjuicio de lo dispuesto en
el Articulo que antecede la Caja Nacional de
Crédito Popular efectuard un sorteo el 15 de
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Mayo del corriente aio para amortizar ochen-
ta (80) Cédulas de Crédito Especiales de la
Serie “'B".

Art. 3.—La Caja Nacional de Crédito Po-
pular que en los siguientes articulos de este
Reglamento se llamard solamente la Caja,
deberé efectuar los sorteos a que se refieren
los dos articulos que anteceden usando una
esfera especial en que se infroduciran so-
lamente las bolitas o fichas numeradas con
los nomeros correspondientes a las Cédulas
que no hubiesen resultado amortizadas en
sorteos anteriores.

Art. 4—Los sorteos a que se refiere este
Reglamento los efectuard la Caja en su oficina
Principal avisando la hora y fecha de su rea-
lizacién al Superintendente de Bancos y de
Otras Instituciones 8 dias antes de la fecha de
cada sorteo; junto con el aviso mencionado
la Caja deberd remitir a dicho funcionario una
lista, con la firma del Gerente de la Caja,
de los nimeros de las cédulas respectivas
pendientes de amortizar que participaran en
el sorteo a efectuarse. Asimismo la Caja de-
berd anunciar al pdblico con la misma anti-
cipacién que se deja expresada la hora, fe-
cha y lugar de cada sortec por medic de
avisos en "La Gareta'’, Diario Oficial.

Art. 5.—El representante del Superinten-
dente de Bancos y de Otras Instifuciones que
vigile el acto de cada sorteo, deberd tener c
la vista la lista a que se refiere el articulo que
antecede y de conformidad con ella cuidard
de que las bolitas o fichas con los ndmeros de
las Cédulas de Créditos Especiales amortiza-
das en sortecs anteriores sean dejadas fuera
de la esfera por separado y que los nimeros
de las fichas introducidos en la esfera co-
rrespondan a los ndmeros de las cédulas que
participarén en el sorteo,

Art. 6—E| Gerente de la Caja levantara
una acta del sorteo, que serd firmada inme-
diatamente de concluido éste por el propio
Gerente y el representante del Superinten-

dente de Bancos y de Otras Instituciones. Di-
cha acta deberd levantarse en un libro que la
Caja llevaré para ese efecto y una copia de
la misma, certificada por el Cerente, debera
remitirse a la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones el dia siguiente del sorteo;
el acta también podrd ser firmada por los re-
presentantes de los tenedores de cédulas que
asistieron.

Art. 7—Cuando las fechas seficladas
para los sorteos en el Articulo 1 de este Re-
glamento cayeren en dia inhdbil, el sorteo

correspondienfe deberd realizarse el siguiente
dia habil.

Art, 8.—E| resultado de coda sorteo se-
rd publicado por la Caja en “La Gaceta”,
Diario Oficial, por fres wveces consecutivas
dentro de un término no mayor de quince
dias de la fecha del sorteo respectivo.

Art. 9.—El presente Reglamento comien-
za o regir desde la fecha de su aprobacion
por el Superintendenta de Bancos y de Otras
Instituciones y deberd publicarse por la Caja,
en "La Gaceta’”, Diario Oficial antes del 8
de Mayo de 1962,

Segundo.—Expedir certificacién de la
presente por medio del Secretario e Inspector
General Interino, para la Caja Nacional de
Crédito Popular con copias para los archi-
vos de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instifuciones.

Dada en e! Banco Centre. de Nicara-
gua, Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones. Managua, D. N., a los veinfi-
cuatro dias del mes de Abril de mil novecien-
tos sesenta y dos. Entre lineas — Especiales
Serie “"A’" y Serie "B"" de la Caja Nacional de
Crédito — Vale. f) VICTOR M. GODOY BACA,
Superintendente de Bancos y de Otras Institu-
ciones. — f] TULIO SANCHEZ COLLADO, Se-
cretario e Inspector General Interino de la
Superintendencia de Bancos y de Ofras Ins-
tituciones.
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“Resolucién No. 21 — 4627

El Superintendente de Bancos
y de Otras Instituciones,

En uso de sus facultades,
Resuelve:

Primerc.—Aprebar en los siguientes tér-
minos el ‘'Reglamentio Sobre el Maneio de De-
positos de Ahorros en el Banco Nacional de
Nicaragua.”

Art. 1.—El manejo de los depdsitos de
ahorros que reciba el Banco Nacional de Ni-
caraguo de conformidad con la autorizacion
confenida en el Decreto Ejecutivo No. 53 de
10 de Febrero del corriente afo, se regira por
el presente Reglamento hasta tanto no se
dicte la ley para la recepcidn de depdsitos
de ahorro en los bancos privades y en otras
instifuciones.

Art. 2.—Sclamentie las personas natura-
les, las sociedades y asociaciones o institucio-
nes constituidas legalmente sin fines de |u-
cro, tales como las filantrépicas, profesiona-
les, educacicnales, de escolares, de asisten-
cia social, cooperativas y sindicatos de em-
pleados o trobajadores podréin tener depdsi-
tos de ahorro en el Banco Nacional de Nica-
ragua.

Art. 3.—El saldo méximo de los depdsi-
tos de ahorros a que se refiere este reglamen-
to no podrd exceder de §50,000.00 por per-
sond.

-“Art. 4.—Una misma persona natural o
grupo de personas naturales, sociedad, asc-
ciacién o institucién podré tener en el Banco
Nacional de Nicaragua, que en los siguien-
tes arficulos de este reglamento se denomi-
nard simplemente el Banco, mas de una cuen-
ta de depdsitos de chorro, pero el saldo
méximo de todas las cuentas en conjunto ne
podré exceder del limite que se establece en
el articulo que antecede.

Art. 5.—los depésitos de ahorros de ca-
da cuenta devengardn intereses en la tasa
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que fije el Banco Central de Nicaragua siem-
pre que su saldo exceda de ¢€10.00 y no pa-
se de §50,000.00. Las fracciones de cérdo-
ba no devengaran intereses. Los infereses se-
rdn calculados sobre el salde menor que
muestre cada cuenta de depédsitos de aho-
rros durante cada mes calendario y los que
resultaren devengados serén capitalizados el
31 de mayo y el 30 de noviembre de cada
afio en las respectivas cuentas, Los depdsitos
de ahorro de cualquier monto dentro de los li-
mites establecidos no devengarén intereses
cuande la duracién del depésito en cualquier
mes calendario, fuere menor de 15 dias.

Art. 6—Dos o mds personas naturales
podrdn abrir y mantener en el Banco cuentas
de depdsitos de ahorro, que en los siguien-
tes arficulos se denominaran solamente cuen-
tas de ohorro, debiendo determinarse clara-
mente en el acta de su apertura si cada una
de ellas tendré derecho, separada e indistin-
tamente, a retirar los fondos depositados o si
se requerira la concurrencia o autorizacién de
todas o de determinado ndmero de ellas.

Art. 7—Podrén abrirse cuentas de aho-
rros a favor de un beneficiario distinto de la
persona que deposita los fondos y sujetar su
retiro por el beneficiario a plazes y condicio-
nes aceptadas por el Banco, sin embargo en
tales casos el depositante podrda disponer li-
bremente el retiro de los fondos antes de
transcurrir el plazo filado o de realizarse la
condicidn impuestd.

Art. 8.—Llas cuentas de chorros se abri-
rén mediante solicitud por- escrito de los in-
teresados en los formularies que al efecto su-
ministre el Banco. Los depésitos en las cuen-
tas de ahorros, los intereses capitalizados en
las mismas y los retiros que se hagan de di-
chas cuentas, se anotarén en una libreta que
el Banco entregard gratuitamente a los inte-
resados al abrirse las cuentas de ahorros res-
pectivas. Las libretas de las cuenfas de
ahorros llevarén el nombre de los titulares, el
ndmero de la cuenta a que corresponden vy
las firmas de los empleados del Banco que
realicen en ellas las anotaciones de los depé-
sitos y retiros.



Art. 9.—Junto con la libreta a que se
refiere el articulo que antecede, el Banco po-
drd también entregar, si se solicitare, una al-
cancia cuya llave se conservard en poder del
Banco. Estas alcancias deberén ser devueltas
al Banco antes de retirarse los Gltimos diexz
cordobas de la cuenta a que correspondan.

Art. 10.—El Banco podra entregar al in-
teresado una nueva libreta cuando éste in-
formare por escrito que la libreta que se le
entregéd ha sido destruida o perdida. En ta-
les casos el Banco dard por cancelada la li-
breta anierior y a su eleccién cerrard la cuen-
ta correspondiente a la libreta perdida o des-
truida y abrird una nueva cuenta con distinto
nomero o conservard la cuenta con el mismo
ndmero con el distintive de duplicado, tripli-
cado, etc., segin el caso. El costo de la nue-
va libreta estard a carge del interesado.

Art. 11.—Para abrir una cuenta de aho-
rros, el depésito inicial no pedrd ser menor
de diez cérdobas; los depésitos subsiguientes
no podran ser menores de un cérdoba. Los
depdsitos podrén hacerse por cualquier per-
sona en nombre del titular de una cuenta de
ahorros presentando la libreta respectiva pa-
ra lo anotacién del caso en la Oficina del
Banco en que estuviere radicada la cuenta.

Art. 12.—los retiros de fondos de las
cuentas de ahorro se podrén hacer en cual-
quier tiempo, pero el Banco podra acordar
para lo entrega de los fondos, un plazo pru-
dencial de 1 a 30 dias contados desde la fe-
cha en que se solicite el retiro. Los retiros po-
dran hacerse por el propio titular, por su re-
presentante legal "debidamente acreditade o
por ofra persona avtorizada al efecto peor
carta poder autorizada por un Notario Pibli-
co o por cualquier autoridad loca! del or-
den civil o politico, o mediante una orden fir-
mada por aquél en un formulario del Banco,
presentando la libreta correspondiente en a
Oficina del Banco en que radique la cuen-
ta y firmando el respectivo comprobante de
retiro de fondos.

Art. 13.—El Banco no asumird ninguna
responsabilidad por entregas de fondos a los
portadores de libretas de ahorres auterizadas

conforme a este Reglamento para efectuar ta-
les retiros, esforzéndose Gnicamente por iden-
tificarlos, a menos que haya sido notificado
por quien corresponda de la destruccién o
pérdida de la libreta y ésta ya hubiere sido
cancelada por el Banco.

Art. 14.—El Banco podrd recibir cheques
para depositar su valor en las cuentas de aho-
rros, sin responsabilidad de su parte, y’el
crédito correspondiente en la cuenta respec-
tiva quedard sujeto al cobro de los cheques
recibidos.

Art. 15.—El Banco suministrard los for-
mularios para las solicitudes de apertura de
cuentas de ahorros, llevard un registro de las
firmas de los titulares de dichas cuentas, de
las de sus representantes legales acreditados
y de las personas autorizadas especialmente
para hacer retiros de fondos de tales cuentas.

Para cada cuenta el Banco llevard una
tarjeta de contabilidad en la cual se anota-
rén los movimientos de la cuenta.

El Banco establecerd sistemas adecuados
para la mayor expedicién, claridad, control
y seguridad en la operacién, manejo, conta-
bilizacién y registro estadistico de las cuen-
tas de ahorro y de sus documentos.

Art. 16.—Comprobado legalmente la
muerte del titular de una cuenta de ahorros,
el saldo de la cuenta ss entregard a los he-
rederos testamentarios o legitimos mediante |a
debida comprobacién legal de dicha calidad.
En estos casos queda o opcién de!l Banco
exigir fianza o gorantia suficiente o fos here-
deros de que restituirén los fondos que reci-
ban, en caso de que por una sentencia ju-
dicial firme se obligase al Banco o entregar el
saldo de la cuenta a otras personas.

Art. 17.—5i el titular de una cuenta de
ahorros fuese una persona juridica que se
disolviere v liquidare, el saldo de la cuenta
serd entregade o quien corresponda confor-
me a las leyes generales mediante los trami-
tes legales correspondientes.

Art. 18.—El Banco usard los fondos co-
rrespondientes a las cuentas de ahorros, una
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vezr aportado el encaje bancario minimo, en
la concesién de préstamos conforme a las

normas generales y porcentajes que fijare al -

efecto el Banco Central de Nicaragua.

Art. 19.—Las operaciones correspondien-
tes o las cuentas de ahorros deberdn figurar
por separado dentro de la contabilidad del
Banco,

Art. 20.—Si la propiedad o derechos so-
bre una cuenta de ahorros fuaren disputados,
el Banco rehusaré el retiro de los fondos has-
ta tanto no fuere esclarecido judicialmente a
quien corresponde el derecho de retirarlos.

Art. 21.—Para la intensificacién de la re-
cepcién de depésitos de ahorros el Bance
podra efectuar sorteos y hacer cbsequios asf
como adoptar otras medidas para ese efecto,

que daré a conocer al Superintendente de
Bancos y de Otras Instituciones para lo de sy
cargo.

Segundo: Librese certificacién de la pre-
sente para el Banco Nacional de Nicaragua y
el Consejo Directive de! Banco Central de Ni-
caragua con copia para los archivos de lg
Superintendencia de Bancos y de Otras Ins-
tituciones.

Dada en el Banco Central de Nicaragua.
Superintendencia de Bancos y de Otras Insti-
tuciones, Managua, Distrito Nacional a un
dia del mes de Agosto de mil novecientos se-
senta y dos. Testado-responsabilidad-NO VA-
LE. f) VICTOR M. GODOY BACA, Superinten-
dente de Bancos y de Otras Instituciones.—
f) ORLANDO CHEVEZ V., Srio. ad-hoc de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Insti-
fuciones.
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