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Managaa, D N, 31 de Marzo, 1965,

Sefior Preasidente:

Con instrucciones del Honorable Consejo Directivo y en acatamien
to a lo que estatuye nuestra Ley Orgénieca en su Arto, 35, pliceme presentar
a Usted el Informe Anual de 1a Institucién que por honroea designacitn de su

Gobierno actualmente presido ¥ que corresponde al ejercicio del recién pasa-
do afio de 1964.

Refiriéndome a la reseiia general sobre el desarrollo econ6mico y
financiero de la Naci6n, en 61 contenida, deseo aprovechar la oportunidad pa
ra destacar ante Usted las muchas dificultades que el Banco Central de Nica
ragua ha venido teniendo en su elaboracién por no disponer, como el caso lo
demanda, de las necesarias cifras estadisticas, debido a que las oficinas en-
cargadas de hacerlo, algunas veces no las elaboran; otras, porque no las su-
ministran en el tiempe debido, Y en su mayorfa, porque son deficientes. Tal

‘8ituacién, como es natyral Suponer, no 8¢ concilia con las necesidades del mo

mento econSmico que vive actualmente Nicaragua, que exigen de una informa-

cibn exacta y oportuna, indispensable para mantener un conocimiento actuali-
zado de los problemas que interesan grandemente al pafs,

Ruego al Sefior Presidente, aceptar las renovadas muestras de a-
Precio y alta estima con que me es satisfactorio susc su muy atento
¥ seguro servidor, /

o J. Lafnez M.,
Presidente

Doctor René Schick Gutiérrez,
Presidente Constitucional de la Repfblica,
CASA PRESIDENCIAL.



CONSEJO DIRECTIVO

FRANCISCO ]. LAINEZ M.
Proaidente

ANDRES GARCIA P.
Ministro de Ecomomia

RAMIRO SACASA GUERRERO
Mnistro de Haclenda y -
Crédito Piblico

ALFREDO ENRIQUEZ
Reprosentants Bancos Privados

FEDERICO E. LANG

Reprezentonte Instituciones
de Crédito del Estodo

RAFAEL A. HUEZO
Hepresentante Aeoclacliones
Raricolas, Gomaderas
Industricles y Comoerciales

JORGE SOLIS B.

Repressniants del Partido
de la Minoria

STPLENTES
RODOLFC BOJORGE M.
JORGE ARMIIO M.
GUSTAVO A. GUERRERO
IGNACIO MOLINA GOMEZ

PILAR ALTAMIRANO
JOSE ARGUELLO CERVANTES

ALEJTANDRC BENDANA R.

VICTOR M. GODOY B.

Superintendente de Bancos
y de Oftras Instituciones

HUGO CASTILLO M.
Auditor

PERSONAL EJECUTIVO

FRANCISCO ]. LAINEZ M.
Presideate

RODOLFO BOJORGE M.
Gerente ’

EDUARDO ESPINOSA R
Asigtente de Ja Gerencia

ALVARO PORIA B.
Ksistente de la Gerencia

DEPARTAMENTOS

JUAN JOSE MARTINEZ L.
Estudios Econdmicos

BAYARDO HERRERA G.
Cambics

ROGER VALLE M.
Tesorezia

HILARIO HOOKER A.
Cradito y Valores
DIVISIONES

GONZALO MENESES O.
Juridica

CARLOS A. BRICERO L.
Contabilidad

GUILLERMO VEGA O.
Personal

JUAN JOSE MARTINEZ C.
Mantenimiento

GUILLERMO ESPINAL CH.

Secretario Consejo
Direclive



INTRODUCCION

Un nuevo afio de progreso satisfactorio transcurrid_con 1964,
continuando asi nuestra economia su ritmo de crecimiento
sostenido y con perspectivas ademds, halagadoras para 1945.
Cuatro afios han pasado desde que se inicié la recuperacion
econdmica y es importante en esta ocasion hacer una revi-
8i6n acerca de que, si el esfuerzo que se estd reglizando al
presenie es suficiente para garantizar el crecimiento de la
economia nicaragiiense, sobre una base permanente. Para
aprovechar a plenitud las circunstancias favorables en que el
pais se estd desarrollando, no se debe permitir que la pros-
peridad disipe la urgencia de seguir una politica econdémica
integral y coordinada de desarrollo. lo mismo que mantener
las normas de disciplina y de esfuerzo necesarias.

Durante los afios del estancamiento econdmico de 1956-1960,
Nicaragua tuvo la visidn y la iniciativa de trazarse metas, de-
fmzr politicas, asumir sacrificios e imponerse limitaciones.
Las metas fueron logradas en el periodo 1961-1963, y la eco-
nomia se desarrollé ¢ una alta tasa de crecimiento real, en
un ambienie de estabilidad financiera y cambiaria, que jus-
tifican plenamente los sacrificios incurridos. Los obijetivos
enlonces fijados, tales como el mejoramiento de las finanzas
publicas, el reforzamiento del valor externo e interno de la
moneda, la liberacion de los controles cambiarios y el incre-
mento de la productividad en la actividad algodonera, no se
consideraron en ningin momento como metas finales, que
- una vez alcanzadas permitirian al proceso de desarrollo eco-
ndémico conlinuar en forma esvontdnea, relevando asf a las
autoridades de la responsabilidad de asignar nuevos objeti-
vos y de elaborar y ejecutar nuevas politicas.

Por el contrario, las metas alcanzadas en los afios 1961-1963
constituyen iunicamente la base sobre la cual habria que ela-
borar y ejecular nuevos programas., que conduzcan a un
proceso mds acelerado de acumulacion de cavital. Su logro
permitiria a las autoridades un mayor radio de accién para
trazar un plan integral de desarrollo, al no existir restriccio-
nes cambiarias, déficit en la balanza de pagos. desequilibrios
presupuestarios y al haberse mejorado la rentabilidad en las
principales actividades productivas. Si Nicaraqua pudo muy
bien, durante los afios de devresién asumir la responsabili-
dad de un programa y llevarlo a cabo, no obstante los sacri-
ficios que involucrd, con mucha mayor razén su decision
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por el -progfeso, como se insiste, no debe disiparse en los
~ ofios de prosperidad. o

_El desarrolio econdmico del pais en los iultimos afos ha sido
impulsado principalmente por la produccion algodonera, que
. ha avanzado con paso firme, aprovechando una capacidad "
- oclosa recibida de los afios de depresion y una infraestructu-
ra construida previamente por el Gobierno. Pero el cultivo
del algodon se encontrard tarde o temprano con limitaciones
naturales o con problemas de mercado internacional y en-
tonces, si la situacion presente no ha cambiado por la ausen-
cla de politicas que impriman este mismo. dinamismo y efi-
ciencia a los otros sectores de la economia, si los algodone-

..TOs no reinvierten parte de sus utilidades o no se les estimu-
la para que emprendan nuevas actividades que aprovechen la
- gran capacidad empresariel que han demostrado, el proceso
de crecimiento de la economia podria terminar exabrupta-
mente. Problemas como el aqui planteado son siempre aso-
ciados de manera general q la paladbra diversificacion de la
produccién. Diversificar es lo que senialan los tedricos, ale-
gan los criticos, se repite en reuniones oficiales y se recla-
ma en los circulos privados. Estamos de acuerdo con todg
politica de diversificacién, aclarando que en el caso nuestro,
el crecimiento rdpido del algoddn no impidié ni el desarrollo
de nuevos productos ni lg expansion de los eristentes, sino
que ha sido la falta de medidas adecuadas lo que ha retur-
dado el fomento de esas otras actividades, limitando también

un mejor aprovechamiento del auge algodonero.

Que implica la diversificacidn en términos prdcticos? — In-
version en recursos humanos y técnicos y una infraestructu-
ra adecuada, y ademds, conocimientos de los problemas v
perspectivas del mercado internacional, Es decir, omitiendo
el aspecto internacional, se trata de contar con la base fun-
damental que radica en la capacitacion, la experimentacion
¥ la asistencia técnica, y no, de estar pensando o haciendo
cdlculos sencillos sobre la posibilidad de desarrollar nuevos
productos.. La diversificacién es un capital que resulta del
esfuerzo y vision para aprovechar en forma ordenada y 6pti-
ma los recursos con que el pais dispone; es algo mds que
una simple amolitud de créditos rotulados con. ese nombre
porque las facilidades crediticias deben ser el paso final de
una serie de medidas concretas para desarrollar nuevos pro-
ductos. La diversificacion implica también un alto costo, que
€n su mayor parte debe ser asumido por el secior piblico
mediante el esfuerzo mancomunado del Gobierno v todas sus
instituciones, porque de lo contrario no se tendria éxito y se
estaria fremando el progreso del pais. Desde luego que la

Vi



empresa privada tiene también su responsabilidad en este
proceso y de cuya cooperacion y empefio dependerd en bie-
na parte el logro del mismo. -

Para impulsar un proceso de diversificacion pareciera que
en Nicaragus no se estdn realizando las inversiones necesa-
rias, ni coordinando los esfuerzos pare lograr el mejor uso
de los recursos destinados a este propdsito. En efecto, el pais
ha venido registrando déficits en la produccion de arroz y
maiz, a pesar de que en el caso de este iliimo articulo, por
ejemplo, bien podria estarse obteniendo una produccidn ires
veces mayor, ya que su drea sembrada se estima en mds de
doscientas m:l manzanas, que representan casi la mitad de
la superficie utilizada en cultivos anuales. En olros casos,
como en el algododn, a pesar del perfeccionamiento de las téc-
nicas de su produccion, el algodonero no ha recibido ain la
orienlacion adecuada para mejorar la calidad y la resisten-
cia de la fibra y, para la conservacion de sus tierras. En
cuanto a la produccion pecuana no se han efectuado los ex-
perimentos requeridos para decidir sobre la seleccion de
razas, pastos y especializacion de -la erplotacién ganadera.
Ante estas consideraciones es necesario proceder, primero,
a una inmediata reestructuracion institucional con delimita-
cion de responsabilidades y coordinacion de esfuerzos, para
que de la accion conjunta del Gobierno y todas sus instilu-
ciones surjan programas concrelos que impriman ¢ la pro-
duccidén la orientacion deseada y se logre el mejor desarrollo
de las distintas zonas del pais, en funcion de su potencial y
condiciones’ naturales. En segundo lugar, deben incremen-
tarse las inversiones que faciliten el desarrollo de este proce-
s0 y estimulen a los productores a realizar nuevas inversio-
nes sin asumir riesgos que no les corresponden.

En el aspecto de infraestructura debe insistirse que, el me-
joramiento, diversificacién y mercadeo de la produccion del
sector agropecuario dependerd en buena parte de la reali-
zacién de programas de irrigacion, porque solo cuando la
produccién es cierta, el mercado es seguro. Durante varios
afios se ha venido oyendo hablar de planes de irrigacion sin
que hasta la fecha se haya iniciado la primera obra de ca-
rdcter general, ¥ mientras tanto, el agricultor nicaragiiense
observa con impaciencia cdmo los otros productores ceniro-
americanos venden a Nicaragqua articulos agropecuarios, ta-
les como pollos, huevos, plitanos, frutas, ete. Por su parte
el programa vial debe tender a la incorporacién de nuevas
zonas de produccion, asi como también a desarrollar proyec-
tos consistentes de caminos de penetracion con la coopera-
cion de la iniciativa privada.

v



- Considerando por olra parte el papel de la industria en el
proceso de diversificacion de la produccion nacional, es con-
veniente destacar la importancia de gue los industriales ni-
caragiienses participen en Jorma mds activa en la orienta-
cién de este proceso, ya que en la aclualidad, con unas po-
cas excepciones, se ha limitado a la simple transformacion y
comercializacion de producios ezxtranjeros semi-acabados.
Igualmente es oportuno llamar la atencién al hecho frecuen-
te, que en una misma actividad se han efectuado inversiones
que son excesivas, estableciéndose una capacidad de produc-
cidn muy superior a la demanda del mercado, elevando asi
los costo de produccion considerablemente y colocando a
los industriales en posicion competitiva desvenlajosa en el
mercado comiun centroamericano. Esta siluacion es conse-
cuencia de un excesivo individualismo que debe superarse
prontamente.

Finalmente se destaca la imporiancia de que, para favorecer
el proceso de diversificacién, es necesario que los bienes de
capital adguieran una mayor participacion en las imporia-
ciones totales del pais. Esle proceso podria verse obstacu-
lizado si los comerciantes continian estimulando las impor-
taciones de articulos de consumo duradero mediante el otor-
gamiento de amplias facilidades crediticias a sus clientes.
Aunque tal prdctica no estd afectando actualmente la impor-
tacion de bienes de capital, esa tendencia debe de corregirse
oportunamente. En este sentido, la cooperacidon del comer-
cio al observar una politica de prudencic y autodisciplina
en los términos y condiciones en que concedan sus ventas al
crédito, es muy necesaria y favorable para el desarrollo de
los olros sectores de la economia y para consolidar el pro-
greso del pais en bases permanentes.

A este propdsito, resulla interesanie mencionar el caso pre-
sente de los Estados Unidos de Norte América, en donde los
particulares estdn cooperando con el Gobierno en forma
voluntaria y ejemplar, renunciando a considerables benefi-
cios personales, para resclver los problemas de balanza
de pagos de ese gran pais. En nuestro caso, une cooperacion
similar se requiere pero, para fines de acelerar nuestro cre-
cimiento econdmico a través de una politica nacional de in-
terés colectivo. Si tal cooperacion se establece en Nicara-
gua, no existird emnresa dificil que los nicaragiienses no
puedan emprender ni obstdculo invencible para entronizar
permanentemente nuestro progreso hacia un mayor bie-
nestar.
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'BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Operaciones del Banco

COMENTARIOS GENERALES. Fl activo del Banco que ascendié a la suma de 617.3
‘millones de cérdobas, representé un aumento de 57.9 millones sobre las cifras
reglsfradas a diciembre de 1963. los activos internacionales llegaron o 390.5
millones, presentando un incremento de 51.2 millones que en su mayor parfe
correspondié a las reservas internacionales, que qumentaron en 49.8 millones,
equivalente a un 22.4% del salde correspondiente a 1963. Los activos internos
por su poite, ascendieron a la suma de 226.8 millones con un dumento en re-
lacién al saldo de 1963, de 6.7 millones. :

En el pasivo, los aumentos se reflejaron solamente en los de origen interno
ya que los pasivos internacionales se redujeron en 7.0 millones, al presentar un
saldo de 192.0 millones de cérdobas. En la expansién de 64.9 millones de los
pasives internos, correspondieron en orden de importancia, 24.7 millones «
depésitos del Gobierno, 20.4 millones a bancos y entes auténomos, 11.8 millones
a billetes y monedas, 5.8 millones a utilidades por entregar y 2.2 millones a otros
pasivos,

A continuacién se resumen las principales operaciones realizadas durante el
ano que dieron origen a los cambios anotados en estos comentarios g=nerales,

OPERACIONES CAMBIARIAS. |ngresos y egresos de divisas. El movimiento de di-
visas corresponde d la compra y venta.de monedas extranjeras libremente con-
vertibles, principalmente délares de los Estados Unidos de Norteamérica, rea-
lizados bésicamente con los bancos del sistemao, el Gobierno y con otros or-
ganismos, pero en menor cuantia.

Los bancos comerciales compran y venden' leISCIS en su caracter de agentes
del Banco al efectuar operaciones de cambio con el poblico. A su vez, ellos rea-
lizan estas tfransacciones con el Banco a medida que les surgen necesidades de
‘moneda -nacional o extranjera. Como ugente financiero del Gobierno, ademds
de manejar sus cuentas corrientes en moneda extranjera, el Banco le atiende
la negociacién de cheques y drdenes de pago, cancelacién de cobranzas y cartas
de crédito.

Otras operaciones de divisas se realizan o través del movimiento de las cuen-
tas corrientes en délares que se mansjan al poblico, y compras y ventas de
-divisas a cuenta- correntistas.

Los ingresos de divisas ascendieron al equivalente de 473.9 millones de cér-
dobas, y los egresos a 424.9, por lo que esta clase de fenencia se incrementé
en 49. 0 millones de cérdebas.

Como puede apreciarse en el cuadro siguiente, [a principal fuente de ingresos
Y egresos correspondié a los bancos comerciales con 66.7%, y 46 2% respecti-

vamente.
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INGRESOS Y EGHESOS DE DIVISAS No. 1.

Conceopto Millones Porcentajes
Ingresos MG
Compres 8l miblico C3 28 08
Compras a bancos del sistema 316.1. 887 -
Compras por préstamos y donaciones recibidos ) i
por el Goblerno y entes auténomos 341 T2
Cusnigs corrientes 252 53
Stand-By F. M. I 84.0 17.7
Oiros ingresos 11.7 25
47389 100.0
Epgresos
Ventas al ptiblico C$ 9.1 2.2
Ventas & bancos del sistema 196.0 48.2
Ventas al Gobierno y entes auténomos 7.0 16
Cuenieas corrientes 40.1 94
Stand-By FM.I. 76.8 18.5
Reintegros Cdmara de Compensacion
Centroamericana '65.9 15.5
Otros egresos 28.0 8.6
4249 100.0

Entre ofras operaciones de importancia cabe mencionar el movimiento de di

visas generadas por retiros y recompras al Fondo Monetarie Infernaciong) cleny.

tro del Convenio de Stand-By, y los reintegros a la Cémara de Compensctciéﬂ
Centroamericana por un equivalentz a 65.9 millones de cérdobas, que el Banco
se vio precisado o realizar para compensar el déficit resultanfe en el comaercio
intercentroomericano canalizado a través de dicha Camara.

Finalmente, conviene aclarar que aunque los sa'dos de las cuentas corrientes
délores que maneja el Banco presentaron un incremento equivalente o 18,7

millones de cérdobas, éste no se refleja tota'mente en las cifras de mgresos"i‘ﬂh_
egresos de divisas, en razén de que un volumen considerable de depésitas o
la cuenta délares del Gobierno se obtuvieron mediante compra diracta al Bqnca,.

constituyendo para los fines comentados un simple traslado.

RESERVAS INTERNACIONALES. Al fin del afio, las reservas internaclonales que ase

cendieron al equivalente de 272.1 millones de cérdobas se encontraban dis-

tribuidas asi:

RESERVAS INTERNACIONALES No. 2
Exceso o .

Concepio 1933 1964 deﬂoignglug
Miles )

Oro

Oro en custodia (New York) C$ 1276 C$ 351 C$ 9.‘3

Oro en biveds 310 1.979 1.668
1.586 2.330 7-&4;

Divisas ‘
Billetes y Monedas Extranjeras 1.684 2.323 630
Depdsitos en el Exterior (Vista) 18.892 20,489 10.50%
Depdsitos en el Exterior (Plazo) 108.750 133.000 26.250
Inversiones en Valores Extranjeros 93.443 104.991 11.548
' 220.769 269.803 42,084

Regervas Brutas 222.355 272,133
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Como se observa, menos del 1% o sea 2.3% millones de las reservas se en-
contraban en forma de oro, ya que sus existencias se limitan a las cantidades
necesarias pora algunos pagos internacionales v para atender la demanda
interna de tipe industrial, especialmente por parte de joyeros,

De las reservas en divisas que ascendian o 269.8 millones, un 88.29% se en-
contraba invertido en depésitos hasta de 6 meses de plazo y aceptaciones ban-
carias de primera clase; el resto de 11.8%, se encontraba disponible en bi-
l'etes y monedas y depdsitos o la vista en bancos extranieros, para hacer fren-
te a las demandas inmediotas de divisas de! pais.

CREDITO CONTINGENTE (STAND-BY) DE 1984. En carta del 29 dz febrero de 1964 di-
rigida a Mr. Pierre-Paul Schweitzer, Director Gerente del Fonde Monetario Inter-
nacional, el Ministro de Economia y el Presidents del Banco Central de Nicaragua
expresaron sus deseos de que Nicdragua siguiera contando con el apeyo finan-
ciero de esa Institucién por un periodo d= un afo, mediante el otorgamiento de
un crédito contingente de US5$11.25 millones de délares. Era el sentir de las
outoridades monetarias que no obstante el progreso de la eccnomia nicara-
giense en los Gltimos afios, reflefado en el crecimiento del producte interne
bruto, en una expansién considarable de las expertaciones y en un reforzamiento
de las reservas internacionales del pais, era conveniente continuar contando con
el apoyo del Fondo para el mejor logro de los finas de las politicas adoptadas
por dichos autoridades.

La carta hacia una relacidn del desarrolle de la economia de Nicaragua en
el afic anterior y ponia en conccimiznto del Fondo las politicas monetarias, cre-
diticias y fiscales que las autoridades habian elaborado para continuar pro-
moviendo el desarrollo de! pais dentro de un marco de estabilidad financiera.

Al considerar el Directorio Ejecutivo la solicitud de Nicaragua, el Director Al-
terno que representa nuestro pais, Dr. Carlos Sansén T., se refirid al progreso
alcanzado por Nicaragua al reforzar su posicidn econdmica y financ'era, me-
diante el logro de los objetivos que las autoridades nicaragienses se habian
frazado en sus politicas internas, lo que permitié un crecimiento en lo produc-
cidn y las exportaciones, como resultado de que el crédito se mantuve dentro
de margenes apropiados y al haberse producido un superdvit fiscal,

Otros miembros expresaron también su complacencia por el éxite de las
politicas adeptadas, destacaron la buena posicién fiscal lograda, insistieron en
la continuacién de las medidas adoptadas para recolectar mds impuestos, a fin
.de que e! Gobierno puzda financiar sus programas de inversiones sin presiones
inflacionarias, y estuvieron de acuerdo con lo reduccidn de los depdsitos previos
come paso d la completa liberacién de restriciones. Manifzstaron ademas que
no obstante el crecimiento de los recursos del sistema, la partz destinada al
crédito ogricola no estaba crecizndo en la magnitud suficiente como le amerita
la importancia de este sectcr, opinando también sobre la necesidad de ajustar
el tipo de inferés a un nivel mds realisto que permitiera la captacién de mas
TEecuUrsos.

La solicitud del Ministro de Economia vy el Presidente del Banco se considerd
partz integrante del convenio de préstamo en cuanto o las politicas e inten-
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ciones enunciadas en ella y por tanto, el arreglo del Stand-By implicd para
Nicaragua compromisos de politica monetaria, crediticia, fiscal y cambiatia, de
manera que las auteridades para introducir cambios en las metas trazados te. -
queririan de la previa consulta con el Fondo.

CAMARA DE COMPENSACION CENTROAMERICANA. Como se seAalé al resefar el me-
vimiento de ingresos y egresos de divisas, un 15.5% de los egresos correspon-
dieron a reintegros efectuados a la Camara de Compensacién Centroamericana,
para compensar el déficit resultante del comercio intercentroamericano.

Esta cifra, ademds de los pagos reslizados a los cuatro paises del drea como
se observa en el cuadro siguiente, incluye también algunos pagos efectuados a
México, de conformidad con el “Convenio de Compensacién y de Créditos Re-
ciprocos entre el Banco de México, S. A. y los Bancos Centrales Miembros de la
Cdmara de Compensacion Centroamericana”, que es similar al Convenio de la
Cémara y es administrado por esa misma organizacién.

NICARAGUA EN LA CAMARA DE COMPENSACION CENTROAMERICANA - No, 3
Posicién ‘e . Posicidn
Paises Dic. 63 Créditos Cargos Reinlegros Dic, 84
M iles ‘
Guatemala $CA*— 166 $CA 763 $CA 3314 $CA 1.492 $CA—1285
El Salvador —— 1.616 2.770 1.303 + 649
Hondurss - 52 1.033 2.111 1.523 + 380
Costa Rica - &8 1.012 5.380 4.382 - B¢
Meéxico ) - 7 ‘266 . 212 -
Sub-Total - 286 4.431 13.841 9412 — 284
Intereses - 42
—_— e
Posicidn Neta — 286 - 336

* Equivalente o délares de los Estados Unidos.
+ Posicidén acreedora
— Poslcidn deudom

Durante el afio, las operaciones a favor de Nicaragua a través de la Camara
oscendieron o 4,431 miles de pesos centroamericanos, mientras que los cargos
sumoron 13.841 miles, habiéndose cubierto el déficit mediante reintegros en dé-
lares y meneda centroamericana por valor de 9.412 millares de pesos cenfrog.
mericanos.

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES. En la V Reunién de la Asamblea de
Gobernadores del Banco Interamericano de Desarrollo efectuada en abril de
1964, se aprobé una resolucién aumentando los recursos del Fondo de Opera-
cienes Especiales de ese Organismo en 900 millones de délares. De esa suma,
a Nicaragua le correspondié una cuota en moneda nacional igual al equivalen-
te de 1.341 millares de délares, o sean 9.387 millares de cérdobas, pugaderos
en tres cuotas anuales iguales de 3.129 millares de cérdobas. Ademds de la
suma correspendiente o la primera cuota que se hizo efectiva al BID en diciem-
bre, durante el afio y siempre para el Fondo de Operaciones Especiales, de con-
formidad con convenios anteriores, se pagaron 1,449 millares de cérdobas.

A la Asociacién Internacional de Fomento se efectué el pago de la cuarta
y Ultima cuota por valor de 0.4 millones de cérdobas.



El Gobierno, de conformidad con el Art. |V, seccién 2, del Convenio Constitu-
livo del Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento, accedid o convertir
a délares parte de su aportazidn en moneda local en esa Institucién, mediante
cuotas samestrales de 45 mil ddélares. Por acuerdo ¢elebrado con el Banco Cen-
tral, esta Institucidén efectud en octubre de 1964 a nambre del Gobierno, la con-
versién de la primera cuota de 45 mil délares.

El aporte efectuado @ nombre del Gobierno en el Banzo Centreamericano de
integracién Econdmica, disminuyd en 1.6 millones al ir asumiendo el Gobkierno
este activo mediante la aplicacidén del 50% de las utilidodes del Banco de
acuerdo con el Art. 8 de nuestra Ley. A la fecha como cansecuencia de esas apli-
caciones, 3.1 millones del aporte total de 14.0 millonas al Banco Centroamericano,
han sido asumidos por el Gobierno; la diferenzia, 10.9 millones, figura to-
davia come activo del Banco Central.

En lo que se refiere a loa Camara de Compensacién Centroamericana, la reduc-
cién de 2.1 millones corresponde a la eliminacién del Fonde de Garantia apor-
tado en 1962, de acuerde con convenio suserite-a finales de 1963, por considerar
mas odecuado el sistema de créditos reciprocos al constituir un procedimiento
mds simple.

Como resultado de las operaciones descritas, la cuenta de apertes a Organis-
mos Internacionales ascendia a 117.9 millongs de cérdobas, presentande un
incremento de 1.3 millones con relacién a la cifra de 1963.

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES Nop. 4
Movimiento
QOrgonismos Saldos Moneda Moneda Saldos
Dic. 1963 Neacional Extranjera Dic. 1964
, Miles
Fondo Monetario ‘ ‘ :
Internacional C$ 78,750 C$ — Cc$ — C$ 78,750
Banco Internacional de Re- -
construccién y Fomento 4,200 — 315 315 4,200
Banco Interamericano de
Desarrollo 17,388 3,853 725 21,966
Asociacién Internacional
de Fomento 1,696 378 26 ' 2,100
Banco Centroamericano de
Integracién Econdmica 12,405 —1,542 — 10,863
Cédmara de Compensacion
Centroamericana 2,100 —1,575 — 525 —
116,539 799 541 117,879

OPERACICNES DE CREDITO. Tomandeo en consideracidn lus espectativas de produc-
cidn y las necesidades crediticias, se estimé quz en conjunta el volumen de acti-
vos internos del Banco en 1964 no deberi sobrepasar la cifra de 230.0 millones.
Al final del ejercicio, los activos internos presentaron un salda inferior en 3.2
millones a la meta programado. al ascender o la suma de 226.8 millones,
de los que 194.2, correspondieron a préstamos y descuentos y 32.6 a otros activos.

Los bancos comerciales descontaron documentos por 110.0 millones de cér-
dobuas y efectuaron rescates por 24.0 millones, por lo que el saldo de descuentos
en el Banco Central se elevd o 83.2 millones, superior en 16.0 millenes o la su-
ma que presentaban al 31 de diciembre de 1963,
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OPERACIONES DE DESCUENTO No, §

Saldos Movimiento Scldos

Baneos Dfe. 1983 Descuentos Rescales ‘Die. EB’G* '

Miles N

Nacional C$ 64,378 C$ 96,773 C$ 86,204 C$ 'M,m!_
Nicaragiiense - 9,845 3,235 8,400
De América 2,854 3,240 4,434 ,ﬂ )
Caley Dagnall —_ 178 178 —
67,232 110,036 94,051 83,217

Del incremento de 16.0 millones registrado en el volumen de descuentos con-
cedidos en 1944, 10.5 millones correspondieron al Banco Naciona! de Nizaragua
y 6.4 millones al Banco Nicaraglense que no presentaba saldo a diciembre de
1963; el Banco de América redujo el uso dz descuento en el Banco en 0.9 millo-
nes de cdrdobas y el Banco Caley Dagnall descontd la suma de 178 mil cérdo-
bas a principios de afio habiendo redimido los documentos al finalizar el cicle
ogricola 1963/1964.

La estacionalidad de los descuentos otorgodos a la banca comercial se res
fleja en el siguiente cuadro:

SALDOS DE DEECUENTOS A BANCOS COMERCIALES No. &

Boncos Bne, Feh. Mar. Abr. May [un. Jul. Agt Sep. Oct. Nov. Dic

Millones de edrdobas

Nacional 634 592 265 — -— 71 225 426 450 547 508 748 O
América, 29 — = = . - - - o = 19 19
Nicarag. — 18 — = — — — = 40 39 68 44
Caley 0.2 0.2 —_ —_- = - — —_ —_ — —_ e
Londres —_ —_ —_ — = e — —_— —_ — —_— ks
665 610 265 — -~ T1 225 426 470 586 685 838

Se observa que, con excepcién del Bancoe Nacional de Nicaragua, el sistema
bancario utilizé el descuente como un recurso propiaments estacional, efec-
tuando retiros en las épocas de menor liquidez que se presentan al principio y
al final de cada afo.

Por origen, los documentos descontados en 1964 presentaron la siguiente
disiribucién:

OQRIGEN DE LOS DOCUMENTOS DESCONTADOS No. 7
Concepto 1964 Porcentaje
Miles
1) Agricolas C$ 84,735 7.0
a) Algoddn 59,799 ha4
b) Caié 15,8m 144
¢) Arroz 4,094 aT
d) Cafia 2,582 23
e) Maiz 1,102 1.0
) Otros cultivos 1,357 1.2

2) Industriales 25,301 23.0
110,036 100.0

Ermi e
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El saldo del crédite concedido al Banco Nacional de Nicaragua con fondos
del Eximbank, continud reduciéndose al efectuarse las amortizaciones progra-
madas para los meses de enero y julio. Estas ascendieron a 7.4 millones de
cordobas, reduciendeo el monto del crédite de la cantidad de 25.9 millones a
fines de 1963, o la suma de 18.5 millones de cérdobas.

Paro otender necesidades estacionales de caja, se autorizé al Instituto de
Fomento Nacional una linea de descuento por 3.0 millones de cérdobas, a cuen-
ta de la cual retird 2.1 millones, que fueron canceladeos totalmente durante el
afo. Las amortizaciones al crédito concedido en 1961 con fondos del Eximbank
ascendieron a 3.8 millones, reduciéndose el saldo a la suma de 9.5 millones,
equivalente al 50% del valer original del préstamo.

Al Institute Nacional de Comercio Exterior e Interior se le concedieron créditos
para la ejecucién de su programa de granos y pora compra de café a pegquenos
productores. Para sus otras operaciones corrientes de exportacién opera con
recursos obtenides en el extranjero. El saldo de los préstamos al 31 de diciem-
bre de 1964 fue de 1.4 millones, cantidad inferior en 5.9 millones a la registrada
d la misma fecha de 1963.

PRESTAMOS AL [NSTITUTO IE COMERCIO EXTERIOR 1 INT! No, &
. . Saldes Movimiento Sulﬁos
Destino Dic, 31/63 Retiros Abonos Dic. 31/64

Miles

Compras de arroz C$ 1,010 C$§ 9,926 C$ 10,470 C§ 466

Compras de maiz 210 4,620 4,039 —

Compras de frijoles 1,514 — 555 959 -

Compras de café a peq. prod. 3,000 7,945 10,945 —

Otras operaciones . 1,526 — 17,526 —

7,260 22,500 28,335 1,425

Los retiros a cuenta de préstamos para importaciones de cereales fueron del
orden de los 9.5 millones de cérdobas en el arroz y de 4.6 millenes para el maiz,
sumando en total 14.1 millones de cérdobas, con los que el INCE! importd 161
mil quintales de arroz y 132 mil quintales de maiz. De la linea de crédito avto-
rizada pora café, se retiraron 7.9 millones, que agregados o la cantidad de
3.0 retirada o finales de 1963 permitieron comprar 24,015 fanegas de café en
cerezd, 36,322 quintales en pergamino creado, y 1,256 quintales de café perge-
seco. A diciembre de 1964 todos estos créditos, exceptuando 0.5 de millén re-
tirado para efectuar compras internas de arroz y un saldo de 0.9 de millén
carrespondiente a frijoles, habian sido totalmente cancelados.

De los préstamos otorgados en 1961 y 19462 al Gobierno por las sumas de
44.0 y 43.0 millones de cérdobas respectivamente, .se recibieron durante el afo
gue se comentd, amortizaciones por valor de 1.6 millones de coérdobas para el
préstamo de 44.0 millones v el pago de los intereses correspondientes al cré-
dito de 43.0 millones de cérdobas,

RESUMEN DE LAS OPERACIONES DE CREDITO. Fl saldo de las operaciones de crédito
cel Banco, comparado con el correspondiente de 1943, fue el siguiente:
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QOPERACIONES DE CREDITO No. 9
1963 1964 Diferencic
Millones
Descuentos ‘
Banco Naclonal de Nicaragua C$ 644 C$ 749 Cc$ 1045
Bancos Privados 2.8 83 55
Total descuentos 87.2 83.2 160
Préstamos
Con recursos internos
Inst. Nac. de Com. Ext. e Int. 7.3 14 - 58
Gobierno 83.2 816 - 16
90.5 830 - 75
Con recursos externos
Banco Naclonal de Nicaragua 259 18.5 - 4
Instituto de Fomento Nacional 13.3 9.5 - 38
39.2 28.0 - 113
Total préstamos 129.7 1110 — 187
Total descuentos y préstamos 196.9 1942 - 21

Las operaciones especiales se limitaron al manejo de cédulas de la Caja Na-
cional de Crédito Popular, habiéndose rescatado 64 cédulas por valor de 1,000
cérdobas cada una, reduciéndoss ! saldo a la suma de 27 mil cérdobas.

OBLIGACIONES MONETARIAS.

Los billetes y monedas en circulacién llegaron al 31

de diciembre de 1964 a 219.3 millones de cérdobas de los que, tal como se oh-
serva en el siguiente cuadro, 211.2 millones correspondieron a billetes y 8.1

millones a monedas.

MOVIMIENTO DE BILLETES Y MONEDAS Ho. 10
1963 1864
Valor billetes Emitidos Recibidos Valor billetes
Denominacién y monedas valor valor y monedas
en circulacidn en clrculacién
1,000.00 28,845,000.00 25,356,000.00 24,840,000.00 29,361,000.07
500.00 27,826,500.00 34,085,000.00 34,956,000.00 26,955,500.00
100.00 57,956,300.00 129,129,300.00 123,606,200.00 63,479,900.00
50.00 20,873,900.00 49,493,550.00 47,018,700.00 23,348,750.00
20.00 18,267,600.00 35,345,440.00 34,012,140.00 19,600,900.00
10.00 25,946,520.00 44,339,000.00 42,786,070.00 27,499,.450,00
5.00 11,280,965.00 15,860,540.00 15,823,745.00 11,317,760.00
2.00 108,648.00 —_—— 732.00 108,118.00
1.00 8,948.402.00 10.883,560.00 10,342,301.00 9.489,661.00 ‘
200,054,5635.00 344,492,390.00 333,385,888.00 211,161,031.00
Monedas. 7,431,559.63 1.345,904.30 675,540.03 8,101,923.90
Total Billetes \
¥ Monedas 20?,486,094.63 345,838,294 30 334,061,428.03

219,262,860,90:




De lo cantidad de 219.3 millones que representa un incremento de 11.8 mi-
llones en relacién al monta d=2 hilletes y monedué emitidos a diciembre de 1963,
185.3 millones se encontraban en poder de particulares y 34.0 millones, en los
bancos comerciales. La distribucién de los bil'etss y monedas en poder de esos
seciores reprezenta aumenios dz 8.1 y 3.7 millones respectivamente, en relacién
a sus fenencias a diclembre de 1963,

Los depédsitos a la vista en moneda nacional tuvieron un aumento de 27.3
millones de coérdobas, al llegar o la cifra de 106 7 millones. De este aumento,
consecuencia dzl incremento de la liquidez general 19.7 correspondieron a los
hances comerciales, cuyos depésites llegoron a 72.7 y 6.9 ol Gobierno, que
presentd un saldo de 31.0 millones correspondiendo el resto a entes auténomos.
Debe aclararse con relacién al Gobierno, que lo anteror correspeonde o sus de-
pdsitos en cérdobas, ya que por ofra parte sus depdsitos en délares ascendieron
al equ'valente de 25.9 millones de cordobas, o sea 17.9 millones mas que en
1963,

No obstante la reduccién en el porcentaje de los depdsitos requerides para
importaciones de mercaderio closificada en la Lista N* 3, del 100 al 60 por
ciento del valor CIF, estos depésitos presentaren. un pequefio incremento con rela-
cién al saldo de 1963 al pasar de 22.2 a 22 5 millones de cérdobas, como con-
secuencia de un gumento de las importaciones.

OTROS £ERVICIOS ESPECIALES. Compensdcién boncaria. La Camara de Compen-
sacidér interbancaria que opera de conformidad con lo dispuesta en el Art. 68
de nuestra Ley Crgdnica, facilita y acelera las operaciones de canje de cheques
de los bancos comearciales, utilizando los depésitos que estos manejan en el
Banco.

En las sesiones de la Camara que se efectdan dos veces cada dia, se entregan
los cheques recihbidos a los correspondientes bancos librados y se liquidan los
saldos diarios a favoer o a carge de cada institucién por medio de sus respectivos
depésitos de encaje legal. En el cuadro siguiente se presenta el movimiento de
la Cdmara de Cempensacién en el afo de 1964.

CHEQUES RECIBIDOS Nao. 11
Valor
Instituclones Nimero Millones
Banco Central de Nicaragua 66,938 C$ 1872
Banco Nacional de Nicaragua 432 305 875.2
QOiros Bancos 1,005,482 2,106.1
1,504,725 3,168.5

En 550 sesiones celebradas por la Cdmara durante 1964, se comperisaron un
total de 1504,725 cheques con un valor total de 3,168.5 millones de cérdobas.
Como un dofo adicional se sefiala que durante el afio de 1983. se recibieron
a través de la Camara un fotal de 1,316,651 cheques con valor de 2,5%98,3 millo-
nes de cordobas, lo que indico que en 1964 se compensaron 188,074 cheques
adicionales por 570.2 millones de cérdobas.
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CARTAS DE CREDITO ESPECIALES. El 25 de julio de 1943, la Agencia para el Desa-
rrollo Internacional {A1D), el Gobierno de Nicaragua y el Banco, suscribieron un
Convenio por medio def cual se reglamenté el uso de Cartas de Crédito Espdcia-
les, como una forma de generor los cérdobas necesarios para cubrir los chstos
en moneda nacional de la asistencia financiera de los Fstadds Unidos o Nica.
ragua,

El Convenic estipulaba que AID pondria a disposicién tanto del Banco Central o
de cualquier otre banco del sistema o indicacion del primero, Cartas de Crédito Es-
peciales por valores en délares equivalentes a las cantidades estimadas en

moneda nacional de los préstamos y donaciones a financiar por AID en Nicara- |
gua, limitdndose el uso de los délares sclamente para realizar el pago de bienes .

y servicios que tuvieran su fuentr y origen en los Estades Unidos de Nortea-
mérica, Usados los délares y convertidos a cérdobas al tipo de cambio vigenta
mas los gastos e impuestos establecidos para la negociacién de délares en ol
pais, éstos serian entregados a través del Banco Central de Nicaragua o AlD-
Nicaragua.

Este mecanismo estuvo en vigencia en 1963 y durante algunos meses de 1964,
pero como los tramites a llenar hicieron dificil una rapida canalizack%n de cér-
dobas a AlD-Micaragua, y ésto retrasaba a su vez el desarrollo de los progra-
mds en e|ecuc|6h se pensd en agilizar el proceso mediante un mecanismo més
simple. Este cambio permitié el uso més expedito de estos recursos, habiéndosa
efectuado durante el afe reembolsos ¢ AID-Nicaragua por un valor de 13.8
millones de cérdobas.

MANEJO DEPOSITOS DEL GOBIERNC. E| Banco Central de Nicaragua de acuerdo con
lo establecido en su Ley, maneja los fondos del Estado tanto del Gobierno Cen-
tral como de las Municipalidades y en consacuencia recibe depdsitos vy efectia
el pago de los cheques emitidos por el Tesorero General de la Republice, o de
cualquier ofra dependencia del Gobierne ¢ las Municipalidades. Como el Banco
no cuenta con oficinas en los Deparfamentos, estas operaciones se realizan a
través de las oficinas del Banco Nacional de Nicaragua, mediante pago conve-
nido y por cuenta de la Institucién.

El monto de los depésitos del Gobierno y de las Municipalidades recibidos
diariumente por las sucursales o agencias del Banco Nacional se inferma por
via telegrafica o correo al Banco, datos con los que se procede a acreditar en
las cuentas del Gobierno y Municipalidades las sumas recibidas, debitande al
propio tiempe la cuenta corriente que se maneja al Banco Nacional. Para el pago
de los cheques fiscales se opera de la misma manera, debitando la cuenta co-

rriente del Gobierno y acreditande por una suma igual a la cuenta depésitos a

la vista del Banco Nacional al recibirse la informacién correspondiente.
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Resultados Financieros

GANANCIAS Y PERDIDAS. En el afic de 1964 los utilidades netas del Banco se in-
crementaron en 3.3 millones de cérdobas con relacién al ejercicio anterier: Las
ingresos aumentaron en 3.5 millones de cérdobas, en tanto que los gasios se
elevaron solamente en 0.2 de millén.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS Wo. k9
Ezeceso o
# Conceptos 1953 % 1984 % deficlencla
Ingresos
1) Intereses
a} Por colocaciones
en moneda nacional C$ 6,876,370.01 414 C$ 6,059,215.17 301 C$- 81715484
) Por colocaciones de
reservas internac. 6,567,649.99 396 10,146,882.64 50.5 3,579,232.45
2) Comisiones por cambios 1,618,172.46 9.8 2,214,851.40 11.0 596,678.94 -
3) Otras comisiones 321,994.05 1.9 153,753.29 0.8 ~ 168,240.78
4) Recuperaciones 1,214,339.47 7.3 1,306,507.29 6.5 92,167.82
5) Otros productos _— —_ 221,104.62 11 221,104.62
Total 16,598,525.98 100.0 20,102,314.41  100.0 3,503,?88.{3
Egresos
1) Consejo Directivo 138,950.00 0.8 187,100.00 09 48,150.00
2) Remuneraciones y RS o
prestaciones 4,920,115.79 29.7 5,700,391.17 284 789,275.38
3) Depreciaciones y
amortizaciones 951,638.80 57 321,970.98 16 — 620,867.82
4) Gtos. Administrativos 1,192,324.24 72 1,455,680.76 72 263,366.52
5) Intereses pagados 3,121,7711.97 18.8 2,900,552.70 145 -~ 221,22537
Total 10,324,806.80 62.2 10,5'4,705.61 52.6 240,800.91 -
Ganancia Ligquida 6,273,719.18 378 9,527,608.80 474 3,253,889.42
Total 16,598,625.98 100.0 20,192,314.41  100.0 3,503,788.43

Como se observa en el cuadro anterior, los mayores ingresos correspondieron
al rubro Colocaciones de Reservas Internacionales, que presentan un aumento
de 3.6 millones de cérdobas, como resultado de un mayor velumen de reservas
infernacionales y mayores tasas de inferés en el mercado internacional. En 1963
los ingresos por este concepto ascendieron a 6.6 millones, equivalente al 39.6%

del total, mientras que en 1964 sumaron 10.1 millones y su porcentaje fue de
5059%.

Los ingresos por colocaciones en monsda nacional sufrieron por el conirarie
una reduccién de 0.8 de millén, al pasar de 6.9 millones a 6.1 millones, dismi-
nuyendo su participacién porcentual del 41.4% al 30.1%. Como se observa en
el cuadro siguiente, dunque los intereses provenientes de. descuento a los ban-
cos comerciales se aumentaron en 0.2 de millén como consecuencia de un mayor
volumen de descuento en este afio, este incremento se vid ampliomente com-
pensado por una reduccién de 0.6 de millén en los intereses provenientas de los
préstamos financiados ol Banco Nacional de Nicaragua y al INFONAC con re-
cursos del Eximbank y de 0.4 de millén en los préstamos al INCEl y al Gobleme.
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INGRESOS POR COLOCACIONES EN MONEDA NACIONAL o0 No. id
Origen 1964 e Diferencia
Miles
1) Préstamos al INCEI y Gobierno C$ 2,631 C$ 3,049 Cs— 418
'2) Préstamos con fondos EXIMBANK 1,722 - -2,332. - = 610
. 4,353 5,381 ~ 1,028
2) Descuentos & Bancos Comerciales 1,700 1,487 213
4} Otros (Cédulas Caja Nacional) 6 8 — 2
6,059 6,876 i

No obstante los incrementos en los gastos administratives y sueldos por 1.1
millones, los egresos del Banco presentaron como se dijo antss, un incremento
de 0.2 de millén solamente, debido a reducciones en las cuentas Depreciaciones
y Amortizaciones e Intereses Pagados por 0.6 y 0.2 millones respectivamente.
Estas reducciones correspondieron bdsicamente a menocres gastos en billetes y
monedas emitidos y a la reduccidén de los intereses pagados al Eximbank.

UTILIDADES Y SU DISTRIBUCION. Las utildades del Banco por € 9,527,608.80, se
distribuyeron en lo forma que se detalla en el cuadro siguiente:

DISTRIBUCION DE UTILIDADES No. 13
Instituciones Valor Porcentgje
Gobierno C$ 4,763,804.40 50.0
Banco Nacional de Nicaragua 2,381,902.20 25.0
Reserva Banco Central 952,760.88 10.0
Instituciones de Crédito del Estado 1,429,141.32 15.0
9,52'7,608.80 EE

De cenformidad con lo establecido en el Art. 8 de la Ley Orgdnica del Banco
Central, el 50% de las utilidades equivalente a € 4,763,804.40 serdn entrega-
dos al Gobierno, quien los destinard para atender los compromisos gue fiens
con el Banco Central con motivo de los desembolsos hechos en su aportunidad
para cubrir las cuotas aportadus por el Estado en el Bonco Centroomericano de
Integracién Econémica y al Banco Interomericano de Desarrollo; 25%, o sean
$2,381,902.20, para alimentar el Fondo de Reserva Especial del Banco Nacional
de Nicaragua; 10% igual o § 952,760.88 para incrementar la reserva del Ban-
co Central v el 159% restante serél entregado o las instituciones de crédito del
Estado que determine el Poder Ejecutivo en el ramo de Economia.

Otras Actividades

DEPARTAMENTO DE INVESTIGACIONES TECNOLOGICAS. Especial mencién merece la re-

solucién tomada por el Consejo Directivo para organizar un nuevo Departamento
en la Institucién, con el propésito de contribuir al desarrollo industrial del pais y
qgue se denominard Departamento de Investigaciches Tecnolégicas. De ninguna
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manera debe interpretarse que esta dependencia en sus funciones vendra a dy-
plicar esfuerzas, ni a interferir las labores de los organismos nacionales dadi-
cados a impulsar el desarrallo industrial nicaragiense, sino que por el confrario,
trafard siempre de “'complementar” la accién de ellos en un compe que dade
su grodo de desarrollo actual, sus maltiples problemas v la politica en que esid
empefiado el Gobierno, justifica una accidén mds dindmica en el aspecto de asis-
tencia técnica e investigacién. Con igual orientacién se tratard de prestar swor-

vicio al pais o a los industriales en sus relaciones con instituciones similores de -
carécter regional o internacional. Las funciones del Departamento se han defi--

nido asi: a) Prestar asistencia técnica, en todo lo relacionado con los aspectos
de organizacién, administracién, financieros y técnicos de las empresas indus-

triales que operen en el pais; b) realizar investigaciones tecnolégicas en cam-
pos especificos y generales para la utilizacién de las materias primas nacionales, .

y ¢} divulgacién técnica de los conocimientos obtenidos en centros similares es-
pecializados de otros paises que puedan ser de utilidad o los industrigles o
empresarios nicoragijenses. Como su funcionamiento inmediato o base de perso-
nal nicaragiense resulta bastante dificil, se elaborard un programa de copaci-
tacién para el personal necesario y entre tanto, se contrataran 1‘emporulmear'mzl
técnicos o firmas extranjeras para trabajos especificos.

LEYES. En el curso de 1964 se terminé de elaborar el Proyecto de Ley General
de Instituciones de Seguros. En este Proyecto, ademds de contemplarse dispo-

siciones tendientes a facilitar el encauzamiento del ahorro nocional y de los

recursos provenientes de los capitales de las empresas aseguraderas hacia el
proceso del desarrolle econdémico-financiero, permitird un mejor ordenamisnie
de las operaciones de seguro que se realizan en el pais. Es conveniente men-
cionar, que en la formulacién de este Proyecto de Ley, se tomaron en considara-

cién las observaciones y comentarios de las compadias de seguros nacionales

y extranjeras existentes en el pais, incorpordndose al proyecto la mayor parte
de sus observaciones. También se finalizaron los proysctos de “Ley General de
Titulos de Crédito” y "Ley sobre letra de Cambio, Pagaré a la Orden y Che-
ques’” que fueron remitidos por el Poder Ejecutivo ol Congreso el 146 de julio de
1964,

También el Banco estd colaborande en los estudios necesarios para establecer
en Nicaragua un sistema de ahorro libre que permita la canclizacién de ma-
yores recursos para la construccidn de viviendas.

INAUGURACION. El 12 de diciembre de 1964 se inaugurd el edificio de la Ins-
titucién, habiendo patrocinado para esa ocasién la publicacién de una impor-
tante obra cultural titulada “Geogrofia de Nicaragua™, escrita por el Profesor
Francisco TerGn, Experto de la UNESCO de servicio en Nicaragua, y el Dr. Joime
Incer Barquero, Asesor Cientifico del Ministerio de Educacién POblica.
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POLITICA CREDITICIA, MONETARIA vV {AMBIARIA
Medidas de Politica Crediticia

En 1963, el Consejo Directivo del Banco Central con el objeto de evitar una
expansién desmedida del crédito, en base a recursos estacionales de los bancos
comerciales privados, establecié encajes adicionales al 28% sobre sus recursos
temporales. Esta disposicién satisfizo ampliamente sus propésitos al congelar
los recursos estacionales de los bancos privados y permitir la expansién del
crédito Onicamente con fondos de caracter permanente. Por ofra parte, a fin
de lograr una mayor orientacion del crédito bancario hacia el sector agropecua-
rio, se establecieron normas para el acceso al descuento en base a limites en
sus carteras no agropecuarias; los aumentos de los activos fijos se sujetaron a
fos incrementos en sus capitales y reservas y se recomendaron niveles maximos
para sus carteras congeladas. Como los bancos privados contaron con mayores
recursos permanentes, no usaron del descuento en la forma prevista, por lo
cual no se logrd la orientacién deseada del crédifo.

A la luz de los resultados obtenidos en 1963, con la politica de encajes mar-
ginales y demds normas complementarias fijadas para los bancos comerciales
privados, el Consejo Directivo del Banco Central de Nicaragua al evaluar las
perspectivas de crecimiento de la economia nacional para 1954, estimd con-
vaniente continuar promoviendo uno adecuada distribucién del crédito -banca-
rio, para lo cual resolvié sustituir el sistema de encajes adicionales al 28% por’
normas de politica general que establecieron relaciones entre las diferentes co-
locaciones y los capitales pagados y reservas de los bancos privados. En esta
forma el crecimiento del crédito comercial se limité a los esfuerzos de capita-
lizacién de los bancos; se fijaron porcentajes adecuados o las carteras indus-
triales, de acuerde con la tendencia de los Gltimos cinco afios, y para mientras
se establecion criterios para su mejor reorientacién, dejando finolmente sin
sujecién a ningdn limite el crédito agropecuario.

Las relaciones fijadas para cada Institucién y por grupos de colocaciones fue-
ron las siguientes:

RELACION COLOCACIONES CAPITAL Y RESERVAS _ No. 16
Buncos Agropecucrio Comercial® Industrial Otras
América Libre 100.0 60.0 5.0
Nicaragiiense Libre 100.0 90.0 5.0
Londres Libre 100.0 800 10
Caley Dagnall, 8. A. ' Libre 60.0 60.0 =

Bank of America NT & SA Libre 50.0 60.0 —

* Se excluven los créditos concedides para el financiamiento de erportaciones con Tecursos
provenientes del exterior.
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Mediante estas disposiciones y contande con lg colaboracién de los bances,
se pudo apreciar o fines de 1964 una canalizacion del -crédito bancario mas
apropiada con los requerimientos de lo produccién del pafs. Finalmente, con
el propésite de que los bancos usen parte de sus recursos propios —capital y

reservas— en el otorgamiento de créditos a terceros, que es su funcidn funde,
mental, se acordd que las inversiones en valores, muebles & inmuebles de e

bancos comercigles privados, no podrian exceder del cincuenta (509%) de sun
capitales pogatlos y reservas, porcentaje bastante alte pero que lo situocidn
de! momento no permitia reducirlo. Al establecerse posteriormente el Bank of
America Notional Trust and Savings Association, se le Fjb una relacién del 259%.

Medidas de Politica Monetaria

Para el ciclo agricola 1964765, el Consejo Directive del Banco Central de Ni-
caragua elabord un programa de comportamiente para sus activos intemes.
Este programa establecia que los saldos de los activos internos del Bance no

serian superiores o 165 millones al 30 de junio de 1964; a 200 millones al 30

de septiembre de 1964 y a 230 millones durante el resto del ciclo.

El programa crediticio del Banco Central de Nicaragua se acordd después de -

estudiar la fendencia de los depdsitos de los bancos comerciales y sus necesi-
dades estacionales para financiar la produccién agricols; de estudiar los re-
querimientos del Instituto Nacional de Comercio Exterior e Interior para llevar
cobo sus proegramas de compra de granes y para sus compros de café a pe-
quefes productores; de programar las amortizaciones de los créditos al Bance
Nacional de Nicaragua, Instituto de Fomento Nacional y al Gobierno; de esti-
mar los requerimientos ocosionales de caja del Instituto de Fomento Nacional
y de calcular otras necesidades. Dentro de este marco. el Consejo Directivo ta-
solvié que los instituciones privadas tendrian accese al descuento, siempre qu

habiendo cumplido con las normas generales de politica crediticia establecicas, .

sus habilitaciones agropecuarias fueran mayores que las del cicle agricoky
1963/64, que tal incremento no pudiera ser financiodo por el crecimiento nor-
mal de sus depésitos, y que en sus carteras congeladas se observase una fen-
dencia descendente,

Al Bunco Nacional de Nicaragua se le fijé un limite total de descuente de
§75.0 millones para el ciclo agricola 1964/65, con montos parciales de €45.0
y €60.0 millones a fines de septiembre y noviembre, respectivamente, a fin de
que los descuentos proporcionados a esa Imstitucién cubrieran Onicamente las
crecientes necesidades de fondos estacionales para financiar sus habilitacionss
agropecuarias y ho sus operaciones de carécter permanente.

Con el propdsito de fomentar los esfuerzos de los bancos privados por captar

mayores niveles de recursos con un grado més alte de permanencia, el Consafo
Directivo del Banco Central de Nicaragua resolvié disminuir de 28% o 22%.,
el encaje bancarioc minimo para los depésitos que reciban con plazo mayor de
30 dias.

Medidas de Politica Cambiaria

Durante 1964, el Banco Central de Nicaragua continué su programa de iﬁl-
cilitar las transacciones intemacionales del pais. Con esa finalidad, redu"pu,@all
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100% ol 60% el equivalente en cérdobas del valor de las importaciones que en
moneda extranjera deben cepositar los impartadares en los bancos autorizados,
antes de proceder a cualquier embarque de mercaderias comprendidas en
Lista 1. '

Por ofra parte, Nicaragua por medio de carta del 14 de .julio de 1964, no-
tificd al Fende Monetario Infernacional su deseo de acogerse a lo que estipulan
las secciones 2, 3 v 4 del articulo VIl del Convenie Constitutive de dicho Orga-
nismo mundial, al no existir en el pals ninguna restriccién o los pogos.y trans-
ferencias internacionales. La Junta de Direzfores del Fondo Monetario Interna-
cional tomé neta de lo anterior y emitié el siguiente comunicado de prensa:

NICARAGUA ASUME LAS OBLIGACIONES DEL ARTICULO VIII

Nicaragua ha notificado al Fonde Menetario Internacional que se compromete
o asumir las obligaciones enunciadas en el Articule VIII del Convenio Constitu-
five del Fondo, estableciendo, en consecuencia, la libre convertibilidad del
coérdoba. Los miembros que aceptan las disposiciones del Articulo VIIT se. com-
prometen a obtener la aprobacion del Fondo antes de adoptar restricciones en
sus frahsdcciones internacionales corrientes, © de establecer tipos de cambio
multiples o practicas cambiarias discriminatorias. ‘

Nicaragua es el vigésimoquinto pafs miembro que asume las obligaciones
del Articulo VIII, el cua!l es en la actualidad de aplicacién para todos los ‘prin-
cipales paises industriales en el Fondo y para varios de los socios de Nicaragua
en el Mercado Comdn Centroamericunes. Previamente, desde su ingreso al
Fondo en 1946, Nicaragua se habia acogido a los arreglos transitorios del Ar-
ticulo XIV, el cual parmite a los. miembros mantener y adaptar restricciones
cambiarias. En los Oltimos afos, Nicaragua, en estrecha calaboracién con el
Fendo, ha procedido progresivamente o liberalizar las restricciones en  sus
pagos al exterior. Este procsso de liberalizacidn culminéd en la reforma cam-
biaria de marzo de 1963, de azuerde con la-cua!l tedas las transacciones se
realizan libremente sobre la base de los tipos de cambio del merzado oficial.
El paso a la libre convertibilidad, dentre de los términos establecidos en el Con-
venio Constitutive del’ Fonde demuestra el progreso quz Micaragua ha hecho
en los Oltimos afos en el forfalecimiento de su economia y de su posicién de
pugos internacionales.

La cuota de Nicaragua en el Fondo es de $11.25 millores. El primero de
abril de 1964, entré en vigor un acuerdo de stand-by per un afic entre Nicaragua
y el Fondo por un monte de $11.25 millones. Este ocuerda ha puesto a dispo-
sicidn de Nicaragua recurses adicionales para apoyar su posicién de reservas
internacionales, y ayudard también a Nicoragua a defender lg convertibilidad
" del ¢érdoba en caso de dficultades tzmporales en su balanza de pagos.
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BANCOS COMERCIALES
Fuentes y Usos de Recursos

- FUENTE DE LOS RECURSOS. . la intensificacién de la actividad productiva durante
1964, como resultado de mayores exportaciones agricolas, al incrementarse
las areas cultivadgas y presentarse condiciones climatolégicas y de precios in-
ternacionales favorables, permitié un aumento de consideracién en los recursos
del sistema bancario comercial.

'A fines de 1964 las disponibilidades de los bancos comerciales ascendieron «
un total de 767.7 millones, cifra que representa un aumento del 27.1% en
~ relacién al periodo anterior y que equivale al nivel de recursos méas elevado
" que hayan alcanzado los bancos comerciales del pafs. -En el cuadro sngunen're
se pueden apreciar las fuentes y UsOs del sistema boncario:

* FUENTE Y USO DE RECUHRSOS No. 17
Beo, Nac. B. Privados Total
Conceptos -
: 1953 1984 1963 1964 1963 1964

Millones de Cérdobas
A —Recursos
1) Depdsitos

a) Sector Pidblico 314 300 — — 314 300
b} Sector Privado 81.3 1215 160.1 208.0 2414 3275
2) Capital ¥ Reservas 133.9 1359 574 644 1913 2003
3) Descuentos y Redescuentos 644 749 28 83 672 832
4) Préstamos del Banco Central ' .
a) Préstamos Eximbank 259 19.0 — — 259 190
5) Préstamos con Bancos Ext, 244 687 24 3.5 268 T22
6) Otros 185 241 17 114 202 355
TOTAL ‘ 3798 4741 2244 2936 604.2 767.7
B.—Destino
7} Colocaciones Corrientes
a) Agricolas y Ganaderas 138.5 1820 395 704 178.0 2524
b} Industriales ‘ 606 794 307 39.2 913 1186
¢} Comerciales 198 218 55 544 703 T80
d) Gobierno e Inst. Ofic. 0.6 0.6 — — 0.6 0.6
e) Otros 32 4.7 0.2 0.2 34 49
8) Colocaciones Congeladas
a) Agricolas vy Ganaderas 7.1 693 79 49 850 742
b} Industriales 42 5.8 4.0 3.8 8.2 9.6
¢} Comerciales 1.2 25 40 58 52 8.3
d) Gohierno e Inst. Oﬁc 5.6 48 — — 56 48
e) Otros 7112 — — 77 112
9) Efectivo 286 417 590 #4.9 876 1066
10) Inversiones 125 134 19.1 232 316 366
11) Otros 202 371 95 8 297 639

! po
=1

Los depésitos de particulares y entidades oficiales continuaron su tendencia
ascendente y alcanzaron un monto de 357.5 millones al 31 de diciembre de
1964, suma que corresponde ol 45% de los recursos de los bancos. Por una
parte. los depdsitos en cuenta corriente se elevaron en 54.7 millones, o sea
en un 24.8% , absorbiendo un B6.9% del aumento del medio circulante y por
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ofra, los depésites de ahorro y o plazo crecieron considerablements al aumen-
tar en 34.9 millones que corresponde a un incremento del B0.9%, denotande
una captacién creciente de la liquidez del piblico por parte de la banca co-
mercial. Asimismo, es importante anotar la participacién cada vez mayir -de
estos depésitos en los depdsitos totales de los bancos comercicles, tal gomme
se aprecia en el cuadro siguiente: T

COMPOSICION Y ESTRUCTURA DE LOS DEPOSITOS ’ No. 18
1962 1963 1964
Conceptos
Monte % Monto % Monte %
Millonea

Depdsitos en Cuenta Corriente C$186.3 848 (C$2202 807 C$274.9 e
Depdsitos a Plazo 333 152 432 158 557 158
Depdsitos de Ahorro - - 94 35 268 T8

TOTAL 2196 100.0 272.8 100.0 3576 '105.0

El capital y reservas de los bancos comerciales, se incrementd en 9.0 mitlones
durante 1944, reduciendo su participacién relativa en los recursos ’rofoiea ahal
sistema bancario comercial de 34% al 30%.

El aumento en 9.0 millones fue motivado por el establecimiento de la sw-
cursal del Bank of America Natonal Trust and Saving Asscciafion, con un od-
pital inicial de 5.0 millones; por el aumento del capital del Banco de Londres y
Montreal Limitade en 0.6 millones, como consecuencia de las narmas de pe-
litica monetaria dictadas por el Consejo Directivo del Banco Central para Iq;ts
bancos comerciales privados; y el resto por las reservas de capital de los Bam-
cos privados, de acuerdo con el articulo 44 de la Ley General de Bancos ¥
Otras Instituciones, que establece que estas entidades deberdn constituir una
Reserva de Capital con el quince por ciento de sus utilidades netas.

Los recursos obtenidos por los bancos comerciales en el Banco Central al 31
de diciembre de 1964 alcanzaron una suma total de 102.2 millones de cérdo-
bas, superior en 9.1 millones al saldo del afo anterior al incrementarse los
descuentos en 16.0 millones y reducirse e! saldo del préstamo con fondo del-
Eximbank en 6.9 millones. Sin embarge con relacién a los recursos totales,
los bancos comerciales redujeron del 15% al 13% su depandencia relativa
de los recursos del Banco Ceniral.

En 1964 los bancos comerciales utilizaron recursos externos con mayor in-
tensidad, En efecto, los préstamos con bancos extranjeros se elevaron de 26.8
a 72.2 millones absorbiendo el Banco Nacional de Nicaragua la mayor parie
de esfos racursos, habiéndolos destinade principalments al financiamiente de
cosechadoras de algodén y a mayores colocacionss de mediano y corto plazo.
Por su parte, los bancos ¢comerciales privados. utilizaron mayores créditos ex-
ternos para el financiamiento de las exportaciones del pais.

El" siguiente cuadre muestra !a composicién relativa de los recursos de Iﬁs
bancos comerclales en 1964: :




ORIGEN DE CADA CORDOBA No. 18

Total

Beo. Nac, B. Privados Beos. Comerc.

Conceptos - _ _
1963 1964 1963 1964 1963 1964

De los Depositantes 30 32 T 70 45 47
Recursos Propios 35 29 26 22 32 26
Del Banco Central 24 20 il 3 15 13
De Otras Fuentes 11 19 v 5 8 14
TOTAL 100 100 100 100 100 100

USO DE LOS RECURSOS. En 1964 los recursos del sistema bancario comercial es-
taban invertidos asi: un 149 en efectivo y en depésitos en el Banco Central;
poco mds del 73% en colocaciones; aproximadamente un 5% en inversiones
y hasta el 8% en ofros actives. Su comportamienio con relacién al afio anterior

fue el siguiente.

DESTINO DE CADA CORDOBA No. 20
Total

Bco. Nac, ; B. Privados Bcos. Comerc.
Conceptos = A, i AT e
1963 1964 1963 1964 1983 1954
Cclocaciones 84 80 61 61 5 73
Efectivo 8 9 26 22 15 14
Inversiones 3 3 9 8 (5 5
Otros 5 8 4 9 5 8
TOTAL 100 100 100 100 100 100
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Al 31 de diciembre de 1964 el total de las colocaciones de los bancos co-
merciales ascendia a 564.9 millones de cérdobas, superando en 106.8 imifllones
o sea en un 23.3% al del periodo omterior, y ademds, su crecimiento lfﬁe ma-
yor gue el de los depésitos, que se incrementaron en 84.4 millones. Ellb reflajer
las mayeres disponibilidades de los bancos comerciales como resultadq de una
mayor utilizacién del crédito extemo, del incremento en el crédito dal Baneo
Central y de la eliminacién de los encajes marginales que se aplncab@n a los
deposﬁos de los boncos privados. '

Ef Cuqdro No. 21 muestra la distribucién de las colecaciones a corﬂb y me-
diano plazo del sistema bancario comercial al 31 de diciembre de E1964.

Del crédite total, 378.0 millones se concedieron o corto plazo, colqcundose
197.2 millones en el sector agropecuario distribuidos asi: 165.9 mlllones ala
agricultura; 29.4 millones a la gonaderia y 1.9 millones refu.cmnanos 1.1
millenes en la industria; 84.3 millones en el comercio y 0.5 mnllones en otras
actividades. :

Las colocaciones a mediano plozo que participeron con el 32.1%: de los
craditos totales, sumaron 181.5 millones, de los cuales 164.1 millones corres-
pondieron al Banco Nacional de Nicaragua y 17.4 millones a Ios banoos

privados,

las colocaciones a las entidades oficiales disminuyeron en 0.5 mlllones con
un saldo de 5.4 millones a fines del periodo.

De los 559.5 millones de colocaciones a particulares, 455.3 millones eran
corrientes y 104.2 millones cangeladas, o sea el 81.4% y el 18.6% respecti4
vamente. En cuonio o las colocaciones congeladas es dacir, créditos prorroga-
dos, en mara, vencidos y cobro judicial si bien es cierfo que hubo una reduc
cién relativa del 23.6 al 18.6 por ciento, en montos absolutos la raduccién
unicamente fue de 2.6 millones, no obstante que los saldos insolutes del
Decreto No. 440 se redujeron en 8.6 millones, resultando un incremento de 4.6
millones en la cartera congeloda en relacién a 1963. De manera que la dismi-
nucién relativa anotada fue motivada exclusivamente por el aumento en las
colocaciones toteales,

El Cuadro No. 22 refleja la distribucién de la cartera de los bancos comer-
ciales a diciembre de 1964, entre créditos corrientes y congelados.
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BANCOS COMERCIALES COLOCACIONES
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Bancos Comerciales Privados

Puede observarse en el Cuadro No. 17, que de diciembre de 1963 a diciembre
de 1964, los bancos privados aumentaron sus recursos en 69.2 millones, al
pasar de 224.4 a 293.6 millones de cérdobas, correspondiendo el 66.3 por
ciento de este aumento al rubro depésitos. El coeficiente de liquidez dismi-
nuyé del 37 al 31.5 por ciento, al dejar de operar en 1964 los encajes margi-
nales establecidos en 1963. La expansidn de los depésitos de los bancos privados
motivé un alza de la relacién depésitos-capital, de 278.9 por ciento en 1963
a 319.9 por ciento en 1964.

Asimismo, la relocién entre capital pagado y reservas de capital-utilidades,
o sea, su rentabilidad fue superior en 0.3 por ciento a la del afio anterior al
pasar de 10.4 a 10.7 por ciento en 1964. En esta relacién se incluyen a los
bancos privados que realizaron operaciones durante todo el afo.

Por otra parte, el comportamiento de las carferas de los bancos durante la
vigencia de las medidas de politicas monetaria puestas en prdactica en 1964,
se presentan en el Cuadro No. 23.
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AUMENTOS DE CREDITOS — MARZO A DICIEMBRE No. 23

1963 1964
??lo(c&dones E . Momtp - - %M., .- | Monie srorne o Yee e
Millones
Agropecuarios C$ 142 51.8 C$ 236 76.9
Industriales -85 -23.7 9.8 178
Comerciales 209 76.3 23 53
Otros = -1.2 44 — —_
Total 274 100.0 43.7 100.0

Se observa que en 1963, de un aumento de 27.4 millones en las colocacio-
nes, Onicamente 14,2 millones o sea el 51.89% se canalizaron al sector agrope-
cuario, que los créditos comerciales se incrementaron en 20.9 millones, absor-
biendo el 76% del aumento en los créditos, mientras que el crédito industrial,
se redujo en 6.5 millones y las ofras co'ocaciones, en 1.2 millones. En cambio
en el franscurso de 1944, el sector agropecuarioc aumentéd en 33.6 millones
absorbiendo el 76.9% del aumento iotal; los créditos industriales tomaren
cerca del 18%, con 7.8 millones de cérdobas, y las colocaciones comerciales
ascendieron a 2.3 millones participando con el 5%. Llas cifras del Cuadro
No. 21 muestran que el algodén absorbié la mayor parte de las colocaciones
agropecuarias al pasar de 9.8 a 20.7 millones aumentando su participacién
en estas colocaciones de 23.9% en 1963 a 31.39% en 1964:; asimisma, se incre-
menté el nimero de manzanas habilitadas de 17.2 miles en 1963 a 34.8 miles
en 1964. De esta manera al 31 de diciembre de 1964 el saldo de lus colegg-
ciones de los bancos privados alcanzé un total de 178.6 millonss, 41.8 millories
mds que el anterior, distribuidos asi: créditos agropecuarios con 75.3 millo-
nes de los cuales 50.4 millones eran agricolas, 17.0 mil'anes pecuarios y 7.9
millones refaccionarios agropecuarios; los créditos comerciales con 60.2 mille-
nes y los créditos industriales con 43.0 millones.

A continuocidn se presenta las refaciones entre el copital vy reservas de los
bancos privados y sus colocacionss durante los Gltimos cinco afos.

RELACION, CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL — COLOCACIONES No. 24
Capital BReservas Colocac. Colocere. Colocae.
Afics pcgade de caopital Total comerc. %  Aaropec, % Indust, %

Miles de cérdobas

1960 28,802 14,955 43757 33,188 758 34,753 79.4 28,387 64.8
1961 33982 12,467 46,449 34414 741 39,817 857 31,624 68.1
1962 34979 12996 47975 36,146 753 44,797 §3.4 99,206 81.7
1963 37,652 12,449 50,101 . 54675  109.1 47,337 - 945 34752 604
1964 46,696 17,717 .- 64,413 56,707 88.0 175285 1169 42,060 @Y
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. Fl.Cuadro No. 25 presenta el indice estacional de depésitos de los bancos
privados. ' ' ’ ' ’

INDICE DE MEDIA MOVIL DE LOS DEPOSITOS DE LOS BANCOE PRTVAROS No. 25
Base = 12 meses

Meses Afios 1960-64
Enero 93.6
Febrero 109.2
Marzo . 114.7

} ~Abril ) 113.0
Mayo 108.5
Junio 102.2
Julio 96.7
Agosto 94.8
Septiembre 91.5
Octubre ‘ 90.0
Noviembre 88.1
Diciembre gL

Aspectos Institucionales

En atencién a solicitud presentada por el "Bank of America MNational Trust
and Saving Association” de San Francisco, California, Estados Unidos, el 13
de marzo de 1964 para establecer en la ciudad de Managua una sucursal ban-
caria, cumpliendo con el arfo. No. 4 de la Ley General de Bancos, se sometid
al Consejo Directivo del Banco Central dicha solicitud.

El Consejo Directivo considerando la etapa de franco desarrollo econémico
del pais; la conveniencia de ir contande con un sistema financiero amplio, que
facilite la canaolizacién de recursos y flexible, que expadite su utilizacién; la
conveniencia de promover mayores inversiones extranjeras en el pais y la
necesidad de contar con mayores. recursos financieros en las diversas activida-
des, estimd ‘conveniente dar un dictamen favorable basado en las considera-
ciones dnteriores y a que la solicitud presentada estoba de acuerdo en fodos
sus términos a lo establecido en la Ley General de Bancos.

El 22 de mayc de 1964 el Ejezutivo basado en el dictamen del Banco Cen-
tral, autorizd al mencionade banco para operar en Nicarogua, sujeto a todas
lus disposiciones que rigen a los bancos nacionales.

Banco Nacional de Nicaragua

En 1964 los recursos del Banco Nacional aumentaron en 94.3 millones absor-
biendo la mayor porticipacién los créditos externos y los depésitos de particu-
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lares con 44.3 millones y 40.2 millones de cordobos respectivamente, La liqui-
dez del Banco crecié en un 2.5 por ciento, al pasar del 25 al 27.5 por cientos. ¥
la relacién depébsitos-capital experimentd una notable mejoria, al llegar a un
111.5 por ciente, 27.3 por ciento mds alta que la de 1963.

La porticipacién de la cartera congelada dentro del total de colocacionss
pasé de 28.9 por ciento en 1963 a 23.8 por clento en 1964, no obstante g
en valores obsolutos los créditos congelados aumentaron en 7.4 millones. el
saldo en la cartera congelada muestra una bajo de 1.2 millones, debido a que
las omortizacicnes de los saldos insolutos que fienen un ritmo de amortizacién
programado fueron de 8.6 millones.

COLOCACIONES A CORTO PLAZO. las colocacones totales a particulares ascendie-
ron a 377.4 millones de las cuales 213.3 millones eran a corto plazo. Con rela- -
cién al afio antarior estas colocaciones aumentaron en 43.1 millones, descom-
puestos asi: 21.2 millones se canalizaron hacia el sector industrial; 19.8 mi-
lleries, al agropecuario; 3.1 al comercio y una disminucién de 1.0 millén en las
otras colocaciones. Los créditos agricolas pasaron de 96.4 miflones a 1155 mi-
llones, aumentando en 19.1 millones que se distribuyeron asi: 8.6 millones
para algodén; 2.1 millones para los cultivos de cafia y productos de consume
interno; ¥ 1.4 millones para café. Los créditos ganaderos se incrementaron en
1.0 millones y los refaccionarios agricolas disminuyeron en 0.3 millones.

El cuadre siguiente muestra la participacién del Banco Nacional de Nicaragua
en las habilitaciones otorgadas por los bancos comerciales al 31 de diciembre
de 1964,

HABILITACIONES AGRICOLAS 196465 Ne, 28

Toetal
Banco Neclonel Bancos Privados Bancos Comerclales: . -
- Bujorizado Mcmzemas  Autorizado Momsanas Auntorizado  Monmamies:
Millarea
Ajonjoli C§ 584 2255 C$§ N 62 C$ 655 2317
Algodén 118,853 107,481 30,420 34,795 149,273 142,276
ArToz 8,865 11,639 333 645 9,248 12,984
Carin 4,984 6,748 2,246 2,819 2,930 9,567
Frijoles 796 4,740 ) — —_ 796 4,740
Mafz 43 26,949 76 221 © 4858 271%
Trigo 354 1,735 46 175 400 1,914
Varios 1,709 3191 296 480 2,005 3,671
Sub-total 140,928 164,738 33,538 39,197 174,466 203,935
Café 20,606 —_ 18.967 — 39,573 —_
Total 161,534 164,738 52,505 89,197 214,039 203,935

COLOCACIONES A RARGO PLAZO. A diciembre de 1964, los créditos a largo plazo
sumaron 164.1 millones, 19.7 millones méas que el salde o diciembre de 1963.
Este aumento fue absorbido por los créditos pecuarios y los refaccionarios agri-
colas que se incrementaron en 24.3 millones; los créditos industriales disminu-
yeron en 0.7 millones y las otras colocaciones, que en su mayor parte son in-
versiones, aumentaron en 4.7 millones de cérdobas y una disminucion de 8.8
millones en los saldos insclutos, :
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_Cumpliendo con el Art. 63 de su Ley Orgdnica, el Banco Nacional, sometid
a la consideracién del Consejo Directivo del Bance Central, un programa nacio-
nal para el desarrollo de la ganaderia que se llevard o cabo en un periodo de
tres anos a partir de 1965, El valor total de este programa se eleva o 163.8,
millones, de los cuales 100.8 millones se financiardn con recursos internos,
mediante la emisién de valores por un total de 20 mitlones de cérdobas, cap”
tacién de depdsitos de ahorre por 21 millones v 59.8 millones mediante recu-
peraciones de sus préstamos; solicitdndose para los 63 millones restantes, un
crédito al Bance Interamericano de Desarrolle. Los desembolsos anuales se pro-
graman de la siguiente manera: en 1965, 52.2 millones, el aho siguiente 55.4
millones y en 1967, afio en que finaliza el programa, 55.5 millenes.

Lo distribucién geografica de las inversiones del proyecta se muestra en el
cuadro siguiente:

PROGRAMA DE DESARROLLO GANADERC Ho, 27

Zonas Monto Por ciento
Millares
Del Pacifico C$ 57,885 3b.4
Central 61,645 at.6
Norte 35,997 22.0
Cuenca Lechera 7422 4.5
Resto de la Repiiblica 841 0.5
Total 163,790 100.0

El programa antferior que se comenta en el sector dgropecuono fue uprobudo
por” el _Consgjo Dzrechvo ‘en sesién del 20 de agasto’de™1964.- - e
|
: Durume 1964, eI Bance Nacional de Nicaragua, a través de su programa de
crédito rural, aumentd los créditos a los pequefios agricultores .en 7.7 millones;
el nimero de familias favorecidas pasé ds 3,791/en 1963 a 5,834 en 1964 y el
érea habilitada en este Gltimo afio oscendid a 59.380 manzanas.

El comportamiento de los depdsitos del Banco Nacional puede apreciarse en
el siguiente indice

[NDICES DE MEDLE MOVIL DE LOS DEFOSITOS DEL BANCCG NACIGNAY, . No, 28

Base = 12 meses
Meses Anos 1960.64
Enero 93.8
Febrero - 106.3
[ Marzo - B ... 1166 e e
Abril 118.4
Mayo 112.7
Junio 1076
Julio 99.3
Agosto 95.0
Septiembre 9140
QOctubre 87.0
Noviembpre 85.3
Diciembre o 87.0
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SECTOR FINANCIERQO
Aspectos Generales

Ante la ngcesidad de tener un marco de referencia més amplio del total de
recursos financieros que dispone la economia del pais en un periodo determi-
nado, se infroduce en este afio un andlisis de la mayor parte de las instituciones
gue operan con recursos del pablico.

E! aumento del ingreso del piblico como consecuencia de la recuperacién
econdmica inicioda en 1961, se ha venido reflejando en un incremento en su
capacidad de ahorre. permitiendo un aumento en los recursas del sector finan-
ciero que canaliza el aherro institucional.

Para efectos comparatives de la forma en que han ido aumentando los re-
cursos de los intermediarios financieros. se presenta el siguiente cuadro que par-
te desde 1961, afic del inicio del auge, hasta 1964 donde se nota el mayor nivel
de recursos entre los afios comparados.

Na. 29

FUENTE Y USO DE LOS HEiCURSOS DEL SECTOR FINANCIEHNO
Conceptos 1961 1962 1963 7 1964
Millares
I Disponibilidades .
a) Moneda Nacional C$ 48496 C$ 2727 C§ 90,400 C$ 120,190
b} Moneda Extranjera - 7,796 11,706 14,302 23,823
II Inversiones
a} Valores del Estado 1.812 1.316 1,115 764
b) Valores E, Privados 9.281 10,331 9,565 14,410
¢) Valores Extranjeros 17.822 19,109 20.426 23.959
d) Otras 18,652 17,319 19,939 19,532
III Créditos : . ‘ ‘
a) Instituciones del Estado 6,614 4,924 4923 6,588
b) Particulares
1) Corto plazo 267,751 200026 335,705 423 658
2) Mediano plazo 147,156 159,448 164,174 197.127
3) Largo plazo 59,051 72,788 70,588 69,640
IV Otros Activos
a) Muebles e Inmuebles - 25,649 30,128 34,775 36,865
b) Otros 32,181 45,970 57,451 76,101
Uso = Fuente 842261 " 735,125 $23,363 1,012,657
I Obligaciones ‘ )
" a) Moneda Nacional - . 328,316 360 348 4272328 ~ 509.505
b) Moneda Extranjera 11,110 ‘ 16357 40362 95224
¢) Descuento - - 99,293 73,723 67,232 83,217
' II Capital y Reservas 160,336 245,549 251,594 2’?9,090
45,621

- IIT Otros Pasivos 43,206 39,148 36,047

En comparacién a 1961, los recursos propios del sector en 1964 aumentaron
en 118.8 millones de cérdobas debido a la copitalizacién del Banco Nacional
de Nicaragua, que (nicamente significé liberacién de pasivos y por las nuevas
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compafiias que iniciaron sus operaciones en este periodo; las otras obligaciones
en moneda nacional se incrementaron en 181.2 millones por aumentos en las
cuentas corrientes, depédsitos a plazo y depésitos de ahorro en los bancos y los
ahorros captados por ofras instituciones.

Los recursos obtenidos de bancos extranjeros han venido incrementéndose en
los Gltimos afos, alcanzando en 1964 las obligaciones en moneda extranjera
un total de 95.2 millones superior en 84.1 millones al nivel de 1961.

Los descuentos corrientes con el Banco Central han venido en aumento, lo
cual no se refleja en el periodo, ya gue los saldos presentan una coniraccién
del 16.1 millones, en virtud de la cancelacién de descuentos efectuados en la
capitalizacién del Banco Nacional por la suma de 64.1 millones. Cabe notar
que los descuentos han perdido su importancia relativa en la expansién de los
créditos de los bancos comerciales, ya que la mayor parte del aumento se ha
financiado con incrementos en los depésitos y la contratacién de préstamos
extranjeros.

En los otros pasivos del sector financiero hubo un aumento de 2.4 millones.

Por otra parte, en el lado de los usos el rubre que tuvo mayor incremento
fue el de créditos con 216.4 millones: los crédites a corto plazo ocupan la
mayor participacién con 155.9 millones, o la vez los créditos a mediano plazo
se incrementaron en 50.0 millones y los créditos a large plazo en 10.6 millones.

RECURSOS DEL SECTOR FINANCIERO

MILLONES DE CORDOBAS
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-~ Lps disponibilidades en moneda nacional y extrun]e;;q,r,.ogup%,. elmse%qg
. . PRV T .""-.1 AT N A i g
lugar en’ importancia dentro del aumento total, cen 87.7..millones, debido-
aumento en el encoje legal del Banco Nacional hasta un 20 por ciento de sus
depésitos en cuenta corriente y a plazo y al incremento en los depésitos dé 168
bancos que aumentd sus tenencias de encaje legal.

Asimismo las inversiones aumentaron en 11.1 millones y los ofros activos &n
55.1 millones.

De los 1,012.7 millones de recurso a diciembre de 1964, 279.1 millones eran
recursos propios, 687.9 millones fueron ohligaciones con los particulares, ban-
cos extranjeros y Boneo Central, y 67.4 millones eran otros pasivos.

La inversién de esos recursos era la siguiente; 697.0 millones en colocaciones
a corto, mediano y largo plazo, 144.0 millones en moneda nacional y extran-
jera, 113.0 millones en otros activos y 58.7 millones en inversiones. En el siguien-
+e cuadro se puede apreciar las fuentes y usos de recurses del sector financiarg
en 1964:

Instituto de Fomento Nacional

El Infonac es uno de los organismos del Estade encargado de fomentar el
desarrollo econdmico del pais, especialmente en los sectores agropecuario &
industrial. A diciembrz de 1964 disponia de 92.4 millones de cérdobas de re-
cursos equivalente al 9.1 por ciento del total de recursos del sector financiero;
de esta suma 33.2 millones eran obligaciones en moneda nacienal, 15.& mi-
llones en préstamos con bancos extranjeros, 2.4 millones en otros pdsivos y.
41.2 millones en los recursos de copital.

En virtud de su Ley Orgdanica el Estado asumié la obligozién de reembolsar
las pérdidas en qué pudiera incurrir en cada ejercicio, y al presentarse ahora
una descapitalizacién de 8.8 millones. se hace necesario un pronunciamiento
sobre los programas de esta institucidn como medida previa para solucionar
esta situacidn anormal.

Del total de recursos, el Infonac tenia, 17.6 millones en inversiones en par-
#icipgeién con el sector privado en industrias y en programgs.de diversificagiép
agricola, lo mismo que inversiones directos en programas de mejeramiente-pes
cuario y repoblacion de bosques. Las tolocac’ones representaron el 63.1 por
ciento de los recursos con un monto de 58.3 millones, aumentando Unicamente
en 0.9 millones en relacién al afo anterior, este aumento se canalizé hacia las
operaciones de corfo plazo ya que en relacién a 1963 aumentaron en 2.3 millo-
nes, los créditos a mediono plazo se redujeron en 2.4 millones y los colocadio-
nes a largo plazo subieron en 1.0 millones; resultando de todo esto una situa-
cidn que no estd en armenia con el grado de capitalizacién que las presentes
circunstancias exigen.

Del total de colocaciones corrazsponde a los créditos industriales la mayor
participacién con 36.7 millones, siguiéndole los crédites agricolas con 19.3
millones; los ganaderos con 1.8 millones y las otras colocaciones con 0.5 mi-
llones. En el siguiente cuadro se puede apreciar el destino de los créditos en
1964 y los cambios en relacidén a 1963,



PRESTAMOS DEL INFONWAC No. 31

Conceptos 1963 1964 Cambios
Millares
1. Corto Plazo C$ 17,218 C$ 9,515 C$ 2,209
1) Agricolas 617 358 =259
2) Ganaderos 136 140 4
3) Industriales 6,244 8,466 2,222
4) Otros 219 551 332
II. Mediano Plazo 11,494 9,106 -2,388
1) Agricolas 5,590 4,513 -1,077
2) Ganaderos 1,293 78 -315
3) Industriales 4611 3,615 596
III. Largo Plazo 38,668 39,722 1,054 -
1} Agricolas 14,686 14,389 -297
2) Ganaderos 73 667 594
3) Industriales 23,909 24 666 57

Total 57,378 58,343 965

Al hacer un andlisis por fipo de cartera y por plazo a diciembre de 1964,
se obszrva que el 89 por ciento de la cartera o corto plazo se destiné o cré-,
ditos industriales con un monto de 8.5 millones, los créditos agricolas sumaron
0.6 millones, 0.1 millones los ganaderes y 0.5 millones las otras colocaciones.
En relacién ol ofio anterior esta cartera oumentd en 2.3 millones presentando
un grado de congelamiente del 8.4 por ciento.

Los créditos o mediano plazo han ido disminuyendo a un ritmo acelerado pues
en 1961 alcanzaron 16.0 millones de cérdobas, mientras que en 1954 el soldo
fue de 9.1 millones; de esfz saldo 7.8 millones o sea el 86.2 por ciento de esta
cartera corresponde o créditos congelados, lo cual pareze indicar que no exis-
te ningdn programa a mediane ploze en efecucién.

Donde se concentra el mayor nive! de créditos del Infonae, es en las colo-
cac’ones d largo plazo ya que en 1964 representaron el 8.1 por ciento con un
monto de 39.7 millones de las colocaciones totales. De este total 3G.6 millones
eran colocaciones corrientes y 9.1 millones congelades o sea el 22.9 por ciento,
La composicion de las colocaciones por corrientes y congeladas al 31 de diciem-
bre de 1964 se detallan en el siguiente cuadro,

PHESTAMOS DEL INFONAC 1964 No, 32
Colocaciones Corrientes Congeladas Totad
' Millares

I. Corto Plazo Cc$ 8411 C$ 804 C$ 9,515
1) Agricolas 168 190 358
2) Ganaderos 98 42 140
3) Industriales 7,912 554 8,466
Otros (ahorro) 533 18 551
I1. Mediano Plazo 1,254 7,852 9,106
1) Agricolas 118 4,395 4513
2) Ganaderos 156 822 o8
3) Industriales 980 | 2,635 3,615
III. Largo Plazo 30,630 9,092 30.722
1) Agricolas 7,681 6,708 14,389
2) Ganaderos 635 32 667
3} Industriales 22314 2.352 24.666
Total 40,595 17,748 58,343
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Compaiiias de Ahorro y Préstamo

En esta parte del sector financiero se presentan aquellas compuodias que por
su naturaleza se dedican a captar recursos del piblico para diferentes fines, en-
tre ellos vivienda, articulos de consumo duraderes y otros. Las dispenibilidadss
totales de estas compaiias en 1964 fueron de 75.7 millones de cérdobas o sati
el 7.5 por ciento del total de los organismos financieros, correspondiends, 1%:¥%
millones a recursos de capital, 55.3 millones o las obligaciones con los sug.
criptores y 7.3 millones a ofros pasivos y obligaciones en moneda nacional a
corto plazo.

Las colocaciones sumaron un total de 49.8 millones, distribuidos en: 20.5 mi-
llones a corte plazo; 29.3 millones en créditos hipotecarios para liberacidén de
hipotecas y construccién de vivienda; 7.1 millones en inversiones, 5.2 millones
en volores de empresas privadas y 1.9 millenes en invarsiones directus de ur-
banizacién de terrenos y construgeién “de- viviengas, 6.0 millones en efeeiwc ¥
12,6 millones en ofros activos.

Compaiiias de Seguros

Al 31 de diciembre de 1964 las compaiias de seguros disponian de 66.3 mi-
llones de recursgs, siendo dentro del sector financiero las instituciones que tienen
la menor participacién dentro de fos recursos totales con el 6.5 por ciento. Los
recurses propios fueron de 11.8 millones, las obligociones con suscriptores en
la parte de reservas técnicas y matemdticas ocupan la mayor participacién de
los recursos con 38.1 millones de cérdobas o sea el 57.5 por ciento del total; y
el resto de las obligaciones de moneda nazional sumaron 13.6 millones y los
ofros pasivos 2.8 millones de cérdobas.

La captekidn de recursos de las compadias de seguros en el periodo 1961-64
no presenta el mismo dinamismo observade en los otros intermediarios finangii:
ros, lo que puede explicarse por la alta participacién dz las agencias extrqma-
ras, de las cuales no se tiene informacién disponible.

Las companias de seguros tenian 23.6 millones de cérdobas en crédites, como
se muestra en el cuadro siguiente. La mayor participacién la ocupan los prés-
tamos hipotecarios con 10.5 millones de cérdobkas de los cuales aproximadamen-
te 4.1 millones se destinaron a construccién de viviendas y 6.4 millones a libe-
racién de hipotecas que anteriormente estaban en poder de prestamistas par-
ticulares; igual importancia tienen los créditos otorgados a los suscriptores de

pélizas con 10.9 millones; y los créditos comercidles alcanzaron un total de 2.2
millones.

COMPARIAS DE SEGUROS No. 33
Sobrs Hipotecarlos

Afcs Comerciales Polizas Construccion  Liberacién Total

Millones de cérdobas

1861 3,165 10,337 4,638 7,635 25,715
1962 2,462 11,465 3,950 7,316 25,193
1963 1,309 10,685 4,082 6,620 23,198
1964 2,172 10,394 4,090 6,413 23,569
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Como puede apreciarse en el cuadro anterior, los créditos de’ las ‘compaiiias
de seguros han venide disminuyendo porgque una de las compafias extranjeras
registradas ha invertido la mayeor parte de sus reservas en el extranjero, tal
coma lo comprueba el hecho de que a diciembre de 1964 el monto de reservas
matemdticas canglizadas al exterior llegd a 23.9 millones de cordobas, cifra
superior al volumen del crédito otorgado por las demds compahias.

En vista de la situacién general antes descrita se requiere una legislacidn
que regule uniformemente los operaciones de las compafias nacionales y ex-
tranjerus y que evite lo conalizacién de los recursos captados al exterior. Por
su parte las compaiifas nacionales debericon de fomar, en bases competitivas,
una mayor participacién en la actividad aseguradera del pais.

Corporacion Nicaragiiense de Inversiones

El 8 de enero de 1964 fue suscrita la escritura de Constitucién de la Sociedad
Anénima denominada “'Corporacidn Nicaraglense de. Inversiones™ con un ca-
pital de 15 millones de cérdobas, de los cuales 10 millones serian suscritos por
instituciones financieras y particulares nicaraglenses y 5 millones por institu-
ciones financieras extranjeras. Al 31 de diciembre de 1984 se habia suscrita
un total de 10.7 millones, correspondiendo o las instituciones nacionales 5.0
millones, 1.4 millones a instituciones Extranjeras y el resto 4.3 millones corres-
ponde a inversionistas nacionales. De este monto se encontraba pogado un
total de 7.4 millones. '

Entre los objetivos principales de esta institucién se encuentran los de proveer
recursos o mediane y largo plozo o industrias manufactureras o de procesa-
miento y la creacién de un mercado de capitales por etapas sucesivas, tan esen-
cial para que existan condiciones favorables para el desarrolle de nuevas
empresds.

Mientras la Corporacién no organice su departumento téenico no estard en
posicién de cumplir los propdsitos sefialados en su escrifura constitutiva. Si
bien es cierfo que en la primera etapa de su organizacidn necesitaré conceder
créditos similares a los otorgados por los bancos comerciales para hacer frente
a sus gastos administratives, la Corporacién deberd ser muy cuidadosa o fin
de que tales operaciones no adquieran un cardcter permanente, pues ademds
de desvirtuar sus fines se convertiria en una institucidén de operociones neta-
mente comerciales. ’

- AF 31 de diciembre de 1964 su balance presentd la ‘sigiiente situacion: |
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CORPORACION NICARAGUENSE DE INYERSIONES Ho.;‘ﬁ
Conceptos Monto
Miles
I Fondos disponibles
&) Moneda Nacional C$ 584
b) Moneda Extranjera 169
ITI Inversiones
a) Valores E. Privados 106
III Créditos 9,115
Corto plazo 3,887
Agricolas 107
Industriales 491
Comerciales 1,500
Instituciones Oficiales 1,789
Mediano plazo 5,228
Agricoles ¥iivi
Industriales 2,092
Comerciales 2,369
IV Otros Activos
a) Muebles e Inmuebles 78
b) Otros 519
Total 10,570
I Obligaciones
a) Corto plazo 18
b) Moneda Extranjera 2,520
IT Capital y Reservas 7,407
III Otros Pasivos 625
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MEDIO CIRCULANTE

Tendencias y Composiciéon

El medio circulante continué la tendencia ascendente iniciada con la recu-
peracién de la actividad econdémica. Los billetes y monedas en poder del
poblico y sus depédsitos monetarios en los bancos comerciales a diciembre de
1964, alcanzaron un nivel de 460.4 millones de cérdobas, o que representa un
incremento del 759 sobre sus niveles de 1960 y de 63 millones en cifras abso-
lutas sobre los niveles de diciembre de 1963.

El factor determinante de esta expansién ha sido el crecimiento del producto
nacional bruto que ha aumentado las necesidades de liquidez del piblico para
la realizacién de un volumen mayor de transacciones, lo gque permitié al sistema
bancario disponer de mayores recursos para expandir sus crédifos.

Durante el afic que se analiza, el circulante alcanzé su maximo nivel en
marzo con 494.3 millones de cérdobas y su minimo en el mes de octubre con
410.8 millones arrojando para todo el afio un promedio de 443.6 millones.

En cuanto a la compesicién del medio circulante. entre billetes y monedas por
una parte y depésitos monetarios por otra. continla siende determinada por lo
estacionalidad de la produccién agricola. Los billetes y monedas alcanzaren su
mayer participacidn porcentual en los tres primeros meses del afio, cuando la
ocupacién estacional de la mano de obra en el campo alcanza su méxima ach-
vidad y una porcién considerable de ingresos va a manos del sector que conser-
va su liquidez principalmente en forma de billetes y monedas. En los siguien-
tes meses de contraccién del circulante total, los billetes y monedas disminuyen
con mayor rapidez, incrementando la participacién relativa de los depdsitos de
cuenta corriente en la composicién del total.

En cuanto a la fendencia permanente, se ha observado que los billetes y mo-
nedas han' venide perdiendo su relativa importancia en el circulante, asi, en
diciembre de 1962 representaban el 47 por ciento del circulante total; al ano
siguiente, era sélo de 45 por ciento y en 1964 se contrajo al 40 por ciento. Esta
tendencia debe ser imputada o la ampliacién de los servicios bancarios me-
diante la extensién de las oficinas de los bancos comerciales, y a la promocién
de las cuentas de depésitos de ahorro que han absorbido recursos ontes con-
servados en billetes y monedas.

44



4 4

TP T91E 0%IE  LTIE LTIE §T1¢ 8TIE  9TIE  BEIE §218 €218 LTS sealesay £ 181dED L
$OT €6 £6 £6 - ¥6 26 <6 ¥6 zol 028 9'81 091 SOPRPINUISKA 580 (2
9% 19T VLT gL8; 8% 698 14 L'se 988 ¥'5% 4 9% ugroeyiodur] ered souspdad (4
08L €38 oL gvL.  E0L 5'89 099 919 9Le TeS  L6P 5 SOLIBISUOIN OU SOyISpdaq (%
OTTI €81 TEIT  9TIL G901  FHT 9001 496  #96 9601  0'%6 ¥'Z8 SOLBJSUOIY OU SOAISBI ‘9
¥09F T6IF  ROTP OLZF  ¥STr  LLEY 0’9  LOBF  SPEP  g¥9F  £8Ch 9JuBINOI) OIPSM 'S
geeL SgSL  OBEL  ZTLeL  TEPL ¥TRL  T'ISL.  G69L  696L  LOI8  T'69L  ¥EEL soAlsed = SOAIDV P
Toy L8 168 Sye 988 £9¢ TLE e 9w goy  0%e 198 (S033N) SOANOV SO0 €

e GGG apes T'ets o'E6¥ ¥oLy 9ecy 6'2EF G 6T¥ LIV oVEY €67 i OpRBALId I0j0eg (2

) 991 691 691 081 281 ¥61 928 T9Z  ¥8E  L0E  ©8E 0'9g saeORQ sepepnum (4
6ve ¥81 6Lr E'Es ¢'Es b4 4 (41" 291 e iy 698 £'8E {0jJaN) Terjua) OWIAQOL) (B
0109 G698 6LVS  GPRS  TLIS - L8P 60LF  9T9F  TOLF  T90S  9FIS  LECS OWINUI OWPRID ‘Z
066~ ¥ GL- S0 SEE 98- S6I-  G61- G681~ L6I 065~ 065 INd 9N UQISod
EHFT £9FT 01sT 6191 €681 6972 T's¥e 9'99¢C o18¢C L'69% e dd 891 (019N ) Seeuo[eWIaju] SOATIDY I

(SDqopI0D) Bp SeuOIHY)

‘eIqo] eiqaoN  eiqmuaQ -expdeg oisoby  ounf o[ oAby [qY oD Omaqey  olewy soxny

Se oN

N

¥961 OV IANOW YIWYHONYJ

o
et



Los billetes y monedas en poder del piblico sen recursos a la disposicién
del Banco Central, quien puede movilizarlos a su discrecidn mediante operdcio-
nes dz créditos. Cucndo el piblico quiere conservar una mayor porcién de su
liquidez en depbdsitos monetarios, tales recurses son irasladados o los bancos
comerciales los que no necesariaomente los canalizardn o aquellas actividades
guz el Boanco Central desearia estimular. La disminucién de la dependencia de
los bancos de los recursos del Bance Central per el crec’miento normal de sus
depésitos y por la creciente participacién de los Depésitos monetarios ha lle-
vado a las autoridades monetarias a dar mds énfasis o la orientacién de la
politica crediticia de los bancos comerciales.

COMPGSICION DEL MEDIO CIRCULANTE No. 3B
Billetes y Depdsitos en
1964 Monedos Cueatc Corriente Total
Millares
Enero C$184.804 C$243.521 C$428.325
Fehrero 204.470 260.381 464.851
Marzo 198.185 296.092 494277
Abril 186.390 300.338 486.728
Mayo 178.612 27'7.365 455977
Junio 170.892 266,802 437,694
Julio 167.678 257778 425.356
Aposto 170821 256.154 426.975
Septiembre 164415 248.497 412.912
QOctubre 168.434 242.390 410.824
Noviemhbre 168.174 250.934 419.108
Diciembre 185.428 274936 450.364

Durante los meses del afio, los cambios del circulante continuaron presentando
una relacidn mdas directa con el movimiento de las divisas dzl sistema bancario
que con- sus créditos, o que es una caracteristica general de aquellas econo-
mids donde la exportacién juega un papel de relevancia.

Los altos niveles de circulante que prevalecieron en el primer trimestre y
parte del segundo, fueron ocompanodes con una alta posicidon de liguidez
internacional del sistema bancario. En efecto, en abril, mes en que los reservas
internacionales alcanzaron su nivel maximo, el circulante subié alrededor de
unos 58 millones de cérdobas en relacién a enero, mienfras el crédito interno
sz contrala en 53 millones y los pasivos no menetarios crecian en 14 millones. Al
contrario, en noviembre, mes en que las divisas entran en su nivel minimo,
el circulante se contrajo en 67 millonzs con relacién a akril, mientras el cle-
ditc interno crecia en 99 millones. Por tanto a diferencia de las economias de
inversién donde e! crédita y el circulante estdn astrechamente ligadas, en Ni-
caraguad, como economia de exportacion, el circylante parece obedecer a.los
cambios de reservas ex’rrdn'gerds del sistema, siendo su relacidn con el crédito in-
terno menos diraecta.

De alli que el énfasis de las autoridades monetarias, en pdises de economias
dz exportacidn, se concentre en el volumen y naturaleza del crédito bancario
mas bien que en los niveles del circulante, el que en clerto grado estd fuera
de su radic de accidén. En economios de inversidn la expansidén del crédito
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ca un aumento del circulante que es absorbido por una baja en la tasc
és y por und subida en el ingreso monetario. En una economia de ex-
expansiones excesivas del crédito son absorbidas en su mayor parte
- en la balanza de pago, que por incrementos en el circulante, de alli
erto modo, ¢! volumen del medio circulante en Nicaragua estd fuera
Je accién de las autoridades monetarias correspondiendo a ésta, una
> el pUblico haya determinado sus necesidades de liquidez, ver como
os sean canalizados por el sistema bancario a los diversos sectores

TACIONAL DEL MEDIO CIRCULANTE No. 37

1960/64 Base 12 meses

Enero 101.0
Febrero 108.4
Marzo , 113.3
Abril 110.3
Mayo 105.1
Junio 100.3
Julio 96.6
Agosto 95.3
Septiembre 92.8
Octubre 90.9
Noviembre 90.2
Diciembre 95.8
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LIQUIDEZ DOMESTICA. La proporcién entre el medio circulante y el producto bruto
subié del 12.6 por ciento en 1963 al 14 por ciento en 1964, por consiguiente
e! deseo de mayor liquidez del péblico no solo refleja la necesidad de mayores
volémeras de medios de pagos ante el crecimiento de las transacciones, sino
una creciente tendencia del poblico de guardar una mayor parte de sus recursos
en efectivo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO Y MEDIO CIRCULANTE No. 38

Afios PBIL Medic Circulante Por clento
(1) 2 2: 1)

M illomnes

1960 ) C$2,472.9 C$263.9 10.7
1861 2,633.1 272.7 10.4
1962 29109 3562.9 12.1
1963 3,145.9 3974 12.6
1964 3,297.9 450.4 14.0

Al respecto cabe observar que lo circunstancia de que la liquidez domeéstica
incremente, no significa necesariamente gue existen recursos ociosos que pu-
dieran ser movilizados por una extensién mayor de crédito.  Solamente en el
insélito caso que los beneficiarios de los préstamos bancarios ocupen esfos
recursos para mantener saldos ociosos, los mayares niveles de circulante esta-
rian reflejando un ahorro auténtico susceptible de ser invertido sin repercusiones
mayores en la economia. :

CREDITO, DINERO Y RESERVAS EXTHANIERAS. Un incremente del circulante puede
explicarse como consecuencia de los préstamos y divisas adquiridas por el siste-
ma o viceversa. el nivel de préstamos y divisas en el sistemo pueden expli-
carse como consecuencia del nivel de circulante escogido por el publico. Si con-
sideramos que el circulante, como parece ser en Nicdrogud, es determinado in-
dependientemente por el publico, los actives infernacionales netos del sistema
resultan de la interaccién de la decisién de los bancos comerciales de extender
préstamos més allé de sus pasivos no monetarios con la del piblico de prefe-
rir un determinode nivel de oferta monetario. De alli que lo alternativa que
se le presenta a la economia de Nicaragua no es entre crédifo y circulante,
sino que entre crédito interno y divisas. Por consiguiente la posibilidad de que
las reservas internacienales incrementen, disminuyan o permanezean constan-
tes, dependen de la magnitud de que el exceso de crédito sobre los pasives no
monetarios del sistema sea menor, mayor o igual al incremento del circulante.

El siguiente cuadro presenta el incremento de las divisas como resulfado de
las operaciones crediticias del sistema bancario y el deseo de 'a liquidez del
poblico.

EXPANSICN CREDITICIA Y ACTIVOS INTERNACIONALES NETOS No, 39
Pasivos no Bctivos
ATng Monetarics  + Circulante = Crédito + Intemacio-
nales

Cambios en Millones

1962 C$28.3 + C$80.2 = C$69.7 + C$38.8
1953 42,0 + 445 = 36.2 + 503
ivg4 70.0 + 63.0 = 1125 + 205
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En el cuadro anterior podemos observer el impacte de las diferentes politicas
sobe la sitvacién de los activos internacionales nztos. En el anc 1962 en que
los bancos contaron con una amplia discrecién en la colocacién de recursos,
el circulante fue el rubro que mas crecié, seguido por el crédito y finalmente
por las divisas internacionales. En el afio 1963, politicas de encajes impidieran
que la expansién crediticia excediera las disponibilidades de los bancos, asi
que los activos internacionales netos crecieron mds que el circulante y que al
crédito, que fue el rubro que tuvo la menoer expansién, En el ano 1964 el crédifo
presentd una especiocular expansién, pero como tal expansién fue financiada
por altos niveles de liquidez por parte del piblico los activos internacionales
netos tuvieron también un incremento.

“Por fanto podemes concluir, que la considérabls xparision del circuldrite Geu-
rrida en los Oltimos tres afios azompafiada con un incremento considerable en
los depbsitos no monetarios y los depésites del goblerno en los bancos, ha he-
cho posible al sistema aumentar el crédito al sector privado al mismo tiempeo
quz le ha permitido reforzar la liquidez internacional.

Origenes y Cambios

A dic.embre de 1964 el circulante estaba dividido en 148.3 millones de coreo-.
bas de origen externo y 312.1 millenes de origen interno.

MEDIC CIRCULANTE POR ORIGENES No. 40
1964 Cambics 1964-1985
B Boncos  Sistema Banco Boncoz  Sistensx
Ce: 1 Comer- Bul_:cuo Ceniral Comer- Banoo-

ciales rio ciales Tio

Millones de Cd:dobas

1 Activos Infernac. 390.5 223 4128 51.2 9.5 80.7
2 Pasivos Internac. 191.4 73.1 2645 =5.1 454 40.3
3 Origen Externo (1-2) 199.1 -50.8 148.3 56.3 -35.9 20.4
4 Activos Domest. 226.8 745.5 647.2 é.1 143.9 80.6
5 Pasivos no Monet. 240.5 419.7 335.1 54.8 53.2 47.0
6 Origen Interno (4-5) -13.7 3258 3121 -48.1 90.7 426

Total (3+6) 185.4 275.0 460.4 82 54.8 630

E! circulante de -origen externo crecié-en -20.4 millenss de-cérdobas; pues no
obstante la fuerte afluencia de divisas al sistema bancario, sus obligaciones con
el exterior, principalmente las de los bancos comerciales, aumentaron consi-
derablemente.

Por otra parte no obstante el crecimiento de los pasivos no monetarios del
sistema, principalmente los depédsitos no monetarios en los bancos comerciales
y los depédsitos del Gobierno en el Banco Central, la expansién crediticia fue
tan grande, que el circulante de origen interno crezié en 42.6 millones.

En el aho 1963 toda la expansién del circulante fue dz origen externo, pre-
sentando el interno una contraccidén. En 1964 los cambios en el circulante fus-
ron distribuidos entre interno y externo en la misma proporcién en que el circu-
lante total estaba dividido en 1963, y por consiguiente en 1964, el circuionie
por origenes consarvd la misma composicidn del afio anterior,
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Hay que notar que la distribucion del circulante por origenes no es un buen
indicador de la posicién de liguidez internacional del pals, sino que sefiala
simplemente si la liquidez del pdblico fue alimentada mediante ahorro de par-
te de los recursos recibidos del exterior, por exportacicnes o movimientos del
capital; o provino de la concesién de créditos infernos de los bancos comerciales
al sector tenedor de dinerc.

CAMBIOS DEL MEDIO CIRCULANTE. En el cuadre No. 41 se observan les principales
cambios en los balances de las bancos comerciales que influyeron en el Medio
Circulante:

' BALANCE CONDENSADO DEL SISTEMA BANCARIO 1963-1864. No. 41
Boncos Banzo Sistema
Comercicles Central Buncario

Millcnes de Cérdobas

1. Activos Internacionales C$ 9.5 C3% 51.2 C$ 60.7
2. Créditos Co L .
a) Gobierno Central — -1.3 -13
b) Instituciones Oficiales -6 -9.8 -10.4
c) Sector Privado 107.2 -— 107.2
3. Activos entre Bancos 234 84 —
r4. .Otros Activos (Netos) 121 . 6.6, B A
ACTIVO = PASIVO 151.6 55.1 1749
5. Pasivos Monetarios ‘ 54.7 8.2 62.9
6. Efectivos no Monetarios
a) Gohierno — 246 246
b) Bancos — 234 —
7. Depdsitos no Monetarios
a) Instituciones Oficiales v Gobh. . -1.5 2.6 1.1
h) Sector Privado ' 32.6 A 330
8. Descuentos con el Banco Central 8.4 — —_
9. Pasivos Internacionales 454 -5,1 40.3
10, Capital y Reservas 12.0 1.0 13.0

- Al ohservar el cuadre anterior resulta noteria la poca participaciéon que los
flujos interbancarios jugaron como fuents de recurses; el total ascendid, entre
descuentos y depésitos interbancarios. a 31.8 millones de cordobas que repre-
senta casi la séptima parte del total de recursos movilizados per el sistema.
También resulta interesante notar que los pasivas no sustrajeron ninguna con-
siderable suma de recursos al sistema; puzs salvo una paguefia contraccidn
de los depésitos de instituciones oficiales en los bancos comerciales, y la cance-
lacién de una pequeia suma de obligaciones internacionales por parte dsl
Bunco Central, todas las operaciones pasivas contribuyeren en forma positiva
al incremento de recursos.

El sector privade con sus depésitos monetarios y no monetarios fue quien
aportd mas recursos al sistema en un total de 95.9 millones, mientras recibia
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préstomos por 107.2 millones, lo que deja una diferencia de 11.3 millones de
cérdobas, como recursos netos recibidos por el sector privado.

El sector piblico ocupé un segundo lugar en la aportacién de recurses al
sistemo, pues no solo incrementaron sus depésitos en 25.6 millones de cér-
dobas, sino que ademds cancelé obligaciones por 11.7 millones.

El sector externo recibié del sistema bancario un saldo neto de 20.4 millones
cuando los activos externos del sistema incrementaron en 60.7 millones contra
obligacién a fovor del exterior de 40.3 millones.

Los recursos propios de las instituciones bancarias subieron en 13.0 millones
de cordobas, suma menor que el incremento de sus inversicnes, asi que los
recursos propios del sistema ofluyeron a otros sectores incrementande su ca-
pacidad crediticia.
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ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES

Fondo Monetario Interhacional

CONSULTAS. Las primeras consultas de Nicaragua con el Fondo Monetario
Internacional, de acuerdo o su nueva pesicién al pasar del grupo de paises del
Articulo XIV al de los del Articulo VI, del Convenio del Fondo, tuvieron lugar
del 16 al 27 de noviembre de 1964. La misidn estuve formada por los sefiores
Sterie T. Beza, Edison V. Zayas, Alberto Ayerza y Femando Escobar. En su
informe, la Misién sefiala que las politicas seguidas por las autoridades econé-
micas de Nicaragua han facilitado el desarrollo del pais y han fertalecido su
posicién externa de pagos. Expresa que en los Ultimos 4 afics, Nicaragua ha
logrado una rdpida tasa de crecimiento de su preducto interno bruto, prome-
diando aproximadamente el 8% anual, dentro de un marco de precios estables.

" Un desarrollo notable ha sido la visible expansién de la inversién interna bruta,
que ha crecide o un ritmo dos veces mas rapide’ que el incremento de la pro-
duccién desde 1960. Igualmente han crecido en forma rapida el ahorro in-
terno y los créditos para desarrollo, permitiendo sustentar la expansién de la
inversidén interna, al tiempo que se incrementan las: reservas internacionales
netas del pais.

En lo relativo al sector pdblico, la Misién destaca la notable mejoria obser-
vada en la situacién de ingresos del Gebierne, que se ha originado principal-
mente en el crecimiento sustancial de la produccién y de las impertacicnes,
pero que también refleja las medides temadas para mejorar la maquinaria
administrativa de la recaudacién de los impuestos. Los gastos péblicos co- .
rrientes han crecido en forma apreciable en los Oltimos afos, pero no tan rapi-
damente como los ingresos, dejande per lo tante un buen volumen de recursos
disponibles para inversiones pUblicas. Una proporcién considerable  del
aumento en los gastos corrientes ha sido dirigida hacia la educacién, que en
los Oltimos.tres afios ha absorbide aproximadamente la tercera parte de la
expansién total de toles gastas.

REUNION ANUAL. Durante la primera quincena de septiembre de 1964 se
‘efectud en Tokio, Japén. la Asomblea Anuva! de Gobernadores del Fondo Mane-
tario Internacional con asistencia de representantes de los 102 poises miembros
"de esta Institucién.  Esta reunién se efectda en forma conjunta con los Gober-
nadores del Banco Internacional de Reconstruccidn v Fomente y sus filiales, la
Asaciacién Internacional de Fomento y la Corporacidn Financiera Internacional.

En la reunién de Gobernadores del Fondo se discutieron, entre ofros, dos
temas de interés mundial: el problema de la liquidez internacional y la asis-
tencia que el Fondo presta a los paises en vias de desarrollo,
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En relacién con este Gltimo punto los paises exportadores de materias primas
expusieron las apremiantes dificultades que padecen y solicitaron una amplia-
cién de la ayuda que el Fondo y el Banco Mundial les pueden proporcionar.
Hablando a nombre de los paises latinoamericanos y Filipinas, el Gobernador
por Guatemala expresé que “América Latina ha visto con complacencia la par-
ticipacién del Fondo en un mecanismo que tiende o facilitar la solucién de ios
problemas de balanzas de pagos de los paises menos desarrollados.  Sin em-
bargo, creemos que para la mejor realizacién de ese objetivo es necesario am-
pliar los porcentajes de financiomiento compensatorio y dar mayor automatis-
mo a la utilizacién de los recursos asignados para tal fin''. Se llamé también la
atencién a lo posicién de aquellos paises cuyos problemas de balanza de pa-
gos se deben a un alza de los precios de importacién, mds que a un descenso
de los ingresos por expertaciones.

El Director-Gerente del Fondo indicé por su parte que la ayuda sélo pedria
ser Otil si se la empleaba para apoyar una actuacidn efectiva a fin de lograr y
mantener la estabilidad financiera con arreglo a programas sélidamenta conce-
bidos y bien dispuestos. En este sentido, el uso de los recursos del Fondo redu-
ciria la nscesidad de efectuar en los planes ajustes precpitados y a menudo
costosos, motivados por las cambiantes situaciones de la balanza de pagos.
Por otra parte senalé la csistencia técnica que =l Fondo ha venido prestando
tanto en materia de banca central como mediante la ampliacién de su progra-
ma de capacitacidn. Manifestd que el Fondo cooperaria con el Banco Mundial
en investigar el problema del excesivo servicio de las deudas externas y pre-
vino que los paises industriales que proporcionan créditos para las exportacio-
nes, deberian atender al bienestar de los paises prestatarios y no meramente
a los intereses comerciales y de sus propios exportadores. Indicé que el Fondo
“habric de seguir de cerca” los estudios dispuestos por la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, incluyendo los que se refieren al
financiomiento compensatorio y se refiridé a la atencidén prestada en esta Con-
ferencia para que se conceda a los productos manufacturados de los paises en
desarrollo un mayor acceso a los marcados de los paises industriales.

LIQUIDEZ INTERNACIONAL. En relacion con el discutide problema de la liquidez
internacional que se habia planteado desde la reunién del afio anterior, se re-
solvié continuar estudiando el actual sistema de pago internacional, dade el

crecimiento poco satisfactorio de la liquidez internacional y los cambios en su
distribucién.

El comercio mundial, como el comercio interno de un pais, requiere de me-
dios de page para la redlizacion de las transacciones.  En el comercio mundial
los ingresos y egresos de los paises no estdn sincronizados perfectamente, ya
sea por los factores que determinan la estacionalidad de las exportaciones e
importaciones, o por causas mds permanentzs, como caidas en el volumen vy
valor de las exportaciones. De alli la necesidad de que los paises dispongan
de ciertas reservas como medios de pago internacional para cubrir duclquier
desequilibrio —temporal o permanente-— de sus balonzas de pago. El volu-
men y el acceso a estos medios de pago se conoce con el nombre de liquidez
internacional y se compone principaimente del oro monetario mundial, las mo-

nedas de ciertos pafses, {Estados Unidos y Gran Bretafa) y las facilidades credi-
ticias.
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la liguidez internacional se suele closificar en dos grandes grupos:  [a) las
reservas de cada pals, o seq, sus tenencias en oro y monedas claves [délares y
libras esterlinas) y {b} las facilidades crediticias, que pueden ser provenientes
de institucionss financieras internacienales, coma el Fondo Monetario Interna-
cional y el Banco de Pagos Internacionales, o de arreglos multilaterales come
los que recientemente se han convenido entre los grandes paises industriales
I"Grupo de los Diez"}, ‘

La creacién, manejo y operacién de las reservas infernacionales ha dado
origen a un conjunto de instituciones, practicas y normas de conducta entre los
paises, que se conocz con el nombre de Sistema Monetario internacional. La
caracteristica fundamental de este sistema es el uso del oro como principal me-
dio de pago internacional, conjuntamente con el délar americano y la. libra
esterling. Desde su creacién en 1944, el Fondo Monetaric Internacional ha
sido una institucién clave de! Sistema, o través de sus facilidades crediticias
para hacer frente a desequilibrios temporales en la balanza de pages y por un
chdigo de normas de conducta al que sz adhieren sus miembros con el fin de
garantizar un sistema de pago internacional libre de toda restriccién, ‘

Recientemente el Sistema Monestario Internacional ha sido colocade bajo exa-
men, en lo relativo a su organizacién y funzionamiento.  Se discuten principal-
mente dos problemas sobre este punto: el primero se refiere al grade de sufi-
ciencia de la liquidez infernacional, y el segundo consiste en lo" divergencia de
criterios acerca dz si la estructura actun! del sistema monetario internacional
es la adecuada para hacerle frente a los futuros desarrallos del comercio
mundial. '

La suficiencia de liquidez permite o los paises seguir politicas amplias en
cuanto a la ocupacién, el comercio ¥ los mav'mientos de capital; estas politicas
“trasmiten sus beneficios por el cauze del comzrcio mundial.  Los incrementos
en la liquidez internacional ejercen una presién alcista sobre el nivel general de
lo demanda, el empleo y los precios. Esta liquidez permite o los paises que
estdn sufriendo desequilibrios en su balanza de pagos, un mayor radic de
accién y de tiempo para adoptar las medidas corractivas nedesarias.

Por el contrario, aquellos paifses que se enfrentan a una insuficiencia de sus
reservads internacionales, tandrén que seguir'précﬁcqs restrictivas en su comer-
tio internacional, y tratarén de restabiecer el equilibric de su kalanzd de pagos
o buscar el reforzamiento de sus reservas, mediante politicas de restriccidn que
afectarian desfaverablemente la produccién y el empleo. Esta posicién seria
intolerabie para aquellos paises presionados por déficit, ya que éstos se agudi-
zarian; igualmente para los paises subdesarrollados, cuyas posibilidades de
crecimiento disminuirian con la contraccién del comercie mundial.

Desde el afo 1955 varios economistas han venido manifestando serias du-
~das acerca de la suficiencia de la liquidez internacicnal y expresando sus temo-
“res ante una escasez de la misma, que podria conducir a la economia interna-
cional o una depresién general. ‘Inicialmente esta discusidn se circunscribié
a las esferas académicas, sin llomar la atencién d= las autoridades monetarias
y las institucicnes internacionales.  Sin embargo, por los desajustes crecientes
en la balanza de pagos de los Estados Unidos y la acumulaciéon de délares en
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poder de bancos centrales exiranjeros, el problema de la liquidez cobré mayor
vigencia, dando.gomo resultado la formacién de dos grupos de estudio para
examinar el problema detenidamente. El primer grupo estaba constituido por
personal técnico del Fondo Monetario Internacional, y el segundo, por expertos
de diez grandes paises industriales: Estados Unidos, Canadd, Inglaterra, Sue-
cia, Francia, Alemania, Bélgica, Holanda, italia y Japén.

Los informes de ambos grupos fueron preszentados a ia Reunién de Goberna-
dores del Fondo Monetario y el Banco Mundial efectuada en septiembre de
1963. Ambos grupos consideraron que el funcionamiento del aclual Sistema
Monetario Internacional era efectivo; que la liquidez internacional era suficiente
en el presente y en el cercono futuro; y que los acuerdos multilaterales adopta-
dos recientemente debgrén continuarse. Se sugirié ademds, como Onica me-
dida correctiva inmediata, incrementar las cuotas de los paises miembros del
Fondo Monetario internacional, mientras se presenta la alternativa de crear una
nueyd reserva internacional.

La afirmacién de que la liquidez actual es suficiente y que la presente orga-
nizacién del Sistema Monetario Internacional es adecuada, fué recibida con cla-
ras criticas por el sector financiero y académico de Europa Continental. De
acuverdo con este sector, la liquidez internacional no puede determinarse en
forma objetiva en cuanto a su suficiencia, ya que ésta depende del punto que
se tome como referencia. Asi, si se compara la posicién actual con la de 1912
—la época vigorosa del comercio mundial bajo el clasico patrén oro— la liqui-
dez ha incrementado; mientras tanto, se ha contrafde con relacién a 1930, o
sean, los afios de la depresién mundial, lo mismo que con relacién a 1950,
época del inicic de la recuperacién mundial después de la post-guerra. Si se
observa el comportamiento de los paises en la actualidad, se notan los mismos
sintomas de una economia interna carente de liquidez. En la economia do-
méstica esta insuficiencia se refleja en una urgencia por saldos monetarios, lo
que presiona a las unidades econdmicas a promover sus ventas mientras tratan
de reducir sus compras; se observa una tendencia a usar sistemas de compen-;
sacién directa para economizar saldos de caja, mientras las facilidades credi-
ticias concedidas se condicionan a fines especificos, como la compra de pro-
ductos del acreedor, '

Tales fenémenos se observan en la economia mundial, cuando los paises
se lanzan en competencia desmesurada por los mercados de exportacién, usan-
do mecanismos para limitar importaciones, condicionando los movimientos de
capital a la compra de bienes del pais acreedor y conviniendo acuerdos de
page que prescinden del uso de reservas internacionales.

Mas grave ain que la magnitud de la liquidez internacienal ha sido la
evolucién de su composicidén. De 1953 a 1963 las reservas internacionales
aumentaron en 17.0 millones de délares aproximadamente. De este incremento,
unos 6.0 millones corresponden al aumento del oro monetario; otros 8.0 mi-
llones a divisas extranjeras —principalmente délares y libras esterlinas— y el
resto o facilidades crediticias.

Los desajustes permanentes de los Estados Unidos e Inglaterra en sus balan-
zas de pagos, han sido la principal fuente de liquidez mundial. Este fendme-
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no hace al Sistema Monztario Internacional vulnerable o las politicas internas
que estos dos paises sigan en materia de balanza d: pagos. El acuerdo tacito
que existia acerca de este problema entre las grandes potencias industriates,
fue descontinuado desde la Reunién Anual del Fondo y el Banco Mundial lleva-
da a cabo en septiembre de 1964, cuando Francio adopté una posicién abier-
tamente adversa al sistema. '

La principal objecién presentada por el Gobernador del Banco de Francia es
que el presente sistema no ha impedido la expansién de las presiones inflacio-
narias que en los Gltimos afios han afectado largas dreas del mundo industrial.
“Estas insuficiencias y desviaciones pueden explicarse por serias imperfecciones
en el sistema, que permiten a los paises con monedas claves financiar déficit
permanentes en sus balanzas de puages, sin que los paises acreedores o los deu-
dores estén concientes de ello y sin que se prepare el-mscanismo necesario
para corregirlo en el tiempo apropiado. En esta forma se pueden extender
facilidades excesivas que podrian lfevar @ la propagacién de una inflacién
internacional. Mds adn, dado gque el sistemo permiie el financiamiento sin
limite de fos déficit de los paises con monadas claves, puede llegarse a la
paradoja de conducir a los palses acreedores a “provocar un déficit”, pafa
compensar el influjc de reservas en monedas clave, fenémenc del cual no sen
responsables’’. '

Posicién similar fue adoptada por el Presidente del Banco.Central de Holan-
da, quien hizo resaltar que la posicién de pais con moneda clave implica la.de
obtener facilidades crediticias incondicionales. Estos focilidades tienen su
limite en lo disposicién .del resto del mundo de incrementar sus reservas en

" tales monedas.  En los dltimos afios el volumen de estas reservos, por conser

cuencia de los déficit de Inglaterra y los Estados Unidos, Han excedido la de-
manda, introduciendo una tendencia inflacienaria en el Sistema Monztario
Internacional.

El Gobernador del Banco de Francia propuso reformar el Sistema Monetario
Internacional conservande el oro como piedra angular y creando reservas com-
plementarias de cardcter fiduciario.  Mientras las presentes facilidades crediti-
cias del Fondo Menetaric continuarian financiande los déficit temporales, las
nusvas reservas fiduciarias serfan emitidas de acuerdo con lus necesidades del
comercio mundial.

Aungue la dnica medida adoptada en la Reunién de septiembre de 1964 fue
un acuerdo para aumentar las aportaciones en el Fonde Monetaric en un 25
por ciento, la posicién francesa, Gtimamente referzada por la declaracién del
Presidente De Gaulle contra el sistema actual, podria conducir a una revision
integral del mismo.

En este sentido, parece oportuno sefalar que la organizacién actual del sis-
tema es demasiado onerosa para los paises en vias de desarrelle, los que de-
ben hacer uso de todos los recursos reales que llegan o su poder, para fines de
desarrollo econémico. La presente situacién hace que las reservas que estos
paises consiguen, sean reservas obtenidas mediante superdvit en sus balanzas
de pagos, es decir enfregando recursos reales, o titulos contra recursos reales
en el extranjero. En consecuencia la obtencién de liguidez internacional para
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estos paises constituye una cargo muy pesada.  Se debe huscar una alterna-
tiva por la cual estos paises puedan hacer frente a sus déficit sin tener que con-
gelar tantos recursos.’ No parece justo que para conservar liguidez, se deban
extender facilidades crediticias a las potencias industriales. La creacién de
liquidez internacional para los paises en desarrollo no debe significar entrega
de recursos reales; més bien debe ser un medio de disminuir desequilibrips
reversibles y temporales.

Para hacer frente a déficit mas permanentes deben concedérse'es facilidadss
credificios automdticas, por el periodo necesario para gue sus medidas de poli-
fica correctiva surtan efecto. No es justo que las necesidades temporales de-
ban ser cubierias mediante la congelacién permanente de recursos reales.

La posibilidad de crear una nueva forma de reserva internacional, que los
paises puedan utilizar sin fener que renunciar al uso éptimo ds recursos realss,
debe merecer la cuidadosa atencién del mundo sub-desarrollado para que
cuando se discuta la reforma monetaria internacional se puedan presentar prio-
puestas concretas para la mejor defensa de los intereses de este grupo.

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

REUNION ANUAL. En la reunién anual de Gobszrnadores del Banco Mundial y
sus filiales, se puso de manifiesto el complejo asunto de los nueves y cam-
biantes problemas que experimentan los paises menos desarrollades y las re-
cientes medidas que el Banco y sus filiales estdn temando para solucionarlos.

El Presidente del Banco Mundial, sefior George D. Woods, enumerd una serie
de medidas adoptadas con el fin de llevar a cabo los lineamientos generéilgs
de politicas que se habian anunciado en la reunién del afic anterior, y que
tienen por objeto acrecentar la efectividad del Grupo del Banco en la solucién
de los problemas de los paises menos desarrollades. indicé que se habia re-
ducido la comisién de apertura de crédito en un 50%, sobre las porciones adn
no desembolsadas; que los plazos de los préstamos se habian extendido has-
ta 35 afios en algunos casos y los periodos de gracia hasta 8 afios. Informé
también sobre la reestructuracién. de la politica relacionada con el financia-
miento de los gastos en moneda nacional, los que chora dependen de! grado
de la proboble contribucién dal proyecto respectivo al desarrollo econdmico
del pais prestatario, sin tomar en cuenta la proporcién de los costos en divisas
extranjerds y en moneda nacional.

El sefor Woods expresé que a solicitud de la Conferencia de lus Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrcllo, el Banco habia convenido en iniciar una
serie de estudios en forno a tres ospectos bdsicos: (1) Cudl hobrd de ser lo
mejor manera de lograr un aumento mayor de la afluencia de fondos puobli-
cos vy privados hacia los paises en desarralle; (2) Cémo asegurar que una pro-
porcidén mayor de ésos fondos quede disponible en términos menos gravosos

las economias de los paises que los reciban; y (3) Cudl es @ manera més
efectiva de aplicar esos fondos en forma que permita que el desarrollo presi-
go sin tropiezos a pesar de las fluctuacionss en los ingresos por exportacionss.



la Asamblea de Gobernadores del BIRF aprobé un encarge a los Directores
Ejecutivos para la preparacién de un proyecto de Convenio Internacional so-
bre arbitraje entre tos Gobiernos y los inversionistas extranjeros, en los casos
de expropiacidon. El Convenio estableceria las normas y procedimientos para
solucionar las controversias que pudieran surgir entre los inversionistds extran-
jeros y los gobiernos nacionoles en los casos de expropiacidon de bisnes de
oquellos. La propuesta fue dproboada con la oposicién de los paises lafinoa-
mericancs y Filipinas; el Gobernador por Chile, hablando a nombre de estos
paises, expresd que ya existen los sistemas juridicos y constitucionales disefa-
dos parg la proteccién adecuada dé los inversionistas nacionales y extranjeros,
por lo que lo propuesta colocaria en situacién de inferieridad al inversionista
nacional. Por ofra parte, se considera que un Convenio de esta noturaléza
seria contrario o los principios de autonomia de decisién que todos los Go-
biernos estan interesados en mantensr por diversos motivos.

INFORME SOBRE NICARAGUA. Lo misién oficial de! Banco Murdial que perma-
necié en Nicaragua o finales de 1963 para analizar la situacién econdmica del
pais y sus perspectivas para el futuro, presentd un informe en Abril de 1964,
de cuyo resumen y conclusiones se toman algunos conceptos.

Indica la Misién que la estabilidad politica y monetaria de Nicaragua, asi
como su infroestructure —razonablemente adecuada y en proceso de mejo-
rarse— han proporciohado los condiciones bdsicas para el desarrolle eco-
némico del pais. La perspectiva econdmica para los préximos afios es foavora-
ble, debido principalmente a los recursos con due cuente la Nacidn, a sus
politicas poklicas y a la vigorosa respuesta del seitor privado hocia esas
politicas.

Lo politica monetaria ha sido por algin tiempe un instrumente importante
para sehalar el camine y la direccidn dz| crecimiento econémice de Micaragua.
En los gfos recientes ha consistide en una combincicidn de restriccién general
junto con una expansién selectiva del crédito para la agricultura y la industria.
Lo expaonsién crediticia total desde 1960 ha sido praporcional al crecimiento
de la produccién; la mayor parte del aumento en el crédito ha sido para el
sector privado. '

Sefiala también la Mision que la inversidén plblica se ha concentrade en
carreteras y energia eléctrica y ha sido financiada principalmente con los aho-
rros del Gobierno central y sus entidades auténomas. En los dltimos ofios el
crédito externo neto superd la diferencia entre ahorro piblico e inversién; el
secter publice ha utilizade una parte sustancial de sus dahorres en reducir su
deuda interna y acumular efectivo.

Finalmente la Misién indica que los favorables pesrspectivas econdmicas de
Nicaragua, la sana direccién de su desarrollo financiero y su baja relacién de
endeudomiento externo frente o sus ingresos por exportaciones, le permiten
recibir créditos externos adicionales en condiciones adecuadas, para financiar sus
requerimientos de capital extranjero en los praximos afaos,

CONVERSION DE PARTE DE LA CUOTA DE NICARAGUA. Teniendo en cuenta la favo-
rable situacidn de las reservas internacionales de Nicaragua en los dltimos afios,
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el Banco Mundial solicité al Gobierno de la Repiblica la conversién u délares
de los Estados Unidos de América, del 189% del aporte de capital efective co~
rrespondiente a Nicaragua, de acuerdo con el Convenio Constitutivo del Banco.
E} Gobierno accedid a la solicitud, conviniéndese en cubrir la conversidn an uh
plazo de é aRos y en cuotas periddicamente escalonadas. Por Decrete Lag\is[n-
tivo No. 976 del 2 de septiembre de 1964, el Congreso Nacional auterizé ol
Poder Ejecutive para suscribir con el Banco Central de Nicaragua el confrcﬁ_b'
correspondiente, a fin de que esta Gltima Institucién supla los fondos requeri-
dos para efectuar lo conversién. Una vez cumplidos los anteriores requisitos,
el Banco Central procedié a efectuar el primer desembelso de conversion, a nom-
bre del Gobierne Central, por la suma de US$45,000.00 el 1° de octubre de 1964,
Los desembolsos correspondientes a 1965 serion efectuados por sumas igua-
les, el 19 de enero y e! 17 de julio, respectivamente.

En lo que se refiere o uso de recursos, Nicaragua tiene suscritos 12 empréstitas
con el Banco Mundial, por valor de US$38.1 millones, de los cuales se han
retirado US$33.6 millones. En 1964 no se contraté ningln nuevo préstamo con
el BIRF, pero se efectuaron retiros por US$4.4 millones de los créditos en vigencia,

Asociaciéon Imternacional de Fomento

AUMENTO DE RECURSOS. Durante la reunidn conjunta FMI-BIRF y filiales hube
consenso general ‘acerco de la necesidad de aumentar sustancialmente los fon-
dos de que pueden disponer los paises en desarroflo en condiciones ta'es como
las que puede ofrecer la Asociacién Internacional de Fomentfo. Esta Instifucién,
como se sabe, es una filial del Banco Mund'al establecida para financiar el
crecimienta econdmico de los paises menos desarrallados, mediante el oforga-
miento de créditos en condiciones mas flexibles y menos gravosas para sus ba-
‘lanzas de pagos que las que suelen aplicarse en los préstamos usuales.

Los recursos de la AIF se vieron aumentados al aprobarse en la Asamblea de
Gobernadores una donacién de U$S$50.0 millones provenientes del ingreso neto
percibido por el Bance Mundial durante el afio fiscal 1963-1964. Ademas existe
promesas de 18 paises exportadores de capital, de aumentar los recursos de la
AIF en un monto superior a los US$750.0 millones para ser comprometidos per
lo menos hasta el 30 de junio de 1964.

CUOTA DE NICARAGUA. En lo que respecta a la cuota de Nicaragua en la AlF,
durante 1964 se efectud el pago de la cuarta y dltima aportacién para comple-
tar lo totalidad de su cuots. El pago, reclizado en el mes de noviembre de
1964, ascendid a 57 mil délares con lo que se dejo saldada la suma de 300 mil
délares asignada a Nicaragua, parte de la cual es en moneda nacional. '

Nicaragua sélo ha contratado un préstamo con la AlF, que es el de la Em-
presa Aguadora de Manague, para la ampliacién y mejoramiento de la red de-
distribucién de agua potable de la capital. El monto de dicho empréstito es de
US$3.0 millones, de los cuales se retiraron US$1.5 millones an 1944,

Corporacion Financiera Internacional

PRESTAMOS DEL BANCO MUNDIAL A LA CFL.  Otfra importante propuesta sometida a
la Asamblea de Gobernadores del Banco Mundial y filiales durante su Reunién



Anual, fue la que enmendard los convenios cencstitutives del Banco y la CFl a
fin de permitir que esta pueda percibir del Banco préstomos hasta de cuatro
veces el valor de su capital suscrito no usado mas los superdvit, para que a su
vez la CFl otorgue préstamos a emprasas privadas de los caises en desarrallo,
sin la garantia poblica que el Bance Mundial requiere. La propuesta permitiria
poner o la disposicién de la CF! hasta U5$400.0 millonas para impulsar el desa-
rrollo de lo industria privada, ‘

MISION A NICABAGUA. Del 29 de agesfo al 3 de septiembre de 1964 perma-
necié en Nicaragua una Misidn oficial de la CFl, integrada por los sefiores Augus-
to Guillermo Arango, Krishan Kapur y Newten Parker, funcionarics de esa Ins-
titucian.

Los propdsitos de la Misién fueron los de considerar las formas en que la
CFl pudiera contribuir al desarrolla de la regidén, va sea o través de las em-
presas privadas de finonciamiento existentes, o mediante el establecimiento de
uUng nueva institucién que tuviera cardcter regional.

Banco Interamericano de Desarrollo

REUNION ANUAL, Del 13 al 17 de abril de 1964 se verificé en Panamé la V
Reunién de la Asamblea de Gobernadores del Banco Interamericano de Desa-
rrollo. En dicha oportunidad se eligié al sefior Felipe Hérrera como Presidente

del BID, por un nuevo periodo de 5 afos que se empieza a contar del 1° de
julio de 1964,

la Asamblea acordéd medidas tendientes a aumezntar los recuisos del Fondo
para Operaciones Especiales del BID; se otorgé respaldo a! Banco en sus esfuer-
zos para movilizar recursos da los pafses europeos hacla los paises miembros; vy
se acordd estudiar las formas en que el BID puede coadyuvar el financiamiento
de las exportaciones de productos bdsicos.

A propuesta de los Estados Unidos, el Fondo para Cperaciones Especiales
del BID fue aumentado en la suma de US$200.0 millones, de los cuales US$750.0
millones seréin aportados por los Estados Unidaos vy el resto, o sean US$150.0 mi-
llones, por los ofros paises miembros, en sus respectivas monedas. Las contri-
bucicnes se haran anualmente en fres cuotas iguales.

lo que se pretende con este aumento es ampliar los recursos del Fondo para
Operaciones Especiales, con el objeto de financiar los tipos de proyectes que
actualmente se estén financiondo con recursos del Fondo Fiduciaric de Progreso
Social, ya que se piensa descontinuar [a capitalizacién de este Gltimo una vez
que se agoten sus actuales recursos.

Sobre este punto las delegaciones centroamericanas manifestaron su preocu-
pocién respecto de la posibilidad d2 que la modificacion del Foende para Ope-
raciones Especiales propuesta por los Estados Unidos significaria una reduc-
cién del oporte de este pais con destino a proyectos de desarrollo social por
intermedic del B!D. Se observé que la referida maodificacidn parecia circuns-
cribir toda la ayuda de los Estados Unidos destinada o la Alionza para el
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Progreso, al aporte de este Fondo, o cual significaria una reduccién apreciable
en su monto. Sin embargo, la representacién norfeamericana aclaré que la pre-
posicién representaba mds bien un incremento en los recursos desfinadés a
proyectos de desarrollo social que aportard los Estados Unidos, agregande que
en lo que se refiere o ayuda externa este pais continda dispuesto « propﬁrmm:-
nar asistencia financiera en el orden de la maognitud sugerida en la Carta de
Punta del Este, en el entendido de que los paises latincamericanos por su parie;
continuaran poniendo en practica las medidas de auto-ayuda contempladas e
ese documento. Finalmente, el Asesor Juridico del BID indicé que lo resolucién
no tiene por efecto terminar con la existencia del Fonde Fiduciario de Progreso
Social, el cual, en ausencia de una futura determinacién, continuard funcionan-
do con sus recursos actuales,

La parte de Nicaragua en el aumento en los recursos del Fondo de Operacio-
nes Especiales, asciende al equivalente de US$1,341,000 que se aportard en
tres cuotas iguales anuales, habiéndose hecho efectiva la primera en diciembre
de 1964, por el equivalente de US$447,000.

Lo Asamblea recomendé la creacidén de un mecanismo que facilite la coops-
racién financiera y técnica pora ampliar la capacidad operativa del Banco, para
cuyo efecto se deberd estudiar la adopcidén de medidas necesarias que permitan
y faciliten la pon‘lmpacmn de paises que actualmente no son miembros, ma- -
diante el aporte ds recursos adicionales al Banzo, con el fin de estimular la
vinculacién de capitales externos y nacienales al desarrolle de las economias
latinoamer.canas.

Asimismo se resolvié que el BID observe las labores que realizan los orga-
nismos internacionales en relacién con la solucién de los problemas a corto
y largo plazo del comercio internacional de productos bésicos, y propicie la co-
laboracién del BID en las mismas. También se enzargé un estudio sobre lgs
medios para lograr una mejora en los mecanismos utilizados al presente en el
financiamiento del intercambio regional latincamericanc y para promover una
cooperacidn més estrecha entre los bancos y ofras instituciones que se ccupan
actualmente de dicho financiamiento.

Referente o la eleccidn de los Directores Ejecutives del BID los paises 'centroq-
mericanos expresaron que han optado por una representacién unida y rotativa
entre sus miembros ante organismos internacionales como el BID; manifestaron
su preocupacién de que el sistema de eleczidn actual no asegura a Centroamé-
rica una representacién regional y unida dentro del Directorio Ejecutivo, per lo
que solicitaron que se revisaran las disposiciones vigentes o fin de mejorar el
procedimiento eleccionario en ese sentido. La Asamblea acogié esta proposicién
y adoptd una resolucién encomendando al Directorio el examen de las men-
cionadas disposiciones.

EMISIONES DE BONOS. Con el objeto de obtener mayares recursos para el desa-
rrollo econémico de Latinoamérica, el BID ha venido efectuondo emisiones de
bonos que son colocados en diferentes paises. Durante 1964 se lanzaron a la
venta dos emisiones en Europa y dos en los Estados Unidos. Una de las emi-
siones europeas fue colocada en el mercado de Londres por US$8.4 millones y la
otra en Alemania por U5$15.0 millones.
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Las emisiones norteamericanas fueron por US$50.0 millones y US$100.0 mi-
llones, respectivamente. En el siguiente cuadro se presentan las emisiones de bo-
nos efectuadas por el BID hasta diciembre de 1964:

EMISIONES DE BONOS DEL BID , No. 42
Valor (USS miliones) - Pis Afio
24.2 Italia : 1962
75.0 EUA, 1962
50.0 E.UA. 1064
150 Alemania 1964
8.4 Inglaterra 1964
1000 : ‘ EUA. 1964

El 4 de diciembre de 1964, el Gobierno de Canadé establecié el Fondo Ca-
nodiense para el Desarralla Latinoamericans, mediante el otorgamiento de un
crédito de 10.0 millones de délares canadienses, siendo el BID el administrador
de estos recursos. Los préstamos que se otorguen del Fondo podrédn ser hasta
por 50 ufos de plazo, se concedertin sin interés o en otras condiciones favorga
bles y se emplearan exclusivamente para adquirir bienes o servicios canadienses.

El sefior Felipe Herrera, Presidente del Banco, estuvo en Managua, del 9 al
12 d= noviembre, como parte de una gira que comprendié a Bolivia, Chile y
Perd. El objeto de la gira fue ponerse en contacte con representantes del sector
piblica y privado, para discutir las medidas gue pueden tomarse para estimular
el desarrollo de esos paises y analizar el estado de las operaciones del BID en
cada uno de los mismos, evaluando al propio tiempo la posibilidad de exten-
der nuevos préstamos y otorgarles asistencia técnica. En Nicaragua, visité al-
gunos de los proyectos que fueron financiados con la ayuda del Banco.

En 1964 el BID aprobé 3 nuevos préstamos para Nicaragua, por la cantidad
de US$7.8 millones, con lo que se eleva a 7 el nimero de créditos otorgados
al pais v a US$17.8 millones el valor de los mismos. De esta suma se han efec-
tuado refiros por US$7.4 mi!lones hasta 1964,
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Producto Interno Bruto y Otros Indicadores

ASPECTOS GENERALES. En la medida en que se han obtenido mejores infor-
maciones, ha sido posible ir incorporando en la presentacién de la economia
nicaraglUense nuevos datos que permiten conocer mejor su tendencia y ade-
mds, sugerir las medidas que pedrian promover una mayor preduccidén, ampliar
los mercados, obterer un comercio exterior ventajoso, lograr estabilidad mone-
taria, més altos ingresos y un mejor nivel de vida.

En efecto, en el cuadro No. 43 y subsiguientes se incorporan algunos indica-
dores con los que se presenta, el desarrolle de la economia nicaragiense desde
el punto de vista del producte brute generado vy desde la oferta vy la demanda
globales, o seq, la disponibilidad y el destino de los bienes y servicios, de pro-
duccién interna y de origen externo. Los célculos preliminares del producto
bruto para el afo 1963 que se publicaron en el informe anual correspondiente
a ese ano, sehalaron un crecimiento del 8.1 por ciento, con un valor de 3,145.9
millones de cérdobas, pero las cifras revisadas indican un crecimiento de! or-
den del 7.4 porciento con relacién a 1962, al pasar de 2,210.9 a 3,125.3 millo-
nes de cérdobas, valorados a precios de 1958. Los cambios mas importarites
se registraron en el sector agropecuario, cuyos primeros informes indujeron a
sobrevaluar su magnitud en unos 60.0 millones de cérdobas, principalmente
en la actividad agricola; en cambic, se habian subvaluade la actividad del
comercio en 25.0 millones, la industria manufacturera en 11.0 millones y los
servicios financieros en 10.0 millones.

Para 1964 el producto interno bruto se estima con un valor de 3,371.9 mi-
llones de cordobos, creciendo a una taso de 7.9 porciento, més rapidamente
que en el afo anterior. El producto bruto per habitante ascendié o 2,086.3
‘cérdobas, equivalentes o 298.0 délares,. obteniéndose con ello una mejoria con
relacién a los afios pasodos.

Por su parte, el ingreso brute crecié en 1963 a una tasa de 5.6 porciento,
haciéndolo en 1964 a una tasa de 8.5 porciento, mas rapida que la del pro-
ducto. Esto se debid a la recuperacién lograda en la relacion de los precios
de intercambio, cuyo efecto desfavorable disminuyé de 25.2 en 1963 o 7.3 mi-
ilones de cérdobas en 1964,
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No. 44

PRODUCTC INTERNCQ BRUTC POR ACTIVIDADES

1963 1964 Variacién en %o
Ramas de actividad econdmica
Absoluto % Absoluto U 1963/62 1964/63
Millones de Cérdobas de 1958
Producto interno bruto total 3,1253 100.0 3,3719 1000 T4 7.9
I Actividades primarias 1,157.7 372 1,225.1 36.3 45 58
Agropecuario 1,157.7 37.0 12251 36.3 45 5.8
Agricultura 827.7 26.4 893.5 26.5 7.2 79
Pecuario_ 273.8 28 275.6 8.1 42 0.7
Silvicola 27.0 0.9 27.0 0.8 -38.2 —_—
Caza y pesca 29.2 09 29.0 0.9 — =01
II Actividades secundarias 560.7 17.9 613.9 18.1 12,0 9.5
Industria Manufacturera 419.2 134 4724 14.0 132 127
Construccion 95.4 3.1 89.8 an 168 -5.9
Mineria 46.1 15 51.7 1.4 =55 121
IIT Actividades terciarias 1,406.9 449 1,532.9 45.6 8.0 9.0
Comercio 6179 198 6735 200 60 90
Gobierno Central y
Municipal 165.1 5.3 178.7 53 67 82
Transporte 156.2 5.0 1702 5.1 6.0 9.0
Bancos, Seguros y otros :
servicios financieros 62.3 20 74.1 2.2 251 189
Electricidad y Agua Pot. 449 14 539 1.6 1.1 20.0
Otros Servicios 360.5 115 382.5 11.4 10.3 6.1
PRODUCTQO INTEENO BRUTQ FOR HABITANTE No. 45
l'-:rodudo Preductoe Producte
- intemno Poblacidn por per
Afios bruto (Dic. 31) habitante habitante
(Millones de (Cérdoba (Délares)
Cérdobas) crdebas) olares
1958 2,403.6 1,353,315 1,776.0 253.7
1959 2,439.7 1,393,947 1,750.2 250.0
1960 24729 1,435,799 1,774.0 2534
1961 2,633.1 1,478,907 1,780.4 254.3
1962 2,910.9 1,523,309 1,910.9 272.9
1963 3,125.3 1,569,064 1,991.8 2845
1964 33719 1,616,173 2,086.3 298.0

-La mejoria en la refacién de precios de intercambio ha permitide al pafs un
mayor poder de compra y ha estimulado las exportaciones de bienes y servi-
cios, que pasaron de $32.3 millones de cérdobas constantes en 1963 a 1,041.2
Como resultado del aumento en el poder de compra de las
exportaciones, las importaciones alcanzaron en 1964 un valor de 1,090.9 mi-

millones en 1264,

‘llones de cérdobas, el mds alto de todos los afos.

Las inversiones b!’UTGS ocn

531.5 millones de cérdobas en 1963 y 577.8 millones en 1964, elevaron a un 17.0
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ciento su participacién relativa en el producto bruto, presentando una impor-
a similar a la alcanzada al final del primer quinquenio de la década de
enta, en que se registré un notable desarrollo. El aumento en los ni-
de ingreso ha permitido que el consumo total registre su mayor monto
, con 2,549.4 millones de cérdobas, reflejando el desarrollo consistente
economia nicaragiense.

omposicion del Producto

ACTIVIDADES PRIMARIAS En el cuadro No. 44 puede observarse que el conjun-
to de las actividades primarias, o sea el sector agropecuario, crecié en 1964

mia; sin embargo presenta cierta tendencia a disminuir su importancia relativa
en el producto brute, a favor de las actividades secundarias y terciarias. Esto
se comprueba al observar que en 1950 el sector agropecuario representé el
- 46.0 por ciento del producto, que en 1959 absorbié el 40.0 por ciento y que en
1964 sélo participé con el 36.3 por ciento. Esta situacién refleja indudablemente
el desarrollo logrado en otras actividades, como resultado del ambiente favorable
que existe en el pafs.

- La actividad agricola crecié en 7.9 por cienfo, al pasar de 827.7 a 893.5 millo-
- nes de cérdobas en 1964. En este afio contribuyd con el 26.5 por ciento del pro-
~ducto bruto, conservando el lugar més importante dentro de la estructura dei
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‘mismo. Cabe mencionar que dentro de esta actividad se destacan los produc-
tos de exportacién, algodén y café, Este Gltimo producte presentd cierfo dete-
ricro al reduciise el volumen producido de 681,941 quintales-oro en 1963 o
648 376 quintales en 1964, en cambio la produccion de algoddn se incrementé
en un poco mas del 28 por ciento con relacién al afio 1963 al pasar de 1,594,430
a 2,048,730 quintales-oro en 1964, El banano es otro preductas de exportacién
que esid cobrande cierta importancia entre los productos agricolas.  En los
cultivos para consumo interno cabe destacar la produccién de 632.5 miles de
quintales de arroz, a pesar de lo cual este producto continla siende deficitario
a las necesidades internas; situacién similar estd presentondo la preducciéon de
maiz, no obstante haberse aumentado su volumen producide en un 13.6 por-
ciento, al pasar de 2.7 a 3.1 millones de guintales.

La actividad pecudria superé muy levemente el nivel alcanzado en 1963
aportande en 1964 un valor de 275.6 millones de cérdobas. En este afio se
registir6 un menor abastecimiento de ganado vacune para destace en 17,435
unidades, al pasar de 202,793 a 184,358 cobezus. Lla produccién de leche vy
sus derivados junto con el ganado porcino logré compensar la caida en la
linea de ganado mayor,

Las actividades silvicola y de cazo y pesca ne tuvieron mayores cambios,
conservando su posicién relativa en la estructura del producto bruto, de 0.8 v
0.9 porciento. respectivamente. Debe anoturse que lg silvicultura no ha recu-
perado el nivel que alcanzd en 1962

ACTIVIDADES SECUNDARIAS. Llas actividades secundarias, es decir la industria
manufacturera, lo consfruccién y la minerio, han mejorade muy levemente su
participacién relativa en el producto brute, al pasar de 17.9 porciento en 1963
a 18.1 por ciento en 1964, con valores ogregados de 560.7 y £13.9 millones de
cérdoboas, respectivamente.,

La industria manufacturera, con un aporte de 472.4 millones de cérdobas al
producto interno, registré un crecimiento de 12.7 porciento, tasa que ha venido
sosteniendo en los GHtimos 4 afios con el desarrollo de tradicionales y nuevas
ramas industriales, lo que ha permitido un mayor abastecimiente de productas
hacionales y porque se cuenta con mercade mds amplio al considerar el drea
centroamericana.. En el grupo de las ramas tradicionales debe destacarse la
produccion de dzdcar, aceitds vegetales, licores y bebidas, tfextiles, vestuario,
cemento y sus derivados; en el grupo de las nuevas ramas. se menciona la ela-
boracién de café soluble, harina de trigo, insecticidas, productos de metal vy
-productos derivados de petréleo.

La industria de la construccién, con un aporte dz 89.8 millones de cérdobas
al producto bruto, registré una caida de 5.9 por ciento en 1964 con respecto dl
nive! alcanzado en el afo 1963, Esla situacidn de deterioro relativo, es el resul-
tcdo del notable empuje que esta actividad recibié en el afo 1963 con las
construcciones de viviendas pepulares por parte del INVI, del edificio del Ban-
co Central y por el ritmo mantenido por parte de [a iniciativa privada. Sin em-
bargo, el afio de 1964 resultaria incrementado si se comparara cen la situa-
cién de la industria de la construccién en los afios anteriores a 1962.
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Lo industria minera, que comprende lu explotacién de oro, plata y cobre, se
ha recuperado llegando a un mayor nivel que el de 1962, Efectivamente, en el
afio 1963 se registré un valor aportado de 46.1 millones de cérdobas, con un
decrecimiento de 5.5 por ciento; en cambio en 1964 el producte generado gn i@
mineria ascendié a 51.7 millones de cérdobas, impulsade fundamen’rqtmnmﬁ
por la produccién de cobre.

ACTIVIDADES TERCIARIAS. Este grupo estd compuesto por el comercio, frans-
porte, eleciricidod, agua potable y otros servicios, Estas actividades contfinian
aumentando su participacién en el producto interno, ya que fué de 39.6 por
ciento en 1950, de 42.0 por ciento en 1959, de 44.9 por cienfo en 1963 y de
45.6 por ciente en 1964, En este Ultimo ofio su aportacién alcanzé 1,532.9 .
millones de cérdobas, destacdndose como en afios anteriores la importancia
del sector comercial con un 20.0 por ciento; pero también debe hacerse notar el
répido desarrollo que estén logrando los servicios financieros y los de energia
elécirica y agua potable. Esto quiere decir que las ofras actividades del pafs
han presionado sobre esos servicios y que los esfuerzos para su atencién han
sido notables, al observarse un crecimiento de 18.9 por ciento en los servicios
financieros y de un 20.0 por ciento en energia eléctrica y agua potable. Los
otros servicios también tienen crecimientos importantes, con tasas minimas de
6.1 por ciento en el rubro otros, y con tasas méaximas de 9.0 por ciento en sl
comercio y en el transporte,

En conclusién, en el desarrollo de la economia nicaragliense contindan figu-
rando en primer plano las actividades: agropecuarias; sin embargo, se ha ope-
rado cierfo cambio estructural. A la situacién actual se ha llegado peor la in-
fluencia de elementos de origen interno y exteno, menciondndose en primer
lugar la demanda externa. que ha estimulado la produccién de bienes agro-
pecuarios de exportacién, los que absorben una parte impertante dentro del
sector. El mejoramiento del ingreso de la poblacién ha permitide una mayor
demanda, que aunade o la importancia y composicién del gasto poblico. han
propiciado consacuentemente el desarrollo de actividades productivas industria-
les, servicio de transportes, energia eléctrica y otros. Sin embargo, todavia exis-
ten desajustes y limitaciones, entre los que se mencionan el déficit en el abas-
tecimiento de productos bésicos para consumo interno, la creciente importacién
de bienes de cansumo no duraderos, y la industrializacién distorsionada que se
opera en el pais. Esto Ultimo se observa si se considera el hacho real y creciente
de plantas manufactureras especializadas en las &ltimas operaciones de aca-
bado y empaque que se instalan en Nicaragua.

LA DEMANDA EXTERNA. Se ho mencionado la importancia que tienen las expor-
taciones en la economia de Nicoragua, como elemento dinamico en su compor-
tamiento. Para una mejor comprensién del efecto real que este renglén tiene en
el desarrollo econdmico nicaraginse se hara uso del concepto “poder de com-
pra dz las exporiaciones de bienes y servicios" o sea la “demanda externa”,
que resulta de multiplicar el volumen de las exportaciones por la relacién de
los precios del intercambio que se caleula dividiendo el indice de valer unitario
de las exportaciones entre el de las importaciones {cuadros Nos. 43 y 46).

La demanda externa ha venide mejorando su participacién en la demanda
global con un nivel maximo de 23.2 por ciento en el afo 1964 y un valor. de
1,033.9 millones de cérdobas; sin embargo, su tasa de crecimiento disminuyé




de 20.0 por ciento en 1963 a 14.0 por ciento en 1964 come consecuencia de
clertas limitaciones en los mercados internacionales y por falta de dinamismo
en la diversificacién de las exportaciones y en la blsqueda de nuevos merca-
dos. El algodén, el café, el oro y la carne fresca constituyen un poco més del
70 por ciento del valor de las exportacicnes.

INGRESO INTERNMG ARUTO ¥ NGRESO NACIONAL BRUTO No. A5

Conceptos 1953 1964

Millones de cdrdobas de 1958

1. Producto inferno bruto . 2.1253 33719
1.1 Indice de valor unitario de exportacione 630 85.5
1.2 Indice de valor unitario de importaciones 95.6 96.0

2. Relacidn de precios del intercambio (1.1/1.2) 7.3 99.3

3. Quantum de exportaciones de bienes y servicios 032.3 1,041.2

4, Poder de compra de las exportaciones de bienes

y servicios (3x2) 8071 1,0339

5. Efecto de la relacion del intercambio (4-3) -25.2 -1.3

6. Ingreso interno bruto (1+5) . 2,1006.1 3,364.6

7. Pago neto de factores externos de la produccidn 28.0 29.5

8. Ingreso nacional bruto (6-7) : 3.072.1.

3,335.1

En el cuadro anferior se observa que el poder de compra de las exportaciones
con 907.1 millones de cérdobas en 1963 y 1,033.9 millones en 1964 ha sido
un poco menor que el guantum de las exportaciones con un valor de 932.3 mi-
llones de cérdobas en 1963 y 1,041.2 en 1964 como un resultado desfavorable
en. nuestro comercio exterior. En general los precios de las importaciones se
han mantenido a los mismos niveles en los Gltimos tres afios con un indice de
alrededor de 96.0, siendo 1958 igual a 100; en cambic los precios de las ex-
pottaciones han sufrido una caida notable en el afio 1963, ol pasar su indice
de 98.4 en 1952 a 93.0 en aque! afio, dz manera gue no obstante el volumen
creciente de las exportaciones redujeron en 1963 la copacidad de compra del
pais en 25.2 millones de cérdobas; pero en 1964 la mejoria de los precios de ex-
portacién con el indice de 95.3 y los mayores niveles del volumen exportado,
disminuyé ese impacto desfavorable al nivel de 7.3 millones de cérdobas, deter-
minando un mayor nivel de octividad econdmica. Esta influencia es mds patente
si se considera que en 1942 lo eccnomia total crecid en 1C.6 por ciento, dque en
1963 el ritmo bajé a una tasa de 7.4 por ciento y que en 1964 reacciond au-
mentando en 7.9 por cierita. Ademds, las exportaciones constituyen la principal
fuente de pago de las crecientes importaciones que realiza el pais con valor de
'1,090.0 millones en 1964, el mds alto nivel logrado en teda su historia, cuadro
No. 43, en vista de que las entradas netas de capital son reducidas. Por otra
parte, los ingresos publicos siempre han dependido en gran medida del comer-
cio exterior —importaciones y exportaciones—; y en los Ulfimos das afios esta
magnitud ascendié o un promedio de casi un 50.0 por ciento con valor de
165.5 millones de cérdobas corrientes, permitiendo gue el gobierno desempefie
un papel activo en el desarrollo dzl pais a través de las inversiones poblicas.
Por todas las razones dnteriores canviene estar o lo expectativa del desarrolle
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de los mercados externos para ampliar o reducir las zonas geograficas de nues-
tro comercio y diversificar las lineas de los productos de exportacién en base
de aquellos productos que presenten mayores venfajas comparativas.

DEMANDA INTERNA. - Lg demanda interna o sea |a inversién més el consumg, ha
disminuide su participacién en la demanda global de 80.0 por ciento en 1962
a 77.5 por ciento en 1963 y a 76.8 por ciento en 1964, no cbstanfe que s -
tasa de crecimiento ha aumentodo de 4.2 por ciento en 1963 —<con valor totdl
de 3,137.7 millones de cérdobas— o 9.0 por ciento en 1964 —con valor de
3,421.6 millones de cérdobas—, en vista de que crece mds rapidaomente la
dernanda extemna con tosas de 20.0 por ciento en 1963 y de 14.0 por ciento en
1964. Los componentes que han registrade mayor dinamismo en 1963 han sido
las inversiones brutas, tanto plblicas como privados, con una tasa del 27.8
por ciento y un valor correspondiente de 531.5 millones de cérdobas; en 1964
las inversiones siguieron creciendo pero a una tasa menor, de 7.7 por cientg,
legrande un valor de 577.8 millones d= cérdobas. También en 1964 el consu-
mo registra una tasa de relativo rapido crecimiento logrande un valor de 2,843.8
millones de cérdobas, destacandose el consumo piblico con una tasa de .creci-
miento del 18.1 por ciento con un valor de 294.4 millones de cérdobas, cuax
dro No. 43.

En los Gltimas afos, las inversiones brutas, tanto poblicas como privadas,
han logrodo cierfa mejoria en su participacién relativa dentro de la esfructura
de la demanda global, de manera que junto con el crecimiento de la demanda
externa, han restringido cada vez mas la participacién del consumeo, muy es-
pecialmente el consumo privade. Ciertamente, la participacién del consume fo-
tal ha decrecido de 68.7 por ciento en 1962 a 64.4 por ciento en 1963 y o 63,8
en 1964; y por su parte el consumeo privado se mantuvo en 1963 para luege én
1984, con un valor de 2,549.4 millones de cérdobas, lograr su recuperaciénf-a
mayor nivel que el alcanzade en 1962. En cierta manera, estos hechos -eflajon

el impacto desfavorable del comercio exterior via precios en 1963, y una maidr
canalizacién de los recursos hacia las inversiones.

La inversién poblica que gira alrededor del 29.0 por ciento de la inversidn
bruta, en 1944 logra sus mayares niveles con 184.9 millones de cérdobas supe-
rande al afo 1963 en 10.1 millones. Del total de las inversiones publicas los
econdmicas absorben el 75.0 por ciento, las comunaies y sociales el 18.0 por
ciento y las administrativas el 7.0 por ciento. Las primeras se refieren bésica-
mente o inversiones en infraestructura, es decir, carreteras y comunicacionss,
programas agropecuarios, industriales, mineros y de energia eléctrica. Las co-.
munales y sociales son inversiones en cbras para educacién, salubridad en ge-
neral y asistencia social. Las inversiones administrativas se refieren a cbras
para servicio administrafivo en general, defensa, justicia y policia.

La inversién privada que también afic con afio obtiene mayores niveles, ha
logrando en 1964 un valor de 412.9 millonzs de cérdobas, absorbiendo el 71.0
por c¢iento de la inversidn bruta total. En los dltimos afios, alrededor del 31.0
por ciento de la inversion privada se ha destinado a la construccién de edificaq
ciones para vivienda, indusiriales y comerciales; el 51.0 por ciente se ha inver.
tido en maquinarias y equipos industriales y para otras actividades, exceptuan-
do ld agricold y un poco més del 16.0 por ciento se ha destinade a la adqunsl- ,
cién de maquinaria y construcciones agricolas, ‘




INVERSION PRIVADA ‘ No. 47

Edificios, maqui- Maquinaria y Cons-
narha industrial trucciones Aqrico-
Afos y otros ‘ oy ' Total
Absclute % Abscluto % Absolulo %

Millones de cdrdobas de 1958

1962 260.8 83.5 49.6 16.5 300.4 100.0
1963 314.3 69.2 62.4 16.6 376.7 100.0
1964 346.1 98.1 66.8 16.2 412.9 100.0

En conclusidn, el monto de lds inversiones es todavia modesto en la econo-
mia nicaragiliense, ya que apends representa un 17.0 por ciento del producto
bruto, cuadro No. 43, y por otro lade, sélo se desting una parte minima a acti-
vidades productivas bésicas como la industria y el sector agropecurio, a pesar
de que este dltimo renglén constituye un rubro de primerisima importancia en el
desarrallo y configuracién de [a economia,
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SECTOR AGROPECUARIQ, SILVICOLA, CAZA Y PESCA
Importancia

En 1964 el secfor agropecuario continud absorbiendo la mayor parte de b
poblacién econdmicamente activa de Nicaragua y determiné el crecimiento de
las exportaciones del pais. Un porcentajz muy reducido de su produccién fue
elaborado por el sector industriol y ademds, la produccién de cereales no satis-
fizo los requerimientos del consumo interno.

En este periodo, su aporte al Producte Interno Bruto ascendié a 1,225.1 mi-
llones de cérdobas constantes de 1958, cifra que reprasanta 67.6 millones mas
que en el afio anterior, 0 sea un incremento de 5.84 por ciento. Su distribucién
por rama de actividad sz muestra en el cuadro siguiente:

PRODUCTO BRUTO DEL SECTOR AGROPECUARIO No. 48

Actividades 1963 1984

Millenes de cérdobas de 1958

Total General 1,157.5 1,235.1
Agricola 8277 8926
Pecuario 2738 275.8
Silvicola 270 %0
Caza y Pesca 290 290

Principales componentes del costo de producciéon

A fines del presente afic se inicioron investigaciones sobre los principales ele-
mentos del costo de produccidén dal sector agropecuario de manera que en la ac-
tualidad se cuenta con las primeras estimaciones sobre sus compras a los ofros
sectores o elementos de demanda intzrmed:a y los sueldos y salarios, principales
componentes del valor agregade.

DEMANDA INTERMEDIA. La demanda intermedia del sector agropecuario ascendié
o 98.2 milloenes de cérdobas en el ciclo agricola 1963/64. En la actividad agri-
cola esto demanda estd constituida bdsicamente por productos que mejoran el
rendimiento de la tierra, ya sea aumentando su ferfilidod o evitando la merma
de la produccién por insectos o enfermedades que atacan los plantios. Por con-
siguiente, o madida que la agriculivra se ho ido teenificands ha existido wn
crecimienio paralelo en el uso de estos productos. De esa mansra, la bajo purti-
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cipacién de la demanda intermedia en el valor de la produccién de o actividad
agricola, que es de aproximadamente de 8.9%, denota su poca tecnificacion.
La demanda intermedia en la agricultura se encuentra infegrada principalmente
por compras de insecticidas, fertilizantes, combustibles y lubricantes y es absor-
bida en casi su totalidad por el algedén, café, cafa de azdcar y arroz; de estos
praductos el algoedén consume la mayor parte.

La demanda intermedia da la actividad pecuaria estd constituida por alimen-
tos concenfrados y articulos veterinarios que mejoran su productivided. Las com-
pras de estos productos ascienden aproximadamente a 5 millones de cordobas,
¢ifra que comparada con el valor de la produccién de esta actividad 418.4 mi-
llones, representa aproximadamente el 1%, demostrando la forma rudimenta-
rig en que continda siendo explotada.

DEMANDA INTERMEDIA DEL SECTOR AGROPECUARIO 196354 Ne, 48

Millares de cdrdobos

Combustibles y lubricantes 9,746

Fertilizantes 18,163

Insecticidas 64,660

Alimentos Concentrados y

Productos Veterinarios 5,000

Electricidad 594
98,172

SUELDOS Y SALARIOS PAGADOS. Los sueldos y salorios pagodos en este sector
ascendieron aproximadamente a 500 millones de cérdobas, suma gue repre-
senta cerca del 35.0% del valor de la preduceién de la agricultura y ganaderia.
De este monto, 374.2 millones corresponden a la primeara actividad y 115.6 mi-
[lones a la segunda. ‘

En la agriculturg, los cultivos que més generan sueldes y salarios son:  café
con el 15.6%, algodén con el 15.5%, maiz con el 10.5% del total pagade en
‘esta actividad. Lo mayor parte de los sueldos y salarics en algodén, café y
cafia de azlcar sen pagados en efective; en cambio, en maiz y frijoles son
imputados, por carresponder a trabajos que realiza el propietario y/o familia-
res bojo su dependencia econémica.

De los 75.8 millones pogodos en el cultivo del algodén, 56.8 millones, o sea
el 7497 corresponde a las labores de recoleccién que se realiza fundomental-
mente a mano y 12.0 millones o la preparacién del terrenc, operacicnes de
siembra y obras culturales, que son mecanizadds en su mayor parte.

En el café, se observa que del total de las remuneraciones a los trabajade-
res, el 49% corresponden al periodo de la cosecha con un monte de 37.5 mi-
llones y 51% restante a la preparacién del terreng, siembra y labores cultura-
les. Este balance es motivado a que tanto la recoleccién como la prepdracidn
del terreno, siembra y labores culiurales se efectian o mano, v o qus la mayor
duracién de estas Gltimas, estd compensada con la mayor intensidad en la
demanda de mano de obra para las operaciones de cosecha.  La cofio de ozd-
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car presenta una composicién similar en sus sueldos y salarios a la del café,
pues de los 14 millones pagades, 7.3 corresponden a la cosecha v 6.7 a los
ofras labores.

En los cultivos de maiz y frijoles, la mayor proporcién de los pagos o'l
mano de obra corresponde d las faenas realizadas antes de la cosecha. Al
mismo, los sueldos y salarios pagados en estos productos absorben los mayo-
res porcenidjes de sus valores de produccién con el 55% y 45% respectivad
mente. Sin embargo, es oportuno sefialar que en estos casos los salarios son
en su mayor parte imputodos, al szr realizados por pequefios propietarios. En
cambio el café, algodén, ajanicli y cafa de azdcar que son cultivados en esca-
la comercial y raquieren una mayor intervencién del capital, se reduce la parti-
cipacién de los sueldos y salarios en el valor de la produccién,

SUELDOS Y SALARIOS PAGADOS 1963/1964 No. 50
% 8.85. de

Productos Lab. Cult. %o Caosecha U Total V. de P. V. de P.

Millares de cérdobas

Algoddn 19,003 25.00 56,791 75.00 75,794 374,918 202t
Café 38,694 51.00 37,519  49.00 76,213 195,547 3887
Cana 6,720 48.00 7,379 52.00 14,009 38,524 36.16
Frijoles 11,818 70.00 5,160 30,00 16,978 36,799 46.13
Maix 38,013 73.00 13,818 27.00 51,932 93,890 56.31
Otros n d. — n. d. —_ 259,917 303,890 85.52

Otros, incluye: Verduras, frutus, ajomjoli, amroz, bamamo.

CREPITO AGROPECUARIO. Al 31 de diciembre de 1964 las colocaciones fotales del .
sistema bancario ascendian a 564.9 millones, superiores en 106.8 millones en
relacién al periodo anterior. Los créditos agropecuarios ascendieron a 326§

millones, o sea el 57.8% de los créditos totales y con saldos de 206.4 millongs
y 120.1 millones a corfo y mediano plozo, respectivamente. A continuacidn
se pueden apreciar los créditos bancarios en las distintas actividades af 31 d&
diciembre de 1963 y 1964:

COLOCACIONES BANCOS COMERCIALES Ne. 51
1963 % 1864 %

Concepics Millares
A, Particulares C$452.263 98.7 C$559,512 820
Corto Plazo 306,948 67.0 391,924 69.4
Comerciales 75,462 165 84,315 14.9
Agropecuarios 158,657 34T 206,395 365
Indus. ¥y Mineros 66,414 144 95,806 170
Otros 5,415 14 5,408 1.0
Plazos mayores 18 meses 145,315 aln 167,588 28:8
Agropectuarios 104,342 22.8 120,139 21,3
Industriales y Mineros 33,101 7.2 32,371 5.7
Otros 7.872 17 15,078 25
B. Entidades Oficiales 5,896 13 5,399 1.0

Total 458,159 100.0 564911 . 1000




Actividad Agricola

Esta actividad aporté 893.5 millones al P.LB. durante 1964, cifra que repre-
senta 65.8 millones mas que en 1943; este incremente del 7.24% estuvo deter-
minado fundamentalmente por los productos de exportacion.

Para el ciclo 1963/64 las habilitaciones agricolas incluyendo recoleccién,
ascendieron a 184.8 millones, cifra que representa un incremento del 15% en
relacién ol ciclo 1962/63. Asimismo, al 31 d= diciembre de 1944 las habili-
taciones agricolas, ascendian a 214.0 millones. En el cuadro siguiente se
encuentra la distribucién de las habilitaciones agricolas por productos,

HABILITACIONES AGRICOLAS BANCOS COMERCIALES No. 32
Productos 1962/1963 L) 1963/1964 E 1964 /1965 %
. Millones de cirdobas

Ajonjoli 1,793 1.1 512 0.3 655 0.3
Algoddn 107,972 672 136,925 74.1 149,273 69.7
Arroz 8,056 5.0 8,275 4.5 9,248 4.3
Café 33,476 208 30,785 16.7 39,573 185
Cana 5,014 - 31 3,597 19 7,230 34
Frijoles 385 0.2 504 0.3 796 0.4
Maiz 3,304 21 3,001 16 4,859 2.3
Trigo 309 0.2 105 0.1 400 0.2
Varios 476 0.3 1,048 0.5 2,005 0.9
Total 160,785 100.0 184752 100.0 214,039 100.0

Seguidamente se apracion el nimero de manzanas dedicadas a los principa-
les cultives agricolas v sus dreas habilitadas:

AREA SEMBRADA-AREA HABILITADA Na. 53

) 1962-1963 1963-1964 1964-1965

Preductos Area Ho- Area Sem- Area Ha- Area Sem- Area Ha- Area
bilitada  brada % bilitada brada % bilitada Sem. %

Ajonjoli 3,197 9,291 344 2,283 9,939 23.0 2,317

Algoddn 91,098 134,657 G683 111,998 168,918 656.3 142276

Arroz 15,0563 32,262 46.7 14,119 30,658 46.1 12,284

Cafia 7,847 32,484 24.2 6,005 30,368 198 - 9,567 n. d.

Frijoles 2,466 60,973 4.0 3,361 60,884 5.5 4,740

Maiz 17,166 200,679 8.5 17,049 229,260 7.4 27,170

Trigo 1.293 79,738 1.6 - 818 58,767 14 1,910

Total 100.0 100.0

PRODUCTOS DE EXPORTACION. En el afio de 1964, e! valor agregado por los pro-
ductos de exportacién alcanzé la suma de 490.0 millones de cardobas de 1958,
siendo mayor en 53.7 millones o la correspondiente de 1$63.

El -algodén fue el elemento que impulsd este dumenta, al elevar su produc-
cién de 1,596,430 a 2,048,730 quintales-oro aproximadamente, permitiendo
un incremento de 81.4 millones de cérdobas en su valor de produccidn, Por
su parte, el café redujo su aporte en 9.7 millones de cérdobos de 1958, al re-
ducirse su produccién fisica; sin embargo, los ingresos totoles percibidos por
los cultivadores de este producto fueron muoyores a los del periodo anterior, al
incrementarse sustancialmente sus precios internacionales.
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PRODUCCION AGRICOLA No. 54

Productos de Variaciones
Exportacidén 1962-1963 1963-1964 Absoclutas

Quintales

Algoddn (rama) 4,789,290 6,146,190 +1,356,900

Ajaonjolf (oro) 127,958 127,108 -850 .
Café (oro) - 681,941 648,796 -33,145 -4.80
Chicle 9,912 11,257 +1,345 +13.60
Bidlsamo 56 57 +1 +0.02
Ipecacuana 351 280 =71 -038
Cacao 10,616 10,781 +145 +1.40
Banano (Cajas) 875,000 1,100,000 + 225,000 +25.70

EL ALGODON. La produccién de algodén ascendid a 6,146,190 quintales rama,
lo que significa 1,356,900 quintales mds que en 1963. Esta variacién es ef
resultado de un aumento de 30,096 manzanas, en el drea sembrada, que ele-
vé la superficie cultivada de algodén a 164,753 manzanas y de un mejora-
mientc de 1.7 en los rendimientos promedio, hasta alcanzar 37.3 quintales
rama por manzanag, resulfade de condiciones climateldgicas favorahles.

RENDIMIENTOS EN LA PRODUCCION DE ALGODON No. 55

Afios Ar(eI;;l gembrada Produccidn {Quintales) (quinﬁzgin;ﬁm 3
anzanas) En rama En orp En rama En oro

1957-58 126,243 3,280,650 1,093,550 260 87T
1958-59 105,205 3,198,480 1,066,160 302 10.1
1659-60 04,756 1,921,770 640,590 203 64 .
1960-61 87,081 2,209,485 736,495 254 85
1981-62 110,437 3,678,030 1,226,010 333 11.1
195283 134,657 4,789,290 1,596,430 356 11,8k
1963-64 164,753 6,146,190 2,048,730 I3 lﬂfﬂ»’ L

Los mayorss aumentos en el area sembrada se efectuaron en los Departa-
mentos de Chinandega y Managua, con incrementos de 9,679 y 9,083 manza-
nas respectivamente. Sin embargo, los mas altos incrementos relativos corres-
pondieron a los Departamentos de Masaya con 87.4%, Managua 59.1% ¥
Otros, principalmente Granada, Matagalpa y Rivas, con 62.3%.

AREA SEMBRADA DE ALGODON No. 58
Variacionss

Departéimentos 1962/63 % 1963/64 % Abscluto Relafivo
Chinandega 62,201  46.3 71,970 437 9679 155
Ledn 48,340 359 53,333 324 4893 103
Managua 15,368 114 24,451 14.8 9,083 59.1
Masaya, 3,785 2.8 7,002 43 3307 814
Qiros 4873 3.6 7,907 48 3,034 623

Total 134,657 1000 164,753 1000 30,096

Durante el ciclo agricola 1963-64, poco més del 37 % de las pacas clasifica-
das por la Oficina Nacional Clasificadora de Algodén (ONCA) resul’raro‘n‘cqm‘l




castigo aumenténdase la participacion de las pucas castigadas; sin embargo
el castige promedic fue de US$1.46 por quintal oro, inferfor al de los dos
Gltimos afes. R

PACAS CLASIFICADAS (ONCA} 1963-64 No. 57
Precio Castige Pro-

Anos Base Premiadas Castiqadas Total medio qg/Oro
196162 5,486 729 938987 245,202 US$1.55
1962-83 9,345 2,912 307,029 319,286 1.76
1963-64 8,830 2,964 397,952 409,746 1.46
ESTRUCTURA DE LAS PACAS CLASIFICADAS No. 58

Afos Base Premiadas Castigadas Total

U % Y %

1961-62 2.2 0.3 975 . 1000

1962-63 ) - 29 0.9 96.2 100.0

1963-64 2.2 0.7 07.1 - 100.0

El algoddn ha recibide un amplic apoyo por parte de las-instituciones finan-
cieras. De acuerdo con las normas de crédito del Banco Central de Nicaragua
los bancos comerciales habilitan o los algodoneres que al momento de solici-
tarle, demuestran que su produccién promedio de los 3 Olfimes ciclos agrico-
las estd sobre la base de 30 gg. por manzana. El montoe de la habilitacién
excluyendo los gostos de recoleccién se calcula o razén .de €32.50 por gq. de
algodén en rama,  Para finonciar la recoleccién de la cosecha se autorizan
crédites odicionales sin necesidad de tramitaciones especiales. Para el ciclo
agricola 1963/64 se focilité en concepto de habilitociones la suma de 137
millones de cordobas, lo que representd un 74.1% de las habilitaciones agrico-
los totales aumentando su participacién en 6.9% con relacidn dl cicle anterior.

Es oportunc observar que el monto de la habilitaciéon promedio por manza-
na del algodén incluyende el corte es la mds elevada de la actividad agricala,
En 1943-64 ésta alcanzd la suma de €1,223.60 siendo considerablemente su-
perior o la de los demds productos, como se puede apreciar en el cuadro
siguiente:

HABILITACIONES AGRICOLAS : Neo, 58
1962-1963 1953-1964 b
Productos Cordobas Cérdobas
Monto por Mnz. Monto por Mnz.
~ Ajonjoli 1,793 561 . B12 994
Alpoddn 107,972 1,174 © 136,925 1,223
Arroz 8,056 535 8,275 586
Cana 5,014 639 3,597 599
Frijoles 385 156 504 150
Maiz 3,304 193 3,001 176
Sorgo 309 239 ) 105 128
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Del Grea total sembrada en el ciclo 1963-64 que sumé 164 753 marnzanas el
sistema bancario habilité 112,000 o sea el 67.7%. En 1962-63 el porcentaje
de manzanas habilitadas fue de 68.3% del total sembrado, con una area de
91,998 manzanas. Para el ciclo agricola 1964-65 se han habilitade 142,276

manzanas, representando 30,278 mas que en el ciclo 63-44 y el 74.6% ol

drea total sembrada. T
MANZANAS HABILITADAS PARA ALGODON No. &%
. Manzcmas Manganas -

Aoy Totales Habilitadas - Por ciento

19567-58 126,243 86,937 68.9

1958-59 105,905 84,438 9.8

1959-60 84,756 59,961 63.3

1960-61 87,081 57,066 65.6

1961-62 110,437 74,550 67.8

1962-63 134,657 91,998 68.3

1963-62 164,753 111,998 67.7

1964-65 190,756 142,296 4.6

Por otra parte, cabe indicar que no obstante haberse dispuesto en el ciclo
agricola 1963-1964 de 84 cosechadoras, hubo escasez de mano de obra; lo
cual prolengé demasiado el periodo de corte. Con base a las experiencigs
anteriores y previendo las ampliaciones en el area cultivada para 1964-65, se
efactuaron nuevas importaciones de cosechadoras.

Para desmotar la produccién algodonera del ciclo agricola 1963-64 se hizo
necesario la ampliacién de la capacidad de las desmotadoras existentes y &
instalacién de 7 nuevas unidades, distribuidas as: 3 en Chinandega, 1 en
Lebn, 1 en Managua, 1 en Rivas y 1 en Matagalpa. Para la nueva produe
cidén 1964-65 se instalaron una mas en Ledn y ofra en Managua.

La calidad de la fibra no ha experimentadoe un mejoramiento satfisfactorio
en su longitud y resistencia, lo cual en el futuro podria ocasionar serios pro-
blemas de mercadeo. Actualmente las cotizacienes del algoddn nicoragiense
de clasificacién similar o las de ofros paises se cotizan o precios inferiores, adv-
ciéndose probiemas en la resistencia de la fibra. Es de suma importoncia que
al mismo tiempo que se procure obfener mayores rendimientos de algodén per
manzona se realicen esfuerzos para lograr una mayor resistencia de su fibra.
En relacién o las variedades de semilla utilizadas para la siembra se fiene que
para el ciclo agricole 1964-65 del total sembrado, el 56.8% carrespondid a
Delta Pine, 29.8% a Stoneville, Alcala 10.4%, Delfos 2.0% y Osata
1.0%.

Durante 1963-1964 se iniciaron experimentos sobre el control biolégice de
las plagas de! algodén en el Depariamento de Managua, en una extensién de
aproximodamante 500 manzanas. Para el ciclo 1964-1965 se amplié el area
de trabojo o mas o menos 1,000 manzanas. Llos resultados obtenidos han
sido halagadores y se estima que en el futuro esta practica podria permitir una
reduccién en los actuales costos de produccién.
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La proyectada reorganizacién de ‘'la Comisién MNacional del Algedén” no
logré efectuarse en 1964; sin embargo es importante enfatizar la conveniencia
de hacerlo, ya que como organisme asesor dz los problemas de este cultivo ven-
dria a llenar un vacio de gran importancia.

CAFE. la aportacién del Café al voior agregado ¢ la economia nacional as-
cendié o 191.2 millones de cérdobas constantes de 1958, cifra menor en 9.7
millones o la de 1963. El comporiamiento ciclico de 'la produccién cafetalera
redujo la produccién fisica a 648,796 guintales-aro, cifra menor en 33,145 qgq.
comparada con la del afio anterior.  Sin embargo, el precio promedio obtenido
en el mercado exterior fue de US$43.20 por quintal oro, en cambio en 1963 fue
de US$34.08 que elevd significativamente los ingresos reales de los produc-
tores.

La asistencia financiera suministrada por el sistema bancario para manteni-
miento y cosecha de cafetales alcanzé la suma de 30.8 millones de cérdobas,
representando el 16.7% del total de habilitaciones agricolas y reflejando una
disminucién de 2.7 millones en relacién o 1962-63. Para el ciclo 1964-65, las
habilitaciones de este producta se habian aumentado o 39.6 mitlones, corres-
pondiéndole el 18.5% de las habilitaciones agricolas totales.

El 17 de junio de 1964 el Congreso Nacional cred el Instituto Nicaragiense
del Café, el cual inicié sus funciones el 1 de septiembre del mismo afio. Esta
institucién viene a cristalizar los deseos del gremio de cofetaleros de poseer un
organismo planificador y orientador de las problemas que este cultivo implica.
Entre los fines que persigue el I[nstituto pueds mencionarse el promover y de-
fender el interés nacional en relacidn con el cultivo, beneficio, industrializacidn
y comercio del café de Nicaragua.

El Instituto estd supuesto a estudiar el mejor aprovechamiento de las diver-
sas zonas cafetaleras del pafs, establecer servicios de investigacién y experi-
mentacidén en todos los aspectos de la produccién, reconocimientos de suelo,
conocimiento y control de plagas. Todo esto serd realizado en un plan coor-
dinado con el Ministerio de Agricultura y Ganaderia, Infonace, Banco Nacional
e instituciones particulares relacionadas con el café.

Una de las primeras actividades del Instituto fué estudiar tas perspectivas de
produccién de la cosecha 1964-65, habiendo llegado a la conclusidn que ésta
seria mayor que la cuota asignada a Nicaragua por el Convenio Internacional
del Café, y en base a lo cual, el Poder Ejecutive emitié un decreto establecien-
do una retencién del 10% de la produccién de cada cafetalero, con el propésito
de garantizar el cumplimiento del referido Convenio Internacional.

Todo lo relacionado con el manejo de lo Retencidn estd a cargo del Instituto
quien o su vez aprovechard estas circunstancias para mejorar las estadisticas
cafetaleras y levantar el catastro de productores.

CANA DE AZUCAR. Su participacién en el P.L.B. en 1964 fue de 31.5 millones
de cérdobas constantes de 1958, cifra menor en 2.7 millones qgue el ciclo ante-
rior. £n los Gltimos afios, los rendimientss promedios de la cafa de azicar
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han permanecido relativamente constantes, permitiendo esperar niveles supe-
riores o medida que se generalice la utilizacién de fertilizantes y se establez-
can sistemas de irrigacidn.

Por otra parie, es oportuno sefalar gue el corie de cafa de azdcar se remlwg
con un minmo de mecanizacién lo que en un future permitiria solucionar: daﬁip
ciencios de mano de obra que pudieran surgir en el periodo de corte, que coil-
cide con los de café y algoddn.

En 1963-64 los buncos comerciales facilitaron en concepto de habilitaciones
pdra cofia de azicar la contidad de 3.5 millones de cérdobas, cantidad inferior
en 1.5 millones a la correspondiente en 1962/43 y representando un 1.9% del
total de las habilitaciones agricolas de la temporada.

AJONJOLL En el cicle agricola 1963-64, el ajonjoli coniribuyé al P.L.B. con 7.1
millones de cérdobas constantes de 1958, menor en 0.1 millén que el afio
anterior. :

De 9,939 manzanas sembradas en 1963-64, 2,283 o sea el 23% fue habili-
tado por el sistema bancario con un monto de 0.52 millones de coérdobas, ¢ sea
§224 por mahzana. Pora 1964-65 se hon habilitado 2,317 manzanas, com
0.65 millones de cérdobas, o sea §283 por manzana.

El ajonjoli es un cultiva cuya produccién se exporta en un 90%; requiere
menos atencién que otros cultivos y a través de los afios ha conservado una
relativa estabilidad de precios, por lo que su produccién podria ser fomentady
si asi lo permifiera et mercado externo.

BANANC. Durante el afo 1964 el Instituto de Fomento Nacional termind da
realizar la 2da. etapa del Progroma de Bananos en los Dpios. de Chinandega
y Leén, de manera que al final del afio existian 1,745 hectareas cultivadas.

Los fuertes vignios durante ciertos periodos del afic en la regién no han per-
mitide o las plantaciones desarrollar toda su capacidad de produccién causan-
do serias dificultades o los productores y retardande la siembra de ofras 'IQOO
hectdreas que corresponden a la tercera etapa.

Los problemads causados por los vientos obligé al Instituto a iniciar la susti-
tucién de la variedad Gros Michel que l'ego a clcanzar alturas de hasta 20
pies, por la denominada “'Cocos'’, que por ser de menor altura v de un seudo
tallo mds grueso, resiste en mejor forma los vientos de la regién. A 1ol efecto,
se importaron de Guatemala aproximadamente 140,000 semillas, esperéndose
cohcluir el cambio de variedad para 1965 y 1966.

En 1964, la exportacién de bonano alcanzé un volumen de 1.1 millones de
cajos de 40 Ibs. netas cada una, con un valor de produccién total de aproxi-
madamente 146 millongs de cérdobas.

TABACO. En el ciclo agricola 1963-64 este producto aportd al P.A.B. 2.4 millonss
de cérdobas constantes de 1958, representando un aumento de 0.1 millén




comparade con el del ciclo anterior. Desde el inicio de sus operaciones la
Tabacalera Nicaragiiense 5. A. (TANIC), ha manejado vy atendido tode lo rela-
cionade con la produccidn de taboco rubio tipos Virginia y Burley. Para el
ciclo ogricola 1963-64, Tanic, realizd las habilitaciones necesarias para la siem-
bra y cosecha de aproximadamente 500 manzanas localizadas en Moyogalpa,
Tisma, Ciudad Dario. Sébace, Esteli, Jalapa v Condega. Lo orientacién técnica
prestada por Tanic a los productores ha permitido que se aumenten los rendi-
mientos por manzang, de 2,300 [bs. en 1960 a 2,200 |bs. en 1964, lo que sig-
nifica un incremento del 26%.

Por su parte, el INFONAC conforme a lo expresade en el informe de 1943,
‘coseché 56 manzanas de tabaco tipe habane. La mitad del édrea sembrada
se habio destinado a la produccién de tabaco para capa verde. bajo sombra
y la otra parte para relleno o tripa, cosechado directamente al sol.

El valor de la produccién ascendié aproximadamente a 1.3 millones de cér-
dobas, exportdndese cerca del 90% o los Estados Unidos, el resto fue consu-
mido por Tanic para experimentar en la produccidén de puritos.

Para el ciclo agricola 1964-85, Infonac amplié su proyecto a 125 manzanas.
El Banco Nacional de Nicaragud y el Banco Nicaraglense intervinieron también
en el financiomiento del tabaco en la zona de Jalapo con resultados satisfac-
torios.  Para el ciclo agricola 1964-65 en esa zona se sembraron 67 manzands
de tabaco tipe habane. :

Considerando gue MNicaragua posee tierras apropiodas para desarrcllar con-
siderablemente este cultivo, estimamos que una vez acreditados en el mercado
internacicnal las bondades del tabaco nicaraglense, su produccidn puede am-
pliarse en gran escala. pudiendo llegar a constituir @ muy corte plazo, un rubro
importante de exportacidn.

CACAQ, CAUCHO. CHICLE, IPECACUANA Y BAISAMO. Estos produc‘l‘os de exporta-
cién representaron pard 1964 Onicomente 6.7 millones de cérdobas de 1958.

En ese afo, la produccién de Cacao ascendid o 10,701 quintales, observan-
dose una disminucién respecto a afios anteriores, la cual se afribuyz o diversos
factores. Entre estos se pueden mencionar los precios internocionales poco
atractives, el desarrolle de plagas y enfermedades v también el hecho de cons-
ituir inversiones a muy largo plozo.

La Raicilla o Ipecacuana es un cultivo prometedor, de altos costos por man-
zana pero de gran rentabilidad. Pequefios plantios se encuentran ubicados
en las selvas del litoral atldntico especialmente en las cuencas de los rios Si-
guia, Mico, Roma, Grande de Matagalpa, Punta Gorda y Rio San Juan, En
iunfo de 1964 sa habia determinado la existencia de 50 manzanas en condicic-
_nes bastantes rosticas,  El Bance Nacional de Nicaragua en su afan de impul-
sar el cultive, ha habilitado la cantidad de 0.4 millones de cérdobas que es
el 61% de lo necesario para 10 manzanas, lds cuales comenzardn o producir
dentro ce 3%, afios, edad en la cual el contenido de alcaloides de la raiz es
Sptimo. : '
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PRODUCTOS DE CONSUMO INTERNO. En 1964, segin la Direccién General de Esfa-
distica, ocurrié una expansién general en los principales productes de consumo
interno. En efecto, el arroz experimenté un incremento en su produccién de
aproximadamente 25%, el maiz de un poco mas de 139 vy los frijoles de mﬁs
de 11%: en cambio, el sorgo redujo su produccién en un 15%.

Sin embargo, las cifras de comercio exterior contradicen las cifras anferi@rddj
ya que las importaciones de arroz se incrementaron de 81,320 a 192,000 qq.
y las de maiz de 19,290 a 161,465 qq. Al propio tiempo, las exportaciones
de estos productos se redujeron de 21,521 a 10,436 en el primero de los casos
y de 27,617 a 3,780 en el segundo. Por su lado las exportaciones de frijoles
pasaren de 23,513 aq. o 64,805 qq.

En el Informe Anual del Banco Central de Nicaragua correspondients al ejer:
cicio 1963 se apuntd la urgente necesidad de emprender un pragrama de dasg:
rrollo de la produccidn de cereales. Al efecto, se observd que previamente
deberian afrontarse problemas estructurales relacionados con la falta de asis-
tencia técnica, carencia de facilidades de secamiento y almacenamiento, ing-
decuado apoye financiere, y falta de vias de comunicacién.

De esa manera, af analizar los resultados del periodo a la luz de los plan-
teamientos anotados, se desprende que, fuera de un aumento de los precios. de
compra de arroz del INCEl y de menores exigencias en su calidad, no se esté
avanzando en el mejoramiento de las condiciones bdsicas para impulsar defi.
nitivamente la produccién de estos cersanles. En efecto, las habilitacicnes
bancarias de estos productos en los ciclos agricolas 1962-63 y 1963-64 perma-
necieron estancados en alrededor de §11.7 millones, reduciéndose su partici-
pacidn relativa en el total de las habilitaciones agricolas, de 7.3% o 6.7%.
Cabe observar que, las monzanas haobilitudas de mafz apenas ascienden al
7 % de su areg serrbrada; ol 45% en el arroz y al 6% en los frijoles. 4

Para el ciclo agricola 1964-65, el monto de las habilifaciones ascendid a 14%
millones de cérdobas, permitiende financiar la siembra de 12,284 manzonas
de arroz, 27,170 manzanas d2 maiz y 4,740 manzanas de frijoles y represen-
tande en el mismo orden, aumentos en los montos individuales del 129, 62%
y 58%. A pesar que estos porcentajes de crecimiento son afentadores pier-
den importancia al partir de niveles bastante reducidos.  Asimismo, las labe-
res de investigacién y extensién agricolas han permarnecido sumamente defi-
cientes, haciendo incurrir a los empresarios en costos que le correspenden al
Estado y manteniendo o los pequefios productores dentro de sistemas de pro-
duccidn sumamente primitivos. Ademds, el sistema de mercadeo no ha llena-
do la finalidad deseada ya que las compras de granos bajo el sistema de pre-
cios minimos han sido practicamente nulas. También, los sistemas de comuni-
cacién en las zonas productoras de cereales no han experimentado desarrollos
significativos.

Los rendimientos promedios de estos cultives son sumamente reducides y si
se observa que el drea que utilizan estos productos asciende o mds del 64.5%
del drea agricola cosechado de los principales cultivos anuales del pais, se
deduce que con pequefios mejoramientos en sus rendimientos promedios Nica-
ragua estaria en capacidad de satisfacer sus propios necesidades.




PEGDUCCION AGRICOLA No. 81

Voriaciones
Prod. Cons. Int. 1962-63 1963-64 Absotutos Relativos
Quintales
ATTOZ 500,561 632,535 ) +131,974 +264
WMaiz 2,724,553 3,094,583 +370,030 +13.6
Frijoles 627,400 700,926 + '13,526 +11.7
Sorgo 1,067,182 907,900 - -507,900 -15.0

De ocuerdo con el proyecfo de instalacién de graneros, con una capacidad
total de 33,250 toneladas, en dos etapas, el 28 de mayo de 1964, el INCEI sus-
criblé con el Eximbank un contrato de crédito por US$1,250,000 para financiar
la censtruccién de los graneros gue constituyen la primera fase del programa.
Se espera que o fines de 1965 se hayan consiruido los graneros de Chinandega
y de Sébaco-San Isidro con 5,000 toneladas métricas cada uno.  El 22 de fe-
brera de 1965, la compafiia SACMAG and Associates Inc. ganéd lo licitacién para
realizar los trabajes de consultorio previos o la construccién de los graneros.

ARROZ. En el ciclo agricola 1963-64 este cultive aporté al Producte Interno
Bruto la suma de 26.6 millones de cérdebas constantes de 1958, experimentan-
de una expansion de 5.5 millenes; sin embarge, continda siendo el producto
de consumo basico mas deficitario, al observarse que en este periodo se impor-
té la cantidad de 192,000 quintales para satisfucer el consumo interno o sea
el 30% de su produccidn interna.

Este cultive se empezd o desarrollar en gran escala por parte de la iniciativa
privada, la que localizande los zonas que ofrecen mejores perspectivas como
son la costa este del lage de Nicaragua y la costa nerte del de Managua, esta
aplicando tecnologic moderna en la explotacién de arroz de inundacidon en gran
escala, Estas zonas y la Costa Atlantica de Nicoragua ofrecen posibilidades
de aumentos en la produccién de arroz y su aprovechamiento depeanderd de la
determinacién de las autoridades de conceder a los productores las facilidades
que estos requieran.

Con el propésite de estimular la produccién de arrez, el INCEl elevé su pre-
cio de compra de 70.00 a 85.00 cérdobas por fanega de 240 libras. Al pro-
pic tlempo se ajustaron los requerimientos de calidad a las realidades de pro-
duccidn del pais, ‘

MAIZ. El aporte del maiz al P.I.B. fue de 41.4 millonzs de cérdobas constantes
de 1958, lo gue significa un aumento de aproximadamente 13% con relacién
al ciclo agricola anterior. La produccién fisica se elevé a 3 millones de quin-
tales, sin embargo se nacesitd importar la considerable cantidad de 161,465
quintales. Desde 1960 a 1964 el érea dedicada al cultive del maiz se ha
aumentado en 45,000 manzanas, segin la Direccién General de Estadistica, sin
embargo, los rendimientos en el mismo periodo han permanecido relativamen-
te estables. Cabe observar que este cultivo absorbié el 39% dal drea agricola
cosechada de los principales cultivos anuales en el ciclo 1963-64,
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Las zonas tradicionalmente productoras de maiz han sido la central y la nor-
te v a partir de 1965 se proyecta iniciar un plan vial de grandes proporciones
en los Departamentos de Matagalpa, Booco v Chontales que podrd permitir un
mejor desarrollo de este cultivo.

Los futuros requetimientos potenciales de este producto son de grandas pro-
porciones dl cbservarse que todavia no se estd utilizando en escala comercial
ni para fines industriales ni como alimento complementario para e! ganade.

FRIJOLES. E| cuitivo de frijoles participd en el P.I.B., para el afo 1964, con 41.2
millones de cérdebas constantes de 1958, acusando un aumentfo de 4.3 millo-
nes comparado con 1963.

De la produccién total de 700,926 quinfales obienido en el ciclo agricola
1963-64, el 529% se coseché en las zonas norte y central de Nicaragua. Ef
Departamenic de Zelaya produjo 83,000 quintales, absorbiendo un 12% del
total. '

Para el afo 1964 las exporiaciones se aumentaron de 23,513 a 64,805
guintales. -

Reforma Agraria

ANTECEDENTES. En abril de 1963, el Congreso Nacional promulgd la ley de
Reforma Agraria, que tiene por objeto la reforma social y econdmica del agro
nicaragiiense a través de una modificacién fundamental de la tenencia de la
tierra y de sus sistemas de explotacion.

Pard la aplicacién de esta Ley se creé el Instituto Agrario Nicaragiense, ents
auténomo con jurisdiccién en todo el territorio nacional. Se espera que con la
distribucién equitativa de! area cultivable y de su renta y con el incremento de
la produccién, pueda elevarse el nivel de vida de la masa compesina e incor-
porarsela al proceso de transformacién de la economia del pais y al desarroflo
integral de la nacién.

COLONIAS. bm formacién de colonias agricolas, iniciada por el Departamento
de Asuntos Agrarios del Ministerio de Agricultura y Ganaderia llegd a alcanzar
un nimero de 14 o fines de 1964, cuya localizacidn y distribucidn se muestran
en el cuadro siguiente:

INSTITUTO AGRARIO NICARAGUENSE No. 62
Area No. de Ne. de
Colonios Agricolas Departamentos Mns. Parcelas Familias
Ios Laureles Managua 2,115 125 11
San Benito Managua 1,265 KX 87
Guadalupe Ledn 209 432 41
Rancho Pando Ledn Kl 39 28
Goyena Ledn 458 163 158
Rancheria Chinandsga 4,915 nd. ale -
Palacios Chinandegn 5,000 nd. 203
Troilo Chinandege 1,006 141 139
San Pedro Granada 254 50 a7
Santa Mapta del Carao  Ledn-Managua 597 n.d. n.d.
Santa Isabel Ledn n.d. nd. 34
José Madriz Ledn n.d. nd. 38
Le Borgofiz Masaya n.d. nd. 60
Tonald Chinandega, nd. n.d. 5 1)

Fuente: Instituto Agraric Nlcaragiiense.



El maiz, con 2,213 manzanas o 54% del drea cultivada es el principal pro-
ducto cultivado por las familias gue componen las distintas colonias agricolas
administradas por el IAN; le sigue e! dlgodén con 1,737 manzanas y 43% del
total; y también se cultivan, en orden decrsciente, sorgo, frijoles, ajonjoli, esco-
bas, huate, chaglite, pifia, yuca y otros.

De las 4,083 manzanas cultivadas por los colonos, en el cicle agricola
1964-1965 el Banco Nacional de Nicaragua habilité con lo garantia del AN,
"1'4 millones de cérdobas para 1,965 manzanas; las 2,847 manzanas restantes
se cultivaron por esfuerze propio de los parceleros.

El valor total de la produccién en las colonios agricolas del IAN ascendié o
casi 5 millones de cérdobas, de los cuales 3.5 millones correspondié al algoddn
1.0 millenes @ maiz, 0.25 millones al sorgo y el resto a los demds cultivos.

COMENTARIOS GENERALES. A esta fecho se ha observado que el IAN ha venido
desarrollando en forma relativamente acelerada el sistema de colonias agrico-
las, en bose o la tendencia experimentada con anferioridad a su creacidn. Por
la forma en que se tiene conocimiento que se viene desarrollando este sistema,
pareciera que requerird del Gobierno aportes substarciales al na existir un desa-
rrollo comunal a base del esfuerzo propie de los bkeneficiarios, sin que por
ofro parte, sus aportes a la produccién del pais hayan sido significativos,

En la orientacién de las octividades del AN, consideramos que por una par-
te debe acelerarse la titulacidn que garantice a los campesinos ubicados en te-
rrenos nacionales o en ofras condiciones que las leyes lo permitan, y por otra,
realizar proyectos que efectivamente se traduzcan mdés aceleradamente en au-
mentos de la produccién del pais, con lo cual se garantiza de hecho un mejo-
ramiento de las condiciones de vida del compesino y la Reforma Agraria cum-
ple asi su verdadero objetivo coma resultade de una combinacién adecuada de
la accién del Gobierno y la mutua cooperacién de los campesinos,

LA MOSCA DEL MEDITERRANEO. £s una plaga con un drea de distribucién bas-
tante amplia y ataca practicamente a todas las frutas de las zonas fropicales y
subtropicales tales como:  citricos —{menos limén agriol—, café, mango, jo-
cote, granadilla, hige, nispero, guayeba, tomate, caimito, ete

.

Haoce unos cuatro afos existia en el pais un pequefio foco de infeccidn, el
cual se encontraba mds ¢ menos controlade, sin embarge, hoce dos afios se
introdujeren por la frontera sur, en forma clandestina, frutas frescos con hue-
vos de esta mosca, la cual se ha multiplicado hasta constituir el principal pro-
blema de las frutas de Nicarogua en la Zona Central del Pacffico,

Este insecto ha reducide considerablemente la produccién nocional de e
Iricos y ademds, ha mostrado preferencia por el café. El Ministerio de Agricul-
tura y Ganaderia, didé comienzo hace un afio a la labor de control, iniciando
el recuento de moscos por medio de trampos de cristal con cebo atrayente co-
locades en la regién del ataque para determinar su intensidad. Posteriermente
y conociendo su ciclo bicldgico, se dastacaron brigadas terrestres para comba-
tirla, se intensificd el uso de trampas y se efectuarsn aspersiones directas a los
arboles frutales con insecticidus a base de arsénicos o cobre.
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Actualmente se hace uso del método mdas modernc de contral desarroliade
recientemente en el Institute Interamericano de Ciencias Agricolas de la OEA,
Turrialba, Costa Rico. Este procedimiento consisie en soltar en el &rea otccada,
moscos machos previamente esterilizados por radiaciones de cesio y cobalte ra-
dicactivo. Las hembras scle se dejan cubrir una vez y al momento de lg on
posicion no hay vida dentro de los huevecillos, impidiendo asi nuevas gatvsnms.
ciones,

los dafos de este insecto son de grandes proporciones y su propagacién
puede ser evitada Unicamente por medio de estrictas leyes de cuarentena vegetal.

IRRIGACION. Duyrante el afio de 1964 la Empresa de Riego de Rivas terminé de
efectuar los estudios necesarios para licitar la primero fose del proyecfo. sin em-
bargo, adn ne se ha presentado a los finqueros un programa de produccién
para el drea de riego y la finca experimental no se encuentra todavia en capa-
cidad de prestarles sus servicios.

~ El programa de lrrigacién de Rivas estd procediendo con marcada lentitud
a pesar de que es la Onica obra de riege de significancia en el pais. Actualman-
te, Nicaragua no estd aprovechando su potencial hidrdulico para fines de irri-
gacién, lo que en la zona del Pacifico con un periodo seco ton prolongado, cons- -
tituye la solucién Unica para elevar sustancialmente la produccién.

Actividad Pecuaria

Es el rubro que sigue en importancia a la agricultura dentro del saclor
agropecuario. En el ofo de 1964 el valor agregade de la produccién pa-
cuaria alcanzé la suma de 275.6 millones que representa un aumento de 1.8
millones, o sea del 0.7 por ciento, reflejande una sensible disminucién de su
ritmo de crecimisnto. -
PRODUCCION PECUARIA No. 83

Variaciones
Conceptos : 1963 1964* Abeoluta Relativa %

Millones constantes de 1958

Total Pecuario 273.8 275.8 +1.8 + 0.7
Vacunos (carne, leche
y derivados) 2313 2213 —4.0 - 17
Porcinos 20.2 253 +5.1 +25.9
Avicola 21.0 2.7 +0.7 + 33
Apicola 1.3 1.3 0 0.0
* Estimado

GANADO VACUNO. E| ganado vacuno sufrid una disminucién de 4.0 millones de
cérdobas en su valor agregade duranfe 1964, reduciéndose el destace de ga-
nade en un $.0%, pasando de 202.8 millares de reses a 184.3 millares. Las
exportacionas disminuyeron en 20,545 cabezas, reduciéndose a 60,270 cabezas,
esio es una caida del 25%, en cambio lo cuntidad de reses destinadas al con-
sumo inferno se mantuvo relativamente constante con 127.4 millares de reses.




PRODUCCION DE GANADO VACUNO Y DERIVADOS No. 64

1963 1964

Concepto Unidad Cantidad Vualor Contidad ~ Valor
Ganado vacuno Res destazada 202,793 112,550 184,358 102,319
Leche Galones 44,809,432 125,456 45,864,411 128,420
Queso Libras 62,043,831 49,635 63,504,569 50,804
Crema Libras 10,340,639 25,862 10,584,095 26,460
Otros 7,900 8,100

321,403 M

El ganado exportado, corresponde bésicamente o reses sacrificadas, lo' que
contribuye o elevar al valer comercial de la produccién del ganade.

DESTING DE LA PRODUCCION DE GANADO VACUNC No. BS
Variaciones
Concepto 1983 b 1964 %0 Absoluta  Relativa

Nimero de Cobezas

1. Exportacidn 30,815 38.5 60,270 32.0 -20,545 254
4) Sacrificado 75,324 56,917 -18407 -244
b) En Pie 5,491 3,353 - 2,138 =380

2. Consumo Intermno 127,469 615 127,441 68.0 - 28 -02

Total (1+2) 208,284 1000 187,711 1000 -20,573 9.8

-Seguidamente se presenta un cuadre que indica el apoyo financiero que el
BNN ha venido prestando a la ganaderia. - '

PRESTAMOS GANADEROS — BANCO NACIONAL DE NICARAGUA. No. &6

1961 % 1962 0 1933 U% . 1964 %%

Miles de Cérdobaos )
Plazos menores de 18 meses 11,378 489 11,660 46.0 13,549 424 11,042 285

Engorde de Novillos 11,369  48.9 11,638 45.9 10,549  42.6 10,941 282
Mantenimiento de pastos
¥ cercas 9 — 22 0.1 — — 101 0.3
Plazos mayores de 18 meses 11,874 511 13,703 540 14282 574 27744 715
Crianza de Terneros — — 221 0.9 217 .9 2,292 59
Desarrollo-Engorde 4,680 201 4,028 159 4,350 17.6 5,236 135
Lecheria 1,092 47 1,223 4.8 863 35 1,852 48
Reproduccion Ganadera
Vagquillas 2,853 123 4351 172 5,074 205 8,920 23.0
Sementales T05 3.0 1,301 5.1 1,085 4.4 3,552 932
Mejoramiento de Instalaciones
Nuevos pastos 915 4.0 529 2.1 735 3.0 1,324 3.4
Const. de cercas 768 3.3 720 2.8 660 2.6 1,438 3.7
Mag. Mdvil 441 1.9 661 2.6 383 1.6 1,298 33
O. permanentes 420 1.8 669 2.6 815 3.3 1,832 47
TOTAL 23,252 1000 25,363 100.0 24,731 1000 38,786 100.0
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~ Del cuadro anterior se desprende que la mayor parte de los créditos ha sido
canalizada o incrementar las produccién corriente o maotanza de la ganaderia
y en escala muy limitado a elevar su stock. En efecto, se nota que los crédites a
plazos menores de 18 meses, o sea para engorde de novillos han absarbide en
promedio un porcentaje superior al 40%; en cambio, los créditos de reproduc
cién apenas tomaban cerca del 20%. Asimismo, los créditos destinades o .am-
pliar lo capacidad de lo explotacidn ganadera o través de créditos para nue-
vos pastos, compra de maguinaria y obras permanentes han tenido una parti-
cipocidn méxima en el total del 15.19% correspondiéndole la modesta suma
de 5.7 millones de cérdobas. Por su parte, los bancos comerciales privados han
venido incremenfando sus créditos ganaderos, pero los de mediane plazo ab-
sorben porcentajes muy reducidos.

En la ganaderio, como toda actividad productiva, donde la produccién co-
rriente es solo una fraccidn del stock, requiers para su intensificacidn un dumen-
to previo del ocerve. Tratar de aumentar la produccién sin el debido aumento
del stock resulta en perjuicio de la actividad al cabo de unos pocos anos, fe-
némeno que pudiera haber side la causa de lo disminucién de la produccién
ganadera en 1944,

Para los afos de 1965 o 1967 el BNN iniciard un programa nacional pard
el desarrollo de la ganaderia dz carne por un monto de 163 790.00 coérdobas a
financiarse con un préstamo del BID, recuperaciones de sus préstamos actuales,
dumentos en sus depésitos de ahorro y por medio d2 una emisién de valores.

E! programa tiene por objeto conseguir el incremento de la poblacién gang-
dera y su preductividad en el pais, d2 manera que para el afio 1980 se pueda
elevar lo fosa de sacrificio del 9 al 11%; aumentar la tasa de procreacién dasl
A1% al 45%; disminuir lo mortalidad y elevar la tasa de crecimiento de la
ganaderia del 3% al 8% anual.

Al propio tiempo el BNN, con el propdsito de lograr una mayor eficiencia en
su programa, proyecta efectuar una demarcacién del pais en cinco zonas gana-
deras con base en los factores fisiogrdficos, clim@ticos y caracteristicas econd-
micas de las zonos. De esta manera se proyecta distribuir las inversiones asi:
57,884,865.00 ¢ sza el 35% paro la zona del Pacifico, departamanto de Chinah-
dega, Ledn, Managua, Rivas y Carazo; 61 644,765.00 o sea el 38% para la zona
central, departamento de Boaco, Matagalpo v Chontales; 35,997,170.00 o sed.
el 22% para la zona norte, departamento de Madriz, Nueva S=govia, Esteli y
Jinotega; 841,200.00 o sea el 0.05% para el resto del pais; y 7,422 000.00 o
sea el 4.5% para la cuenca lechera, munic'pios lecheros de Ledn. Managua vy
departamentos de Granoda y Masaya.

A continuacién se presenta el p'on de inversiones por rubro que desarrollard
el programa.




PLAN DE INVERSION No. 67

HRubros Monto %4

1.—Crianza de Ganado de Carne 48,760,000 30
2 —Reproduccidn 42,600,000 26
3 —Lecheria ‘ 4,800,000 3
4—Desarrollo — Engorde 10,000,000 6
5.—Engorde Novillos 27,600,000 17
6.—Alimentacidn en Verano 2,300,000 2
7.—Pastos nuevos 2,000,000 &
8.—Reparacion ¥ hechura de cercos 3,900,000 2
9. —Instalaciones . 3,865,000 2
10.—Magquinaria 5,674,000 3
11.—Asistencia Técnica 2,800,000 2
12.—Programa del Infonac 2,100,000 1
TOTAL 163,790,000 100

En relacién o este programa se estimo que el BNN deberia incrementar los
recursos destinados a lo asistencia fécnica, pues Onicamente representa 2.09%
del total y canalizar o la alimentacién del ganado, principalmente en el periodo
de verano, una cantidad de recursos mds acorde con la magnitud del programa;
mantener una flexibilidud crediticia; dar cabida a las posibilidades de la inse-
minacién artificial y concedsr mayor prioridad entre sus objetivos, al cuidado
de los vientres reproductores, Es también deseakle que el Bonca Macional de
Nicaragua considerando las limitaciones de personal téenico, concentre sus es-
fuerzes en zonas adn mas especificas para lograr la mejor utilizacién de sus
rECUrsos.

Por su parte el INFONAC ha operado dentro de un Plan Nacional de Desa-
rrolle Ganadero para el periodo de 1963-1966. Este plan contempla en principio
programas a desarrollarse en forma simultdnea en relacidn @ mejoramiento de
razas y repoblacién ganadera, esta Oltima en base exclusivamente a animales
Brahman que han demostrado adaptabilidad a las condiciones climéticas y de
altos rendimientos. Este progroma se ha desarrollade con un énfasis demasiado
pronunciado sobre el grado de pureza del ganado, que involucra un proceso
sumamente lento y costoso y ademas, los rendimientos por mejoramientos de
razo en gradas superiores al 50% no’ sean probaklemente los mds aconseja-
bles o los propésitos nuestros,

Durante el aho 1964, el Matadero Modelo absorbid un 319, del total desta-
zado en el pais, sacrificando 57,629 reses, cantidad menor en 18,563 o la de
1263. Sin embargo, a pesar de que en un principio esta institucidn significé au-
‘mentos de precios y garantia de mercado para los productores, no ha impulsado
el desarrollo de verdaderos productores de ganade de carne, al comprar el
ganado parda destace Unicomente en base a su peso y no o su rendimiento en
canal. Asimismo, se indica gue el IFAGAN no se encuentra procesando todos
los sub-productes de la ganaderia, lo que impide una mayor valorizacién de la
carne pora los productores.

" En cuanfo a la actividad ganodera destinada a la produccién de leche se
puede decir que ha permanecide estancada al no existir ningdn programa de
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desarrollo lechero. Al 31 de diciembre de 1964, los saldos de créditos para ga-
nado de leche, eran Jnicamente de 3.3 millones de cérdebas para el Banco

Nacional de Nicaragua; de 0.5 millones para el Banco de América y 0.3 mrllonas
para el Banco Nicaraglense.

Segln los registros que lleva la Oficina Coordinadora de La Industria Lééted,
con sede en Managua, el volimen de venias se ha elevado sustancialmente, ‘ot
locando la produccién en situacién de déficit. En los meses de inviero, época
en que lo prodyccién de leche alcanza sus niveles méximos, ésta apenas sa-
tisfizo los requerimientos de leche fluida, estimndose de esa manera, que la
produccién de leche en el verano llenard Unicamente el 75% de su demanda.

Actualmente, los costos de produccién de la leche se han venido elevande
como. consecuencia de los inversiones que se realizan en las explotaciones, me.
jeramiento de razas, enfriadoras, proceso de pasteurizacidn, ete., como también
peor los mejores salarios gue se estdn pagando de ocuerdo o lus regulaciones:
del salaric minimo y séptimo dia. Asimismo, existe un desplazamiento de las
explotaciones lecheras cercanas a las civdades, como consecuencia de la valo-
rizacion de estas propiedades, las cuales estén siendo ocupadas por actividades
netamente agricolas.

Ademds, aungue el precio de 3.00 cérdobas que se paga al preductor por
cada galén de feche vendida fluida puede ser algo razonable, el precio proma-
dio se reduce al existir el precio de 1.50 cérdobas por galén para- leche de Hipo
industrial. Este Gltimo deberia mejorarse en base a una mayor valorizacién de
la leche industrial para que constituya un verdadero estimulo a los produchko-
res. Por otro lado, cabe agregar que en el periodo de verano la leche fluida en
las cabeceras departamentales se llega a expender a precios superiores de los
pagados en Managua por leche pasteurizada.

GANADO PORCINO. AVICULTURA Y APICULTURA. Lg explotacién de este ganade,
que se ha venido realizando en las formas tradicionales, no ha experimentads, |
en general, adelantos técnicos que se proyecten en un mejoramiento de la ae.
tividad. Ademés uno de sus produdios principales como es la manteca, se vid

hace unos afios, sustancialmente desplazado por mantecas y aceites vegetales
de menones costos.

Lo anterior originalmente provocd una tendencia descendente en la produc-
cidén de gonado porcino; sin embargo, el establecimiento de modernas indus-
trias que procesan carne de cerdo y derivados y su gren demanda para fines
de exportacién o Ceniro América han venido a ejercer una sensible presidén en
la demanda, la cual aparentemente ha respondido en la forma deseada, de
manera que en el afo 1964 el valor agregado por la actividad porcina acusd
un aumento del orden de los 5.1 millones de cérdobas constantes, alcanzando un
total de casi 25.3 millones.

Por su parte, la avicultura de tipo comercial ha tenido un auge considerable
en los Oltimos anos significande en 1964 un valor agregado de 21.7 millones
de cdrdobus constante de 1958, aumentande en 0.7 millones.
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La apicultura es una actividad que sz ha manejado en un ambiente familiar y
por personas con escasos conocimientos, sin embargo ha satisfecho el consumo
local y efeciuado pequenas exportaciones.

En 1964 EL INFONAC realizé los estudios preliminares correspondientes sobre
la capacidad melifera de la flora nicaragiense, habiéndose determinado zo-
nas potencialmente muy ricas en Carazo, Granada, Rivas, Jinotega, Matagalpa
y Boaco. Es notorio que ademds de la flora natural que puede existir en los men-
cionados departamentos, hay frutas y café, cultivos que resultaran altamente
beneficiados por aumentar su grado de polinizacién, cuando se realicen los
programas de fomento apicola.

ACTIVIDAD SILVICOLA. | aporte de la actividad silvicola en el afio de 1964 fué
de 27.0 millones, cantidad semejante a la del ano pasado.

Por otra parte, es aln prematuro realizar comentarios sobre los resultados
del plan piloto de reforestacién a cargo del INFONAC. Para 1964 se habian
incluido 130,000 hectéreas deniro del programa, cifra que representa el 33%
del drea del proyecto.

ACTIVIDAD DE CAZA Y PESCA. En 1964 la produccién pesquera aporté 29.0 mi-
llones al P.I.B., permaneciendo a un nivel similar del afo anterior. El consumo
local alcanza cerca del 60% de la produccién total; sin embargo, cabe senalar
que para la exportacién se destinan los crustdceos mas finos como langostas
y camarones que en su conjunto significan el 95% de lo exportado. Finalmente,
es oporfuno observar que no se ha apoyado financieramente a los pescadores
del pais para formar una flota nacional y en un futuro iniciar en Nicaragua
su propia construccién.
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E INDUSTRIA MANUFACTURERA

volucion 1963-1964

omo consecuencia de una mejor utilizacién y de ampliaciones en la capa-

de produccién instalada y dzl establecimiento de nuevos proyectos, el
r de la produccién industrial de 1964, a precios de 1958 ascendib, segin
os preliminares, a 1,038.3 millones de cérdobas, aumentando en un 10.6%

acién al afio anterior. Asimismo, su participacién en el producto intemc

llegd al 14% con un valor de 472.3 millones de cérdobas, incrementén-

en un 12.7 % respecto a 1963. No obstanfe su dinamismo, la contribucién

industria en el producto bruto, continGa siendo menor que el aporte de la

ura y el comercio. i '

el afio que se comenta, la expansién de la actividad manufacturera es-
 determinada por las empresas de reciente establecimiento, cuyo valor de
n se incrementd en un 21.7 %. Sin embargoe, las plantas tradicionales
uaron absorbiendo el més alto porcentaje del valor de la produccién ma-
era, con el 69.2% y un valor estimado de 718.6 millones de cérdobas.

ién se observé que los productos que cominmente se destinan al con-
interno absorbieron el porcentaje mas alto del valor de la produccién
acturera, creciendo mds rdpidamente que los que se venden en el ex-
- En efecto, se calcula que el valor de produccién correspondiente a los
s de consumo interno ascendié a 835.3 millones de cérdobas en 1964, au-
tando en un 13% en relacién al afo anterior; en cambio, el de los prdduc—
e exportacion, estimado en 203.1 millones en 1964, sélo se incrementd




En el cuadro No. 68 se presenta el valor de la produccién industrial por
origen sectorial o ramas especificas; v en el cuadre Mo. 69, los volomenss fisi-
cos de produccidn de algunos productos manufacturades,

VALOR DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL No. 68

‘Crecimienio

Ramas Industriales 1963 1964 * 1963-1964

Absocluto  Relativo Ahsoluto  Relative (Por clento)
Alimentos 388,535 414 416,272 40.2 71
Bebidas 101,245 10.8 114,450 110 13.0
Tabaco 41,520 44 42 446 4.1 22
Textiles 44 587 41 48,137 4.6 aq
Calzado, Prendas de vestir, etc. 158,116 16.8 163,073 159 31
Madera, Corcho, etc. 23,101 2.5 24 676 24 6.8
Muehles y Accesorios 6,542 0.7 8,780 08 342
Papel ¥ sus Productos 1,053 0.1 1,502 0.1 426
Imprentas, Editoriales, etc. 6,227 0.7 5,293 0.5 -15.0
Cuero y Productos de Cuero 20,462 2.2 21,199 20 36
Productos de Caucho 3,811 0.4 3,910 - 04 26
Sustancias y Productos Quimicos 61,634 6.6 70,673 6.8 147
Product. Minerales no Met4licos 22,823 24 27,859 2.7 22.1
Productos Metsdlicos 20,813 2.2 32,081 3.1 54.1
Fabricacidn de Mag. no Eléctrica 653 0.1 86 N1 51
Maquinaria, Aptos. ¥y Arts. Elets. 1,219 0.1 1,219 0.1 _
Construcceién de Mat. de Transp. 787 01 288 0.1 28.8
Productos de Petrdleo y Carbén 30,000 3.2 47,714 4.6 59.0
Diversas 5,851 0.6 7,386 0.7 262
Total 938,959 100.0 1,038,344 100.0 106

Fuente: Banco Central de Nicaragua, con base en datos de la Direccidn General de Estadisticas

e informacidén directa.
*: Cifrus preliminares.

VOLUMENES DE PRODUCCION

No. 69

Unidades en

Productos millores 1963 1964 *
Aceites vegetables Lbs. 19,239.7 25,588.5
Amicar QQ. 1.881.0 1,957.6
Leche Pasteurizada Lts. 24 1108 24,5929
Aguardientes Lts. 7,380.2 7,906.4
Cerveza Lits. 8,146.0 10,260.7
Cigarrillos No. 890,990.6 910,849.6
Zapatos Pares 5335 556.9
Tejidos de algoddn Yds. 11,8489 12,1106
Féstoros Cajitast 26,260.0 28,359.1
Jabdn Lhs. 15,300.0 15,912.0
Madera aserrada Pies sup, 61,000.0 60,878.0
Cemento Sacost 1,262.1 1,552.3
Aguas gaseosas Lts. 34,676.1 38,258.6

Fuente:
o investigarcién directa.

: Cifras preliminares

T: Cajetillas de 40 palillos

J: Sacos de 94 libras.

i

Bonco Central de Nicaragua, con bose en datos de la Direccién General de Estadisticas

. En la produccién de carne procesada se noté una disminucién, al pasar su
valor de 156.5 millones de cardobas en 1963 o 145.6 millones en 1964, como
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consecuencia de una baja en el destace. Esta reduccién posiblemente ho side
motivada por una disminucidén en el acervo ganadero, resultqdo de los altos mi-
veles de matanza en afos anferiores.

Las exportaciones de carne procesada descendieron sensiblemente, al isuftir
en forma proporcional la caida en la produccién, En efecte, el valor de lgs
exportaciones pasé de 55.5 millones de cérdobas &n 19463 a 4%.4 mullmm.‘
1944, suma que representa una baja de 6.1 millones de cordobas.

La gusencla de un plan de desarrollo de la gonadzria da leche, tal como se
anoté en la actividad pecuaria, ha mantenido estancada la elaboracién de
productos lacteos. En 1964, el valor de la produccion de las plantas posteuri-
zadoras, a precios de 1958, se elevd en apenas un 2%. En el curso del ofio se
acordé un aumento de cinco centavos de cordoba por litro en el precio de vemis
de la leche, el cual fue absorbido por las plantas pausterizadoras.

La preduccién de harina de trigo se expandié rdpidamente, al completarse el
proceso de sustitucién de los importaciones de este preducte, que en 1963 as-
cendieron a aproximadamente 360,000 quintales. Este orficulo se empezé o
producir en al pais mediante una amplia proteccién otorgada a la planta. in.
dustrial. En el curso de su operacién han surgide problemas de precios y cadi-
dad con los panaderes, principales usuarios de la harina. '

La elaboracidn de azdcar se incrementd en cerca de 4.0%, a consecuencia
de una mejor utilizacién de la capacidad de los ingenios existentes y de un
aumento en la cuota asignada a Nicaragua en el mercado internacional, que
pasd de 44,048 toneladas cortas en 1963 a 50.447 en 1964, Como resultado,
las exportaciones de azicor se elevaron de 894,213 quintales en 1963 a
1,074,814 quintales en 1964. No obstante, huba disminucién en su valor, ol ser
menores los precios internacionales. -

La produccidn de aceites vegetales pasé de 24.4 millones de cérdobas en 1963
a 32.4 millones en 1964, ocasionando al mismo tiempo un aumento en la utili-
zacién de la semilla de algodén. El consumo aparente de esta materia prima
pasd de 1.1 millén de guintales en 1963 a 1.5 millones en 1944; sin embarga,
en la actualidad Nicaragua apenas estd procesando un 35% de su produgcién
total de semilla de algodén.

El valor de produccién de café soluble se expandié en un 7.0% como resul-
tado de mejores precios en el mercado internacional. Efectivamente, en 1968
los exportaciones ascendieron a 3,069 millares de libras con 25,291 millaras
de cérdobas; y en 1964 a 2.617 millares de libras con 27,354 millares de cée-
dobas. Los precios internacionales aumentaron de B.24 cérdobas la libra en 1963
a 10.45 cérdebas en 1964, determinande el incremento 2n el valor de la pro-
duczidn,

También presentaron incrementos considerables la produccién de avena y ga-
lletas en un 67% y 14% respectivamente. Estos productos han venido conso-
lidéndose, impulsados por el mercado centroamericano. La produccién de ave-
na tiene perspectivas de ampliarse, por cuanto ha empezado o producir oirgs
tipos de avena, diversificando sus lineas.




Se observaron importantes crecimientos en gervezg Yy aguds ggseosds, como
consecuencia de incrementos en la demanda, al presentarse condiciones econd-
micds mdés favorables, por mejores métodos de venta y mayores servicios en
los departamentos de la Republica.

“La produccion textil aumenté en un 8.0%, impulsada por o elaboracién de
tejidos planos de algodén. Esta rama tiene perspectivas halagadoras en base
a programas de modernizacién y de ampliccién de las plantas existentes. En
forma paralela se estdn planeando dos plantas adicionales para el consumo
interno y el centroamericane. )

La produccién de ropa hecha, que aumentd en un 2.9%, se vié enfrentada o
una serie de problemas con empresas del drea cenfroamericanda, en donde los
aforos a las materias primas son méas bajos que los existentes en Nicaragua.

La industria maderera, que incluye la produccién de los aserraderos, de mue-
bles y de madera terciada, estuve afectada por problemas derivados del esca-
50 precesamiznto que se hace de la modera, que se exporta en frozas y que en
un futuro podria limitar las disponibilidades de esta materia prima para la in-
dustria nacional. Con todo, se apreciaron incrementos considerables en la pro-
duccién de plywood, cuya planta completd un programa de ampliaciones y en
muszbles de maoderd, cuyos productos continuaren teniendo buena aceptacién
en el mercado interno. Tamkién se notaron gumentos en camas de metal y col-
chones, al incrementar sus capacidaedes en funcidn del mercada cenfroamaricana,

Lo produccidn de productos de pape! se expandié en un 42.6% . a consecuen-
cia basicamente de la reciente operacién de una planta productora de cajos
de cartén para el consume principalmente de las plantaciones de banano.

Lo produccién de jabones tuvo un incremento modesta de 4.0%. Esta in-
dustria continué sufriende problemas de altos costos, por dificultadas de abaste-
cimiento interno de materias primas. Durante el afic se oforgaron o las empre-
sas joboneras, concesiones similares o lus de las plontas en los otros paises de
Cenfroamérica,

Oftros productos como pinturas, y detergentes se expandieron entre 20 v 60%,
en rozdn de las expectativas del marcado centroamericono, hacia donde expor-
taron, de enero o julic de 1964, 57.1 millares de délares, y 0.3 millares. Por su
parte,-lo produccidn de insecticidas se alevéd sustancialmente como consecuencia
de una mayor actividad algodonera.

Finalmente, se presentaron aumentos notables en productos metélicos y en
derivados del petréleo v el carbén. Los primeros son productos en los cuales
el mercado centrodmericane ha sido detzrminante para su incremento. y los
segundos corresponden a una industria que se ha venido consolidando. Ambos
pertenecen o empresas eficientes y bien organizados,

Se-estima que la artesanio ‘permanecid estancada, aportando muy poco al
valor de’ler produceion total. Seria conveniente dar a esta actividad un mayor
impulso financiero y técnico, organizando cooperativas de produccién y desa-

28



rrollando programas que ensefien a los artesanes a mejorar la colidad de sus
productos. Estos productes, ya normalizados, podrian ser adguiridos por un
centro que tuviera la funcidn de facilitar su mercadeo, procurando incrementar
las ventas en el exterior mediante una adecuada campafic de promocién. En
esta forma, el pais podria obtener mas divisas por exportaciones, que resultarion
diversificadas y e! artesano derivar mds ingresos por su actividad. B

URBANISMO. 8e tiene conocimiento de problemas surgidos entre los -indusiria-
les de la ciudnd de Managua y la Oficina Nagional de Urbanisma, que aparen-
temente podria estar obstaculizando el desarrollo industrial del pais. Esto plan-
tea la necesidad da efectuar una revisién de la politica de esa oficing en cuan-
to a zonas de desarrollo urbano, tendiente o lograr que el costo de la tierra fen-
gu un impacto menor sobre los costos de produccién del sector manufacturero.

También conviene mencionar la urgente necesidad de que se intensifiquen
los esfuerzos para que los ofros pafses cenfroomericanos se eguiparen las
prestaciones sociales, a fin de que la industria del mercade comin compita en
un plano de igualdad.

FUENTES Y USOS DE RECURSOS DEL SECTOR INDUSTRIAL E| Banco Central de Nica-
ragua pressnfa la primera parte de una serie de estadisticas que muestran los
perfiles financieros mas importantes del sector industrial de Nicaragua para el
periodo 1958-1959/1962-1963. Esta informacién se proporciona en base a una
muestra de empresas que se ha ide incrementando Unicamente con lo adicién
de plantas nuevas. ' '

El Banco Central de Nicaragua considera que los dotos que presenta en este
Informe, serviran d los industriales, a las instituciones financieras, a los estu-
diosos de la ciencia econémica, a las autoridades y o todas aquellas personms
gque se intergsan por los problemas de |o industria, pora fener una perspectiva
mas amplia de la misma.

En el primer afo se tabularon datos para 72 fabricas y en el Oltimo para 108,
considerdndese que la cobertura de la mussira es satisfactoria, por cuanto en
promedio ha representado, aproximadamente, el 70% del valor de produccién
de la industria fabril en el periodo analizado. Asimismo, si se foma en cuenta
la naturaleza de las empresas examinadas, se estima que la participacién de
la muestra en el capital del sector fabril absorbe un porcentaje adn mayor,

En el cuadro No. 70 se tabulan las principales fuentes de financiamiento del
sector manufacturero en el periodo 1958/1963.
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En el cuadro 70 se destaca que las fuentes internas de las empresas han repre-
sentado, en promedio, un 35% del total de fuentes en el perfodo considerado.
Las fuentes internas, al estar constituidas en su mayor parte por reservas para
depreciacion y por reservas de capital y utilidades no distribuidas, reflejan cla-
ramente los esfuerzos de capitalizacién de los empresarios industriales del pais.
Como es ldgico, los porcentajes mas elevados se encontraron en lus ramas de
alimentos, bebidas, tabaco y minerales. no metdlicos, que con porcentajes de cer-
ca del 40% en sus fuentfes m’rernas indican su antigiedad de operaciones.

También resalta el reducido porcentaije de los créditos de las instituciones
financieras en el total de fuentes de recursos del sector industrial, denotando las
limitaciones financieras que ha sufrido el industrial nicaragiiense. Cdbe desta-
car que solamente los préstamos personales, que usualmente se pbhenen a
costos més elevados y dentro de grandes exigencios, constituyen cerca del 30%
de los crédites institucionales concedidos o los industriales. Asimismo, en los
Ultimos anos, los créditos de proveedores, en su mayoria extranjeras, han re-
presentado saldos mayores a los créditos de las instituciones financieras.

Los usos defecursos del sector manufacturera han mantenide una distribu-
cién mds o menos estable, o pesar de que los saldos absolutos se han incre-
mentado sus’rqncmlmen‘re En efecto, en el periodo considerado, los activos fijos
feman cerca del 55% del total; el activo circulante, aproximadamente el 37 %,
yel 8% rest_qm‘e, los otros activos y los actives diferides.

Los mayores porcentajes en los activos fijos han sido absorbidos por las
ramas de alimentos, textiles, minerales no metdlicos y metalicas bdsicas. A
continuacién se” preésentan en el Cuadro No. 72 una serie de relaciones entre
los prlnmpqles rubros del bulance de las fébricas y entre estos y los estados
de pérdidas y ganancias.

Esos coeficientes han sido clasificados de acuerde a los usos en: de liguidez,
de utilizacién de activos y rentabilidad. En relacién a estos aspectos, se pueden
hacer los mgmentes comentarios:

o} Liquidez.

Se puede afirmar que la liquidez de las empresas ha venido dlsmmuyendo
en el periodo 1958-59/1962-63. En efecto, lu relacién efectivo- -caja y bancos
sokre pasive circulante, ha experimentado una disminucién, al pasar de 0.30
en el primer periodo a 0.14 en el Gltimo, observandose una mejor posicién en
bebidas, tabaco, imprenta y editoriales y sustancias y productos quimicos. Asi-
mismo, la relacién activos de realizacién inmediata sobre pasivo circulante, lla-
mada comUnmente “'prueba dcida’” ha venido decayendo de 1.04 o 0.70. Las
ramas que presentan una mejor posicién g esfe respecto han sido bebidas, taba-
co, madera -y'corcho, imprentas y editoriales y minerales no metéalicos. Final-
mente, la posicién del activo circulante en relacién con el pasivo circulante,
decrecié de 2.24 a 1.53, reflejondo cada vez en forma mas ‘intensa, una fen-
dencia descendente en el capital de trabajo en las empresas industriales del pafs.

b) Utilizacién de Activos.

La utilizacién del capital total de las empresas se ha venido mejorando; en
efecto, el indice de ventas netas sobre el capita!l tatal ha tenido aumentes de
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RELACIONES FINANCIERAS EN MUESTRA DE EMPRESAS INDUSTRIALES No. 72

Razones Finamcieras 1958-59 1958-80 1960-61 1961-62 1862.53

Coeficientes

1. Liquidez

1.1 Caja v Bancos : 030  0.24 0.20 024 04 -
Pasive Circulante ‘

12 Caja y Banoos + Cuentas a cobrar 1.04 - 038 0.85 0.85 0.70
Pasivo Circulante

1.3 Activo Circulante 2.24 2.19 1.87 1.84 153
Pasivo Circulante
2. Rotacicn
2.1 Ventas netas 0.68 0.68 073 077 0.87
Activo total
2.2 Costo de Produccicn 2.16 2.08 2.35 247 251
Inventario
2.3 Ventas netas 491 574 488 547 508
Cuentas a cobrar
3. Rentabilidad
3.1 Utilidad ) 90% 60% 55% 62% 8.4%
Activo total '
3.2 Utilidad 13.1% 88% 78% 80% 98% +
Ventas netas .
3.3 Utilidad 124% 87% 85% 97% 134%

Fondos propios

cierta magnitud, pasando de Q.68 a 0.87, siendo las ramas de mejores cosfi-
cientes las de tabaco, calzade y prendas de vestir, productos de caucho y manu-
facturas diversas, Asimisma, s2 ha venide elevando la relacién entre el costo de
produccidén y los inventarios, de 2.16 a 2.51 que refleja la expansién econdmi-
ca experimentada en los Olfimos tres afos, mejores servicios de los proveedores
a los industriales o sistemas de programacidn de ventas mdas eficaces. Las ramas
con una mayor utilizacidén de inventarios han sido alimentos, tabaco, textiles,
madera, cuero y sus productos, productos de caucho, sustancias y productos
quimicos y manufacturas diversas. Por su parte, la rotacidén de las cuentas o
cobrar se elevd de 4.91 a 5.08, presentando mejor posicién en alimentos, taba-
co, papel y sus producios, cuero y sus productos, minerales no metélicos y ma-
nufacturas diversas, reflejando sistemas de cobro mas eficientes.

¢] Rentabilidad

La rentobilided de la inversién total disminuyd de 9.0% en el primer periodo
a 8.4% en el yltimo. De hecho, el nivel més bajo se observé en 1960/61, aiio
de condiciones econdmicas desfavorables, elevindose en los afios posteriores.

tos mérgenes de utilidades sobre ventos netas alconzaron 13.1% en el pri-

mer ano analizado, bajande o 7.6% en 1960-61 y aumentando a 9:6% en
1962-63. '
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Finalmente, la rentabilidad de los fondos propios, después de reducirse sus-
tancialmente en 1960-61, se ha incrementado en los Oltimos afes, pasando de
85% en 1961-62 a 13.4% en 1962-63.

De hecho, los aumentos que presentan estos indice en los dos ltimos afios,
dentro de los cuales las ramas de alimentos, bebidas, tabaco. vestuario y mi-
nerales no metdlicos alcanzan las mejores posiciones, estdn de acuerdo con la
recuperacidén econémica del pais en ese lapso.

COMENTARIOS A LA LEY DE PROTECCION Y ESTIMULQ AL DESARROLLO INDUSTRIAL.
Al 31 de diciembre de 1964 se habian clasificado 447 empresas bajo los aus-
picios de la Ley de Proteccidn y Estimulo al Desarrollo Industrial, en vigencia
desde el 24 de abril de 1958. De esa suma, 104 plantas se catalogaron como
fundamentales, 212 come necesarias y 131 como convenientes, o sea el 259,
el 47% vy el 289 del total, respectivamente. Dentro de las fundamentales, las
ramas de alimentos y de sustancias y productos quimicos absorben los mayores
porcentajes; y en las necesarias y convenientes se destocan las ramas de ali-
mentos, textiles. vestuario y sustancias y productos quimicos, como se puede
apreciar en el cuadro siguiente.

EMPRESAS INDUSTRIALES CLASIFICADAS POR INDUSTRIAS No. 73
Aqrupuciones CATEGORIA “r CATEGORIA “N” CATEGORIA “C”
cIy Industriales Nuevas Existentes Nuevas Existentes Nuevas Existentes Total
20 Alimentos 25 13 18 14 30 1 101
21 Bebidas — — 1 11 3 18
22 Tabaco 1 —_ 1 — —_ — 2
23 Textlles 6 3 10 5 3 -— 27
24 Calzado, Prendas de vestir y
Confecciones con textiles 1 1 4 19 19 1 45
25 Madera, Corcho, Excepto
muebles 3 — 1 1 4 — 9
26 Muebles y sccesorios 1 - 9 2 5 2 19
27 Papel ¥ sus Productos 2 — 3 — 4 2 11
28 Imprentas, Editoriales, e In-
dustrigs conexas, — — — 1 1 — 2
29 Cuero y productos de cuero
¥ bpiel (excepto calzado y
prendas de vestir). 1 4 2 7 — — 14
30 Productos de Caucho - 2 — 2 5 — — 9
31 Sustancies y Productos
Quimicos i 19 5 46 22 17 3 112
33 Minerales no metdlicos . ex-
cepto derivados del petroleo
¥ el carbdn. 5 — 3 — 6 — 14
34 Metdlicas bdsicas 3 — 1 1 1 _ 6
35 Metalicas excepto para trans
porte 5 — 5 5 8 2 25
36 Maquinaria, excepto maqui-
naria eléctrica. 1 — 1 — 1 —_ 3
37 Maguinaria, aparatos, acce-
sorios y articulos eléctricos. 2 —_— — 2 1 1 6
38 Material de transporte 1 — 2 — 1 — 4
39 Manufacturas diversas —_ — 7 1 9 3 20
Totales 78 26 116 96 113 18 447

Fuente: Beneo Central de Nicaragua, con base en datos de lg Direccién de Industrias del Ministerio de

Economia.
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Es importante indicar que las empresas de clasificacién nueva han represen-
tado un 79% del total de las plantas clasificadas en el periodec 1958-1964; un
75% de las fundamentales; un 55% de las necssarias y un 86% de las corve-
nientes. El mayor nimero de empresas se ha clasificado en el afo de 1964, con
109 plantas, o sea el 24.3 por ciento de las 447 fabricas clasificadas. sn &t
periodo 1958-64. De las 109 unidades, ¢! 85.3% o sea 93 plantas se. W’ﬂ'v
garon como nuevas, agrupdndose 40 dentro de la categoria fundamenfal.‘ i‘w -

EMPRESAS CLASIFICADAS POR ARO n.,. "
Fundamentales Necesarlas Convenlenles
Afics Nuevas Existenies Nuevas Existentes Nusvag Existentes Totut
1958 8 7 3 8 3 2 3
1959 3 8 10 29 1 1 6
1960 3 4 9 12 5 4 ay
1961 4 2 15 12 18 1 53
1962 10 3 25 16 23 3 a
1968 10 1 28 9 % ) "
1964 40 1 26 10 27 5 108
TOTALES 78 26 116 o6 113 18 “T

Fusante: Banco Ceniral de Nicoragua, con base en datos de la Direccién Genercl de Estudnaﬂm
(Ministerlo de Economic). ;
. *: Agosto 16 a Dic. 31 ,

Sin embarge, cabe sefalar que o menudo el trdmite de la closificacién dﬁ"
las empresas es bastante lento, retardando su establecimiento y que al hilstio
tiempo se ha ejercido poca vigilancia sobrz las plantas clasificadas. En a’f'em
la reducida vigilancia no ha permitido conocer el nomero de empresas chasifl:
cados que efectivamente se encuentran operando, ni realizar una evaludcién
de la contribucién de la ley ol desarrollo econémico del pais. Asimismo, no se
ha sido lo suficientemente exigente en relacién al cumplimiento del periodo méxi.
mo que concade la clasificacién, previo al inicio de las operaciones de las
empresas, entorpecidndose de esta manera la organizacién de industrias simi-
lares por emprasarios mds dindmicos. :

Por otra parte, a pesar de que el establecimiento de las industrias clasifica-
das no puede atribuirse enteramente a los beneficios otorgados por la Ley,
la cual sélo contempla aspectos impositivos y en virtud de que para organizar
unda empresa se toman ademas en consideracién otfros factores tales como mer-
cado actual y potencial, facilidades crediticias y de transporie, estabilidad poli-
tica, materias primas, mano de obra calificada, energia eléctrica, etc., en el
cuadre Neo. 75 se muestra la participacién de los empresas mas importantes
de closificacién nueva, bajo los auspicios dz la Ley de Proteccidén y Estimulo al
Desarrollo Industrial, en el valor de produccién y en el capital utilizade por
la industria fabril, a fin de determinar su contribucién ¢ la economia del pafs.
Desafortunadamants no se disponen de cifras sobre valor agregado por las
empresas nuevas, que indudablemente serian mds apropiados pora esos pro-
pdsitos. Asimismo, por falta de dates no se incluyeron las ampliaciones de lm
empresas existentes.




COMTRIBUCION DE EMPRESAS DE CLASIFICACION NUEVA ‘ . : No. 75

Valor de Pro.

Valor de Produceidén - Capiltal Requerido 5/Cap. Regquerido
Total Indus- Empresas (3) = (2) Total Indus- Empresos (3) = (2y i .
Afics tria Fabrll - Nuevas en trigg Fobril Nuevas en .I;:;ﬂ;::r‘;f E;;f::z:s
(1) - (2) % de (I M 1¢)] % de (1)

(Saldo en millares de cérdobas)

1958-50 470,821 17,206 39 529,215 38,378 73 089 0.45
1959-60 408,100 46,515 93 698,378 63,466 91 ‘0.71 0.73
1960-61 551,695 87,735 159 l 717,803 - 02,154 123 o 0.77 0.95
1961-62 614,294 127,115 207 782,554 - 125,389 16.0 078 1.01
1962-63 695,147 179,537 25.8 762,131 162,350 213 091 111

Como se puede apreciar, en el periodo 1958-59/1962-63 la participacidén de
las empresas de clasificacidén nueva en el valor de produccidn de la industria
fabril ha presentado un porcentaje marcadamente ascendente, pasanda de 3.7 %
en el primer afio a 25.8% en el dltimo. lo que hasta cierta punto constituye la
causa misma del crecimiento del sector industrial.

También se nota un incremento persistente en la particicacién de las plantas.
nuevas en el capital requerido por el sector industrial fabril en el mismo periodo,
de 7.3% a 21.3%, respectivamente, observiindose, ademds, que las unidades
de closificacidn nueva estén efectuando un mejor uso de sus disponibilidades,
al tener en promedio, una relacién valer de produccidn sobre capital invertido
superior al resto del sector fabril.

Sin embargo, el sector en general también ha efectuade o partir de 1959/ 60,
aungue con menor intensidad, una mejor utilizacién de sus disponibilidades fo-
tales, de acuerdo con la recuperacién econdmica del pais.

En efecto, esa relacién, después de presentar en las plantas nuevas un nivel
de 0.45 en 1958/59, se elevé d 0.73 en 195%9/60. llegando a 1.11 en 1962/63;
en cambio en el sector fabril se inicia con 0.89 en 1958/59, disminuye a 0.71
en 1959/60 y alcanza un porcentaje de 0.21 en 1942/63. '

* Finalmente, para obtener una mayor visién acerca de la situacién financiera

de lus empresas de clasificacién nueva, se presentan en los cuadros Nos 76,
77 y 78, los fuenies v usos de recursos y sus principales razones financieras.
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RELACIONES FINANCIERAS EN EMPRESAS INDUSTRIALES NUEVAS ‘ . No. 78

1958-59 195860  1960-61 1861-62 1962-83

Coeficientaeas

1. Liquidex
i.1 Cala y Bancos

Pasivo Circulante 0.18 0.05 0.05 0.068 0.05

12 Caja y Bancos + cuentas a cobrar

Pasivo Circulante . 1.52 0.38 033 037 0.40

1.3 Activo Circulante

Pasivo Circulante 1.92 0.84 0.93 101 0.90

2. Rotacion :
2.1 Ventas netas

Activo Total 038 065 0.81 0.94 1.06

22 Coato de Produccidén

Inventario 4.19 432 292 d.09 3.62

2.3 Ventas netas

Cuentas 8 cobrar 149 7.20 7.66 7.07 8.82

3. Rentablilidad
3.1 Utilidad

Activo Total 2.9% 24% 5.4% 5.7% 8.0%

3.2 Utllidad

Ventag Netas T.7% 3.6% 6.7% 6.1% 16%

3.3 Utilidad

‘Fonkios Proplos 5.1% 4.3% 11.8% 12.2% 18.2%

Relacionando los cuadros anteriores con las cifras de los Cuadros Nos. 70, 71 y
72 correspondientes al sector fabril, se pueden hacer los comentarios generales
siguientes:

]-

Para su financiamiento, las empresas nuevas han dependido del crédito
en forma mds intensa que el sector fabril, en su conjunto. En efecto, en
ellos los créditos de las instituciones financieras han ascendido, en pro-
medic, al 23% de las fuentes; los créditos de proveedores han aumenta-
do en escala ascendente hasta alcanzar en 1962/63 cerca de 19% y los
personales han permanecido en alrededor de 6.5%. En cambio, en el
sector fabril, las participaciones han sido de 9%, 9.5% y de 3% res-
pectivamente,

Han mantenido un ritmo ascendente de capitalizacién de utilidades no
distribuidas.

En las empresas de clasificacién nueva se noto una mayor participacién
de las edificaciones en las inversiones fijas, reflejando mejores instala-
ciones o costos mds elevados en terrenos y construccidn.,

La sitvacion de liquidez ha sido bastante inferior a la del sector fabril o
pesar de tener en forma relativa, un mayor apoyo financiero que este
Oltimo.
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5.  Han realizade una mejor utilizacién de sus actlves fotales y en especial
en su rotacidn de inventarios y en sus sistemas de ventas, y

6. A pesar de que en las empresas nuevas lo rentabilidad de la inversion
total ha sido menar que en el sector fabril, al trabajor con mérgenes in-
feriores de utilidades, lo rentabilidad de sus fondos propios, doda la
mayor utilizacién de capitales ajenos, ha sido sustancialmente superior.

FROGRAMAS INDUSTRIALES. Durante 1964 el Institute de Fomento Nacional ela-
bord un programa industrial para 1965, En cenjunto, el programa contempla el
establecimienfo de una serie de industrias bdsicas con una inversién total de
160.1 millones de cérdobas, cifra que representa aproximodamente el 20.0
por ciento d2 la cantidad de recurses de capital invertide en el sector industrial
fabril en el afio 1963. Asimismo, es oportuno observar que el valer de produc-
cién estimado a generarse en este programa asciende o alrededor de 175.0
millones de cérdebos ol afio, o sea aproximadaments el 22% del valor de la
produccidn de la industria fabril en el afo de 1964,

El- progroma incluye proyecios qus se han venido estudicnde desde hace al-
gunos afios, por lo que se espera que el INFONAC, en ei curso de 1965 imple-
mente una buena parte de sus proyectos.

DEPTO. DE INVESTIGACIONES TECNOLOGICAS DEL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA,
Coma se anotd en el capitulo primero de este Informe, en el curso de 1965 el
Banco Central de Nicaragua establecerd, con el propdsito de acelerar el desa-
rrollo econdmico del pals, un Deparfamento de Investigociones Tecnolédgicas, que
proporcionard asistencia administrativa y tecnolégica a lds empresas industria-
les y estudiard las formas de realizar una mayor ufilizacién de las materias
primas nacionales y de desarrollar nuevos productos.
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ENERGIA ELECTRICA

ASPECTOS GENERALES. El producto generado por este sector en 1964, ascendiéd
a unos 47.4 millones de cérdobas a precios de 1958, aumentando en un 22.4
por ciento en relocién al afio anterior, lo mismo que su participacién en el pro-
ducto interno bruto total de 1.2 a 1.4 por ciento. Hasia 1958, el desarrolle del
servicio eléctrico para alumbrado poblico y privado habia sido lento, dado
el grado de desarrollo del pais y a los deficiencias mismas del servicio. La
mayer parte de la produccién era de origen térmico, generada en pequer"\as\
unidades con costos sumamente altos que se reflejaban en precios elevados
de la energia para los consumidores. A fin de atenuar un poco esta situacién, se
decidié instalar de inmediato mayor capacidad generadora térmica e interce-
nectar las facilidades eléctricas de la regién del Pacifico, en vista de que en
esta zona se localizan las ciudades mas importantes y las zonas rurales mds
desarrolladas; y por otra parte, se fortalecié el marco institucional de la in-
dustria eléctrica, credndose la Empresa Nacional de Luz y Fuerza (ENALUF) y la
Comisién Nacional de Energia.

CAPACIDAD Y PRODUCCION DE ENERGIA - No. 78
Afios Capacidad Instalada (MW) Generacidn (GWH)

Publico Privado Total Pitblico Privado Total
1950 7.9 200 279 235 65.0 BBG:
1957 15.8 28.0 43.8 59.2 80.0 120.1
1958 48.1 280 4.1 69.2 81.0 150:2
1963 50.0 28.0 78.0 168.0 e 245.9
1964+ 0.0 28.0 108.0 208.4 M9 286.3

Fucnte: Comislén Nawionsl de Emergia y ENALUF
*: Ctiras prefimincres

A finales de 1964 la Misidn Centroamericana de Electrificacién y Recursos
Hidréulicos, asignada por la Direccién de Operaciones de Asistencia Técnica de
las Naciones Unidas al Programa de Integracién Econémica Centroamericana, en
reunién celebrada en Managua presenté el esfudio sobre el Desarrollo Com-
binado del Sistema Pacifico de Nicaragua y del Sistema Central de Costa Rica.
El grupo de trabajo acordé crear una Comisién Mixta de carlcter permanente,
encorgada de estudiar en detalle todos los aspectos técnicos, econémicos y fi-
nancieros del proyecto, asi como analizar y evaluar las implicaciones legales,
administrativas y de otro orden. La Comisién Mixta deberd estudiar la viabili-
dad técnica y econdmica de cada fase de las alternativas de desarrollo; defi-
nir el origen y la magnitud de los benseficios que puedan alcanzarse con el sis-
tema integrads; analizar y explorar las posibilidades de financiamiento total
de las obras de interconexién y finalmente, solicitar al Banco Centroomericano

Ty

bl an



que analice las posibilidades de financiar totalmente las obras de interconexién
requaridas, para que sean conocidas en una préxima reunién y que colabore
con la Comisién Mixta en las tareas que le han sido encomendadas,

CAPACIDAD Y GENERACION. De 1950 o 1957, la capacidad total instalada pasé
de 28,000 o 44,000 KW, con una tasa de crecimiento anugl de 6.54 por ciento,
elevandose o 74,000 KW en . 1958 y unos .108,000-KW a finales de 1964; es
decir, en el periodo 1957-64 se incrementd o una tasa de crecimiente anual de
11.34 por ciento, superior a la del periodo anterior.

En el cuadro No. 79 puede notarse el desarrollo logrado en la capacidad
instalada de energia para el servicio pUblico, lo que indudablemsante se debid
en parte a la creacién de [ Comisidn Nacional de Erergia en 1955, que en
octubre d= ese mismo afio habia preparado el ante-proyecte del primer apro-
vechamiento hidroelécttico del Rio Tuma, actualmente en ejecucién; posterior-
mente realizé estudios sobre el segundo aprovechamiento del sistema Tuma-
Matagalpa-Viejo, y sobre el proyecto de electrificacién rural. Por su parte, la
Empresa Nacional de Luz y Fuerza (ENALUF) inauguré en 1958 el sistema de
'Electrificacién del Pacifico que consiste en dos unidades termoeléctricas de
15,000 KW cada une, y una linea de transmisién de 69 KW que se extiende
a lo largo de [a zona dsl Pacifico, entre las ciudades de Chinandega y Granada,
quedande inferconectadas fodas las poblaciones importantes de la zona, a ex-
cepcién de Rivas. Hasta antes de dicembre de 1964 la ENALUF tenia instalados
alrededor de 45,000 kilovatios y una capacidad méxima de produccién de aproxi-
‘madamente 300,000,000 de kilovatios hora.afies. Con. la-puesta en- operacién
de lo primera unidad del Proyecto Hidroeléctrico del Ris Tuma en diciembre
de 1964, la potencia instalada de ENALUF qumentd o 70,000 kilovatios y la pro-
duecién méxima o 500,000,000 de kilovatios hera anuales; sin embargo, en
1964 ENALUF solo produjo aproximadamente 180,000,000 de kilovatios para
el afo, contande con 38 000 clientes. Esta situacién es explicable en vista de
que la unidad de 25,000 kilovatios entré o oparar o fnales de! afo 1964, La
segunda etapa o sea la instalacién, en el mismo Proyecto, de otra unidad ge-
mela de 25,000 kilovatios entrard en operacién e fines dz marze de 1965, lle-
gando a 95,000 KW el potencial instalado de ENALUF.

MERCADO. Durante el primer afio de operacién de la planta de 30,000 kilova-
tios en Managua, la generacién del servicio aumenté en 37 por ciento; al fi-
nalizar 1959 se aumentaron las tarifas industriales en un 10 por ciento y las
residenciales en un 45 por ciento, no obstante los precios que ya tenian con
promedios de 3.0 y 4.5 centavos de délar por KWH, respectivamente, Esto con-
tribuyé a que la generacién total del pafs se mantuvierg précticamente estan-
cada hasta 1961, no obstante el crecimiento del sector piblico, que corresponde
en su mayor parte a las plantas del Sistema del Pacifico, que se hizo al susti-
tuir en parte el abastecimiento que anteriormente proporcionaban plantas pri-
vadas, De 1962 a 1964 aumenté considerablements lg generacién de energiq,
principalmente para servicio poblico, a consecuencia del continuo crecimiento
de la industria y de la expansién del sistema del Pacifico a nuevas zonas. Como
puede verse en el Cuadro No. 80, en 1964 el consumo de energia servida por
ENALUF se incramentd en 12.5 por ciento, en tanto que el de la generada por
plantas privadas se mantuvo invariable.
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CONSUMC DE ENERGIA ELECTRICA No, 80

Variacdén %
Blocues Servidos 1963 1964 1964/83
Millares de KWH !
Servielo publico
Doméstico 33,180 34,657 %
Ir¥lgacitn 3.870 4,035 43
Comarcial 12,787 15,267 154
Indusérial 33,054 39,254 188
Digtrito Nac. 2,034 2,200 86
Gablerno 14,909 15,621 48
Mgyoristas 29,469 32,527 104
Otxor usos 10,278 12,346 201
Sub-total 138,581 155,916 1256
Servicle Privado
Industriel 14,002 13,379 =47
. Minerop 51,791 53,849 20
Total 204,374 222,144 8.7

Fuente: Empresc Nacional de Lux y Fuersa y Comislén Nacional de Energia,

Dentro de los consumidores de ENALUF los principales aumentos correspon-
disren a la industria y al comercio, con 18.8 y 19.4 por ciento, al pasar de 33.1
en 1963 o 39.3 millones de KWH en 1964 y de 12.8 a 15.3 millones de KWH,
respectivamente. El sector residencial increment su consumo en un 7.7 por cien-
to, @ un ritmo menor que fa industria y el comercio. Este crecimiento del consume

de electricidad por sectores ha provocado un aumenio continuo del factor de

carga del Sistema. que llega a alcanzar 72 por ciento en dia normal de traba-

jo y &9 por ciento como promedio semanal. Tales hechos han mejorado la situa~
cién econémica y financiera de lu ENALUF, la que ha side aprovechada para. fi-.
nangiar al méximo la expansion del sistema elécirico a otras regiones y parg:

cubrir los gastos locales de inversion de la planta Centroamérica de 50,000 ki-
lovaties, que ya inicié sus operaciones a fines del afio de 1964.

Para fines de ilustracién se presente cuadro comparative del consumo prome-.

dio anual y coste promedio por KWH en Centroameérica.

CONSUMO Y COSTO DE ENERGIA No. 81
Promedio anual Costo promedls
, de por KWH
Paisea (Km (centavos de
consupmidor) délar)
Honduras 793 9.19
Nicaragus 867 619
Guatemala 1,309 465
El SBalvador 872 347
Costa Rica 3,114 1.56
Centroameérica 1,572 3.17

Fuente: Naciones Unides, 1961.

ASPECTOS INSTITUCIONALES, La Comisién Nacional de Energia tiene a su cargo

la tabulacidn da informacién principalmente hidrolégica basica, evalda los pro-
yectos hidroeléctricos considerados en el programa nacional y establece la poli-

tica de precios para la energia. Una vez realizados los estudios generales sobre.




los caracteristicas principales de las obras en cada’ etapa del programa, la Co-
misién traslada el proyecto a ENALUF. Cabe chservar, que si es clerto que la
Comisién Nacional de Energia ya ha redlizado las investigaciones y estu-
dios preliminares del segunde aprovechaomiento de! sistema Tuma-Matagalpa-
Viejo, deben apresurarse las gestionss pertinentes a fin de que se efectien de
inmediato los estudios definitivos y se ejecuten cuanto antes las obras purd po-
der disponer de dicho aprovechamiento del Tuma en el afio 1969. También seria
convenjente gue la Comisién contara con los recursas humanos técnicas y finan-
cieros necesarios, que le permita intensificar los investigaciones, estudios y eva-
luacidn de los recursos energéticos del pais, por Una parte; vy por ofra, la elabo-
racién de programas de desarrollo eléctrico a largo plezo, que contemple el
crecimiento econémico-social del pais y de la regién, y nos releve de acciones
improvisadas, que, casi siempre resulton contraproducentes.

lgualrhen’re es importante que en la préctica exista una estrecha colaboracion
entre ENALUF y la Comisién ‘Nacional de Energia. tendiente o implementar la
buena marcha de sus objetivos comunes, parque de'lo contrario seria més conve-
niente proceder.de inmediato a -una revisidn de sus funciones y estructurar un
sistema mds operante.

La Empresa chnoncrl de Luz y Fuerza (ENALUF} tiene a su cargo el financia-
miento, construccion y operacién de las obras y de premover el consumo de
energia. En fecha reciente, ENALUF ha acelerado el proceso de adquisicién de
empresas dlstr:bmdorcs de energia de propiedad privada vy municipal. Con
esta polr’rlcq podnc: suponerse que ENALUF -ha tenido por finalidad proporcicnar
un servicio mds eficiente y de més bajo precio; sin embargo, cabe observar que
con la adquisicién de las plantas de particoiares existentes por parte de ENALUF,
no se aumenta la capacidad de kilovatios instalados en &l pais, y méas bien
pareceria conveniente que los recursos de ENALUF se canalizaran hacio inversio-
nes gue produzcan mayores beneficios técnicos y econdmicos; es decir, inver-
siones en investigaciones, estudios e instalacién de mayor capacidad de gene-
racién eléctrica.
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CONSTRUCCION

VALOR DE PRODUCCION. En el periodo 19581964 el sector de la construccién al-
canzd un valor promedio de aproximadamente 153.6 millones de cordobos,-a
precios de 1958. En el primer afio ascendié a 163.1 millones, incrementdndose
en un 5.2% en 1959 a! llegar a 171.6 millones. En 1960, como resultado del
violento descenso en la actividad ¢onstructora ocasionada por la huelga decre-
tada por el sindicato de la construccién de la ciudad de Managua, el valor de
produccién disminuyé a 123.9 millones, lo que representa (nicamente el 76.9%
del valor correspondiente a 1959. :

A partir de 1961, el valor de produccion presenta una tendencia relativamen-
te ascendente acorde con la expansién econémica general iniciada en ese ang.
Sin embargo, se observan sensibles decrementos en 1962 vy principalments en
1964, o consecuencia de las fluctuaciones que experimenta la inversién pablige
en edificaciones. En efecto, en 1962, mientras el valor de produccién total dis-
minuye en Onicamente 2.3 millones la inversién en edificaciones poblicas dis-
minuye en 5.4 millones. Lo mismo ocurre en el afio 1964 en el cual el valor de
produccién en edificaciones publicas desciende en 32.3 millones en tanto gue
el valor de produccién total baja en 25.3 millones de cérdobas, Por su parte,
desde 1960 las construcciones privadas y la construccién de calles y carreteras
muestran un crecimiento constante, cuadro No. 82,

En 1964, el valor de produccién fue de 151.9 millones de cérdobas, lo gue
rapresenta un descenso de un 14.3%, decremento que, por las razones expus-

tas, no se considera alarmante.

PRODUCCION DE LA ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION No. 82

Prome- Estruc
1958 1958 1960 1961 1962 1863 1964 dio tura

Millones de cérdobas de 1958 )
A. Construcc, Privadas 787 935 652 710 722 759 808 7532 400

a) Edificaciones 716 745 500 606 613 641 689 657 428
b) Const. Agricolas 71 80 62 104 109 11B 130 95 62
B. Const. Piiblicas 844 891 587 T39 704 1013 TLO0 784 610
a) Edificaciones 108 124 84 216 182 431 108 176 114
b) Calles y Carreteras 735 767 503 523 542 532 602 608 308
C. Total (A+B) 163.1 1716 1239 1449 1426 1772 1519 1536 1000

Fuente: Investigocidn directa.

En el periodo 1958-1964, el mayor porcentaje del valor de produccién pro-
medio corresponde a edificaciones privadas, con un 42.8%, y el menor a cons-
trucciones agricolas privadas con solo el 6.29%. Sin embargo, se destaca 1o im-
portancia del sector publico en la construccidn, al comprobarse que en pro-
medio absorbe aproximadamente un 51.0% del valor de produccion.
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PRODUCTO GENERADO Y VALOR AGREGADO. Entre 1958 y 1964 el producto gene-
rado por el sector construccién paséd de 83.9 millones de cérdobas a 78.6 mi-
llones, ambos o precios de 1958, partficipando, en promedio, con un 50.5% del
valor de produccién o sea con 77.5 millones de cérdobas.

PRODUCTO GENERADO EN LA ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION Na. 83

1958 1959 1960 | 1961 1962 1983 1964

Millones de cérdobas de 1958

A. Construcciones Privadas 34.9 36.9 26.7 29.6 30.8 354 R
a) Edificaciones 3T 33.3 23.9 24.9 259 30.1 323
bh) Const. Agricolas 3.2 3.6 2.8 47 49 5.3 54

B. Construcciones Piblicas 490 516 340 411 398 54.1 40.9
&) Edificaciones 49 586 3.8 9.7 7.3 19.2 48
b) Calles y Carreteras 441 46.0 302 314 325 349 36.1

70.6

C. Total (A+B) 83.9 885 60.7 70.7 89.5 78.6

Fuente: Investigacion directa,

CONSTRUCCIONES DEL SECTOR PUBLICO. Caomo se indicod, en el periodo 1958-1964,
las inversiones pUblicas en construccién han representado en  promedio, un
51.0% de la inversidn total en construccién, cuadro No. 82,

VALOR DE LA CONSTRUCCION TOTAL Y DEL SECTOR PURBLICO I\?o. B4
Valor de las Inversiones del Sector Puiblico
Conslrucciones . en
Totales Totales Construcciones Otras {3) en (3) en
n (2 (3) % de (1) % dea (2)

Millones de cdérdobas de 1958

1958 " 1631 1140 844 29.6 517 74.0
1959 171.6 103.0 89.1 13.9 519 865
1960 1239 74.9 58.7 162 474 78.4
1961 1449 1024 739 - 985 510 722
1962 - 1426 118.1 70.4 a7 190 59.6
1963 177.2 1548 1013 53.5 572 65.4
1964 1519 164.9 710 93.9 467 3.0

Fuente: Investigacién directa,

En el periodo 1958-1961, las inversiones poblicas en construccién, con un
promedio anual de 76.5 millones de cérdobas, absorbieron el 77.6% de las
inversiones realizadas por el sector piblico; en tanto que en el periodo 1962-
1964, con un promedio de 80.9 millones, representaron Onicamente el 55.49 .
El cambio estructural que se observa en [a inversién piblica en los Gltimos afios,
sugiere una diferente canalizacién de recursos y se debe, prlnmpalrneme al
proyecta de el=ctr|f|cc|aon Tumc: Matagalpa-Viejo.

CONSTRUCCIONES DEL SECTCR PRIVADO. Entre 1958 y 1964 la inversién anual en
construccién del sector privado ha aleanzado un promedio de 75.2 millones de

cérdobas o sea el 49.0% del promedio de inversién total en " construcciones,
cuadro No. 82.
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La construccién privada se realiza principalmente en edificaciones (viviendas,
- edificios comerciales e industriales, etc.), las cuales absorben en promedio, un
78.9% del valor de productién total en edificaciones.

En términos globales, la construccidn privada ha experimentade variaciones
semejantes a las de la construccién en general. En efecto, en 1958 y 1959 los va-
lores ascendieron a 78.7 y 82.5 millones de cérdobas de 1958. Estos montos son
de los mayores en el periodo 1958-1964 y no guardan relacién con e compor-
tamiento decreciente del producto interno bruto total en esos afios, lo que posi-
blemente se debe a que en las primeras fases de la recesién la inversién en
construcciones ofrece mayores seguridades.

En el trienio 1960-1942, la inversién privada desciende a un promedio de
69.5 millones de cérdobas de 1958, como resultado de la huelga de 1960 y
del aumento en el costo de la construccién ocurrido al incrementarse los sa'a-
rios de los trabajadores de esa industria, en virtud de los Convenios Colectivos
de trabajo que se firmaron en febrero y abril de 1962.

En 1963 y 1964 se inicia una recuperacién, elevandose el valor de produc-
cién a 75.9 y 80.9 millones no obstante que en las zonas urbanas, las &reas
construidas aén no han podido alcanzar fos n'veles de 1958 y 1959. Consi-
derando los afios extremos del perfodo 1958-1964, se nota una disminucién en
la participacién de las edificaciones urbanas en el total de edificaciones privadas.
En efecto, en 1958 la participacién de las ed:ficaciones privadas en la ciudad
de Managua y en el resto de las ciudades de la Repoblica, ascendia al 42,5
y al 30.0%, en cambic en 1964 Gnicamante participaron con el 40.9% y el
25.7 % respectivamente.

VALOR DZ PRODUCCION EN EDIFICACIONES PRIVADAS No. 85

—Estructura_
1958 1959 1360 1961 1862 1983 1964 1958 1964

Millones ;:Ie cérdobas de 1958
Urbano-Nicaragua 215 228 15.9 154 155 16.0 1 30.0 25.7
Rural-Nicaragus 19.7 19.8 18.3 209 223 224 23.0 275 334
C. de Managua 30.4 319 24.8 243 23.5 257 282 42.5 40.9
Total 716 T4.5 59.0 60.6 613 64.1 688 1000 1000
Fuente: Invesligacion directa.

A precios corrientes, los volGmenes monetarios invertidos en ed:ficaciones pri-
vadas en el periodo 1958-1962 han sido, en promedio, de 73.4 mi.lones anua-
les, presentdndose una sensible disminucién en 1960, ofio de ia huelga. En
1963-1964 el valor monetario llega a 83.2 y 92.2 millones, superando amplia-
mente a los de 1958 y 1959 pesar de haber disminuido los valores constantes
de produccidn en las areas urbanas. El fenémeno anterior se debe a los cambios
en los costos por efecto de la mayor participacién de las remuneraciones a la
mano de obra en virtud de los Convenios Colectivos de Trabajo, del estableci-
miento del page obligatorio del dia de descanso semanal o séptimo dia [oc-
tubre de 1962} y del salario minimo {mayo de 1963). Es probable, ademds, que
la incidencia de las remuneraciones sobre los costos haya sido menor que el
incremento que experimentaron los precios.
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VALOR DE PRODUCCION EN EDIFICACIONES PRIVADAS l ’ No. 8F

Estructura
1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1958 1964

Millones de cdrdobus corrientes
Urbano-Nicaragua 21.5 22.8 21.8 20 21.3 253 286 30.0 310
Rural-Nicaragua, 197 . 198 18.3 209 ° 233 23.4 241 275 26.2
-Urbano-Nicaragua 304 31.9 31.2 31.5 30.7 345 385 425 42.8

Total 16 4.5 71.3 4.4 75.3 83.2 922 1000 1000

CONSTRUCCIONES PRIVADAS EN LA CIUDAD DE MANAGUA. E| valor de produccién de
las construcciones privadas en la civdad de Managua, a precios constantes, al-
canzé 30.4 millones de cérdobas de 1958, aumentando en 1959 al llegar a les
31.9 millones. De 1959 o 1962 desciende en forma persistente hasta alcanzar
23.5 millones en 1962. En 1963 se incrementa en un 9.4%; sin embargo, el mon-
to alcanzado en ese afo, 25.7 millones de cérdobas, representa Gnicamente el
80.6% de la produccidon fisica de 1959, '

PRCDUCCION DE LA CONSTHUCCION PRIVADA EN MANAGUA No. BY

1958 1958 1960 1961 1962 1963

Millones de cérdebas corrientes

. Residencias 195 23 16.8 18.3 13.4 17.1
Est. Educacionales 14 1.1 18 1.0 6.0 1.8
Est. Industriales 1.7 C AT 1.8 B 1.7 2.7
Est. Comerciales 5.8 - 2.8 2.3 15 10 32
Otras Construcciones 20 1.8 2.3 A 14 9

 Total 30.4 31.9 24.8 24.3 235 25.7

Fuente: Investigucién directa.

Bl rubro “'Residencias” el de mayor importancia, presenta las fluctuaciones
mds violentas, especialmente en 1940 y 1962, que corresponden a la huelga y
a la firma de los convenios colectivos de trabajo. Este fenémenc también se ob-
. serva en el valor de la construccién residencial precios corrientes, tal como se
- indica en el cuadro siguiente,

PRODUCCION DE LA CONSTRUCCION PRIVADA EN MANAGUA No. 88

1958 1853 1960 1961 1962 1963

Millones de cdrdobas comientes

Residencias 195 3.7 229 253 19.3 24.8
Est. Educacionales 14 1.2 14 1.1 5.4 2.1
‘Est. Industriales 17 27 19 8 19 3.2
~ Est. Comerciales 5.8 2.6 29 18 2.8 3.2
Otras Construcciones 20 . 17 21 2.5 13 8

Total 30.4 319 31.2 315 30.7 341

Fuente: Investigacion directa.
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COSTOS DE LA CONSTRUCCION PRIVADA EN MANAGUA. En 1958, la compra de ma-
teriales absorbié un 57.8% del valor de produccién fotal, quedando como. re-
manente un 42.2% como valor agregado. Los materiales nacionales fomaron un
47.3% , los materiales importados un 10.5%, los sueldos y salarios un 26:2%
y los impuestos indirectos y las contribuciones ai Seguro Social un 3.6% distrl-
buyéndose el 12.4% restante entre utilidades, depreciacién, gastos udmirﬁg,-,,
trativos, etc.  Se estima que en ese afic la rentabilidad oscilaba entre un 8.0%
y un 10.0%.

ESTRUCTURA DEL VALOR DE LA CONSTRUCCION EN MANAGUA No, 83

Residen- Establecimisntos Otras Cons-
clas Educocional Industria]l  Comercial  trucciones _ Totples

1956 1963 1958 1963 1956 1963 1958 1963 18958 1063 1856 1863

1. Compra .
de mat. 578 512 579 549 582 518 579 573 579 523 578 &3
a) Nac. 462 428 500 469 455 421 500 510 500 428 473 489
b} Imp. 116 B4 79 80 127 97 79 63 179 95 105 83

2. Sueldos y ok
Salarios 964 322 258 304 251 319 2655 288 258 318 282 AT

3. Impuestos ;
Indirect. 19 19 17 19 18 19 17 18 17 17 18 10

4. Contribu.
al Seg. Soc. 10 28 17 26 11 27 17 24 17 27 18 J._T_

5. Utili. '
depre. 120 11.9 128 102 138 117 129 97 129 115 124 118

6. Valor de pro-
duceién (1215} 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1800

Fuente: Investigacién directa.

En 1963 se notan algunos cambios en la composicién del valor, En efecto, @n
ese afio la participacién de los materiales disminuy$ en un 5.7 %, lo que indica
una transferencia de recursos financieros de las realizaciones fisicas a los pagos
de salarios que, de un 26.2% de participacién en 1958 pasaron al 31.7% en
1963. Asimismo, ha crecide la participacién de las contribuciones al Seguro
Social, pasando de 1.8% en 1958 a 2.7 % en 1963.




' MINERIA -

En 1964 la produccién minera, en la que sélo se incluye oro. plata y cobre,
alcanzé un valor, a precios de 1958, de 93 045 millares de cérdobas, aumentan-
do en un*12°% con relacién al ano anterior. No obstante, su participacién en el
producto interno bruto se mantuve en' 1.4% al mismo nivel que en 1963. Esta
participacién es una de las més bajas de todoes los sectores de la actividad eco-
némica, semejante a la participacién de la energia eléctrica y agua potable.

El nivel presentado por el valor de lo produccién minera en 1964, marca un
cambio en la direcc'dn de la tendencia descendente observada en los dos dl- -
timos afios. De hecho, el aumento del afic 1944 se debid a incrementos en la
produccién de oro y cobre, que pasaron de 204769 a 211,500 onzas-troy y de
16.1 millones a 20.7 millones de libras en 1953 y 1964, respectivamente,

VALOR DE LA PRODUCCION MINERA* - ] No. 90
1983 19R4+ Crecimienio 1963-64

Productos Unidad " Camtidod  Velor Cemtidad Valor Absolutot Por cienta

Millares de cérdobas de 1958

ors Onzas-troy 204,769 50,168 211,500 51,818 1650 33
Plata  Onzastroy 405,252 2,399 320,500 1,897  -502 209
Cohre Millares de

libras 16,056 30,507 20,700 39,330 8,823 28.9
Total . 83,074 93,045 9,971 12.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua, con base en datos del Ministeric de Econemia e investi-
gacion directa.

Valuada o precios de exportacidn.

+: Datos preliminares.

-$: Vdlores en millares de cérdobas de 1958.

*:

Congruente con la tendencia antes indicada en la produccién, se caleula que
las exportaciones de minerales se expandieron en un 2% . al pasar de 11,318
millares de délares en 1963 a 11,530 millares en 1964.

El incremento de la produccién de oro es probable que se haya debido a los
mejores sistemos de procesamiento que se han venido usande en las minas mds
importantes, por cuanto e! precio internacional de este mineral se ha mante-

120




nido en 35 délares la onza-troy. la produccién nicaragiense de plata, pot sv
parte, no reacciond en 1964 a los estimulos de los precios en el mercade inter-
ndcidnal, que aumentaron de 1.17 délar la onza-froy a 1.25. La subida dé los
precios, que se viene notando persistentemente en los Oltimos afies, se ha de-
bide a la mayér demanda de esfe mefal por parte de lo industria, en daitide-:
tiéne diversas aplicaciones. En lo que respecta al cobre, sus pracios internaeicrio.
les se incrememigiron rdpidamente en 1964 de 0.29 délar la libra a 0.31 difha
como resultado de un alza en la demanda mientras la oferta crecia lenfametite:
lo que constituyé un estimulo para la produccién nicaraguense.

Existen buenas perspectivas para la mineria de Nicaragua, de acuerde con e
tendencia que se prevé en la demanda de oro, plata y cobre en el mercado
internacional. Ello dependerd, naturalmente, de que se mantengan en el. Meér- -
cado mundial las condiciones que la han hecho subir, para que puedan incra:
mentarse en el futuro. '

De los tres metales antes mencionados, parece que el cobre es el que fend
mas posibilidades de expansién, no sélo por la elevada elasticidad de su pre-
clo y las condiciones favorables en que se desenvuelve su explotacién, sino per'
las expectativas, que se podrian derivar del establecimiento de industrias con-
sumidoras en el drea centroamericana, constifuyendo un motivo de diversifica-
cién de exportaciones por la aperfura de nuevos mercados. ‘

Cabria meditar, sin embargo, si le conviene al pais seguir exportando estot’
metales en crudo, o si le resultario més provechoso refinarlos, Iniciando asi el
establecimiento de industrias basicas, de las que se podrian derivar un buen
nimero de plantas manufactureras. Para ello seria conveniente evaluar el bene-
ficio neto que obtiene el pais con la produccién minera, y determinar qué pre-
ductos requieren un mayor apoyo de parte del Estado o si conviene més pro-
mover otras actividades. Lo anterior implica realizar una evaluacién de lag
ventajas y desventajas que se han derivado de este sector.

En la actualidad la minerfa nicaragiiense se viene enfrentando a difersnies
problemas de orden inferno e institucional. En primer lugar, los altos costos
de operacién por el uso de métodos ineficientes en pequefios planteles y el ago-
tamiento de depésitos, ha obligado al cierre de algunas minas y a esperar que
suceda lo mismo con ofras, cuyas reservas de mineral apenas les permitira ope-
ror unos 5 o & afios méas. Esto plantea la necesidad de buscar nuevos filones, lo
cual implica cuantiosos gastos en exploracién por parte de las compafias mi-
neras. Estas inversiones se han visto en buena medida frenadas por la falta de
un inventario de recursos minerales en el pais que ensefe las potencialidades a
posibles inversionistas y por la préxima expiracién de los contratos mineros en-
tre el Gobierno de Nicaragua y dos de las empresas mas impaortantes. Para ob-
viar en parte estas dificultades, el Servicio Geolégico Nacional estéd llevando a
cabo un programa infensivo y acelerado sobre los recursos de minerales de dos
zonas del pals, que se consideran como las més aprovechables o corfo plazo;
y se ha elaborado una ley especial sobre minas y canteras, actuaimente bajo
revisién en el Congreso Nacional. Con esta ley se pretende equilibrar los inte-
reses del inversionista con los del Estado, de tal manera que las empresas cuens
ten con los estimulos suficientes para incrementar sus operaciones y el Goblerno
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pueda controlar mejor los recursos minerales y obtener una participacién razo-
nable de la explotacién de las minas. Los trabojos del Servicio Geolégico Nacio-
nal sobre los recursos minerales en los departamentos de Jinotega y Zelaya
se encueatran bastante adelantados. En efecto, en el curso d 1964, se han com-
pletado reconocimientos geolégicos de la zona Il y muestreas geoquimicos en
diferentes localidades; visitas a las antiguas minas de plata de las areas de
Wiwili; levantamiento de potenciales naturales y de labores efectuadas en éreas
deterrminadas. ‘

El programa se estd desarrollando con los técnicas més modernas de investi-
gacion planedndose su terminacién en diciembre de 1945. Su financiamiento
estd o cargo del Fondo Especial de las Naciones Unidas y del Gobierno de
Nicaragua, quienes contribuirdn con US$693,000.00 y US$136,000.00, respec-
tivamente. ‘ :

Es también oportuno mencionar que la Esso Standard Qil, S. A., ha iniciado
gestiones en el Ministerio de Economia, para realizar exploraciones de petré-
leo en el Océano Pacifico, que de encontrarse en cantidades adecuadas, vendria
a constituir un nueve rubro de gran importancia en la mineria nicaragiense.
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SECTORES SOCIALES

Las siguientes secciones constituyen un primer esfuerzo del Banco Central
de Nicaragua por preseniar algunas consideraciones sobre vivienda, salus
bridad, educacién y salarios, esperdndose ampliar, en los prozimos infor-
mes, los aspectos de mayor interés para el publico.

Aunque hubo dificultedes en la recopilacion de los datos que se incluyeu'
en cada uno de los sectores sociales, al negarse la informacion en unos
cases ¢ al no existir las cifras, en otros, el Banco Ceniral de Nicaragua
deseq agradecer la amplia colaboracion recibida del Instituto Nacional de
Seguridad Social, Ministerio de Salubridad Publica, Departamento Nacio-
nal de Servicios Municipales, Empresa Aguadora de Managua e Inslituto
Nicaragiiense de la Vivienda.

Salarios

INTRODUCCION. Este capitulo tiene por objefo ofrecer una idea general sohg,ﬁe--
el .comportamiento de los niveles de salarios durante el periodo 1960-1964. - -

Los datos que se presentan se refieren principalmente a la ciudad capital, por-
que la informacién disponible se reduce basicamente o las estadisticas del
tnstifute Nacianal de Seguridad Social [INSS), que en la actualidad cubre fun-
damentalmente a los asalariados de empresas establecidas en la ciudad de
Managua.

COBERTURA. E| Censo Poblacional de mayo de 1963 [cifras preliminares), .mos-
tré que en la ciudad de Managua, de un total de 39,630 familias censales, la
poblacién econémicamente activa era de 74,245 personas. De este namere,
18,845 eran patronos y trabojadores por cuenta propia o trabajadores familia-
res no remunerados que, por definicidn, no estén afiliados al Seguro Social, asi
como tampoco los servidores domésticos, que se estiman en 6 o 7 mil individuos,
lo-que se traduce en una suma de 48,900 personas que equivale al total de afi-
liadas potenciales al INSS. De esta manera, si se foma en cuenta que en 1963
el INSS fenfan un total de 35,144 cotizantes completos o sea el 71.9% de los
catizantes potenciales, se puede aprecior que en la ciudad de Managua, la co-
baertura del Instituto Nacional de Seguridad Social es amplia, y que las estadis-
ficas acerca del ingreso de sus contribuyentes son, por tanto, indicadores con-
fiables de los niveles generales de salarios y de sus tendencias durante, el
periodo objete de estudio.
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COMPORTAMIENTO DE LOS NIVELES DE SALARIOS. En el periodo 1960-1961 el sa-
laric promedio del total de afiliados al Instituto Nacional de Seguridad Social
permanecié relativamente estable. Crece ligeramente en 1962 y mds acelerada-
mente en los afios 1963 y 1964, hasta llegar; en el Gltimo afo, a 160 cdrdobas
semanales. El crecimiento dlcanzado durante el periode 1960-1964 asciende
al 18% en el sector gubemamental y al 22% en el conjunto de los otras sectores.

SALARIOS PROMEDIOS ' Neo. 91
. s
. ) Construc- / ]
Comercio | Industria © Servicios cién Total'/ Gobiemo Total
Afios Cs % C3 % C5 % C§ % € % C5 % C$ %

‘ Cérdobaé Semanales
1960 169 100 97 100 100 100 - 92 100 123 100 202 100 135 100
1961 169 100 99 102 103 103 105 114 125 102 203 100 137 100
ige2 174 103 106 109 105 105 128 139 132  1¢)7 215 108 144 107
1963 182 108 118 122 115 115 145 158 141 115 219 108 151 112
1964 - 189 112 124 128 125 125 144 157 150 122 238 118 160 119

"1I/: Todas las actividades econdmices, excluido empleados gubemamentales.
Fuente: ' INNS S

El salario promedio de los afiliados acusa un ligero incremento en 1962, mo-
tivado bdasicamente por el aumento sustancial de los salarios obtenidos por los
frabajadores de la industria de la construccién, como consecuencia de los con-
venios colectivos de trabajo firmados por los sindicatos y lus empresas de-la
industria de la construccién en febrero y abril de 1962.

En 1963 y 1964 el incremento en los niveles de ‘salarios se extendié o todas
las actividades econémicas, principalmente por el establecimiento del pago obli-
gatorio del dia de descanso semanal o séptimo dia, en octubre de 1962 y del -

-Salario Minime en mayo de 1963. - Asimismo, es- probable que el Salario Mini-
mo, ademds de elevar el salario de los trabajadores de ingresos mas reducidos,

-influyera en'yumen‘ro de los niveles de salarios de los grupos inmediatos de
asalariados

- NIVELES DE SALARIO SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA. | Existen COHSIdEFCIblE diferen-

cias tanto entre los salarios medios de las distintds actividades economlcas co-
" mo entre sus respectivas tasas de crecimierito.

Consideranda las principales ac‘nwdqdes econdmicas cubiertas por el Seguro
Social, encontramas ‘que, en general, el salaric promedio més elevado pertene-
‘ce o los trabajadores de “Gobierno" y "Comercio” y el inferior a los trabaja-
dores de "Industrias manufactureras’. En 1964 los salarios medios de estas ac-
tividades ascienden a 238, 189 y 124 cérdobas semanales respectivamente. El
alto nivel de salarios de “Gobierno™ se explica debido a gue el rubro estd cons-
‘tituido fundamentalmerite por personds con categoria de empleados. En relacién
al "Comercio” es importants aclarar que la clasificacién incluye a los emplea-

dos de los bancos y de las compaidias de ahorro y préstamas y de seguros,
que evidentemente elevan el nivel promedic de salarios.
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‘Los indices de crecimiento del periodo 1960-1964 acusan que los trabajodorss
favarecidos con mayores incrementos de salarios fueron los de la industria de la
“‘Construccidn’” con un 57 %, los 4rebajadores -de "Industrias Manufactureras”
con 28% vy los de ''Servicios” con un 25%. Por su parte, los de empleodos. gel

“'Gobierno” y "Comercio’’ crecieron en un 18% y 12%, respaciivamente, ﬂl!mqmﬁf
de una bass més elevada.

Cabe observar que en el periodo considerado se incrementd en un 39% bl
nimero de afiliados al Seguro Social, encontrdndose los aumentos mdés sigeifi-
cativos en los rubros “Industria” y “Comercio”’, que experimentaron un cregi-
miento de cerca del 55%.

AFILIADOS AL SEGURO SQCIAL No. 2
Construc-
Comereio Industric Servicios cidn Total !/ ~ Gobieme Totcl
Afios N® % N % N % N % N° % No % N %
1860 6,362 100 7,236 100 57739 100 1,798 100 23,440 100 4,074 100 27514 19
1961 6911 108 8,089 112 5341 93 1928 107 24,169 103 4,260 105 28430103 .

1862 7,666 117 8603 119 5513 06 2203 123 26,104 112 4335 106 30439 Ll
1963 BAS 130 10,202 142 7,472 130 2,350 125 30,678 131 4,466 110 35,144 n{n
1964 10003 15¢ 1LM6155 7315 127 2625 146 33618 143 4674 115 33RO

I/: Todas lus actividades econdmicas, excluido empleados gubernamentales.
Fuente: INNS

Considerando que, en los Oltimos afos, el aumente en el nimero de-
lindos al Saguro Social se debe principalmente al crecimiento de la actwndthd
sconémica general, y que ésto es particularmente cierte en el sector “Industria’
por ser esta actividad més facilmente controlable, podriamos suponer que.la
tasa de crecimiento en los niveles de salario de ese sector se ha visto aderifs -
favorecida por un oumento en la demanda de obreros industriales durante el
pericdo 1940-1664.

BSTRATIFICACION DE LOS SALARIOS. En el periodo 1960-1964, el aumento en s
solarios se extiende a todas las categorias, mejorando especialmente el ingnaso
de los trabajadores de salarios mas reducidos. En efecto, en 1960 el 20.6%
de los contribuyentes al Seguro Social obtenian salarios infericres a 48 cérdobas
semanales y el 50.9% salarios inferiores a 84 cérdobas. En 1964 solamente ef
1'0.2% recibieron salarios inferiores a 48 cérdobaos y Unicomente el 36.9% sa-
larios inferiores a 84 cérdobas semanales. Por ofra parte, durante el -miemo
pericde, el porcentaje de afiliados del sector privado que obtiene salmnoa“ Q‘U-, '
periores o 588 cérdobus semanales, pasé del 2.5% al 3.5%.

‘En 1964 la mediana correspondientz al fotal de contribuyentes, exceptuando
a los empleados publicos, fue de unos 108 cérdobas semanales, variande con-
siderablemente segin la actividad econdmica. En “Industrie™ y “‘Servicios” fus
del orden 84-85 cérdobas semanales, en “Comercio y “'Construccién” alcamzs
los 109-110 cérdobas semanales.
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DISTRIBUCION DE TRABAJADORES SEGUN SALARIO SEMANAL 4 No. 93

1260 1861 1962 1963 1964

Porcentgjes acumulados

Menos de C$ 30.00 86 85 7.9 5.7 3.9
Menos de 48.00 20.6 ‘ 21.0 194 14.1 102
Menos de 66.00 347 342 314 26.5 22.7
Menos de 84.00 50.9 499 459 413 36.9
Menos de 108.00 63.9 62.2 59.3 54.2 49.9
Menos de 144.00 76.0 754 729 69.4 66.3
.Menos de 198.00 85.0 84.6 82.9 81.2 794
Menos de 270.00 912 90.8 89.9 89.1 879
Menos de 360.00 94.8 94.6 94.1 93.7 93.0
Menos de 456.00 96.4 96.1 95.17 95.5 949
Menos de 558.00 9%7.5 97.3 97.1 96.9 96.5
I/: Todas las aclividades econdémicas, excluye empleados gubernomentales.
Fuente;: INNS
DISTRIBUCION DE TRABAJADORES SEGUN SALARIOS SEMANAL Neo. 94
Construc-
1964 Comercio Industria Servicios cidn Total |/
Porcentajes acumulados

Menos de C$ 30.00 33 48 43 44 39
Menos de 48.00 6.9 118 15.1 8.6 10.2
Menos de 66.00 18.5 28.7 25.7 148 227
Menos de 84.00 289 446 45.8 23.6 369
Menos de 108.00 39.8 58.6 61.5 32.8 499
Menos de 144.00 55.3 4.6 744 61.3 66.3
Menos de 198.00 68.2 86.5 85.3 B33 794
Menos de 270.00 784 893.2 92.2 93.2 879
Menos de 360.00 87.0 96.3 95.8 7.4 93.0
Menos de 458.00 90.3 974 96.9 98.5 949
Menos de 558.00 93.1 98.3 98.3 99.0 96.5

'/: Todus las actividades econdmicas, excluye emplecdos gubernamentales.

Fuente: INNS

OTRAS CIUDADES DEL LITORAL DEL PACIFICO. En 1963, el tnstituto Nacional de Se-
guridad Social realizé un estudio sobre el nivel de empleo y salarios devenga-
dos, relativos a todas las empresas con més de 10 empleados en las ciudades
de Leén, Granada, Rivas, San Juan del Sur, Jinotepe, Diriamba y San Marcos,
llegéndose o la conclusién de que, a excepcién de las actividades relativas al
procesamiente de productes agricolas v a la educacién, el nivel de salarios en
las demas ciudades era menor en un 30-45% al correspondiente en la ciudad
de Managua.

Es muy probable que, con una base menor, los niveles de salarios de estas
ciudades hayan experimentado incrementos similares a los ocurridos en la ciu-
dad de Managua. El sector “Construccién” podria ser una excepcién debido a
que buena parte del incremento en los salarios en la ciudad de Managua fue
lograda por medio de convenios laborales de cardcter local.

VYivienda

EL ACERVO DE VIVIENDA Y SU GRADO DE HABITABILDAD. Segln cifras preliminares
del Censo poblacional de mayo de 1963, en ese afio, la existencia de viviendas
particulares urbanas ascendia a 106,100 unidades y la de vivienda rural a
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140,600 unidades. Sin embargo, muchas de estas viviendas son inadecuadas
y poco higiénicas, por lo que necesitan ser sustituidas o mejoradas. Esto es
aplicable en especial a las viviendas rurales que, en general, estan en condi-
ciones lamentables y carecen de los servicios mds elementales.

VIVIENDAS PARTICULARES Ho. O}

L
La Repiblica Cmdﬁ“;-:

Tipa de Vivienda Total Urbana Rural Managnact

Total 246,740 106,100 140,640 99,200
Casa familiar 152,650 82,650 70,100 28,070
Apartamisnto 440 380 60 e -
Cuarteria, 18,465 17,305 1,180 10,765 _ -
Rancho 74,245 5,505 68,740 65
Viviends improvisada 940 360 580 280

En efecio, las cifras proporcionadas por el Gliimo censo demuestran que el
37.9% de las viviendas de la Repiblica son cuarterias, ranchos o viviendas im-
provisadas que, segin las normas de habitabilidad, dejan mucho que desear en
cuanto a espacio, ventilacién y servicios minimos. En la zona urbana la propes-
ciénh constituida por este tipo de viviendas cleanza el 21.8% y en la zona
rural, el 50.1%. En la ciudad de Managua el porcentaje correspondiente a cuar-
terias, ranchos y viviendas improvisadas superd considerablemente al promedic
de todas las ciudades de la Repdblica, alcanzando un 28.3%, lo que se explica
por el mas rapido crecimiento de la poblacién de la ciudad capital. '

DISTRIBUCION DE VIVIENDAS SEGUN MATERIALES UTILIZADOS No. 98

LA REPUBLICA Cludod de-

Material Predomingnte Total Urbana Rural Mnndmlﬁk
% Y% % %

1) En Paredes 100.0 1000 1000 1000 .
Ladrillo o Bloque 7.8 18.0 18 296
Adobe 54 10.3 18 89
Piedra Cantera 32 6.0 10 18 -
Taquezal 16.1 22 11.1 358
Madera 416 305 432 38.9.
Barul, Cafia, Paja, Palma 248 41 309 0.l
Otro material 1.1 038 14 11

2) En Techo 1000 100.0 100.0 1000
Limins Metdlica A 102 5% 101
Fija §2.7 835 a0 5.9
Palma, pajs o similar 249 £3 a0.4 0.1
Otros 47 20 6.7 29

3) En Piso 100.0 100.0 100.0 100.0
Ladrillo de cemento 200 4238 24 64.7
Ladrillo de barro 20 3.6 0.8 13
Torta de cemento 16 24 1.1 10
Meadera 7.2 6.3 78 08
Tierra 68.8 44.7 87.0 319 -
Otros 04 0.2 0.5 03

Lo clase de materiales utilizades en la construccién de estas viviendas con-
firman o aseveracidn anterior.  En efecto, el 24.8% vy el 24.9% de las viviendas
de toda lo Repiblica tienen paredes y techo de barul, paja, palma, etc. y e
68.8% no dispone de mas pisc que la tierra. En la actualidad existe en lo
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ciudad de Managua v las otras ciudades del Litoral del Pacifico, una marcada
tendencia a utilizar bloque de concreto, barro cecido y de cerdmica estructural
en la construccion de las paredes en lugaor de los tradicionales adobe y taquezal.

El Cense muestra ademds que el 61.2% de las viviendas no disponen de
agua potable, el 55.4% carece de servicio sanitario, el 61.9% de sistema de
eliminacidn de excretas y el 77 % de servicio de luz eléctrica.

En el cuadro siguiente se cbserva que en las zonas rurales el hacinamiento vy
promiscuidad es excepcionalmente alto. Esto se comprueba al observar que en
ellas utilizan un mismo dormitorio un promedic de casi 5 personaos.

HACINAMIENTO EXISTENTE No. 97

PORCENTATJES

Vivi Conun Condos Contresc Qcup. Ocup. Qcup.

iviendas : X .

Particulares Totales dormi- dormi- mas p?r poT por.
torio torics dormitorios Viv, Cuaria dormit.

La Repiiblica 246,740 70.2 22.7 7.1 6.1 28 43

Urbanas 106,100 63.7 - 249 114 5.8 24 38

Rurales 140,640 75.1 21.1 3.8 6.3 3.2 49

5.9 2.5 35

C. de Managua 39,280 57.8 26.8 154

Como el Censo considerd como familio censal o las personds‘ que viven
bajo régimen familiar, aunque no estén unidas por vinculos de parentesco, no
se disponen de datos sabre el hacinamiento de familias en una misma vivien-
da. Sin embargo, considerando que el répido crecimiento demogréfico de los
ciudades, en espscial de Managua, ne ha guardado relacién con el incremento
de viviendas, se supone que la escasez de alojamiento ha obligado o gran né-
mero de familias biolégicas o compartir con otras la misma vivienda, estén o
no relacionadas por vinculos de consanguinidad o ofinidad. Las motivaciones
econdmicas que originan este hecho sugieren que el hacinamiento urbano exis-
te principalmente en las viviendas més baratas y de menor dreo construida,
ocasiondndese asi hacinamiento y promiscuidad no solo fomiliar sine adn
multifamiliar tal como se puede apreciar en el cuadro anterier, en las columnds
referente a viviendas con uno y dos dormitorios,

TENENCIA Y CANONES DE ARRENDAMIENTO. Las cifras provisionales del Censa po-
blacional de 1963 sobre el régimen de tenencia de las viviendas particulares, se
pueden agrupar de la manera siguiente:

VIVIENDAS PARTICULARES OCUPADAS No, 58

Ccupadas por  Ocupadas por Otras

Pmopietarios Inquilinos formas

Lecalizacién Total % % %
La Republica 246,740 66.2 20.2 13.6
Urhanas 106,100 48.0 453 6.7
Rurales 140,640 80.0 13 18.7
C. de Managua 39,280 336 62.8 3.6

Excluyendo a la ciudad de Managua, en la que el 62.8% de las viviendas
estan ocupadas por inquilines, en el resto de las zonas urbanas estas viviendas
ascienden solamente al 35.0% . Esto se debe a que, fuera de la ciudad de Ma-
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nagua, las inversiones en viviendas son efectuadas generalmente por los fu-
turos ocupantes de las mismas y no con el propésito de alquilarlas. La razén
e$ que, si se exceptian las inversiones realizadas en la civdad de Managua don-
de la rentabilidad alcanza un 10-12% anual, la rentabilidad de las inversionas
en vivienda es muy baja. :

Los cénones de arrendamiento son los siguientes:

CANONES DE ARRENDAMIENTO No. 859

ILa Repiblica Cludad de

Nimero de Total Urbanas Rurales Memnogua

inendu 49,840 48,100 1,740 24,680
Cérdobas % % % %
Menos de 50 313 29.7 7.0 13.9
50 — 100 340 3438 115 37.0
100 — 200 16.7 17.0 8.1 23.0
200 — 300 6.9 7.1 -— 94
300 — 400 39 42 — 5.7

400 — 500 22 23 —_— L
500 — 800 29 3.0 — 4.9

B0D O mis 11 11 —_ 232 .
No Informé 1.0 08 b6 0.4

Conviene hacer notar que en la actualidad aproximadamente un 40% de las
familias urbanas que alquilan viviendas, unas 20,000, estén .imposibilitadas
de adquirir su propia vivienda. En efecto, el 64.5% de las viviendas urbanas
alquiladas o son en cdnones menores de 100 cérdobas o inquilinos de ingresos.
extremadamente reducidos. La adquisicidn de una vivienda adecuada supondria
la posibilidad de amortizar mensualmente, al menos 80 o 100 cérdobas, en sl
supuesto de que sea suplida por una institucién poblica como el Instituip Mks
caragiense de la Vivienda (INVI). C e

DEFICIT HABITACIONAL  Segdn estimacién reclizada en 1960 por una Misién de
las Naciones Unidas, el déficit de viviendas en ese aho se estimé en 58,000
unidades para la zona urbana y 99.000 unidades para la rural. En el supuesio
de que el costo promedio de la vivienda urbana ascendiera o 18,000 cérdobas
y el de la rural a 2,000 cérdobas, para compensar el déficit habitacional a. 1960
se requeria una inversién de 1,242 millones de cérdobas. Se consideré ademds,
en esa época, que para llenar lo necesidad anual motivada por el crecimianto
vegetative de la poblacién y el deterioro de las viviendas, se necesitarian cons-
truir 11,000 viviendas por afo, cifra que irfa aumentando en la medida en que
se incrementaran las cifras absolutas del crécimiento vegetativo de la poblacién
y del acervo de viviendas.

El Instituto Nicaragiense de la Vivienda estimé que, al 31 de diciembrs. de
1963, o) déficit de vivienda para todo el pals ascendia a 197,000 unidadas,
de las cuales 76 000 correspondian al sector urbano y 121,000 al secfor rural.
El déficit de viviendas de la civdad de Manogus era de 19,000 unidades.
Caleulé cdemds, que para atender el incremento demogréfico se necesitan
constivir anualmente 7,864 viviendas en todo el pais y 4,000 nuevas unidadss
para sustituir el deterioro de las existentes. Al sector urbano le correspondian
4,835 y 1,200 y al sector rural 3,029 y 2,800 respectivamente. | )
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RITMO DE LA CONSTRUCCION. A pesdr de que en los Gltimos afos se ha contado
con asistencia financiera externa por un total de US$5.2 millones en préstamos
para atender los problemas de la vivienda, no han sido suficientes para satisfa-
cer las necesidades de vivienda creadas por la alta tasa de crecimiento demo-
grafico. :

En efecto, ia Oficina de Planificacién, al analizar las cifras de viviendas del
periodo intercensal 1950-1963 enconfré que en la zona urhana el acervo de
vivienda crecié a una tasa geométrica anual de 3.63 E3 y en la zona rural’ @ una
tasa de 2.05% anual. Por su parte, |a poblocién ha aumentado en la zona wur-
bona a un ritmeo de 4.16% y en la zona rural o un 2.07 % anual. Las tasas an-
teriores indican que el crecimiento del acervoe de viviendas no ha sido’ suficien-
t2 para absorber el incremente de la poblacién durante el periado.

£l répido proceso de urbanizacién ocurrida en el perfoda intercensal vy, en
especial, la concentracidn de la poblacién en la ciudad capital, es un factor que
agrava los problemas de la vivienda. En efecte, en el periodo 1950-1963 el
crecimienfo infercensal de la poblacidén total fue de un 45.3%, en tanto que en
las areas urbanos fue de un 69.8%. El crecimiente de la poblacidn en lo ciu-
dod de Managuo, éuperé con creces el del resto del pais, alcanzando una tasa
de 114.5%. Por ofra parte, el porcentaje de la poblacidén radicada en la ciu-
dad capital pasd del 10.3% al 15.3% de la poblacian tetal del pais.

CHECII«'IIE-NTO IP?I’ERCFJNSAL Y EITRUCTUZRAS TE LA TOBLACION Na. 100
Censcas Poblaciones Crecimiento Intercensal
1850 1963 Absoluto Relativo
La Republica 1,057,023 100.0 1,536,240 100.0 479,217 45.3
Urbana 369.249 34.9 627,020 40.8 257,711 69.8
Rural 687,774 65.1 909,220 - 50.2 221,448 322

C. de Managua 109,352 10.3 234,600 153 125,248 1145

EL INSTITUTO NICARAGUENSE DE LA VIVIENDA (INVI. FEl |nstitute Micaraguense de
la Vivienda, Enfe Autdnome gue inicié operaciones el 1¢ de julic de 1959, fue
creado con la finalidad especifica de preporcionar viviendas adecuadas o fami-
lias de escasos recursos. que no pueden cobtenerlas wor si mismas.

-Las principales actividades del INVI son: constiuir directamente por cuenta
propia o por medio de contratos o base de licitacién, viviendas de precios mo-
derados; otorgar créditos hipotecarios para construccién o dcondicionamiento
de viviendas de interéds social; v ejecutar por si o en colaboracién con ofros or-
ganismos gubernamentales o municipales las obras de urbanizaciones, de sa-
neamientoe o de servicios comunales necesarios para sus programas. Comenzd
o operar con el activo neto del antiguo Bahco H'ipofacqrio de Nicaragua y se
financia con aportaciones del Estado,’ dondmones co'ccacion de bonos hipofeca-
rios, prestomos externos y recuperamones

AI 31 de diciembre de 1964, el monto total de inversiones realizadas por el
INVI dlcanzaba la suma de 72.4 millones de cérdobas, correspondiende 4.9
millones a la compra de terrenos, 56.0 millones a Urhanizaciénes v construecién
de viviendos y 11.5 millones « la prastacién de créditos hipotecarios.
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FINANCIAMIENTO DEL INVI

Frocedencia

1959-1960 1960-61 106162 I962-83 1963-B4 1864 .

Aportes del Estado
Colocaciones de Bonos INSS
Recuperaciones

Donaciones

Partic. utilidedes B. C.
Préstamos del exterior BID

Millares de cordobas - ;,

2000 1,000 1000 3000 3,000 - LA8G.
2,000 — — — — Tl
1363 4604 5112 6,796 6533 3,318
621 372 1.401 — - —
= — 3 — — —.
— — — 9,926 21318 4456

Total 5984 5976 - 7,626 19,722 30,851 8,271
Fuente: INVI,
INVERSIONES DEL INVI No. mﬁ
Destino 1959 1960 1961 1962 1983 1964  Total
Millares de cdrdobas

Compra de Terrenos 0/

Managus, 1,092.0 279 841.0. 2,048.0_- 96.0 565.0 " €93L.0
Urhanizaciones y Edifi- T

caclones Managua 665.4 '7,229.3/ 37341, 59812 _194323 18,4674 /Sﬁﬁm
Urbanizaciones y Edifi- -

ficaciones resto pais - — 5174 . —_ —_— e 5174

Créditos Hipotecarios

83007 6453~ 91947 19346, 11100 /64143
732 7 40624 5607 /2,390.2 2,5620~ 59833

84115 46,1440 19,5093 23,853.1 22,7044 T24147

Managua 350
Créditos Hipotecarios
resto del pais —
Total 1,792.4
Fuente: INVIL

A la-misma fecha se hablian construido, directumente o por medio 'dsi); v
grama de'‘esfuerzo propio y ayuda mutua”, la cantidad de 3,605 viviendds '8 -

tribuidas en 10 colonias o unidades vecinales. Ademds se habian otorged 855
créditos hipotecarios para construccién o acondicionamiente de viviendas.

REALIZACIONES DEL INVI 108
. Construcciénr Directa Créditos I-Iipotecaﬁ.os
Coloniat o N? de Inversién ) .
Unidad Vecinal Viviendas reclizadas Deparlamento Monte de Créditne
M I 1 e s
Salvadorita 152 3,643 Managua 5474 -
Maestro. Gabriel - 294 6,529 Matagelpa 1,487
Mazanagua 105 1,573 Masays T3
Agateyte N 402 Carazo 764
Mombacho 11 116 = DBoaco ' 557
Tenderi 273 4,030 Rivas 490
Agricola Los Laureles 120 . 589 Jinotega 428"
Nicarao 715 9,229 Chinandega - 208 -
Centro América 980 24,688 . Granada 287
14 de Septiembre 928 10,139 Madriz 200
Esteli T 272
Chontales 226
: . Ledn . 123
Total 3,605 60,948 Total ' 11,467
Fuente: INVL N ‘
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Oftras instituciones especializadas para fines de vivienda que atienden a dis-
tintos niveles de ingresos son las Coempafias de Ahorro vy Préstome para la
Vivienda, que operan desde 1956, logrande captar del piblico, al 31 de diciem-
bre de 1964, la suma de 50.5 millones de cérdobas. También las Compaofias de
Seguro han atendido en cierta forma los problemas de vivienda; en cambio, el
sector bancario no ha canalizade recurses hacia esa actividad.

Por otra parte, con base en la Declaracién de Centroamérica, en la que se
acordé proporcionar, dentro de la Alianza para el Progreso, un apoyo adicional
a los esfuerzos nacionales para la vivienda, el Banco Cenfroamericano de Inte-
gracién Econdmica seolicitd a la Agencia para el Desarrollo Internacional (AID} un
préstamo por US$10.0 millones y organizé un Departumento Hipotecario Re-
gional para ejecutar programas de viviendas a grupos de medianos ingresos en
Centroamérica. El objeto del préstamo anoctade es el de formar un capital de
semilla para un fondo que con recursos interncs y externos, constituya un
mercado secundario de hipotecas gue impulse la construccidn de vivienda media.

Con motivo de |& negociacién de este préstamo el Banco Centroamericane de
Integracién Econdémica gestiond la participacién estrecha de lfos Bancos Cen-
trales Centroomericanos en la operacién crediticia, a fin de que éstos asumieran
los riesgos por devaluacién de las menedas locales, procedimiento que por ra-
zones obvias no podia ser aceptado por el Bance Central de Nicaragua.

También se desed conocer anticipadamente la forma operativa del Banco
‘Centroamericana de Integracién Econdmica y la disfribucidn regional de esos
recursos, habiéndose tenido conocimiento que Nicaragua no tendria acceso o
ellos porque a las Componias de Ahorre y Préstamo que operan en el pais se
les objetaba su sistema de ahorro y préstamo contractual y el INVI necesitaba
de reformas a su Ley Constitutiva; y porque tampoco se garantiza una distribu-
cién regional ol proyectarse la utilizacidn de estos fondos conforme a la de-
manda.

De acuerdo con lo anterior se desea aclarar que Nicaragua no ha obstaculi-
zado en ningun momento la operacién del préstamo, siendo més bien las condi-
ciones demasiado exigentes del Banco Centroamericanoe de Integracién Econd-
mica, que ne garantizan sus beneficios o los nicaragienses, lo que ha entor-
pecido su negociacién,

Otro aspecto importante alrededer de la vivienda, es que el Gobierno ha
organizado una comisidén con el propésito de encontrar la forma de instituciona-
lizar un sistema que promueva la construccién de vivienda a través de la ca-
nalizacién de recursos por medio de chorro libre y que implemente la trans-
formacién del INVI en un Banco Nacional de la Vivienda, que ademds de con-
tinuar con sus funciones actuales, trataria de ampliar sus fuentes de recursos
para impulsar la vivienda a distintos niveles de ingresos.

Educacion

INSTITUCIONES.  E| Ministerio de Educacién Piblica es el organismo directamente
- 0] 0] N ‘\“‘4 - ]

responsable del sistema educative de primaria y secudaria en el pais. La edu-

cacidn superior es autdnoma, pero el Ministerio de Educacidn. hace las veces de
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“agente del Estado'' en el otorgamiento de titulos a los graduados, en.las
esauelas publicas y privadas. Estas Oltimas, aunque disfrutan de una relativa
libertad operacional, estan sometidas legalmente al Ministerio de Educacién.

RECURSOS. En el afio lectivo 1962-63 funcionaron 2,147 escuelas primorigs res
conocidas oficialmente, de las cuales Unicamente el 7.1% eran privadas. El
66.0% de las ascuelas operaron en edificios arendados o cedidos para ese fin
por sus propiefarios.

ESCUELAS PRIMARIAS OFICIALMENTE RECONOCIDAS 1962-63 No. 104

Urhoncs Rurales Noctumas Toted
Oficiales 397 1,459 90 1946
Municipales 25 3 —_ 48
Privadas 142 L) 2 153
Total 564 1401 92 2,147

Fuente: Ministerio de Educxcidn,

A |la misma fecha, el nomero total de aulas escendié o 4 671, descompuestas
en 2,931 pora las areas urbanas y en 1,740 para las rurales. En abril de 1964,
segun estudio publicado por el Ministerio de Educacién Pdblica y por la Di-
visién de Recursos Humanos de USAID, Nicaragua fenfa un déficit de. 3,254
unidades de aulas escolares de educacion primaria. ' -

AULAS EN ESCUELAS DE EDUCACION PRIMARIA — 1962-1953 No. 15
Urbancas Rurales Totel

Oficiales 2,087 1,647 : 3,04 .

Privadas 864 03 il

Totgl 2,931 1,740 4,871
Fueate: Minisleric de Educcxién. ‘

En el periode 1962-1963 la utilizacién de las aulas existentes ascendié @
42.2 alumnos por aula en toda la Repiblica, correspondiendo un 42.0 a las
éreas urbanas y un 42.3 o las rurales. En el mismo periodo escolar, habkian
3,933 profesores en las escuelas poblicas de educacién primaria, de fos cug-
les 2,292 ejercion en las areas urbanas y 1,641 en las rurales. De estos profe-
sores, 29.1% eran graduados en educacién primaria; 13.6% eran bachilleres o
maestros con cursos de capacitacién y 57.3 %, maestros empiricos. El 96.5% de
los maestros graduados ejercian en el area urbana y el $7.5% de los maestros
empiricos, en las zonas rurales. : : -

ESCUELAS DE EDUCACION MEDIA OFICIALMENTE RECONOCIDAS — 1962-1963 No. 198

Bachillerate  Normal Comercio Vocaclonal — Todal l

Oficiales 16 5 4 1 26

Privedos . 35 7 25 — 81
Total 51 12 29 1 . 93

Fuenie: Ministerlo de Educacidn,




En el afo lective 1962-1963 funcionaron 93 establecifmientos reconocidos de
educacién media, de los cuales el 40.0% eran privados 'y el 54.8% estaban de-
dicados a la educacién para el bachillerato. Algunos colegios pUblicos y pri-
vados que se dedican o la educacién secundurlq ’rlenen ademds funciones: de
escuela normal. ' : ' :

En el mismo afio, el nimero total de profesores en. las escuelas de ensefanza
medio oscendia a 1,213 distribuidos asi: en bachillerato 754; -en. escuelas nor-
males 188; en escuelas de comercio 243; y en e[ Institute Técnico Vocacional 29.

Existen seis escuelas especmles que podrlon ser conmdercdus de educacmn
media-superior: la Academia Militar, la Escuela Nacional de Enfermeria, la Es- -
cuela de Servicio Social, la Escuela de Bellas Artes, [a Escuela Nacional de Ad-
ministracién Publica y la Escuela Veterinaria de Rivas.  Exceptuando a las dos
dltimas, ’rodas son financiadas y d|rrg|dos por en’r.dades pUb|ICCl$ '

Lo educacidén superior es impaoitida por la Unlvermdod Nauonctl Aufonomc:
la Escuela Nacional de Agricultura, a carge del Ministeric de Agricultura y Ga-
naderia; y la Universidad Centroamericana, propiedad de la Iglesia Catélica.

La Universidad Nacional Auténoma dispone de. lus escuelas de Medicing, De-
recho, Odontoiogia, Farmacia, Economia y Administracién, Educacién, Periodis-
mo e Ingeniera Civil y Arquitectura. La Escuela Nagional de Agricultura. imparte
ensefiunza de Agricultura y Veterinaria otorgande titulo de Ingeniero Agrénomo.
La Universidad Centroamericana cuenta con escuelas de Humanidades, Derecho,
‘lngenlerla Civil v Admlms’rruclon de. Empresas 5 N

A continuacién se presentan los presupuestos anuales del Ministerio de Edu-
cacidn Piblica, la Universidad MNacional Avtdnoma,. la Academia Militar v las
escuelas de Agricultura y Enfermeria en los Ultimos afos. Se incluyen ademés
las asighaciones presupuestadas para el ano 1965, :

DUCACION S o . ... No. 107

Periodo Fiscal M. de Educacién  UN.AN.¥ Es¢. Agricultura Acad. Militar  Esc. Enfer.

(Miles de ‘ éérdcbas}

1962-1963 48,617.7 . 2,334.0 956.8 1,0979 . o n.d.
1963-1964 58,462.0 3,045.9 938.5 1,206.6 nd.
I1 8. 1964 33,823.4 1,977.9 5033 - 603.3 2382

1965 72,651.3 4,316.5 : 1L,1126 - - - 1,3239. - 4764

* Tronsferencia del Ministerio de Educacién,

POBLACION ESTUDIANTIL. Los Mtimos datos disponibles sobre ‘poblacion .estudian-
til en el pais, excluidos los matriculados en las escuelas especxales o gue an-
“teriormente se hizo referencia, corresponden al periado 1958-1962.

En el periodo 1958-1962, la matricula se' incrementd en un 39.2°% al pasar
de 128,383 alumnos inscritos en 1958 a 178,667 en 1962. En las escuelas pri-
marias la matricula gumentd en un 36.4% v en los escuelas secundarias, en un
70.0%. En el mismo periodo el nimero de estudiantes” matriculados en escue-
lds normales y vacacionales se triplicd, y se incrementd en un 102.5% eI de las
universidades.
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MATRICULAS INICIALES 1958-1962 ) i No. 10¢

Bachi- Univer--
Ao Primaria leraio Nommal  Comercio Vocacional sidades Total
1658 118,716 5,536 966 = 3,047 128 946 123,383
1959 ] 135,051 5,812 1,264 1,632 236 1,199 145,194
1860 137,275 6,851 1,803 2,250 329 1,267 149,780
1861 158,762 7,465 2,114 2,420 385 1,718 172873

1962 161,931 9,526 2,699 2132 463 1,916 178,667
Fuente: Proyecko de Recursos Humemos de Centro América, CSUCA. - B .

GRADUADOS. En 1962 se graduaren 970 bachilleres, nimero que, con respecio
al correspondiente o 1958, representa un aumento del 65.5%. En el mismo
periodo, mienfras el nimero de graduados en el Instituto Técnico Vocacional
permanecié relativamente estable, el ndmero de profesores normalistas gradua-
dos pasé de 75 en 1958 a 208 en 1962.

GRADUADOS ' | S " No. 108
Ao Bachilleres Non.nu- Yocacional | Universidad

listas Egresados . Graduados
1958 586 75 58 ‘ 82 63
1959 , 70l 83 45 ) 95 72
1960 739 143 31 101 60
1961 759 142 63 132 85

1982 970 208 52 73 - 85

Los gradvados universitarios, hasta le fecha, han egresado de las distintas
facultades de la Universidad Nacional Auténoma. A continuacién se presenta
un cuadre con el ndmero de graduados por facultad.

GRADUADOS DE LA UNIVERSIDAD NACIOMAL AUTONOMA 1958-1861 No. 1lg
Profeslones 1958 1959 1960 © 1961
Medicina 25 25 . 23 29
Derecho 34 28 26 39
Farmacia 5 13 7 12
Ingenleria 2 2 3 3
Ohbstetricia 2 2 —_ —_
Humanidades — _— — -_—
Odontologia —_ 2 1 2
Economia — — — —
Periodismo — — — —
Total 68 ' 72 | 60 8

Fuente: Proyecto de Recursos Humanos CSUCA.

POBLACION NO ATENDIDA. En el periodo 1960-1964 la poblacién en edad escolar
no atendida en escuelas primarias disminuyd de 52.3% a 45.0%. En las dreas
urbanas el porcentaje de la poblacién no atendida bajé del 24.4% en 1960 a

13.7 % en 1964, superando al decremento de las zonas rurales que paséd de
68.8% a 64.4%. ‘
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POBLACION EN EDAD DE PRIMARIA Y MATRICULA No. 111

Poblacién de 7 a 13 aiios Matricule de 7 a 13 ciice Poblacién no-atendida

Afia Total Urbana  Rural Total Urbana Rural lel-‘dl Urbana Rural
Millares s Por cientos

1960 286.5 106.5 180.0 1366 80.5 56.1 523 244 68.8
1981 297.5 112.1 185.4 151.6 924 59.2 491 176 68.1
1962 307.9 1182 1897 165.3 100.7 64.6 46.3 148 66.0
1963 319.3 1247 194.6 174.6 105.5 69.1 45.3 154 64.5
1964 335.2 128.1 207.1 1844 110.6 3.8 45.0 137 64.4

Fuente: Proyecto de Recursos Humanos CSUCA,

En el mismo periodo, la poblacién en edad de ensefanza media no atendida
disminuyé del 93.4% en 1960 al 91.1% en 1964. Esta poblacién estd localizada
principalmente en las zonas rurales,

POBLACION EN EDAD DE ENSENANZA MEDIA Y MATRICULA No. 112
Pobluclén de 14 a 18 afics Ma- Poblacién no atendida

Afio ) tricula Por cientos

1960 1m5 113 93.4

1961 1754 127 92.8

1962 179.2 149 21.7

1963 183.1 . 15.7 914

1964 1872 16.6 911

Fuente: Proyecto de Recursos Humanos de Centroamérica CSUCA

EFICIENCIA DEL SISTEMA EDUCATIVO. Ademds de las deficiencias observadas en
la poblacién en edad escolar no atendida, existe el problema de la desercién
escolar y del gran ndmero de reprobades. En promedic, en las escuelas prima-
rias de las dreas urbanos, dnicamente el 61.7 % de los estudiantes matriculades
al iniciarse el curso, fueron promovidos a grados supericres en el periodo 1959-
1963. Esta proporcién bajd en las zonas rurales al 50.0% . En el mismo periodo,
solamente un 7.2% de los esfudiantes matriculados en primer grado llegaron a
finalizar la primaria.

DESERCION Y PROMOQCION EN LAS ESCUELAS PRIMARIAS No. 113

Matriculas Desercidn Reprobados Promovides

Porcentajes

Urbana 100.0 262 12.1 817
Rural 100.0 365 135 50.0

ANALFAPETISMO.  En el perfodo intercensal 1950-1963, el porcentaje de analfabe-
tas con respecto o la poblacién total disminuyé en un 13.1%, al pasar de 62.6%
en 1950 a 49.5% en 1963. En términos absolutes, sin embargo, el acelerado
crecimiento demogréfico no permitié reducir el nimero de analfabetos, que de
hecho se incrementé en 33.2 millares.
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POBLACION Y ANALFABETISMO+ 1950-1963 ‘ Neo. 114

Crecl. % de Anal- Miles
1963 1850 interc. 1963 1850 cla 1863 1950
La Republica 1536240 1057023 453 495 622 -13.1 4895 456 3
Urbans 637,020 369,249 698 204 300 - 986 848 79.7
Rural 909,220 687774 322 4704 811 =107 4047 3768
C. de Managus 234,600 109,352 1145 134 186 -52 21.1 -

Fuente: Ministerlo de Educacién
+: En mayores de 10 afios.

En 1950, en las zonas rurales el analfabetismo ascendia ol 81.1% y en las
urbanas al 30.0% de la poblacién regional: respectiva, en tanto que, -en:1963,
los porcentajes disrhinuyeron al 70.4% y al 20.4%, respecfivameiite, El decre-
mento mds significativo de analfabetismo ocurrié en el sector rural, con un
10.7%, a pesar de haber aumentado en 28.1 mil personas el nimero de
analfabetas.

Salud

INSTITUCIONES Y RECURSOS. tas instituciones pUblicas que atienden la salud de
lo poblacién son: el Ministerio de Salubridad Publica, lo Junta Nadional de Asis-
tencia Social, el Instituto Nacional de Seguridad Social y la Direccién de Sanidad
de lo Guardia Nacional,

El Ministerio de Salubridad PUblica se ocupa preferentemente de la medicina
preventiva, para lo cual cuenta con 48 Centros de Salud, 70 Puestos de Salud,
10 Unidades Méviles de Asistencia Rural y 49 Dispensarios o Clinicas. La Junta
Nacional de Asistencia Social, un organismo cuténomo, presta los servicios re.
lativos a la medicina curativa a través de las Juntas Locales deportamentales.
Cuenta con 21 hospitales, incluidos los hospitales Antituberculoso y de Enfer-
mos Mentales. El Instituto Nacional de Seguridad Social, una institucién también
autdnoma, presta sarvicios a los asalariados de lo ciudad de Managua por
medio de un hospital y una policlinica central. La Direccidn de Sanidad de la
Guardia Nacional, dependencia del Ministerio de Guerra, Marina y Aviacién,
beneficia o los integrantes de la Guardia Nacional y o sus familiares. Cuenta
con un hospital y 14 dispensarios departamentales.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL MEDICCO Y PARA-MEDICC 1964 No. 115

Médi- Enler- Den- Aux. de
cos meros flistas Enfermeria Comas

Junta Nacional de Asistencia Social 231 136 12 824 2,980
Instituto Nacional de Seguridad Social 142 49 14 125 1389
Ministerio de Salubridad Puiblica - 125 . 62 - -3 .- 109 e
Guardia Nacional 38 . U4 5 123 00 151
Cruz Roja 4 —_— — 11 —_
Privados 108 46 5 164 387

Totales 648 307 49 1,246 3713

Tasa por 10,000 habitantes 42 20 0.3 8.1 24.1

Fuente: Ministeric de Salubsridad. Plan Nacional de Salud.
Nota: Hay médicos que irabajom para varias instituciones.
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la préctica de la medicina privada se realiza a través de 6 hospitales, 10
c'inicas-hospitales y otras cllnlcas Y. drspensurlos distribuides en todo el pais,

El cuadro cm'rerior refleja el défici‘r de personal especializado en salud. En
efecto, ¢ pesar de que el total de médicos anotades supera al realmente existen-
te en el pais, debido a que existen médicos que trabajan en diferentes institu.
ciongs, L.mcqrnen’re se’ alcanza una relacién de 4.2 médicos por cada 10,000
habitanies, en tanto que la. relacién de enfermeras es de 2.0 cada 10,000 de
poblacién. La relacién que se considera aceptable es de 13 médicos y 3.5 en-
fermeras por cada 10,000 habitantes.

SITUACION HOSPITALARIA POR DEPARTAMENTOS 1064 No. 113
Centros'

o Hospitalarios Personal Hospitalario

Depcria- Hospi-. Clinicas . Enfer- Den- Aux. de en- N? de camas par
mentos loles Hospilcles Médicos  meras tista fermeros  Camos 10,000 hab.
Boaco 1 5 1 4 63 8.7
Carazo 1 5 15 116 17.5
Chinandega 3 23 1 25 273 215
Chontales 1 2 4 71 9.4
Esteli 2 1 12 10 27 105 15.1
CGranada 2 15 1 35 303 46.1
Jinotega 1 3 : 8 50 6.4
Ledn 2 1 38 2 1 9 271 18.0
Madriz 1 1 1 2 70 13.9
Managua 5 5 187 199 11 638 1416 444
Masaya 1 17 1 15 109 142
Matagaloa 3 6 1 1 49 405 23.6
Nueva Segovia 1 1 : 4 40 8.7
Rivas 1 8- 30 130 202
Rfo San Juan 1 1 3 24 15.3
Zalava, .3 3 12 .19 i 36 287 29.9
Total Nacional 29 10 336 235 15 902 3,713 24.1

Fuente: ,Miniaterio de Salubridad Phblica. Plan Nacional de Solud.

La escasa’ disponibilidad de servicic hospitaldrio para la poblacién en gene-
ral y: en especial pora los habitantes de los departamentos de Boaco, Chonta-
les, Jinotega y Nueva Segovia se puede apreciar en el cuadro anterior. En efec-
to, ‘mientras la relacién camas-poblocién aleanza un 241 camas por’ cada
10,000 habitantes en toda la Repdblica en los departamentos’ sehalados no
pasa de 9.4 camas por cada 10,000 habkitantes.

A continuacién presentamos los presupuestos anuales del Ministzrio de Sa-
lukridad Poblica, as sumas cmgnadus al Programa ''Asistencic Médica y Hos-
plfctlc:rlq del M'nisterio de Guerra. Marina v Aviacién v Tos eqresas corrientes
del Institute Nacional de Seguridad Social (INSS} en los Gltimos afos.

PRESUPUESTO, ASIGNACIONES Y EGHESOS INSS : No. 117

Deriodo Fiscal M.: de Salubridad M. de Guerra INSS
19611962 . 177443 nd. 17.209.7
19621963 20.135.1 nd. 21.368.2
1963-1964 21.718.7 . nd. , 26,196.2
11 5. 1964 18,1942 2.100.9 —
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MORTALIDAD. En Nicaragua, las estadisticas disponibles sobre mortalidad: ge-
nera! y especifica deben tomarse con reserva debido a que el registro y clasi-
ficacién de las defunciones, ademds de ser incompletas, no son autenticadas
necesariamente por cerfificado médico. Hecha la salvedad anterior, la informa-
cién disponible porece indicar que la mortalidad general ha disminufde. Eb
cuadro siguiente muestra que en el periodo 1961-1963 la tasa de defuncién re-
gistrada, ha pasado del 7.8 por millar de habifantes en 1961, al 7.2 por millge
en 1963.

MORTALIDAD No. 118
1961 1362 1963

Conceptos - Nimero Tasa  Nimero Tasa Nimers Tasa
Poblacién al 30 de Junio 1,462,516 1,499,379 1,536,240
Nacimiento* 50582 40.7 60,020 40.0 62,762 409
Defunciones* 11,381 18 10,729 7.2 11,128 72
Defunciones certificadas

por médicost 6,642 584 4557 425 5783 539
Mortalidad maternat 117 1.9 115 1.9 88 14
Mortalidad en menores de 1 afiof 3806 639 3,280 546 3317 534
Mortalidad en menores de 4 afiost 5,680 500 4841 45.1 44895 440
Mortalidad en menores de 14 afiost 6,272 55.1 5,467 510 5453 40.0

Fuents: Ministeric de Salubridad Piblico., Divisién de Bicestadistica.
*: Taeas por millar de habilantes.
+: Por cientos de lotal de defunciones.
}: Tasas por 10,000 nacidos vivos.

El cuadro muestra también que, si bien la- mertalidad infantil ha disminuido
en el periodo 1961-1963, continda siendo muy elevada, alcanzando un 45.50%
del total de muertes. La mortalidad de infantes menores de un afo alcanzé, en
1963, el 5.3 por millar de nacidos vives.

PRINCIPALES CAUSAS DE MUERTE Ho. 119
Causas de muerie 1959 1960 1961 1962 1963
Parcentajes Anuales ‘
Gastritis y enteritis 12 13 14 11 12
Otras enfermedades de la primera infancia 9 11 10 10 9
Accidentes 7 6 6 8 7
Paludismo 6 6 4 4 3
Influencia y neumonia 5 5 5 4 5
Tifoidea y peratifoidea 5 4 4 4 3
Enf. del corazdn y circulacién 4 3 4 5 4
Infeccidn por helmito 3 3 3 2 2
Tétanos 3 3 3 4 3
Enf. del sistema nervioso central 2 2 — 3 3
Sarampion — — 3 —_ —_

Fuents: Ministerio de Salubridad Pdblico. Divisién de Biosstadistica.

Los principales problemas que se deducen del andlisis de las cifras dispo-
nibles sobre mortalidad, son los siguientes: Mortalidad infantil elevada, alta
moartal’dad por enfermedades gastro-intsstinales, preponderancia de muertas
por enfermedades infecciosas y falta de asistencia médica.

MORBILIDAD. En lo que se refiere a morbilidad anotamos que los primeros lu-
gares entre !as enfermedades estdn ocupados por la gastroenteritis y el para-

sitismo intestinal. A continuacidn se muestra la informacién disponible en cuotro
fuentes.



PRINCIPALES CAUSAS DE ENFERMEDAD

SEGUN CUATRO VIAS DE INFORMACION EN 1963 No. 120
Oficina Epidemiolégica Hospital General
M. de Salubridad PUMAR Centro de Salud de Manoqua
1 Gastro-Enteritis Parasitosis Gastro-Enteritis Aborto
.2 Respiratorias Desnutricidn Parasitosis Otras enferm. aparato
Agudas ‘ Genito: Urinario.
3 Parasitosis Gagtro-Enteritis Resp. agudas Enfermedad la. infancia
4 Paludismo Reumatismo Fof. Venéreas Apendieitis
‘5 'Enf. Venéreas Enf. Vias aéreas Tosferina Obst. intestindgl y hernia
cuperiores :
6 Amebiasis Bronguitis Sarampidn Fracturas
7 Tifus y Paratifus Enf. ap. digestivo Disenteria Otras complicaciones
: del embkarazo
8 Amigdalitis Paludismo Tuberculosis - Tumores
9 Tuberculosis Bocio Tétanos Cataratas
10 Sarampidn Enf. primera
infancia Tifoidea Colelitiasis y Colecist.

Fuente: Ministerio de Salubridad Plblica. Plan Nacional de Salud.

Se nota ademds una alta prevalencia en la tuberculosis y en las enfermedades
venéreas y, pese d los esfuerzos por erradicarla, la persistencia de la malaria,
Cabe sefialaf que un elevado ndmero de pacientes consultan por desnutricién,
bocio y ofros problemas nutricionales v que, en el Hospital General de Mana-
gua, la primera causa de hospitalizacién en 1963, la constituyé el aborto.

NUTRICION. Estudios realizados por el Instituto de Nutricién de Centro América
y Panamd {INCAP), han revelade gue la deficiencia calérica y de vitamina A
es muy acentuada en la poblacidén nicaragUense.

INGESTA DIARIA POR PERSONA Y REQUERIMIENTOS No. 121

Ingesta real 1961 ; " Ingesta requeridd
Nutrientes Urbana Rural Urbana Rural
Calorias 1,623.0 1,843.0 2,700.0 2,900.0
Proteinas g. 55.0 60.0 55.0 55.0
- Calcio meg. T01.0 750.0 0.0 T00.0
Hierro mg, 27.0 24.0 10.0 10,0
Vitamina A (LU 1,493.0 1,337.0 4,5600.0 4,500.0
Tiamina mg, 1.0 07 1.4 15
Reboglamina 1.0 12 1.4 14
Niacina mpg. 9.5 9.3 14.0 15.0
Acldo ascdrbico mg. 36.0 330 50.0 50.0

Fuente: Instituto de Nulricién de Centro America y Panamé (INCAP}

Debido a la deficiencia calérica y protéica dz la dieta corriente, el problema
de la desnutricién afecta o gran parte de la poblacién nicaragiiense y en espe-
cial, o las madres e infantes de las 4rzas rurales.

Mdltiples factores contribuyen a la existencia del problema de la desnutri-
pién, siendo los mds importantes: la inadecuada explofacién de los recursos na-
turales, el bajo poder de compra familiar y la conservacién de habitos alimen-
ticios errdneos.

PROGRAMAS. Entre los programas que el Ministerio da Salubridad Publica-esté
llevando o cabo, se destocan los siguientes:
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al Atencién materno-infantil. Es une labor preventiva y curativa que tiens
como meta a largo plazo, disminvir en un 50% la mortalidad infantil en
menores de 5 anos.

b}  Nutricién. Sus propésitos son estimular la formacién de buenos habitos ali-
menticios en lg poblacidn y suministrar alimentacién suplementaria, prinei-
palmente, a los infantes, embarazadas y madres lactantes. "

¢} ‘Inmunizaciones. En junio 1964 se inicié un amplio programa de vacunacio-
nes, principalmgnte contra viruela, differia, pertussis, tétanos y poliomielitis.

d) Control de tuberculosis. Consiste en la aplicacién de tuberculinas y vacunas
y la toma de foto-radiografias en todo el pais. En 1965 se dispondra de
3 Unidades Mbviles de Rayos X.

e) Erradicacién de la Malaria. Este programa iniciade en 1956, tiene por mse-
ta la erradicacién total del paludismo.

f) Programa de Unidades Méviles de Asistencia Rural (PUMAR). Sus obijetivos
son desarrollar actividades de prevencién, diagnéstico y tratamiento de en-
fermedades en el medio rural. Dispone de 10 unidades méviles de pene-
tracién rural, terrestres y fluviales.

Para la realizacién de sus programas el Ministerio de Salubridad Pdblica con-
tard con un presupuesto de 38,884.8 miles de cérdobas, en 1965. El programa
de Asistencia Médica y Hospitalaria del Ministerio de Guerra tiene asignada-la
suma de 4,201.8 millones de cérdobas. El Instituto Nacional de Seguridad Se-
cial por su parte, dispondra en 1965 de dos nuevas policlinicas en la ciudad de
Managua y da una clinica en la civdad de Tipitapa.

Agua potable y Alcantarillado Sanitario

CIUDAD DE MANAGUA. E! sistema de agua potable de la ciudad de Managua
tighe como Unica fuente de abastecimiento o la Laguna de Asososca cuya capa-
cidad potenciel promedio se estima en unos 32 millones de galones diarios.
En 1963, la extraccién ascendié a aproximadamente 12 millones de galones
por dia.

El sistema actual consta de cinco bombos con capacidad total estimada en
16 millenes de galones diarios. Estas unidades conducen el agua hasta un tan-
que de abastecimiento que tiene una capacidad de un millén de galones y estd
ubicado en la loma “Las Piedrecitas’'. La trasmisién se realiza por medic de dos
tuberias que llevan el agua por gravedad hasta la ciudad de Managua, ade-
mas existe otra tuberia que conduce agua hacia el sur, a lo large de la Carre-
tera Interamericana. Por su parte, el sistema de distribucién consiste de aproxi-
madamente 150 kilémetros de tuberia de 1/2 pulgada a 24 pulgadas de
diametro.

El actual sistema solamente sirve o la mitad del drea urbanizada, y Onica-
mente la mitad de ésta goza de lo que podria considerarse un servicio satis-
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factorio.  Las deficiencias actuales surgen de la limitada capacidad de bombeo;
de la inadecuada capacidad, elevacién y ubicacién del tangue las Piedrecitas;
y de los limitaciones de las tuberias de trasmisién y distribucion existentes. Asi-
mismo existen deficiencias en lo que respecta a presionas necesarias pard com-
batir incendios y en el nimero de hidrantes para ese propodsito.

Se puede ademds sefalar que la aplicacién de cloro al agua al ser trasmi-
tida a la ciudad, no puede ser correctamente dosificada por no existir medido-
res moestros.

En rozén de las deficiencios notadas, se ha emprendide un programa de
mejoramiento del sistema de agua potable de Monagua, conocido como el
plan “"Mds agua para Managua', que fue Tniciado en 1964, En su primera eta-
pa, se dividié o la ciudad capital en 3 zonas diferenciadas de servicio de aguda,
asi: Secciones con una elevacién menor ds 85 metros; secciones sobre los 85
metros y hasta 145 metros v seccidn gue comprende el drea situada o lo largo
de la Carretera Sur. El plan centempla la instalacién de dos nuevas estaciones
de bombeo con un total de 9 bombas v capacidad total de 46.5 millares de gu-
lones diarios muy superior a ta capacidad actual. Las bombas estardn divididas
en tres grupos de tal monera que, en caso que falle una de las bombas de
cada grupo, las bombas restantes puedan sotisfacer las demandas maximas
del sistema. Asimismo, el agua bombecda de La Llaguna de Asososca serd me-
dida y clorinada mediante medidores especiales. Debido a que la capacidad de
la Laguna de Asososca excede los requerimientos estimados hasta 1972, para
la primera etapa del proyecto continuard siendo la Gnica fuente de abasteci-
miento de agua. Ademds se construirdn 3 nuevos tanques de almacenamiento
de concreto armado, con capacidad fotal de 7.5 millones de galones. Dos de los
tanques estarén situados en la parte sur-este de la ciudad, o lo largo, del viejo
camine a Masaya. El tercero en el lado este de la carretera a Masaya, inmedicr-
famente al sur de la urbanizacidn Altamira.

Bajo el programa de la primera etapa, se insalardn en el sistema de trasmi-
sion y distribucién 156.2 kilémetros de tukeria y 1.032 valvulas de distintos ta-
maofics.  El sistema contard ademds con 500 nueves hidrantes.  El costo esti-
made de las mejoras incluidas en la primera etapa del proyecte alcanza la suma
de US$4,711.000.00, de [a cual se estima que US$2,652.000.00 serd requerida en
moneda extranjera.  El financiamiento de esta etapa del proyecto se realizaré
mediante empréstito de US$3,000.000.00 obtenido de la Asociacién Internacional
de Fomento, aportaciones del Gobierno de la Reptblica y fondos propios de la
Empresa Aguadora.

OTROS DEPARTAMENTOS. Desde el afio 1956 el Departamento Naocional de Servi-
cios Municipoles se encarga, a nivel nacional, del desarrollo de las obras sani-
farias municipales.  Actualmente depende del Ministerio de Gobernacién vy
Anexos y tiene por objete "“planear y disefiar las obras de abastecimientoe de
agua potable, alcantarillado, pavimentacidn. eliminacién de basura y tode otro
servicio pUblico municipal que a solicitud de lu respectiva municipalidad sea
acordado por la Junta Asesora Nacional y aprobado par el Ministerio de la
Gobernacién.  La ejecucién de las obras estd "o cargo de las municipalidades
o del Departamento Nacional de Servicios Municipales, cuanda los municipios
no estén capacitades para ello’”.  La Junta Asesora Nacional estd integrada por
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el Director del Departamento y por representantes del Ministeric de Fomento y
Obras Publicas, del Ministerio de Salubridad Pdblica v del Partido de la Mino-
rig.  Sin embargo, los programas gubernamentales de construecidn, amplia-
cién y renovacién de acueductos en el pais, se remontan al afio 1953. A partir
de esa fecha, el Gobierno ha lograde mejorar varios de los acueductos exls’?m-
tes y dotar de servic'o de agua potable a 44 poblaciones elevendo asi @ &3 'pi
nidmero de centros urbanos servidos. $z han construido, ademas ucuedtml'nw Wy
pozos que operados con bombas mecénicas o manuales, surten de agua potable
a diversos ndcleos rurales. Por otra parte la construccién de instalaciones de

- alcantarillado sanitaric y pluvial ha permitide a 10 ciudades disponer de alcan-

tariliado sanitaric y de instalaciones de alcantarillado pluvial,

ACUEDUCTOS No. 122

Ao de fun- Poble- N% de Co- Poblacidn % Valor ag-
dacién del cién nexicnes Servida Servida tugl del
Servidas Bcueducte Acusducto
BOACO \
Boaco 1925 4,656 333 1,998 429 .
CARAZO
Jinotepe 1932 9,113 458 2,387 26.1 150,000.
Dirlamba 1958 10,497 269 - 1,614 154 261,450
San Marcos 1960 3,367 221 1,326 394 5’1‘3,90&
CHINANDEGA
Chinandega 1907 22,397 1,444 8,664 38.7 300,000
Chichigalpa 1954 5,660 576 3,458 51.9 530,000
Cinco Pinos 1953 416 30 180 43.2 21,500
Corinto 1960 9,176 674 4,044 441 1,413,041
El Viejo 1958 7.184 282 1,692 236 461,687
CHONTALES
Juigalpa 1958 6,033 L AT 2,962 375 733,3%.&
Villa Somoza 1962 1,124 91 546 48.6 286,138
ESTELL
Esteli 1955 12,727 911 5,466 429 837,201
Condega 1962 2,227 169 1,014 45.5 730 T'M
La Trinidad 1964 2,340 130 780 333
Fueblo Nuevo 1963 1,237 96 576 _ 466 52.136
GRANADA
Granads 1897 28.494 2319 13,914 48.8 1,600,000
Nandaime 1959 5,065 276 1,886 372 376,938
Dirié 1963 1,731 151 906 52.3 430,000
Diriomo 1963 3223 227 1,362 422 —
JINOTEGA
Jinotegs 1953 7,677 576 3,456 450 726,000
La Concordia 1950 795 40 240 30.2 —
San Rafael del Norte 1959 1,306 124 T44 57.0 211,344
Yali 1961 998 a9 504 59.5 123,084
LEON
Ledn 1895 43 979 2,360 14,160 322 2,000,000
Nagarote . 1958 5,304 213 1,278 24.6 397,438
La Paz Centro 1963 4,397 o3 558 127 319,471
El Sauce 1963 2,045 257 1,542 524 300,000
MADRIZ
Somoto 1953 3,968 479 3,085 T2 370,880
Telpaneca 1959 1,020 70 420 412 234,261
Contintia
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Ne, 123

Conclusién

Afo de fun- Pobla- N® de Co. Poblacion % Valor ac-
Ciudades : dacidén del cidén nexiones Servida Servida tugl del -
Servidas Acueducto Acueducto
MANAGUA
Managua 1887 234,593 — — — —
San Rafael del Sur 1963 2,372 136 816 344 250,000
Tipitapa 1980 3,600 148 883 24.7 247,353
MASAYA
Masaya 1872 23,394 1,214 7,204 311 416,500
Nindiri 1872 1,653 56 336 21.6 . 25,000
Catarina 1964 1,883 — — —_ —
Niguinohomo 1964 1,877 118 08 37.7 429,807
San Juan de Oriente 1964 621 — — — ) —
La Concepcidn 1962 L30T — — — —
San Juan 1962 397 o= —_ —_ —_
Masatepe o 1932 4,838 256 1,536 31 —
MATAGALFA
Dario 1962 3,849 308 1,848 48.0 295,078
Esquipulas 1964 1,635 107 642 39.3 300,000
Matagalpa 1954 15,019 1,500 9,000 59.9 3,300,000
San Isidro 1964 1,945 64 384 19.7 —
San Ramon 1960 436 42 252 57.8 —
Séhaco 1964 2,272 67 402 177 —
NUEVA SEGOVIA :
QOcotal 1956 4,338 415 2,490 574 400,000
RIO SAN JUAN
San Carlos 1955 1,547 180 1,080 69.8 166,151
RIVAS
Rivas 1955 7,114 - 638 3,834 497 800,000
San Juan del Sur 1962 2,105 - 206 1,236 58.7 398,563
ZELAYA
Bluefields 1956 9,282 454 2,724 293 807,480
Puerto Cabezas 1961 5,999 231 986 164 551,989
Waspam 1961 954 64 384 403 211,222

Los acueductos construidos desde 1953 han side planeados para un periode
de vida de 25 afios, siempre que se cumplan las etapas programadas de cons-
fruceién y ampliacicnes y no se presenten incrementos anormales en la pobla-
cidén o en la actividod industrial y comercial. En la mayoria de los dcueductas
construidos, se han utilizado aguas subterrdneas como fuentes de abastecimien-
to, por ser de mejor calidad. Para las lineas de conduccién y redes de distri-
bucién se ha empleado tuberia de ashesto-cemento, que es barata de instalar
y conserva la misma capocidad de conduccidn.

Las instalacienes de alcantarillado sanitario y pluvial han side construidas en
base a proyectos dest'nados o asegurar un servicio completo y eficients; sin em-
bargo, hasta la fecha, Gnicamente la civdad de Matagalpa ha logrado 2se obije-
tive.  En los cuadros 123 y 124 se presenta la situacién actual de cada uno de
los proyectos de alcantarillado sanitario y pluvial.

Las redes de alcantarillado sanitaric se han disefado para dar servicio domés-
tico durante un periodo de vida de 25 afios. Todos los sistemas trabojan por
gravedad y descargan su afluente en rios v quebradas localizados en las inme-
diaciones de la ciudad. En ia construccién de estas obras se ha empleado tube-
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ALCANTARILLADC SANITARIO ESTADO ACTUAL Neo. 123

Alcontarillade % Costo Actual
Instalado Insta- de lo
Ciudades metios lado Instolade
Chinandegs. 4,000 8.0 200:988:
Caorinto 1,470 11.0 TaNsg
Esteli 13,000 57.0 650.0
Jinotega 7,000 : 55.0 350,006
Ledn 12,500 16.0 628,000
Managus 34,000 —_ —
Matagalpa 20,237 94.1 1,011,850
Ocotal 5,400 - 50.0 270,000
Rivas 3,500 17.0 175,000
San Marcos 1,100 18.0 70,000

Fuente: Depcartamento Nacional de Servicios Municipales.

ALCANTARILLADO PLUVIAL ESTADO ACTUAL .. No. 14

Alcantarillado % Costo Actind]

Instalado Insta- da lo -

Ciudades metros lado Instaladp
Chinandega 7,400 36.1 1,332,008 .
Chichigalpa 1,600 22.2 288 000
Diriamba 500 4.8 Bo.O00
Eateli 1,500 113 270,000
Granada 3,670 28.0 642,500
Letn 6,409 19.1 1,168,800
Jinctega 3,100 432 558,000
Matagalpa 6,665 100.0 1,199,700
San Marcos 500 159 50,000

Fuente; Departamento Nacional de Servicios Municipales.

ria de concrete para los redes, y ladrillo cuarterén para los pozos de visita o
descargue. ’

Las principales fuentes de financiamiento para la construccién de acueductos
de agua potable y de alcantarillado han sido el presupuesto nacional y las aper-
taciones de las municipalidades. Cuando los obras son ejecutadas en muniei-
palidades que disponen de recursos, su aportocidn es de un 20% oproximadd-
mente; sin embargo, gensralmente limitan su contribucién a ceder los terrenos
pora €| establecimiento de las obras y a facilitar oficinas y alejamiento para el
parsonal que traboja en los proyectos.

Hasta la fecha, selamente dos municipalidades han obtenido créditos exférnég
para financiar obros sanitarias: la municipalidod de Matagalpo [US$600,000.00]

PRESUPUESTO ANUALES No..125
Periodo Fiacal Presupuegto de Servi-
cioz Municipales
1955-1956 C$2,686,810
1056-1957 4,840,000
1957-1958 4,769,400
1858-1959 5,008,350
1059-1060 7,351,390
1960-1961 5,505,750
1961-1962 3,708,750
1962-1963 8,177,500
'1963-1964 4,613,595

- 2° Semestre 1964 2,503,207




y la de Chichigalpa {US$§70,000.00). A continuacién se presenta un cuadro
conteniendo serie de los presupuestos anuales del Departomento Nacional de
Servicios Municipales en el pericde 1955-1965.

AGUA POTABLE. A pesar del esfuerzo realizado, la situacién del pais con res-
pecto a los servicios de agua potable continda siende deficiente. De acuerdo
con cifras provisionales del Censo demegrafico de 1963 y con estimaciones de
Servicios Municipales, se considera que solamente el 395% ds la poblacién
urbona dispone de servicio de agua potable 'y que en la pohlacién rural la
proporcion es de 1.7 %.

En la poblacién urbana la situacién del servicio es la siguiente: todos los
acueductos necesitan extensiones inmediatas, finalizacién de obras o por lo
menos, desinfeccién de las aguas de distribucién. v ademés seis de los acue-
ductos principales Managua, Chinandega, Ledn, Granada, Masaya y linotepe
--—tienen que remodelarse completamente. El Departamento Nacional de Servi-
cios Municipales estima que lg inversidén requerida para que todas las cabeceras
municipales de la Repdblica tengan un servicio completo y eficiente, asciende a
42 millones de cdrdobas.  5i se compara esta suma con los 22 millones en que
se estima el valor presente de los acueductos existentes excluido Moncgua se
puede apreciar en toda su magnitud el déficit actual.

El grado de utilizacién de los ocueductos es extremadaomente hajo, {cuadre
No. 122).  Generdlmente se considera coma mdaxima ufilizacidan de un acueducto
cuando el 70% de la poblacidén utiliza sus servicios.  Si existiera méxima utili-
zacién para lograr un uso mds racional de las inversiones efectuadas y un me-
joramiento sustancial en los niveles de salud pdblica, el porcentaje de la pobla-
cién urbang servida deberia aumentar del 39.5% al 80.7 %, .

Se puede anotar que no existe utilizaciédn mdxima, por las siguientes razones:
falta de educacidn sanitaria; politicas tarifarias inadecuadas al nivel econémico
de la comunidad; falta de prepoganda v promocidn de venta del servicio; sis-
tema deficiente de abastecimiento; vy existencia de ocueductos oue por estar
recién construidos ne tienen un buen ndrsro de abonados.

La poblacidn rural carece précticamente de servicio de ggua potable.  Se pre-
tende mejorar esta situacidn, en la medida en que lo permita la dispersién de
la poblacién rural, mediante la ampliacién del "Programa de Acueductos Rura-
les”. El programao tiene por objeto surtir de agua potable o los nicleos de po-
blacién rurales por medio de la construcrién de pozos profundas v el estableci-
miento de puestes piblicos de venta de aoua.  Con tal f'n, estd en tramite la
obtencién de un empréstifo de la AID [Agencia de los Fstados Unidos para el
Dzsarrollo Internacianal).

Las deficiencias gue hasta la fecha prevalecen en el sistemo de distribucién
de agua potable en los medios rurales y urbanos. inciden sobre las tasas de
enfermedades de origen hidrico que prevalecen en el pais v que afectan espe-
cialmente a la poblacién infantil.

ALCANTARILLADO SANITARIO. Se calcula que Onicamente el 6.8% de la pobla-
cidn total cuenta con servicio de alcantarillado sanifario y el 16.6% en la pobla-
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cién urbana. A la fecha, de las 10 ciudades que cuentan con instalaciones,
Unicamente Matagalpa dispone de una red bastanie completa y eficiente. A
excepcidn de San Marcos, que da un tratamiento primario a su efluente, todas
las demds ciudades lonzan sus aguas crudas a los sitios de descargue, que en
ocasiones se encuentran en rios de poco caudal veraniego. En estos sitios “se
acumulan desechos que por estar en las vecindades de la poblacién, constituyan
un peligro para la salud puablica. Los instalaciones de Rivas y Chinandege,
que se construyeron como obras previas en cailes que iban a ser pavimeniades,
no han entrade en servicio por estar adn incompletas y carecer de descargue.

Servicios Municipales estima que para disminuir en parte el déficit urbano de
alcantarillado, excluida la ciudad de Managua, se requiere una inversién de
aproximadamente 5¢ millones de cérdobas. El valor actual de lo instalado e
de 3.5 millones. Los inadecuados servicios de eliminacién de excretas causcn
un buen nimero de enfermedades infecto-contagiosas y parasitarias. Se ha
estimado que lo tasa de morbilidad otribuible o las deficiencias en los servigias
de agua potable y alcantarillade sanitario, asciende o 8.3 por millar y la tasa
de mortalidad a 2.7 por millar.

PROGRAMA PARA 1985. Dentro del plan general que Servicios Municipales pre-
tende llevar a cabo durante 1965 para mejorar los sistemas de abastecimienio
de agua potable de los cabeceras departamentales y para dotar de servicios @
otras municipalidades y poblaciones rurales, se destacan los siguientes puntos:
a) Continuar el mejoramiento de los acveductos.de las ciudades de Masaya

y Jinotepe. :

b) Iniciar o continuar trabajos tendientes o dotar de acueductos o las ciu-
dades de Acoyapa, La Libertad, San Pedro de Lévago, Santo Dominge,
Malpeisillo, Posoliega, El Jicaro v Jalapa.

¢  Finalizar o construir acueductos rurales en oiras diez poblaciones rurales.

El presupuesto con que cuenta para el ano 1965 es de §€5,423.350, distribui-
dos asi:

Administracién e Ingenieria - 2.051.850
Acveductos Urbanos 2.747.500
Acueductos Rurales 624.000

Por su parte, la Divisién de Saneamiento Ambiental del Ministerio de Salu-
bridad Publica, que trabaja en estrecha colaboracién con el Departamento Na-
cional de Servicios Municipales, continuaré formulande un Programa de Acue-
ductos Rurales que abarcard oproximadamente el 0% de las localidades exis-
tentes en el pais, con poblaciones menores de 1000 habitantes. En lo que se
refiere a eliminacién de excretas, la Divisién de Saneamiento Ambiental pre-
tende estimular el aumento de las conexiones domiciliarias en aquellas areas
donde existan alcantarillados. En las areas sub-urbanas y rurales promoverd,
con osesoria técnica directa y otros tipos de prestaciones, la construccién e ins-
talacién de 6 a 8 mil letrinas sanitarios.
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COMERCIO EXTERIOR

Antes de relatar y analizar los principales aspectas del comercio exterior de
Nicaragua durante el afio de 1964, es conveniente hacer algunos comentarios
scbre su situacién e importancia en la economia nacional en las Gitimos afios,
y sobre la politica ecandmica destinada a su fortalecimiento, asi como fambién
sobre los principales acontecimientos mundiales gue se relacionon con el
mismo.

El comercio exterior de Nicaragua, ha afianzade més en los Ulfimos afos
su posicidén de elemento bésico dentro de la estructura econdmica de! pafs, faci-
I'tando asi la mejor ejecucidn de les progromas y planes de desarrollo que se
estén llevande a cabo.

La dependencia externa refiejoda en los porcentajes que representan las
exportaciones e importaciones de bienes en el producfo interno brute y en las
dispenibilidades de bienes respectivamente, ha crecido en forma més que pro-
porcianal. :

COMERCICQ EXTERIOR Y SU RELACION CCN P.LB. ‘ No. 126
Millones de cordobas de 1958 Por cientos Per capita (C$H)
Ahos P.I.B. Exporta- Imporia- Disponi- Exporta- Importa- Expor- Impor-
ciones ciones bilidad ciones ciones tacic- = tacio-
de bienes s/PIB  s/disp. ' mnes nes
1960 2,472.9 581.3 5944 2,486.0 235 239 410.8 4201
1961 2,633.1 . 6131 645.9 26659 ~ 233 242 4216 4441 .
1962 2,910.9 730.5 8315 3,011.9 25.1 276 - 4887 556.3
1963 3,125.13 9323 944.6 3,113.0 29.8 303 606.9 614.9
1964* 3,371.9 1,041.2 1,001.0 3,421.7 309 319 659.4 691.0

Fuente: Banca Central de Nicaragua y Oficina de Planificacidn.
*: Cifros preliminares.

En la distribucién de nuestro comercio por regiones, un 83 y 23% de las
importaciones y exportaciones de bienes respectivamente, son efectuadas con
paises fuera de la América Latina, principalmente con paises industrializados.
Si bien es cierto que, el comercio con los otres paises del [stmo Centroamericano
ha crecide considerablemente en los (ltimos 5 afos, dicho comercio con esta
dred sigue ocupando solamente un pequefie porcentaje dentro del valor total
de las exportaciones e importaciones del pais.

Los principales mercades para los productos mds importantes de exportacién
y. los principales proveedores de bienes de capital, han seguide y continuardn
siendo por muchos afios los paises industrializados. Por otra parte, el finan-

148



COMERCIO EXTERIOR CON LATINOAMERICA : No. 127

% s/Total % s/Total
Exportaciones Exportec. Imporiaciones CIF Importac,
Tota- Resto de Hesto de Tota- Resto de Resto deo
Afiog lea C. A. AL CA AL les .C. A. AL C A AL
Miles de ddlares

1960 62,871 2,527 1,620 4 3 T1,712 2,116 5456 4 8
1961 68,357 1,803 1,785 3 3 74,351 3877 5,620 4 8
1962 80,170 3,531 1,273 4 1 98,228 5,343 6,729 [ 7
1983 108,767 4,759 T87 4 1 110,787 7,353 10,096 7 9
1964* 124,000 6,500 —_ 5 — 134000 12,800 -— 10 —_—

* Cifras preliminores

ciamiento externo necesario para la implementaciéon de cualquier programa o
plan especifico de desarrollo, dependerd principalmenie en nuestro caso, del
comportamiento de la balanza comercial del pais, a fin de garantizar el ser-
vicio regular de la deuda extema y mantener fa confianza de los invarsionistas.

Para conseguir un mejor comportamiento en la Balanza Comercial es conve-
niente un fortalecimiento y mayor diversificacién de las exportaciones las que
por estar constituidas principalmente por productos primarios estdn sujetas a
fluctuaciones en los mercados internacionales, razén por la que Nicaragua se
ha adherido a las posturas adoptadas por et resto de los paises en desarrollo,
que tienen por fin conseguir un mejor tratomiento para nuestros producios de
parte de los paises industrializados tanto en lo relacionado a los precios y
resiricciones, como en el acceso a nuevos mercados. Estas condiciones de me-.
joramiento que se persiguen son adn més importantes si tomomos en cuenta
que las importaciones de los bienes de capital provienen casi totalmente de
los paises altamente industrializados.

Asimismo es conveniente que la politica econémica en lo que respecta al
comercio exterior, vigile constantemente la canalizacién en mayor grado de los
recursos externos hacia aquellos bienes mds necesarios al desarrollo econémico
del pafs.

Entre los acontecimientos mundiales més importantes dirigidos a la conse-
cusion de estos fines que ocurrieron duronte 1964, estdn la Conferencia Mun-
dial de Comercio y Desarrollo de las Naciones Unidas y las negociaciones en
el GATT sobre restricciones llamadas el Kennedy Round.

CONFERENCIA MUNDIAL SOBRE COMERCIO Y DESARROLLO. Entre marzo y junio de
1964, se llevé a cabo en Ginebra, Suiza, la Conferencia Mundial sobre Co-
mercio y Desarrollo que peor el nimero de participantes y por los objetivos y
femas que se frataron, puede considerarse como la primera de esa naturaleza
en el mundo.

Esta conferencia, en la cual participaron 122 paises, tuve como objefivo
general presentar a través de estadisticas, andlisis y estudios, la situacion des-
ventajosa en que se encuentran los poaises subdesarrollados frente a los paises
industrializados, en lo que respecta al comercio y desarrollo mundial y abogar
por la aplicacién de medidas que tiendan a corregir o a aminorar los efectos
de esa situacién.
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Se recomendaron algunos medidas respecto o los siguientes puntos, que
cubren los problemas esenciales de los pafses subdesarrollados dentro del
comercio mundial:

1)  Problemas que plontea el comercio de productos esrimarios;

2}  Medidas tendiente a incrementar la produccién y el comercio de pro-
ductos manufacturados y semimanufacturados;

3) Problemas referentes al financiomiento del comercic internacional y a
mejorar los holances desfavorables en el comercio de invisibles de las
balanzas de pagos;

4) Organizaciones Institucionales para la aplicacién de las medidas re-
comendadas y

5} TJendencias y extensién del comercio infernacional en lo general y en-
tre paises de iguales o diferentes sistemas o estructuras econdmicas,
contempléndose las relaciones y necesidades del comercio para el cre-
cimiento, planes y politicas de desarrolla.

Las medidas o recomendaciones cprobadas pueden ser resumidas cronold-
gicamente como sigue: Se pidié una lberalizacién o suspensién de las restric-
ciones del comercio de los productos bdsicos o primarios propios de estos poi-
ses, y un trato preferencial para el comercio de los productos semi o manufactu-
rados en los cuales es més dificil competir; se anolizé y se recomendaron estu-
dios detallados sobre casi todos los sisternas acluales de financiamiento exter-
nao, insistiéndose en que se apliquen condiciones- menos onerosas y mas efecti-
vos en los pafses subdesarrollados. También se examinaron las condiciones de
los servicios de fransperte y segurcs, ingresos por inversidén y turismo. En la
parfe institucional se criticd duramenie al GATT, proponiéndese la creacion de
un nuevo organismo bajo los auspicies de las Naciones Unidas, Los paises in-
dustrializados, no obstante que favorecen al GATT, se vieron obligados, por la
actitud de los paises subdesarrollados, o adoptar un compromiso de recomen-
dacién a las Naciones Unidas, para la creacién de un organismo de cardcter
universal y de autoridad e independencia suficientes para crear y hacer cum-
plir sus recemendaociones. :

La conferencia quedé estoblecida como un cuerpo vive, aedndose un Con-
sejo Ejecutivo y una Secretaria Permanente, a los que responsabilizd, bajo
i autoridad de la Asamblea General de las Naciones Unidas, de vigilar por
el cumplimiento de lo acordade. Finalmente, se recomendd un mejoramiento
de los condiciones y circunstancias que prevalecen actualmente en el comercio
y que permitan und expansién en las relocicnes entre paises de igual grado de
desarrolle y en las relaciones con los paises desarrcliades y de sistemas de
economia sccialista o planificado.

Como se abservg, los paises subdesarrollados propugnaren por una libe-
ralizacién o suspension de las restricciones del comercio de productas bdsicos;
y en el resto de los productos, servicios y demds transacciones internacionales
se pidié un trato especial que involucra una serie de medidas artificiales.

150



Con esta base la conferencia acordé que 75 paises subdesarrollados pidieran
a los indusirializados concesiones o tratos especiales dentro de las practicas y
politicas comerciales en que actualmente se desarrolla el comercio y demés
transacciones internacionales. Aunque las probabilidades de conseguir esos tro-
tamientos son bastante remotas, la unién que lograron los pafses subdesarro-
liados constituye una actitud que podria cristalizar en |a obtencién de ciariug
concesiones que habria que aprovechar para el mejoramiento de lo situagidn
de las transacciones internacionales, Posiblemente el trato especial gue se con:
siga no proporcione una buena base para la implementacion de un programa
de diversificacién y fortalecimiento de las exportaciones; sin embargo, debe-
ré tomarse como un complemento de la politica interna que coadyuve @ un
mejoramienfo de las condiciones actuales.

GATT Y EL KENNEDY ROUND. En mayo de 1964 se inicié en Ginebra, Suiza, hajo
los auspicios del GATT {Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio), ofra ne-
gociacién de tipo multilateral llomada “Kennedy Round”, de la que posible-
mente se derivardn beneficios més directos para los paises subdesarrollados.

El GATT, es un organismo que tiene por obijetivos principales el establecer
la indiscriminacién en el comercio entre los paises miembros, a través de la
aplicacién de la clausula de la "'nacién més favorecida™ y el tratar de reducir
dichas restricciones o través de neqociaciones de efectos multilaterales. Actual-
mente, 69 paises son miembros de este organismo incluyendo los que eshén
en forma provisional. De la América Latina solamente ocho pafses son miem-
bros, y de la América Central Unicamente Nicarogua.

Este organismo, ha venide efectuando negociaciones sobre reducciones a
las tarifos arancelarios, tanto en forma bilateral como en forma multilateral.
De esta Gltima, la mas reciente ha sido la llamada DILLON ROUND, que fi-
nalizé en junio de 1962 y cubrié una cantidad considerable ‘del comercio mun-
dial, representande un avance hacia la liberalizacién del comercio. En mayo
de 1944 se inicié otra negociacién de tipo también multilateral llamada “Ken-
nedy Round"”, que tiene una mayor amplitud que las anteriores, por cuanto cu-
bre toda clase de restricciones (tarifarias y no tarifarias) y toda clase de produc-
tos [agricolas e industriales). Asimismo, se han estoblecido excepciones o fratas
especiales dentro de dichas negociaciones a paises con estructuras diferentaes
v grados de desarrollos inferiores.

Con la esperanza de que esfe trato especial dentro de las negociacionas dal
“Kennedy Round™, cristalice en aloo d= positivo beneficio a los paises subde-
sarrollados que son miembros del GATT, estos han presentado una postura
uniforme. Se ha creado también un comité espscial que incluye paises indus-
trializados y que tiene por fin examinar la participacién de los paises subde-
sarrollados. Este trato especial, supone ciertas excepciones en las negociacionas
que son bésicamente las siguientes: ‘

1)  Obtener una reduccién mayor del 50% en las tarifas arancelarias en
los productos de interés a estos paises;

2] Que no se incluyan dichos productos en la lista de excepciones a la re-
duccién lineal del 50% que los paises industrializados han presentad’ y
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3] Que no se espere reciprocidad o muy poca, en las concesiones por parte
de los paises subdesarrollados. Por otra parte, se estén ventiloando las
reglas que van o regir respecto a los productos agricolas y a las restric-
ciones no Tdriforiqs [cuotas, recargos infernos, impueste al consumo, stc).

A fines de diciembre de 1964 el estado de estas negociaciones era el si-
guiente: Los paises industrializados se habian intercambiado la lista de excep-
ciones o la reduccién de! 50% de los productos industriales y se estaba lle-
vando o cabo el proceso de justificacién a dichas excepciones. Mientras tanto,
el grupo de puaises subdesarrollados y el subcomité de participacién de los mis-
mos, estaban tratando de establecer las normas que van a reglamentar el trato
especial que se les pretende dar. Una vez establecidas las boses de ese trato es-
pecial y terminado el proceso de justificacidn entre los paises industrializados
se iniciaran las negociaciones propiamente dichas.

Nicaragua ol igual que les otros paises subdesarrollados ha presentado a di-
chas negociaciones su lista provisionol de productos para ser considerada en
forma especial dentro de las mismas. Esta lista comprende aproximadamente
80 productos agricolas e industriales [procesados y semiprocesados). El bene-
ficio que se puede derivar de cualquier concesidn en virfud del trato especial,
se aplica indistintamente a todos los paises, lo cual implica que puede bene-
ficiarse de las concesiones oforgadas a otros productos aunque no hayan sido
presentadas por ella. La posicién actual de estos pafses es de esperar que se
establezcan los bases mencionadas para decidir si se juzgara conveniente la
participacién definitiva en las negociaciones. '

Tendencias Generales del Comercio en 1964

BALANZA COMERCIAL. En el afie 1984. lo bolanza comercial del pais continud
el cracimiento iniciado en el afio 1961, Las cifras preliminares para 1964 arro-
jan un incremento de 17.3 millanes de délares en las exportaciones FOB, o sed
un 16.2% y de 18.9 millones en las importaciones, o sea un 20.8% . El saldo
positive o superdvit de la balanza comereial tuve una ligera disminucién res-
pecto al del afio 1943; sin embargo, se mantiene entre los niveles méas altos
alcanzados en el periodo de auge 1961-1964.

BALANZA COMERCIAL ] No. 128
Exportaciones Importaciones Salda

Afios FOB (1) FOB {2)" (3 = (1—2)

Millcnes de délores

1856 65.5 : 57.6 79
1957 70.6 68.4 22
1958 70.4 65.3 5.1
1959 75.0 52.7 223
1980 63.9 56.4 75
1561 69.9 58.7 11.2
1962 90.4 8.7 117
1543 106.7 91.0 15.7
1964* 124.0 109.9 o141

*  Cifras preliminares
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El aumento experimentado en el nivel de reservas internacionales, del cual
unc de los factores principales es dicho superavit, fue a su vez un poco me-
nor este afo de 1964 que el de 1963. Las reservas intemacionales hah aumen-
tado considerablemente en los Gltimos afios ,acercéndose un poco més a lo
que podriamos llamar un nivei adecuado de reserva. Sin embargo, estos supe-
ravits de la balanza comercial, necesitan ser mantenidos y aumentados sustan-

- cialmente para financiar junto con las entradas netas de capital extranjero, el

déficit de la cuenta corriente (bienes y servicios) causado por los aumentos de

las importaciones de bienes y servicios necesarios y normales en todo periode de
crecimiento y desarrolio.

EXPORTACIONES. Las exportaciones de bienes alcanzaron la cifra de 124.0 mi-
llones de délares, habiéndose aumentado en un 16.2% con respecto al afio an-
terior y en un 77.0% en los Gltimos 4 afos de ascendencia continua. Estructural-
mente, no hubo sin embargo este afie ningin cambio en cuanto a la importan-
cia y composicién de los principales rubros de exportacién dentro del valer total
de la misma. El algodén y el café siguieron siendo los dsterminantes en el
rumbo y posicién de las exportaciones totales, correspondiéndole el 54% en el
valor total de las mismas en ese afio. El otro 46% le corresponde a diez pro-
ductos principales que siguen en grado de importancia {cuadro No. 129) y cuyo
valor en conjunto experimenté un ligero aumento, y d un grupo de poductos

diversos que actualmente son de menor importancia relativa y cuyo valor ascen-
dié en 1964 a 9.8 millones de délares.

PRINCIPALES PRODUCTGS DE EXPORTACICN No. 128

1955 1956 1957 1958 1959 1860 1961 1962 1983 1964*

MiMlones de dolares — Milloves de quintales

Café

Valor 279 232 285 9242 139 192 174 154 115 213
Volumen 4949 368.3 479.0 298.1 3545 4733 4558 4468 5233 503.6
Precio unitario 563 629 595 43856 38.1 406 38.1 34.5 335 423
Algoddn

Valor 310 236 218 249 233 147 183 313 39.8 bl.4
Volumen 955.9 1789.9 7829 0283 13410 5954 7068 12100 15807 1,984.6
Precio unitario 324 298 278 268 218 247 259 259 25.0 259

Valor de otras Export.

Azicar 0.9 04 1.0 1.6 2.1 34 2.8 45 6.0 58
Café Soluble — - — — — 02 22 3T 3T 3.9
Oro a1 7.3 6.9 73 7.2 6.9 7.7 7.7 71 7.1
Meaderas 35 33 3.4 3.0 30 36 2.9 27 22 2.2

Semilla de Algodén 3.3 34 3.5 3.9 41 2.2 2.6 4.6 52 6.5

Ganado 1.3 0.7 1.8 15 37 17 16 09 0.5 03
Ajonjoli 1.7 14 1.6 2.2 2.3 2.5 24 2.0 22 2.3
Carne —_ — —_ _ 1.5 31 41 6.0 84 74
Cobre — —_ — 02 0.6 19 29 3.7 4.0 3.8
Bananos 0.5 02 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.8 14 2.2
Otrost 1.7 2.0 20 15 6.5 4.3 4.9 7.1 88 938

Total 799 655 7086 1704 750 639 699 90.4 106.8 1240

1 Incluye ajustes de Ja Balanza de Pagos.
* Cifras preliminares.
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Come se deduce de esta estructura, el forfalecimiento y diversificacién de las
exporfaciones gue se necesita no es solamente el emprender programas rela-
cionados con nuevos productos que fengan cierto grade de factibilidad, sino
también el aumentar la produccién y exportacién de productos que ya se estdn
exportando y que pertenecen actualmenfe a menor categeria.

ALGODON. Lo exportacién de algoddn siguid su ritmo ascendente en el afio
1964. El valor de las exportociones de este producto aumentd en un 299%, ol
pasar de 39.8 millones de ddlares en 1963 a 51.4 millones en 1964, Este incre-
mento se debid al aumenio de un 24% en e! volumen exportable, y a cierta
mejora en el precio unitario de lo fibra al pasar de 25.0 délares por quintal en
1963 a 25.9 en 1964, ‘

Los mercados principales de nuestra fibra continuaron siendo el Jopén, Ale-
mania y otros pdises del mercado comin europeo como Francia y Holanda,
asi como también el Reino Unido de Ingloterra, habiendo ahsarbide estos paises
un 80% del total expertado. |{Cuadro No. 130}

La produccidén mundial fue practicamente excesiva en 1964. El mayor aumento
ocurrit en los Estados Unides de América ol pasar de 14.9 millones de fardos
en 1962-63 a 15.3 millones de fardes en 19263-64. Tal aumento origind un nivel
mas alto en las axistencias yo crecidas del ano 1963 [en ogosto de ese afio las
existencias mundiales tanto de pafses exportadores netos come importadores
netos alcanzaron la cifra de 23.2 millones de paocas, correspondiendo 11.2 mi-
llones a los Estados Unidos de América). En agosto de 1964 dichas existencias,
aleanzaron la cifra de 25.8 millones de pacas, correspondiendo 12.4 millenes a
los Estados Unides. cifra que ha sido la més alta desde 1956 en que llegaron a
14.5 millones de fardes vy o lo cual siguid el llamado “dumping” que provocd
la caida mds notable de precios de la fibra. Sin embargo, a pesar del aumento
ocurride en los excedentes mundiales, que se concentraron sobre todo en los
Estados Unidos los efectos en el precio fueron mitigades por la regulacién de la
pelitica de exportacién de este pals al tratar de graduar dichas exportaciones
en tal forma que no perjudiquen el comercio internacional de la fibra.

El nivel actual més o menos estable en el precio, es considerado sin embargo,
por los paises productores come muy kajo, debide al aumento observade en los
costos de produccién. Pero por otra parte, debido o la competencia creciente
con las otras fibras artificiales como el rayén vy demés fibras sintéticas cuyo
consumo y produccién ha cumentado considsrablemente, y ol sistema dual
de precios de los Estados Unidos, existe cierta conveniencia en que dicho pre-
cio permanezca 4 niveles competitivos.

Por su parte el consumo mundial experimentd un ligero aumento que no
estuvo de acuverdo con el mayor volumen producido pero que contribuyd a man-
tener los precios, a los mismos niveles del afio anterior.
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CAFE. En el afo calendario de 1964, el valor de las exportaciones de café en
grano aumentd de 17.5 millones de délares en 1963, a 21.3 millones en 1964,
Dicho aumento, se debié exclusivamente al incremento muy considerable en ei
precio promedio del grano, el cual pasé de 32.5 délares por quintal en 1963
a 42.2 en 1964 con un 26% de aumento, ya que el volumen exportado mas
bien disminuyd de 523.3 miles de quintales en 1963 a 503.6 miles en 1964
siendo esta situacién precisamente el reverso de lo ocurrids en el afio 1963.

’

El café soluble por su parte exporté durante el mismo ano, la cantidad equi-
valente a 84,000 quintales de café en grano con un valor de 3.9 millones de
délares. De esta cantidad 8,000 fueron importados de Trinidad, siendo los

restantes 78,000 quintales suministrados por la produccién de la cosecha
1963-1964.

La situacidn en fas exportaciones del grano, aplicada al afio cafetero gue va
de octubre a septiembre de acuerdo al convenio intemacional fue la siguiente:
Al empezar el aio 1963-64, la cuota de exportacién asignada a Nicaragua fue
de 541,185 quintales oro; pero debido a las heladas y a los incendios foresta-
les en Parand y a la sequia de Sao Paulo durante 1963 el Consejo de la Organi-
zacién Internacional del Cofé, en febrero de 1964, aprobé un incremento en las
cuotas de exportacién de mas de dos mitlones de sacos, elevando en lo que a
Nicaragua respecta a un 102,15 por ciento de la cuota original, lo que equiva-
li6 a 558,405 quintales; posteriormente esta cuota fue ajustada una vez mdas
hasta alacanzar los 567,685 quintales oro que fue la definitiva para 1963-64.
Ahora bien, de acuerdo con las cifras de exportacién de ese afio cafetero, Nica-
ragua exporié una cantidad aproximada de 572,000 quintales, de los cuales
8,000 quintales fueron reexportados en virtud de Ig importacién citada del
café soluble y 345 quintales fueron exportados a paises fuera del convenio,
con lo que practicamente la exportacién en lo que o la cuota se refiere, estuvo
ajustada a la misma, quedando un remanente de la cosecha 1963-1964 para
ser exportado en los meses siguientes.

La distribucién que se hizo en el afic 1963-64 para cumplir con el convenio
fue bajo el sistema de asignaciones de cuctas trimestrales a los exportadores,
basadas en porcentajes de los Gltimos tres afios.

Al disponer en los afios siguientes de una cantidad MAyor para ser expor-
lada, debide a aumentos en la produccién por mayores rendimientos en la ac-
tual darea cultivada, el traspaso o retencién tiene que ser mayor y el sistema por
consiguiente mas rigido y dificultoso en su aplicacién.

Los factores que influyeron en el alza de los precios fueron, como se men-
ciona, las heladas y sequias ocurridas en el Brasil durante 1963. Al ocurrir tal
reduccién en la oferta mundial para el afc cafetero 1963-64 el Consejo de la
Organizacién Internacional del Café resolvié aumentar las cuotas de expor-
tacién en la forma mencionada en parrafos anteriores. Esta medida aparente-
mente permitié a los paises consumidores aumentar sus existencias con la con-
secuente afeccién al mercado. No obstante esto, las cuotas para el ano 19564-45
se mantuvieron a niveles elevados, lo cual provocsd protfestas por parte del Bra-
sil. Este pais decidié entonces para mitigar los efectos de esta medida, absorber
el exceso reduciendo sus exportaciones, con lo cual se mantuvo el precio a los
niveles anteriores.

157



Ei Convenio Mundial ha demostrado, hosta la fecha, ser un instrumento efec-
tivo en la regulacién de la oferta y demanda. Los Estados Unidos de América
sin embkargo, no habian, o pesar dé haber ratificade el Convenio en diciembre
de 1963, establecido a fines de 1964 los procedimientos para cumplir con las
obligaciones derivadas del Convenig. La urgencia en la implementacién de este
tratado por parte de ese pais es palpable, ya que por ser el mayar importador del
grano en el mundo la falta de aplicacién por su parte vendria virtualmente a anu-
lar los objetivos del Convenio, lo cual como es de conocimiento general acarrea-
ria groves perjuicios a los poises exportadores del grano.

OTROS PRODUCTOS. E| vaior total de este conjunto de producios excluyendo el
café soluble, ascendié en 1964 a 47.4 miliones de délares, notdndose una ligera
mejoria con respecto al afio anterior, en que fue de 45.8 millones. Sin embar-
go, el porcentaje de participacién de esios productos dentro del valor total dis-
minuyé de un 46% en 1963 a un 41% en 1964 debido al mayor incremento en
ios rubros de algodén y café. ‘

El aumento en el valor exportado ocurrid solamente en los rubros de semilla
de algodén como consecuencia de la alta produccién de algodén, bananos y
ofros rubros, sin embargo, los mayores valores alcanzades permanecieron en
oro, carne congelada, y ozdcar.

ORO. El valor de la exportacién de oro ha permanecido, mds ¢ menos o los
mismos hiveles desde que se inicid su explotacién notdndose una ligera dismi-
nucién en los Oliimas afios como cansecuencia del cierre de ciertas explotaciones
como las de Jabali, La India v la Reina en los afos 1957 y 1958. Para los anos
1963 y 1964 este valor permanecié al mismo nivel alcanzando la cifra de 7.1
millones de délares en su exportacion.

CARNE. Las exportaciones de carne alcanzaren la cifra de 7.4 millones de dé-
lares en 1964, con una disminucidn de 1.0 millones con respecto al aho anterior.
Esta disminucién se debid a una boja en lg produccidn ya que el precio pro-
madio por libra aumentd de 30.66 centavos de dolar en 1963 a 31.15 centavos
en 1964. Hubo una disminucién muy considerable en el nimerc de animales
sacrificados por el IFAGAN que es lo mayer institucién exportadora. Segin esti-
maciones efectuadas ha hobido una disminucién en las existencias y en el
crecimiento de la poblacién ganadera.

El mercado principal de este producto siguié siendo en 1964 los Estados Uni-
dos de América. A este respecto cabe mencionar que con fecha 22 de agosto
fue firmada en este pals una enmienda al Tariff Act of 1930 con el No. P.L.
88-482, que requiere que el Presidente de los Estados Unidos a partir del 1 de
enero de 1965 establezca cuotas para restringir las importaciones de carne
bovina y de cordero frescas, refrigeradas y congeladaus, cuande el Secretario de
Agricultura estime que lus importaciones de estos productos puedan exceder el
110 por ciento del promedio aritmético de las importaciones del periodo 1959-63.

Las cuofas individuales se establecerdn de acuerde con la proporcién de las
exportaciones de cada pais durante el periodo 1959-1963, y autoriza al Presi-
dente de la Replblica para suspender las cuotas cuando considere que existe
una emergencia nacional, o que las existencias nacionales de estos productos
no sean suficientes para mantener los precios a un nivel razonable para el
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consumidor. Esta medida podria crear cierta limitacion en la participacién de
nuestras exportaciones d ese pais como también cierta incertidumbre en lo que al
futuro mercado de este producto se refiere.

AZUCAR. Llas exportaciones de azcar ascendieron d 5.8 millones de délares
en 1964 siendo ligeramente inferiores a los 6.0 millones de délares de 196@
Esta reduccién se debié o una baja del precio promedio de 6.64 dolares por
quintal en 1943 a 5.43 en 1964, ya que el volumen exportado ascendié @
1,074,814 quintales en este Oltimo afio frente o 894,213 del afio precedente.

Como en el afo anterior las exportaciones se destnaron a los Estados Unidos
de América, en donde se obtuvo para ese afo una cuota de 44,048 toneladas
contra 50,447 toneladas en 1964. La situacién actual del mercade azucarero
puede explicarse por los siguientes factores ocurridos en los Oltimos tres afios:
En 1942-63 se produjo una sensible baja en la produccién mundial del azbear,
como resultado de disminuciones en las cosechas europeas y cvbana. lo que
provoed una elevacién en el precio. Esto condujo a los Estados Unidos a sus-
pender sus restricciones a la superficie cultivada. En el afo siguiente se cbser-
vé una reaccién considerable en la produccion azucarera, aumentando las dls-

ponibilidades y disminuyendo los precios, de modo que o fines de 1964 el

nive! de la oferta mundial y las perspectivas de gume=ntarla, provocd, en los
Estados Unidos, una presién de los productores de azdcar de remolacha y de
azbcar de cafa para lograr una reduccién en las cuotas de importacién y para
aumentar la superficie cultivada,

Por otra parfe, se observé una presién contraria por parte de los industricles
estadoun‘denses procesadores del azicar crudo importade. Dentro de estas eir-
cunstancias, el Congreso de los Estados Unidos se vid incanacitado a dictar
las nuevas disposiciones dentro de la ley azucarera, que regulan las cuotas
de importacién comeo debia hacerlo. ya que las existentes expiraban el 31 de
diciembre de 1964. Sin embargo, la Secretaria de Aaricu'tura de Estadoa: Admit-
dos mantuve el sistema para 1965 y publicé el 21 de octubre Journal of com-
merce) la lista de cuotas para importacién de ese afo. en la cual se le asigna a
Nicaragua la cantidad de 37,483, sin incluir lo que comprende cierfa reserva
de la cuota globa! para ser prorrateada posteriormente entre los paises. con lo
que se espera que huestra cucta subird a niveles similares o los de 1964

De las circunstancias expuestas se deduce, que el futuro en el comearcio mun-
dial del azdcar es bastante oscuro y con perspectivas de ser desfavorable, sien-
do los factores determinantes, la politica a seguir por los Estados Unidas v ba
futura produccién que se espera aumentard considerablemente.

Dentro de los otros productos de exportacién y en categoria de menor impor-
tancia tenemos el cobre, que es un producto de explotacién reciente y ha venido
aumentando su exporfacién en forma paulating, hasta alcanzar en los afios
1963-1964, niveles alrededor de 40 millones de ddlares- No se espara
sin embargo, en este producto mayores aumentos en un future inmediato, mien-
tras no sa efectien nuevas y mayores investigaciones. Finalmente fenemos los
rubros: maderas y ajenjoli, cuyo valor en conjunto ascendié en 1964 a 4.5
millones de délares. Lo baja que se cbserva en el valor de las exportaciones

" de maderas en los Ultimos afios, ha sido debida principalmente a la cancelacién
en las operaciones de la Nicaraguan Leaf Pine Lumber Co. y al traspusc de
terrenos nacionales a la Republica de Honduras al resolverse el territorio en
litigio. ‘
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El rubro ofros del cuadro No. 129, ha aumentado su valor de exportacién
en farma muy considerable en los Glimos afios, habiendo alcanzade 8.9 mi-
llones de délares en 1964. Este rubro estd compussto por productas agricolas e
industriales entre los cuales se encuentran principalmente: camarones, jarabes
y melazas, tortas y harinas, chicle en bruio, fpecacuana o raicilla, piezas estruc-
turales (METASA) articulos hechos [plésticos) y plata y sus aleaciones represen-
tando en conjunto cerca del 50% de su valor total.

- IMPORTACIONES. Fn 1964 las importaciones continuaron su ritmo ascendente,
habiendo aumentado en una proporcién mayor que el aumento exparimentado
en las exportaciones. Las cifras preliminares estimadas aleanzan la cantidad
de 109.9 millones de dé'ares FOB superiores en un 20.8 por ciente a los
91.0 millones de 1963.

La reaccién de las impartaciones como resultado légico vy complementario
del crecimiento econémico experimentado, ha sido bastante ccelerado en los
Gltimos afios. Sin embargo, con el uso bastante restringido y hosta cierto punto
selectivo de politicas indirectas y con los ingresos netos de capital extranjero, se
ha logrado mantener cierto equilibrio en los pagos infernacionales del pais y
una canalizacién de las importacionss hacia aguellos bienes de mayor necesi-
dad en el consumo y de mayor importancia de desarrollo, como son los bienes
de capital. En efecto, los egresos de divisas de acuerdo con la dlasificacion por
lista de bienes importados, sefialan un aumente mayor en los bienes de Lista |
gue estd compuesta por bienes de la calidad referida.

En el cuadro No. 132 puede observarse la composicién de las importaciones
por grupos, y los cambios ocurridos en los mismos. Los aumentos mayores ocu-
rrieron en los rubros maquinaria vy equipes y productos guimicos, al pasar de
23.8 o 30.0 millones de délares el primero y de 20.2 o 25.2 millones de déla-
res el segundo, lo cual estuve de acuerds con el crecimiento scondmico experi-
mentdldo, sobre todo en lo que se refiere a la produccién agricola. Los aumen.
tos en los otros rubros con excepcidn d= productos alimenticios gue pasaron de
7.9 millones a 11.8 se produjeron en forma feva y aparentemente acordes tam-
bién con la expansién econémica dsl momento.

La Onica bajo experimentada en esta clasificacién. se estima fue en el rubre
gasoling y aceites, debido probablemante a ta instalacién de la refineria Esso,
que ha permitide aparentemente cierta reduccidn en el valor del bien importado.

IMPORTACIONES DE NICARAGUA No, 132
Grupoa Productos 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964%
Milloneside délares
Productos Alimenticios 5.8 5.5 6.3 53 5.1 6.1 83 79 118
Magquinarias y Equipos (114 150 131 115 122 136 193 238 3040
Vehiculos y Repuestos 6.6 7.0 6.5 49 N 45 6.8 9.0 100
Manufacturas de Metal 5.5 T4 5.9 5.1 Rt} 5.9 9.1 9.0 110
Gasolina y Aceites Grasas 5.8 6.9 7.2 6.0 6 6.7 T4 54 36
Productos Quimicos 93 110 122 102 114 124 177 202 952
Otras manufacturas 85 1¢.1 107 92 110 103 122 150 164
Otros 159 180 160 146 148 149 174 =205 260
Total Importaciones CIF 68.8 809 779 668 7L 744 982 110.8 1340
Ajustes de la Balanza de Pagos -112 -125 -126 -141 -15B8 157 -195 -19.8 . 24.1
Total Importaciones FOB 576 684 653 527 56 58.7 78

* Estimacion, ' i
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BALANZA DE PAGOS

tas cifras definitivas de la Balonza de Pagos correspondientes al afio 1963
mostraron un mejoramiento en la situacion externa del pafs. al haberse regis-
trado un aumenio en las reservas internacionales oficioles netas de US$ 5.6 mi-
llones, el cual fue superior en US$ 1.6 millones al experimentado en 1962.

La cuenta corriente arrojé un saldo negativo de US$ 4.9 millones que fue con-
siderablemente menor al de US$ 9.7 millones del afio 1962. Esto se debié a
que el crecimiento de 18% experimentado en las exportaciones fue mayor que
el de 15.6% de las importaciones, ya que los otros rubros comao servicios y do-
naciones permanecieron mds o menos en los mismos niveles del afio anterior. * -

En la cuenta de capital privado y oficial el movimiento fue inverso al de la
cuenta corriente, ya que las entradas netas por este concepto sufrieron una dis-
minucién de US$ 3.2 millones, al pasar de US$ 17.0 millones en 1962 a us$ 13L§
millones en 1963. Sin embarge no obstante esta disminucién las entradas ne- -
tas de capital més que compensaron el déficit de la cuenta corriente, obtenién-
dose como resultado el aumento de reservas a que se hizo alusién. '

Para el aio 1964, los computos preliminares de lo Balanza de Pagos del pals
registran un nuevo aumento en las reservas internacionales oficiales netas of
alcanzar la cifra de 5.0 millones de délares. Este nuevo superdvit que es uh
poco menor al de 5.6 mil'ones de délares alcanzado durante 1963, fue posible,
al saldo positivo de la balanza comercial y a las entradas netas de capital
extranjero que mds que compensaron el déficit de a cuenta de servicios y dona-
ciones.

Con este nuavo incremento de 5.0 mitlones de délares el saldo de las reservgs
internccionales alcanzaba, al 31 de diciembre de 1964, ‘o cifra de US$ 27.3
millones en comparacién con fos US$ 22.3 millones del 31 de diciembre de 1963.

Continuando el ritmo ascendente de 'os Oltimos afes las exportaciones pa-
saron de US$ 106.7 millones en 1963 a US$ 124.0 m'llones en 1964, con un
crecimiento del 16.29% con respecto a 1963. las imoortaciones, por su parte,
crecieron a una tasa mayor que la de las exoortazones, al pasar de US$ 91.0
millones en 1963 a US$ 109.9 millones en 19464,

CUENTA CORBEENTE. Lo cuenta corriente acusd un nueva défic't de US$ 109
millones, como consecuencia-del déficit estimado d= US$ 31.2 millones en los
servicios, al no ser este compensado por e! saldo positivo de la balanza comer-
cial y las donaciones. Esta ha sido, con ligeras excepcones, la posicién que
tradicionalmente ha presentade en con‘unto la cuenta corriente, que en este
gltimo afo ha alcanzade su mayer nive! deficitario desde 1955




Lla Balanza Comercial cuyo saldo anual ha sido permanentemente posifivo,
tuvo en 1964 un descenso de US$ 1.6 millones con respecto al nivel alcanzado
en 1963. En dicho afo alcanzé la cifra de US$ 14.1 millones en comparacién
" con los US$ 15.7 millones a que ascendié en 1963. La reduccién puede expli-
carse como una consecuencia de la mayor tasa de crecimiento de las importa-
ciones con respecto a las exportaciones, lo cual revierte la tendencia ohservada
durante el periodo 1960/63, en el cual las exportaciones crecieron en forma
mas rapida que las importaciones, La situacién en detalle de las exportacio-
nes e importaciones dz bienes fue analizada en el capitulo anferior, correspon-
dienfe al comercio exterior de Nicaragua.

En la balanza de Servicios se espera un nuevo y mayor déficit que el regis-
trado en 1963 como consecuencia de aumentos en los pagos por servicios deri-
vados de las importaciones de bienes (fletes y seguros) y en turismo, utilidades

sobre inversiones, intereses de la deuda externa y en  ofros servicios menores,

cuadro No. 133,

KALANZA DE PACOS DE WICARRGLA

1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964*
Millones de dolares
A Bienes, Servicios y Donaciones i
Exportaciones, £ 0. b °? 70.4 75.0 639 §9.9 904 10677  124.0.
Importaciones, £ 0. b, o ~ -
L8853 .7 527 -56.4 ~58q -78.7 91.0 109.0
Balance Comercial 5.1 22.3 7.5 1.2~ 117 165.7 1417
Servicios (neto) -18.8 -179 -18.1 ~-18.4 249 247 -31.2
Donaciones (neto) 43 34 30 3.9 35 41 6.2
Sub-Total 9.4 78 78  -33 97  -49 109
B Movimiento de Capital Privado
Inversién Directa 2.4 1.2 1.7 6.0 54 4.6 5.0
Retiros sobre Préstamos 24 1.0 0.1 0.5 38 27 23
Amortizaciones -14 2.2 -0.5 -12 -23 -16 0.7
Crédito Comercial y otros 0.6 2.5 5.1 2.7 7.1 03 -29
Sub-Total | 2.8 25 7.0 26 140 60 37
C Movimiento de Capital Oficial{
Retiros sobre préstamos 4.2 2.6 6.2 6.8 7.1 122 16.1
Amortizaciones - =24 21 -2.2 —-2.2 -30 -4.3 —4.3
Otros 0.1 -0.5 -0.3 0.5 -11 -0.1 0.1
Sub-Total 1.7 —_ 3.7 4.1 3.0 7.8 11.7
D Errores y Omisiones 11 7.0 -29 21 3.3 -3.3 B
E. Saldo Total (A+B+C+D+) 3.8 3.3 0.2 1.3 40 5.6 50
F Movimiento Monetario Neto
Posicién neta con el Fondo
Monetario Internacional -1.9 -2.9 — 45 — 6.0 i
Banco Cenfral 39 -1.7 0.1 -4.4 -3.6 -14.3 1.1
Bancos Comercialest 1.8 1.3 -0.3 -14 06 2.5 1.3
Camara de Compensacion C. A. — — —_ — 0.2 0.2 1
Total 38 -3.3 -02 -1.3 —4.0 5.6 5.0
La falta de signo indica crédito, el signo menos (—) indica deinto T
? Incluye oro no monstario
1 Excluye F,
I Incluye préstamos a corto plazo
El

Cifras preliminares
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Las donaciones totales recibidas se elevaron sustancialmente en bose a las
donaciones privadas, las que fueron mas que duplicadas con respecto o los
niveles alcanzados durante 1963. Tal oumento fue debide a los donativos
recibidos de parte de una institucién privada de los Estados Unidos denomina-
da "CARITAS". Las donaciones oficiales presentaron una disminucién de alre-
dedor de US$ 0.3 millones originados en aportes menores para construcckin
de carreteras por parte del Bureau of Public Roads de los Estados Unidos de
Norte América. Las donaciones provenientes de la Agencia para ¢! Desarrokio
Internacional de los Estados Unidos para el gobierno de Nicaragua, permacng:
cieron a los mismos niveles de 1963. En lo que se refiere a los débitos de las
donaciones oficiales o sea los aportes del gobierno de Nicaragua o los gastos
administratives de los organismos internacionoles aumantaron un poco en 1964
con respecto a las cifras del aio precedente. (Cuadre No. 134).

DONACIONES OFICIALES ¥ PRIVADAS No. 134

Conceptos 1962 1963 . loBd*

(Miles de délares)

A.—Crédito
Bursau of Public Roads 935.7 1,1986 8838
Agency por International Dev. por:
1) Programa erradicacién de malaria 4130 2450 155.0
2) Bducagion 143.0 1210 2200
3) Consiruccién de Escuelas 86.0 306.0 o
¢) Reforma Agricola 54.0 42.0 11040
5) Asistencia Técnica 75.0 101.0 2
6) Otros 4710 608.0 GO6.0
Entrada por Impuestos 500.0 220.2 306:0
Cruz Roja Nicaragiiense — —_ —_
Asistencia Técnica 318.7 381.0 4000
SUB-TOTAL 2,996.4 3,222.8 2,873.8
B.—Débito -
Cruz Roja Nicaragiiense 0.4 — _—
Otros 4376 446.9 500.0
SUB-TOTAL 438.0 446.9 5000
C.—Total donaciones Oficiales (A-B) 2,558.4 2,776.9 24738
Mis: Donaciones privadas (neto) 1,2225 1,633.1 3,7280
TOTAL DONACIONES NETAS 3,780.9 44000 6,305.8

*: Cifras preliminares en millones de dolares.

Cuenta de Capital

CAPITAL PRIVADO. Las estimaciones preliminares del movimiento de capitel
privado para 1964 presentan un descenso de US$ 2.3 millones con respecto a
las ¢ifras definitivas de la balanza de pagos de 1963.

El total de ingresos alcanzéd la cifro de US$ 7.3 millones y los egresos se
elevaron a US$ 3.6 millones. El rubro principal de las eniradas lo forma las
inversiones directas que aumentaron un poco, pasando de US$ 4.6 millones en
1963 a US$ 5.0 millones en 1964, El aumento en las inversiones directas se
operd en base a la reinversién de las utilidades por las compafiias extrqhieras
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que operan en el pals y o las negociaciones de divisas por parte de nuevas
empresas, las que en el coso de las compafics de seguros obedscen a requi-
sitos legales dz tener que operar como Sucursales y o tener un capital minimo
pagoda que oscila entre USS 71 miles v US$ 143 miles, dependiendo del rama
en gue se desenvuelvan sus actividadas.  El ofro rubro, que comprende los
préstamos externos concedides a los particulares descendid en la misma pro-
porcién en que dumentaron las inversionss, con lo gue las entradas de 1964
fueron exactomente iguales a las de 1963, con movimientos inversos entre uno
y otro afe.

Con respecte al crédito comercial y otros sz espera saiidas mayores en el
saldo comercial como consecuencia de un cumento en el saldo pendiente por
exportaciones a fines de ano, en compdracién con las cifras de entradas prove-
nientes de adelantos por exportaciones y los créditos por las importaciones a
plazo que proboblemente aumentard siguiendo la tendencia de las imporia-
ciones totales. Con estos cambios v esperdndose cue los depésitos que man-
tienen los particulares en los bancos de los Estados Unidos se mantengon o los
mismos niveles de 1963, el movimiento total de! capital privado, se ternd hacia
und posicién acreedoras, en contra de la posicidén deudora del afio anterior.

CAPITAL OFICIAL.  El financiamiento neto proveniente del capital oficial conti-
nhud la tendencia ascendente iniciada en 1962, al pasar de US$ 7.8 millones

MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL No. 135

Conceptos 1962 1963 1964}

{Millones de délares)

12.2 16.1
2.5 1.3

A. RETIROS

1) Gobierno Central

2) Gobiernos Locales

3) Enfes Autdnomos
Instituto de Fomento Nacional
Empresa Nacional de Luz y Fuerza
Autoridad Portuaria de Corinto
Instituto Nic. de la Vivienda
Empresa Apuadora de Managua
Banco Nacional de Nicaragua
Banco Central de Nicaragus
Empresa de Riego de Rivas
Ferrocarril del P. de Nic.
Instituto Nac. de C, E. é 1.

9.7 148 -
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B. AMORTIZACIONES

1) Gobierno Central

'2) Gobiernos Locales

3) Entes Autdnomos
Instituto de FPomento Nacional
Empresa Nacional de Luz y Fuerza
Autoridad Portuaria de Corinto
Instituto Nic. de la Vivienda
Banco Nacional de Nicaragua
Banco Central de Nicaragua 08
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C. APORTE A ORGANISMOS INTERNACIONALES
EN MONEDA EXTRANJERA 0.4 — 0.1

D. MOVIMIENTO TOTAL NETO (A-B-C) 3N 7.9

1 Cifras Preliminares
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en 1963 a US$ 11.7 millones en 1964. Tal aumento fue debido principalmenta
al mayor financiamiento logrado por el gobierno y sus empresas el que aumen-
t6 en un 50% al pasar de US$ 7.9 millones en 1963 a US$ 11.8 miliones en
19564,

Los retiros y omoriizaciones del Gobiemo Central declinaron en 1964 con. res-
pecto a las cifras de 1963. Ello obedece, por el lado de los refiros, a qua eh
1964 la casi totalidad de los préstamos contratados se habia retirade. En lo
que concierne ¢ las amortizaciones, éstas se redujeron un poco debido o can-
celaciones totales en los ofics anteriores y a que los nuevos préstamos todavia
se encueniran en sus periodos de gracia.

Los gobierncs locales han retirado totalmente las cantidades contratadas y
actualmente se encuentran en periodos de amortizar sus obligaciones. Sus
pagos en los Gltimos afios hon permanecido constantes alrededor de los Usd
0.1 millones.

El mayor movimiento en el capital oficial ha ocurrido en los Gltimos afios

en los empresas del esiado y servicios descentralizados (entes auténomos) los - .

que han venide aumentando en grandes cantidades a partir de 1963, su finanr
ciamiento nefo. Ello se ha debido por una parte, a la intensificacién de los
trabajos en las obras de infraestructura econdmica y social y al desarrollo de
programas industriales y agropecuarios que mejoren y diversifiquen nuestras
lineas de expoartacién. Con relacién a obras de infraestructura, lo mas volu-
minoso ha sido los retiros netos de la Empresa Macional de Luz y Fuerza pora
el financiamiento de los trabajos de la central hidroeléctrica de! Rio Tuma, g
que se han mds que duplicado entre 1962 y 1964, En 1962 tfales retiros as-
cendieron o US$ 1.5 millones en tanto que en 1964 alcanzoban la cifre da
US$5.2 millonas. Con referencia. a la infraestructura social sobresalen, e
una parte los retiros efectuados por el Instituto Nicaragiense de la anendu,
del Banco inferamericano de Desarrolle para la construccién de viviendas para
familias de bajos ingresos y por otra, los retiros efectuados por la Empresa
Aguadora para dotar de agua a toda la ciudad capital. Los retiros det INVI
ascendieron en 1964 a US$ 2.3 millones y los de la Empresa Aguadora a
Us$ 1.6 millones.

Con referencia al desarrollo de los sectores industrial y agropecuario sobrs-
salen los instituciones financieras tales como el Bunco Neucional de MNicaragua
con sus programas intensivos de desarrollo agropecuario y crédito rural super-
visado y el Instituto de Fomento Nacional con sus programas industriales. &l
Banco Nacional retiré en 1964 US$ 3.6 millones conira solamente US$ 1.0 mi-
llones en 1963. El Instituto de Fomento Nacioral ha mantenido en 1963 y
1944 sus retiros netos en alrededor de US$ 0.1 millones.

Las obligacionss del Banco Central de Nicaragua v de la Autoridad Pbrtw
ria de Corinto se encuentran en periodos de amortizacién.

MOVIMIERTO MONETARIO NETO. Durante 1964 los Reservas Internacionc'es netus
oficiales experimentaren un aumento de US$ 5.0 millones, con lo cual alcanza-

ron a fines da dicho afo un monto de US$ 27.3 millones en comparacién con
los US$ 22.3 millones de 1963.
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Los activos del Banco Central se incrementaron en US$ 7.1 millones como
consecuencia de incrementos en las tenencias de divisas por US$ 7.0 millones
y de una reduccién de US$ 0.1 millén en lus obligaciones a corto plaza. El
incremento principal en las fenencias se operé en los depésitos que mantiene
la institucién en bancos del exterior. El otro rubro que aumentd un poco fue
el de las inversiones en el exterior que estd formado principalmente por las
aceptaciones bancarias e inversiones cuyo monto pasd de US$ 13.3 millones
en 1963 a US$ 15.0 millones en 1964

Mientras en el Banco Central se incrementaron los activos y bajaron las obli-
gaciones, en los bancos comerciales las obligaciones o corte piazo crecieron
més que proporcional al aumento logrado en los activos internacionales. En
tanto que los actives pasan de US$ 1.8 millones a US$ 3.2 millones lus obliga-
ciones con vencimientos menores de 1 afo pasaron de USE 2.8 millones en
1963 o US$ 5.5 millones en 1964, originando un saldo neto deudor de US$ 1.3
millones que redujo en dicha cantidad nuestra copacidad de pagos en el
exterior.

La posicién neta con el Fondo Monetario Internacional se torné deudora en
mayor grado como consecuencia de un mayor uso de los recursos de esta insti-
tucién, coma cohsecuencia de haberse refirade hasta su totalidad los recursos
disponibles a través del convenio de Stand-By negociado.

En la Camara de Compensacién se origind un aumente de US$ 0.1 millones
en el saldo deudor el que se origind como consecuencia de mayares fransac-
ciones deudoras que acreedoras.

Sitnacton Cambiarin v Reservas [otermaciowios

GENERALIDADES. En materia cambiaria continugron rigiendo para 1964 las dis-
posiciones contenidas en la nueva Ley Reguladora de Cambios Internacionales
que entréd en vigor en marzo de 1943, por la cual se establecid en Nicaragua
el sistema de libre convertibilidad.

Dentro de esta tendencia a suprimir fotalmente las restricciones cambiarias
al comercio, se continuaron tomando medidas en el afio 1964 como la reduc-
cidn al -B0% vy 60% del depésito previo para la lista ill a partir del 1 de junio
-y del 16 de noviembre de 1964, respectivamente. Al finglizar el afio 1964 la
situacién cambiaria en lo que a restricciones se refiere, quedd sometida sola-
"mente a la obligacién por parte de los importadores de depositar en cérdobas
‘previamente el 40% vy el 60% del valor en délares de los articulos compren-
didos en los -listas Il y 1ll, respectivamente, y a efectuar los pagos al exterior
a través del sistema bancario. '

RESERVAS INTERNACIONALES. las reservas infernacionales fueron fortalecidas en
el afio 1964 por el desarrollo favorgble del comercio exterior y los ingresos
netos de capital extranjero que propercionaron los recursos externos necesarios
para el cumplimiento de los pagos internacionales. ‘

Los ingresos de divisas al sistema bancarie por concepto de exportaciones
visibles alcanzaron en 1964 la cifra de US$ 107.1 millones siendo superiores
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en US$ 11.7 millones a los registrados en 1963. Por su parte, los pagos per
importaciones de bienes ascendieron a US$ 83.8 millones en 1964 en compa-
racién con los US$ 72.0 millones de 1963. En términos absolutes el aumento
en los ingresos y egresos fue practicamente igual, sienda si porcenfualmante
mayor el de las importaciones.

La balanza comercial proporciond un ingreso de Us% 23.3 millones o Ic'f.qs
tenencias de divisas del sistema bancario, en cambio los ingresos y egresos dib
divisas por concepto de invisibles, sustrajeron la cantidad de US$ 29.2 millones
al arrojar un déficit de tal magnitud. D= tal manera que la cuenta corriente
de la Balonza de Pagos del pais en virtud de su déficit total sustrajo la canti-
dad de US$ 5.9 millones de las tenencias de divisas.

INGRESOS Y EGRESOS DE DIVISAS DEL SISTEMA BANCARIO No. 136
1981 1962 1963 1964

(Millones de délares)

A—BIENES Y SERVICIOS

" Ingresos por exportaciones FOB 58.0 7.5 95.4 107.1
Egresos por importaciones FOB ~48.5 -59.5 -12.0 8338
Balance Comercial . 9.5 18.0 234 23.3
Ingresos por Servicios 3.7 2.1 103 - 24.0
Egresos por Servicios -15.1 -16.9 318 582
Balance de Servicios -114 -14.8 -216 Y]
Sub-Total en Cuenta Corriente -1.9 32 18 -
B—MOVIMIENTO DE CAPITAL PRIVADO '
Inversidn directa y retiros ? 17 28 21 ar
Amortizaciones 05 -0.1 -02 A
Sub-Total 1.2 2.5 1.9 an
C.—MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL '
Retiros sobre Préstamos 4.7 15 5.5 86
Amortizsclones -2.2 -2.8 -3.3 -15
Otros (Neto) 0.5 04
* Sub-Total 2.0 =17 22 7.1
D—SALDO NETO (A+B+C) 1.3 4.0 5.9 49
£ —MOVIMIENTO MONETARIO NETO i}
Posicién neta con el F M I, a5 6.0 o
Bance Central de Nicaragua * —-43 -3.6 -14.6 -7.0
Bancos Comerciales -1.5 -0.6 26 13
Posicién neta con la Camara de '
Compensacidén Centroamericans . 0.2 0.1 0.1
Total -13 Y -5.9 49

El signo () en las secciones A, B, C y D significa egreses y en la Seccién E sigoifica
incremento.

2 Incluyeu} los ingresos correspondientes a inversion privada de capital exiranjero.

1 B movimiento monetario nelo, indica los cambios ocurridos en la posicidn neta internacional
del sistema bomcarin: activos menos posives internacionales o corto plazo. o reservas inter-
nc:gloncrles. Es decir solamente las obligaciones menores de un giio y las obligaciones con-
t::smias con el Fondo Monetario Internacsional son deducidas en 100 por clento para la posk
ion meta.

* Antes de 1961, Bonco Nacional de Nicaragua, Departamento de Emision.
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Este salde negative presenta una posicién inversa o la ohservadao en los
afios 1962 y 1963, en los cuales la cuento corriente mds bien proporciond un
ingreso nefo a las tenencias de divisas. Sin embargo este saldo negative de
US$ 5.9 millones fue més que compensado por las entradas de divisas al siste-
ma bencario que proporcionaron los movimientos de capital privade y oficial.
En efecto, como observamos en el cuadro No. 136 el movimiente de capital
privado arreié un saldo neto positivo de US$ 3.7 millones, que en su mayor
paite provino de compras de divisas efectuadas por el sistema bancario a
comnafiios inversionistas.  Asi mismo el movimiente de capital oficia' propor-
ciond una entrada de divisas de US$ 7.1 millones debido principalmente a los
retiros scbre préstamos del gobierno v los entes auténomos.

En lo que respecta ol movimiento monetario dumentaren un poco las obliga-
ciones o corto plazo con el Fondo Monetario Internacional como consecuencia
de haberse completado, con un retiro de US$ 0.7 millones, los US$ 11.25 millo-
nes del Stond-By. En el Banco Central aumentarcn en US$ 7.1 millones las
tenencias netas de divisos, el cual fué determinante para el aumento de US$ 5.0
millones en las reservas internacionales, va que los ofros rubros como los ban-
cos comercigles y la Camara de Compensacidn aque componen sl movimiento
monetario nete sustrajeron recursos como  consecuencia de aumentos en las
.obligaciones a corto plazo.

En el siguiente cuadro se presenta el manto de 'as reservas internacionales
oficiales a fines de cado ofie. En & se puede apreciar el aumente constante
in‘ciado en el afio 1960, lo cual es un reflejo de una situacidn cambiaria gue
ha ido ganando solidez para asegurar los pagos internacionales necesarios
para el desarrollo econdmico del pafs.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA BANCARI No. 137

Conceptos 1981 1962 1963 1964

Millones de ddlares

Valores — —_ 133 150
Banco Central 134 17.0 18.0 . 236
Bancos Comerciales 1.0 148 -1.1 -24
Total Sistema Bancario m E EZ '3—55
Posicidn neta con la Cdimara de
Compensacidn Centroamericana — -0.2 04 -0.5
Posicién neta con el F.M.I, -1.7 -1.7 -7 -84
TOTAL 127 167 223 213
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FINANZAS PUBLICAS

EL SECTOR PUBLICO EN LA ECONOMIA NACIONAL E| productc generado por el
sector publico, constituido por los sueldos y salarios pagados por el Gobierno
Ceniral y Municipal, ha sido relativamente modesto, representando alrededor
de un 5 por cienfo del producto total en los 3 Gltimos afios. Por otra parte, su
participacidén en la demanda global, a través de los gastos de consumo e in-
versién ha sido de alrededor del 10 por ciento, no obstante que los gastos
publicos han crecido mas rapidomente que aque'la. En efecto, entre 1962 y
1964 los gastos piblicos crecieron en un 32.0 por ciento, llegando en 1964 «
459.3 millones de cérdobas de 1958; en cambio ia demanda global se expan-
dié en un 18 por ciento en ese periodo (cuadro No. 43). Por dltimo, entre 1960
y 1964 los gasfos-plblicos han absorbide un promedio de 12 por ciento, del
producto intemo  bruto, notdndose cierta mejoria en el afo 1964.

- PRODUCTO INTERNC BRUTO, CONSUMO E INVERSION PUBLICA No. 138

, GASTOS PUBLICOS
Producto Interno Inversion

. Bruto Totales Consumo Piablico Piblica
Afics Absaluto % Absoluto % _Abscluto % Kbsoluto %
Millares de cérdobas de 1958 ‘ ‘
1960 24729 100.0 2796 113 204.7 83 - T49 3.0
1561 2,633.1 100.0 3226 123 2202 B4 1024 39
1962 28108 1000 348.5 12,0 2273 7.8 1212 42
1963 3,125.3 100.0 404.1 12.9 249.3 8.0 154.8 49
1964 331.0 100.0 - 4593 13.6 294 4 8.7 164.9 4.9

Para una mejor apreciacién de la importancia de este sector se presentd, en
valores corrientes la evolucién del gasto pdblico en blenes y servicios para fi-
nes de consumo e inversién, cuadro No. 139.

GASTOS DEL SECTOR PUBLICO* | No. 139

1960 % 1961 % 1862 % 1863 % 19647F %

(Millones de Cdérdobas)

A. Gastos Corrientes 2370 727 2470 687 2638 657 3003 626 3212 631
1, Gastos de Ope-

racién 2100 644 2216 616 2352 585 2656 554 2842 5538

2. Transferenciss 243 75 223 61 255 64 280 58  30.1 5.9

3. Intereses D.P. 2.7 0.8 3.1 1.0 3.1 0.8 6.7 14 6.9 14

B. Gastos de Capital 892 273 1125 313 1380 343 1791 374 1880 369

1. Inversiones 736 2286 965 268 1166 200 1475 308 1572 309

2. Deuda Piiblica  15.6 47 160 45 214 53 316 66 308 6.0

Total 3262 1000 3595 1000 4018 1000 4794 1000 5092 1000

*: Gobierno Central, Municipios, Instituciones de Serviciocs,

+: Cifras Prelimincares.

Empresas Piblicas e Intermediarios Finamcieros.
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Entre 1962 y 1964, los gastos de consumo o de operacidn tomaron en pro-
medio un 56.6 por ciento de los gastos totales, creciendo @ un ritmo de 20.8
por ciento, al pasar de 235.2 millones en 1942 a 284.2 millones en 1964. Por
su parte, los gastos de inversién, que participoron, con un promedio de 30.2
por ciento, han aumentado en un 34.8 por ciento, elevandose de 116.6 millo-
nes en 1962 o 157.2 millones en 1964.

La capdcidad financiera del Sector Piblico estéd determinada por los ingresos
ordinarios y por el volumen del crédito poblico. Los ingresos ordinarios han
absorbido en esa misma etapa un promedio de 85 por ciento de los ingresos
totales aumentando en un 35.8 por ciento, lo que equivale pasar de 364.4
tnillones en 1962 a 494.9 millones en 1944, cuadro No. 142. Esta situacién
ha permitido al Gobierno incrementar sus gastos corrientes en 22 por ciento,
incluyéndose las transferencios corrientes y los intereses de la deuda poblica.
Por ofra parte, si se considera que un alto porcentaie de la inversién ha sido
financiado con crédito externo, se concluye que el Sector PGblico, en vista del
alto nivel de sus gastos corrientes, necesita incrementar con sus propios recursos
la capitalizacién del pafs, para acelerar mds su contribucién a la formacién de
capital de la nacién y al establecimiento de empresas bdsicas o través de su
politice de incentivos fiscales.

También se puede observar que en los gastos de consumo, los pagos por
servicios persenales absorben alrededor del 67.0 en vista del crecimiento de
los empleos generados por el sector piblico por la ampliacién de las funcio-
nes que tene a su cargo. Mediante el consumo de bienes y servicios el Go-
bierno ejercié cierta demande, pero esta no parece estar desempefiando un
papel importante en el desarrollo econémico, sobre todo si se toma en cuenta
el alto componente importado del gasto pdblico,

La inversion plblica puede agruparse de acuerdo con su destino en desarro-
llo econdémico, social, comunal y administrativo. Cuadro No. 140,

INVEASIONES DEL SECTOR PUBLICO No, 140
Econdmicas ‘Sociales Comunciles Administrativas Total
Afos Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %

Millones de cdrdobas

1960 548 744

, 48 63 125 171 17 2.2 736 100.0
1961 . 61.1 634 162 168 13.2 188 10 10 965 1000
1962 895 787 6.0 52 202 173 0.9 0.8 1166 100.0
1963 1102 747 49 3.3 222 149 104 71 1475 100.0

Las inversiones econémicas que absorben un 75.0 por ciento, comprenden
la construccién de carreteras, servicios eléctricos, comunicaciones, agricultura y
fransporte.  En efecto, en los ltimos afios se han construido nuevds carreterds
en la porte Nor-occidental del pafs, promoviendo la apertura de zonas agrico-
los, con servicios de carga y pasajeros; asimismo, en la meseta central, se
construyd la primera etapa del sistema hidroeléctrico Tuma-Matagalpa-Viejo,
c6n ung capacidad de 50 mil KW y una inversién de 20.0 millcnes de délares;
y se ha ampliado la red telefénica automética entre Managua y las ciudades
de occidente. Por su parte, las inversiones sociales y comundles participaron
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en 18.0 por ciento del total, destacdndose en ellas las obras realizadas por el
INVI, para atender las necesidades de vivienda del secror de bajos ingresos,
y las inversiones para ampliar y mejorar el servicio de agua potable, en las
areas urbanas y rurales.

INGRESOS. De los ingresos del Sector Piblico, corresponde al Gobierno Csmml-
un promedic de 68 por ciento; a las instituciones de asistencia social, un 111
por ciento; a los municipios, un 5 por ciento y a las empresas poblicas g intay- -
mediarios financieros, un 7 por ciento, cuadros No. 141 y 142, '

MNGRESQOS DEL SECTOR PUBLICO No. 141

1930 % 1961 % . 1962 Y% 1963 % 1964 %

h;\ﬂhnee de cordobas

COBIERNCO CENTRAL 2¢459 683 2589 673 3113 727 3805 675 3883 641

Ordinario 2437 674 2533 658 2833 661 3430 643 3729  6L5
Créilito Publico 32 09 56 15’ 280 66 175 33 154 28
MUNICIPALIDADES 224 65 236 61 248 58 37 48 305 64
Ordinario 913 58 215 56 234 54 267 48 305 5O
Crédito Puiblico 21 06 21 05 14 04 — @— @— @ —
INST. DE ASIST. SOCIAL
¥ 8. SOCIAL 428 119 504 131 519 121 609 115 630 103
Ordinario @8 118 504 131 519 121 609 115 630 102
Crédito Publico e
EMPRESAS PUBLICAS 157 44 208 54 294 69 563 105 648 107
Ordinario 52 14 96 25 147 34 178 33 185 38
Orddito Plblico 105 30 112 29 147 35 385 12 463 7
INTERMEDIARIOS
PINANCIEROS 322 89 310 81 108 25 307 57 599 180
Ordinario 42 12 23 06 52 13 13 03 29 05
Crédito Publico 280 77 287 75 56 12 294 55 510 95
Total 3600 1000 3847 1000 4282 1000 5341 1000 6065 1600

El sistema tributario de Nicaragua descansa, en su mayor parte, en los im-
puestos indirectos, sobre todo en los relativos al comercio exterior y al consu-
mo colectados por el Gobierno Central. Los ingresos de las Instituciones de -
Asistencia y Seguridad Social provienen, en un alic porcentaje, de las cuotas
del Seguro Social, de las utilidodes de la Loteria y de algunos impuestos indi-
rectos establecidos por las Juntas de Asistencia Social. El sistema de ingresos
Municipales se baso en operaciones de consumo, por gravamenes gque apa-
recen detallados en los diferentes planes de arbitrics. Los tres organismos
mencionados son los Unicos que dentro del Sector Piblico tienen la faculied
de establecer impuestos. Sin embargo, en relacién a ellos, cobe observar lo
siguiente: en primer lugar, por ser reducidos los ingresos de los municipios e
instituciones de Asistencia, el Gobierno invierte directamente en obros de co-
racter comunal y subvenciona a estas Gltimas para otender las necesidades de
asistencia; en segundo lugar, con el sistema actual impositivo, algunas activi-
dades o transacciones se gravan por cada uno de los organismos mencionados,
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como sucede con el impuesta sobre ventas, azdcar, gasclina y otros, Por Glti-
mo, en [os ingresos de las empresas poblicas e intermediarios financieros se han
considerado dnicamente las utilidades en operaciones corrientes, por cuanto
parte de las entradas brutas significan retorno del costo de produccién de bie-
nes y servicios. Ademds, existen algunos organismos como el Infonae, el Fe-
rrocarril y el Incei que debido al bojo nivel de sus Ingresos corrientes, por lo

general arrojan déficits, que se cubren con lus contribuciones del Gaobierno
Central. {Cuadro No. 142).

EJERCICIO FISCAL 1963-64. Para este ejercicio fiscal el Gobierno Central estimé
un déficit de 17.3 millones de cdrdohas, previenda un nivel de ingresos ordina-
rios de 318.7 millones y una asignacién de egresos, con exclusién de la amor-
tizacién de la deuda plblica, por un monto de 336.0 millones de cordobas,
Para financiar este déficit se haria uso de los siguientes recursos:  incremento
nefo del crédito piblico externo por 3.6 millones —15.4 millones de refiros
menos 11.8 millones de amortizacicnes—; 6.5 millones por emisién de Vales
al Institute Nacional de Seguridad Social por concepto de cuota Estatal, y 7.2
millones por utilizacién del superévit depurado al inicio del ejercicio fiscal.
Cuadro No. 143. Sin embargo, al liquidarse el presupuesta, surgié un supe-
ravii corriente de 20.7 millones, como resultado de 368.3 millones de ingresos
ardinarios y 347.5 millones de egresos, excluida la amortizacién de la deuda
publica. Lo cuenta del crédito publico acusé refiros por 18.4 millones, de los
cuales 9.8 millones provinieron del Development Loan Fund, y 8.6 millones de
emisién de Vales del Tesoro a favor de! ILN.S.S.; por otra parte, la amortizacién
de la deuda poblica ascendié o 11.8 millenes, dando como resultado un incre-
mento neto de 6.6 millenes. En sumo; los ingreses totales alcanzaron un monto
de 386.7 millones, mientras que los egresos totales llegaron o 359.4 millones,
refiejdndose la diferencia de 27.3 millones, en el superavit de 20.7 millones y
en el incremsnto neto del crédito publico por 6.6 millones.

Cabe mencionar que los egresos efectivos resultaron superiores en 11.6 mi-
llenes a los estimados, en vista de que fa Ley del presupuesto permite ampliar-
los, siempre que surjan necesidades administrativas impostergables no especi-

PRESUPUESTO 1963-1964 No. 144

Ramos Estimado Efectivo Diferencia

(Millones de Cdrdobas)

Céamara de Diputados 3.4 3.5 0.1
Camara del Senado 1.5 15 —
Presidencia 46 5.6 1.0
Gobernacidn ‘ 28.6 28.7 0.1

) Relaciones 10.8 117 0.9
i Economia 17.3 17.0 -0.3
: Hacienda 37.8 44 2* 6.4
i Educacion 585 59.8 1.3
‘ Fomento 61.8 64.9 3l
Guerra 55.2 53.5 -17
Agricultura 119 116 0.3
Salubridad+ 28.2 298 16
Trabajo 26 2.6 —

Poder Judicial y Electoral 72 7.2 —
Deuda Piiblica 18.4 17.8 -0.6

347.8 3594 11.6

*: Incluye 3.1 millones por cuotas a Organismos Internacionales,
t: Comprende el monlo de Vales del Tesorero ¢ faver del INSS.
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fcadas en el documento presupuestario. Las ampliaciones de gastes se des.
tinaron principalmente para construccidn de carreteras, pagos a organismos
interncionales, y otros gastos en el ramo de Hacienda. (Cuadro No. 144)

El Superdvit de 20.7 millones es el resultado de operaciones ordinarias del
presupuesto; sin embargo, no demuestra la verdadera situacién de caja, debido
a que el Goblerno ejecuta otras transacciones no presupuestarias cuyo resulta-
do neto influye directamente sobre el superdvit. En efecto, durante el ejercicio
1963-64 las operaciones no presupuestarias arrojaron un exceso de desembolsos

sobre entradas de 3.4 millones, dando lugar a que el superdvit de caja ascen-
diera a 17.3 millones.

TRANSACCIONES DE CAfA 196364 No. 145 |

Miliones de Cérdobas
I SUPERAVIT 17.3

II INGRESOS (excluyendo crédito piiblico) 388.3

Tributarios 3275
No Tributarios 408

1IT EGRESOS DEL PRESUPUESTO (excluye amortizacién D. P.) 3476
Egresos ordinarios del presupuesto 324.1
Egresos con fondos externos 175
Intereses de la deuda piiblica 8.0

IV EGRESOS NO PRESUPUESTARIOS ' 34

V FINANCIAMIENTOQ -173
1. Deuda Piiblica* 6.6
A, Interna (neta) 6.7

Emisién de Vales del Tesoro 8.6
Amortizaciones -1.9

B. Externa (neta) 15
Retiros efectivos 9
Amortizaciones -8.

C. Con el Banco Central {neta) -16

2. Cheques en circulacién y fondos de terceros
(Varlacién)

3. Uso de saldos de caja : -25.8

A. Variacién de Depésitost -35.6
En ¢l Banco Central -319
En Agencias fiscales y otros 23

B. Variacién de fondos en poder del
Bureau of Public Roads .1

C. Variacién de Préstamos y Anticipos 2.1

~ (IH+1IV;

+ 2

signo menos (-} indica exceso de amortizaciones sobre retiros efectivos.
signo mencs (- ) indica incTemento de saldos.

-+ g
o

I
I
+ B
: H

E! financiamiento de! superdvit de Caja presenta algunas operaciones que
demuestran el origen y destino de los recursos publicos. En efecto, los egre-
sos con fondos externos por 17.5 millones se financiaron con retiros efectivos
del crédito externo por 9.8 millones y utilizacién de fondos en el Bureau Of
Public Roads por 7.7 millones, y la contribucién al Seguro Social per la emisién
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de Vales del Tesoro por 8.6 millones. Los fondos del Gobierno se incremen-
taron en 35.6 millones principalmente por el mayor volumen de ingrésos. sobre
egresos presupuestarios. Cabe notar que el incremento neto del crédito pobll-
co por 6.6 millones, la variacién neta de fondos de terceros por 1.9 millones,
los préstamos y anticipos por 2.1 millones y el uso de fondos en poder del
Bureau of Public Roads, coadyuvaron al aumento de fondos y a la formacién
de! superavit de 17.3 millones de cérdobas.

Como puede observarse, el superdvit fiscal no resulté de una politica fiscal
deliberada sino que fué un reflejo del mayor desarrolio de las recaudaciones,
permitiendo que los ingresos ordinarios crecieran mas rdpidamente que los
gastos. Efectivamente entre 1962-63 v 1963-64 los primeros se incrementaron

INGRESQOS EFECTIVOS 1963-64 Y 1862-53 No. 146

196364 Porcen- 198263 Porcen- Diferencla
. - taje tofe Ahsoluta

(Millones de Cérdobas)

1. TRIBUTARIOS 3275 880 282.1 918 454
A. Impuestos Directos 50.7 13.8 410 134 _E

1. Renta 86 78 249 81 8%

2. Capital 20.0 54 144 47 56

3. Bucesiones y Transmisiones 21 0.6 1.7 0.6 02

B. TImpuestos Indiractos 276.8 5.1 241.1 78.24 35.7

1. Al Comercio exterior ‘ 1641 445 1669 543 -——2-!;

a) Importaciones 136.4 3.0 139.0 452 -2.6

b} Consulares 2.5 6.1 217 71 0.8

c) Exportaciones 52 14 62 20 -18

2. Al Consumo 101.1 215 62.1 20.2 39.0

3. Diversos 116 3.1 12.1 39 05

II. NO TRIBUTARIOS 40.8 111 25.3 8.2 155
1. Tasas y Servicios 26.1 71 18.5 53 -;;

2. Venta de alcohol y fésforos 6.3 1.7 5.6 1.8 07

3. Patrimoniales 5.2 14 13 04 39

4. Reembolsos Internos 09 0.3 0.9 0.3 —_

5. Donaciones 0.5 01 0.5 0.2 —

6. Otros 18 0.5 0.5 0.2 13
Sub-total Ingresos Ordinarios 368.3 100.0 3074 1000 ﬁ

III. CREDITO PUBLICO 184 24.0 5.6
A Interno E _8: -—(E

B Externo 9.8 156 -5.8
Total -38_6'; 3?%5 ';5—3-

Fuente: Banco Central de Nicaragua con base en datos Tribunal de Cuentas.
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Con el objeto de destacar algunos de los estimulos que el Gobierno ha crea-
do para promover un més alte nivel de desarrollo econdmico, se presenfa en
el cuadro No. 150 el valor de las importaciones fotales, descompuestas en li-
bres y condonadas.. De acverdo con las cifras contenidas en ese cuadro, en
1963 las condenaciones absorbieron el 35.7 por ciento y las :mpoﬂqclcmﬂs
libres el 14.1 por ciento del valor de las importaciones totales.

v

COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE NICARAGUA No. un
Importaciones Importaciones Importaciones
Importaciones Gravadas Libres Condonados
Ano Totales % Absoluto % Absclute % Absolute %
Millones de Cérdobas
158 5456 1000 3417 626 850 158 1190 _ 3L
1089 4679 1000 2823 603 62.8 13.4 1228 263
1960 502.0 100.0 305.2 60.8 61.9 123 134.8 260
1961 520.5 100.0 308.2 59.2 720 138 1403 278
1962 686.3 100.0 357.2 52.0 110.3 16.1 218.9 31.9
1963- .5 100.0 369.1 50.2 109.6 14.1 276.8 5.7

Fuente: Memoriac de Aduanas.

INGRESOS NO TRIBUTARIOS. Esta clase de ingresos del gobierno, que provieman
de operociones comerciales, participacién de utilidades, venta de servicios, y
ofras operaciones, ascendieron a 40.8 millones de cérdobas en 1963/64, incre-
mentdndose en 15.5 millones. Del total, 3.2 millones se originaron en servicios
telefénicos, 2.1 millones en servicios piblicos del Ministerio de Hocienda par
efecto de venta de enseres en poder de la Recaudocién General de Aduandgsg;
2.0 millones en servicios de! Ministerio de Fomentoe a Enaluf, por la construe-
cidn de la Carreters hacia el Vaso de Apanés; 3.1 millones, de parficipacion en
el 50 por ciente de las utilidades del Banco Central; y el resto, en otros rubras
de menor imporiancia, [cuadro No. 146).

INGRESOS DEL CREDITO PUBLICO. los ingresos del crédito piblico ascendieron «
18.4 millones, disminuyendo en 5.6 millanes en relazién a 1962/ 63. Al crédito in-
terno le correspendié la suma de 8.4 millones por vales al Seguro Secial, y al
crédito externo, 9.8 millones. El primero crecié en 0.2 millones, y el segundo
disminuyé en 5.8 millones, en viriud de que en 1963764 solo se recibieron fon-
dos del D.L.F., mientras que en 1962/63 se recibié del Eximbank 1.6 millones,
y 2.6 de Compafias proveedoras dz equipos para carreteras. Ademds debe
mencionarse los retiros de AID peor 2.5 miilones para la construccidn de escus-
fas realizadas directamente por esta Institucién, y 2.9 millones para el proyec-

to "'Mas Agup para Managua’ realizado por la Empresa Aguadora de Ma-
nogua.

EGRESOS, Los egresos del afho fiscal 1963/64 alcanzaron lo suma de 359.4
millones de cérdobas, de los cuales se destinaron 260.4 millones a gastos co-
rrientes; 71.6 millones a inversiones; 15.6 millones como aportes de capital o
Entes Auténomos y 11.8 millones a amortizaciones de la deuda piblica.
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GASTOS DEL GOBIERNC CENTRAL lPOH CONCEPTOS ECONOMICHS No. 151

Diferencia
Coneeplos 1963-64 % 196263 %  Absoluta
{Millones de Cérdobas)

CUENTA CORRIENTE 260.4 725 2486 - 752 118
1. Consumo 207.0 576 198.8 60.1 8.2
" a) Sueldos y Salarios . 18B.7 433 1422 430 135
b} Bienes de Consumo . 407 113 467 141  -60
c) Bienes Duraderos Y 108 30 99 30 o7
2. Transferencias o 474 132 244 134 30
a) Personas 12.0 33 149 45 29
b) Asist. y Seguro Social* 15.7 4.4 16.1 4.9 04
¢) Inst. Pablicas 10.5 2.9 74 2.2 3.1
d) Inst. Priv. no lucrativas 2.8 0.8 2.6 0.8 02
e) Al exteriort 6.4 18 34 1.0 3.0
3. Intereses Deuda Piiblica ‘ . 6.0 1.7 54 ‘ I 0.6
CUENTA CAPITAL 990 215 822 248 168
1. Inversiones 716 199 0.9 184 107
a) Economicas 61.5 17.1 51.1 154 10.4
b} Sociales 38 11 2.7 08 11
¢) Comunales 45 1.2 5.2- 18 0.7
4} Otras ' 1.8 0.5 1.9 068 -01
2. Aportes de Capital 1586 4.3 9.6 29 6.0
Sub-total ‘ 3476 96.7 319.1 96.5 285
3. Amortizaciones i1.8 3.3 117 35 0.1
Total 3594 1000 3308 1000 28.6

Fuente: Banco Central de Nicaregua con base en datos del Tritunel de Cuentas.
*: Comprende Vales al Seguro Social.
t: Comprende la suma 3.1 millones pagados al Bunga Cenlral per reembolsa de aporles «
Organismos Intermnacionales,

GASTOS COHRIENTES. Los gasfos corrientes del periode 1963/64 aumentaron en
11.8 millones de cérdobas con relacién al afio anterior. Los sueldos y salarios
subieron en 13.5 millones por mayores asignaciones al personal permanente,
destocéindose los relativos a servicios de educacién con 7.0 millones; en el ra-
mo ds comunicaciones 2.7 millones; sanidad 1.4 millones; justicia y policila 1.6
millones y el resto en administracién general. Por su parte, las transferencias
cofrientes se incrementaron en 3.0 millones.

GASTOS DE CAPITAL.  FEstos gastos alcanzaron la suma de 99.0 millones de cér-
dobas, con un incremente de 16.8 millones con relacién al afo 1962/63. los
inversiones econdmicas de! gobierno central, especialmente las destinadas @
correteras aumentaron en mds de 10.0 miliones de cérdobas. En o carretera
Telica-San Isidro se gastaron més de 13.0 millones, lo que represente un incre-
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mento de casi 4.0 millones con respecto al afio anterior; la carretera Las Piedre-
citas-La Paz absorbié alrededor de 3.0 millones; la de Yalagiina-Ocotal més de
5.0 millones; por otra parte, con ayuda del gobierno de los Estados Unidos se
continuaron los trabajos de la Carretera al Rama, cuyo mento ascendid a 8.6
millones, superior en 3.3 millones al del afio 1962-63.

Entre las inversiones sociales se mencionan la terminacién del Centro de Re-
habilitacién Penal y la construccién de algunos centros escolares. Cabe adver-
tir que se han construido un buen nimero de escuelas rurales financiadas con
préstamos de la AID, confribucién del Gobierno y esfuerzos propios de los par-
ticulares. Las inversionss de cardcter comunal comprenden las construcciones
realizadas por e! Departamento de Servicios Municipales y se refieren en
1963 /64 a la provisién de acueductos en diversas lozalidades del pais.

Los aportes de capital aumentaron de 9.7 a 15.6 mi'lones de cérdobas, fun-
damentalmente por nuevas contribuciones a la Empresa de Riego de Rivas en

APORTES DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL No. 152

Entes 1963-64 - 1962-83 Diferencia

Millones de co:dobas

Invi 3.0 3.0 —
Infonac 1.6 3.3 -17
Enaluf 24 23 0.1
IAN. 12 15 § 0.1
Empresa de Rivas 4.0 — 40
Incei 4 — 04
Aguadora 3.0 — 3.0

Total 15.6 9.7 59
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un monto de 4.0 millones y a la Empresa Aguadora de Managua por 3.0 millo-
nes, para ser destinados al Proyecto de Riego de Rivas y al plan "Més Agua
para Managua'’, respectivamente.

En 1963-64 los gastos por concepto de amortizacién de la deuda poblica as-
cendieron a la suma de 11.8 millones, de los cug'es corresponden a la deuda
interna la suma de 3.5 millones y a la deuda externa 8.3 millones. Los princi-
pales pagos de la deuda interna se refieren al Infonac y al Banco Central por
édncelqcién de Vales del Tesoro Nacional; para la deuda externa se menciond la
suma de 2.0 millones al BIRF, y al EXIMBANK por 4.4 millones por préstamos re-
lativos a carreteras y o la construccién del Hospital General.

FINANCIAMENTO DE LA CUENTA DE CAP]:TAL. La cuenta de qu”q' permite cono-
cer el destino de ciertos gastos en obras basicas, {a forma de su financiamiento
y su contribucién a la riqueza nacional; de tal manera que ello implica la justi-
ficacién de la politica fiscal por mejorar el sistema impositive y el uso cre-
ciente del crédito plklico. '

En el siguiente cuadre puede ohservarss que el chorro gubernamental resul-
t6 de 107.9 millones de cérdobas en 1963764, utilizdndose generalmente pard
financiar los gastos de inversién. En este periodo el ohorre gubernamental sy-
perd a la inversion en 36.3 millones, habiéndose financiado con recursos exfer-
nos el 24.4 por ciento (17.5 millones) ce la inversian total, que presentd un ni-
vel de 71.6 millones.

FUENTE Y USO DE FONDOS DEL GOBIERNO CENTRAL EN 1963.G4 No. 153

Millones de Codrdobas
I CUENTA CORRIENTE

A. Ingresos Tributarios 3275 A. Gastos Corrientes
1. Directos 50.7 1. Sueldos 155.7
2. Indirectos 276.8 2. Bienes y Servicios 51.3
3. Transferencias 474
B. Ingresos no Tributarios 408 4. Intereses 6.0
Total 368.3 Total 260.4

II CUENTA CAPITAL

1. Ahorro Gubernamental 107.9 Ahorro Gubernamental 107 9
2, Utilizecion de Créditos 184 1. Gastos de Inversiones 716
Interno 8.6 1.1 Econdmicas 615
Externo a8 1.2 Sociales 38
3. Retiros de Fondos en 1.3 Comunales y
poder del B.P.R. mq Otrag 6.3
4. Préstamos y Anticipos 2. Aportes de Capital 15.6
(Nefos) 2.1 3. Amortizaciones de
5. Variacién cheques en Deudas 11.8
circulacién y fondos de ¢, Incremento de Fondos 35.6
Terceros 1.9 5. Egresos no
presupuestarios 34

Total 138.0 Total 138.0

Se observa que el chorro gubernamental no solamente fue suficiente para
cubrir el resto de gastos de o cuenta de capitol, come los aportes a entes au- -
ténomos y la amort'zacién de la deuda poblica, sino que permitié el incremen-
to de los fondos del gobierne en lo suma de 35.6 millones.
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Presupuesto julio-diciembre 1964

OBJETO. En vista de que el periodo de ejecucion del presupuesto gubernamen-
tal seria igual al del afic calendario a partir de 1965, el Congreso Nacional acor-
dé 1o emisién de un presupuesto especial entre julio-diciembre de 1964, Egie
cambio era indispensable dentro de los empefios de planificacién y tecnifica-
cién del gobierne nacional y también para estar acorde en el proceso de In-
tegracién de Centroamérica. Asimismo se introdujo la nueva preseniacién del
“Presupueste por Programas’.

PRESUPUESTO POR PROGRAMAS: E| nuevo sistema de presupuesto muestra los di-
versos programas que cada ramo administrative ha  proyectado desarrollar,
asi como sus costos y funciones, permitiendo analizar la actividad de lo aecién
gubernamental en su conjunto. Esta nueva fécnica de clasificacion exige que
las erogaciones tengan relacién estricta con los objetivos de cada programd.
En el futuro se espera gue las municipalidades y enfes auténomos adopten esta
nueva modalidad en sus presupuestos. para aprovechar con mas eficiencia los
recursos humanos y materiales de que se disponen y fijar en términos claros y
precisos los objetivos de la administracién piblica.

ESTIMACIONES. Para el periodo julio-diciembre de 1964 se estimé un déficit de
24.3 millones al calcularse un monto de gastos ordinarios de 198.6 millones &
ingresos por 174.3 millones. El financiamiento se haria con el incremento neto del
crédito publico por 2.4 millones —11.5 de retiros menos 9.1 de amortizaciones—
y por la utilizacién de! superavit depurado al 30 de junio de 1964 de 21.9 millo-
nes. Del total de ingresos de 207.7 millones se estimé recaudar la suma de 25.3
por concepto de impuestos directos, 133.6 millones de impuestos indirectos, 13.4
millones de servicios, 11.5 millones del crédito peblico y 21.9 del superévit de-
purado. Con respecto a los gastos se estimaron 145.0 millones para gastos op-
rrientes, 45.0 millones para inversiones, 8.6 millones para aportes de capital y
9.1 millones para amortizacién de la deuda piblica.

Los ingresos ordinarios por 174.3 millones se estimaron inferiores en 19.7
millones, considerados en una base anual, con relacién a los efectivos del pe-
riodo fiscal 1963-64 por 368.3 millones debido a que las mayores recaudaclo-
nes se efectdan en los primeros seis meses del afc. De lo misma manera, los
egresos ordinarios se estimaron superiores en 49.6 millones o los efectivos del
pericdo 1963/64, principalmente debido tanto al incremento de los gastos co-
rrientes en 29.6 millones como a los gastos de inversién en 18.4 millones.
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Ra;uitados Efectivos

INGRESOS. E| total de ingresas ordinarios recaudados ascendié a 185.8 millones
de c¢ordobas, cifra que representa un aumento de 11.5 millones si se compara
con el total estimado de 174.3 millones. Del total de ingresos corrientes recau-
dados corresponden 31.1 millones a impuestos directos y 139.6 millones a .irie
puestos indirectos superiores en 5.7 y 6.0 millones de cérdobas a los respectiva-
mente estimados.

INGRESOS DEL SEMESTRE JULIQ-DICIEMBRE 1964 No. 155
-~
Cifras Cifraa Diferencia
Conceplos Efectivas Estimadas Abechata

Millones de cérdobas

I. Tributarios 170.7 159.0 11.9 _
A. Directos 31.1 25.4 5%
Renta 195 14.0 55
Capital 10.7 10.5 02
Sucesiones ¥
Transmisiones 0.9 09 0.2
B. Indirectos 1396 133.6 6.0
Importaciones 63.9 . 69.7 58
Consulares 110 6.0 50
Exportaciones 23 20 0.3
Consumo 56.2 507 5.5
Diversos 6.2 52 10
II. No-Tributarios 15.1 153 0.2
: Servicios 0.3 3.8 05
Monopolios "33 - ¥ : B RS
Donaciones . 0.5 ’ 15 -1.0
Otros 2.0 2.0 —_
Sub-total 1858 1743 115
ITI. Crédito Publico 14 114 -10.0
Total 187.2 185.7 1.5

Cabe notar en el cuadro anterior que las percepciones del impuesio sobre
le renta ascendieron a 19.5 millones de cérdobas superior ¢ la estimada en
5.5 millones, debido a que la estimacién se hizo en base ol efective recaudado
en periodos anteriores y no en la rentabilidad propia de cada periodo. Los im-
puestos indirectos en especial los consulares y los impuestos al consumo alean-
zaron las cifras de 11.0 millones y 56.2 millones de cérdobas respectivamente,
resultande un poco mayor que las estimadas al inicio del periodo.

EGRESOS. Segin los primeros resultados los egresos para el semestre de julio-
diciembre de 1964 ascendieron a 203.3 millones de cérdobas que comparada
a la estimada por 207.7 millones resultaran inferiores en 4.4 millones, princi-
palmente debido a la diferencia entre la inversién estimada y efectiva en la
cifra de 7.6 millones, que sirvié de hose para incrementar los aportes de ca-
pital en 5.5 millones,
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EGRESOS DEL SEMESTRE JULIO-DICIEMBRE 1964

No. 156

. Diferencia

Conceptos Efectivo Yo Estimado % Absoluta
A. Gastos Corrientes 143.2 70.5 145.0 69.8 -1.8
1. Gastos de Consumo 116.0 57.1 119.2 57.4 -3.2
2. Transferencias 272 134 25.8 12.4 1.4
B. Gastos de Capital 51.5 25.3 53.6 25.8 -2.1
1. Inversiones 37.4 184 45.0 2.7 -1.8
2. Aportes de Capital 121 6.9 8.6 41 5.5
C. Deuda Piiblica 8.6 42 9.1 44 -0.5
1. Interna 3.9 1.9 3.9 19 —
2. Frvterna 4.7 23 5.2 2.5 =0.5
Total 203.3 100.0 2077 100.0 -4.4

Del total de gastos. corresponde o gastos ordinarios 143.2 millones de cér-
dobas o sea el 70.5 por ciento, y a los gastos d= capital, incluyendo la deuda
publica, corresponde 60.1 millones de cérdobas que en términos porcentuales
significa el 29.5 por ciento del monto total de gastos.

DEFICIT DE CAJA Y SU FINANCIAMIENTO.

El déficit de cajo de 13.4 millones de cér-

dobas resulté al comparar los ingresos por 186.0 millones con los egresos por
199.4 millones.

TRANSACCIONES DE CAJA JULIC-DICIEMBRE 1964

No. 157

I

I11

IV

Déficit

Ingresos
Ingresns Corrientes
Otros Ingresos

Eeresos
FEeresos ordinarios
Egresos con fondos externos
Intereses de la Deuda Piiblica

Financiamiento

1. Deuda Publica
Retiros
Amortizacién

2. Banco Central (neto)
3. Variacién de Fondos de Terceros
4. Uso de saldos de Caja

A. Variacidn de Depdsitos
En el Banco Central
En Otras Oficinas

B. Pagarés y Efectos a Cobrar
C. Préstamos y Anticipos

Millones de cérdobas

-134
186.0
185.8
0.2
199.4
154.9
1.5
3.0
134
-3.8
15
=45
0.8
03
16.9
1.2
122
-1.0
0.1
5.6
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El financiamiento de este déficit se hizo o base de una reduccién de los de-
pésitos del Gobiemo por 11.2 millones, de 10s cuales corresponde la suma de
12.2 millones en el Banco Central y un incremento en las agencias fiscales por
1.0 millones. Ademés el Gobierno recuperé fondos por 5.7 millones por concepto
de Pagarés y Préstamos y Anticipos, lo cual permitié ol Gobierno amortizar ia
deuda plblica por 3.8 millones de cérdobas.

Como consecuencia del déficit mencionado, el superavit acumulado del Go-
bierno al 30 de junio de 1964 con valor de 38.6 millones de cérdobas se re-
dujo a 21.3 millones de cérdobas al 31 de diciembre del misme afio.

PRESUFUESTO DEL GOBIEENC CENTHAL DEL ARO 1865. El presupuesio de ingreses y
gastos totales para el afio 1965 se estimé en 465.8 millones de cérdobas. Los
ingresos ordinarios se estimaron en 399.4 millones que comparados con los
egresos ordinarios de 447.9 millones resulta un déficit de 48.5 millones; esta
déficit se financia asi: endeudamiento neto por 30.0 millones de cérdobas —47.9
millones de retiros menos 17.9 millones de amortizaciones— y 18.5 millones de
cérdobas que corresponden al Superévit Depurade al 31 de diciembre de 1964

INGRESOS Y EGRESOS ESTIMADOS DE 1965 Ne. 158

Millones de cirdobas

INGRESOS EGRESOS
A. Ingresos ordinarios 3094 A. Egresos ordinarios e
1. Impuestos directos 534 1. Gastos corrienies 2004
2. Impuestos indirectos 310.7 De operacidn 235.4
3. Del dominio comerciel 25.2 Transferencias 55.0
4. Otros 10.1 2. Gastos de Capital 157.5
Inv. Econdmicas 110.2
B. Crédito Piblico 479 Inv. Soc. y Com. 98
1. Interno 11.8 Inv. Administrat. 130
2. Externo 261 Aportes de Capital 245
3. Deuda Ptblica 17.9
C. Supersvit Depurado al Interna 109
31 de diciembre 1964 185 Externa 7.0
Total 465.8 Total 465.8

GASTOS CORRIENTES. Los gastos corrientes se componen de 235.4 millones para
gastos de operacién y corresponden casi en su totalidad a sueldos y salarios;
y las transferencias corrientes por 55.0 millones de cérdobas.

Del total de sueldos y salarios la mayor parte se destinan a servicios de ad-
ministracién 32.7 por ciento; educacién 29.4 por ciento; defensa 19.8 por ciento
v el resto a servicios de salud, justicia y otfros.

Las transferencias corrientes estdn destinadas en especial para servicios edu-
cativos y asistenciales. Comparados los gastos corrientes con los efectivos del
semestre julio-diciembre bajo bases anuales, resultan maycres en 5.2 millones
de cordobuas.

GASTOS DE CAPITAL. los gastos de capital se estiman en 157.5 millones de cér-
dobas y se descomponen en 133.0 millones para inversiones y 24.5 millones en

187

i Hriihli&aﬂ!‘.t: g



aportes de capital. Las inversiones de carécter econdmico por un monto de 110.2
millones se destinan a servicios de transportes y comunicaciones; las de cardc-
ter sociales y comunales cbsorben 9.8 millones y las inversiones administrativas
13.0 millones.

Las inversiones en carreferas se canalizan principalmente a tres proyectos bé-
sicos con una asignacion de alrededor de 60 millones de cérdobas.

Estos gastos se financiarén con 4.7 millones por donaciones del gobierno de
los Estedos Unides; 27.4 millones con préstamos externos v alrededor de 28.0
millones con recursos internos. Los principales proyectos son los siguientes: “Ca-
rrefera Inferamericana Nandaime-Rivas''; “Proyectos Viales', como el Plan Pro-
Lasa, ElI Viejo-Cosiglina, San Agustin-Boaco; ‘‘Proyectos Nacionales': Las
Piedrecitas-Las Paz, Telica-San Isidro, Yaleglina-Ocotal, Moyogalpa-Altagracia ¥
Chinandega-Puente Real. Ademds, entre las inversiones de carécter econdmico
estd el mejoramiento del Aeropuerto Las Mercedes con una asignacién de 11.2
millones de cdrdobas financiado con 7.0 millones por presmmos externos y
4.2 millones con recursos interncs.

" Las fransferencias de capital per un monto de 24.5 miillones serdn ubsorbldus '
-en sU mayor patte por cinco instituciones. El LAN. recibiréd 5.0 millenes; - el
INFONAC 5.1 millones, la Empresa de Riego de Rivas 4.0 millones: lo Empresa
Aguadora de Managua 4.5 millones y el INVI 3.0 millones; el resto se destinard
al INCEI, ENALUF, y las Municipalidades. La amortizacién de la deuda poblica
por un monto de 17.9 millenes, corresponde la suma de 10.9 millones a la
deuda interna y 7.0 millones a la deuda externa. o

INGRESOS ORDINARIOS.  E|l monto de ingresos ordinarios estimados para el afio
de 1965 asciende a la suma de 399.4 millones de cérdobas, de los cuales co-
rresponde a impuestos directos Ja cantidad de 53.4 mill ones; a indirectos 310.7
millones, a los del dominio comercial 25.2 millones, y cfros 10,1 millones de
cordobas. Sise compara con los ingresos revisados de 1964 por 369.6 millenes
resulfa que las estimaciones superan en 29.8 millones. Esta diferencia se debe
en gran medida a uno mayor estimacion en fos impuestos de comercic exterior.
Las recaudaciones por impuestos directos se estiman en 53.4 millones, superior
en 4.5 millones a los revisados del afio 1964,

INGREEOS DEL CREDITO PUBLICO. Los ingresos de crédito piblico se estiman por
47.9 millones de cérdobas; ol crédite poblico externo, corresponde la suma de
36.1 millones de los cuales se retirar4n 22.7 millones por préstamos de AID
para.construccion de carreteras; ol crédito interno corresponde la suma de 11.8
millones, por emisién de vales a favor del Seguro Social por concepto ds cuota
estatal.
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DEUDA PUBLICA

Con el advenimiento de las Gltimas instituciones financieras infernacionalas
tales coma la Asociacién Internacional de Fomento, el Banco Interamericano de
Desarrollo y el Banco Centroamericano de Integracién Econémica, asi como e
cumplimiento por parte de los Estados Unidos de América de las obligaciones
contraidas en Punta del Este, acerca del funcionamiento del Fondo Interame- -
ricano de Desarrollo Social, los paises como Nicaragua, han conseguide en la
contratacién de sus recientes obligaciones externas, condiciones menaos onerosas
en lo que se refiere a plazos y tasas de interés, lo cual légicamente ha redunda-
do en una rigidez menor en cuanto a la capacidad de pagos, haciendo que estos
paises puedan financiar con esta clasz de préstamos sus obras necesarias de
infraestructura, liberando recursos internos que de ofra maners no podrian
dedicarse al desarrollo de otras actividades.

Esta tendencia reciente de financiamiento o plazos mayores contrasia con
la observada hasta en afos recientes, época en la cual se conseguion emprésii-
tos @ mediano plazo. En la actualidad solamente las obligaciones contraidas con
los bances comerciales del exterior y con las casas productoras de equipo fie-
nen plazos de vencimientos que fluctian entre 3 v 5 afies.

Lo baja relacién del servicio de la deuda externa con respscto a las exporia-
ciones de bienes significa que Nicaragua no estd utilizando al méximo su on-
pacidad de pagos.

Con relacién o la deuda interna, las fuentes de financiamiento han sido el
Banco Central y el Institute Nacional de Segundad Social. Consideramos que el
Gobierno podria aumentar su deuda interna, mediante la participacién de la
iniciativa privada, siempre que tales recursos se utilicen para financiar proyec-
tos de desarrollo.

MOVIMIENTOS EN 1864. Lo proporcién que la deuda piblica representa del Pre-
ducto Interno Bruto continud, durante este afo, su ritmo ascendente, pasando de
11.1% en 1963 a un 14% en 1964,

DEUDA PUBLICA No. 159
Dewclc 1863 1964 Cambios
Millones
Externa C4 262.8 C§ 3473 C$ 845
Interna 1233 124.2 10
‘Total 386.1 4716 - 855




Al 31 de diciembre de 1964 las obligacicnes de la deuda péblica de Nicara-
gua ascendian a €471.6 millones, con un aumente de €855 millones con
respecta al fotal de obligaciones pendientes o fines de 1963. De este total,
€124.3 millones correspondian o la deuda interna del Gobierno Central y
¢ 347.3 millones a lu deuda externa del Gabierno Central, las Municipalidades,
fos entes auténomos y los particulares garantizados por el Goklerno o los entes
auténomos. '

Durante el afio se pagaron intereses por lo suma de $16.8 millones, de los
cugles §1.9 correspondieron a lo interna y €14,9 millones o la externa.

DEUDA EXTERNA. Mientras subia la proporcién que lu deuda piblica represen-
ta del Producto Interno Bruto, descendia la proporcién que representa el servicio
de la deuda externa con respecto al fotal de exportaciones de bienes, pasando
de 4.9% en 1943 a solamente 1.7 % en 1964,

Las obligaciones derivadas de la deuda piblica externa del pais que o fines
de 1963 ascendion a un monto de §262.8 millones, continuaron creciendo du-
rante 1964 y al 31 de diciembre de este afio totalizaban la cifra record de
§347.3 millones, de los cuales el 81% correspondia o compromisos de los entes
auténomos y empresas del Estado; el 13% o las obligaciones directas del Go-
bierna Central y el 6% restonte o compromisos de los gobiernos locales (Muni-
cipales) y de los particulares garantizados, o sean, aquellas obligaciones de par-
ticulares con garantia directa o indirecta del Gobierno Central.

La maoyor parte de las obligaciones del Gobierno Central se han contraido
con aquellas instituciones financieras que conceden financiamiento para obras
de infraestructura. Estos compromisos conjuntamente con los contraidos con las
casas producteras de equipe para la construccién de carreteras, forman mds
del 90% del total adeudado. Los acresdares son en primer lugar la Agencia
para el Desarrollo .Internacional de la que o fines de 1964 se habian retirado
C$ 27.0 millones. Le sigue en importancia el Export Import Bank of Washington
con C$ 19.7 millones y en dltimo término estan las casas productoras de equipos
como Caterpillar y Austin Western o las cuales se les adeudaba C$ 1.4 millones.

Con referencia a los entes auténomos y empresas del Estado, sus obligaciones
con el exferior aumentaron en C$ 82.5 millones durante 1964, pasando de
€200.8 millones o fines de 1943 a §¢283.3 o fines de 1964, En este grupo de
instituciones los mayores retiros fueron hechos por la Empresa Nacional de Luz
y Fuerza, el Banco Nacional de Nicarogua, el Institute Nicaraglense de la Vi-
vienda y la Empresa Aguadora de Managua que en conjuntc absorbieron un
93% de los retiros totales del grupa. Estas mismas instituciones absorbion un
79% del total pendiente de amortizacién. El principal deudor de este grupo
era la Empresa Nacional de Luz y Fuerza cuyas obligaciones ascendian o €141.6
millones de los cuales €115.1 millones se adeudaban al BIRF per financiamiento
para obras energéticas, sobre todo para las de! Ric Tuma. Las otras cantidades
adeudadas eran al Development Loan Fund, al Bank of America y al Export Im-
port Bank of Washingtan para los mismos fines.

Las obligaciones a largo plaze del Banco Nacional de Nicarogua ascendian
af 31 de diciembre de 1964 a €327 millones, las que en su mayor parte pro-
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venian del Bank of America National Trust and Saving Association para el fi-
nanciamiento de su programa de desarrollo agropecuaric y del Banco Interame-
ricano de Desarrollo para el programa de Crédito Rural.

Las obligaciones del Institute Nicaragiense de la Vivienda totalizaban €36.0
millones, las que provenian del fnanciomiento concedide per el Banco Infera-
mericano de Desarrollo para la construceién de vivienda pare familius de ba-
jos ingresos.

En lo que respecta a la Empresa Aguadora de Managua la deuda tetal con
la Asociacién Internacional de Fomento ascendia al 31 de diciembre de 1964
a €12.5 millones los que se han destinado a la construccién de infraestructura
secial como es la de proveer de agua potable a todos los habitantes de la ciudad
capital.

Los restantes €60.5 millones pendientes de page a fines de 1964 correspon-
dian a deudas menores de instifuciones tales como el Instituto de Fomento Na-
cional, lo Empresa de lrigeacién, e! Ferrozarril de! Pactfico de Nicaragua, la
Autoridad Portuaria de Corinto y el Banco Central de Nicaragua, cUyas acree-
dores eran el Banco Internacional dz2 Recornstruccién y Fomento, el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo, la Agencia para el Desarrello Internaciona!, la Inter-
national General Electric y el Export Import Bank of Washington.

Las obligaciones de lu Autoridad Portuaric de Corinte y del Banco Central
de Nicaragua se encuentran en periodo de amortizacién.

Los intereses pagados durante 1964 por estas obligaciones ascendieron o
€149 millones de los cuales €11.6 millones fueron pagados por los entes
auténomos y empresas del estado; 2.2 millenes por el Goblerno Central; €0.1
por las Municipalidades y €1.0 millones por los particulares con garantia.

De acuerdo con el cuadro No. 160 al 31 de diciembre de 1964, habia obli-
gaciones contratados pendientes de retiro hasta por & 199.8 millones en las cua-
les sobresalion las cantidades puestas o disposicién por la Agencia parg el
Desarrollo Internacional, el Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco
Internacional dz Recenstruccidn y Fomento que en totul absorbion el 87 % del
total.

DEUDA INTERNA. Al 31 de diciembre de 1964 la deuda pdblica interna del Go-
bierno Central ascendié o 124.3 miilones de cérdobas es decir, que experi-

DEUDA PUBLICA INTERNA Ne, 16
Saldo Amaor- Saldo .
Acreedores Dis. 1883  Retiros tizaciones Dic. 1964 Intereses
) Millones de cérdobas
Vales a la orden del Tesoro Nacional (INSS) 32.8 48 — 374 0.7
Pan American World Airways 1.4 — 0.2 12 —
Compra Terrenos Ledén 04 — 0.1 1.3 —
Compra Terrenos San Benito 0.3 — 0.1 02 —
Esso Standard Qil 1.6 — 0.5 11 —
Vales a la orden del Tesoro Nacional (INFONAC) 3.5 — 1.0 25 —
Pagaré del Tesoro Nacional 1961 40.2 — 16 38.6 0.8
Capitalizacidn Banco Nacional de Nic. 1961 43.0 — — 43.0 0.4
Total 123.0 4.6 25 1243 1.9
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menté un incremento neto de 2.1 millones de cérdobas —retiros por 4.6 millo-
nes menos 2.5 millones de amortizacién—; asimismo, los intereses pogados
alcanzaron la cantidad de 1.9 millones de cérdobas.

El aumento antes dicho se debié a nuevas obligaciones que contrajo el Ga-
bierno con el Instituto de Seguridad Social al emitir vales por valor de 4.6 mille-
nes correspondientes a cuotas del estado para dicha institucién. La amortizacién
de la deuda interna alcanzé la suma de 2.5 millones de los cucles correspondan
1.6 millones de cordobas al Banco Central por concepto de la deuda Pagarés del
Tesoro Nacional 1961; al instituto de Fomento Nacional 1.0 mitlones por vales;
0.5 millones a la Esso Standard Qil; 0.2 millones a la Pan American World Air-
ways, y 0.2 millones a otras deudas.
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INTEGRACION ECONOMICA CENTROAMERICANA

PROGRESOS LOGRADOS EN 1964. El programa de infegracién econdmica de Cen-
troameérica, que representa un esfuerzo conjunto de los gobiernos del Istmo para
lograr un mejor nivel de vida de sus pueblos por medic de la complementacién
de sus economias, continud en 1964 progresando como lo ha venido haciendo
desde que se firmaron los primeros tratados de integracién. Durante el afio se
suscribié un nueve Protocolo al Convenio Centroamericanc de Equiparacién de
Gravémenes o la Importacién. Entraron en vigor algunos instrumentos fue vie-
nen a completar el marco legal en que se desenvuelve el pregramad, siendo los
mds importantes los Protocolos de San José v de San Salvador al Convenio de
Equiparacién de Gravédmenes o lo Importacién, cuyos detalles se mencionan
adelante. Para Nicaragua entré en vigor en 1964 el insfrumento de Adhesidn de
Costa Rica al Protecolo de Equiparacién, asi como el Pratocolo al Tratade Gene-
ral que contiene las listas de mercaderias de excepcidn al libre comercio entre
Costa Rica y los demds Estados miembros. En virtud de lo establecido en el Tra-
tado General, el 4 de junio de 1964 se sumaron al libre comercio varios rubros
gue estoban sujetos a regimenes especiales. En lo que se refiere o Nicaragua,
quedan todavia en las listas bilaterales de excepe'dn al libre comercio, 47 rubros
con Guatemala, 4% con El Sclvador, 51 con Honduras y 82 con Costa Rica,

El 29 de septiembre de 1964 se inicid el quinto ciie de vigencia de! Canvenio
Centroamericano de Eguiparacién de Gravémenes a la Imporfacién, suscrito en
San Jose, Costa Rica, el 12 de septiembre de 1959. Al finalizar este periodo
—el 29 de septiembre de 1965 se habré completado la equiparacién progre-
siva de los rubros negaciades en ese instrumento.

A continuacién se resefian los acontecimientos principales ocurrides en 1964
dentro del programa de integrocidn centroamericanas

REUNION DE MINISTROS DE AGRICULTURA. Por considerarse que la agricultura es
la principal base de sustentacién de los paises que forman el Mercado Comin
Centroamericano, se sefald la necesidad de realizar estudias destinados a in-
corporar determinados aspectos del desarrollo agrepecuario al desenvolvimien-
to econdmico de nuestros paises. Con este objeto se reunieron en Guatemala los
Ministros de Agricultura de la regién, del 13 ol 15 de febrero de 1964, analizan-
do los principales aspectos de la estructura agraria de cada pais, tas caracte-
tisticas de lo produccién para consume interno y para la exportacién, asi,
como las funciones de los organismos encargados del desarrollo agropecuario.

Los Ministros resolvieron solicitar a la Comisién Coordinadara de Mercadeo vy
Estabilizacién de Precios de Centroamérica, que presente planteamientes cancre-
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tos sobre las posibilidades de obtener recursos para la operacién de los progra-
mas de estabilizacién de precios de los granos bésicos (maiz, arroz, frijoles y
sorgo) en el drea. Asimismo, solicitaron la formulacién de bases para un Proto-
colo Especial que regule la comercializacién e intercambio de estos productos
y que ademds coordine las politicas de abasrecim ento y asegure lo més amplia
libertad de comercio de los mismos.

Teniendo en cuenta la conveniencia de estimular el consumo de producies
pesqueros, los Ministros resolvieron fomentar las inversiones de este tipo de
actividades destinadas o abastecer a los consumidores de bajes ingresos, y
recomendaron a los Gobiernos gestionar la ayuda del Fondo Especial de las
Naciones Unidas en ese sentido.

Durante la mencionada Reunién se sefialé la necesidad de dedicar atencién
inmediata a aspectos importantes del sector agropecuario tales como la es-
pecializacién de cultivos en escala regional, la industrializacion de productos
agricolas, la coordinacién del mercadeo y de la politica de precios, lu uniforma-
cién de politicas comerciales para el mercado exterior y la urgencia de pro-
mover programas de educacién y preparacién de personal en todos os niveles
del sector agropecuario.

COMISION COORDINADORA DE MERCADEC Y ESTABILIZACION DE PRECIOS. Inmedioba-
mente después de la Reunién de Minisiros de Agricultura, se efectué en Guate-
mala —del 17 al 19 de febrero— la Primera Reunién de la Comisién Coordina-
dora de Mercadeo y Estabilizacién de Precios de Centroamérica. Se recomenda-
ron los precios de garantia que los Institutos de estabilizacion de precios paga-
rian a los agricultores en la cosecha 196471965, para darroz, maiz y frijoles.
Siendo necesaria la disponibilidad dz recursos financieros con que deben con-
tar los Institutos, para la compra de los granos a precios minimos y para la
construccién de una red de graneros, se recomendsd a los Gobiernos el estalble-
cimiento de un sistema de financiamiento para que los Institutos puedan cum-
plir con el sistema de Precios Minimos,

Al considerar lo solicitud de los Ministros de Agricultura de formular los bases
del Protocolo de Gronos, se resolvié recomendor a la Secretaria General de Tra-
tado (SIECA], la elaboracién de un pliego de sugerencias relacionadas con el
posible contenido del documento, para que fuera discutido por los Institutos,
mediante la formacién de un grupo de trabajo ad-hoc.

SUBCOMITE DE DESARROLLO ECONOMICO AGROPECUARIO. Este Subcomité, estable-
cido por el Comité de Cooperaciéon Econdmica del Istmo Centroamericane, orga-
nisme de las Naciones Unidas, tiene como funcién principal estudiar los proble-
mas del desarrollo agropecuario del Istmo. Durante su primera reunién, cele-
broda en San José, Costa Rica, del 28 de octubre al 4 de noviembre de 1964,
el Subcomité considerd las medidas que serfa necesario fomar para incorperar
las actividades agricolas, ganaderas, pesqueras y forestales al programa de
integracién econémica de la regién, y esbozé —en sus resoluciones— lo gue
podria constifuir un plan conjunto de desarrollo agricola en Centroamérica. Asi-
mismo, recomendé eliminar las restricciones al libre comercio de algunos pro-
ductos agropecuarios que quedaron sujetos a regimenes especiales en el Tra-
tado General, tales como tobaco, azicar y ganado, sobre los cuales se enco-
mendaron estudios especiales.




El Subcomité sefald la necesidad de fomentar | produccién de alimentos
bésicos, para lo cual se confrontardn las politicas nacionales tendientes g
aumentar fa produccién de semillas mejoradas de los mismos. En este sentido,
se estimé conveniente promover la organizacién de pequefos produciores, me-
diante el desarrollo del movimiento ‘cooperativo, al tiempo que se amplia el
crédito supervisado. Se recomendd promover una reunién conjunta de expertos
en algoddn y café, tanto del sector publico como del sector privado, a fin de
lograr la unifermidad de los sistemas de clasificacién de la fibra y el grano,
y la coordinacién regional de las politicas nacionales de exportacién de am-
bos productos, Se estudiaron tombién diversos aspectos sobre investigacién
agropecuaria, politica de colonizacién, planificacién del desarrolle agropecud-
rio, asesoramiento y asistencia técnica, unificacién de leyes de politica sanita-
ria vegetal y animal, censo de plagas y enfermedades y medidas relacionadas
con el control sanitario. '

CATASTRO INMOBILIARIO. E| programa de Catastro Inmobiliaric de Centroamé-
ricar, cuya coordinacién ha sido encomendada al Banco Centroamericano, per-
mitird levantar un inventario y realizar una evaluacién de la riqueza inmobi-
liaria de la regién, para fines fiscales y de desarrollo econémico y social. Se
ha estimado que el programa tomard un plaze de unos 7 a 10 afios para deso-
rrollarse; su costo aproximado se calcula en una suma del orden de los Us$30.0
millones.

Del 20 al 23 de mayo de 1964 se efectud en San Salvador, la 1il Reunién de
los Directores de Instituciones Cartogréficas Centroamericanas, con el props-
sito de analizar los detalles de! programa de cooperacidn técnica del Gobierno
de la Repdblica Federal de Alemania, destinado a complementar el desarrello
de los programas cartograficos y de catastro del lstmo. En este sentido, se
estudié la formalizacién de la coordinacién regional de la asistencia técnica d
recibirse, tanto de parte del Gobierno alemdn, como del Service Geodésico
Interamericanc.  Se trataron asuntos relativos al enfrenamiento del personal
y ol trubajo de los expertos alemanes por el término de dos afios.

Debide a que el Convenio con Alemania aun no estaba vigente, se resolvid
urgir a los Gobiernos su pronta firma y ratificacién, asi como la notificacién
al Gobierno alemén de los fechas en que tendran dispenibles el espacio nece-
sario para la instalacién del equipo —valorado en US$ 1.3 millones— el cual
serd distribuido por paises y en distintas fechas.

A propdsito del programa, es oportuno sehalar que en mayo de 1964, el
Banco Centroamericano aprobé en principio un crédito para Nicaragua por la
suma de US$ 4.7 millones, para financiar el levantamiento del Catastro Nacio-
nal.  Asimismo, desde 1962 la Agencia para el Desarrollo Internacional {AID)
ha puesto o disposicién de este programa, lo cantidad de US$300,000 para
foma de fotografia aérea. Hasta la fecha se han fatografiado 43,500 kildme-
tros cuadrados, en Guatemala, El Salvador y Nicaragua.

INDUSTRIAS DE INTEGRACION. Al 31 de diciembre de 1964, el primer Protocolo
al Convenio sobre el Régimen de Industrias Centroomericanas de Integracién
se encontraba por entrar en vigor, ya que Guatemala y El Salvador habfan
depositado sus respectivos instrumentos de ratificacién, faltando Onicamente el
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depésito de un tercer pais. Como se sabe, este Profocolo —suscrito en enero
de 1963— declara como indusirias de integracién o las de sosa causfica e
insecticidas clorados y o la de llantas y neumdticos, y acoge dentra del Conve-
nic a las plantas productoras de dichos articulos o esfablecerse en Nicaragua
y a la planta de llantas “GINSA” ya establecida en Guatemnala, respectivae
mente. Debido gue a mediados de 1967 el consumo de llantas y neumétl-.
cos habré aumentado a niveles que permitan la operacién econdmica de dog '
plantas, el Gobiemo de Costa Rica ha solicitado la instalacién de una segunda
planta incorporada al régimen de industrius de integracién, la cual se esta-
bleceria en ese pais- El asunto seria conocido en la X! Reunién del Consejo
Ejecutivo que se celebraria en San Pedro Sula, Honduras, o principios de 1945,

. El Gobierno de Honduras sometié a la consideracién del Consejo Ejecutivo,
una solicitud para que la industria del vidrio sea declarada de integracion,.
habi¢ndose resuelto apoyar en principio esta solicitud. El estudie técnico de
la planta serd presentado al Institute Centroamericano de Investigacién y - Tegs
nologia Industrial (ICAITI) para que emita su respectivo dictamen.

En el Primer Protocolo al Convenio del Régimen se incluyé un "Sistema Esper
cial de Promocidn de Actividades Productivas”, tendiente a estimular el esta-
blecimienio de industrias nuevas, que sean de particular interés para Centro-
américa, por medio de aforos profeccionistas aplicables a lu importacién de
articulos similares producidos fuera del drea. La proteccién se otorga cuanda
la produccion nacional de estas industrias cubre por lo menos el 50% del
consumo de la regién. Dentro de este sistema, conocido con el nombre da
"Régimen Etéreo’’ estdn pendientes de resolucién por parte del Consejo Ejecu-
tivo, solicitudes de El Salvador, para la produccién de papel de aluminio y
lapices; de Costa Rica; para acido sulfirico y tableros de electricidad; y de
Nicaragua, para la produccién de hilazas e hilos de fibras arfificiales y sintée:
ticas.

i El Consejo Econémico decidié que no podrd asignarse una segunda planta
dentro de una misma industria de integracidén, a un mismo pais, mientras no
se haya asignado una planfa a cada uno de los demdbs paises miembros, den-
tro de esa industria; sin embargo, podrdn asignarse plantas de diferentes in-
dustrias de integracién @ un mismo pafs, sin gque sea nhscesario que cada une
de los ofros pafses cuente previamente con una planta de integracién,

INCENTIVOS FISCALES AL DESARROLLO INDUSTRIAL Al 31 de diciembre de 1964,
el Comercio Centroamericano de Incentivos Fiscales al Desarrollo Indusirial, sus-
crito en 1962, se enconiraba por entrar en vigor, faltando solamente el depésito
en la Secretaria de la ODECA, del instrumento de ratificacién de Nicaragua y
Honduras. En julio de 1964 se reunié en Managua un grupo de frabajo del
Consejo Ejecutivo para discutir el proyecto de Reglamento al Convenio, el que
serfa oprobado posteriormente por dicho Consejo. Con relacién o este Con-
venio, la SIECA esté elaborando un Registro Industrial que abarca todas los
empresas industriales del drea, con el objeto de constatar la cuantia de cada
inversién, el velumen de la produccién, valor agregado, incidencia en la ba-
lanza de pages, personal empleado y clasificacién conforme a la correspon-
diente ley nacional; el Registro determinaré asimismo, la naturaleza de los
incentivos concedidos, en su caso. ;
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Se espera que el Convenio y su Reglamento entren en vigor en el afo 1965,
con lo que se habrén equiparado los incentivas fiscales que deben gozar lus
industrias de la regién, desapareciendo por lo tanto, las condicionas artificia-
les y diversas que podrian dar lugar a la localizacién inadecuada de las in.
dustrias o establecerse con motive del Mercado Comin Centroamericano.

PROTOCOLO DE ENSAMBLE. E| Convenio Centrogmericano de Incentivos Fiscales
al Dasarrolio Industrial, que como se expresa antes, estd préxime-a entrar en
vigor, establece la obligatoriedad para los Estades centroamericanos de suscri-
bir un Protocolo adicional para reglamentar el régimen de incentivos fiscales
aplicables a las actividades de ensamble. Este instrumente deberd quedar sus-
crito dentro de un afio a partir de la entrada en vigor del Convenio.

La Secretaria General del Tratado, en colaboracion con la CEPAL, prepard
en 1964 un anteproyecto de Protocolo, después de discutir las bases del mis-
mo « nivel nacional con funcionarios de coda Gobiemnao y representantes de la
empresa privada. El documento serd discutido por el Consejo Ejecutive, des-
pués de conocer las experiencias de algunos paises en materia de ensamble
industrial,

Los actividades de ensamble de determinados productas industriales, pue-
den ser el inicio de un proceso de transformacién en industrias manufaciure-
ras de verdadera significancia para la regisn, por o que la politica centro-
americana en relacidén a este aspecto no debe limitarse al establecimiento de
condiciones propicias para la instalacién de plantas en al dreda, sino que debe
broyectarse en funcién del programa de industrializacién de Centroamérica.

El Convenio de Incentivos Fiscales establece que mientras no entre en vigor
el Protocolo respectivo, las actividades de ensamble recibiran dnicamente fran-
quicias por 3 afios sobre la importacién ds maquinaria y equipo vy se les pedrd
aplicar tedo lo establecido en el Convenio.

POLITICA REGIONAL DE INDUSTRIALIZACION. [q necesidad de establecer una poli-
tica regional de indusfrializacién, acorde con las metas y lineamlentos del pro-
grama de integracién econdmica centroamericana, ha sido sefialada en el afio
1963 por el Consejo Ejecutivo, con motivo de las solicitudes presentadas por
algunos paises para recibir proteccién arancelarig para determinadas plantas
industriales, dentro del “Régimen Etéreo’ de promocidn de actividades pro-
ductivas,

No obstante lo adeluntade que se encuentrg el programa de integracién,
Centroamérica confinda presentando una tasa relativamente lenta de creci-
miento en su producto interno bruto, gue podria ser impulsada por una indus-
trializacién vigorosa, de alcance regional. Las posibilidades de desarrollo
establecidas por los instrumentos de integracién deben oprovecharse a fravés
de medidas de promocién de carécter regional, que implementen esos instru-
mentos y den paso al establecimiento de plantas industriales mas completas y
no basadas Unicamente en lus etapas finales del procese productivo.

Por otra parfe, parece conveniente dirigir el avance de | industrializacién
de Centroamérica hacia la instalacién de industrias bésicas, o sea aquellos

198




que saliéndose del marco tradicional de la elaboracidn de bienes de consume,
concentran sus esfuerzos en la produccién de materias primas, productos inter-
medios y bienes de capital, especialmente para los sectores dindmicos de la
economia, como la agricultura v la industria de la construccion.

Consciente de los problemas anteriores, el Consejo Econémico Centroamefi-
cano, en su VI Reunidn Extraordinaria, celebrada en San José, Costa Rica, del
29 de enerc al 1° de febrero de 1964, acordé fijar una politica regional de
industrializacién, sobre las siguientes bases generales;

1) La industrializacién de Centroamérica debe llevarse a cabo con objetives
definidos y claros, de alcance regional, con base en los cuales la estrue-
turg industrial deberd comprender el establecimiento de industrias pro-
ductoras de materias primas, bienes intermedios y de capital, simulié-
neamente con aquellos que permitan la sustitucién de importaciones de
bienes de consumo, apoydndose de preferencia en una utilizacién cre-
ciente de los recursos del drea.

2) Existiendo ciertos tipos de industria que dinamizan el proceso de indus-
trializacién que se consideran de particular interés para la regién por sus
moltiples efectos en el aparato productivo, debe establecerse para ellas
una programacién y promocién vigorosa a nive! centroamericano, asf
como programas de especializacion y modernizacién de las industrias
ya existentes.

3) Lo programacién estaré a cargo de! Consejo Ejecutivo del Tratado Ge-
neral, en consulta con los organismos que representan o la iniciativa
privada; el Conssjo deberd ser asesorado en los aspectos técnicos y eco-
nérmicos por el ICAITI y la SIECA. ‘

4) La promocién para el establecimiento de esas industrias estard o cargo
del Bance Centroamericane de Integracién Econdmica, en confacto con
los organismos de la Iniciativa privada y con los institutos de fomento
de la produccién.

lgualmente acordé el Consejo Econémico, que la programacion de la indws-
trializacién deberd incluir el criterio de desarrollo econémico equilibrado entre
los paises del Area. :

EQUIPARACION ARANCELARIA. El Arancel de Aduanas Centroamericano se ha
venido completando mediante los progresos automdticos logrados o iravés
del Convenio de Equiparacién de Gravémenes a la Imporfacién y sus Profoco-
los, por medio de la entrada en vigor de otros instrumentos y por la fima de
nuevos protocolos que han aumentado la lista de rubros crancelarios equipa-
rados.

los Gobiernos Centroamericanos, con el propésito de acelerar la constitucién
del Arancel Comun, suscribieron en agosto de 1964 un nuevo Protocolo al Con-
venio de Equiparacién, el que seré conocido con el nombre de “Protocola de
Guatemala”. En este instrumento se negociaron 44 rubros arancelarios gue
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representan el 3.5 por ciento del total de la Nomenclatura Arancelaria Unifor-
'me Centroamericana (NAUCA); 14 de esos rubros fueron equiparados en forma
inmediata y los otros 30, dentro del sistema de equiparacién progresiva. Que-
dan ahora pendientes solo 35 rubros, cuyo ritmo de equiparacién se estima
gue serd mas lenfo, puesto que representan una elevada participacién de
los ingresos fiscales de los gobiernos.

En el periodo que se comenta, el Arancel Uniforme Centreamericano alcanzé
un 99 por ciento de rubros equiparades.

"Se encomendé o la SIECA realizar estudios especificas sobre cada rubro pen-
diente, para asi facilitar algdn acverdo sobre los mismas.

"A partir del 29 de abril de 1964 entré en viger para Guatemala, Honduras
y Costa Rica, el Protocolo de San José al Convenio Centroamericano de Equi-
paracién de Gravémenes a la Importacién.  Para El Salvader este mismo ins-
frumento entrd en vigor el 22 de diciembre de 1944, quedando solamente
pendiente el depésito de Nicaragua, Este Protocolo equipara 632 rubros aran-
celarios, de los cuales 524 fueron adoptados en forma inmediata y 79 en for-
ma progresiva; ademds contiene regulaciones especiales para los productos
lacteos, estableciendo cuotas de importacién para la leche en pelvo, las que
serén fijadas de manera que satisfagan lo demanda total de cada uno de los
mercados nacionales del drea.

El Protocolo de San Salvader al mismo Convenio entrd en vigor a partir del 17
ole octubre de 1964 para Guatemala, El Salvador y Costa Rica. Este instrumento,
suscrifo en San Salvader el 29 de enero de 1943, equipara los siguientes
drticuios: desperdicios alimenticios y alimentos preparados para animales, leva-
dura, papel corriente para envolver y empacar, hilazas e hilos de fibras arti-
ficiales o sintéticas, azulejos, vigas, dngulos y perfiles para construccién y
alambre y cables eléctrices.

CODIGO ADUANERO. El Protocolo al Trotado General que contiene el Cédigo
Aduanero Un'forme Cenfroamericano [CAUCA), suscrito en Guoternala el 13 de
diciembre de 1963, se encuentra por entrar en vigor, ya que Nicaragua depo-
sitd el instrumenfo de rotificacién el 5 de junio de 1964 v Guatemala lo hizo
el 10 de abril de! mismo afio. Una vez que se efectie el depdsito de la rah-
ficosidn de un tercer pafs, el CAUCA estard vigente para esos paises, unifor-
mando las disposiciones bésicas de la legislacién aduanera comidn, para la
organizacién de los servicios y la regulacién de la administracién aduanera.

El CAUCA establece que dentro de un plaze no mayor de un aRe, o partir
de lu fecha de suscripcién del mismo, los Estados centroamericanos deberdn
acordar lo reglamentacién del caso.  En cumplimiento de lo anterior, un grupo
de trabajo integrado por un experto aduanero de cada pais, finalizé en el mes
de abril de 1964 un anteproyecto de Reglamento al Cédigo. Sin embargo, al
31 de diciembre de 1964 aln no se habia aprobado este Reglamento por los
organismos correspondientes. '

Con financiamiento de la Oficina Regional para Centroamérica y Ponamd,
de la Agencia para el Desarrollo Internacional (ROCAP), se ha constituide un
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grupo de estudio que prefende uniformar la organizacién y procedimiento da
las Aduanas. - En esta ferma se planea mejorar el mecanismo de la udmmls-
tracién aduanera, y cligerar el tramite de los mercaderias.

PROBLEMAS DE MERCADC COMUN. En la iX Reunién Extracrdinaria del Consejo
Econémico Centroumericano, celebrada en Guatemala del 30 de julio al 1° de
agosto de 1964, se mdnifesté la preocupacién por algunos problemas ocueridog
en el Mercade Comun, con motivo de la vigencia de aforos distintos entre pai-
ses, especialmente para materias primas y productos intermedios. El diferente
grado de incidencia de estos aforos en el costo del articulo final, determina con-
diciones que afectan la competencia. Por ofra parte. lo competencia también
se ve afectada si los paises otorgan incentivos fiscales diferentes, a produggio-
nes similares.

Las diferencias en los niveles arancelarios para la importacién de telas de ra-
yén y otras fibras artificiales, dieron origen a los problemas mencionados, en
lo relativo al intercambio de ropa elaborada con estos materiales, para lo cuel
el Tratado General establecié el libre comercio a partir del cuarte afio de vi-
gencia, o sed desde el 4 de junic de 1964. '

Estos problemas se agravaron al otorgar el Gobierno de Honduras franquicias
para la importacién de los mencionados tejidos, o una de las mds fuertes fabri-
cas de répa hecha de ese pais. El resultado de estas franguicias fué que Ins
prendas de vestir elaboradas en Honduras eran artificialmente mds baratas
gue las de los demas paises, lo que colocd en situacién de dificil competencia
o las otras plantas industriales del area.

Para establecer bases de competencia mds equitativa, Nicaragua y Costa
Rica optaron per otorgar franquicias a los fabricantes de su respectivo pais, of
tiempo que se establecieron impuestos de consumo para compensar la pérd:dﬂ
fiscal De esta manera, la situacién de estos fabricantes vino a ser similar a la
de los competidores hondurenos.

Los paises inicialmente afectados por la decisién de Honduras se reunieron
en septiembre en San José, para considerar el problema en funcién regional,
habiendo acordade adoptar medidas similares a las tomadas por Nicaragua,
mientras se llegaba a un acuerdo con Honduras.

En la X Reunién del Consejo Eiecutivo, celebrada en San Salvador entre el
19 v el 24 de octubre, el Gobierno de Honduras anuncié haber revocade los
acuerdos de exencion de impuestos a la importacién de tejidos, que motivaren
la exigencia de fianza por parte de los demds Estados. Al mismo tiempo el

_Conse|o acordé gravémenes uniformes para los teiidos, aceptando Hondbras

la equiparacién en un plazo de cinco afios. Nicaragua se abstuvo de participar
en e! acuerdo, en vista de que la diferencia de aforos durante el plazo de
lo equiparacién continuaria afectande a sus productores. El Consejo resolvid res-
tablecer ‘el libre comercio irrestricto para las prendas de vestir producidas en
Honduras. Nicaragua expresé su disposicién a garantizar iguales términos de
competencia a todos los paises en el propio mercado de Nicaragua y a concus
rrir en las mismas condiciones que Guatemala, El Salvador y Costa Rica en log
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mercados de estos paises y en el de Honduras, Es decir, Nicaragua aceptéd otor-
gar o Honduras el beneficio de la diferencia de aforos en todes los mercados
del drea, excepto en el propio.

Como uno modalidad especial se dispuse incluir en un Protocolo especial
al Convenio de Equiparacién de Gravéimenes, el acuerdo de aforos por alcanzar
y la progresividad odoptada per cada pais, asi come las condiclones necesa-
rias para garantizar el cumplimiento de los mismos. Dicho instrumento iba o ser
suscrito por el Consejo Econdmico posteriormente, una vez gque se llegara o un
arreglo definitive con Nicaragua. Mientras tanfo, los acuerdos de [a Reunién
se pusieron en vigor de inmedicto, a nivel nacional, en los ofros cuatro paises.

En la VIl Reunidn del Cansejo Ejecutivo, celebrada en Guatemala, del 9 al
19 de marzo, se conocieron ofros dos casos de problemas del Mercado Comuin.
Ambos casos se referion o franquicias que algunos Gobiernos estaban otorgan-
do a la importacién de articulos producidos en cantidades suficientes en el drea.
E! primero, o solicitud de una fabrica nicaragiiense preductora de ldminas lisas
de hierro galvanizado, y el segundo, en relacién a la importacién -—con fran-
guicios— de bolsas de papel kraft de multicapas, de tado lo cual hay produc-
cidn en Centroamérica. £l Consejo resolvié prohibir la importacién de dichos
articulos bajo franquicias, al constatarse la produccién en ambos casos. Se re-
comendd ademds, o los Gohiernos, que mantuvieran informados a los otros
pafses arerca de la produccién de materios primas, articu'os semi-elaborados y
envases, para evitar en e! futuro la repeticién de estos problemas.

RED DE TELECOMUNICACIONES. |a Comisién Centroamericana de Telecomunicacio-
nes ha celebrado durante los dltimos dos afios, tres reuniones con el prapdsito
de conocer los estudios técnicos encaminados o la instalacion de una arteria re-
gional, asi como para considerar el proyecto de Convenio destinado a establecer
lo Empresa Centroomericana de Telecomunicaciones. Los estudios han sido pre-
paracdos por una Misidn de técnicos franceses contratados al respecto. En la Ter-
cera Reunién de la Comisién —celebrada en mayo de 1964— se aprobéd la
parte técnica del informe de la Misidn, se encargd o la SIECA la preparacidn. de
un ante-proyecto de Estatutos, y se recomendd la creacién de una Escuela Cen-
troamericand de Telecomunicaciones.

La Empresa serd de servicio publico y estard destinada a instalar, operar, man-
tener y explotar un sistema de telecomunicaciones intemaocionaoles. Se estima que
la inversién tofal del progroma ascendard o une sumo del orden de los US$6.0
millones. La arteria regional suministrard servicios de comunicacién telefénica
mediante el uso de micre-ondas entre los capitales del lstmo v de estos pafses
con el resto del mundo.

Para el mes de enera de 1965 estaba pregromaoda uno Rzunidn de la Comi-
sién, en la civdad de Guatemala, con el objeto de discutir los Ultimos detalles del
proyecto de Convenio.

Se espera que la arteria regicnal de telecomunicaciones esté lista para operar
en 1967.

VIVIENDA. E| Departomento Financiero de la Vivienda, del Banco Centraame-
ricono, cuenta con un préstamo de la Agencio para el Desarrollo Internacienal
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(AID), por la suma de US$10.0 millones, para iniciar un programa de financig,
miento de vivienda media en el area. El Banco actuard como institucién de fi-
nanciamiento de segunda instancia en este programa, ya que los créditos serdn
otorgadoes al usuario final por instituciones nacionales. Se piensa que los re-
cursos del programa podrdn ser utilizados en el futuro, como capital simiente pa-
ra obtener mayores fondos en el mercado internacional, que serdn deshnudns
a incrementar el programa.

En los primeros meses de labor, el Departamento de la Vivienda se ha dedi-
cado o resolver problemas de organizacién, y ha lograde ademés acuerdos con
algunos bancos centrales de Cenfroamérica para el macanismo de desembolso
de los fondos, que se efectuard por medio del sistema de Cartas de Crédito es:
peciales, empleado por AID en sus operaciones de financiamiento. En diciembre
de 1964, se concedié el primer crédito dentro de este programa otorgade al Ban.
co Hipotecario de El Salvador por un milién de délares,

CARRETERAS. [as Comisiones Mixtas, creadas en la Reunién conjunta de Mi-
nistros de Economia y de Obras Publicas de Centroamérica, que se celebrd en
Guatemala en septiembre de 1963, y que estan integradas por los Directores de
Coaminos de cada pais, celebraron su primera reunién en San Salvador en mayo
de 1964. En esa oportunidad se fijaron los calendarios de trabajo,” puntos de
inferconexién y normas de disefio y construccion, de las carreteras CA-7 —enire !
El Salvador y Honduras— y CA-6 —entre Honduras y Nicaragua—. Se progras:
mé ademés el estudio para la ubicacién y disefio del puente sobre el rio Agug
Caliente en la Carretera CA-10, entre Guatemala y Honduras, y se infegré otrg
Comisién Mixta para encargarse de los detalles relativos a lo construccién dal
puente internacional sobre el rio Anguiatl, en la carretera CA-12, entre Guate-
mala y El Salvador.

En relacién con el Programa Regional de Carreteras, que comprende 12 pro-
yectos con una longitud total de 1,632 kilémetros distribuidos en los territorios
de los cinco palses, estaban programados para el bienio 1963-1964, en lo refe-
rente a Nicaragua, la iniciacién de la construccién del tramo Puente Real-frontera
con Honduras y la terminacién de los estudios relativos al tramo Las Manos-
Ocotal. El Banco Centroamericano ha aprobado el crédito solcitado por el Go-
bierno de Nicaragua para la construccién de estos dos proyectos, por o que se
espera que en breve se de principio a las obras. '

REUNION DE ORGANISMOS DE PLANIFICACION. Entre el 16 y el 19 de noviembre de
1964 se efectué en San José, Costa Rica, la primera Reunién de Organismos de
Planificacién de Centroamérica, con la colaboracién de la Misidn Conjunta de
Programacién, que presenté un documento titulado “Lineamientos para una
Politica de Desarrollo Regional”, como base para lus deliberaciones. El princi-
pal resultado de la Reunién fue la fijucién de los objetivos de una polifica de
desarrollo econémico y social que asegure el mayor bienestar a la poblacnén
del area. En términos generales, tales objetivos son los s'guientes: (1) lograr un
crecimiento ecendmice sostenido en la regidn; (2} desarrollar en forma armén'ca
las economias de los cinco paises; y (3] obtener un equilibrio interno en el desa-
rrollo de cada Estado. Se considerd indispensable emprender una reforma admi-
nistrativa y una politica de redistribucién del ingreso, como medios para obte-
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ner el mayor bienestar para la poblacién de Centroamérica. Asimismo se estimé
conveniente la formulacién de politicas especificas solkre comercie exterior, in-
versiones pUblicas y privadas e inversiones extranieras, para conformar gra-
dualmente la concepcién general que se sefiala anfes.

Se planteé ademds la necesidad de celebrar una reunién de Ministros de Ha-
cienda del dreq, con el propésito de definir las reformas tributarias que pudieran
adoptarse de acuerdo a las necesidades del desarrolic, en funcion del programa
de integracién econdmica de la regién. fgualmente se consideré necesario soli-
citar al Consejo Econdmico la creacién de una Comisién de Comercio Exterior
parg negociar permanentemente los aspectos: que interesan ol comercio de
Centroamérica con el resto del mundo.

REUNION DE MINISTROS DEL TRABAJO. Entre el 20 y el 23 de abril de 1964 se reu-
nieron en San Salvador los Ministros de Trabaijo y Previsién Social de Centroamé-
rica, por convocataria de la ODECA, para discutir problemas de integracién lo-
boral de la regién. Los Ministros crearon el Consejo de Trabaje y Prevision So-
cial, para coordinar la politica laboral de los paises del drea y decidieron el
establecimiento de dos comisiones regionales, que se encargardn de los aspectos
de legislacién laboral v de seguridad social respectivamente. Ambas comisio-
nes actuardin como dasesorias técnicas en las actividades del Consejo.

La reunidén hizoe un inventario de los principales problemas del campo labo-
ral, y en especial de los relativos a la planificacién conjunta de desarrollo eco-
némico y social. Se decidid realizar estudios especificos sobre las condiciones
minimas uniformes para los trabajadores; la unificacién de los sistemas de segu-
ridad social: la movilidad de la mano de obra en la regién; e! mejoramiento y
coordinacion de los estadisticas laborales; y aspectos relativos o la planificacién
de los recursos humanos y la capacitacién de o mano de obra.

Finalmente se acordd adoptar una posicién uniforme en reuniones interna-
cionales, y efectuar consulias cuando se estime oportuno.

ICAITL. El Comité Consultive del Instituto Centroamericano de Investigaciéon y
Tecnologia Industrial (ICAITI), celebré una reunién en Guatemala los dias 30 y-
31 de marzo de 1964, habiendo acordade mantener una relacién mas estrecha
- con el sector privado, para servirle en ferma mas eficiente.

El Consejo Directivo del Instituto celebré su 1X Reunién en Guatemala los
dias 29 y 30 de abril, para conocer el informe anual de 1963 y los resultados
financieros de ese mismo periodo. También tuvo lugar en eso ocasién, la toma
de posesién del nuevo Director del Instituta, Dr. Manuel Noriega Morales.

"En otra reunién que celebrd el Comité Consultive del instituto, los dias 28 y
29 de agosto, se resolvié solicitar al Conssjo Econémico Centroamericano, que
designe al ICAITI como el Unico organismo encargado de la normalizacién in-
dusirial a nivel centroamericano, a fin de evitar la duplicidad, por la prolifera-
cién de centros de normalizacion en el drea.

VINCULACIONES CON OTROS PAISES Y PROGRAMAS. PANAMA. Las negociaciones que
los paises del Mercade ComUn Centroamericano han venido sosteniendo con el
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SITUACION DE TRATADOS, CONVENIOS Y PROTOCOLOS EN PROGRAMA DE INTEGRACION

. No. 162
FECHAS DE DEPOSITOS EN LA ODECA
e ¥ FEOA NOMBRE BEL DOCUMENTO NOTAS
SUSCRIPCION GUATEMALA | EL SALVADOR | KONDURAS | HICARAGUA | COSTA RICA
-Odeoa, Acuerdo Reglonal pare la Importscidn Temporal de Ve-
-§-Novy.-56 hiculos de Carretera. 24-Abr-57 | 16-May.-57 3Dic67 | 23-Sep.§3 1
Tratado Multilateral de Iibre Comerclo e Integracién Eco-
101 ndmica Ceniroarericana. 2-Jun.-59 | 28-Abr.59 | 22-Abr60 | 1T-Fab.850 | 13-Sop.-43 2
r , | Convenio sobre ol Régimen de Industrias Centroamerica-
10-Jun.- nas e Integracién. 2-Jun.-58 | 29-Abr.-59 5-Abr-6l | 17-Feb.50 | 23-Sep.43 3
Tﬁ@ﬁm Acuerdo Centroamericano Sobre Circulacién por Carre- ’
10 teras, 17-Nov.-59 | 28-Abr.-59 10-Apgt.-62 5May. 50 | 23-Sep.83 4
‘Tegucignipe, ‘
10-Jun. 48 Acuerdo Centroamsricano Sobre Sefiales Visles Uniformes.| 17-Nov.59 | 20-Abr.-50 | 10-Agt-63 $-Abr59 | 31-0ct. 53 5
San Joad, Convenio gmttroumerlmno ”lrr? eqll:ioparacldn % Grava-
1-Sep.-50 menes a Importaciin tocolo sobre preferencis
Arancelaria Cutt.roamm'lmga 27Jun 40 | 30-Jun-60 | iG-Agt-62 { 29-Sep.-50 | 23-Sep.63 8
‘ , Tratado General de Integracién Econdmica Centroameri-
13-Dic.80 cana. |__5May8l| §May.6l| 27-Abr62 | 26May-61 | 233-Sep-83 | 1
Munagus, Protocolo al Convenie Centroemericano sobre Equipara- ‘
13-Dig.80 chin de Gravimenss a la Importacién, 5May.-6l [ 8May-8l [ 16-Agt62 | 26-May-81 | 23-Sep.-83 8
-Manegus, Convenio Constitutivo dal Banco Centroamsricano de In-
13-Dic.-80 tegracién Econdmica. 5-May.-51 8-May.-61 5May6l | 24-May.41 | 33-Sep.-63 ]
Ban Jows, Convenlo Centroamericano de Incentivos Fiscales al Desa.
31l 42 rrollo Industrial. | 14Jun-63 | 14Feb.64 3-Feb.66 | 23-Sep.63 10
Ban Joeé, Protocolo de Adhesidn de Costa Rica al Protocolo sobre
31-Jul-82 Equiparacién de Gravdmenes s la Tmportacidn. 14-Jun.-63 | 17-Dic 63 7-Jul.-64 23-Sep .63 11
Ben Joad, Protocolo al Convenlo Centroamericano Sobre Equipara-
3-Jul-82 oldn de Gravdmenes s la Importacion. 14-Jun-63 | 22-Die64 | 20:Abr64 | 9-Mar-85 | 23-Sep-63 12
Te, Protocolo al. Tratado Genersl de Integracién Econdmica
18-Nov 83 Centroame M 14&Jun.-63 14-Feb..54 31-Oct.-63 23-Jun.-64 23-Sep.483 13
San Batvador | Protocolo el Convenio Centroamericano sobre Equipara- l
28-Ene 43 cidn de Gravimenss s la Importacién. 70ct. 463 | 27-Ene.-83 2-0ct.64 14
San .| Protocolo al Convenio sobre el Régimen de Industrias |
20-Ens.-43 Centroamericanas de Integracidn. TO0ct.63 | 22-Dic.64 17-Feb-65 ' 15
1 13-Dre.-03 Nueva Carta de San Salvador. : 29-Jul.63 23-Agt.-64 23-Agt.-63_ 18-Nov..63 | 30-Mar.65 18
Odeocs, Convenio Centroamericanc Sobre Unificacién Bédsica de la ]
23-Jun 42 Educacion. 29-May.63 | 31-0ct-63 | 31-0ct-63 | 16-Mar-64 17
‘Ochm,
22-Jun. 82 Convenio Sobre el Ejercicio de Profesiones Universitarias. 7-Jul.64 11-Nov -63 18
Guatemals, Protocolo al Tratado General de Integracidn Econdmica
13-Dic.-63 Controamericans qus contiens el Cddigo Adusnero Uni
forme Centroamericano, 10-Abr .64 5Jun.6¢ | 20-Ene-65 19
lGuaumaln,. Protocolo al Convenio Ceontroamericano de Eguiparacion
1 l-Agt.G4 de Gravémenes e la importacidn. 2-Mar65 | 20
iﬂa.n Salvador. | Acuerdo Especial Sobre Equiparacion de Gravdimenes a la
' TEobh 85 importacidn de tejidos de raydn y de otras fibras artificia-
les o sintéticas. 21

* Liste de mercaderias eujelas a regimenes ospeciales de excepcion al librs comercic snire Costa Rica y coda uro de los demés Emados Miembros del Tratedo.
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MOTAS AL CUADRO No. 162

r 1 En vigor para cada pais en la fecha de depdsito de sus respectivos Instru-

mentos de ratificacion.

2. En vigor pars Guatemala, El Salvador y Nicaragua, desde el 3 de junio de 1959;
para Honduras desde el 22 de abril de 1980 y para Costa Rica desde el 23 de
septiembre de 1963, (Segun el Articulo XXVIII del Tratado General de Inte-
gracion Econdmica, éste prevelece sobre el tratado Multilateral).

3. En vigor para los cinco paises desde el 23 de septiembre de 1963.

4, En vigor para los cinco paises desde el 23 de septiembre de 1963,

. &, En vigor para cada pais en la fecha de depdsito de sus respectivos instrumen-

tos de ratificgcion,

- 6§, En vigor para Guatemala, El Salvador y Nicaragua desde el 29 de septiembre

de 1960; para Honduras desde el 16 de agosto de 1962 y para Costa Rica desde
6l 23 de septiernbre de 1963.

: 7. En vigor para Guatemala, El Salvador y Nicaragua desde el 4 de junio de

1961; para Honduras desde el 27 de abril de 1962 y para Costa Ricz desde el
23 de septiembre de 1963. .

8, En vigor para Guatemala, El Salvador y Nicaragua, desde el 4 de junio de 1961:
para Honduras desde el 16 de agosto de 1962 y para Costa Rica desde el 23 de
geptiembre de 1963,

9. En vigor para Guatemala, El Salvador y Honduras desde el 8 de mayo de 1961;

para Micaragua desde el 24 de mayo de 1961 y para Costa Rica desde el 23 de
septiembre de 1963.

10. Entrari en vigor 8 dias después que Honduras deposite el Instrumento de
ratificacidn.

11. En vigor para Guatemals, El Salvador y Costa Rica a partir del 26 de diciem-
bre de de 1963 y para Nicaragua desde el 7 de julio de 1964.

12. En vigor para Guatemsla, Honduras y Costa Rica desde el 29 de abril de 1964;
para El Salvador desde el 22 de diciembre de 1964, y para Nicaragua a partir
del 9 de marzo de 1965.

13. En vigor para Guatemals, Honduras y Costa Rica desde el 8 de ncviembre de

1963, para Ei Salvador a partir del 14 de febrero de 1964 y para Nicaragua des-
de el 23 de jupic de 1964,

' 1. En vigor para Guatemals, El Salvador y Costa Rica a partir del 11 de octubre

de 1964.

- 15. En vigor para Guatemala, El Salvador y Costa Rica desde el 26 de febrero de

1985,
16. En vigor para todos los paises a partir del 30 de Marzo de 1965.

. 17. En vigor para Guatemala, El Salvador y Honduras a partir del 31 de octubre

de 1963, y para Nicaragua desde el 16 de marzo de 1964,

114, En vigor para El Salvador y Honduras a partir del 7 de julio de 1964.

'19. En vigor para Guatemala, Nicaragua y Costa Rica desde el 16 de febrero de

1965.

20. Entrari en vigor para los tres primeros ratificantes, 8 diss después que se
deposite ¢l tercer instrumento de ratificacidén, y para los subsiguientes en la
fecha de depdsito de sus respectivos instrumentos de ratificacidn.

'21. Entrari en vigor para los tres primeros ratificantes, en la fecha en que se de-

posite el tercar instrumenio de ratificacidon y para los subsiguientes, en la fe-
cha de depdsito de sug respectivos instrumentos de ratificacidon.

Asimismo se encuentran suscritos los giguientes instrumentos conectados con
Ia Integracidn Econdmica Centroamericana:

Tratado de Asociacidn Econdmica, suscrito por Guatemala, El Salvador y Hon-
duras, el 6 de febrero de 1960, habiendo los tres gobiernos efectuado sus correspon-
dientes depdsitos el 27 de sbril de 1960.

Instrumento de Adhesion al Tratodo General, que unilateralmente suseribid
Costa Rica, en San José, el 23 de julio de 1962, depositando el correspondiente ins-
trumento de ratificacidn el 22 de septiembre de 1963.

Ingtrumento de Adhesidn de Costa Rica al Convenio Constitutj‘uo del Banco
Centroamericano, suscrito en San José el 23 de julio de 1962 y depositado el instru-
mento de ratificacidn el 22 de septiembre de 1963.

Tratado de Intercambio Preferencial y de Libre Comercio, suscrito por Panamd,
Nicaragua v Costa Rica el 2 de agosto de 1961 en Panams; entrd en vigencia para
los tres paises al intercambiarse los instrumentos de ratificacién en San José, Costa
Rica, el 1 de agosio de 1962,
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COMERCIO INTERCENTROAMERICANO POR PRODUCTOS ' No. 184
1983* 19841

Producte segun
Secciones de NAUCA Valor Estructura Valor Estructura

Millones de Ddlares

0 Productos alimenticios 21.6 326 13.9 - 318
1 Bebidas y Tabaco 1.1 1.7 0.6 1.3
2 Materiales crudos no comestibles 3.3 5.0 21 48
3 Combustibles y lubricantes 3.8 5.8 0.4 09
4 Aceites y mantecas} 1.6 24 0.7 18
5 Productos quimicos 7.8 11.8 71 16.2
6 Productos manufacturados
por material 16.3 24.6 11.6 264
7 Maquinaria y material de )
transporte 16 24 13 3.0
Articulos manufacturados diversos 89 134 6.0 13.7
9 Transacciones diversas 02 0.3 02 05
Total Centroameérica 66.2 100.0 439 100.0

Fuente: Estadistices Centroamericanas de comercic exterior,
*: Cifrag preliminares.
T: Datos de 6 meses.
t: De origen cnimal o vegetal.

INTERCAMBIO POR PAISES. Como en gafos anteriores, Guatemala, El Salvador y
Honduras efectuaron la mayor parte del infercambio comercial en la regidn. En
lo que se refiere a exportaciones, estos tres pafses absorbieron aproximada-
mente el 30.6, 30.2 y 19.7% del total, respectivamente. Entre los paises com-
pradores, sobresale la participacién de El Salvador, que importé el 41.1% del
total, siguiéndole Guatemala con el 20.9% y Honduras con el 17.4%.

Nicaragua y Costa Rica continGan incrementando su comercio con los ofros
paises centroamericanos; para el primer semestre de 1964 sus importaciones
crecieron en 1249 y 147.79% respectivamante, mientras sus exporfaciones se
elevaban en 72.9 v 270.1% en comparacién al mismo pericdo de 1963,

Honduras es el principal proveedor de productos alimenticios, al exportar el
38% de ese rubro, siendo El Salvader el principal comprador, con el 51% del
total. Los principales abastecedores de productos manufocturados son El Sal-
vador y Guatemala, cuyas exportaciones representaron el 37 y el 34% del total,
respectivamente. Asimismo, estos dos paises son los principales importadores
de productos mancfacturados, con el 35 y el 22.5% del total.

Comercio de Nicaragna con Centroamérica
De enero a agosto de 1964 las importaciones de Nicaragua procedentes del res-

to de Centroamérica ascendieron o la suma de US$8.5 millones, mientras las
exportaciones llegaron a US$4.3 millones, arrojondo un déficit real de US$4.2
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‘millenas en ese periodo. Si se proyectan estas cifras al resto del afio, se puede
estimor que en 1964 Nicaragua importd de Centroamérica US$12.8 miliones,
mientras exporté solamente US$6.5 millones, lo que representa un saldo desfa-
vorable de US$6.3 millones en la Balanza Comercial, mayer en un 103% al que
se registré en 1963.

EXPORTACIONES A LOS PAISES CENTROAMERICANOS No. 134
Total Bienes de Consumo Bienes de Capital
Qrigen Sectorial - 1963 19647 1963 196471 1963 19647
Millones de délares FOB
1. INDUSTRIAL 3,048 3,486 3,023 3,466 25 20
Productos alimenticios 665 745 665 745 — —
Bebidas 16 1 16 1 C— —
Tabaco ) — — -— — — —
Textiles 59 14 b9 14 — —
Calzado y Prendas de Vestir 311 355 311 355 — —
Madera y corcho ) 212 225 212 225 — —
Muebles vy accesorios 11 31 11 N — —
Papel ¥ productos de papel 8 10 6 10 — —
Imprentas, Fditoriales y conexas 24 4 24 4 S — —_
Cuero y productos de cuero 2 3 2 3 — —
Caucho y productos de caucho — — — — — —
Substancias y productos guimicos 866 1,145 866 1,145 — —
Minerales no metilicos 16 9 16 9 — —
Productos metdlicos 627 661 603 641 24 20
Maquinaria no eléctrica — —_ — — — —
Maquinaria, aparatos y accesorios
eléctricos 3 2 2 2 1 —
Construecidn de Material de Trans-
porte — L e— — — = —
Diversos 230 281 230 281 — —
2. AGRICOLA, PECUARIO, SILVICOLA,
etc. 1,146 804 1,103 802 43 2
Agricola y Pecuario 1,140 706 1,097 704 43 2
Caza v Pesca — — — — — —
Silvicola 6 1o ] 10 — —
Minero — a8 — 88 — _—
3. TOTAL (1+2) . 4,194 4,290 4,126 4,268 68 22

Fuente: Recoudarién General de Aduanas.
+ Datos de B meses.

EXPORTACIONES. Tomando en cuenta lus proyecciones pora 1964, basadas en
“los datos de los primeros ocho meses de! afio que se comenta, puede decirse
que los exportaciones de Nicaragua con destino a Centroamérica, se elevaron
de US$4.2 millones en 1963, a US$6.5 millones en 1964, o sea, que tuvieron un
‘aumento del 55 %.

Pel valar exportado en 1964, el 81.3% corresponde a productos industriales y
el resto 187 % a productos agropecuarios y silvicolas. Esta distribucién sefiala
un ligero aumento de lo participacién de los productos industriales, en relacidn
o 1963, con la correspondiente disminucién de la participacién de los productos
ogropecuarios y silvicolas, dentro del total exportado. Fn los primeros ocheo
meses de 1944, la exportacién de productes industriales ascendid o la canti-
dad de US$3.5 millones, superando a las exportaciones de esos mismos pro-
ductos en los doce meses de 1963,
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Entre los productos industriales exportados, que acusaron los mayores creci-
mientos en 1964, se destacan los de las ramas de productos quimicos, alimen-
ticios y metdlicos, con una representacién de aproximadamente las tres cuartas
partes del total de productos manufacturados.

Cabe mencionar que el 99.5% del total exportado en 1964 se riefiere a bienes
de consumo y materios primas, mientras que el scldo corresponde a bienes dé
capital. '

IMPORTACIONES PROVENIENTES DE LOS PAISES CENTROAMERICANGS No. 168
Bienes Bienes

Total de Consumo de Capital

Crrigen Sectorial 1963 1964* 1963 1864* 1963 1364"

Millares de Délares CIF

1. INDUSTRIAL 6899 7940 6325 7605 5T 386
Productos Alimenticios 1.032 1224 1032 1.224 — _—
Bebidas 66 50 66 50 — _
Tabaco 1 — 1 — — _
Textiles 666 794 666 To4 — -
Calzado y prendas de vestir 637 885 634 885 3 _—
Madera y corcho 30 49 30 49 — r—
Muebles y accesorios 134 185 134 185 — —
Papel vy productos de papel 390 285 380 285 — —_
Imprentas, Editoriales y Conexas 112 5 112 5 — —
Cuero y Productos de cuero 100 139 98 137 2 2
Caucho y productos de caucho 232 201 232 201 — —
Substancias y productos quimicos 1894 2,181 1.884 2181 — —
Minerales no metilicos 156 232 140 227 15 5
Productos Metdlicos 223 529 145 418 78 111
Magquinaria no eldetrica 251 131 — — 251 131
Maquinaria, aparatos y accesorios
eléctricos 289 359 221 335 68 4
Construcelén de material de Transporte 195 110 45 48 150
Diversos 492 511 485 511 7 -_—

2. AGRICOLA, PECUARIO, SILVICOLA, etc. 412 572 370 396 42 176
Agricola y Pecuario 405 565 363 a9 42 1768
Caza y Pesca —_ —_ —_ —_ — —
Silvicola 5 6 5 6 —_ —
Minero 2 1 2 1 — —

3. TOTAYL (1 + 2} 7311 8512 6695 B.001 616 511

Fuente: Recoudacién General de Adummas
* Datos de B meses.

IMPORTACIONES. En base a las cifras de los ocho primeros meses de 1964, se
estima que las importaciones de Nicaragua procedentes del drea centroamericana
alcanzaron durante el afio la suma de US$12.8 millones, lo que significa un
incremento del 75% en relacién a 1963. La estructurg de las importaciones en
1964 &5 similar o la de 1963, o sea que el 93.3% corresponde a articulos manu-
facturados y el 6.7 % o bienes provenientes del sector agropecuario.

la participocién de las importaciones de Nicaragua, procedentes de Centroa-
mérica, dentro del total impartade, se estima que pasé del 6.6% en 1963 al
9.6% en 1964,
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De enero o ogosto de 1964 la importacién de articulos manufacturados as-
cendié a la suma de US$7.9 millones, superando a las imporfaciones de esos
mismos articulos en los doce meses de 1963. Las mayores importaciones del
sector indusfrial corresponden a productos quimicos, seguidos de productos ali-
menticios, prendas de vestir, calzado y textiles.

1'.

Analizadas las importaciones segin el destino de los bienes, se observa que'
el 94% corresponde a bienes de consumo y materias primus, y &l &% restante

a bienes de capital, siendo esta relacién similar o la de 1943,

Banco Centroamericano de Infegracion Econdmica

REUNION ANUAL La V Reunién Ordinaria de la Asamblea de Gaobernadores del
Banco Cenfroomericano de Integracién Econdmica se celebrd en Guatemala los
dios 3 v 4 de diciembre de 1964. En ella se hizo notar que el Banca ha alcan-
zado una nueva fase institucional, debido a la consolidaciéon de sus operaciones
y a la formacién de una cartera de préstamos gue permite observar una nive-
lacién de sus ingresos y egresos en el ejercicio 1964-65, estimdndose que el
Banco mostrard para este periodo su primer resulfado financiero favorable.

La Asamblea considerd oportuno recamendar o las delegaciones que asistirian
a la reunidn del CIES en Llima, la conveniencia de entablar conversaciones con
los representantes del Gobierno de los Estados Unidos, o efecto de determinar
las bases del establecimiente del Fando de Intearncién. También conorid fo Asam-
blea el estado de lus modificaciones al Convenio Constitutive del Bance, pospo-
niendo para una futura reunién extraordinaria el estudfe de las mismas.

la Asamblea de Gohemadores del BCIE celebré otfras reuniones extraordina-
rias en 1964, en los meses de febraro. junio y agosto, hgbiéndese resuelto en la
primera de ellas, acoger como actividad especifica de! Banco 'a promocidn para
el establecimiento de industrias que sean programadas per el Consefe Ejecu-
“tivo del Tratade General de Integracién Econdmica Cenfrocmericana. En las
otras dos reuniones mencionadas se discutieron asuntos internos relatives a la

buena administracién de la Insfitucién.

. FONDO DE INTEGRACION. _Con base en la promesa que hiciera el Presidente de
los Estados Unidos durante la reunién que sostuvo con los Presidentes de Cen-
froumérica y Panamé en marzo de 1963, la delegacidn norteamericona que osis-
fit o la reunién del CIES en Lima, Perd, en diclembre de 1964, anuncid conjun-
tamente con las delegaciones centroamericanas el establecimiento de un Fondo
Especial de US$30.0 millones, como instrumento de avude parg la formocién
de una infraestructura regional, designéndose al Banco Centroamericano como
administrador de dicho fondo. La aportacién inicial de los Estados Unidos al
- Fonda de Integracién serd por la cantidad d= US$25.0 millones, que se efectua-
rd en la forma de un préstamo al Banco, en las condiciones més favorables que
le permita la legislacién interna actual. La contribucién de cada pais centroame-
ricano seré de un millén de délares, que igualmente se pendrén a la disposicién
de! BCIE. Los puntos bdsicos acordados servirdn para proseguir las negociaciones
hasta la concertacién de acuerdos definitivas. El Fondo, que se utilizard en el
financiamiento de proyectos de interés regional, estard abierto pora la contribu-
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cién de otros paises y de instituciones financieras internacionales; en ese senti-
do se han sostenido conversaciones con represeniantes de Alemania Federal,
Venezuela, Espofa y México, con relacidn a su posible participacién.

RECURSOS. Al 31 de octubre de 1964 los recursos del Banco Centroamericane
ascendian a la cantidad de US$53.0 millones, distribuides de la siguiente manara:

RECURSOS A QCTUBRE DE 1964 No. 167
millonea
Aportes de Capital UsS$ 100
Donaciones de AID 3.0
Linea de Crédito de AID 320
Linea de Crédito del BID 6.0
Linea de Crédito del Bank of America N. T. & S, A, 2.0
TOTAL US$ 530
Fuente: BCIE

Estos recursos en comparacién a los existentes al 31 de diciembre de 1943,
muestran un incremento de US$14.5 millones que corresponden al monfo de 2
préstamos negociados con la AID, en el afic de 1964; uno por la cantidad de
US$10.0 millones, que se destinardn al Programa Industrial y otros por US$4.5
millones para el financiomiento de las carreteras CA-3 y CA-6, a construirse en
territaric nicaragiiense.

OPERACIONES CREDITICIAS. Al 31 de diciembre de 1964 el Banco Centroamerica-
no habia aprebodo 76 préstamos, por valor de US$26.4 millones, de los cuales
63 estaban legalmente formalizados y 13 pendientes de este trémite. De los 63
préstamos formalizados se encueniran desembolsados totalmente 25, en ofros
28 se habian efectuade desembolsos parciales y en los 10 restantes no se habian
efectuado retiros. El monto de los 63 présiamos formalizados asciende a la
cantidad de US$17.7 millones, que equivale al 67 por ciento de! total de prés-
tamos aprobados.

El desembolso de fondos de estos préstamos, a la misma fecha, ascendié a
la suma de US$12.1 millones, que representa el 46 por ciento del total aprobado,
el 68 por ciento de los préstamos formalizados y el 86 por ciento del monto
total de los préstamos en que se han hecho desembolsos.

A Nicaragua le han sido aprobados 17 créditos, de los cuales 14 han sido
solicitados por el sector privado y el resto por el sector piblico. El monto total
de los préstamos aprobados es de U3§%.3 millones, en los que se han efectuado
desembolsos por io cantidad de US$1.4 millones. El monto total de los créditos
aprobades a Nicaragua, representa el 35 por ciento del total aprobade por el
Banco, v los desembolsos el 12 por ciento del total de desembolsos efectuados
por el mismo.

En 1944 el BCIE aprobd 9 empréstitos para Nicaragua, con un valor total de
US$6.8 millones, de los cuales el mds importante es el concedido al Gobiarno
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Central, por la suma de US$4.8 millones, para |la construccién de la carretera
Puente Real —Somotillo de 44 kilémetros y Ocotal— Las Maneos, de 25 ki-
I6metros. Ademds, en mayo de 1964 se aprobé en principio un crédite para el
Gobierno, por US$4.7 millones, para el Catastro Nacional.

. En los cuadros siguientes se presentan en resumen [os operaciones de crédito
del Banco Centroamericano:

DESEMBOLSOS POR SECTORES Y ACTIVIDAD. No. 168
CENTRCAMERICA NICARAGUA
. Tolal
No. de Total No. de Tatal Desem-
Conceptos Préstamos Aprobado  Préslamos Aprobado bolsado

Millenes de Délares

SECTOR FRIVADO

Alimentos 12 17 2 0.1 0.1

Textiles 12 6.6 3 1.0 .01

Calzado y prendas

de vestir 5 0.7 2 0.1 0.1

Muebles metilicos y

accesorios 5 0.6 — — —

Imprentas, Editoria-

les ¥ Conexos 2 0.2 — — —

Productos quimicos 10 1.2 3 0.6 01

Minerales no metdlicos - 3 3.0 — — —

Productos metdlicos 11 3.0 3 1.8 10

Cerdmica 1 0.2 1 0.2 —

Pulpa y Papel ) 1 0.6 — — —

Tabaco 1 0.3 — — -
Sub-total 63 i8.1 14 38 14

SECTOR PUBLICO

Carreteras 1 438 1 4.8 —_

Estudios de Carreteras 4 0.9 1 0.4 —

Estudios de Interco- -

nexion Eléctrica 3 1.2 — — —

Estudios de Silos 3 0.1 — — —

Estudios Recursos

Hidraulicos 1 0.3 1 0.3 —

Viviendas 1 1.0 — — —
Sub-total - 13 8.3 3 5.5 — .
TOTAL 76 26.4 17 93 14

Fuente: BCIE

El cuadro siguiente muesira gl estado de los préstamos aprobados y de las
sumas desembolsadas, por paises:

DESEMBOLSQS A DICIEMBRE DE 1964 Na. 169
No. de Total Total
Puises Préstamos Aprobado Desembolsado

Millenes

Guatemala 17 - US$ 4.2 TS 33
El Salvador 15 4.8 3.0
Honduras 18 5.8 3.7
Nicaragua 17 2.3 14
Costa Rica 9 2.3 0
TOTALES (] 264 121

Fuente: BCIE
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Unién Monetaria Centroamericana

ANTECEDENTES. Desde la iniciacién del programa de integracién econdmica cen.
troamericana, a principios de la década 1950-60, los Gobiernos y los Bancos
Centrales centroumericanos mostraron su interés por los aspectos ‘monetarios
susceptibles de ser vinculados al programa. En los Tratados Bilaterales que se
suscribieron en el area entre 1951 y 1957 y en el Tratado Multilateral de Libre
Comercio —suscrito en 1958— se establecieron normas de convertibilidad en-
tre las monedus de los pafses contratantes, asi como prohibiciones de restric-
ciones cambiarias o de tratos discriminatorios para las transferencias de fon-
dos, y principios de cooperacién para resolver los problemas monetarios de
interés comun. Asimismo, en el Tratado General de Integracién Econémica, docu-
mento bdsico del programa, suscritc en diciembre de 1960, se reiteraron las
normas anferiores y se establecié ademds el principio de consultar a nivel mul-
tilateral los problemas de balanza de pages que pedieran afectar las relaciones
monetarias entre los Estados centroamericanos. '

Por su parte, los Bancos Centrales del érea han venido celebrande reuniones
sistemdticas de cooperacién y consulta desde 1952. Hasta el afio 1961 se habian
celebrado en total seis reuniones, que culminaron con el establecimiente del sis-
tema de compensacién de pagos con el nombre de "Cémara de Compensacién
Centroomericana’”, fundada en julio de 1981. Este sistema ha dade resultados
positivos, no solamente en el aspecto material de coadyuvar el intercambio
comercial y turistico de la regién, facilitando y expeditando los pagos, sino tam-
bién en el aspecto de cooperacién monetaria intercentrobancaria. En las reunio-
nes de la Camara de Compensacién germiné la idea de formalizar la colabo-
tacién menetaria del Grea mediante su institucionalizacién.

En agosto de 1962 el Consejo Econdmico Centroamericano declard de interés
para la integracién econémica el establecimiento de mecanismos para eoordinar
las politicas monetarias y cambiarios y solicité a los Bancos Centrales centroa-
mericanos el pronto estudio de tales mecanismos (Resolucién No. 7/CEC).

Durante una reunién celebrada en México en septiembre de 1962, las altas
autoridades de los Bancos Centrales centroamericanos consideraron la conve-
niencia de crear o Unién Monetaria Centroamericana y encomendaron a la Jun-
ta Directiva de la Camara de Compensacidn la preparacién de bases sobre los
objetivos, funciones y organizacién de una entidad monetaria regional. Las
bases generales preparadas por la Directiva de la Cédmara fueron posteriormen-
te aprobadas, con el objeto de facilitar los estudios necesarios que permitieran
crear de manera definitiva el organismo proyectado.

En marzo de 1963 los Presidentes de los Estados centroamericanos, reunidos
en San José de Costa Rica con el Presidente Kennedy, se ocuparon del asunto
con miras a desarrollar los preceptos contenidos en el Tratado General, hasta
contraer en esa ocasion el compromiso de llegar a una Unién Monetaria.

Posteriormente, en junio de 1963, los Bancos Centrales centroamericanos acor-
daron establecer una Comisién de Economistas y Juristas, con el encargo de
preparar un Proyecto de Convenio para la Unién Monetaria. Dicho proyecto
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fue presentado en enero de 1964 y sirvié de base a los deliberaciones que
efectuaron los representdntes de los Bancos Centrales en San Salvador, en fe-
brero de ese mismo aifo. Esta Reunidn culmind con la aprebacién definitiva del
" “Acuerdo para el Establecimiento de la Unién Monetaria Centroamericana’,
cuya fecha de suscripcién es de 25 de febrero de 1964 y que estd vigente desde
el 20 de marzo del mismo ano.
EL ACUERDO. Los Bancos Centrales centroamericanos estimaron conveniente rea-
lizar la Unién Monetaria a base de un programa por etapas, mediante un Acuer-
do a nivel centrobancarie, sin crear par el momento una persona juridica inter-
“nacional. En ese sentido, el Acuerdo no define lo que serd la Unién Monetaria,
sino que solamente sefiala la necesidad y oportunidad de adoptar medidas ten-
dientes a realizar la integracién monetaria de la regién en forma progresiva,
E! objetivo inmediato del Acuerda es el de promover la coordinacién y armoni-
zacién de las politicas monetarias, cambiarias y crediticias de los paises cen-
troamericanos.

Las metos fijadas en el Acuerdo, para alcanzar los objetives anteriores, son
‘las siguientes: '

1) Promover la unifoermidad de los sistemas cambiarios, asi como la esta-
bilidad y convertibilidad de las monedas centroamericanas;

2} Ampliar el sistema centroamericance de compensacidn multilateral y es-
timular el empleo de las monedas nacionales en las fransacciones entre
los paises centroamericanos;

3) Propiciar la asistencia financiera, con el objeto de carregir desajustes tem-
porales en la balanza de pagos y prevenir tendencias adversas en los
sistemas cambiarios de los paises centroamericanos;

~4) Obtener un dalte grado de uniformidad en las legisiaciones y en las es-
tructuras 'y condiciones monetarias, cambiarias v crediticias de los poises
centroamericanos;

5} Crear las condiciones gque propicien la coordinacian entre la pelitica mo-
netaria y la pelitica fiscal; y

6) Establecer un sistema permanente de informacién y consulta, con el fin
" de armonizar los medios de accidn e instrumentas de politica monetaria,
cambiaria y crediticia.

Los metas de la integracién monetaria se irdn alcanzandao en forma gradual y
progresiva, medionte intercambios de infermacién, investigaciones técnicas, con-
-sultas de alto nivel y mecanismos de asistencia financiera. Paosteriormente, con
base en los resuliados obtenidos, se determinard la oportunidad de suscribir
‘nuevos acuerdos pora la constitucidn y funcionamiento de la Unién Monetaria.

Para la ejecucidn del Acuerdo se cred el Consejo Monetaria Centroamericano,
integrado por Tos més altos ejecutives de los Bancos Centrales; asimismo se es-
“tablecieron cuatro Caomités de consulta o accién, y una Secretarfa Ejecutiva. Los
cuatro Comités estdn integrados por representantes de cado Banco Central, uno
de los cuales actia como Presidente. Se ha procurado oforgar una distribucién
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geografica o los Comités v o la sede de la Secretaria, para que cada Banco
Central tenga una responsabilidad equitativa en el trabajo a desarrollar. Los
cuatro Comités, con sus ubicaciones, son los siguientes: 1] Comité de Politica
Monetaria, Costa Rica; 2) Comité de Politica Cambiaria v de Compensacién,
Honduras; 3) Comité de Operaciones Financieras, Nicaragua y 4] Comité de Es-
tudios Juridicos, Guatemala. La sede de la Secretoria Ejecutiva fue o’rorguda
provisionalmente a E! Salvador.

Lo Cédmara de Compensacién Centroamericana fue incorperada al Acuerdd,
como parte del Sistema, fransforméndose la Junta Directiva de la misma-en
el Comité de Politica Cambiaria y de Compensacién,

AVANCES. Durante 1964, la labor derivada del Acuerdo y sus Srganos, fué més
que todo de organizacién. El Consejo Monetario celebrd tres reuniones en el trans-
curso del afio. En la primera de tales reuniones celebrada en abril, fue demgnadc
Presidente del Consejo el Dr. Francisco Aquina H., Presidente del Banco Cenfral
de Reserva de El Salvador; se nombré Secretario Ejecutivo al Dr. Roberto Ramirez,
Presidente del Banco Central de Honduras; y se constituyé una Comisién Especial
para formular las bases de organizacién y la definicién de funciones y atriby-
ciones de los distintos Comités, asi como para preparar un pregrama de trabaio
y elaborar el Presupuesto de gastos de los érganos del Acuerdo. En la segunda
Reunién celebrada en el mes de mayo, el Consejo aprobé los Reglamentos, el
programa de trabajo y los Presupuestos, todo lo cual habia sido preparade por
la Comisién Especial. Finalmsnte, en la fercera Reunién, efectuada en el mes
de julie, el Consejo declaré formalmente instalados a los Comités, aprobé el
orden de prioridades de los estudios a realizarse por cada Comité, y acordd
solicitar la cooperacién del Fondo Monetario Internacional, para uniformar las
estadisticas monetarios de los cinco paises.

El Comité de Politica Monetaria se reunié en el mes de diciembre, para discu-
tir las conclusiones y recomendaciones de la Misién del Fonde Monetario, sobre
el establecimiento de un sistema de estadisticas centroamericanas.

El Comité de Politica Cambiaria y de Compensacién celebré varias reuniones,
ton el objeto de adaptar el Convenio de la Cdmara de Compensacidén y: sus
Reglamentos, o la nueva estructura establecida en el Acuerda para la Unidn
Monetaria, '

COMSIDERACIONES DE ORDEN TEORICO. En 1964, el economista norfeamericano
John Parke Young, por encargo de la Oficina Regional de AID, realizé una in-
vestigacién de las condiciones actuales del programa de integracidén econdmica,
tendiente a presentar una evaluacién de las posibilidades para estableger en el
drea una Unidn Monetaria. El resultado de su estudio fue presentade a fines del
afio y cohtiene algunos concepios que a continuacidn se resefian:

1.—La esencia de una Unién Monetaria es la aceptacién general y libre
circulacion de monedas entre los paises. La unién de las actuales monedas cen-
troamericanas no es viable, por los diferentes valores que tienen estas Uhid_dd,?&
monetarias, las que no podrian circular efectivamente fuera de sus propios pdi-
ses. Por lo tanto, pard una unién significante, es necesaria una moneda _comidn

o Unica. ‘
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2.—Lla existencia de diferentes sistemas monetarios es un obstéculo al
comercio, la inversidén y la integracién en general. Esto conlleva las complicacio-
nes y costos de conversiones de monedas, asi como de mercadeo y valoracién
de bienes, lo que estorba al intercambio comercial, al establecimiento de nue-
vas empresas y a la distribucién regional de productos industriales y agricolas.

La simplificacién de los pagos mediante el establecimiente de una moneda
comun, estimularia el comercio, la inversién y las transacciones en general;
facilitaria el movimiente de bienes, maono de obra e inversiones de copital;
serta un estimulo psicoldgico para la integracién econémica vy politica; .y con-
tribuiria a vincular mas estrechamente a los paises y a promover su estabilidod.

Una unidad monetaria comdn es esencial al likre comercic intrarregional, vy
por tanfo, al éxito del Mercado Comin. La libertad de comercio requiere liber-
tad de pagos. Con una moneda comdn no seria posible establecer restricciones
en los pagos a los ofros paises miembras, lo que si es factible dentro del actual
sistema.

~ E! obhietivo principal del programa de integracién es el desarrollo del con-
junto de recursos de la regién. con el propdsita de elevar el nivel de vida de la
poblacién. La eliminacién de las barreras lagales, procesales y psicoléaicas al
flujo de los factores de la produccidn, por medio de una moneda comdn, pro-
moveria la diversificacién v expansién de o produccién y aceleraria el desa-
rrollo econémico vy social de la regién. Sélo una moneda comdn puede garan-
tizar a los inversionistas y comerciantes la ausencia de perturbaciones mone-
tarias entre los paises y la permanencia de un mercado comidn libre.

3.—La unién monetaria en Centroeameérica, con el establecimiente de una
moneda comidn, se puede lograr de dos maneras: (1) por la instalacién de siste-
mas monetarios similares en cada uno de los paises; y [2] por la emisién de
Pesos Centroamericanos, en escala progresiva, contra un fondo central admi-
nistrado por un organismo regional.

Baio la primera forma, los paises adoptarian unidades monetarias idénticas,
capdces de circular en toda la reqidn, aunque mantuvieran un Vstatus’™ nacio-
nal dentro de cada pais. Tendrian igual valor con relacidén al oro vy serfan de
denominaciones y apdriencias similares. Se introducirion paulatinamente v cir-
cularian junto con las actuales, mientras se va logrando la conversién de estas
hacia las nuevas. Posteriormente se fusionarian los sisfemas menetarios nacio-
nales, en uno solo para teda la regién.

=Bclic: la segunda formao las autoridodes monetarios establecerian un fondo
conjunto para respaldar el nueve Peso, emitido para cada pals en proporcién a
sus aportaciones al fondo. Como en la primera forma, fos Pesos circularian al
principio a la par de las monedas existentes, reemplazéndolas eventualmente,
La introduccidn gradual permitiria al pablico fomiliarizarse con la nueva unidad
" monetaria y ajustar los precios a las mismas. Las cuentas bancarias se podrian
mantener en términos de los Pesos regionales, v los pagos en el drea se harian
por medio de cheques.

-4, —Fl primer paso hacia la Unidn monetaria es el desarrollo de mas estre-
chas consultas entre los Bancos Centrales, lo cual va se ha venido haciendo; vy
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también la celebracién de consultas entre Ministros, para discutir aspectos fis-
cales. El propésita principal es lo cooperacién v coordinacion de las politicas mo-
netaria y fiscal de los distintos paises. Para lograr esta coordinacién, asi eomo
la estabilidad monetaria indispensable para la Unién, seria Util revisar amplia-
mente y de manera regular, la posicidn econdmica y financiera de cada pais;
revisiones que serion efectuadas conjuntamente por el Consejo Monetario y los
Ministros responsables de los asunios fiscales. Estas revisiones darian como re-
sultade comentarios y recomendaciones especificas para cado pais.

También seria de utilidad que los paises centroamericanos acorddaran no to-
mar ningund accidn impoitaonte en el aspecto monetario, cambiario o fiseal,
sin discutir previamente con los otros paises la accién intentada, a menos que
se tratara de circunstancias excepcionales.

5.—Lo naturaleza de la segunda etapa hacia la Unidén Monetaria dependeria
en cierfo grado de cudl de las dos formas mencionadas antes, se ha elegido.
En ambos casos, sin embargo, seria necesario el establecimiento de un “pool”
central de reservas. Lo aportacién de cada pais al fondo de reservas se podria
basor en diversos criterios, como el producto nacional, la poblacién, las tenan-
cias de divisas, etc. El fonde podria utilizarse para contribuir a estabilizar los
tipos de cambio entre las monedas centroamericanas en e! periodo previo ol
establecimiento completo de la unidad monetaria comin.

Como alternativa para el fondo de estabilizacién, o como medida comple-
mentaria, se podria suscribir un acuerdo de estabilizacién, que seria una de-
claracién de los paises, de su intencién de asistirse mutuamente con el propésito
de mantener tipos de cambio estables. Podria ademds contener provisiones para
el otorgamiento de créditos, bajo condiciones espscificas, a los paises que se
encuentren en dificultades.

El fondo de reservas se utilizaria come respaldo para la emisién de monedas

regionales y se aumentaria progresivamente a medida que avanza el programa
de integracién.
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INFORME DE LA SUPERINTENDERZIA [ S8ANCOS
Y DE OTRAS INSTITUCTONES

Bancos Comerciales

ASPECTOS GENERALES: En este afio los bancos comerciales —bancos privados y
Banco Nacional— continuaren inyectando mayores recursos en los diferentes
sectares econdmicos de la nacién, impulsando asi el ritmo ascendente gue ha
venido experimentando el desarrollo econdmico del pais en los Gltimos afos.
El valor de tales recursos hizo posible gue el total de los activos netos de los
bancos tuvieran un incremento de §159.79 millones de cérdobas al 31 de di-
ciembre de 1264 en comparacion al afio anterior.

Como resultade del aumento en la actividad bancaria, las utitidades netas
para el sistema ascendieron a §9.70 millones de cérdobas, significando un in-
cremento de €2.33 millones de cérdobas en comparacidn con el periodo anterior,
siendo las fuentes principales gue produjeron dichas utilidades, los interesas y
las comisiones, que representan el 55.55% y 34.40% respectivamente del fotc:l
de los produc'ros de los bancos.

Con el aumento de las utilidades de los bancos resultd favorecida la renta-
bilidad del capital y reservas de capital.  Para los bancos comerciales privadoes
la rentabilidad del capital y reservas de capifal ascendié a 13.70% presentanda
un pequefo aumento con. relacidén al afo anterior que fue de 12.26%; para el
Banco Nacional el incremento de la rentabilidad fue superior llegando a 1.14%,
mientras que el afio anterior fue de 0.53%.

Cabe mencionor que el aumento de la rentabilidad d= capital y reserva de
capital de los bancos fue afectado por el incremento de ©6.83 millones de cér-
dobas aue ocusaron los gastos y por el incremento de &12.09 millones de cér-
dobas que tuvieron el Capital y Reservas de Capital.

Los fondos liquidos del publico y la confianza en los banzos continué aumen-
tando durante el afo, denotando lo primero que la prosperidad gensral perma-
necié en ascenso y lo segundo, que el piblico ha hecha mayor uso de los servi-
cios bancarios para efectuar sus transacciones econdmicas, esto ha hecho posi-
ble que los depésitos a la vista retirables por cheques hayan tenido €54.35 mi-
lones de cérdobas de aumento y que el nimero de las cusntas se incrementaron
en 2.63%9 en comparacidn cen el ejercicio econédmico anterior.
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Para poder satisfacer la mayor demanda de recursos monetarios de los secto-
res econdmicos del pais, algunos recibieron préstamaos del extranjere que suma-
dos con el incremento de los depésitos recibidos dat piblico, dié como resuliade
un aumento de §108.75 millones de cérdobas en las exigibilidades en moneda
nacional y extranjera, mientras que las disponibilidades en ambas monedas que
tuvieron los boncos al final del ofio, solamente presenta un incremento de.
€33.94 millones de cérdobas, lo cual dié coma resultado que el indice de ligui-.
dez originado por la proporcion guardada entre ambas cifras, resultara dismi-.
nulde del 32.5% que indicé el periodo unterior, al 32.19% que correspondz al
final del afic que se comenta.

La aportacién de los bancos al desarrollo econdmico de la Nacién serd mejor
comprendido a través del siguientes andlisis de los rubros mds importantes de
sus estados financieros.

ACTIVOS NETOS No. 1

Clasif'cacién 1963 ) 1964 Variacién
- - - Millares de Cdérdobas -
Fondos Disponibles 100,318 134,263 + 33,945
Colocaciones 465,039 573,269 +108,230
Inversiones Finencleras 2,536 4,672 + 2,136
Bienes y Valores Adjudicados en
Pago de Créditos 1,985 3,007 + 1,112
Activos Fijos 26,550 27,406 . + 856
Otros Activos 44,067 57,583 + 13,516
Totales 640,495 800,290 159,795

El incremento en los activos netos de los bancos durante el periode econdmico
de 1964, fue de €159.79 millones de cordobas, muy superior al cumento de
€71.25 millones de cérdobas que tuvieron durante el periode anterior, slendo las
colocaciones la actividad bancaria que mayores recursos absorbid.

Corresponde al Banco Nacional de Nicaragua presentar el incremento mdés
alto en los actives netos con €88.11 millones de cérdobas, siguiende en impor-
tancia los bancos de América y Nicaragiense que incrementaron sus activos
netos en €32.39 y €25.38 millones de cérdobas, respectivamente.

Cabe decir que los activos netos de los bancos recibieron el aporte de @6.64
millones de cérdobas del Bank of America, Sucursal Managua, que abrié sus
puertas al piblico el 29 de diciembre de 1964.

ACTIVOS NETOS No, 2
Instituciones 1953 1964 Vemriaclén
Millares de Cérdoban

Banco Naclonal de Nicaragua 394,885 483,001 88,116
Banco de América 107,712 140,104 32,392
Banco Nicaragiiense 95,401 120,787 25,386
Banco de Londres & Montreal Lido. 35,250 39,741 4401
Banco Caley Dagnall, S. A, T.247 10,009 3,762
Bank of America N. T. & S. A. — 6,648 6,648

Totales 640,485 800,290 159,795
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- En el cuadre anterior sa aprecia el incremento de activo nefo gue carrespon-
de o cada Institucidn.

FONDOS DISPONIBLES. A| final del afio de 1964, los fondos disponibles liquidos’
de los bancos ascendieron a 129.55 millones de cérdokas, resultando un incre-
mento en cifras absolutas de 33.43 millones de cdrdebhas con relacian al salde
del mes de diciembre de 1963. El 71.43% de este incremento corresponde d
efectivo y depésitos en moneda nacional y el 28.57 % «a efectivo y depésitos en
moneda extranjera. ‘

Del incremento arriba expuesto, el 42.05% corresponde a! Banco Nacional de
Nlcurctguu vy el 57.95% o los bancos comerciales privades, segin se muestra en
el cuadro que se presenta o continuacién:

FONDOS DISPONIBLES o No. 3

L ) Dic. 31 Dic. 31
" Instituciones L ~ de 1963 de 1964 Variacién

Millares de Cérdabas

Banco Nacional de Nicaragua 36,869 50,928 + 14.059 .
Bancos Comerciales Privados 59,257 78,629 + 19,372
-Totales : 96,126 129,557 + 33,431

COLOCACIONES. Enfre los activos netos de.los bancos fueron las colocaciones las
que absorbieron mayores recursos continuando la tendencia ascendente del afio
anterfor. El saldo total de las colocaciones fue de 573,27 millones de cérdo-
bas, superior en 108,23 millones de cérdobas al salde del afio anterior, corres-
pondiendo de este incremento al Bance Nacional 66.37 millones de cérdobas v
a lo banca privada 41.85 millones de cérdobas,

‘El incremento por destino puede observarse en el siguiente cuadre:

COLOCACIONES . No, 4

1963 1964
Destino Dic. 31 . Dic. 31 Variacion

Millares de Céfdobas
Comerciales y Personales 75,630 84471 + 8,841

Agricolas y Ganaderos 211,366 269,508 + 58,142
- Industriales 95,311 126,895 L4 315847
- Crédito Rural -~ - o 12,536 " 26,039 + 13,503
Peq. Industrias, Artesama ¥y . :
Pequefio Comercio 8,858 11,457 + 2,589
Otras Colocac. Decreto 5-L 2,488 5,983 + 3,495
Otras Colorss, Fsneninlps 5 850 48,915 — 9935
Totales 465,039 573, 268 +108,229 -

De! saldo total de las calocaciones al 31 [12/64 corresponde al Banco Nacio-
nal a suma de §394.65 mlllones de cérdobas y a los Bancos Privados ¢178. 62
millones de cdrdobas que fueron distribuidas en la siguiente formas '
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COLOCACIONES : No. &

Bances
Destino Privados %% BNN %
Millones de Cérdobas
Comerclales y Personales 60,363 33.19 24,108 6.11
Agricclas y Ganadercs 75,288 42.15 194,220 4921
Industriales 42,968 24,06 83,927 21.27
Crédito Rural 26,039 6.60
Peq. Industrias, Artesania y
Pequefio Comercio 11,457 290
Otras Colocaciones Decreto 5-L 5,983 1.52
Otras Colocaciones Especiales 48915 12.39
Totales 178,619 100.00 394,649 100.00

La influencia que han tenido los bancos en el desarrollo de las actividades
productivas de los sectores econdémicos de la nacién se aprecia al observar que
los créditos nuevos ascendieron a €1,103.98 millones de cérdobas, representan-
do un incremento de §342.40 millones de cérdobas de créditos nuevos en com-
paracién al ejercicio anterior, correspondiendo de este incremento al Banco Na-
cional la cantidad de §94.93 y a los Bancos Privados §247.47 millones de
cérdobas.

CREDITOS NUEVOS No. 8

1963 1964
Instituciones Dic. 31 Dic, 31 incremente

Millones de Cérdobas

Banco Nacional de Nicaragua 302,390 397,821 94,931
Bancos Comerciales Privados 458,685 708,162 247477
Totales 761,575 1,103,983 342,408

Los créditos nuevos concedidos por los bances siguieron favoreciendo con ma-
yor volumen de recursos al sector comercial y personal que recibié €592.71 mi-
llones en cifras absolutas o sea el 53.69%. Del indicado total de Créditos Co-
merciales y Personales nuevos correspondié el 15.96% ol Banco Nacional y el
84.04% a |la Banca Privada.

Sigui6 en importancia el sector agricola y ganadero que recibié de los bancos
créditos nuevos hasta por €298.20 millones de cérdobas en cifras absolutas, lo
que representa el 27.01 % del total de créditos nuevaes, Del valor total de recur-
sos destinados al citado sector econémico, correspondid al Banco Nacional el
58.97 % vy a los Bancos Comerciales Privados el 41.03%. En este ano el sector
agricola y ganodero recibié un incremento de recursos nuevos superior al perio-
do anterior en §55.31 millores de cérdobas, correspondiendo al Banco Nacional
€28.29 y o la Banca Privada §27.02 millones de cérdobas.

La distribucién de los créditos nuevos clasificados por su finalidad se presenta
en el siguiente cuadro:
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CREDITOS NUEVOS 1354 No. 7
Bancos Totel
Destino Privados % BNN % Bancos %
o ) Millares de Coérdobas )
Comerciales y Personales 498,143 84.04 94 571 15.96 592,714 53.69
Agrie, ¥ Ganaderos 122,350 41 03 175,851 53.97 . 208,201 27.01
Industriales ‘ 85,258 50.31 84,191 49.69 169,449 15.35
-Ptmos. a Empleados 411 100.00 — — 411 0.04
Crédito Rural ' — — 25,849 — 25,849 2.34
Peq. Industria, Artesania
¥ Peq. Comercio. — — 17,359 — 17,359 157
Totales 706,162 : 397,821 1,103,983 100.00

Los préstamos autorizados pora Habilitacién Agricola por el Banco Nacional
al 31 de diciembkre de 1964, incluyendo habilitacionss auterizadas por las ofici-
nas del Crédiio Rural, ascendieron a €161.53 millonss de cdrdobas lo cual repre-
senta un tncremento de 2%.58 millones de cérdobas més que el afio anferior.

" Los cultivos que absorbieron mayor volumen de recursos autorizados por el
Banco Nacional durante el afio, fueron en primer lugar el Algodédn gue tuve
préstomos autorizadaos hasta por §118.85 millones de cérdobas para la siembra
de 2.256 manzanas, siende los Departamentas mdas baneficiados para este culti-
vo, Chinandega, Ledn y Managua, correspondiéndoles habilitaciones autorizadas
para sembrar 43.220; 34.087 vy - 12.424 manzandgs respectivamente. = Siguid en
impertancia las autorizaciones para préstamos destinados o la produccién cofe-
talera, con €20.59 millones de cérdobas distribuidos entre 1,692 clientes.

Entre el resto de las habilitaciones auterizadas por el Banco Nacional se cuen-
tan las destinadas al Arroz, Cafa de Azdcar, Maiz, Frijoies, Ajonjoll y Sorgad.

Fue también importante la contribucién dada por el Banco Macional al desa-
rrollo ganadero del pais, habiende autorizado para dicha finalidad la suma de
©38.78 millones de cérdobas, mayor en 14.05 millones de cérdobas que el mon-
to autorizado en el periodo anterior. Se fovorecid el Engorde de Movillos con
€10.94 millones de cérdebas para atender 36,474 cabezas; siguieran en impor-
tancia las habilitaciones autorizadas para la Reproduccién Ganndera con €8.92
millones de cérdobas y el Desarrollo Engorde de Novillos con 5.23 millones de
cordobas.

Los Deparfamentos mds favorecidos en los préstamos gancderos autorizados
fueron Managua, Estelf, Rivas, Juigalpa, Bodco y Matagalpa.

. Los eréditos Industriales también fueron favorecidos en este afo por los ban-
cos, que canalizaron recursos nuevos.d este sector hasta por €169.45 millones
de cérdobas, equivalente al 15.35% del total de los crédites nuevos destinados
a Colocociones; aunque este porcentaje bajd cen respecte ol periodo anterior
que fue de 18:939%, los crédifos nuevos otorgados aobtuvieron un incremento en
cifras absolutas de €25.24 millones de cérdobas respecta al afo anterior.
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La Seccién de Crédito Rural del Banco Nacional cuenta con 41 oficinas con el
propésite de favorecer al pequefic productor, otorgd préstamos nuevos por
€25.84 millones de cérdobas, §€11.86 millones més que el periodo anterior.
También se ohserva que los préstamos nuevos para la Pequefia Industria, Ar-
tesania y Pequefioc Comercio fomentados sdla por el Banco Nacienal, recibieron
recursos hasta por €17.35 millones, es decir, €3.37 mas que los recursos ge-
nerados en el pericdo anterior.

INVERSIONES. E| total de las inversiones de los bancos se situd o fines de 1964
en €7.76 millores, cifra mayor en €3.24 millones a o del periodo del afig
anterior, segin puede apreciarse en el cuadro siguiente:

INVERSIONES : No. B

Cloeificacién 1863 1964 Varlaclén

Millares de Cérdobas

Inversiones Financieras 2,536 4,672 +2,136

Bienes Muehles e Inmuebles al
Servicio de los hancos 26.650 27.406 + 856
Totales 29,086 32,078 +2,902

El aumente de las inversiones en valores finoncieros al 31 de diciembre de
1964, de un 84.23%, con relacién a las cifras del afc precedente, se debe prin-
cipalmente o la compra le acciones de la Corporacién Nicaragiense de Inver-
siones y de la Booth de Nicaragua, $. A, efectuada por elgunos bancos durants
el afio que se informa. El monto de las mencionadas acciones representa el 54.43
por ciento del total de las Inversiones Financieras. Por otra parte, se amortiza-
ron mediante sorteos, cédulas que estaban en poder de los bancos, emitidas por
el Instituto Nicaragiiense de la Vivienda y por la Caja Nacional de Crédito Po-
pular hasta por €279 millares. El resto de las inversiones corresponde a accio-
nes de otras empresas que no tuvieron variaciones segin se muestra en el
cuadro siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS No. 9

1963 1964 Variacién

Millonee de Cordobas

Accilones de Export Agricols S, A. 225 225 —_
Acciones de Seguros “La Protectora” 10 10 —_
Acciones de Cia. Cigarrera e Industrial

“Mombacho™ 0.001 0.001 -
Acciones de Corporacién Nicaragiiense

de Inversiones 128 2,385 2,257
Acciones de Cin, Nacional de Seguros

de Nicaragua 1,200 1,200 —_
Acciones de Booth de Nic, S. A, —_ 158 158
Cédulas del Instituto Nicaragiiense

de la Vivienda 949 679 =270
Cédulas de la Caja Nac. Créd. Pop. 24 15 - 9

Totales 2,536 4,672 2,136
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A confinuacién se presenta un cuadre gque mwestra las variaciones que tu-
vieron los Activos Fijos de los Bancos al comparar sus saldos al 31 de diciembre
de los afics 1963 y 1964.

INVERSIONES EN BIENE5S MUEBLES E INMUEBLES - No. 10

. Diciembre Diciembre
Instituciones 1963 1964 Variacidn

) Millares de Cdidobas
Banco Nacional 8,359 7,697 - 662.

Banco de Ameérica ‘ - 5788 6.493 + 705
Banco Nicaragiiense . 7,144 - 8,028 + 884
Banco Caley Dagnall 576 557 - 19
‘Banco de Londres y Montreal Ltdo, 4683 4631 = - 52

Bank of America N. T, and S. A', ‘ . — — -

Totales ' : 26,550 27,406 + 856

Corno se observa en el cuadro anterior, el conjunta total de los “Bienes Mue-
bles e Inmuebles” al servicio de los bancos durante g] afio de 1964 excedid a [os
del afio anterior en €856 millares de cérdobas o sea en un 3.229% .

Los aumentos considerables se notan en el Banco Nicaragiense, con incremen-
to de €884 millares de cérdobas, como consecuencia de la construccidon del
edificic de fa nueva Sucursal de Chinandega y en el Banco de América cuyo
incremento de €705 miles de cérdobaos se debe @ lo construccién de la nueva
Sucursal 15 de septiembre que se inauguré en los primeros dias del ‘mes de
mayo de 1964. '

Las disminuciones sufridas en los activos fijos por los ofros bancos tiznen su
origen en el aumento de sus Reservas para Depreciacién. .

OTROS ACTIVOS. El total de "Otros Activos’ alcanzé la suma de €53.30 millo-
nes de cérdobas, cifra mayor en €11.66 millonss a la del perfodo del afo an-
terior. -Este cambio se origina principalmente por aumentes en las cuentas de
Sucursales y Agencias e Intereses Acumulados por Recibir que suman el 89.88%
del total de dicha aumento.

Con respecto a Sucursales y Agencias, se observa que estas oficinas fueron
favorecidas con un aumento absolute de €5.42 millonas dz cérdobas al compa-
rar los saldos que tuvieron al 31 de diciembre de 1944 y 1943,

En segundo lugar se destaca la cuenta de Intereses Acumulados por Recibir,
con un ascenso de §5.07 millones de cérdobas, lo cudl se debe probablemente
al .aumento de las colocaciones.

" Los Fondos Congelados en el Banco Central registran al final de 1964 un
aumento de 243 miles de cérdobas en comparacién con el ana precedente.

OBTENCION DE RECURSOS EN EL BKNCO CENTRAL DE NICARAGUA. Durante el afo que
se informa, los bancos descontaron documentos en e! Banco Central de Nicara-
gua hasta por la suma de 110.03 millones de cdrdobds, superando en 2954
millones el tatal de descuentos habides dulante el afo de 1963, segun se mues-
tra en el cuadre siguiente:
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DESCUENTOS No. Ul

Instituciones 1863 1964 Aumentos

Millores de Cérdobas

Banco Nacional dé Nicaragua 76,59 96.77  20.18
Banco Nicaragiense 1.05 9.64 8.58
Banco de América 2,85 3.44 B9
Banco Caley-Dagnall, S. A, —_ 18 18

Totales 80.49 110.03 20.54

Puede observarse que en 1964, los bancos privados hicieron un mayor uso del
descuento en el Banco Central de Nicaragua, en comparacién con el afio inme-
diato anterior, ya que en 1963 dichos bancos descontaron documentos con valor
de 3.90 millones de cérdobas y en cambic en 1964, los descuentos ascendieron
a 13.26 millones.

En 1964 el Banco Nacional de Nicaragua también aumenté en 20.18 millones
de cordobas el volumen de descuentos hechos en el Banco Central de Nicaragua,
en comparacidn con el afio de 1963 cuyo volumen fue de 76.59 millones de
cérdobas.

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES A LA VISTA Y A PLAZO EN MONEDA NACIONAL El total
de recursos provenientes de depésitos y exigibilidades a la vista y a plazo en
moneda nacional de todos los bancos al 31 de diciembre de 1964, ascendié a la
suma de §356.57 millones de cérdobas presentando un aumento de €84.43
millones de cérdobas en comporacién con los registrados al 31 de diciembre de
1943,

Al Banco Nacional le correspondié el mayor aumento de tales recursos, con
el 41.06% en cifros relativas, siguiéndole en orden el Banco de América con el
31.59% vy el Banco Nicaraguense con 18,829, N

El movimiento mencionado anteriormente se presenta en el siguiente cuadro:

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES EN MONEDA NACIONAL No. 12

Instituciones 1963 1964 Variaclén

Millares de cérdobas

Banco Nacional de Nicaragua* 112,660 147,325 34,665
Banco de Américat 68,754 05,427 26,673
Banco Nicaragiiense 61,880 77,771 15,891
Banco de Londres 24,449 28,798 4,349
Banco Caley Dagnall, 8. A. 4,401 5,658 1,257
Bank of America N. T. & S. A. — 1,601 1,591

Totales 272,144 356,570 84,426

* Extluides los depdsitea por Habilitaciones Agricolas.
+ Excluidos las exigibilidades a plase por deudas de terrenos.

A los recurses provenientes de los "'Depésitos o la Vista Cuenta Cheques” le
correspondié el .64.38% del total de aumentos registrade al 31 de diciembre de
1964. Lle siguen en importancia los depésitos de ahorro y a plazo, con ef
20.70% y 13.82% respectivamente, segin se aprecia en el cuadro siguiente:
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DEPOSITOS Y EXIGIRILIDADES EX MONEDA NACIONAL Ne. 13

1963 1964 N .
Clasificacién Dic. 31 Dic. 31 Varaclén

Millones de Cérdobas .
Depdésitos a la Vista Cta, Cheques 224 970 279,320 54,350
Depdsitos de Ahorro 9,445 26,923 17,478

Depdsitos a Plazo ' 27,888 39,555 11,6887 -
Otros Depdsitos a la Vista 1,334 2,216 882
Exigibilidades a la Vista 8,507 8,556 49
Totales : ) : 272,144 356,570 84,426

DEPOSITOS A LA VISTA RETIRABLES POR CHEQUES. E| total de Depdsitos a la Vista
retirables por cheques que tenion los Bancos comerciales al 31 de diciembre de
1964, ascendid a la suma de §279.32 millones de cérdobas oresentando €54.35
millones mas gue el saldo al 31 de diciembre de 1963. Del total del oumento
corresponde el 40.61% al Banco Nacional de Nicaragua y el 59.3%9% o los
Bancos Privades. La disfribucién del incremento se presenia en cifras absolu-
tas y relativas en el siguiente cuadro:

DEPOSITOS A LA VISTA RETIRABLES POR CHEQUES Mo, 14
. 1963 1954
Instituciones Die, 31 Dic. 31 Variacidn
Millares de Cérdobas
© Banco Nacional de Nicaragua 84,130 -106,200 22,070 ..
Banco de América ‘ 60,612 75,980 15,368
Banco Nicaragiiense ‘ 53,480 64,111 10,631
© Banco de Londres 22 400 25,856 3,456
Banco Caley-Dagnall, S. A, 4,348 5,641 1,293 .
Bank of America N. T. & S. A, — 1,532 1,532 ¢
Totales - 224970 279;—320 54,350

Estos deposites se movieron con tendencia de alza o partir del mes de febrero
hasta el mes de abril v sufrieron una depresidn el resta del afo.  Lla tendencia
mencionada posiblemente se deba en parte a presianes de las actividades agri-
colas y comerciales.

A continuacién se puede apreciar el movimiento de tales depdsitos con las
tendencias antes explicodas, tomando el mes de junio camo indice baze.

DEPOSITOS A LA VISTA BETIRABLES POB CHEQUES . ) No. L5

1964

Moses . Valor %

Millares de Cérdobas

Enero 253,255 91.9
Febrero . ’ 276,987 1005
Marzo 302,638 109.8
Abril . 306,345 1111 .
Mayo 289,532 105.0
Junio - ' : 275,645 1000
Julio : 263,565 95.6
Agosto - 264,082 95.8
Septiembre ] 253,581 92.0
Octubre . 249,046 904
Noviembre 260,991 947
Diciembre . 279318 1013




Cabe expresar que el numero de cuentas corrientes al 31 de diciembre de 1964
fue de 30.787 excediendo en 2,639 cuentas con relacién al 31 de diciembre de
1963, correspondiéndole el mayor numero al Banco de América con 11.271
cuentas.

La distribucién del ndmaro de cuentas se presenta por bancos y por escala en
los siguientes cuadros:

NUMLRO DE CUENTAS DE DEPQSITOS RETIRABLES POR CHEQUES No. 168
. 1963 1964
Instituciones Die_ 31 Dic. 31 Aumento

Milares de Cérdobas

Banco de América 10,095 11,271 + 1,176
Banco Naclonal de Nicaragua 9,230 10,164 + 934
Banco Nicaragiiense 7,110 7,785 + @75
Banco de Londres & Montreal Lido. 1,510 1,248 - 262
Banco Caley Dagnall, S. A. - 203 230 + 27
Bank of America N. T. & S. A. —_ 89 + a9
Totales 28,148 30,787 + 2,639
SALDCO Y NUMERC DE CUENTAS DE DEPOSITOS RETIRABLES PGR CHEQUES No. 17

Namero de Saldos

Escala Cuentas Totcrles

De 1 & 1,000 16,168 4,057

" 1,001 5,000 7,269 18,189

” 5001 *~ 10,000 2,707 18,973

" 10,001 20,000 2,049 28,573

» 20,001 ¢ 40,000 1,310 25,207

” 40,001 ” 60,000 465 22,656

" 60,001 *~ 80,000 243 16,798

” 80,001 ”~ 100,000 134 11,949

" 100,001 ” 1,000,000 4248 . 98,004

* 1,000,001 a més 16 24,854

Totales 30,787 279,320

DEPOSITOS DE AHORRO. Al 31 de diciembre de 1964 los depésitos de ahorro” as-
cendieron a 26.92 miilones de cérdobas, acusando 17.47 millones de cérdobas
de aumento con relacién al 31 de diciembre de 1963. El mayor porcentaje de
aumento correspondid al Banco Nacional de Nicaragua con el 42% del fotal,
siguiendo el Banco de América y el Banco Nicaroglense con el 31.48 y 26.52%
raspectivamente, siendo los Unicos bancos que recibieron ahorros del pablico.

El aumento absoluto y relative que tuvieron las citadas -instituciones se pre-
senta en el siguienfe cuadro.

SALDOS DE DEPOSITOS DE AHORRO ‘ No. 18
‘ Dic. 31 Dic. 31 Varlacién
Instituciones 1963 1964
' Millares de cérdobas
Banco Nacional de Nicaragua 5,621 12,962 + 7,341
Banco de América 3,751 9,254 + 5,503
Banco Nicaragiiense 71 4,706 + 4,635
Totales 9,443 26,922 + 17,479
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El aumento absolute observado en depésitos de ahorro tumbién correspondié
a un aumento en el nimero de cuentas, que se observa a partir del 31 de marzo
de 1964, a cuya fecha se recibieron datos al respecto, con 14,268 cuentas que
ascendieron a 21,000 al 31 de diciembre de 1964, lo cual se ruestra en €]
siguiente cuaodro.

NUMERO DE CUENTAS DE LOS DEPOSITOS DE AHOHRRO No. 19
1 9 6 4
Instituciones Marz-31 Jun-30 Sep-30 Die-31
Banco Nacional de Nicarague 10,029 11,502 14,554 14242
Banco de America ' 1,773 2,156 2,424 - 2,708
Banco Nicaragiiense 2,466 3,122 4,234 4,050
Totales . 14,268 16,780 21,212 21,000

El valor total de los depdsitos de ahorro que tenfon los bancos y las otras ins-
tituciones que reciben estos depédsitos ol 31 de diciembre de 1964, ascendié a
43.61 millones de cordobas, correspondiéndole o los bancos el 61.73%, al Info-
nac el 33.61% vy o la Caja Nacional de Crédite Popular el 4.66% .

El valor total de tales depésitos se encontraba distribuido en 48,759 cuenids

de ahorro, manejando los bancos el 43.07 %, el Infonac el 48.69% y la Caja el
8.42%, lo cual se aprecia en el siguiente cuadro:

SALDOS Y NUMERO DE CUENTAS DE DEPOSITOS DE AHOHRROS DE BANCOS

COMEECIALES Y OTBAS INSTITUCIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1954: No. 20
Saldos Numero de
o Cuentas %

Instituciones Y

Millares de cérdobas

Bancos Comerciales 26,922 61.73 21.000 43.07
Infonac 14.661 3361 23.743 48.69
Caja Nacional de Créd. Popular 2.033 4.66 4.016 8.2¢

Totales 43.616 100.00 48.75% 100.00

Se observa que el monto registrado por los bancos es superior al de las ofras
instituciones, o pesar de haber iniciado la captacién de ahorros en el afio 1963,
asi: el Banco Nacional al 30 de marzo, el Banco de América el 12 de agosto
y el Banco Nicaragiense el 11 de septiembre, Onicas instituciones bancarias que
reciben depésitos de ahorro.  El Infonac y la Caja vienen recibiendo depésitos
de ahorro desde su fundacién.

‘Al analizar por escala el total de los saldos de depésitos de aherro que pre-
sentan las instituciones ol 31 de diciembre de. 1964 se observa que la escala
hasta de €100.00 tiene 32.984 cuentas, indicands la concentracién mdas alta
con el 67.65% del ndmero total de dichas cuentas, siguiéndale en impertancia
la escala de €100.01 a 500.00 con 8.573 cuentas o sea el 17.58% del total.
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El agrupamiento de cuentas que presenta el monto més alto en depésitos: de
ahorro, corresponde o 210 cuentas agrupadas en la escala de §40,000.01 «
§50.000.00 que suman 10.15 millones de cérdobas, siguiendo en importancia
632 cuentas clasificadas en la escala de §5,000.01 a €10.000.00 gue sLmem

un total de €4.77 millones,

La distribucién por escala del saldo y nimere de cuentas de los depésites de
chorro de las instituciones mencionadas, se presenta en el siguiente cuadro.

DISTRIBUCION, SALDC Y NUMERO CUENTAS DE DEPOSITOS DE AHORRQ FINES 1964 No. 21
BANCOS CAJA NAC.
COMFRCIATFES TNFONAC CRED. POP. TOTALES
Escala No. de No. de No. de No. de
Cuentas  Vclor Cuentas  Volor Cuentas  Velor Cuentas % Vulor

Miliares de cé:-dobas

Hasta ) 100.00 12,496 442 17,124 446 3,364 43 32984 46785 981
De 10001 a 500.00 4,480 978 3,119 833 314 69 8,573 1758 1,880
” 50001 " 1,000.00 1,238 876 1,007 696 17 80 2362 484 1,652
» 1,000.01 *  2,000.00 940 1,279 727 989 89 124 1,756 360 2,392
» 2,000,01 " 3,000.00 304 938 324 785 33 i) 751 154 1002
" 3,00001 *  4,000.00 217 41 180 614 17 57 414 085 1413
" 4,000.01 "  5,000.00 186 838 115 509 10 45 an 064 1392
" 5,000.01 " 10,000.00 300 2778 257 1,758 35 240 682 140 4,777
» 10,000.01 ~ 15,000.00 194 2,262 80 942 14 183 288 0.59 3.387
” 15,000.01 » 20,000.00 104 1,805 32 556 4 T2 140 020 2433
»” 20.000.01 " 30,000.00 110 2,633 49 1,100 7 193 166 034 3935
" 30,000.01 " 40.000.00 64 2,202 19 646 2 72 85 017 2920
» 40,000.01 * 50,000.00 187 9,143 19 833 4 182 210 043 10.158
* 50,000.01 " 100.000 00 22 1469 4 299 26 005 1.788
” 100,000.01 ” 200,000.00 6 834 2 205 8 0n2 1120
” 20000001 a més 3 1642 3 001 1642

Totales 21,000 26,022 23,743 14,661 4,016 2,033 43,759 10000 43,616

Ganancias y Pérdidas.

UTILIDADES: Los utilidades obtenidas por los bancos al 31 de diciembre de 1964
ascendieron a 9.70 millones de cérlobas excediendo en 2.33 millones a las wtili-
dades obtenidas durante el afo anterior. Del aumente absolute de utilidades
le correspondié 36.26% ol Banco Nacional de Nicaragua y el 63.74% a los
bancos privados, entre los cuales el que obtuvo mayer utilidad fue el Banco de
Ameérica con el 41,97 %, siguiéndole el Banco Nicaragiense con el 14.08%. Lo
aseverado antericrmente se comprueba en el siguiente cuadro:

UTILIDADES NETAS DE LOS BANCOS No. 22

1963 1964
Instituciones Die. 31 Dic. 31 Variacion

Millares de Cérdobas

Banco Nacional de Nicaragusa 709 1,554 845
Banco de Ameértes -~ o9 4,087 978 -
Banco Nicaragiiense 2,971 3,200 328
Banco de Londres 437 607 170 -
Banco Caley Dagnsll, S. A. 178 187 009
Totales 7,374 9,704 2,330
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El total de los productos obtenidos por los bancos durante el afic de 1964 fue
de 51.32 millones de cérdobas siende las moyores fuentes de ingresos los Inte-
reses Devengados y las Comisiones Ganadas que representan el 55.55% y el
34.40% del total de los ingresos respectivomente, las otras fuentes de preductos
son de poca importancia como puede observarse en el siguiente cuadro,

FIODUCTOS DE LO% BANCOS

. No. 23

Clasificacion

1964
Dic. 31 - 9

Millares de Cérdobus

Intereses Devengados 28,511 55.55

Dividendos Ganados - 10 0.02

Comisiones Ganadas 17,656 3440

Cambios . 3,834 747

Otras Utilidades 932 1.82

Recuperaciones 378 074
Totales

51,321 100.00

GASTOS Y PRODUCTOS: El total de gastos de las bancos durante el afio de 1964
ascendié a 41.61 millones de cérdobas, siendo los Gastos Generales y los infe- -
feses Pagados los rubros que absorbieron mayor volumen de gastes con el
76.31% y 16519 respectivamente, lo cual puede comprobarse en el siguiente

cuadro:

ZASTOS DE LOS BANCOS

No. 24

Clasificacién

1964
Dic. 31 %

Gastos Generales
Intereses Pagados
Impuestos
Castigos, Deprec. ¥
Otros Quebrantos

Amortizac.

Otras Ctas. de Result. Deudoras

Pérdida en Vta. de

Bienes Raices

Total de Gastos

Millares de Cdrdobas

31,757 76.31
6,872 16.51
733 176
1,539 3.70
83 0.20

592 1.42

41 0.10

41,617 100.00

El total de productos obtenidos por los bancos al 31 de diciembre de 19564
excedio en 9.15 millones de cérdobas con relacidn o los 42.16 millones obteni-
dos el afio anterior, y el total de gostos también excedié en 6.83 millones de
cérdobas o los gastos del afio anterior segin el cuadro siguiente:

N, 25
1963 1984
_Conceptos Die. 31 Dic, 31 Aumento
Millares de Cérdobas
Productos 42,162 51,321 9,159
Gastos 34,7_87 41,617 6,830
Utilidades 7,375

9,704 2,329
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CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL: El Capital, la Reserva de Capital y Otras Reser-
vas de Copital de los bancos comerciales ascendié al 31 de diciembre de 1964
a §200.39 millones, acusando §12.08 millones mas que el saldo correspon-
diente al 31 de diciembre de 1963, como se aprecia en el siguiente cuadro:

CAPITAL, RESERVA DE CAPITAL Y OTRAS RESERVAS No, 26
1963 1964
Dic. 31 Dic. 31 Aumento

Millares de Cordobas

Capital 167,652 176,690 9,038
Reserva de Capital 18,0M1 13,661 2,580
Otras Reservas 4,580 5,040 460

Totales 188,303 200,391 ‘12,088

CAPITAL: Durante el afo de 1964 el aumento de recursos de los bancos comet-
ciales por concepto de capital, fue de 9.04 miliones de cérdobas en comparacién
con el afo anterior, correspondiendo del total de dicho aumento el 20.73 por
ciento al Banco de América, el 17.37 por ciento al Banco Caley Dagnall, 5. A.
y el 6.64 por ciento ol Banco de Londres y Mantreal Ltdo.

Cabe mencionar que el cap'tal de los bancos comerciales también se aumentd
con el capital de 5 millones aportade por el Bank of America N. T. & §. A,
Sucursal Managua, que inicié sus operaciones ¢l 29 de diciembre de 1964. El
aumento de! capital de los bancos se presenta en el cuadro siguiente:

CAPITAL DEL SISTEMA BANCARIO No. 27

Diclemhre Diciembre
Instituciones 1963 1964 Vexlacién -

Millares de Cérdobas

Banco Nacional de Nicaragua 130,000 130,000 —
Banco de Américe 16,452 18,326 1,874
Banco Nicaragliense 15,000 15,000 ——
Banco de Londres 4,200 4,800 600
Banco Caley Dagnall, S. A. 2,000 3,570 1,570
Bank of America N. T. & S. A — 4,994 4994

Totales 167,652 176,690 9,033

La rentabilidad del capital de los bancos privados, o sea la relacién entre las
utilidades netas v el capital pagado mds la reserva de capital, excedié a la regis-
trada el afic anterior en 0.38 por cienfo ya que para 1964 ésta fue del 12.64%
y para 1963 lo fue del 12.26 % ; este aumento en la rentabilidad del capital tiena
su origen en el hecho de que las utilidades aumentaron en mayot proporctén
que el capital y reservas de capital.

El Banco Nacional experimentd el 0.61 por ciento de aumento en la rentabili-
dad de su capital al pasar del 0.53 por ¢iento que tuvo a finales de 1963 al 1.14
por ciento gue le correspondid o fines de 1964, segin se aprecia en sl cuadr
siguiente: IR
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'RENTABILIDAD DEL CAFITAL

Na. 2B

Utilidades Cap. v Res, de Cap. Rentabilidad Aumento
Instituciones 1963 1964 1963 1984 1963 1364 %
Millares de Cordobas )
Bcos. Comerce. Privados 6,666 8,150 54,360 64,470 12.26% 12.64%  +0.38
Banco Nac. de Nicaragua 703 1,554 133,943 135,921 053% 1.14% 4061
Totales - - : 7,374 9104 188,303 200,391

La Reserva de Capital y Otras Reservas de los bancos comerciales se vieron
aumentadas al 31 de diclembre de 1964 en 3.05 millones, correspondiendo al
Banco Nacional el 64.85% vy o los bancos privados el 35.15%.

El aumento de Reserva de Capital y Otras Reservas correspondiente a cada
institucidn bancario se presenta a continuacién:

RESERVA DE CAPITAL Y OTRAS RESERVAS No, 29

1963 1964
Institucicnes Die. 31 - Dic. 81 Variacidn

Millares de Cérdobas

Banco Nacional de Nicaragua 3,943 5,921 +1,978
Banco de América ' 9,601 9,930 + 329
Banco Nicaragliense 4,890 5,489 + 599
Banco de Londres . 1,816 1,913 + 97
Banco Caley Dagnall. S. A. 401 448 + 47

Totales - 20,651 23,701 3,050

La Reserva de Capital de los Bancos Privados mostré al 31 de diciembre -de
1964 un saldo de @13,338,766.72, el cual acusa un incremento de $890,109.25
al compararle con el salde de esa misma Reserva al 31 de diciembre de 1963
que era de €12.448,657.47. Dicho aumento corresponde a la separacién del
15 % que hicieron los bancos de sus utilidades netas obtenidas durante el dfio
1964, al tenor del Arto. 21 de la Ley Genzral de Bancos y de Otras Instituciones.

Las Otras Reservas aumentaren al 31 de diciembre de 1964, ¢460 millares en
comparacidn con el afio anterior. Del aumento correspondié a la Reserva parg
Saneamiento de Cartera €554 millares y €6 millares a la Reserva para Reclamos
de Trabajo. Mientras que se observa una disminucién en la Reserva para Esta-
bilizacién de Dividendos de &100 millares,

Los bancos aumentdron su Reserva para Suneamiento de Cartera en €554
millares en comparacién con el afo anterior. De este aumento correspondié ol
Banco Nacional el 50.18% y al Banco Nicaragiense el 32.31 por ciento; el
aumento experimentado en el resto de los bancos fue poco segin se aprecia en
el siguiente cuadro: '

236



RESERVA PARA SANEAMIENTO DE CARTERA No.. 30

1963 1964
Instituclonea Dic. 31 Dic, 31 Variacién
Millares de Cérdobas

Banco Nacional de Nicaragua 321 599 278
Banco de Amsrice 1,224 1,282 58
Banco Caley Dagnall, S. A. 38 58 20
Banco de Londres — 19 i9
Banco Nicaragiiense 1,438 1,617 179
Totales 3,021 3,575 554

LIQUIDEZ DE LOS BANCOS COMERCIALES. Al finalizar el afic de 1964, el indice de
liquidez de los bancos privados disminuyé en un 0.1 por ciento con relacién al
afio anterior, pero cabe observar que los fondos inyectados por el Bank of Ame-
rica a fines de 1964, contribuyeron a que dicha disminucién no fuese mayor.

‘Analizande en conjunto el indice de liquidez de los bancos comerciales, se
puede decir que a fines de 1964, dicho indice fue de 32.1 por ciento lo cual sig-
nifica una disminucién de 0.4 por ciento con relacién al indice de liquidez corres-
pondiente al mes de diciembre de 1963. Esta disminucién se debe a que la
proporcién de aumento de las exigibilidades bancarias a fines de 1964 fue supe-
rior a la proporcién de aumento de sus disponibilidades con respecto al ofic
anterior.

Todo lo expuesto anteriormente puede apreciarse en los cuadros que siguen:

INDICE DE LIQUIDEZ POR BANCOS No. 31
Diciambre 31 19683 Diclembre 31 1964
Instituciones Disponib.*  Exigib. Indice (%)} Disponib. FExigib. Indice (%)
Banco de América 26.46 69.70 37.9 3211 9767 32.9
Banco Nicaragiiense 24.01 65.12 36.9 2808 . 8245 4.1
Banco de Londres 10.25 24.60 41.7 14.33 28.30 489 -
Banco Caley Dagnall 1.56 4.432 353 1.87 5.66 330
Bank of America — — —_ 5.77 1.85 340.7
Sub-total 62.28 163.84 38.0 82.16 216.73 ~378
Banco Nac, de NMic.t. 38.03 145.00 26.2 52.10 200 88 69
Totales 100.31 308.84 325 13426 '417.59 321

*: Comprende efectivo, depdsitos en bancos y cheques o cobrar a carge de otros bemeos.
t: Incluye las obligaciones con bancos extranieros que B¢ presentan en el estado de operaciones
oon plazc hasta de 18 meses.

ENCAJES BANCARIOS. Hasta e! 1° de marzo de 1964 se mantuvo la politica de
encajes odicionales al 28% para los depésitos [excepto los de ahorros) y las
exigibilidades a la vista en moneda nacional, fijades por el Consejo Directive
del Banco Central en sesionss celebradas el 14 y 18 de febrero de 1963.. Los
encajes adicionales se dejaron sin efecto conforme resolucién dictada por el -
Consejo Directive del Banco Central en sesién celebrada el 27 de febrero de
1964, fijandese al mismo tiempo en un 22% en vez del 289%, la tasa de en-
caje bancario para los Depésitos a Plazo recibidos por los bancos privades,
cuya disposicidn se hizo efectiva a partir del 1¢ de Marzo de 1964, -

La tasa de encoje bancario para los Depésitos {excepto ahorros) y para los
Otras Exigibilidades o la Vista y Depésites a Plazo en Moneda Nacional fijada
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al Bance Nacional de Nicaragua, permanecié durante 1964 igual al 20% es-
tablecide en el afe anterior,

Para las obligaciones de los bancos comerciales y del Infonac originadas por
Depésitos de Ahorro, se mantuve durante el afio de 1964 lu tasa de encaje ban-
cario del 16% y para la Caja Nacional de Crédite Popular, el 10% que es Igual
a la del afio anterior. '

Todas las Instituciones que tuvieron obligaciones sujetas a encaje, segdn con-
trol llevado por la Superintendencia de Bancos, mantuvieron en depdsitc en
‘el Banco Central de Nicaragua durante el afic que se analiza, la tercera parte
del Encaje Bancario Minimo, cumpliendo asi con Resolucidén del Consejo Di-
rectivo del Banco Central del 22 de ogosto de 1963,

La posicién del encaje de cada Institucién se continué determinando quince-
nalmente del 11 al 25 y del 28 ol 10 de cada mes, tomando para tal efecto
el promedio de los saldos diarios de las obligaciones sujetas a encaje existentes
a lo apertura de operaciones de cada dia y como correlativo, al de los saldos
diarics de disponibilidodes para encaje que tuvieron las [nstituciones al cierre
de sus operaciones del mismo dia, de conformidad con instrucciones dadas por
.el Superintendente de Bancos en Resolucidn No. 19-63 del 28 de agosto de 1963,

Cabe mencionar que ninguna de las Instituciones vigiladas presenté deficien-
cia de encoje méds de dos quincenas en el curse de cualquier trimestre del afo

Instituto de Fomento Nacional .

La variacién financiera que tuvo €l Instituto de Fomento Nacional al 31 de
diciembre de 1964 en comparacién con la que obtuve al final del afio de 1963
se presenta a continuacién por medio de los siguientes estados financieros:

BALANCE COMPARATIVO No. 92
Die. 31 Dic. 31 Dismi-
Conceptoa 1963 1964 Aumenlo % nucidn %
Millgres de Cdrdobas
Activo
Fondos Disponibles 5,934 5,461 473 4201
Colocaciones 56,919 57,273 357 30.89 .
Reproductores, Mercaderias
¥ Equipo para la Venta 620 954 334 28.89
Inversiones 17,628 17,893 265 22,92
Bienes Muebles e Inmuebles
Adjudicados en P/Cred. 260 395 135 11.68
Otros Activos ' 10,908 10,255 653 57.99
Cargos Diferidos 131 196 65 5.62 )
' Total de Activo 92.397 92 427 1.156 100.00 1,126 100.00
Pasivo
Depdsitos y Obligaciones en ]
Moneda Nacilonsal 36,576 33,221 3,356 84.13
Obligaciones en Moneda Ex-
trenjera 9581 15,593 6,012 100.00
Otros Pasivos : 2,696 2,241 455 11.41
Créditos Diferidos 341 163 178 446
Total de Pasivo 49,194 51,218 6,012 100.00 3,988 100.00
Capital Pagado 50,000 50,000 '
Aumento Ext. de Capital 478 478 100,00
Mencs: Reintegros de Capi-
tal por Recibir 6,797 9,269 2,472 100.00
Total de Paslvo 92,397 92,427 6,490 100.00 6,460 100.00

238



A continuocién se presenta un estudio analitico de algunos rubros del Activo
y del Pasivo.

Los Fondos Disponibles al 31 de diciembre de 1964 en comparacién con las

registrados o la misma fecha del afo de 1963 tuvieron un descenso dae €473
millares.

ACTIVO — COLOCACIONES. E| saldo de las colocaciones del Infonac en el afio
de 1964 ascendié a §57.27 millones, el que a la misma fecha del afio de 1963
erd de €56.92 millones, resultando durante 1964 un aumento de €357 milla-
res, Dentro del rubro de Colocaciones analizando el destine de los préstamos, se
observa gue unas lineas tuvieron aumentos por nuevos créditos otorgados, tales
como los créditos industriales que se Ilevan la mayor parte del incremento con
¢ 813 millares, siguiendo en importancia los créditos ganaderos con § 308
millares y después los Préstamos Seccion de Ahorros con €131 millares. Otras
Lineas tuvieron disminuciones, principalmente la de los créditos agricolas co-
rrientes que tuvo un descenso de €3.42 millones lo cual se debe principalmen-’
te a cancelaciones y al traslado de créditos a la linea de Prorrogados del sub.
rubro de Otras Colocaciones.

Por otra parte, cabe obsarvar que durante el afc de 1964, el total de cré-
ditos nuevos que concedid el Infonac para varias finalidades ascendié a €16.29
millones, distribuyéndose en valores absolutos y cifras relativas en la siguients
forma:

CREDITOS NUEVOS EN 1964 ‘ No. 33

Deslino Valor %

Millares do Cérdobas

Créditos Agricolas 1,500 9

Créditos Ganaderos 714 4

Créditos Indusiriales 11,742 T2

Otros 2,342 15

Totales 16,298 100

A continuacién se presenta un cuadro de las colocaciones donde se puede
observar detalladamente el destino de los préstamos en forma comparativa, asi
como también las variaciones expresadas en valores absolutos y relativos entre
el 31 de diciembre de 1943 y 1964,

COLOCACIONES No. 34

Dic. 31 Die. 31 Aumen- Dismi-
Clasificacidn 1963 1964 tos %4 nucién %
Millaree de Cérdobas

Préstamos Seccién Ahorros 151 282 131 3.02 —_ —

Créditos Agricolas 10,999 .57 — — 3,422 98.08

Créditos Genaderos 567 875 308 7.10 — —_

Créditos Industriales 30,892 31,705 813 18.75 — _—

Varlos 67 — - — 67 1.92

Oiras Colocaciones 14,820 17,904 3,084 71.13 _ -_—
57,496 58,343 4,336 100.00 3.489 100.00

Menos: Reserva para Sa-

neamiento de la Cartera 580 1,070 490 11,30 —_ o

Totales 56,916 57,273 3,846 88.70 3,489 100,00




REPRODUCTORES, MERCADERIAS Y EQUIPO PARA LA VENTA. A continuacién se pre-
senta un cuadro comparativo al 31 de diciembre de los afios 1963 y 1964 res-
pectivamente, en el cual se observan los variacicnes experimentadas por esTe

rubro del activo.
!-

i PP -

No. 35
Diciembre Diciembre Variacion .
‘ Ccmcepto; 1963 1984 Absoluta %%
Millares de Cérdobas

Reproductores 162 189 +27 o+ 1667

Mercaderias (Neto) 293 619 +326 +111.26
Equipo Mecanizado en . ‘

) Promesa de Venta 165 147 - 148 - 10.91

620 955 +335 + 54.03

"El fotal de este rubro registra al 31 de diciembre de 1964 la cantidad de
‘€955 millares el gue al compararse con el saldo de 31 de diciembre de 1963
gue era de €620 millares, acusa un incremento de €335 millares, o sea un
54.03%, en cifras relativas.

INVERSIONES. Las inversiones del Infondc se presenian a continuacién en for-
ma comparativa af 31 de diciembre de los afios 1963 y 1964,

INVERSIONES ’ Na. 36

Diciembre Diciembre - Variacién

Conceptos 1963 1954 Absoluta Yo

Millares de Cérdohas

En Valores Mobiliarios 3,886 4,500 +614 +15.80
En Empresas y Proyectbs 13,203 12,704 —4909 — 378

Bienes Muebles e Tnmuebles al ‘ :
Servicio del Instituto 539 690 +151 +28.01
17,628 17,894 ~+266 + 1.50

Como se observa en el cundro anterior, el total de aumente en esta parfe
del active fue de poco significacidn, siendo en conjunto de 266 millares de cér-
dobas que expresado en términos relativos se limita o 1.5,

VALORES MOBILIARIOS. Lo Cuenta de Volores Mobiliarios tuvs un incremento ne.
to de €614 millares, motivado por la adquisicién de acciones de varias em-
presas y por cancelacién .que hizo el gobiernc de la Repiblica de dos Vales
del Tesorc Nacional tul como puede observarse o continuacion:
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1} Valor de 7,988 acciones suscritas por el |.LF.N. en represen-
tacién de la Soc. C. A. de Calzado, 5. A. a €100 ¢/u ¢ 798,800.00

2] Vdlor de 7,500 acciones con la Corporacién Nic. de In- o
versiones, a §100.00 cfu & 750,000.00

3} Valor de 65 acciones de Booth de Nicaragua, 8. A, de
€1,000.00 c/u ¢ 65,000.00

Suman &1,613,800.00
Menes: Cancelacién de 2 Vales del Tesoro Nacional

de €500,000.00 cfu €1,000,000.00

Total de aumento segdn cuadre ¢ 613,800.00

INVERSIONES EN EMPRESAS Y PROYECTOS. Se detallon a continuacién estas In-

versiones haciendo una comparacién entre los saldos al 31 de diciembre de
los afios 1963 y 1964:

No. 37

Diciembre Diciembre Variacida

1963 1964 Absolata

Finca de Café “San Cayetano™ 376,769.91 334,041.12 — 4182879
Granja Ganadera Sta. Elena 2,465,087.05 2,007,887.33 — 457,999.72
Repoblacidn Ganadersa 5,674,212.87 6,031,089,02 +356,866.15
Proyecto explotacién de bosques 560,000.00 500,000.00 —_
Ifagin & Cia. Ltda. - 1,350,000.00 1,350,000.00 _
Programa de Suelos e Irrigacién 1,202,504.68 773,179 16 —429,325.53
- Preoyecto siembra de hanano 1,168,114.01 1,066,394.21 —101,718.80
Proyecto Tabacalero-Plantaciones 465.708.25 640,444.00 +174,735.7T6
13,203,196.77 12,703,914.84 - 499,281.95

En el cuadro que ontecede puede observarse que el monto de este rubro dis-
minuyé en €499 millares comparado con el que fuvo hasta el 31 de diciembre
de 1963. Se aprecia que aumentaron las inversiones para repoblacién ganade-
ra en §357 miilares y las inversiones en el programa tabacalero, en €175 mi-
llares. Las demas clases de inversiones como son la Finca de Café “San Ca-
yetano”, la Granja Gancdera Santa Elena, los Programas de Suelos de Irriga-
cién y el Proyecto para siembra de banano, disminuyeron.

OTROS ACTIVOS. Al 31 de diciembre de 1964, el saldo de OQtros Activos ascendié
a €10.25 millones que en comparacién con el presentado a la misma fecha del
afc anterior que fue de €10.91 millones resulté una disminucién de €653
millares.

En este rubro de Otros Activos unas cuentas se vieron aumentodas como
las Cuentas en Suspenso Deudoras, donde se registran anticipos para gastos,
anticipos por vidticos, Gastos Pre-operacién de Calsa, etc., y las Cuentas Di-
versas Deudoras en la que se registran los Valores Diversos, Deudores Varios, ete.
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En cambio, otras disminuyeron como es la Cuenta Gobierno de Nicaragua que
disminuyé en €820 millares por pago que se hiza en el mes de enero de 1964
y la cuenta Intereses Acumulados por Recibir que disminuyéd el haberse in-
crementado su respectiva reserva.

A continuacién se expong un cuadro en gque se aprecia la variacién en valo-
res absolutos de los ""Otros Activos'.

OTROS ACTIVOS No, 38

Dic, 31 Dic. 31
1963 1964 Variaoién

Millares de Cérdobas

Gobierno de Nicaragua 820 — 820
Cuentas Diversas 6,250 6,461 +211
Intereses Acumulados por Recibir 3,635 3,363 - 272
Cuentas en Suspenso Deudoras 208 . 431 +228

Totales . : 10,908 10,255 —~ 653

PASIVO. — DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA NACIONAL Este rubro se pre-

senta en forma comparativa y detallada al 31 de diciembre de los afos de
1963 y 1964: ‘

No. 39
Die. 31 Dhie. 31 -
1863 1964 Variacién
Millares de Cdrdobas

Depdésitos de Ahorros 10,563 14 6861 +4,008
Obligaciones Financieras 8,860 7,910 -~ 950.
Banco Central de Nic. --Préstamo— 13,313 9,509 — 3,804
Obligaciones por Fondos en Admdén. 3,560 662 —2,898
Otras Obligaciones 280 479 + 199
Totales " ‘ 36,576 33,221 - 3,355

Los depdsitos de ahorros al 31 de diciembre de 1964 ascendieron o ¢14.66
millones, aumentando con respecto al ofio de 1963, €4.10 millones.

Las cuentas de ahorro aumentaron en nUmero de 6,525 cuentas, ya que al
31/12/63 ascendian a 17,208 v al 31/12/64 eran de 23,743,

las obligaciones financieras tuvieron un descenso de €950 millores debido
a que se amortizaron tres bonos emitidas por igual valor.

El saldo de los préstamos obtenidos del Banco Central de Nicaragua con fon-
dos del Eximbhank disminuyeron en €3.80 millones por amortizaciones efectuadas
en el afio de 1964. También disminuyeren los obligaciones por Fondos en Admi-
nistracién en €2.9 millones por haberse atendido los compromisos contraidos.

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA. A continuacién se presentda en forma com-

parativa el saldo de los préstamos gue ha obtenide el Infonac en el exterior ol
31 de diciembre de los anos 1963 y 1964:
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No. 40

Dic. 31 Dic. 31
1963 1964 Varlacidn

Millares de Cérdobas

Banco Internse. de Reconst. y Fomento 3,860 - 3,091 - 769
Banco Intersmericano de Desarrollo 5,557 6,982 +1,426
Bank of America N. T. & S. A. 164 5,520 +5,356

Totales 0,581 15,593 +6,012

Las obligaciones del Infonac en moneda extraniera al 31/12/64 aumentaron
§6,01 millones en relacién con lo registrado a fines del afRo anterior.

Instituto Nicaragiiense de la Vivienda

A fines del aiio calendaric 1944 los Activos totales del Instituto Nicaragiiense
de la Vivienda {INVI) ascendieron a la suma de 100.30 millones de cérdcbas,
lo que representa un incremento neto de 24.94 millones de cérdobas sobre el
saldo de los Activos existentes del afie anterior.

Al analizar la descomposicién del saldo total de los Actives al 31/12/584 se
cbserva que la mayor porcidn de los mismos carresponde a las Inversiones en
vivienda, terrencs y valores, los que muestran un salde de 65.13 millones de
cordobas del cual §65.05 millones corresponden o viviendas de interés social
construidas, a viviendas en proceso de construccién y o terrenos por construir y
solamente la suma de 74 millares corresponde o valores mobiliarios. Las Co-
locaciones muestran un saldo de 15.46 millones; siguiendo en importancia por
los valores que muestran, los Fondos Disponibles con 6.8 millones v las Otras
Colocaciones con 6.01 mitlones.

Del incremento neto de 24.94 millones de cérdobus que experimentaron los
Actives durante el afo 1944, fa suma de 23.79 millones correspondié a Inversio-
nes en Vivienda y Terrenos. Las Colocaciones, compuestas principalmente por
préstamos hipotecarios, tuvieron un incremento neto de 2,39 millones de cérdo-
bas; por ofra parte los Fondos Disponibles se vieron ligeramente disminuides,
asi como las Inversiones en Bienes Muebles e Inmuebles a! Servicio de la Institu-
cidn v el rubro de los Otros Activos. Las Otras Colocaciones, copuestas principal-
mente por Créditos Congelados del B.H.N. Sumentaron ligeramente.

Durante el afo 1964 el INVI otorgé préstamos hipotecarios nueves para in-
varsiones en viviendas por monto de 5.56 millones de cérdobas para 295
familias.

El Capital y Reservas de Capital que al 31 de diciembre de 1963 ascendia a
la suma de 46.02 millones de cérdobas, se vié incrementado durante el afio
objeto de este informe, en la suma neta de 4.86 millones de cérdobas, lo que
hiza posible que el saldo de tal capitulo fuera al 31 de diciembre de 1964 de
50.88 millones de cérdobas. Lo mayor proporcién del aumento neto de dichos
rubros corresponde @ aportes hechos por el Estado, los que ascendieron a la
suma de 4.5 millones de cérdobas y en menor parte ¢ incrementos de lo Reser-
va General de la Institucién.
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Por el lade del Pasivo se observa que, las obligaciones a largo pioze del
INVI compuestas principalmente por el Empréstitc en Moneda Extranjera con-
tratada con el BID, tuvierén un incremento neto de 15.24 millones de cérdobaos,
descompuesto asi: Por incremento en las obligaciones por empréstitos contra-.
tados con el BID la suma de 15.48 miliones de cérdobas y por una disminucién’
de 243 millares en las obligaciones por Cédulas Hipotecarios emitidas. Como
consecuencia de los combios sefialados anferiormente, las obligaciones o largo
plazo que al 31 de diciembre de 1963 eran de 22.78 millones de cérdobas, as-
cendieron al 31 de diciembre de 1964 o 38.02 millones, carrespondiendo a dicho
saldo a las obligaciones provenientes del referido empréstito del BID H28TF,
la suma de 35.34 millones de cordobas,

Las utilidades netas del INVI durante el periodo .de 1964 ascendieron o
€163 millares, lo que representa 47 millares menos en comparacién con el
ejercicio antferior, cuyas utilidades netas ascendieron o 210 millares. La dismi-
nucién en ufilidades netas del ejercicio que se analiza se debié a que los gas-
tos aumentaron en mayor .propercién que los productos, ya gque aquellos”se
incrementaron en 407 millares y estos Oltimos en solamente la suma de 360
millares.

Con el objeto de haocer mds objetivo el estudic de Jas mds importantes activi-
dades o que se dedica el INVI, a continuacién se presenta un andlisis descriptivo
y estadistico de los principa'es rubros del Activo, Pasivo y Cupital -y Reservas
de dicha Institucidn, asi como de los resultados obtenidos en la ejecucién de su
cometide durante el afio de 1944,

ACTIVOS No. 41

: 31 Die.. 31 Dic. ‘
Crreeptns 1983 1964 Varigeidn

Millares de Cdrdobas

Fondos Disponibles 7,869 . 6,804 - 1,065
Colocaciones - 13,067 © 15458 + 2,391
tras Colocaciones B 5,215 6,011 - o4 96
Inversiones.en Viviendas de I.S. - e L
. Terrenos y Valores 41,342 65,131 +23,789
" Inversiones en Bienes Muehles & Inmuebles ’ '
al servicio del INVI } 1,511 1,468 — 43
Bienes Adjudicados en Pago de Créditos 538 604 + 66
Otrog Activos 5,823 4830 - S . 993
Totales ‘ 75,365 160,306 . 24941 ¢

En el cuadro que precede puede observarse que el saldo de los Fondos Dls
penibles al 31 de diciembre de 1944 ascandid o 6.80 millenes de cdrdobas, ha-
biéndose con esto experimentado una disminucién de 1.06 millones de cér-
dobus, o sea el 14% con relacién al saldo del afo antericr que era de 7.87 mi-
llones; correspondiendo el 13.5% de la disminucién a los Dlspomblhdudes €n
Meneda Nacional y el 5% a las Dlspomb.rlldddes en Moneda Extranjero.

“En el cuadro ‘que se expone a continudcién se observa que las Colocaciones,
compuestas principalmente por Préstames Hipotecarios, se vieron incrementa-
das en la suma neta de-2.39 millones de cérdobos. También se nota comio
estin compuestas y ademas los variaciones de los distirtos rubros que compo-
nen este rengldn.
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COLOCACIONES ' No. 42

31 Die. 31 Die. Variacion
Conceptos 1963 1934 Absoluta Y%

Milares de Cérdobas

Préstamos Hipotecarios B.H.N, 5,086 2,630 - 2,456 - 4820
Préstamos Hipotecarios de 1. S. 7.197 12,190 +4993 - <+ 69.38
Prést. Hipotee. s Municipalidades 678 638 ~ 40 - 540
Prést. a Congtructores por Licit. 106 —_ - 106 — 100,80

Totales 13,087 15,458 2,391 1830

Los Préstamos Hipotecarios de Interés Social, que es el rubro més importante
de los Colocaciones, mostraba al 31/12/64 un salde de 12.19 millones, que in-
dica un aumento de 4.99 millones en comparacién con el saldo del afio anterior.
El ndmero de préstamos de esta clase ascendié durante el afio o la cantided de
762, reflejéndose con esto un incremento de 287 préstamos con respecto a los
existentes el ofio anterior.

‘Entre los préstamos que indican incrementos se encuentran los concedidas pa-
ra la construceidn de viviendas con fondos INVI-BID, los cuales ascendieron a
un monto de 9.80 millones, que representa un incremento de 4.98 millones en
relacién con los préstamos concedidos el afio anterior; el nimero de préstamos
asciende @ la cantidad de 557. El saldo de los préstomos para Construccién de
Viviendas con fondos provenientes de la recuperacién de los préstamos conce-
didos con recursos del BID, que se inicié durante el afo de 1984, ascendid al

31 de diciembre a la suma de 291 millares, que corresponde o 15 operaciones
efectuadas.

El resto de las operaciones de Préstamos Hipotecarios de LS., reflejan descre-
mentos durante el afe, tal come puede observarse en el siguiente cuadro.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS 1.S. No. 43
Clasiticacién 1963 COper. 1964 Oper. Valor
Willares de Cérdobas
Para compra de Viv. terminada al 1 30 1 - 1
" const, no» 1,941 145 1.7n9 139 - 232 .
*  Termin. v 200 26 176 26 - ¥
”  Ampliac. oo 139 16 123 16 - 16
" Acondic. noon 65 8 b8 8 - 97 .
”  Construc. ”  ” (Fondo INVI-BID) 4,821 279 9,803 557 +4.932
" s " ? (R-BID} — — 291 15 +
Totales 7,197 475 12,190 762 +4,993

Las viviendas construidas durante el airo 1964 con fondos INVI-BID ascendie-
ron a 1,319, carrespondiendo 65 a la Colonia Cenfro América, 927 o o Unidad
Vecinal 14 de septiembre y 327 que fueron construidas en diferentes lugares. me-
dionte concesidn de créditos hipotecarios. De la Unidad Vecinal Centro América
se adjudicaron durante el afio que se analiza 431 viviendas. £l saldo de los
Préstamos Hipotecarios B.H.N, disminuyd en 1964 en la suma de 2,456 millares
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de cérdobas, o sea en un 48.29% con respecto al afio 1963. Los Préstamos Hipo-
tecarios a Municipalidades y los otorgados a constructores por licitacién, se vie-
ron ligeramente diminuidoes.

INVERSIONES EN VIVIENDAS TERRENOS Y VALORES. Al 31 de diciembre da 1944 ta-
les inversiones ascendieron o 65.13 millones de cérdobas, significando esto
un aumento neto de 23.79 millones en comparacién con el saldo que mostra-
ban al 31 de diciembre de 1963. Las inversiones netas en Viviendas de Interés
Social representan 1o suma de 25.58 millones de cérdobas y las nuevas Inver-
siones en terrenos para construir la suma de 733 millares; las Inversiones en
Construcciones en Procese con fondos propios del INVI, se incrementaron en 141
millares y las Inversicnes en Construcciones en Proceso INVI-BID, disminuye-
rorn en 2.7 millones; disminucidn que se trueca en aumento de los Inversiones en
Viviendas Construidas de 1.5.

Las inversiones en Valores disminuyeron en 5,000 mil cérdohas, al pasar su sal-
do de 79 millares existente al 31/12/63 a lo suma de 74 millares al 31/12/64.

Durante el afio 1964 el INVI invirtié la suma de €43,000.00 en la construccidn
de locoles para comercio en las colonias los cuales da en arriendo.

Los aumentos y disminuciones observados ol 31 de diciembre de 1964 con
relacién al afo anterior se presentan en el siguiente cuadro.

INVERSIONES EN VIVIENDAS, TERRENCS Y VALORES Nes, 44

31 Die. 31 Dic.

Clasificacién 1963 1964 Variacidn

. Millares de Cérdobas
Viviendas de Interés Social : 25,810 51,387

+
Terrenos para Construir 1,920 2,653 + 733
Construc. en proceso INVI 107 248 + 141
” ” ” INVI-BID 13,426 10,726 - 2700
Valores Mobiliarios 79 T4 - 5
Centros Comerc. en Arriendo — 43 + 43

Totales ' 41,342 65,131 23,789

El aumento de 141 millares que se observa en la Construccién en Proceso INVI,
fue destinado a edificar para fines de ensefianza en las colonias en construccién.

INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES Y MUEBLES AL SERVICIO DEL INSTITUTO. Al 31 de
diciembre de 1964 el saldo de las Inversiones en Bienes Inmuebles y Muebles ol -
Servicio del Instituto ascendié o 2.28 millones, indicanda un aumento absoluto
de 65 millares con relacién al ano anterior, correspondiéndale o Equipo de Cons-
truccidén al 53.85% del aumento absolute total, siguiéndole en importancia
Otros Bienes Muebles v Equipa de Oficina. con ef 23.08% y 15.38% respectiva.
mente; el aumento observado en el resto de las Inversiones en Bienes Inmuebles
y Muebles fue de poco significacién. :

Lo anteriormemte mencionado se chserva en el cuadre gue o continuacidn se
presenta. .
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No. 45

Clasificacién 1983 1964 Variacién

Millares de cordobas

Terrenos y Edificios 1.166 1170 4
Equipo de Construccidn 163 198 35
" * Ingenieria 43 44 1

" * Oficina 474 484 10
Otros Bienes Muebles 45 60 15
Vehiculos 326 326 —
Suman 2217 2.282 6a

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO. — a) Empréstito BID No. 28 T. F. — La mayor fuen-
te de nueves recursos obtenidos por el INVI correspondié o retiros que hizo o
cuenta del Empréstito BID No. 28 T. F.,, que ascendieron a un total neto de 15.48
millones al 31 de diciembre de 1964.

b) Bonos Hipotecarios. — El salde de los Bonos Hipotecarios al 31/12/64, es
igual al saldo existente a esa misma fecha del afio anterior, no experimentando
por lo tanto este renglén cambio alguno durante 1964,

¢) — El saldo de las Cédulas Hipotecarias emitidas por el Banco Hipotecarlo,
antecesor del INVI que al 31/12/63 era de 922 millares descendié a la canti-
dad de 679 millares, lo que origind una disminucién de 243 millares que corres-
ponde a amartizaciones hechas durante 1964.

A continuacién se presenta la descomposicidbn comparativa enire los afies
1963 y 1964, de los saldos a fines de esos afios de las Obligaciones o Largo

Plazo.

OBLIGACIONES A LARGQO PLAZO - No. 46

Dic. 31 Dic. 31
Clasificacion 1963 1964 Variacién

Millaree de cérdobes

Cédulas Hipotecarias (B.H. N.) 922 679 - 243
Bonos Hipotecarios 2.000 2 000 —_
Empréstitos BID No. 2§ T. F. 19.858 35.336 + 15478

Suman 22.780 38.015 + 15235

RESERVAS DE PASIVO. Las Reservas de Pasivo ascendieron al 31 de diciembre
de 1964 a 3.31 millones registrande un incremento neto de 292 millares en re-
lacidén al afio anterior, correspondiendo a la Reserva para Ajuste de Cosfos la
mayor proporcién del aumento, siguiéndole en importoncia las Reservas para
Riesgos de Auto-Seguro y Reservas para Programa de Esfuerzo, conforme se pre.
senta en el siguiente cuadro. ’ .
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RESERVAS DE PASIVOS

No. 47
. Dric. 31 Dic. 31
Conceplos 1963 1984 Variacién .
Millares de Cérdobas
Reservas para Riesgos de Auto-Seguros 3m 531 + 230
Reservas para Ajuste de Costos 1,420 2083 + 663
Reservas para Reposicidn y Mantenimiento

Aguadora Col. Nicarao 24 63 + 39
Reservas p/progr. Esfuerzo Propio 25 195 + 170
Reservas para Programa de Interés Social 544 441 - 103
Suman 2,314 3,313 + 999

CAFITAL Y RESERVAS.

El Capital y Reservas del INVI presentan un aumento de

4.86 millones al 31 de diciembre de 1964 en comparccidén al afio anterior, co-
rrespondiéndole el 92.46% de dicho aumento a Apertaciones hechas por el
Estado, siguiéndole en importancic la Reserva General del INVI cuyo incremen-
to presenta el 11.38% del aumanto. absoluto. El Capital Inicial Auterizado con-
forme Ley del 21 de abril de 1959 permanecié fijo en 22.08 millones; Superdvit
Donado muestra un descenso de 204 millares. Las variaciones se muestran en e|
siguiente cuadro,

CAPITAL Y RESERVAS No. 48
Conceplos 1963 1984 Variacidn
Millares de Cérdobas
Capital Inicial — Ley Abr. 21/59 . 22,085 23.085 —
Reserva de Capital B.H.N. 12,496 12,513 + 17
Aporte del Estado , 7,000 11,500 + 4,500
Superavit Donado 2,750 2,545 — 204
Reserva General INVI 1.687 2241 + 554
Total 46,018 50,885 4,867

Tal como se dijo anteriormente la rentabilidad del Capital y Reservas del INVI
para 1964 fue del 0.32% , porcentaje que es menor que el del afo 1963, Los

util

idades también fueron menores en 47 millares,

En los cuadres que siguen pusde apreciarse la rentabilidad y las utilidades
para los afios 1963 v 1964,

RENTABILIDAD DEIL CAPITAL Y RESERVAS

Wo. 44
Conceptos 1963 1954 Variacién
Millares dz Cirdabes
TUtilidades . 210 163 - 47
Capital y Reservas , © 46,018 50,685 +4.867
Rentabilidad .45% .320%% ~013%
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UTILIDADES NETAS No. 50

Conceptes 1963 1964 Varlucién

Millares de Cérdobas

Productos 1,400 1,760 380
Gastos 1,180 1,597 407
Utllidades Netas 210 163 - 47

Las principales fuentes de ingresos correspondieron a los Intereses Devenga-
dos que representan el 86.39% del aumento total de los Productos, el resto
de ias fuentes de ingresos tuvieron aumento de poca importancia, segin se
aprecia en el siguiente cuadro.

PRODUCTOS

Ne. 51
Conosptos 1963 1964 Varlacién
Millares de Cérdobas
Intereses Devengados 1,327 1,638 311
Arriendos por Viviendas 21 k)] L]
Otros Productos 52 22 40
Totales 1,400 1,760 360

Los Gastos que absorbieron mayores recursos fueron los Gostos Generales que
representan el 65.36% del total de los Gastos, siguiéndole en importancia
los Gastos Financieros con el 20.15% del mencionado fotal, lo cual puede
apreciarse en el siguiente cuadro,

GASTOS No. 52
Conceplos 1963 1964 Aumento
Millares de Cordobas

Gastos Generales 972 1.238 + 268
Gastos Financieros 122 204 + 82
Castigos, Depreciaciones y Amortizaciones 44 61 + 17
Otros Gastos 52 94 + 42
1.190 1.597 + 407

Caja Nacional de Crédito Popular

El afio de 1964 fue de modesta recuperacién para la Caja Nacional de Crédito
Popular, pues sus operaciones arrojaron una utilidad que ascendié a la suma
de 73 millares de cérdobas, en contraposicién con los resultados obtenidos en
el afio 1963 que registraron pérdidas por un monto de 57 millares de cérdobas.

La causa principal que did origen a los resultados favorables obtenides por
la Institucién, fue el mayor volumen de operaciones crediticias realizadas duran-
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te el afio gue nos ocupa, como consecuencia de contar la Caja con mayores re-
cursos por aportes extraordinarios de capital hecho por e! Estado, que ascendie-
ron a la suma de 399 millares de cordobqs

El mayor volumen de operdaciones realizadas se pone de manifiesto al obser-
var que la Institucién concedid 127 mil préstamos nuevos con un valor fotal de
5.99 millones de cérdobas, lo que trajo como consecuencia que el saldo de los
préstamos —colocaciones— al 31 de diciembre de 1964 se viera incrementado
en 432- millares de cordobas, en comparacidén con el saldo existente al 31 de
diciembre de 1963.

Por otra parte, el Activo total de la Institucidn ascendié durante el afio 1964
a la suma de 3.86 millones de cérdobas, o sea que se vid incrementado en el
12.77 % con respecto a los Activos existentes al 31/12/63.

Por el lude del Pasivo se observa que los Depésitos de Ahorro, que represen-
tan la mayor fuente de recursos para la Institucién, ascendieron a la cifra de
2.03 millones de cordobas, la que refleja un oumento de 237 millares o sea el
13.20% en comparacién cen los saldes del afio anterior; lus Exigibilidades o Pla-
zo por tédulus emitidas se vieron reducidds como consecuencio de las amor-
tizaciones efectuadas en el afo 1964; otros pasivas de menor significacién a los
antes mencionados, también se vieron reducidos durante el afic 1964,

El capital v Reservas de le Cojo Nacional de Crédito Popular, que al 31
de diciembre de 1964 ascendieron a 1.51 millones de cordobas, se vieron incre-
mentados en el curso de ese ano en la suma de 468 millares de cordobas o sea
en un 44.78% sobre !u cifra presentada en el afe anterior; el aumento regis-

BALANCES COMFPARATIVOS No. 83

Dieciembre Diciembre Variacién

1953 1964 Absoluta

=)
=

Millares de Cérdobas

ACTIVO
1) Fondos Disponibles 258 254 - 4 1.55
%) Colocaciones 2,789 3.221 + 432 1549
3) Bienes Muebles e Inmuebles 32 31 -1 313
4) Otros Activos o o 327 358 + 31. .. 948
5) Cargos Diferidos ‘ 23 3 - 20 86..96
Totales 3,429 3,867 + 438 12.77
PASIVO ,
6) Exigibilidades a la Vista:
~2) Depdsitos de Ahorro 1,796 2,033 + 237 13.20
b) Otras Exigibilidades 24 30 - 4 11.76
7) ZExigibilidades a Plazo (Cedulas) 493 262 - 231 46.86
g) Otros Pasivos : : 61 29 - 32 52.46
Totales del Pasivo B 2,384 9,354 ) 1.26
9) CAPITAL Y RESERVAS ‘ 1,045 1,513 4 468 44.:78
Totales 3,429 3,867 + 438 1277
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trado en este rubre fue originade en primer término por aportes que hizo el
Gobierno de la Repdblica hasta por la suma de 399 millares de cérdebas, por
incrementos del Superdvit y del Fonde de Reserva en las sumas de 62 y 7 mi-
lares de cérdobas respectivamente, originados de las utilidades obtenidas por
fa Institucién durante el periodo que terminé el 31 de diciembre de 1944,

La descomposicién del Activo, Pasivo y el Capital y Reservas al 31/12/64
se puede observar en detalle y de manera objetiva en el estado comparative
de las afos 1962 y 1964, que se presenta a continuacidn:

DEPOSITOS DE AHORRO Y OTROS.  los recursos provenientes de depésitos de ahorro
al 31 de diciembre de 1964, ascend’eron a la suma de 2.03 millones de cérdo-
bas, lo que representa un aumento de 237 millares de cérdobas con respecto a
la cifra presentada el afio anterior. Dicho incremento representa el 13.20% del
saldo al 31/12/63. ’

E! nimero de cuentas en vigor al finalizar el afic de 1944 ascendia a 4,016
lo que representa un incremento de 86 cuentas con respecta a las existencias
al 31/12/63. -

EMIQBILIDADES A PLAZO (CEDULAS). Este renglén exoerimenté durante el curso del
afio de 1964, una disminucién de 231 millares de cordobas con respecto a la
cifra que presentaba el afio de 1963 por este mismo concepto; tal disminucién
se debié a la amortizacién de cédulas emitidas por la Caia correspondientes a
las Series A", "B", "K' y "L respectivamente.

Con estas amortizaciones efectuadas las cédulas de las Series A" y K" qué-
daron canceladas totalmente, de tal manera que el saldo de 262 millares de
cérdobas que este rubro presenta al 31 de diciembre de 1964. corresponde al
saldo pendiente por amortizar de cédulas de las Series "B v "'L". Dicho saldo
se descompone asi:

No. 54

Cantidad de
Cédulas Serle Saldo

Millares de Cdrdobas

Cédulas Ordinarias 70 “» .m0
Céddulas Eapeciales 192 “L" 192,
“Totales %2 | 263

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS. A continuacién se presenta un cuadre com-

parativo del Estado de Ganancias y Pérdidas correspondiente o los ejercicios de
1963 y 1964. - . . i

Como puede observarse en el cuadre siguiente, el foctor més importante en
le realizacién de ks utilidodes fueron los intereses gonades, los que preduje-
roh ingresos por 812 millares de cérdobuas, con un incremento de 144 millares
de cérdobas o sea un 21.56% en relacidn con el ofio anterior: como es natupal,
el origen de tales ingresos estd en el mayor velumen de préstamos otorgados.
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-+ ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS : No. 58

Aumento o Disminucién

Conceptos ‘ 1963 1964 Valores %
Millares
PRODUCTOS . . .
Intereses Ganados C$668 C$812 Ct+144 21.56
Ttilidades en Ventas 1 1 — -
Product. Reposicion de Boletas 4 3 -1 25.
Sobrantes de Remate Vencidos 32 39 + 7 21.88
Sobrantes de Gastos de Remate .2 3 + 1 50.
' Totales ' 707 858 +151 21.36
Pérdids . 57 -
GASTOS
Gastos Generales 623 636 + 13 2.09
Depreciacién Mobiliario T 8 + 1 14.29
Gastos por Intereses - 125 135 + 10 8.
Gastos y Perd. en Mercaderias 7 3 - 4 57.14
Premio para Cédulas Especiales 2 3 + 1 50,
Totales . 764 © N85 + 21 25
Utilided 73 -

Por el lado de los egresos, fueron los gastos generales v los intereses paga-
dos los que se vieron aumentados en las sumas de 13 y 10 millares de cérdobas
respectivamente; los demds egresos se vieron incrementados y disminuidos en
cqnhdades de pocda cuantia en relacién al afie anterior,

Almacenes Generales de Depésito

Duronte el afio 1964 estuban autorizadas para operar como Almacenes Ge-
nerales de Depésito dos empresas denominadas Compadiia Almacenadora del
Pacifico [ALPAC} y Almacenes Generales de Depésite de Nicaragua, S. A.
[ALDENIC).

Estas empresas que, por su naturaleza tienen una funcién principal, cual es
la de auxiliares de crédito, no han podide desenvolverse satisfactoriamente
dentro de tal funcién debido a que no han recibido el correspondiente respaldo
de las Instituciones de Crédito del pais como son los Bancos, en lo que respecta
o la negociacién de los Bonos de Prenda que emiten; todo parece indicar que
los: bancos principalmente y las demés instituciones de crédito, no han tenido
suficiente confianza en la garantia que en las operacienes de crédito ofrecen
los Bonos de Prenda. Esta limitacién en el uso de dichos documentos negocic-
‘bles ha trafdo como consecuencia el retardamiento en el desarrollo de tales
empresas, el que no ha ido a tono con el desarrollo econdmice que en los
Ultimos afios ha experimentado el pais.

Cabe observar que con antelacién al afo 1944 y aln durdnte el afic 1964
Onicamente una de las empresas antes mencionadas ha trabajoda como Alma-
€én General de Depésito, ya que la otra a pesar de estar autorizada no ha
iniciado sus operamones como tal.
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Durante el afio de 1964 los activos de estas empresas ascendieron a 6.81 mi-
llanes de cérdobas los que comparados con el salde al 31 de diciembre de
1963, resulta un incremento de 3.75 millones de cérdobas.

La mayor proporcién de dctivo total correspondiente a 1964, se refleja en el
rubre Muebles e Inmuebles cuyo importe fue de 4.87 millones de cérdobas, el
que sefiala en comparacién con el afo anterior un dumento de 3.44 millores de
cérdobas. Este aumento se debe a lo construccién de nuevas bodegas y a la
adquisicién de maquinaria y equipo.

El otro rubro de importancia es el de Préstamos v Deudores, el cual gscen-
dié a 1.57 millones de cérdobas en 1964, o sea 842 millares de cérdobas su-
perior al nivel alcanzado ol 31 de diciembre de 1963. El resto de los rubros
del activo representa el 6% de su total y sus saldos se vieron disminuidos en
19464,

Al finalizar el ofio de 1964. el total de los pasivos era de 2.89 millones de
cérdobas los que comparados con el total de los pasives al 31 de diciembre de
1963, resulta un aumento de 2 22 millones de cérdobas.

El rubro de mayor importancia es el de Obligaciones a Plazos cuyo saldo o
fines de 1964 fue de 2 84 millones de cérdobas. el que comparado con el saldo
al 31 de diciembre de 19463, resulta un aumento de 2.24 millones de cérdobas.
Este aumento corresponde principalmente a obligaciones contraidas para la ob-
tencién de recursos internos de los bancos comerciales v a un préstamo del exte-
rior obtenido de un banco de los Estados Unidos de Norteamérica. En 1964
los demés rubros del pasivo tuvieon disminuciones en relacién con el afe ante-
rior y la suma de sus saldos representa el 29, del total de los pasivos.

El Capital v Reservas ascendid durante 1964 a 3.93 millones de cérdobas,
superior en 1.53 millones a la cifro de 1943. El 90°% de este cumento corrgs-
ponde a aumento de capital pagado durante el eiercicio de una de dichas em-
presas y el resto a utilidades no distribuidas.

A continuacién se presenta una comoaracién de los balances consolidados
de estas empresas a fines de los afios 1963 y 1964, lo cual refleja los cambios
habidos durante 1964,

BALANCE CONSOLIDADO No. 56
% de
Claneambne 1081 1884 Verrieridn Varlocién
Millares de Cérdobas
Activo ‘
Fondos Disnonibles 243 123 - 120 - 49
Préstamos y Deudores 4 1,566 B42 118
Inversiones 375 — - 375 - 100 .
Muebles e Inmuebles 1.429 4 8RR 3439 241
Otros Activos 204 257 - 3 - 13
Total 3.065 6.814 3.749 132
Pasivo
Ohligacioned a la Vista 41 24 - 17 - 41
Ohligaciones & Plazo 594 2,839 2,245 378
Otros Pasivos 27 23 - 4 - 16
Sub-total 662 2.886 2,924 336
Capital v Reservas 2.403 3.928 1.525 83
Total 3,085 6,314 3,149 122
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'Compaiiias de Seguros Nacionales

Al 31 de diciembre de 1964 el Activo total de las Compailias de Seguros
Nacionales ascendié a fo suma de 33.10 millones de cérdobas, lo que acusa
un aurmento de 4.11 millones en comporacién con el saldo de los mismos a
finales de 1963. Dicho incremento representa el 14% sobre el saldo de 1963,

El capitulo més importante del Activo estd constituido por los Préstamos y
Descuentos que dlcanzaron la cifra de 14.73 millones de cordobas, siguiendo
en orden de importancia por su liguidez los Fondos Disponibles y las Inversio-
nes en Valores que registran los sumas de 1.607 y 941 millares de cérdobas
respectivamente. ' ‘

Los Préstamos y Descuentos experimentaron durante el afio una disminucién
de 1.5% o sea la cantidad de 217 millares de cdrdobas; las Inversiones en
Valores y las Disponibilidades aumentaron en valores relativos en su orden en
un 23 y 144 %, porcentajes que en cifras absolutas representan las cantidades
de 175 y 948 millares de cordobas respectivamente.

El rubro de las Otras Inversiones que estd representada principalmente por
las Reservas de Seguros en las Cdmpafias Reaseguradoras y que muestran 'un
saldo de 5.66 millones, reflejan un aumento de 1.05 millones de cérdobas con
relacién al saldo a finales del afio anterior. ‘

Otros rubros de menor importancia en el Activo se vieron aumentados du-
rante el afo que nos ocupa, en sumds de poca significacion.

Por el lado del Posiva se observa que las Reservas Téenicas y Matemdticas
ascendieron al 31 de diciembre de 1944 a la suma de 14.47 millones de cérdo-
bas y que las Obligaciones Contractuales cuyo saldo estd formaco por chliga-
ciones derivadas de Pélizas Dotales que han llegade o su vencimiento y por
siniestros pendientes dela liguidacién, alcanzaron la suma de 1.62 millones
de cérdobas. Las Reservas Técnicas y Matemdticas y las Obligaciones Con-
tractuales disminuyeron en las sumas de 255 vy 461 millares de cérdobas res-
pectivamente.

La disminucién de 255 millares de cérdobas que experimentaron las Reser-
vas Técnicas y Matemdticas durante el afio 1964, que es una disminucién neta,
se debe principalmente a que al final de 1964 las Reservas de todas las Com-
pufias aumentaron con respecto a las del afio anterior en la suma de
$857,399.71, excepto las de la "Nacional de Seguros que disminuyeron en
€1,112.618.59, como consecusncia principalmente de la suspensién de venta
de determinados planes de seguros.

A confinuacién se presenta un Estado de los Reservas Técnicas y Matemdticas
o fines de los afios 1963 y 1964, clasificadas por Compaias.
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RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS No. 57

Dic. 31 Dic. 31
Compaiiias 1963 1984 Variaciones

Millares de Cérdobas

Compafiia Nac. de Seguros de Nic. 10,303,654.00 9,191,035.41 (1,112,618.59)
Cia. de Seguros “La Protectora” 3,004,827.28 3,467,311.53 372,484.25

“La Occidental” Ciza de Seguros
Generales S. A. 1,194,199.50 1,238,355.50 44.156.00
Cia. Nicaragiiense de Seguros, S. A. 132,118.78 652,679.17 420,560.29
Inmobiliaria de Seguros, S. A, — 20,199.07 20,199.07
Totales "14,724,799.56 14,469,580.68 (255,218.88)

Nota: Se incluyen las Reservas para Fianzas y Capitalizacién.

Los Otros Pasivos formados principalmente por las obligaciones provenientes
de negocios de reaseguros y reafianzamiento cedidos y por primas retenidas @
los reaseguradores, se vieron aumentados en la suma de 1.57 millones de
cérdobas yo que al 31 de diciembre de 1964 su saldo era de 7.58 millones y
a esa misma fecha el afo anterior lo era de 6.01 millones.

En cuanto al Copital Pagado, Reservas y Superdvit, éstos se vieron aumen-
tados a finales del afio 1964 en la suma de 2.14 millones de cérdobas en vista
de que a fines de los afios 1963 y 1964 sus saldos eran de 6.00 y 8.15 millo-
nes de cordobas, respectivamente. El aumento antes mencicnade representa
en cifras relativas el 36%.

La mayor proporcién del aumznto antes mencionado corresponde al Capital .
Pagado, el que se vié incrementado en la suma de 1.68 millones, debido prin-
cipalmente a gue en el afic 1964 inicié sus operaciones una nusva Compaiia
de Seguros denominada [Inmobiliaria de Seguros, 8. A., la que al 31 de di-
ciembre de ese mismo ofio tenia como Capital Pagado la suma de 1.319 milla.
res de cérdobas, ya que aumenté en 366 millores de cérdobas el Capital Paga-
do de la Compafia Nicaragiense de Seguros, 5. A.; las Reservas y el Superdvit
aumentaron en la suma de 370 y 88 millares de cérdobas respectivamenta.

Las operaciones de las compaiiias de Seguros Nacionales arrojaron una utili-
dad neta de 657 miilares de cérdobos al ascender sus producies a 230.010 mi-
llares de cérdobas y sus gastos a 29.353 millares de cérdobas. Dichas utilida.
des reflejon un aumento del 47 % sobre las utilidades obtenidas en 1963 que
fueron del orden de los 448 millares de cérdobas, como consecuencia de que
los productos de ese afio fueron de 24.559 millares de cérdobas y los gastos
de 24.111 millares de cérdobas. ,

Las utilidades netas obtenidas durante el afo 1964 representan una rentabi-
lidad del Capital Pagade del 9.56%, la que es mayor que la del afo anterior
que lo fue del B.64%, o sea que hubo un aumento en dicha rentabiidad del
0.92%.

A continuacién se presenta el Balance Consolidoda de las Compaiias de
Seguros Nacionales al final de los afos 1963 y 1964 con las respectivas varia-
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ciones en volores absolutos y relatives. También se presenia un detalle de
los Capitales Pagados al 31 de diciembre de ios afos 1963 y 1964.

BALANCE CONSOLIDALG . o No. 58

Variaciones

Conceptos 1963 1964 Absolutas L) :

Millares de Cérdobas

ACTIVO
Inversiones en Valores C$ 1766 C$ 0941 C$+ 175 + 23
Préstamos ¥y Descuentos 14,955 14,738 - 217 - 15
T (Neto) o
Otras Inversiones 4,606 5,661 +1,055 + 23
Bienes Muebles e Inmuebles al
servicio de las Compaiias 3,622 3,812 + 290 + 8
Disponibilidades 659 1,607 + 048 +144
Otros Activos 3,346 3,686 + 340 + 10
Cargos Diferidos (Neto) : 1,043 2,562 +1,519 . +146
Totales 28,597 33,107 +4,110 + 14.17
PASIVO Y CAPITAL
Reservas Técnicas ¥y Matemdticas 14,725 14,470 — 255 - 17
Obligaciones Contractuales 2,088 1,627 - 461 - 221
Otros Pasivos 6,013 7,585 +1,572 + 26.1
Créditos Diferidos 162 1,274 +1,112 +686.4
Capital, Reservas y Superavit 6,009 8,151 +2,142 "+ 35.6
Totales 28,997 33,107 +4,110 + 14.17
CAPITAL PAGADO : No, 58
Afos :
Compaiiigs ) 1963 1964 ' Voriaciones
Compania Nac. de Seguros- C$2,400,000.00  C$2,400,000.00 i —_
Compaiiia “La Protectora’ . 2,000,000.00 2,000,000,00 -—
“La Occidental” S. A. 599,390.00 599,390.00 S
Cia. Nicaragiiense de Seguros - 188,774.09 554,346.86 365,572.77
Inmobiliaria de Seguros, S. A. — 1,318,707.00  1,318,707.00
Totales C$5,188,164.09 C$6,872,443.86  1,684,279.77

PRIMAS, SINIESTROS Y POLIZAS EN VIGOR — RAMO DE VIDA. Durante = ofio 1964
las Companias de Seguros Nacionales colectaren primas, por todes los ramos
en que operan, por un monto igual a 15.31 millones de cérdobas lo que signi-
fica que en ese afic se colectaron 771 millares de cérdobas més en relacién a
las primas percibidas duranfe el ofio 19263, cuyo monte ascendiéd o 14.54 mi-
llones de cdrdobas. Diche incremento para 1964 representa un 5.3% con
relacién a las cifras alcanzadas en el afo anterior. '

Al descomponer las primas percibidas durante 1964 en dos grupos, uno
correspondiente o los del ramo de Vida vy otro por los Seguros de Dafos, Acci-
dentes y Enfermedades, se chserva que af ramo de Vida correspondid la suma
de 3.95 millones de cérdobas y a los de Dafios, Accidentes y Enfermedades la
suma de 11.36 millones de cérdobas; estas sumas comparadas con las corres-
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pondientes del ofio anterior arrojan una disminucién de 126 millares de cérdo.

bas para el ramo de Vida v un aumento de 897 millares de cérdobas para los
y P

otros ramos.

De lo anterior se desprende que, al igual que en afos anteriores, las Compa-
filas de Segurcs Nacionales siguen desarroilando mayer funcién aseguradora
en los Ramos de Dafios, Accidentes y Enfermedades que en el Ramo de Vida.

No cbstante lo anterior, el valor promedio de las Pélizas de Vida emitidas
durante 1964 acusa lo suma de §11,211.00 que es superior al del afo anterior
que lo fue de §9,725.00, lo que tuvo su causa en que la suma total asegurada
durante 1964 ascendié o 53.18 millones de cordobas, superior a la del afio
anterior y que las Pélizas en vigor se vieron disminuidas en la cantidad de 724
Pélizas al registrarse a fines de 1964 la cantidad de 4,465 Pélizas en vez de
los 5,189 existentes al 31 de diciembre de 1963.

Por el lado de los Siniestros se observa que, tanto para el Ramo de Vida
como para los oiros ramos, éstos alcanzaron durante 1964 la suma de 10.75
millones de cérdobas, suma que es mayor en 2.16 millones de cérdobas a la
del afio anterior que lo fue de 8.59 millones. Los Siniestros en el Romo de
Vido ascendieron a 3.15 millones de cérdobas y en los ofros ramos o la suma
de 7.6 millones, acusando esto un decremento de 440 millares de cordobas en
la siniestralidad del raomo de vida y un.aumenio de 2.62 millones de cérdobas
en los Romos de Dafios, Accidentes y Enfermedades.

Al comparar las primas totales recibidas en todos los ramos con los siniestros
ocurridos, se observa que las Compadias Nacionales obtuvieron una utilidad
por siniestralidad de 4.56 miliones de cérdobas, al alcanzar las Primas la su.
ma de 15.31 millones y los Siniestros 10.75 millones. Dicha utilidad descom-
puesta para el Romo de Vida y para los de Dafos, Accidentes y Enfermedades.
muestra una utilidad para el primero de 802 miilares de cordobas y de 3.76
millones para los otros ramos.

A pesar de las utilidades por siniesiralidad que se observan en el andlisis
anferior, la aciividad aseguradora arrojé una pérdida de 935 millares de cor-
dobas al tomarse en cuenta el resto de los elementos de dicha actividad comeo
son las Primas recibidas y cedidas por reaseguros, las Comisiones, los Gastas
de Adquisicién, Cobranza y Adminisiracion, fos Salvamentos, etc.  Los resulta-
dos udversos en la actividad aseguradora se vieron absorbides por los ingre-
sos obtenidos del rendimiento de los activos redituables, los que fueron del
orden de 1.59 millones de cérdobas y que predujeron o su vez la utilidad neta
de todas las operacicnes de las Compahias de Seguros Nacionales que fue del
orden de 657 millares de cérdobas, tal como se dijo anteriormente. Lo ante-
rior nos demuestra que la politica financiera seguida por las Compafias ha
preservado los resultades positivos de dichas Instituciones, los que contrarres-
tan las pérdidas de la actividad aseguradora.

A continuacién se presentan cuadros con estadisticas.
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PRIMAS NETAS BECIBIDAS

No. 80

Dic. 31 Dic. 31

Clase de Seguro : 1963 1964

Variaciones

Absolutas %

Millares de Cdrdobas

Dafios, Accidentes y Enfermedades 10,466 11,363 +897 +86

Ramo de Vida 4,077 3,951 - 126 31

| Totales 14,543 15,314 i 5.3

SINIESTROS No. 61
Dic. 31 Die. 31 Variaciones

Clase de Seguro 1963 1964 Absolutas %

Millares de Cdrdobas

Daifios, Accidentes y Enfermedades 4984 7,601 +2,617 +53
Ramo de Vida 3,609 3,149 —~ 460 ~13
Totales 8,593 10,750 2,157 25
POLIZAS EN VIGOR ¥ SUMAS ASEGURADAS - VIDA No. 62
Die, 31 : Polizas Sumas Valor
Afios en Vigor Asequradas Promedio
1963 C$5,189 C$50,460,732.00 C$ 9,725.00
1964 4,465 53,182,530.00 11,911.00

ESTADISTICAS COMPARIAS DE SEGUROS NACIONALES Y EXTRANJERAS. Debido a que
no se tiene informacién del orden financiero de las Compaiias de Segures
Extranjeras que operan en el pais, por no llevar éstas su contabilidad en Nica-
ragud, No Nos es posible:hacer comentario sobre fal situacién, por lo cual Oni-
camente nos limitaremos a presentar en los cuadros que siguen, informacién
_estadistica de las actividades de tales Compafdias en el pais durante 1963 y
1964, comparando tales resultados con los de lus Compafias Nacionales du-

rante esos mismos afios.

PRIMAS NETAS BECIBIDAS No.' 63
) TOTAL
Die. 31 Daiios, Accid.  Vida y Dafios,
Ajio 1963 Romo Vida v Enfermedades Accid. y Enfer.
. . Millares de Cdrdobas )
Compafiias de Seguros Nacionales 4,077 10,466 14,543
Compafifas de Seguros Extranjeras 7,873 2,546 10,419
Totales 11,950 13,012 24,962
Dic, 31
Afio 1964
Compafiias de Seguros Nacionales 3,951 11,363 15,214
Compeiiias de Seguros Extranjeras 10,024 4,249 14,273
Totales ' . 13,975 15,612 29,587
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PRIMAS DIRECTAS NETAS RECIBIDAS POR SEGUROS

DE DANOS, ACCIDENTES Y ENFERMEDADES No. 64
Dic. 31 Dic. 31
Clase de¢ Seguro 1983 1964
Incendio y Lineas Aliadas C$ 7,197,049.18 C$ 7,869,985.55
Vehiculos Automotores 4,830,264.23 5,827,200.76
Accidentes de Trabajo 241,670.14 185,345.78
Accidentes y Enfermedades 204,977.95 818,705.71
Responsabilidad Civil 15,160.95 14351243
Transporte 467,642 66 618,336.48
Accidentes en Viajes Aéreos 52,171.25 42 497,50
Misceldneos 2,475.30 104,882,223
Totales C$13,012,311.66 C$15,611,466.42
SUMAS ASEGURADAS Y POLIZAS EN VIGOR RAMO DE VIDA No. 8%
Sequre Individual Sequro de Grupo
Dic. 81 Pélizae Sumas Nimero de Sumas
Afios en Vigor Aseguradas Centificados Aseguradas
1983 11,270 C$217,089,212.00 2,013 C$38,842,080.00
1964 12,922 276,243,794.00 2,791 54,456,238.00
VALOR PROMEDIO DE POLIZAS Y CERTIFICADOS RAMO DE VIDA 1964 No. B8
Companias Compafiigs
Clase de Seguro Naocionoles Extranjeras
Seguro Individual C$11,91098 - C$26,375.93
Seguro de Grupo 10,608.48 ) 32,715.21

Instituciones de Ahorro y Préstamo para la Vivienda

La sitvacién de las Instituciones de Aherro y Préstamo para la Vivenda al
31 de diciembre de 1964 se refleju en el Balance Consalidade que se presenta,
més adelante comparande sus saldos con fos correspondientes o la  misma
fecha del afe 1943,

En dicho balance se puede observar que los actives totales ascendieron al 31
de diciembre de 1964 a la suma de 67.76 millones de cérdobas que acusé un
agumento de 11.38 millones de cérdobas con respecto al salde del afo anterior
que era de 56.38 millones; es decir un cumento en cifras relativas del 20%.
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T, |
El rubro més significativo de los activos a fines de 1964 corresponde a lais
Colocaciones formadas principalmente por préstamos hipotecarios a suscripfo-
res de contratos cuyo saldo asciende o 44.32 millonas de cérdobas el que con-
_ tiene un incremento de 4.95 millones de cérdobas o ssa del 13% con respecto
al saldo de diche rubro al 31 de diciembre de 1963 que lo era de 39.36 milfo-
nes de cérdobas. Le sigue en importancia las Inversiones que comprenden va-
lores, terrenos para la venta y bienes al servicio de las emoresas, lus que pasa-
ron de 9.98 millones de cérdobas en 19463 o 10.26 millones en 1964 para un
aumento de 283 millares de cérdobas, resultante de un incremento en las Inver-
siones en Vaolores de 971 millares y .una disminucién principalmente de los
Bienes Inmuebles de 488 millares. Las Inversiones en Valores gue suman 4.94
millones de cérdobds constituyen el 48% de las Inversiones totales, estando
~dirigidas en su mayor parte hacia la constitucién de nuevas empresas de las
cuales son accionistas principales las Instituciones de Ahorro v Préstamo.

Las Disponibilidades en Efectivo y Cuentas de Depdsifo en los bancos presen-
tan un saldo de 5.42 millones de cérdobas mayor en lo suma de 3.8 millones
de cérdobas al saldo al 31 de diciembre de 1963: es decir que dichos recursos
liquidos aumentaron en el alto parcentaje del 241 % .

En cuanto al Pasivo, el renglén principal de los mismos cual es el ahorro de
los suscriptores se vié incfementado a fines de 1964 en 9.04 millones de cordo-
bas con respecto al afic anterior al alcanzar la cifra de 50.45 millones de
cérdobas.

El capital de las compafias de dhorro v préstamo permanecié constante en
3.97 millones de cérdohas. reqistrdndose auments sélo en las reservas de capi-
tal, que por disposicién de la Ley General de Banros v de Otras Instituciones
deben incrementarse con el 15 por cienfo de las utilidades de cada afio.

Como resultado de las operaciones efectuadas durante el afio 1944, los ins-
tituciones de ahorro y préstamo obtuvieron utilidades por &1 223.771.03, con
un rendimiento del 17 % sobre el capital v reservas, inferior al del ejercicio
anterior que fue del 18%.

Como producta de sus transacciones financieras las utilidodes en 1964 fue-
ron de §1.659.532.67, y las del eiercicio anterior sumaron $71.170.444.32, por
el mismo concepto. En 1964 las cuotos no reintedrables recibidas sumaron
€7,016.713.31, no llegando a cubrir los gasfos de operacién del ano que alcan:
zaron -la cifra de €7,599.644.93, originando una deficiencia de €582,931.62
que afecté desfavorablemente los resultados de este afie. en contraste con el
periodo anterior en el cual Yo diferencia resultd positiva en §369.684.60.

A contfinuacidn se presenta un cuadro de balances Consolidados de las Insti-
tucienes de Ahorro y Préstamo.
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BALANCE CONSOLIDADO

Saldos al 31 de ‘
Diciembre Varleriones
Conceptos 1963 1964 Absclukas %
Millarea de Cérdobas
ACTIVO .
Disponihilidades C$ 1,589 C$ 5421 C$ 3,832 11
Colocaciones 39,369 44 321 4,952 13
Inversiones 9,980 10,263 283 ‘3
Otros Activos 5,444 7,163 2,319 43
TOTAL C$56,382 C$67,768 C$11,306 0
PASIVO o
Pasivo Técnico C$41,409 C$50,456 C3 9,047 -]
Reeservas Especlales 3452 4,362 210 28
Otras Oblig. ¢/S suscrip. 560 560 325 as
Oblig. a Corto Plazo .. 1,515 1,446 - 69 -
Oblig. a Largo Plazo 500 235 - 265 83
CREDITOS DIFERIDOS 1,032 1,878 a6 E~]
CAPITAL Y RESERVAS 7,267 7,282 15 :
GANANCIAS Y PERDIDAS 847" 1,224 577

* Compracde sdle los 1esuliados del sequndo semestre de 1963.
Desarrollo de las Actividades de Ahorro y Préstamo

El desarrollo de las actividades de las instituciones de ahorro y préstomo en
1964, siguié un curso bastante similar ¢l del afo anterior, habiendo colocade
un total de 14.419 contratos nuevos, 167 menos que | produccién de 1943;
asimismo, se cancelaron 10.611 contratos por abandono, los que en 1963 fue-
ron 10.704,

El nimero de contratos vigentes se incrementé en 3.275, alcanzando la ¢ifa
de 34.236 en 1964; igualmente, las sumas suscritas aumentaron en 4217 mille-
nes de cérdobas, al pasar de §419.065.000.00 en 1963, a §461.240.000.00
en 1964. No se registré una sensible variacién en el valor. promedio de los
confratos vigentes, siendo en 1964 de €13.472.00, un poco menor al de 1963
que fue de 13.535.00.

De los recursos obtenidos durante el afo 1944 por ahorro de los suscriptores
y recuperacién de las colocaciones, las instituciones de ahorro y préstamo con.
cedieron a sus suscriptores préstamos nuevos para fines relacionados con la
vivienda familiar en la siguiente forma.

PRESTAMOS NUEVOS — 1964 No. 68

Destino Valores %
Millares

Constrceidn de Casas C$ 6,161 33
Adguisicién de casas 3203 17
Reparacién o mejoras de casas 591 3
Compre de Terrenos 542 3
Liberacidn de gravdmenes hipotecarios 8,137 44
Total 18,634 100

261

AR



	Contenido

	Capitulo 1. Banco Central de Nicaragua

	Capitulo 2. Política Crediticia, Monetaria y Cambiaria

	Capitulo 3. Bancos Comerciales

	Capitulo 4. Sector Financiero

	Capitulo 5. Medio Circulante

	Capitulo 6. Organismos Internacionales

	Capitulo 7. Economía Nacional

	Capitulo 8. Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones


