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BANCO CENTRAL BE NICARAGUA

CORRESPONDENCIA DE LA
PRAEGIDENCIA

Managua; D.N., 11 de Marzo de 1976,

Sefior Presidente:

Tengo el honor de someter a su consideracion el Informe de las labores
del Banco Central de Nicaragua durante el afio 1975, de conformidad con el
. Arto. 35 de la Ley Organica de esta Institucion.

El capitulo primero de este Informe se refiere a las operaciones propias
del Banco y resefia las diferentes actividades del mismo, tanto en su cardcter de

Banco Central como en otros campos en que él interviene. .

Los otros capitulos contienen un andlisis de la situacion econémica en
sus aspectos wmds sobresalientes durante el perz’odo 1970-73, con especial
énfasis en el éltimo de estos afios. Complementa la exposicion, drversa infor-

macién estadistica de los afios de referencia.

Con las muestras de mi mds alta y d:stmgmda consideracidn, me

 suscribo de usted muy atentamente

Excelentisito

Sefior Presidente de la Repubftca
Gral. de Division

Don Anastasio Somoza Debayle
Su Despacho

Managua, D.N.,

“DR. ROBEST m?:m nAeTIRD”
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INTRODUCCION

Constituye especial satisfaccién para el Banco Central de Nicaragua, presentar
este Informe Anual, en el que también se analizan los aspectos mds importantes de la
economta nicaragiense durante los wltimos seis afios, lapso en el que una serie de acon-
tecimientos a nivel nacional e internacional repercutieron acentuadamente en el proceso
de crecimiento y desarrollo del pais.

En el transcurso de estos arios se presentaron condiciones climatolégicas adver-
sas a la produccién agricola, y el terremoto de 1972. También se sintieron los efectos
de la situacién especial del Mercado Comiin Centroamericano, y de la marcada inestabi-
lidad del crecimiento y los precios sufrida por los paises desarrollados que se transmitie-
ron al pais a través del sector externo. Vale aclarar que el impacto de dichos fendme-
nos en el sistema se percibe mas claramente al considerar la perspectiva histérica de las
wltimas dos décadas, en la que conjuntamente con la consolidacién y ampliacién del
sector agroexportador y la expansién del mercado obtenida a través de los logros inte-
gracionistas, especialmente para los productos manufacturados, y la creciente moneti-
zacion del pais, se intensificé el grado de interdependencia con el resto del mundo.
Es dentro de este contexto que deben evaluarse las tendencias mostradas por el produc-
to interno bruto, el nivel de precios internos, las condiciones de produccién y mercado
de relevantes sectores econdmicos, los aspectos de la administracion publica y la situa-
cidn financiera del pais.

No obstante las condiciones adversas precedentes, en 1975 se logré una sensible
reduccidon en el ritmo de crecimiento de los precios internos, el producto interno bruto
a precios constantes experimentd un incremento de 1.8 por ciento que en vista de la
rec®iva situacion mundial puede calificarse de satisfactorio. En este comportamiento
del producto influyd decisivamente la politica econdémica del sector publico, que sirvid
de elemento estabilizador ante la atonia de la actividad econémica del pats. Paralela-
mente, el incremento de 309.6 millones de cérdobas de los activos liguidos, en conjun-
cién con el menor ritmo de expansion crediticia que ameritaban las circunstancias re-
sulté en un menor nivel de importaciones y en un déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos inferior en 400.4 millones de cérdobas al del afio anterior, y permitio
acumular reservas internacionales brutas hasta por un total de 949.9 millones de cérdo-
bas, superior en 152.6 millones a las de 1974.



Por su parte, el Banco Central de Nicaragua dentro del contexto de la politica
gubernamental ha contribuido a la consecucion de los objetivos sefialados mediante la
adopcién de prudentes politicas crediticias, cambiarias y de tasas de interés, formula-
das para procurar mayores incentivos al ahorrante y una distribucion adecuada del
crédito, todo ello dentro de un marco de estabilidad cambiaria v de libre convertibili-
dad monetaria. Fn estrecha relacion a lo anterior, el Banco ha realizado a través del
Departamento de Estudios Econémicos, frecuentes investigaciones acerca de la situa-
cién econdrmica del pais, con el fin de evaluar y prever el comportamiento de las varia-
bles macroecondmicas y sectores productivos mas importantes.

Asimismo el Banco, siguiendo la politica de desarrolio del Gobierno Central, ha
desarrollado por medio del Departamento de Investigaciones Tecnologicas diversos
programas de asistencia técnica orientados a mejorar los niveles de productividad de al-
gunos sectores econdmicos, y estudios con miras a introducir nuevos rubros de produc-
cion al sistema,

Finalmente, el Fondo Especial de Desarrollo ha continuado su politica de finan-
ciamiento para estimular el desarrollo de la agroindustria, la ganaderia y la pequefia
empresa.

El satisfactorio comportamiento mostrado por la economia atin bajo la presion
de los fenémenos de los dltimos afios, conjuntamente con las perspectivas de precios de
los principales productos de exportacion y I perceptible estabilizacion del crecimiento
en los paises avanzados, permiten formular bonancibles expectativas tanto econdmicas
como sociales para los nicaragiienses.
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OPERACIONES DEL BANCO

1. Panorama Monetario del Banco Central

El Panorama Monetario del Banco Central refleju el comportamiento de la
economia y las decisiones de politica monetaria y crediticia adoptadas por la
Institucién, con el objefo de cumplir con sus funciones de autoridad mo-
netaria, en coordinacién con las medidas de politica fiscal tomadas por
el Gobierno de la Repiblica. Por lo tanto, en fa presentacion de fuentes y
usos se analiza en primer lugor aquellus operaciones que resultan de su
carqcter de Banco Central, ¥ en segundo, el comportamiento de aquellos acti-
vos y pasivos que se derivan de aportes u obligaciones con Organismos In-
ternacicnales y los que comprenden aspectos administrativos y presupuestarios
que aparecen en el rubro de Ofros Actives,

Asi vemos que en 1975 los recursos totales del Banco Central se incremen-
taron en 168.0 millones de cérdobas, mientras que el crédito interno y los
otros activos se incrementaron en sélo 46.6 millones, por lo gue las reservas
brutas aumentaron en 121.4 mitlones de cérdobas. Esta situacién difiere de

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: FUENTES ¥ USOS DE RECURSOS Cuadro | - 1

Variaciones

Concepf.r.:s‘ - 1973 1974 1975 1974/73 1975/74
C . Millones de Cdrdobas
FUENTES 1,006.6 1,256.6 142486 250.0 168.0
Numerario 4112 451.6 4451 404 -B.5
Encaje ) 290.7 411.1 3916 120.4 -19.5
Capital y Reservas 35.2 375 39.0 2.3 1.5
Sub-Total 7371 900.2 88T 163.1 -24.5
Bonos 46.2 30.8 154 154 -15.4
Recursos Externos 2233 325.6 533.5 102.3 2009
Corto Plazo ' 133.8 236.1 471 102.3 211.0
Largo Plazo 89.5 89.5 86.4 —_ -3.1
Sub-Total 269.5 3564 548.9 86.0 192.5
US0Ss 1,006.6 1,256.6 14246 250.0 168.0
Crédito 165.3 5278 5419 362.3 14.3
a) Gobierno Central -35.9 -116.3 26.0 -804 142.3
Créditos 216.1 214.0 209.0 21 -5.0
Dep6sitos 252.0 330.3 133.0 78.3 -147.3
b) Entidades Oficiales 16.9 a3 147 18.8 —18.0
Créditos 344 44.1 32,7 2.7 -11.4
Depésitos 17.5 104 18.0 -T.1 76
¢} Bancos Comerciales 1843 610.2 501.2 4259 ~109.0
WNacional 143.0 398.1 311.5 2551 -86.6
Privados 41.3 221 189.7 i70.8 224
Otros Activos 233 1.2 25,3 ~30.5 32.3
Reservas Brutas 818.0 736.2 B57.6 -51.8 121.4
Reservas Netas 684.2 500.1 410.5 -184.1 ~-89.6




BANCO CENTRAL: FUENTES Y USOS DE RECURSOS . Cuadre | - 2

For cientos

Conceptos 1973 1974 1975

Estructura

Fuentes 100.0 100.0. 100.0
Numerario 40.3 35.9 312
Encaje 2B.9 327 275
Capital y Reservas 3.5 3.0 2.7

Sub-Total 73.2 TLG 61.4
Bonos 4.6 : 25 11
Recursos Externos 222 25.9 375

Corto Plazo 13.3 18.8 314

Largo Plazo 3.9 ' 71 61

Sub-Total 268 284 38.6

Usos 100.0 100.0 100.0
Crédito 16,4 42.0 38.0
a) Gobierno Central -3.6 ~-9.3 1.8

Créditos 214 17.0 14.7
Depésitos 23.0 . 263 12.9
b} Entidades Oficiales 1.7 .7 1.0
Créditos 34 35 2.3
Depésitos 1.7 0.8 1.3
c¢) Bancos Comerciales 183 48.6 352
Nacional 14.2 31.7 219
Privados 41 16.9 13.3
Otros Activos 2.3 0.6 . 18
Reservas Brutas 81.3 58.6 60.2

la de 1974, cuando el crédito interno experimentd una expansidn considera-
ble de 362.3 millones, que ocasiond una disminucidn de 81.8 millones en las
reservas brutas. Cabe anotar, sin embargo, que el incremento de recursos
de la Institucion durante este Oltimo aho se debié fundamentalmente a la
contratacidn de recursos externos de corto plazo por el equivdlente de
211.0 millones de cordobas, por lo que el aumento en las reservas brutas
estuvo acompiado por una baja de 89.6 millones en la posicién de reservas
netas de la Institucién,

CAPTACION DE RECURSOS.  Durante 1975 se estima que el Producto Interno Brute
crecié a una tasa real de 1.8 por ciento, asimismo, nuestras exportaciones se
redujeron en 1.5 por ciento, al pasar de 380.9 millones de délares en 1974 a
375.2 millones en este aiio. Légicamente este comportamiento poco dinéimico
influyé en la demanda de activos liquidos, cuya tasa de crecimiento disminuyé
sensiblemente en 1975, creciendo los actives liguidos bancarios y de todo
el sistema financiero en 0.3 y 10.9 por ciento, respectivamente, tasas que
resultan mucho menores o las observadas en dichas variables en 1974, de
142 y 20.7 por ciento, en el mismo orden. La pronunciada disminucién en
el crecimiento de los activos liquidos del sistema bancario se debié ademas,
al cambio en los preferencias del publico, que se ha traducide en mayores
niveles de tenencias en activos de instituciones financieras no bancarias, es
decir, sociedades financieras y compaiias de ahorro y préstamo.



La situacidn anterior repercutié negativamente en la captacién de recursos
internos del Banco Central. Lo disminucién en el numerario v encaje, lo mismo
que en los bonos de fomento o la produccién se vié mas que compensada
por el aumento en la contratacidn de recursos externos de corto plaze por
un total de 211.0 millones de cérdobas. Dicha contratacién obedecid, por
una parte, a decisiones de politica del Consejo Directivo en lo que respecta adl
retiro del Fondo Monetario Internacional, mediante la facilidad petrolera v,
recientemente, dal giro por 70.0 millones de cérdobas del Fondo Centroameri-
cano de Estabilizacién Monetaria, con el objeto de contar con un monto
adecuado de reservas ante cualquier retardo en la comercializacién de nues-
trds exportaciones o debilitamiento en la demanda de activos liquides por parte
del publico; y por otra, al ingreso de 112.7 millones de cérdobas del Fondo
de Inversiones de Venezueln, los cuales obran en poder del Banco Central
en tanto los requiera el Gobierno Central para Programas de Desarrollo, en
cuyo caso se convierten en préstamos de large plazo.

El efecto de estos movimientos significd un combio sustancial en la estruc-
tura de los fuentes de recursos de lg Institucién, ya gue los recursos externos.
de corto pluzo aumentaron su participacién de 18.8 a 31.4 por ciento del
total de recursos, dunque debe senalarse que ésto es una situacién temporal
y que las perspectivas faverables de la economia garantizan el repago de
estos recursos.

UTILIZACION DE RECURSOS. Lo utilizacién de los recursos del Bance Central refleja
las decisiones adoptadas por el Consejo Directivo en el campo crediticio. En
1975, aunque el crédito bruto total de la Institucion disminuyd en 134.2 mi-
llones de cérdobas, al pasar de 856.6 millones en 1974 a 722.4 millones en
este afie, esto no significé un menor apoyo a la banca comercial, yo que el
crédito agropecuario se mantuvo a niveles similares y los créditos por
concepto de fertilizantes mostraron sumas ligeramente superiores. Por tanto
lg reduccién senalada en el crédito obedecié o la finalizacién de programas
especiales.

BANCO CENTRAL: CREDITO {NTERNO POR PROGRAMA Cuadro | - 3
Aumento
Conceptos 1974 1975 Disminucién

Millenes de Cordobas

Apgropecuario 2454 2389 -6.5
Rehabilitacién del Comercio 46.8 399 6.9
Impto. s/exp. de Algodén 49.8 42,6 -T2
Fertilizantes 5.4 55.0 4.6
Liquidez 125.7 72.8 -52.9
Materias Primas 71.8 357 --36.1
Fondo Fomento de la Produccién 454 5. Ard 127
Otros * 221.3 204.8 -16.5

TOTAL 856.6 7224 -1342

* Incluye Gobierno Central, FED y Banco de Crédite Popular,

4



Entre las principales medidas tomadas durante el afc, pueden destacarse
las siguientes: primeramente, el apoyo continuado a la banca comercial en
to que se refiere a financiamiento destinado a impulsar la produccién agrope-
cuaria del pais; las prérrogas concedidas a los bancos dentro del programa
de fertilizantes y materias primas para la fabricaciéon de los mismos, al
presentarse problemas en la liquidacién de existencias, y finalmente, lo man-
tencién del programa de créditos para liquidez, que ha sido de gran impor-
tancia para los bancos, ante el poco dinamismo que han mostrade sus depé-
sitos, Esta Gltima medida coadyuvéd a que los bancos pudieran hacer frente
a sus compromisos de cartera agropecuaria sin descuidar el financiamienta del
resto de sus carteras. En lo que respecta al Gobierno Central, el crédito bru-
to disminuyé en 5.0 millones de cérdobas, no obstante el crédito neto registrd
un aumento de 142.3, debido a que en coordinacién con el Banco Central, el
Gobierno utilizé parcialmente los depésitos que habia acumulade durante
1973 y 1974.

2. Resultados Financieros

INGRESOS.  Los ingresos de 1975 alcanzaron 105.2 millones de cérdobas, me-
nores en 30.6 millones a los de 1974. Es importante anotar, sin embargo,
que los ingresos de 1974 fueron los mas altos obtenidos en la historia de la
Institucién y que a pesar de la bajo de este afio, los ingresos de 1975 superan
a los de 1973 en aproximadamente 26 millones de cérdobas.

Los resultados obtenidos en 1975 se deben principalmente a una disminu-
cién de 44.0 millones en los ingresos provenientes de nuestras inversiones en
el extranjero, ya que los ingresos por colocaciones en moneda nacional
aumentaron en 14.4 millones. El comportamiento de los ingresos por inver-
siones en el exterior obedece tantc a un menor saldo promedio como a una
disminucién considerable en la tasa de interés en el exterior. El saldo promedio
de nuestros inversiones en 1974 fue de 133.9 millones de délares y en 1975
de 117.0 millones, a su vez, la tasa promedio de interés disminuyd de 10.0
por ciento en el primer afio a 6.9 en el afio de referencia. En lo que respecta
a los ingresos por colocaciones en moneda nacional, éstos fueron mayorgs q
pesar de la disminucién en el saldo del crédito a diciembre de 1975, ya gue
durante este Ultimo afo el crédito del Banco Central mostrd una menor esta-
cionalidad que en afios anferiores.

EGRESOS.  Los egresos de la Institucién disminuyeron en 20.7 millones al pasar
de 120.8 millones de cérdobas en 1974 a 100.1 miliones en 1975. Los gastos
de operacidon de la Institucion propiamente dichos, es decir, Gastos Finan-
cieros y Gastos de Operacién y Administracién, oumentaron en 5.4 y 4.2
millones de cérdobas respectivamente, mientras que los gastos de Asistencia
Técnica y Financiera disminuyeron en 30.2 millones de cérdobas.

UTILIDADES.  Comeo resultado de lo anterior la utilidad neta de la Institucién fué
de 5.1 millones de cérdobas. Debe sefialarse sin embargo que nuestra
uvtilidad de operacion fue de 41.6 millones, ya que los Gastos de Asistencia
Técnica y Financiera sumaron 36.5 millones de cérdobas.



ESTADD COMPARATIMG DE RESULTADOS Al: 31 DE DICIEMBRE DE 1975 Cundre | - 4

Conceptos

Resultados

1975 1974 Variacién

INGRESOS

INTERESES

s/—Colocaciones en M. E.
s/-Colocaciones en M. N.
s/-Convenics de Compensacién

CAMBIOS

COMISIONES

OTROS PRODUCTOS
TOTAL DE INGRESOS

Miles de Cérdobas

57,598 101,637  -44,039
36,885 22,521 14,364

80 — 80
10,067 9,414 653
54 212 158
525 2,058 -1,533

105,209 135,842 —30,633

EGRESOS
GASTOS FINANCIEROS 29,169 23,820 5,349
GASTOS DE ADMON. Y OPERAC. 34,449 30,246 4,203
Gastos de Direccion 3,028 2,549 479
Gastos Deptos. Técnicos 3919 6,404 2,615
Gastos Deptos. Operativos 3,991 3,406 585
Gastos Deptos. Administrativos 5,420 4,000 1,420
Gastos de Auditoria T91 698 93
Gastos Grales. ¥ de Admén. 5,984 4,587 1,397
Depreciaciones y Amortizac. 4,001 6,581 —2,580
Otros Egresos 2,315 2,021 294
TOTAL DE GASTOS 63,618 54,066 9,552

ASISTENCIA TECNICA Y FINANC.

36,522 66,724 —30,202

TOTAL DE EGRESOQOS

UTILIDAD NETA

100,140 120,790 —20,650

5060 15052  -9,983

3.

6

Estado Condensade del Balance

En lo que sigue se presenta el Estado Condensado del Active y Pasivo del
Banco Central durante 1975 y su comparacién con [los resultados de 1974,
Dicho Estado, que. se presenta en la forma tradicional, destaca lo totalidad
de las operaciones del Banco e incluye por lo tanto aquellos relacionadas
con su caracter de Entidad Monetaria ya descritas.



ESTADO CONDENSADO DEL BALANCE Cuadro | - &

Diciambra
Conceptas 1975 1974 Variacién
Millones de Cérdobas
ACTIVOS ‘
Activos Internacionales 1,198.30 1,087.00 111.30
Oro 5.30 5.51 - =21
Billetes ¥ Monedas Extranjeras 5.68 2.98 270
Depésitos en el Exterior 32.67 35.88 -3.21
Inversidn en el Exterior 736.53 630.40 106.13
Tenencias de DEG'S 38.63 48.97 -10.34
Otros 20.81 11.10 971
Aportes
a) FMI 228.00 228.00 ‘ —
Oro y Moneda Extranjera 37.00 57.00 —
Cérdobas 171.00 171.00 —
b} Otros Organismos 130.68 124.18 6.52
Oro y Moneda Extranjera 25.68 23.93 175
Cérdobas 105.00 100.23 i
Activos Internos 816.67 853.00 -36.33
Titulos ¥ Valores Nacionales 130.00 64.95 65.05
Descuentos y Redescuentos 353.64 78.59 275.05
Préstamos 238.83 648.03 -409.20
a) Corrientes 206.11 602.46 -396.35
b) F.F. P : 32.72 45.57 -12.85
Inmuebles ¥y Equipo (neto) . 21.81 15.82 - 599
Otros 72.39 45.61 - 26.78
TOTAL ACTIVO 2,014.97  1,940.00 T4.97
PASIVOS
Pasivos Internacionales 795.90 61047 . 18543
Depositos 0.16 0.12 0.04
Obligaciones 304.16 135.29 168.87
Obligaciones con: 410.82 368.69 42.13
a) FMI 360.03 312.92 47.11
b) Otros Organismos . 50,719 39,77 —4.98
Asignaciones DEG'S 75.52 75.52 —
Otros 5.24 30.85 —-25.61
Pasivos Internos 1,180.03 1,292.00 ~111.97
Obligaciones Monetarias 1,046.58 1,128.77 -82.19
Valores en Circulacion 15.42 30.83 -15.41
Depdsitos en M/E 10.11 26.65 -16.54
Depésitos Varios 9.75 245 7.30
Otros 98.17 103.30 513
Capital y Reservas : 39.04 37.53 151
Capital 20.00 20,00 —
Fondo de Valores 1298 12.98 —
Reservas . 8.39 7.88 0.51
a) General 8.39 T.88 0.51
b) Reservas FFP — — —
Acumulaciones Monetarias 1.65 1.65 —
Revaluaciones Monetarias -3.98 —4.98 1.00
2,01497 1984000 = 7497




B-ANEXO ESTADISTICO

CAPRPITULO |



ACTIVOS INTERNACIONALES

AE - Cap. | -

Cenceptos 1975 1974 - Varlacién
Milas de Cérdobos
Oro
En custedia
New York 35 333 - —_
FMI 17 17 - —
En Banco Central
Boévedas 3,346 3479 - 133
Monedas 1,604 1674 - T0
5,302 5506 - 203
Divisas
Efectivo 3,680 2984 + 2,698
Depdsitos en el Exterior
A la Vista 32,669 30,693 + 1,976
En tramite de inversién — 5185 - 5,185
A plazo 455,682 357,000 + 98,682
Call Account B0,652 —  + 80,652
Inversiones en Valores Extranjeros
Certificados de Depésitos 119,000 231,000 -112,000
REPO 21,700 —  + 21,700
Bonos BID 10,500 10,500 —
Bonos BIRF 35,000 28,000 + 7,000
Bonos BCIE 14,000 — 4+ 14,000
Aceptaciones Bancarias — 3900 - 3900
T74,883 669,262 +105,621
Tenencias DEG'S 38630 48,969 — 10,339
Convenios de Compensacién 11,167 —  + 11,167
Otros 8,470 11,101 - 2,631
Reservas Internacionales Brutas 838,452 734,837 +103,615
Aportes a Organismos Internacionales
Oro ¥ Moneda Extranjera 82,686 80,937 4+ 1,749
Moneda Nacional 276,001 27,228 + 4,773
358,687 352,165 + 6,522
Activos Internacionales 1,197,139 1,087,002 +110,137

1



RENTABILIDAD DE INVERSIONES AE . Cop. | - 2
1975 1974
Conceptog Saldo Inv, Interasss Taza  Saldo Inv, Interesas Tasa
{Millones [Miles Pra- Millanes {Miles Pro-
us$l uss) medio uss} Us$) medio
Enero 839 T14 9.3 107.6 208 9.4
Febrero 121.5 623 7 117.1 878 9.2
Marzo 129.3 786 7.0 139.8 980 84
Abril 148.1 T 6.6 153.6 1,130 89
Mayo 142.0 828 6.3 156.1 1,430 9.8
Junio 131.6 716 6.1 166.1 1,377 9.8
Julio 121.5 671 6.2 161.0 1,616 10.9
Agosto 110.4 639 6.3 147.2 1,551 11.4
Septiembre 107.7 660 6.9 134.9 1,376 11.2
Octubre 105.2 661 6.9 126.8 1,256 10.7
Noviembre 96.8 595 6.6 105.8 1,115 10.7
Diciembre 105.2 564 6.5 90.8 903 9.6
Total 8,298 14,520
Equivalente al Tx1 C$57,598 C$101,637
Promedio ler. Semestre 126.1 7.2 140.1 9.25
Promedio 2do. Semestre 107.8 6.6 127.8 10.8
Promedio Anual 117.0 6.9 1339 10.0

12



OPERACIONES CON EL FONDO MONETARIO INTERNACICNAL

AE - Cap. I - 3

Recompra obligatoria en Marzo 1975 C$ 13,03
Recompra obligatoria en Junio 1975 45.56
C$ 58.59
Menos:
Utilizacién Facilidad Petrolera C$106.711
Ineremento de nuestra obligacion C$ 4712
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: CREDITO INTERNG POR PRESTATARID AE - Cap. | - 4
Saldos al 31 de Dic. de 1974 y 1975 (Miliones de Cérdobas)
Aumenta
Conceptas 1974 1975 Disminvcién
Banco Privados 208.0 185.0 -23.0
Banco Nacional de Nicaragua 397.6 307.7 -89.9
Gobierno de la Repiblica 208.0 157.8 -10.2
Instituto de Fomento Nacional 29.7 24.9 -4.8
Fondo Especial de Desarrollo 6.5 — 6.5
Banco de Crédito Popular ) 6.8 7.0 0.2
TOTAL 856.6 7224 -134.2

13



TRANSACCIONES A TRAVES DE LA CCC 1975 AE - Cap. 1 - §
Débitas Crédites
Paises 1974 Reinte- fntere: Reinte- 1975
Saldos Remesas gras Remesas sas gros Saldos
En Miles de Pesos Centroamericanos
Guatemala -1,57T4 24,409 12,571 37,345 93 —_ -2,032
El Salvador - 1589 23,856 3,517 23,641 41 1,550 +1,947
Honduras + 180 15,111 1,358 16,064 — — + 600
Costa Rica — 887 40,497 3,834 40,315 31 1,361 +1,788
México - 350 92 3,265 3,107 — — - 140
Total -2,870 103,965 24,605 120472 165 2,911 +2,163
BILLETES ¥ MONEDAS EN CIRCULACICN AE - Cop. | - 4
1975 Billetes Menedas Total
Cadrdebas
Enero 526,306,915.00 23,689,591.40 549,996,506.40
Febrero 537,162,558.00 23,711,908.95 560,874,466.95
Marzo 563,753,728.00 23,638,338.25 587,392,066.25
Abril 515,337,654.00 23,010,615.60 538,348,269.90
Mayo 496,300,980.00 22,718,278.90 519,019,258.90
Junio 479,659,379.00 22,333,218.85 501,992 ,597.85
Julio 472,504,500.00 22,272,924.70 494, 777,424.70
Agosto 477,028,086.00 22,261,901.70 499,289,987.70
Septiembre 475,698,996.00 22,360,049.65 498,059,045.65
Octubre 490,490,781.00 22,310,283.70 512,801,064.70
Noviembre 496,880,385.00 22,378,204.80 519,258,580.80
Diciemnbre 548,181,388.00 23,046,338.40 571,227,726.40

14



MOVIMIENTC DE REMESAS 1975 ' AE - Cap. | - 7

Conceptos Guatemala  El Salvedor Honduras Cotta Rica México Total

"ﬂ:{i‘es de Pesos Cantroamericanos

Recibidas
En efectivo 2,457 857 5,069 6,495 286 15,164
En chegues ¥ otras
operaciones 34,888 22,783 10,985 33,821 2,821 105,308
Total 37,345 23,640 16,064 40,316 3,107 120,472
- Enviadas
En Efectivo 420 1,134 416 1,193 _— 3,163
En Cheques y otras
operaciones 23,989 22,722 14,695 35,304 92 100,802
Total 24,409 23,856 15,111 40,497 92 103,965
Resultado neto 1975 —12,936 + 216 — 953 + 181 —3,015 — 16,507
Resultado neto 1974 —18,011 — 1,204 — 1,667 —18,732 —4,051 — 43,665
+ 5075 + 1420 + 714 +18913 +1,036 + 27,158
REINTEGROS 1975 (PAGOS EFECTIVOS) AE - Cap. 1 - 8
Focl;m Gualemala El Salvadoer Honduras  Costa Rico México Takal

Miles de Délares

A Bancos Miembros

Enero —_— —_ — — —_ —
Fabrero 4,316 — — — — 4,316
Marzo 3,772 — —_ —_ —_ 3,772
Abril 654 752 —_— — 125 1,531
Mayo 502 1,413 — — 750 2,665
Junio 4,446 1,504 — — 1,015 6,965
Julio — — — — — —
Agosto — — — — —_ —_—
Septiembre 164 — —_ — — 164
Octubre — — _— — — —
Noviembre — — — — — —
Diciembre 906 —_ — —_ 1,375 2,281

14,760 3,669 — — 3,265 21,694

15



TRAMSACCIGNES COR EL SISTEMA BARNCARID AR - Cop. 1 - @
Canceptos V975 % 1974 Y Variacién
Millones de Cérdobas
Compras
A Bancos 3,492.3 80.0 3,2982 85.0 +194.1
Por préstamos y donaciones 296.7 7.0 184.3 4.0 4-112.4
Depésitos en ctas. ctes. 320.6 8.0 241.8 60 + 88
Retiros — Créditos Contingentes — — — — —
Retiros — Facilidades p/petrdleo 106.6 3.0 275 1.6 + 7.1
Reintegros C. C. C. —_ -— — — —
Otros 134.3 2.0 131.4 40 + 29
4350.5 1000 38832 1000 +467.3
Ventas
A Bancos . 3,409.3 80.0 3,116.8 79.0 +2025
A Entes Auténomos y particulares 42.3 1.0 49.2 10 - 69
Al Gobierno 1415 3.0 157.4 40 - 159
Giros Cuentas Corrientes 357.1 9.0 228.7 60 +1284
Recompras — Créditos Contingentes 538 1.0 46.2 10 + 16
Reintegros C. C. C. 151.9 4.0 306.% 80 -1550
Otros 89.0 2.0 55.9 1.0  + 331
42449 1000 39611 1000 + 2838

146



05 EN O NUMERARIO POR SICTORES DURANTE LOS ARGS 1974.°1973

AE - Cap t - 1D
Municipalidades y Bancos &
Gobierne Central Distrite Nacionat Instituciones Financieras Mercado Comin Otras Totales
Meses 1974 1575 1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975 1974 1975
Cérdobas

Enero 2,074,140.56 — 583,380.21 — 65,855,361.85 100,092,677.65 9,140,000.00  13,208,216.00 52],781.36 291,350.62 78,174,663.98 113,592,244 27
Febrero 1,735,487.11 — 579,085.17 — 68,256,881.00  78,301,455.00 1,400,000.00 8,711,615.75 1,313, 716.98 2,611,545.44 73,285,170.26 §9,624,616.19
Marzo 3,260,301.57 — 583,976.52 — 72,836,394.15 56,483,961.70 7,900,000.00  10,432,500.00 48%,650.72 210,169.48 85,068,322.96 67,126,631.18
Abril 2,538,758.37 — 555,599.99 — 83,112,752.00 105,636,809.00 5,000,000.00 8,943,500.00 450,079.19 191,119.54 91,657,189.55 114,771,428 .54
Mayo 2,837,546.87 — 585,599.40 — 84,612,503.00 87,568,849.00 8,049,600.00 9,454,120.00 451,090.02 240,241.72 96,549,339.29 97,263,211.69
Junio 1,267,774.54 — 191,092.48 — 73,941,581.00  76,197,548.00 7,508,686.00 5,308,717.00 37B,761.34 325,107.38 83,287,895.36 81,831,371,41
Julio — — — — 63,906,299.00  75,312,172.00 16,679,999.85  10,654,500.00 mm_chmm.wm 180,943.72 85,346,455.23 $6,187,615.72
Agosto — - — — 85,993,746.13 64,056,393.00 11,050,800.00 4,775,500.00 281,201.37 309,200.74 96,931,837.52 62,141,093.74
Septiembre — — — — 65,924,817.34  81,393,845.00 11,447,000.00  10,244,000.00 w.mm,w_wﬂ.qm 258,572.54 79,628,195.07 91,396,417.54
Octubre — 227,578.85 — — 70,732,495.81 83,298,522.70 14,107,289.35 7,672,000.00  2,255,092.94 344,561.10 87,095,878.10 91,542,662.65
Noviembre — — — — 4o.www_wwm.oo 71,313,048.00 9,022,500.00 9,965,682.00 1,11D,392.03 452,372.25 80,415,227.03 81,731,102.25
Diciembre _ — — — 73,623,930.00  99,958,427.00 7,248,195.00 6,738,800.00 445,187.11 610,329.17 81,318,312.11 107,307,556.17
Totales 13,714,009.02 227,578.85 3,08R8,733.77 — 883,679,096.30 979,613,708.05 108,554,070.20 106,149,150.75 Ho.m&u_mﬂ.hq 6,023,513.70 1.019,258,486.46 1,092,015,951.35
Participacion Porcentual - ) s .
sobre el gran total 13% 02% 3% — 86.6% 89.71% 10.8% 9.72% 10% 0.55% 100% 1007
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RESUMEN Y COMPROBACION AE - Caop. | - 14
' 1975 1974
Saldos Circulacién Billetes ¥
Monedas a 12-31-73/74 C$ 578,027,303.10 C$ 509,044,809.34
Mais: ‘
Pagos Totales 1,085,216,374.65 1,088,240,880.22
Menos: ‘ ‘
Depdaitos Totales 1,092,015,951.35 1,019,258,486.46
Saldos Circulacién Billetes
y Monedas a Diciembre 31 C$ 571,227,72640 C$ 578,027,303.10

AE - Cap. 1 -

ORGANISMOS INTERNACIONALES SALDOS Y MOVIMIENTO EN CUENTAS DE APORTES |

Movimiantos
Salde Salds
Organismos 1974 Ajushas Aportas ' 1975
Fondo Monetario 228,000 — 228000
Oro y Moneda Extranjera 57,001 —_ 57,001
Moneda Nacional 170,999 — 170,299
Banco Mundial 7,685 — 7,685
Oro y Moneda Extranjera 5,329 — 5,329
Moneda Nacional 2,356 —_ 2,356
Asociacién Int. Fomento 2,628 52 2,680
Moneda Extranjera 253 — 253
Moneda Nacional 2,375 52 2,427
Banco Centroamericano 28,000 10,500 38,500
Moneda Extranjera — —_— -
Moneda Nacional 28,000 10,500 38,500
Banco Interam. de Desarrollo 85,852 -7,526 3,496 81,822
Moneda Extranjera 18,354 1,748 20,102
Moneda Nacional 71,952 1,748 73,700
Reembolso del Gobierno 4,454 -T7,526 — 11,980
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A. —PRODUCCION. DEMANDA Y PRECIOS
1. Introduccién

La economia nicaraglense fué impactada por el acontecimiento de diversos
fendmenos econémicos durante el periocdo 1970-1975, los cuales determi-
naron. el ‘variable comportamiento observado en los principales agregados
econémicos ‘del pafs. Asi, el sector primario, base de nuestro crecimiento
econdmico y fuente de financiamienta o través del comercio internacional, sufrié
en 1972 y 1975, los efectos de sequios gue afectaron la produccidn agricola y
cuyds consecuencias se hicieron senfir en ld demanda interna,

A su vez, el producto de las actividades terciarias vy secundarias, recibid
principalmente los estimulos y efectos depresivos derivados del sismo de 1972,
el cual, por un lado, afectd considerablemente los canales de comercializacién
y distribucién de la produccién, ccasionéd ingentes pérdidas en inventarios, de-
teriord la capacidad productiva manufacturera, y por ofro, estimuld la demanda
global conduciende también a un mayor nivel de liquidez que facilité el finan-
ciamiento de las actividodes comerciales, de la construccidn vy del sector piblice.
La activacién de la demanda puso de manifiesto la relativa rigidez de la pro-
duccién interna, particularmente la industrial, que fué auxiliada por las impor-
taciones para satisfacer dichos requerimientos,

Dentro de este contexte, las presiones derivadas del comportamiento de las
economias avanzadas agravaron la situacién descrita.  Primero, el proceso in-
flacionario a nivel internacional entre 1972 y 1974, debilité nuestros esfuerzos
de desarrollo.  Por un lado, coadyuvé al incremento en los precios internos que
sucedi6 al terremoto, desmejord |a. cuenta corriente de la balanza de pagos, co-
mo-resultado del desproporcional cricimiento en los precios de los productes de
exportacién e importacién y ocawiond los desajustes en la distribucién de la
riqueza propios de un proceso inflacionario. A nivel sectorial, se alterd el
destino de la inversién como consecuencia del desequilibrio en los precios rela-
tivos v de los cambios en las expectativas, ocasionados por este fenémeno de
corta plazo; paralelamente se desarrollo un proceso especulative, tanto de in-
sumos como de bienes finales, que fué reforzade por la incertidumbre de un
oportunc abastecimiento en los bienes de origen interno y externo.

A partir de 1974, los efectos de la conjuncidn de politicas orientadas a
frenar el incremento de los precios en los paises desarrollados, marcé el inicio
de una fase recesiva que no fué compensada con la estabilizacién deseada
en los precios. Dicha situacion se reflejd acentuadamente en los paises menos
desarrollados en 1975; asi, la economia nicaragiense fué adversamente afec-
tada, contrayéndose el crecimiento de su demanda global, lo que incidié sobre
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el nivel de bienestar. Al mismo tiempo que el sistema se reajustaba o los
fenémenos antes referidos. las presiones derivadas de la situacién inflacio-
naria-recesiva del mundo desarrollade determinaron el relative estancamien-
to observado en 1975, Esta situacién impacté mayormente a las impartacio-
nes, poniendo de manifiesto nuevamente su flexibilidad con respecto o la
demanda, le que constrastado con el crecimiento de las exportaciones, sefalé
un mejoramiento de la cuenta corriente de la balanza de pagos. Dicho me-
joramiento no fue producto de un mayor dinamisme de las exportaciones, Yo
que los cambios de mayor importancia se registraron del lado de las impor-
taciones por las cousas antericrmente sefaladas.

Por su parte, la inversién también resulté afectada por la estanflacién de
los paises desarrollados, o grado tal, que disminuyé en términos absolutos,
pese al incremento logrado en el gasto de inversién publica, que no obedece
a las sefiales del mercado.

En el curso del quinquenio y como resultado de las fenémenos anotados,
el sector externo, motor del crecimiento de la economio, se vio sujeto a drésticas
varigciones, gque repercutieron negativamente en el resto del sistema, y ocasio-
naron, debido al continuo deteriore de la relacidn de intercambia, una pérdi-
da neta acumulada de 2,012.9 miflones de cérdobas de 1958, gue se vid
acentuada sobre todo en los dltimes dos afos.

Ante la necesidud de mantener niveles satisfactorios de consumo y alcon-
zar volimenes de inversidn que permitan sostener nuestro ritmo de crecimien-
to, el ahorro interno ha tenido que complementarse, cada vez en mayor pro-
porcién, con recursos externos captados via endeudamiento e inversidn directa.
Asi, la participacién del ahorro externo en el flujo de financiamiente de [a
inversidén en cérdokas corrientes, pasé de 26.4 en 1970 o 58.1 per ciento en
1975,

De esta forma, se explican las fluctuaciones que durante el guinquenio ex-
perimenté el Producto Interno Bruto, y su modesta tasa de crecimiento pro-
medio, la que enfrentada al alto crecimiento poblacional, resultd en un bajo
incremento del nivel de ingreso per-capita.

Condensando las condiciones de los diversos sectores, el Producto Interna
Bruto, a precios constantes, registré en el periodo 1970-1975, aungue con am-
plias fluctuaciones, una tasa de expansién promedio anual de 5.4 por ciento,
acusando un dinamismo inferior al observado en la década de los sesenta.
Ante el sostenido crecimiento poblacional, estimado en un 3.3 por ciento, los
resultados econdmicos anteriores indican que el Producta Interno Bruto por ha-
bitante alecanzé en este quinquenio un incremente promedio anual de 2.1 por
ciento.

2, Resultados de 1975

CFERIA GLOBAL. En 1975, el ritmo de actividad econdmica del pais, se redujo
al decrecer la oferta global en términas reales en 6.2 por ciento. Por su parte,
el Preducto Interno Bruto disminuyd su ritmo de expansién al crecer a una
tasa de 1.8 por ciente. Este bajo incremento se debid tanto o lo contraccidn
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en la produccion agricola, especialmente la de granos bdsicos, gque sufrié en
los primeros meses del afio los efectos de lo sequia, come a la reducida ex-
pansiéon de las actividades secundarias y terciarias. Dichas actividades vieron
frenade su crecimiento al haberse satisfecho relativamente en los dos afios
anteriores, las mds urgentes necesidades de vivienda, y estancarse |a indus-
tria manufacturera debide al baje dinamismo de la demanda interna de ma-
terias primas industriales para la agricultura y a lo situacién desfavorable de
precios internacionales que se fradujo en un mayor coste de los insumos
importados.  Asimismo, el comercio, transporte y comunicaciones registraren
tasas negativas de crecimiento de 1.6 por ciento, que fueron también determi-
nadas por el bajo ritmo de actividad econémica. De esta forma, el preducto per-
capita observé un decrecimiento de 1.7 por ciento, al pasar de 2,870 a 2,823
cérdobas de 1958, en el aro.

Las actividades primarias, con una alta participacién en la formacién del
Producto Interno Bruto, observaron un crecimiento de 2.7 por ciento, compor-
tamiento que fué sustentodo bdsicamente por la actividod pecuaria, dl agi-
lizarse ésta durante los Oltimos meses del afo, y recuperarse lus exportacio-
nes incentivadas por mejores cotizaciones internacionales. En [a actividad
agricola, no obstante haberse observado ligeros incrementos en la produccién
de productos de exportacidn, lo correspondiente a la produccién de granos
bésicos disminuyd considerablemente. Asi, el valor agregado generado por
este subsector decrecié durante el afic en 1.5 por ciente, en amplio contraste
con el 14.0 y 21.5 por ciento de los afios precedentes,

El efecto depresivo més intenso se detecté en las actividades secundarias,
las que presentaron el crecimiente mds bajo observado en lo que va de la
presente décadn, de apenos 0.3 por ciento. La drdstica caida en el ritmo de
crecimiento de estas actividades se debié, ademas de lo antes apuntade para
construcciédn y la industria, a una contraccidén en la actividad minera.

Las actividades productoras de servicios, pese a la reduccién del comercio,
transporte y comunicaciones, crecieron o una tasa de 2.2 por ciento. La paoliti-
ca de gasto del sector pdblico favorecié la expansién de los actividades ter-
ciarias al experimentar el gobierno general, energia eléctrica y agua potable,
crecimientos de 9.4 y 42.4 por ciento, respectivamente,

El otro componente de la oferta global, el quantum de importaciones, mos-
tré una baja de 26.8 por ciento, que contrasta significativamente con el com-
portamiento de los dos Ultimos afios. Sin embargo, dentro del total de impor-
taciones, las destinadas hacia la formacién de capital se redujeron en mucho
menor grado -—12.3 por ciento, debido a las adquisiciones realizadas por el go-
bierno que obedecen a lineamientos de politicas de inversién que no estan
basadas en criterio de rentabilidad financiera de corto plazo.

DEMANDA GLOBAL. Lo demanda interna alcanzéd 5,779.3 millones de cérdobas
de 1958 que en comparacién a 1974 registra una reduccién de 2.8 por ciento.
Ademds, la composicién de esta variable mostré cambios significativos, al
pasar la participacién de la inversién de 27.1 o 18.4 por ciento.

En efecto, analizando los componentes de la demanda del flujo real de
bienes y servicios, se aprecia, que ante la situocién recesiva por la que atra-
vesd la economia, la inversién resulté ser la mas afectada, mientras el consu-
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mo demostrd, una vez mds, su tradicional rigidez respecto a variaciones de
corto pluzo.

Es asi que, en 1975 el consume privado se mantuvo précticamente al mis-
mo nivel del afio pasado, siendoe el consumo plblico el elemento que permi-
ti6 el crecimiento de 0.9 por ciento del consumo total.  Por su parte, el con-
sumo privado corriente crecid en 10.5 por ciento, mientras el ingreso personal
disponible lo hize a una tasa de 5.9, alterando asi las familias, o distribucidn
de su ingreso y provocando un efecto negative en la formacidn de ahorro
interno,

Un compartamiento diferente se manifestd en e! proceso de inversién, don-
de tanto la privada como la del sector puklico, mostraren decrecimientos del
orden de 49.5 y 2.1 por ciento, respectivaments. La notable disminucién de
la inversién privada obedecié basicamente al cambio anual en las existen-
cias, que pasé de 433.8 o -120.3 millones de cérdobas de 1958; dentro de
este concepto, las variaciones en las existencias de producios metdlicos y fer-
filizantes fueren las mds significativas, poniends en evidencia los factores de
corto plazo ya aludidos.

Asimismo, los rubros de construccién, maquinaria v equipe corrobararon o
reduccidn anotada, pese o que estos Oltimos son influidos en menor grado
por las expectativas de corto plazo. A este respecto, cabe observar que la
maquinaria y equipo de la inversién pdblica presento un leve descenso, mien-
tras la correspondiente a inversién privada bajé en 14.0 por ciento.

Por otra parte, la demando externa en términos redles —guédntum de ex-
portaciones— presentd un mayor dinamismeo que la nocional; sin embargo,
se operd un descenso en el valor corriente de las exportacicnes, dado que el
comportamiento declinante de los precios mds que absorbid el c¢recimiento
de 5.7 por ciento que se did en el volumen exportade. Al mismo tiempo, el
sostenido aumento en los precios de las importaciones afecté la relacidn de
intercambio y redujo el poder de compra de los expartaciones, perdiéndose
asi, un monto de 733.3 millones de cérdobas de 1958, gue incidié negativa-
mente en la formacién de dhoerro interno induciendo un mayar nivel de en-
deudamiento externo y uso de reservas internacionales, y afectando en Gltima
instancia el ritmo de crecimiento econdmico,

Esta situacion, aunada a los requerimientos de un nivel de consuma e in-
versidn plblica adecuada para sustentar un ritmo de crecimienta aceptable,
determiné la necesidad de recurrir al uso de recursos externcs hustg por un
monta de 1,325.8 millones de cérdobas con el fin de complementar el ahorro
interna en su funcidén de financiamiento a! proceso de inversidn. Cabe men-
cionar que, parte de esfos fondos fueron captados por el sector pdhblico y ca-
nalizados al financiamiento de proyectos prioritarics para el desarrollo y re-
construccion del pals.

Como contrapartida al reducido crecimiento econdmico real experimentado
en 1975, ocurria una mitigacién en el ritmo de inflacidn, lo que se reflejé en
un incremento de sélo 2.9 por ciento en el indice deflacter del Products Inferno
Bruto, debido principalmente o la caida de los precios del sector agropecuario
y de algunos rubros del sector construccién, Esta coyuntura determiné un cre-
cimiento del producto en términes nominales de 4.7 per ciento, el cual alcanzé
el monte de 10,803.7 millones de cérdobas en este afio.
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B. — FINANZAS Y SITUACION DEL SECTOR PUBI.ICO

1. Sector Publico no financiero

ANTECEDENTES. A través del lapso 1970-75 se ha puesto de manifiesto la dis-
crepancia entre la necesidad de un mayor gasto y expansidn del sector pibli-
co, y la esirechez de lus fuenies financieras internas que sostengan este pro-
ceso. En efecto, durante ese periodo los ingresos ordinarios como porcentaje
del PIB se incrementaron en 3.1 puntos porcentuales, y en cambio, el gasto
expresado sobre la misma base aumenté en 9.3 puntos porcentuales, Este
comportamiento se hize mas evidente en el Gobierno Central que en el resto
del sector publico, ya que la mayer variacién del gasto provino del Gobierno
y de este mismo sector provino el menor cambio porcentual en los ingresos,

Esta brecha finonciera ha estimulade una utilizacién creciente de recursos
externos, de manera que la relacién entre crédito bruto externo y gastos de
inversion que fue de 58.8 por ciento en 1970 se amplié a 66.9 en 1975.

Obviamente, estas experiencias son comunes a los esfuerzes del desarrollo
econdmico, en los cuales el endeuvdamiento externo constituye el instrumento
para que, complementando el ahorro interno se logren niveles adecuados de
inversion. Sin embargo, los déficits presupuestarios deberian también inducir
a la creacién de instrumentos para la movilizacién del ahorro doméstico, es-
pecialmente en afos en que la inversién privade muestra sintomas de de-
bilitamiento.

Por ofra parte, y a guisa de aclaracion metodolégica, cabe sefialar que en
este Informe, las estodisticas del Sector Piblico incluyen al Gobierno General
y a las empresas productoras de bienes y servicios, ubicando a los interme-
diarios financieros pUblicos en lo que es propiamente el sistema financiero.
Las ventajas de esta presentacién es que permite identificar en una forma mas
precisa el cdleulo del valor agregado y de la inversidn real del sector piblico,
asi como analizar mds claromente las relaciones financieras entre el Gobierno
y dichas instituciones, lo que presenta un mejor panorama entre los organismos
superavitarios y los deficitarios dentro del sector piblico.

INGRESOS.  Durante el afio de 1975, los ingresos totales del sector piblico no
financiero presentaron un modesto crecimiento de 2.6 por ciento, al pasar de
3,061.4 a 3,141.0 millones de cérdobas, sustentado basicamente en el compor-
tamiento de los ingresos carrientes ya gue los de copital mostraron un decre-
cimiento de 19.5 por ciento. El aumento de los ingresos corrientes se generd,
principalmente, en las recaudaciones tributarias del Gobierno Central y de los
Organismos Autdnomos de Servicios, los que recién implementaron reformas
impositivas y tarifarias. Asi mismo, se presentaron incrementos en las
ventas de bienes y servicios realizadas por las empresas pUblicas, en las que
ENALUF absorbié el 70 por ciento, debido a cambios de tarifa, tanto a nivel
residencial comeo industrial.

La disminucién de los ingresos de capital se origind en menores niveles de
endeudamiento y de recuperaciones de préstamos, no obstante el incremento
en las transferencias de capital provenientes del sector privado. El endeuda-
mignte externo, que mantiene una estrecha relocién con los programas de in-
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versién real, se redujo a nivel del Gobierno Central, ENALUF y Empresa Agua-
dora de Managud, ya que el INCEl y la Avutoridad Portuaria de Corinto incre-
mentaron sus retiros. En lo que respecta al Gobierno Central, la disminucién
anotado obedece a la reduccién en la concesidn de préstaumaos que usudlmente
se han financiado con estos recursos. De lo anterior se desprende que el Sector
poblico no financiero, en lo referente al incremento en la captacion de recursos,
descansd basicomente en las fuentes de origen interno.

Cabe sefialar que, pese al menor uso de recursos externos, la participacion
del financiamiento externo captado por el sector pUblico dentro de la inversién
total del pais fue de gran importancia, ante la disminucién del ahorre interno.
No obstante, el grado de ejecucién de los programas de inversién real progra-
mada del sector poblico no financiero en 1975 fue de 53.0 por ciento, notdndo-
se una discrepancia entre las empresas gue capfaron recursos externos y las
gue ejecutaron un alto nivel de inversiones respecto a lo presupuestado; asi la
politica de formacién de capital ejercié fambién una mayor presién sobre los
recursos ordinarios.

SECTOR PUBLICO NO FINAMCIERD:  (MNGRESOS COMNSGLIDADDS — 1973 Cuadre {l - 16
Grgaonis.
Gbno. Gbnos. Aut. de Empresas
Conceptos ) Central Locales Servicios Poblicas Total

Millenes de Cérdobas

INGRESOS CORRIENTES 1,297.0 78.1 395.5 483.8 2,2544
Tributarios 1,174.1t 62.6 239.3 — 1,476.0
No Tributarios 112.5 13.3 146.7 480.2 2.7

Renta de Activos 31.6 4.4 8.2 22 9.4
Venta de Bs. y Ss. 28.4 2.3 137.8 478.0 652.5
Otros Ingresos 2.5 0.6 0.7 — 38
Transferencias Ctes. 104 — 41 1.0 15.5
Sector Privado 10.4 — 1.6 — 12.0
Sector Publico — — 25 1.0 3.5
Sector Externo — — — — —
Otros Ingresos — 2.2 54 2.6 10.2

INGRESOS DE CAPITAL 610.2 a.6 19.2 253.6 886.6
Venta de Activos y Valores 0.6 2.1 16.6 — 19.3
Recuperacién de Préstamos 4.3 0.8 0.2 3.2 8.6
Transferencias de Capital 7 — 0.5 25.6 33.8

Sector Privado — — 187 16.9
Sector Publico 7.5 — - 8.9 16.4
Sector Externo 0.2 — 0.3 — 0.5
Endeudamiento 595.8 0.4 0.7 184.0 780.9
Interno — 0.4 0.7 114 12.5
Externo 505.8 — —_ 172.6 T68.4
Otros Ingresos 1.8 0.3 1.2 40.7 440
TOTAL 1,907.2 BL.T 4147 7374 3,141.0

* Preliminar.
1 Incluye Rentas con Destino Especifico.
Fuente: Direccidn de Planificacién Nacional.
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIERD: INGRESOS CONSOLIDADCS — 1974* Coadro It - N

Qrganis.
Ghno. Gbnos. Aut. de Emprasas
Conceptos Central Locales Serviclos Piblicas Total

Millones de Cérdobas

INGRESOS CORRIENTES 1,252.2 1.6 286.9 3495 1,960.2
Tributarios 1,156.1%1 57.5 169.6 — 13832
No Tributarios 79.1 12.2 105.6 346.0 542.9

Renta de Activos 46.3 4.5 6.5 6.0 63.3
Venta de Bs. Ss. 30.7 7.3 - 98.6 340.0 476.6
Otros Ingresos 21 04 0.5 — 3.0
Transferencias Corrientes 17.0 0.1 43 01 215
Sector Privado 17.0. 01 2.9 — 20.0
Sector Pablico — — T 01 0.8
Sector Externo —_ — 0.7 —_ 0.7
Otros Ingresos — 18 T4 34 126

INGRESOS DE CAPITAL 695.1 5.6 423 3582 1,101.2
Venta de Act. y Valores 04 11 11.9 187
Recuperacién de Préstamos 34 0.5 1.0 111 16.0
Transferencias de Capital — 01 34 84

Sector Privado — 0.1 21 49 71
Sector Pablico — — —_ — —
Sector Externo — — 13 — 13
Endeudamiento 681.6 19 20.9 2882 0992.6
Interno — 19 20.6 52.2 4.7
Externo 681.6 —_ 0.3 236.0 917.9
Otros Ingresos 9.7 20 5.1 48.7 65.5
TOTAL 1,947.3 .2 320.2 7077  3,061.4

* Preliminar:
1 Incluye Rentas con Destino Especifico.
Fuente: Direccién de Planificacidon Nacional.

Gastos.  Los egresos consolidados del sector plblico no financiero crecieron
en 9.9 por ciento, registrandose un incremento de 22.3 por cienfo en los
corrientes y una reduccién de 4.2 por ciento en los de capital. El comportamien-
to observado por los egresos, contrasta significativamente con el de los ingre-
sos, cuyas consecuencias se reflejan en los resultados financieros.

El Gobierno Central ofecté los gastos corrientes consolidades via aumentos
de remuneraciones, compras de bienes y servicios e intereses de la deuda ex-
terna; por su parte las empresas pGblicas, principalmente ENALUF e INCE), tam-
bién incrementaron sus compras de bienes y servicios, no obstante que los
restantes rubros de la cuenta corriente permanecieron casi al mismo nivel.

La disminucién en los gastos de capital se originé por el comportamiento de
la inversion financiera, contrayéndose tanto la adquisicién de actives como el
otorgamiento de préstamos, ya que la inversidn real se mantuve, favoreciendo
asi la demanda interna. Asimismo, el sector publico fortalecié, a través de los
gastos de operacidn, la generacién de valor agregado.
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El Gobierno Central disminuyd sus préstomes a los intermediarios finarncieros
en 20.7 por ciento, o la par que se registré un aumento en las transferencias
de capital. la compra de activos, presenté un sustancial incremento que re-
flejd la primera etapa para lo ejecucién de los programas de reconstruccién
nacional. En cambio, los organismos auténomos de servicios y las empresas
piblicas disminuyeron considerablemente dichas compras, lo que se debié
en parte a las adquisiciones de terrenos después del terremotc para satisfacer
las necesidades mds urgentes en lo referente al restablecimiento de los servi-
cios publicos. En conjunto, se operd en diche rubro una reduccidn a nivel
consolidado del Sector POblico de 37.1 por cienta.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERD — EGRESTS CONSOLIDADDS (075% Cuadro It - 12
Orgaonis.
Clasificacién Econbmica Ghno. Gbres. Aut, de Emgpresas
Central Lacales Servicios Fublicas Total

Millones de Cardobas

GASTOS CORRIENTES 971.7 93.1 414.0 416.1 1,894.9
Gastos de Operacion T01.3 83.2 342.0 3317 1,465.2
Remuneraciones 441.6 531 2039 120.2 218.8
Compra de Bs. y Ss. 259.7 30.1 145.1 2115 646.4
Transferencias Corrientes 951 2.6 58.1 6.1 161.9
Sector Privado 53.1 2.4 57.9 49 118.3
Sector Piublico 37.1 0.2 — —_ 37.3
Sector Externo 49 —_ 0.2 1.2 6.3
Intereses de la Deuda 175.3 — 0.2 334 . 208.9
Interna 9.7 — 0.1 .5 10.3
Externa 165.6 — 0.1 329 198.6
Otros Gastos Corrientes — 7.3 6.7 449 58.9
GASTOS DE CAPITAL T71.7 33.3 3.4 411.7 1,310.1
Inversion Real 332.0 48.2 36.8 347.2 764.2
Construcciones 292.0 427 23.2 2177 575.6
Maquinaria y Equipo 40.0 55 13.6 129.5 188.6
Inversion Financiera 2659 01 346 .3 300.9
Préstamos Otorgados 176.0 — 1.8 — 177.8
Compra de Act. Existentes 899 01 32.8 0.3 123.1
Transferencias de Capital 831 — — — 831
Sector Privado 2.7 - —_ — 2.7
Sector Piblico 80.4 —_ — — 804
Sector Externo — —_ —_ —_
Amortizaciones 90.7 5.0 1.7 64.2 161.6
Interna 188 3.3 1.3 5.0 284
Externa 1.9 1.7 0.4 59.2 133.2
Otros Gastos — — 0.3 — 0.3
TOTAL 1,743.4 146.4 4874 827.8 3,205.0

* Preliminar.
Fuente: Direccidn de Planificacidon Nacional,
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A pesar del menor uso de recursos externos y del bajo grado de ejecucion
respecto a lo programado, el sector pUblico no financiero incrementé los gas-
tos destinados directamente hacia la formacién de capital, los que aumen-
taron en 11.4 por ciento. Si bien no se evidencié en las empresas publicas
una vinculacién entre el endeudamiento externo y el grade de ejecucién pre-
supuestaria, si existié a nivel de instituciones una relacidn entre los incre-
mentos de recursos externos y los incrementos de la inversién real en referen-
cia a 1974,

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ: EGRZISOS CONSCLIDADOS — 1974% Cuadro 1§ - 13
Gbno. Ghnos. Organ, Empresas
Conceptos Cantral Localas Aut, Publicas Total
de Servicias

Millanes ds Cdrdobas

GASTOS CORRIENTES 8172 63.3 3311 3376 15482
Gastos de Operacion 616.2 54.4 287.5 255.6  1,213.7
Remuneraciones 388.0 384 170.9 115.1 712.4
Compra de Bs. y Ss. 228.2 16.0 116.6 140.5 501.3
Transf, Corrientes 84.2 3.2 388 6.2 1324
Sector Privado 43.6 2.7 38.7 6.0 91.0
Sector Publico 33.6 — — — 336
Sector Externo 7.0 0.5 01 0.2 78
Intereses de la Deuda 116.8 0.3 0.5 33.1 155.7
Interna . 2.6 0.1 0.2 1.6 4.5
Externa 114.2 0.2 03 365 151.2
Otros Gastos Corrientes — 5.4 4.3 377 474
GASTOS DE CAPITAL 544.2 81.5 150.8 490.8 1,367.3
Inversién Real 309.2 43.0 56.5 2773 686.0
Construcciones 271.2 376 471 166.5 522.4
Magquinaria ¥y Equipo 38.0 54 94 110.8 163.6
Inversién Financiera 2404 0.3 81.7 122.0 4444
Préstamos Otorgados 221.9 — 13.5 133 248.7
Compra de Act. Exist. 185 0.3 68.2 108.7 195.7
Transf. de Capital 351 2.1 1.4 — 38.6
Sector Privado 1.2 21 1.4 —_ 4.7
Sector Publico 33.9 — — — 339
Sector Externo — — — — —_—
Amortizaciones 59.5 34.8 6.8 62.6 163.7
Interna 7.2 34.6 6.8 20.6 69.2
Externa 52.3 0.2 — 43.0 9.5
Otros Gastos — 1.3 4.4 28.9 346
TOTAL 1,461.4 144.8 4819 8284 2,916.5

* Preliminor.
Fuente: Direccidn de Planificacién Nacional.

FINANCIAMIENTO.  E| ghorro corriente lograde en 1975, de 359.5 millones fue
menor que el de 1974 en 12.5 por ciento. Esta variacion se explica por un
crecimiento mas dindmice de los gastes corrientes que pasaron de 1,549.2 a
1,894.9 millones de cérdobas, que en orden de importancia se debid a los
realizados por el Gobierno Central, las Empresas PoOblicas, los Organismos
Auténomos de Servicios y en menor grade, los Gobiernos Locales.

Por ofra parte, pese o que las amortizaciones de la deuda piblica fueron
menores, {a reduccién en los ingresos de capital de 62.1 millones de cérdobas,
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el menor uso de fondos externos y el sostenimiento de los niveles de inversién,
determiné que se produjera una deficiencio de recursos de 64.0 millones que
contrasta con la acumulacidn clcanzoda en el ane anterior de 144.9 millones
de cérdobas.

En resumen, el sector plblico no financiero a través de su gasto fortalecid
la demanda interna, sirviendo en ese sentido como factor de estabilizacién,
lo que, dado el comportamiento de sus ingresos, internos y externos, resulté
en un déficit presupuestario, ‘

2. Gobierno Centrol

ANTECEDENTES. A trovés del quinquenio 1970-75, dodo el mas rapido creci-
miento de ingresos que de gastos corrientes, el Gobierno Central ha venido
incrementando su ahorro, el cual mostrd sus méximos niveles en los afios de
1973 y 1974. En dicho comportamiento influyeron los cambios impositivos
operades a lo largo del quinquenio, asi como las medidas de control presu-
puestario por el lado del gasto. Los niveles mdaximos de ahorro logrados
en 1973 y 1974 coincidieron con los cambios internos de precios, lo gque en
cierta forma refleja que el sistema tributario respondid en una forma mas

elastica que el gasto, a las alteraciones de precios que se operaron en dichos
anos.

En forma similar, el endeudamiento externo presenté una expansién en
dicho periodo, registrandose los mayores retiros en 1973 y 1974, Sin embar-
go, el déficit presupuestario tuvo una expansién definida e independiente de ia

GCOBIERNG CENTRAL:  PRESUPUESTADO Y EFECTIVO Cuadro 11 - 15
1974 1975
Presu. Prasu-
Caheeptos pueastado Efactive® puestado Efective®

Millones de Cérdobas
Ingresos Qrdinarios 930.

9  1,385.2 14168 1,3226

mpuesto Sobre la Renta 66.9 103.2 188.5 175.0
Impuesto a la Importacién 2197 361.9 391.4 3446
Impuesto a la Exportacién 141.0 121.8 4.4 6.9
Impuesto al Consumo y Produccién 336.8 473.7 573.9 534.5
Ingresos no Tributarios 109.3 228.2 144.8 1715
Otros ' 57.2 T6.4 113.8 90.1
Gastos Corrientes 830.5 1,006.7 1,076.3 1,130.1
Ahorro Corrlente 100.4 358.5 340.5 192.5
Gastos de Capital - 796.4 8943.5 769.3 838.2
Inversion Real 325.1 309.2 3674 - 332.0
Inversién Financiera 325.7 494.3 199.3 296.1 -
Transferencias de Capital 145.6 140.0 202.6 210.1
Déficit (—) o Superavit (+) —696.0 -585.0 —422.8 -845.7
Crédito Externo Neto 358.6 629.4 225.1 523.9
Depésitos en el Exterior 210.0 96.3 — -177.1
Crédito Interno Neto 1274 -140.7 203.7 295.9

* Preliminar.
Fuente: Direccién General del Presupuesto.
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inflacién anotada, de forma que el mayor déficit se presenté en 1975, Esta
falta de correspondencia entre la generacién de disponibilidades y el gasto
en inversién tofal afectd la posicidn de caja del Gobierna, permitiéndole acu-
mular recursos en el sistema bancario, v brindando un elemente de estabiii-
dad a la balanza de pagos.

Por ofra parte, el ritmo de crecimienta del gusto de capital en este lapso
fue mayor que el del gasto corriente. Esta situacién provocd una modifica-
cion estructural en los egresos totales, adquiriendo mas importancia en el rubro
de concesién de préstamos al resto del sector piblico en la cuenta de capital,
la gque refleja la politica de fortalecer los programas de capital asi como de
revitalizar la cartera de algunas instituciones publicas,

El relativo estancamiento de la actividad econdmica de 1975, altero la eje-
cucion presupuestaria; asi, los ingresos ordinarios efectivos resultaron inferiores
a los presupuestados, proviniende la principal diferencia de los impuestos o
la importacién debide a menores compras efectuadas al exterior.  Tams-
bién los impuestos a la produccién y al consumo estuvieron por debajo de las
metas, no obstante la aplicacién de las nuevas tasas impasitivas.  En forma
similar, el impuesto o o renta no alcanzé el nivel esperade, aungue su recau-
dacién fue satisfactoria. Por su parte, el gasto corriente superé al original-
mente programado en vista de que se votd un presupuesto suplementario que
en su mayor pdrte estaba constituide por gastos corrientes, de manera que
el ahorro corriente efectivo resulté menor al previsto. BDe la misma forma, el
gaste de capital excedié al planeade, sobre tode en la inversidén financiero,
diferencia que fué sustentada en parte con recursos externos contratados
durante el mismo periodo, generdndose un déficit superior a la utilizacién de
cdja prevista,

INGRESOS.  Los ingresos tributarios en 1975, que dleanzaron la cifra de 1,151.1
millones de cérdobas, tuvieron una tasa anual de crecimiente de 1.2 por cienta,
lo que en parte se explica por el lento crecimiento de la economia durante el
ano. Dentro de esta categorio, los impuestos directos crecieron en 47.6 por
ciento y los de consume y produccién en 12.8 por ciento, lo que contrasta con
el decrecimiento de 27.3 por ciento en los de Comercio Exterior.

Entre los directos, el que mds se destacé fue el impuesto a la renta que
creciéd en 69.6 per ciento, debido al vigoroso crecimiento econémico real de
1974, asi como a los cambios de precios de ese afo que estimularon altas
tasas de rentabilidad en los sectores comercinl y finonciero; también influyé
en este comportamiente la reforma fiscal, que se estima representd un 33 por
ciente de la recaudacién total de este impuesto. Por su parte, el impuesto a
los bienes inmuebles crecié en 14.4 por ciento, no obstante que el rendimien-
to de este gravamen ha sido afectado por la aplicacién parcial de los valores
catastrales, asi como por el cambio al sistema in - rem que permite al contri-
buyente tributar solamente sobre aquellas propiedades que desea movilizar.
Los impuestos a la importacién decrecieron en términos absolutos a causa del
menor valor de las importaciones, aunque se registraron incrementos en los
compensatarios de consumo y en el 6 por ciento general de ventas, por varia-
ciones en la tasa impositiva. Los impuestos ol consumo y produccién presen-
taron un crecimiento aceptable, dado el aumento en las tasas como efecto de
la reforma fiscal, y o pesar del debilitamiento de la demanda interna, y la
erosién de la base imponible como consecuencia de la reestructuracién de ciertas
empresas.
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Por otro lado, los ingresos no tributarios se redujeron debido a una menor
percepcién de intereses, tanto scbre colocaciones en el exterior como por
préstamos al resto del sector pUblico. También, los subsidios que sobre ciertos
insumos el gobiernc proporciona a la industria de cosméticos, indujo una re-
duccién en los ingresos de los monopolios fiscales.

GOBIERNG CENTRAL:  INGRESOS Cuadre Il - 14
1974 1975

Presu- Presu-
Conceptles pussto Efectivo pussto Efsctivo

Millones de Cérdobas
Directos 1241 179.6 302.3 265.1
Rentas 66.9 103.2 188.5 175.0
Rifas 0.1 0.2 0.2 0.2
Mobiliarios 181 20.0 252 253
Inmuebles 254 38.1 67.1 436
Otros 136 181 213 210
Indirectos 697.5 9574 969.7 886.0
Al Comercio Exterior 360.7 483.7 395.8 3515
A la Importacion 2197 3619 3914 3446
Arancelarios Generales 125.6 198.1 200.0 1744
Consulares 5.5 121 125 84
Establlizacién Econémica 25.8 40.1 40.2 355
Compensatorio Aduana 355 66.4 874 81.3
General de Ventas 6% Importacién 17.3 314 36.9 5
Materia Prima 10.0 13.8 144 10.5
A la Exportacién 141.0 121.8 44 6.9
Arancelarios y otros de exportacién 2.0 01 44 5.2
10% sobre exportacién FOB 139.0 12..7 — 17
Al Consumo y Produccion 336.8 473.7 573.9 534.5
Aguardientes y licores 40.1 54.8 63.7 60.0
Cerveza 29.1 3T 46.9 36.0
Tabaco 435 498 58.5 55.7
Azlcar 10.2 12.3 14.3 152
Gasolina 2.1 2.2 24 23
Petréleo 58,7 85.3 920.0 93.8
Harina 95 8.0 9.2 93
Compensatorio-Rentas 14.0 16.9 31.6 18.7
6% General de Ventas 79.3 1345 181.3 174.4
Sobre Servicios 6% 0.7 4.6 13.1 75
Otros de Consumo 49.6 67.6 62.9 61.6
Total Tributarios 8216 1,137.0 12720 11,1511
No Tributarios 96.9 1921 123.0 138.0
Servicios y Comunicaciones 8.2 11.1 11.0 10.7
Monopolios fiscales 9.7 12.6 14.0 10.6
Otros no tributarios 9.0 1684 938.0 116.7
12ava. Parte Reconstruccion 84 14.8 — 103
Donaciones . 1.0 — 0.1
Donaciones, Emergencias, Reconstruccién —_ 1.2 —_ 0.1
Sub-Total 9269 1,346.1 1,395.0 12996
Crédito Pablico 4435 711.1 3712 6446
Interno 30.3 295 50.1 48.8
Externo 413.2 681.6 3211 595.8
Rentas con destino especifico 4.0 19.1 218 23.0
Total de Ingresos 137144 2.,076.3 1,788.0 19672

Notos:

Incluye total de Rentos Especificas — Presupuestadas y no Presupuestadas.

El 4% general de ventas se comenzd a colector a partir del afio 1975,
El petréleo, incluye impuesta especial sobre gasoling y diesel; 1974 y 1972 efectivos son

preliminares.

Fuente: Direccién General del Presupuesto y Tribunal de Cuentas.

&7



A pesar de que el coeficiente de carga tributaria, —la relacién entre ingre-
sos tributarios y PIB— disminuyé ligeramente, en términos generales se notd
una mejoria de los principales impuestos en relacion o los agregados macro-
econémicos, lo que reflejo el reforzamiento de las tendencias de largo plazo
del sistema impositivo. En efecto, los impuestos directos como porcentaje del
ingreso nacional mastraron un aumento, el cual es paralelo al incremento de
los impuestos al consumo y produccidn relacionadoes con el gasto interno.  En
cambio, los impuestos al comercio exterior en relacidn a las importaciones
mas las exportaciones experimentaren un descense, influide por la deroga-
cién del 10 por ciento sobre los exportaciones y el menor valor de importacio-
nes; dicha disminucién fué similar a la que presentd el cociente de derechos
arancelarios sobre importaciones,

Estos resultades demuestran que una vez normalizadas las condiciones eco-
ndmicas, las fuentes de recursos tributarios constituyen una funcidon de los
cambios sectoriales que acompafan al crecimiento econdmico, en el sentido de
que los focos internos adgquieren mayer importancia en comparocién con el
sector externo.

GOBIERNG CENTRAL: RELACION DE PRINCIPALES IMPUESTOS Cuadra Il - 17
Conceptos 1970 1971 1972 1973 1974% 1975
Par cientos

Impuestos Directos/Ingreso Nacional 24 25 27 2.2 21 3.0
Impuestos al Comercio

Exterior/Importacién mas Exportacién 5.2 5.0 4.3 58 58 45
Impuestos a la

Importacién/Importaciones 9.2 3.9 3.2 6.5 T.1 5
Derechos Arancelarios/Importaciones 5.6 4.9 4.5 3.6 3.9 38
Impuesto al Consumoe y

Produccién/Gasto Interno a9 4.3 4.8 4.0 4.0 45
Ingresos Tributarios/PIB 9.2 9.6 9.7 1.8 110 107

Impuestos Generales
Ventas/Gasto Interno ) 0.5 1.1 1.2 1.0 1.5 15

* Preliminares.

GASTOS.  Los gastos totales del Gohierne Central crecieron en 3.1 por ciento
en 1975, sustentados bdsicamente por lo expansidon en los egresos corrientes
ya que los de capital registraron una reduccion en términos absolutes. El in-
cremento en la cuenta corriente provino de exponsiones en los gosios de
operacién, los que constituyen parte del valor agregade del sector guberna-
mental, y mayores intereses de la deuda poblica externa que afectan la ba-
lanza de pagos. Las transferencias corrientes registraren un menor nivel,
principalmente las que van al sector piblico.
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GOBIERNO CEMTRAL: EGRESCS Cuadro 1l - 18
1974 1975
Conceptos Prepto. Efectiva® Prepto. Efectivo®
Millones de Cérdobas
I. Gastos Corrientes 8305 1,006.7 11,0763 1,130.1
1. Gastos de Consumo 567.9 616.2 671.9 701.3
Remuneraciones 381.0 388.0 431.3 441.6
Compra de Bs. y Ss. 136.9 228.2 240.6 2597
2. Intereses de la D. Pub. 36.4 124.3 146.6 175.3
Interna 17.3 101 16.3 9.7
Externa 69.1 114.2 130.3 165.6
3. Transf, Corrientes 176.2 266.2 2578 2535
Sector Privado 383 435 51.3 52.8
Sector Piblico 130.3 216.0 199.1 192.2
Sector Externo 7.4 6.7 T4 85
II. Gastos de Capital 8799 10242 912.0 963.7
1. Inversién Directa 650.8 803.5 566.7 6281
Inversién Real 325.1 300.2 367.4 332.0
Maquinaria y Equipo 32.1 38.0 37.2 40.0
Obras y Construcc, 293.0 271.2 330.2 292.0
Inversién Financiera 325.7 494.3 199.3 296.1
Compra de Valores
y Activos existentes 9.7 18.5 1196 §9.9
Concesidén de Préstamos 316.0 475.8‘ 9.7 206.2
2. Inversién Indirecta 145.6 140.0 202.6 2101
Sector Privado 34 1.2 5.1 27
Sector Pablico 1422 1388 197.5 2074
Sector Externo — — —_ —
3. Amortiz. de la D. Piiblica 83.5 80.7 142.7 125.5
Interna 289 284 456.7 536
Externa 54.6 52.3 96.0 7L9
TOTAL DE GASTOS 1,7104  2,0309 1,988.3 2,0938
* Preliminar.
Nota: Incluye total de Rentas Especificas — presupuestadas y ne presupuestadas.

Fuente: Direccidn General de Presupuesto y Tribunal de Cuentas.

De los gastos de capital, la inversién real se incrementé en 7.4 por ciento;
la concesién de préstamos al resto del sector poblico se redujo en mas de
la mitad como consecuencia de la decisién de capitalizar o las instituciones
del sector publico via transferencias. En materia de programas de inversidn
se continué con las diversas obras asignadas a cada Ministerio, y que afec-
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GOBIERND CENTRAL: TRANSACCIONES DE CAJA Cuadre Il - 19

Canceptos 1970 1971 1972 1973 1974% 1975%
Millones de Cérdobas

I. Deéficit (~) o Superévit (+) 153 1475 -2186 -2568 -5BSO -645.7

1. Ingresos Ordinarios 5815 B50.9 652.0 9368 1,365.2 1,322.6

2. Egresos 656.8 7984 871.6 1,193.6 19502 1,968.3

Corrientes 4922 5197 5310 6475 1,0067 1,130.1

Capital 1646 2787 3406 5461 9435 8382

II. Financiamiento 75.3 1475 2196 256.8 5850 6457

1. Deuda Externa 620 1190 2221 451.7 6294 5239

Retiros 828 1414 2452 4892 6316 5958

Amortizaciones -208 -224 231 375 522 -T18

2. Deuda Interna 18.5 13.6 13.7 1187 9.7 4.4

Emisién (Vales- Bonos) 257 25.8 33.6 147.0 29.5 438.8

Amortizaciones 72 122 199 283 198 444

3. Banco Central 3.8 274 -3.8 22 -16 -2.2

4. Bancos Comerciales — — 35.0 7.0 -7.0 7.0

5. Uso de Saldos de Caja ~14 125 474 -3044 455 1266

Banco Central t 1.8 19 367 1643 557 1561

Activos Financieros 03 ~-36 -228 9254 621 324

Obligaciones 06 158 15.0 149 0.3 53.2

Ordenes de Pago -6.6 18.1 22.9 381 243 60.0

Depdsitos en el Exterior —- i —179.1 96,3 -177.1

Otros 37 ~131 -258 114 — 2.0

* Preliminar
T Incluye cuentas receptoras

Fuente:
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tan, en mayor medida, los campos educatives, de salud y de infraestructura
fisica. Cabe observar que muchos de estos programas requieren financiomien-
to con recursos ordinarios, lo que tiene el doble efecto de incidir en el déficit
presupuestario, y en el movimienta de balanza de pagos.

Por otro lade, la inversidn del Gobierno Central constituye una variable de
mayor intensidad discrecional que la del resto del sector plblico; ésta Oltima
vieme a constituir practicamente una funcién del ahotro corriente y de lo
captacién de recursos externos; en cambio, la inversién gubernamental estd
més sujeta a factores exdgenos, y su magnitud es mds independiente de las
disponibilidades normales de recursos dado el acceso al financiamiento com-
pensatorio con que cuenta el Gobierno Central. Cabe sefialar la necesidad
de implementar proyectos de inversidn en los cuales los recursos externos en
tétminos concesionarios complementen el ahorro corriente del Gobierno Cen-
tral y atenten asi lo presién sobre su liquidez.

FINANCIAMIENTO.  El ahorro corriente logrado en 1975 fue inferior en 166.0 mi-
llones de cérdobas respecto al de 1974, lo que es consecuencia de un menor nivel
de ingresos ordinarios y un mayor gasto corriente. Por su parte, el déficit presu-
puestario fue superior en 60.7 millones ol de 1974, no obstante el menor gasto
de capital, debido a la disminucién de lo inversién financiera.

El aumento del déficit adicionado o ung menor utilizacidn de recursos exter-
nos, resultd en una mayor presidén sobre ia posicién de caja del Goblerno, lo
cual disminuyé en 126.6 millones de cérdobas, incidiendo en mayor grado en
los depdsitos en el sistema bancario; en forma paralela, se registré un incre-
mento en las obligaciones financieras y en la deuda flotante, y un incremento
de depdsitos en el exterior.

3. Devda Piblica Externa

ANTECEDENTES.  Durante el periodo 1970-75, el pais experimenté cambios signi-
ficativos en la estructura y nivel de su endeudamiento externo, debido funda-
mentalmente al desastre sismico de 1972, Al comienzo de diche lapso, los
recursos se orientaron principalmente a la construccién de carreteras, genera-
ci6n de energia eléctrica y desarrolio industrial. Sin embargo, a partir de 1973,
tog programas de reconstruccién nacional adquirieron cardcter prioritario, lo
cual implicéd actividades de reposicién de actives destruidos asi como progra-
mas de descenmtralizacién y planificacién urbana. Cabe mencionar que el area
de infraestructura social mantuve una participacidn constante.

Particularmente en el afio de 1975, se presentaron diferencias en materia
de endeudamiento externo en comparacién con 1974.  En términos generales,
se registré un menor nivel absoluto en la utilizacién de recursos externos, la
cual se encuentra correlacionada con el ritmo de ejecucidn de la inversién
poblica. Lo disminucién en el uso de estos recursos se acentud mas en
el resto del sector piOblico que en el Gobierno Central. Por ofro lado, se
operd una mejoria en los términos de contfratacién, fo que se evidencié en
menores tasas de interés.

71



L

*SDIDPNEC] SeUapnilsU|  tajuang
*OpD4DNUGY ojuow Jod opplapucy

76LTH9 ZIL'GIY  €68'OFT  $0T'96 966'8EL 688'C88 909 SATV.LOL
9Le'862 COE'TS PLE'GTT  BSO'0F PEH'BEE BOR'ESF  6LF sew £ soye oZ ag
EFI'9C 609'0T SIE'0T ZGR'ET G66'6E 01E'08 5 SOU® (F 3p SOUAW € GT 3y
PHS'6LT sze'oe L98°LT 6I8'ST £98'E6T QEL'0TZ  ZHB soye g7 @p souaw e g1 aQ
ZLB'TET ZLR'ST 802'Z SLI'TZ LB0'EST QIE'SST  LT'6 soye (T @p SOUDWI B § 3g
1589 86S'T 695T 00E"L LGT%T 8gL'GT 6L'L SOUB S Op SouawW B [ a(l
Tasjoq P sa|Iw %
opiog S i e “aow oipousd R —

QpoLIGd [9p LI} |0 SPRWINDY OPRISI «0%0]




DISTRIBUCION POR PLAZOS Y TABSAS EFECTIVAS. Lg estructuracién de la deuda externa
por los plazos de controtacidn muestra que del salde final al Gltimo de di-
ciembre de 1975, el rango de 20 afios y més absorbié el 46.4 por ciento, si-
guiéndole en orden de importancia el rango de 10 a 15 afios con el 27.9 por
ciento, y el de 5 a 10 ofios que representd el 20.5 por ciento,

No obstante, en la estructuracién de dicha deuda por plazos de vencimien-
to efectivo, adquiere preponderancia, el range de 5§ a 10 afos, siguiéndole
en importancia el de 20 afos ¥y més. Lo anterior conlleva la necesidad de
generar mayores recursos para el servicio de lo deuda, en el mediano plozo.

Por otro lado, la consideracién del saldo final de la deuda por tasos efec-
tivas de interés, nos revela que los préstamos con tasa efectiva menor al 3
por ciento representaron el 24 por ciento del saldo final, mientras que el 21.8
por ciento de éste se ubicd en tasas efectivas que va de ¢ a 12 por ciento. Esto
nos lleva a la conclusidon de que los principales rangos de tosas efectivas,
reflejan dos caracteristicas distintas de contratacién de recursos extermos di-
ferenciados por la naturaleza de los programas de inversién. En efecto, los
recursos negociados a uns tasa menor del 3 por ciento son en su totalidad
progromas de infraestructura, de larga gestacién con beneficios para el cre-
cimiento futuro. En combio los que fueren negociados a tasas superiores, son
programas eorientadas a estimular en forma inmediota |lo capacidad produc-
tiva, con beneficios para el crecimiento a corto plazo.

INDICADORES DE LA DEUDA. E| servicio de la deuda externa se relaciona con va-
riables que reflejan la copacidad de endeudamiento externc del pais. En este
contexto se evidencio que el servicio de la deuda respecto a las exportaciones
de bienes y servicios se incrementd, disminuyendo ligeramente respectc a las
reservas internacionales brutas. Por otra parte, dicho servicio mostrdé un incre-
mento respecto o variables que constituyen fuentes de financiamiento inter-
no, tales como, el ahorro interno bruto, v el ahorro del Gobierno Central, im-
plicande un moyor uso del ahorro externo. El servicio de la deuda respecto
a los retiros de la misma acusé también un aumento reflejando ciertas carac-
teristicas estructurales provenientes de la contratacién de recursos a plazos
mencres de diez afos.

DESTING DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA. En 1975 se retird un total de 158.8 mi-
llones de délares, correspondiende 69.6 millones a nuevas contrataciones. El
sector que mds absorbié recursos externcs fue el de la reconstruccién nacional
con el 25.3 por ciento; no obstante, este sector incluye ung gama variada de
actividades sociales y econémicas, de manero que el objetivo de aislarlos de o
clasificacion estandar es para presentar un indicador del costo de reposicién
de activos o de actividades gque estdn estrechamente vinculadas a lo recons-
truccién. Este indicador nos da una idea del costo de oportunidad que en tér-
minos de bienestar estd pagando el pais por la accidn de factores imprevistos.

En orden de imporfancia sigue el Greo de desarrollo industrial con el 24.5
por ciento y otra areo altamente vinculada como es la de agroindustria con
el 17.4 por ciento. En menor escala cabe agregar la de energia eléctrica con
el 8.4 por ciento y la de construccién de carreteras con el 5.1 por ciento.
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MOVIMIENTS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERMA., Las amortizaciones durante 1975 fue-
ron de 20,9 millones de délares habiéndeole correspondide o fos entes auténo-
mos el 69.4 por ciento, siguiéndole en arden de importancia el Gobierno Cen-
tral con el 29.3 por ciento. Del total de amertizaciones, el 37.0 por cienfo se
canalizé a la banca comercial de Estados Unidos, y el 35.5 por ciento a las
insfituciones internacionales. El total de intereses que se pagaron fue de 367
millones de ddlares, de los cuales el 57.9 por cienta provino de los entes
auténomos, y el 41.4 por ciento del Gobierno Ceniral. Este costo del finan-
ciamiento externa se dirigid en el 38.4 por ciento a la banca comerciol de los
USA, el 34.2 por ciento a la banca comercial de otres paises, y el 20.5 por
ciente a los organismos internacionales.
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA Cuadro I
1970 1971 1972 1973 1974 1075
Deudores/Acreedores Refiros .mﬂsr:mnnn. Intereses Retires Amortizac,  Inlerases Retiros  Amortizac.  infereses Retiros Amortizac. Interasej Ratiros  Amortizac.  Intereses Retiros Amortizac. Inte
Miles de Délares
DEUDORES 45,259 18,269 8,837 62,819 24,709 9,067 63,956 22,459 12,231 131,003 24894 18,630 174,434 20256 28,405 158,951 20,893 36,
Gobierno Central 11,573 2,933 1,327 20,203 3,651 1,787 35,034 3,371 4,028 69,886 5,384 6,765 99,811 7691 10,364 85,115 6,125 15,
Gobiernos Locales — 219 100 — 346 45 —_ 347 44 — 185 13 — 3 10 — 3
Entes Autdénomos 33,686 14,965 7,405 42,46 20,712 7,227 28,050 18,740 8,077 50,4387 19,2661 11,723 73,324 12331 17,897 72,320 14,458 21,
Particulares Garantizados — 152 5 570 - 8 872 1 82 679 59 133 1,299 203 134 1,316 267
ACREEDQRES 45259 18,269 83837 62,819 24,709 9,067 63,956 22459 12,231 131,003 24,804 18,634 174434 20,256 28,405 158,751 20,893 36,
BIRF e Inst. Internac. 17,704 4,459 3,947 23,482 4,637 4,152 12,554 6,519 4,995 19,070 6,354 5,521 49,528 6,701 5,512 44,307 7,423 T,
Instituciones Financieras Oficiales de USA 14,799 1,353 1,038 8,799 1,581 915 2,693 1,320 1,063 11,221 1,742 1,376 23,329 1,687 1,533 9,381 1,543 2,
Otras Instituciones Financieras de USA 5,858 8,531 2,641 25,645 11,567 2,815 46,763 10,198 5327 26,456t 10,956% 7,527 54,064 8107 12,718 6,490 7,733 14,
Instituciones Financieras de Otros Paises 6,891 1,890 732 3,570 5,122 855 1,946 3,392 571 68,153 3,867 3,769 44,103 2,679 8,410 98,573 2,785 12,
Instituciones Gubernamentales — — — - — — — - — 4,000 — 34 983 — 140 — 444
Casas Productoras de Equipo de USA T 426 21 — 703 160 — 464 81 — 632 5Y| 2,417 578 T —_ 440
Casas Prod. Equipo de Europa — 1,160 219 1,323 T9 91 — 369 126 1,372 1,087 29] — 258 65 — 475
Otras Casas Prod. Equipo — 450 179 — 303 79 — 197 68 731 256 64 — 245 20 — 50

t No incluye 27,000 miles de délares para refinanciomiento del Banco Naciona! de Nicaragua,

* Preliminar.




MCARAGUA:  [MDICADCORES DE 1A DEULRA PUBLICA EXTERMA Cundre 11 . 73
Conceptos 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Par cientos

1. Saldo Deuda Pub. Ext./Export. Bs. ¥

Servicios 79.9 93.9 871 90.9 109.5 141.1
2. Serv. Deuda Pub. Ext./Expori. Bs, y Ss. 124 149 11.8 18.5 106 126
3. Retiros D. Pab. Ext./Imp. Bs. v Ss. 17.2 229 20.9 33.2 239 24.1
4. Serv. D. Pib. Ext./Reserv. Int. Bruta 49.9 51.2 39.0 53.8 429 424
5. Servicio D. Pab Ext./PIB 35 4.1 3.9 6.5 3.3 3.7
6. Serv. D. Pitb, Ext./Ahorre Interno Bruto 25.5 326 25.7 358 241 42,1
7. Serv. D. Pib. Ext. Gbno. Central/Ingresos

Trih. Gbno. Ctral. 6.4 6.2 9.2 124 14.6 20.6
8. Serv. D, Pub, Ext. Gbno. Ctral./Ahorro

Bruto Gbno. Central 36.3 26.5 45.5 35.3 46.4 119.0
9. Serv. D. Pib. Ext./Ing. Ordinarios. Pub.

No Financiero 20.7 23.8 21.7 34.4 17.5 17.7
10. Serv. D. Pub. Ext./Saldo Deuda Pah. Ext. 15.5 15.9 13.6 20.3 9.7 2.0
11. Serv. D. Piib, Ext./Retiros D. Pfb. Ext. 59.9 538 542 44.6 274 36.3
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ANEXO ESTADISTICO

FINANZAS Y SITUACION DEL SECTOR PUBLICO

CAPITULO Il
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AE - Cop. Il - 23
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ: AHORRO Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION

Conceptos 1970 1571 1972 1973 1974 1975%
Millones de Cérdokas
1. Ingresos Corrientes 915.4 992.0 1,1194 14359 1,960.2 22544
2. Gastos Corrlentes T49.5 805.6 940.2 1,045.0 1,549.2 1,849
3. Ahorro Plblico Bruto 165.9 186.4 179.2 390.9 411.0 359.5
4. Amortiz. Deuda Piblica 438.6 T0.5 3.2 115.5 163.7 161.6
5. Ahorro Pablico Neto (3—-4) 117.3 1159 106.0 2754 2473 1979
6. Ingresos de Capital 117.5 136.1 80.8 209.6 183.3 118.2
7. Disponibilidades Internas
de Recursos (5+86) 2348 252.0 186.8 485.0 430.6 316.1
8. Uso de Crédito Publico
Externo 169.9 2327 az.v 637.1 917.9 768.4
9. Inversion 3126 397.2 535.8 6823 12036 1,1485
Inv. Real 216.0 276.0 281.3 421.2 686.0 764.2
Inv. Financiera 30.2 443 135.1 245.6 444.4 300.9
Inv. Indirecta 42.6 62.3 114.1 4.0 3R.6 83.1
Otros Gastos 23.8 146 53 185 346 0.3
10. Exceso (4) o
Deficiencia (—) de
Financiamiento (7+8-9) 921 815 -26.3 432.8 1449 -64.0

* Preliminar.

Fuenta:

Direccién de Planificacidn Nacional,

B3
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ: PROGRAMAS DE [NVERSION —~ 1975 AE - Cap. I - 2§

Inatiducioney y Progrmmos . Fresup. Rachzade Eprcutads
Millonss de Cérdobos %
Autoridad Portuaria de Corinto T44 402 54.0
1. Remodelacién Puerto Potosi a.5 - —
2. Ampliaciin Muelle Corinto 63.5 35,6 852.0
3. Adquisiclén de Equipo 24 4.6 1917
DENACAL 816 74,96 919
1. Programa Conjunto T4 Comunidades 394 420 106.6
2. Alcantarillado Sanfitarioc de Managua 36.5 a5 86.3
3. Programa Care-Denacal 1.2 0.7 583
4. Estudio Measeta Caracefia 1.3 0.2 154
5. Estudio de 19 Comunidades 13 0.2 154
6. Mejoras en Acueductos Rurales 16 0.08 3.7
T. Mejoramiento Potable en Bluefields 02 0.2 100.0
8 Construccidn de en Rio Coco 01 0.1 100.0
Empresa ra de Managua 39.2 26.6 67.9
1. “M#s Agua para Managua” 2da. Etapa 202 i1 104.5
2. Obras Regulares y Otrae 190 5.5 289
Empresa Nacionzl de Luz y Fuerza 3218 1614 50.2
1. Planta General Somoza G. 0.8 08 100.0
2. Planta Pto. Somoza e Interconexion 1670 103.1 61.7
3. Villa de Operadores Pto. Somoza 10.0 7.2 2.0
4. Estudio Geotérmico 362 178 49.2
5. Estudio Rio Grande, Coco, San Juan 6.7 7.0 1045
6. Interconexién Nicaragua - Costa Rica 0.3 0.3 100.0
7. Construcciones Normales .8 23.0 32.5
8. Programa Nacional de Electrificacién Rural 280 0.2 0.7
9. Proyecto Hidrometeoroligico C. A. 20 20 100.0
Empresa de Riego de Rivas 0.7 0.9 1286
I Instalacion de Tuberlas 0.7 0.6 8.7
2. Maguinaria ¥y Equipo — 6.3 —_
Ferrocarril del Pacifico de Nicaragua 20.7 20.7 100.0
1. Maquinaria ¥ Eiuipo 11.8 11.8 100.0
2. Construcciones, Adiciones y Mejoras 89 89 100.0
TELCOR 75.6 251 Bz
1. Ampliacién teléfonos automaticos Managua-
Chinandega-Matagalpa 50 6.2 124.0
2. Equipo Dafiado y Central Mdvil 1.6 1.6 100.0
3. Ampliacion teléfonos automaticos Centro,
Norte ¥ Atlantico 185 111 680.0
4. Red Nacional de Tragmision 19.3 0.1 0.5
5. Ampliacién de la Red Centroamericana 24 10 417
6. Ampliacién Cireultos Red Centroamericana 6.5 10 154
7. Rehabllitaciton de Edificlos v
Compra de Equipo 7.2 24 333
8. Ampliacién de Autoteléfonos y ‘
Localizadores de Personas 05 0.2 40.0
9. Proyecto Nueva Guinea 2da. Etapa 04 0.6 150.0
10. Adg. 5 Centrales Mdviles y Qtroa Eq. 142 09 63
INCEI 24 1.0 41.7
1. Bodegas 17 — —
2. Maqu%narla y Eq. de Planta 0.5 0.7 140.0
3. Equipo de Ofirina y Lab. 02 03 159.0
1AN 26.9 18.2 TL4
-1. Colonizacién 21 0.9 42.9
2. Dessarrolio de Nuevas Areas 1.2 11 gLY
3. Rigoberto Cabezas - I Etapa s 15.3 702
4. R|§oherto Cabezas IT 14 12 a7
5. Asignacién Global 04 0.7 175.0
INSS 703 7.0 10.0
1. Hospital Central 42.0 25 8.0
2 Edificio Administrativo 15 —_ —
3. Hospital Provisional 12.0 — —
4. Ampliaclén Consultorios 23 03 13.0
3. Clinicas Médicas 13 — —
% Mobi Tario édmn‘:’q ipo Py e 1?2"?
. Mobiliario y Equ X T X
8. Vehiculos 1.0 0.5 50.0
9. Adicién Edif. Administ. — 01 —
TOTAL 7136 377.06 52.8
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GGBIERNG CENTRAL:  TRANSFEREMCIAS AE - Cap. Il - 2B
Conceptos 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Millones de Cérdebas

I. Transferencias 1681 2585 260.7 2324 4062 4636
Corrientes 1147 1176 1100 1128 2662 2535
De Capital 534 1408 1507 1196 1400 2101

II. Gasto Total 6886 RB37.0 9184 1,2686 2,030.9 2,093.8
Por ciento

III. Transferencias/Gasto Total 244 30.9 28.4 18.3 20.0 221
Corriente/Gasto Total 168.7 14.1 12.0 8.9 13.1 121
De Capital/Gasto Total 70 16.8 16.4 94 6.9 10.0

Nota: Incluye totel Rentas Especificas-Presup, y ne Presup.
Fuente: Direccién General del Presupuesto y Tribunal de Cuentas.
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO - SALDO

MILLONES DE CORDOBAS
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MNICARAGUA:  MOVIMIENTO DE (A DEUDA PUBLICA EXTERNA

POR DESTINOG ECONOMICO

1972 1973 1974
Actividades Econdémicas Retiros Amortizae. Intereses Ratiros Amortiz. Interases Retires Amortizac. Interes
Miles de Dolares

Fomento Agropecuaric e Industrial 41,290 14,319 6,688 76,320 39,487 9,387 8936 7,834 10,85
Crédito Agropecuario 3,891 1,747 1,470 il 15,911 1,096 158 826 33
Desarrollo Industrial 2,331 2,953 6035 5,569 422 832 1,346 461 1,30
Fomento Arrocero 3 282 338 623 392 305 437 467 321
Mercado Pdtos. Bisicos Exportacién 1,054 1,000 106 5,077 1,000 184 5,686 574 29!
Magquinaria Agricola — 143 24 — 129 10 — 11 -
Desarrollo Lechero 562 19 66 512 — 97 222 106 11!
Desarrollo Porcino-Diversif, Agricola 117 14 20 309 17 14 298 46 20
Desarrollo Ganadero 532 639 326 51,499 624 3,051 10 753 4,05
Desarrollo Agricola Industrial — S00 29 12,000 — ag4 829 — 1,60:
Operaciones Mediaho Plazo e Inversiohes 32,800 6,972 3,704 — 20,992 3,364 — 4,590 2,79
Recursos Naturales .- — — — — _— -— — -
Infraestructura Econ6mica 8,991 5,076 3,725 17,877 7,641 4,425 25,922 7,752 5,12.
Aeropuertos — — 13 — — 14 — — H
Carreteras 3,363 1,381 913 6,343 1,882 606 11,902 1,559 S51i
Centros Agricolas Cantonales T4 534 117 1,101 564 96 596 564 12¢
Energia Eléctrica 4,635 2,182 2,468 9,196 3,307 3,341 8,566 4,370 4,11(
Ferrocarriles -_ 101 21 — 193 40 — 0 —
Irrigacién 907 293 118 366 1,468 239 1,678 930 18:
Puertos 12 255 5 3n 227 89 3,180 239 164
Construccién y Transportes — —_ — — — _ _ — —
Desarrollo del Turismo — — — — —_ — _ . —
Infraestructura Social 13,675 3,064 1,818 11,658 4,766 3,298 55,000 3,057 4,122
Educacién 1,297 67 139 1,554 159 296 2,639 275 15C
Programa de Colonizacitn — 60 3 82 60 1 670 — —
Salubridad y Servicio Comunal 2,353 438 326 1,985 276 267 9,923 122 25C
Vivienda 6,725 1,941 1,609 2478 1,684 2,050 36,536 2,142 3,325
Empresa Aguadora 203 — 46 379 H 96 2,244 18 14
Telecomunicaciones ¥ Correcos 1,216 227 122 4,655 1,605 388 1,319 143 154
Varios 1,881 231 173 525 1,548 200 1,669 357 230
Reconstruccién Nacional — —_ — 52,148% — 1,529 84,526 1,613 8,302

HO.Hbrmw 63,956 22,459 12,231 Hmmbom* 51,894t 18,639 174,434 20,256 28,405

* Preliminer.

T Incluye 27,000 miles de délares para refinanciomiento del Banco Nacional de Nicaragua.



C.—DEMANDA DE ACTIVOS LIQUIDOS,
CREDITO Y RESERVAS INTENACIONALES

1. Introduccion

Los intermediarios financieros son un elemento vital en el financiamiento de
la actividad econémica, ya que al canalizar eficientemente los recursos satisfa-
cen las necesidodes de fondos de los sectores reales y contribuyen decisivamen-
te al proceso de crecimiento. Para ésto es necesario que suplan o los inversio-
nistas con recursos complementarios para cubrir los requerimientos reales de
capitalizacién, asi como los costos de produccién y el incremento de los mis-
mos. Un indicader de lo onterior es la relacién existente entre las tasas de cre-
cimienta del nivel de crédito total concedido por el sistema financiero y del
Producto Interno Bruto a precios corrientes. Desde este punto de vista es posible
afirmar que en los Ultimos seis afos los niveles de crédito suministrados a los
sectores productivos han sido adecuados, ya que la tasa anual de expansién
crediticia fué superior, en cada afio, a la del producte. Por otro lado, el siste-
ma financiero debe brindar condiciones favorables que le permitan una satis-
factoria captacién de recursos internos; en este proceso es de suma importancia
la cobertura del sistema, la que se traduce en un mayor grado de monetizacién
de la economia.

Ademds de captar recursos infernos, el sistema financiero naciona! canaliza
fondos externos que complementan sus disponibilidades. Dentro de este con-
texto, dado que los recursos interncs se encuentran directamente relocionados
con la capacidad que posee el pals de autofinanciar el proceso productivo,
cualguier deficiencia de recursos deberd suplirse con fondos externos, ya sea
por medio de la confratacién de recursos en el exterior o reducciones en las
tenencias de reservas internacioncles que sean compatibles con un marco de
estabilidad monetaria. Por esto, también cobra importancia el mecanismo de
intermediacion desarrollado por el sistema financiero, al posibilitar, ademés
de la captacién de actives liquidos, la contratacién eficiente de recursos exter-
nos, contribuyendo de esta forma a que se financien los procesos productivos
y los proyectos necesarios para continuar desarrollando la economia nacional.

A este respecto puede apreciarse que durante 1970-1975, lo participacidn
del ahorro externo aumentd en el financiamiento de la inversién total, cuyo
comportamiento ha sido influlde en gran manera por las decisiones de inver-
sidn del sector pOblico, las que no tienen fanta vinculacidn con las variaciones
del Producto Interno Bruto, como el ahorro nacional y los incrementos de los
activos liquidos. Sin embargo, estos movimientos no representan tendencias
irreversibles dentro de la economia, sino que se han originado de las necesida-
des que se produjeron d consecuencia del ferremoto de 1972.

Conjuntamente, y en parte como consecuencia de los fendmenos externos e
internos que impactaron la economia nicaraguense en el periodo 1970-1975, se
realizaron cambios importantes en la estructura del sector financiero nacional.
Lo mas notable que se observa es la menor participacion de los bancos comer-
ciales dentro del financiamiento total. Dicha reduccién resulté en gran parte
de los cambios en el portafolio del publico, ocasionados, por el mas alto rendi-
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miento de sus depdsitos en las entidades no bancarias, lo que determiné que
una gran cantidad de fondos se dirigiera hacia actives de mayor estabilidad
y permanencia limitando asi los fuentes internas de financiamiento del sistema
bancario. Asimismo, influye que en el grupo de las instituciones no bancarias,
los pertenecientes al sector publico tuvieron un mayor acceso al uso de fondos
externos, hecho que posibilité el répido crecimiento en sus operaciones activas
y contribuyé al cambio analizado.

Lo diferencia de la problematica del sisterma bancario respecto a la de las
otras instituciones financieras se percibe, més claramente al analizar lus fuen-
tes v usos de fondos de ambos grupos en el periodo en cuestién En primer
tugar, lo paricipacién de los actives liquidos (numerario, depésitos a la vista
y de ahorro ¥y o plazo} fue de mayor importancia en las fuentes del sistema
bancario que en los de las Otras Instituciones Financieras.

En segundo lugar, contrasta el menor grade de asistencia finaﬁcieru brin-
dada por el Gobierno al sistemo bancario con respecte al concedido a las Otras
Entidades Financieras que consiste en préstamos directos, financiadas principal-
mente con recursos del exterior, en cuya consecusidn el Gobierno actda mera-
mente de intermediaric. Cabe sefalar que dicha recrientacién obedece, en par-
te, o las necesidodes posterremoto y al apoyo brindado a la reconstruccién de
Managua, asi como o la continuacién de programas de fomente a la preduc-
cidn nacional,

Un tercer factor de diferenciacidn estd constituido por las modalidades en la
contratacién de fondos externos. Asi vemos que en las entidades no ban-
carias el porcentaje de recursos a corto plazo del total contratade ha dismi-
nuido, en cambio en el sistema bancario adquirié mayor importancia. Esto se
debe a que el financiamiento externo es utilizado por los bancos para finan-
ciar créditos de corto plaze.

Congruente con lo expuesto anteriormente, al analizar las operaciones ac-
tivas de los grupos en cuestién, se encuentran caracteristica muy - diferentes,
siendo lu estructura por plazos de las carteras respectivas, el rasgo mas sobre-
saliente. Por lo que corresponde al destino del! financiamiento, es interesante
notar que los bancos conceden créditos comerciales exclusivamente de corto
plazo, en tanto que en el resto del sistema también se atienden necesidades
de largo plazo del sector comercial, especialmente edificaciones. Sin embar-
9o, la cartera agropecuaria de los bancos se comporta de manera diferente,
seglin sean los créditos agricelas o ganaderos, ya que en el caso de los pri-
meros se dirige una mayor proporcién hacia créditos de corto plazo, en forma
de habiiltaciones, mientras que los créditos pecuarios son en su mayor parfe
créditos de largo plazo. En el resto del sistema, los créditos ogropecuarios
son, en cambio, principalmente de large plaze. Una estructura similar se ob-
serva en el financiamiento industrial,

Paralelamente, en los Oltimos afios factores de cardcter institucional, prin-
cipalmente la autonomia en la contratacién de recursos externos por parte de
las entidades paraestatales redujeron, en cierta medida, las posibilidades del
Banco Central para afectar directamente el nivel de crédito total, dificultdndo
se asi la obtencién de las metas de politica crediticia. También es preciso
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sefialar que la creciente complejidad en la conduccion de las politicas ha pro-
vocado, por una parte, un refinamiento de los instrumentos usados, y por
otra, medidas de caracter legal que tienen el propéstio de racionalizar el uso
de recursos externos. Asimismo, se evidencid durante el periodo que el Ban-
co Central no puede controlar en el mediano plazo la demanda de dinero, la
cual estd determinada por las preferencias del piblico, ya que cualquier in-
cremento en la masa monetario inducide por el Banco y no deseado per el
pUblico se neutraliza @ través del sector externo, lo que se reflejo en los cam-
hios en las reservas infernacionales.

2. Demanda de Activos Liquidos

ANTECEDENTES. Desde 1970 la demanda de actives liquidos en Nicaragua pre-
sentd acentuadas varigciones tanto en su composicion como en su tasa de cre-
cimiento. Tal comportamiento se debié, por un lado, a la cambiante situacién
por la que atravesd lo economia mundial, en la que se registraren, desde un
periodo de auge entre 1970 y 1972 hasta la mayor recesion ocurrida después de
la segunda guerra mundial, de 1974 hasto la fecha, fendmenos cuyas repercu-
siones a nivel nacional fueron transmitidas a través del sector externo. Agra-
vando lo anterior, se desarrollé un alto indice de inflacidén en los paises indus-
trializados, dando lugar a una compleja mezcla de inflacién y recesion que
puso a prueba todos los instrumentos tradicionales de politica econémica. Ob-
viamente las tasas de interés en el mercado externc se vieron afectadas por
dicha situacidén y siguieron con los naturales periodos de ajuste, los vaivenes
experimentados por la economia internacional.

Por otra parte, el desarrollo del sistema financiero nacional coadyuvé al cre-
cimiento de los activos liquides, influyendo ademés en su composicién al ofre-
cer diversas modalidades de ahorro. Asi, los cambios principales en cuanto
a la composicién de los activos son el resultado de la traslaciéon de fondos del
sistema bancario hacia las ofras instituciones que componen el resto del siste-
ma financiero, al canalizarse los recursos hacia activos de mayor rentabilidad
relativa. Lo mayor captacion de ahorro de parte del resto del sistema fi-
nanciero, el cual ha ofrecido rendimientos superiores sobre los depésitos en
relacién al sistema bancario, explica la menor participacién de este Gltimo en
la captacién de actives liquidos. Asimismo, el proceso inflacionario por el que
atravesé el pais, especialmente entre los afios 1973 y 1974, afectd al compor-
tamiento de la demanda de dichos actives.

Finalmente, la situacidén especial que sucedié al terremoto, caracterizada por
un alto grado de incertidumbre que alterd temporalmente los patrones norma-
les de comportamiento de los ahorrantes, indujo una marcada preferencia por
liguidez; no obstante, en los dos dltimos afios puede apreciarse un retorno a
la normalidad en la demanda de activos liquides.

Los movimientos en la demanda de actives liguidos se reflejan en el com-
portamiento de las fuentgs del sistema financiero. Asi pedemos ver que la
participacién creciente del numerario, los depésitos a la vista y de ahorro y a
plazo, que se mantuvo hasta 1973, ha disminvido a partir de esa fecha. Para
compensar la escasa vitalidad mostrada en los dos Oltimos afios por los acti-
vos liquidos, se ha recurrido o una mayar utilizacién de recursos externos y a
créditos del Gobierno de la Repoblica.
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RESULTADOS DE 1975, En 1975 el relativo estancamiento de la economia nacional
afecté negativamente el dinamismo de la demanda de octivos liquides, los cua-
les alcanzaron un total de 3,154.2 millones de cérdobas, superier en 10.9 por
ciento al de 1974. Aunque este crecimiento fue inferior al de pericdes an-
teriores, los actives liquidos aumentaron en el afo mas rapidamente que el
producto interno brute a precios corrientes, lo que se reflejé en un mayor coefi-
ciente de liquidez. Sin embargo, dicho coeficiente fue menor para las defini-
ciones mas restrictas de dinero, como consecuencia de lo respuesta rezagada
del publico o la inflacién de 1973 y 1974, ya que el aumento dé los precios fue
mucho menor en este afio, segin se desprende del crecimiento observado en
el indice de precios implicitos del producte interno bruto,

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ ' Cuadro 11 - 29
Medios de Pago
Medio del Sistema Aclivas
Afio Numerario Circulante Bancario Liquides P18

Millones de Cordobas

( 2) @) 4] 15
1970 2514 6060.0 867.1 1,068.9 5.468.0
1971 251.8 638.3 979.0 1,238.4 5,802.3
1972 331.7 TI.6 1,282.4 1,692.8 6,159.2
1973 413.1 1,194.2 1,839.7 2,359.2 7,575.0
1974 452.5 1,364.9 2,101.3 2,344.0 10.31L3
1975 446.8 1,313.7 2,007.7 31543 10.803.7
COEFICIENTES

(1/15) (2151 254 i4) 7(5)

1970 0.0460 0.1097 0.1586 0.1955
1971 0.0434 0.1100 0.1687 0.2134
1972 0.0538 0.1262 0.2082 0.2748
1973 0.0545 0.1576 0.2429 0.3114
1974 0.0439 0.1324 0.2038 0.2758
1975 0.0414 0.1216 0.1951 0.2920

Asi, el comportamiento seguido por el numerario y los depésitos o la vista,
que disminuyeron en términos absolutos, contrasté con el de los de ahorro y pla-
zo y valores en circulacién, que experimentaron aumentos significativos, espe-
cialmente los colocados fuera del sistema bancario. No obstante, la reduccién
de lgs tasos de interés en el mercado externo, que volvié més competitivo al
sistema financiero nacional, aminoré los efectos que sobre la demanda de ac-
tivos {iquidos tuvieron los fenémenos descritos.

Por otra parte, a pesar de la reduccién operada en la inversién bruta totol
del pais, la desaceleracién aludida en el crecimiento de las fuentes internos de
recursos, resulté en un aumento en la participacidon que el financiamiento reci-
bido del exterior tuvo en la primera. Asi, la importancia del ahorro doméstico
se redujo a 41.9 por ciento y la del externo aumenté a 58.1 por ciento del total.
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3. Cridite

Cemz s& dije anteriormente, et crédito constituye un foctor de suma impor-
lancia en el proceso de maximizar el ritmo de crecimisnto econémico det pais.
Dentro de este contexte, es una funcién de los autoridades monetarias el
procurar que la economio disponga de Tos recursos opropiades pora financiar
los diversas actividades productivas, velondo al mismeo tiempo por el equili-
brio y estabitidad de la balanza de pogos y los precios internos.

Por otra parte, dado este monto fadtible de crédito ¥ lo estructura productiva
del pois, una alta proporcién de los recursos disponibles se canaliza hacie los
sectores agropecuario e industrial, en forma de créditos de mediano y largo
plazo, alendiendo al mismo tiempo las necesidades de corbcter coyun.
tural que puedan presentarse. Asi, el crédite concedido por el sistemo finon-
ciero al sector privade, desde 1970 hasta la fecha, ha estado constituido en un
38.3 por cisnla en promedio por colocaciones af sector agropecuario y 30.0 por
ciento ai industrial. Asimismo, duronte el mismo lapso se dirigié hacia crédi.
ditos de largo plozo un promedio de 55.1 por ciento.

En 1975, los diferentes factores que influyeron en el dessnvolvimiento poco
dinémico de la economia y que a su vez ofectaran lo captacién de recursas de
parte de! sisterna financiero, se reflejaron en una menor capacidad de exponsitn
crediticia.  Asi el monto del crédito total més inversiones, alcanzé Yo cifra de
5.894.5 millones de cordobas, mostrando un crecimisnto de 1B.3 por ciento, que
contrasta con fas grandes expansiones de los afcs anteriores. Sin embargo,
si se excluye el moyor nivel de cortera congelada que resulté principalmente de
tos dificultades experimentadas por el sector sxportador, dicha expansién se
concentré en el crédito de largo piozo, que aumenté en 24.7 por ciento, yo que
el de corto plazo sélo crecié en 1.3 por cienta.  Este Glfimo mostré tasas nega-
tivas de crecimiento en todos sus conceptos, a excepcion del agricola, mientras
que el de largo plazo crecié sin excepeién alguna, especiaimente los industria-
les y los destinades @ viviendo.

EY comportomiento descrito es congruents con la situacién econdmica de 1975,
ya que el csédito da corto plazo se dirige o satisfacer necesidodes de capital de
trabajo que en Gltima instancia es una funcién de las expectotivas inmediatas
da precios y de ventas, y por lo tunto, resulta mucho mas eléstico ante jas flue-
tuaciones onuoles da la economia; en combio. el fingnciamiento de targo
plazo, aunque también se ve afectado por estos factores, lo es en menor grodo,
al derivarse, en la mayoria de los csos, de los requerimientos financieros de
proyscios pora Jos cuoles es de mayor importancia la situocidon de mediano
plozo esperado en la economia.

Por ofro lado, la disiribucidn institucional del crédito revala que el total de
3.894.5 miliones de cérdobas, 2,660.7 millénes correspondieron a los bancos
comerciales y el resto a las otres instituciones financieras. Dentro da los bon-
<os comerciales, los privados otorgaron créditas hasta por 1,380.2 millonas de
cérdobas y el Bance Nacionat lo hize por 1,280.6 rillones, representando asf.
este Gltimo, aproximadamente el 50.0 por ciento del total de colocaciones con-
cedidas por los bancos al secior privado. De las 3,188.2 millones de cSrdobas
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de colocaciones realizadas por las otras instituciones financieras al sector pri-
vado, el Banco de la Vivienda de Nicaragua e Infonac representaron 30.4 y
20.5 por ciento respectivamente, poniendo de relieve la importancia de los
intermediarios financieros del sector pUblico que en conjunte canalizaron &1.2
por ciento, al incluir el Banco de Crédito Popular. De esta formao, al considerar
la participacién de los bancos e intermediarios financieros estatales, éstos repre-
sentaron el 55.2 por ciento del total de financiamiento otorgado por el sistema
financiero nacional al sector privado.

En lo que respecta a inversiones, el sistema financiero, excluyendo las com-
Pafias de seguro y los almacenes generales de depésitos, alcanzé la cifra de
953.7 millones de cérdobos, de los cuales 88.2 correspondieren al Banco Nao-
cienal, 569.8 al Banco de la Vivienda y 69.9 al Infonac; lo que significa que
el sector piblico invirtié el 84.4 por ciento del total.

En el anexo estadistico de esta Seccién, se presenta las fuentes y usos de
fondos de cado una de las entidades que conforman el sistema financiero
nacional.

4. Reservas Internacionales

A través del andlisis anterior se ha establecido la importancia del financia-
miento para el crecimiento econdmico, la funcién del sistema financiero y el
comportamiento de los activos liquidos durante los Gltimos afos. Sin embargo,
es necesario analizar la problemdtica que entraia el mantener dentro de un
marco de estabilidad monetaria, una adecuada expansién crediticia y un nivel
satisfactorio de reservas internacionales. La dicotomia entre reservas y crédito
es mas visible en la situacién financiera del Banco Central, donde claramente
se manifiesta que el comportamiento de las reservas internacionales es princi-
palmente el resultado de le medida en que las variaciones en el nivel crediti-
cio puedan ser monetizades internamente y del mayor o menor uso del finan-
ciamiento externo; por lo que, ante un esquema dado de preferencias de octi-
vos liquides y una politica de endeudamiento externa, las reservas estén inver-
samente relacionadas al financiomiento.

Asi, el répido crecimiento de los activos liquidos en el periodo 1970-73, en
conjuncién con un escaso crédito neto al Gobierno y una relativamente modero-
da utilizacién de recursos externos, permitié ‘acumular reservas internacionales
brutas y netas. En contraste, durante 1974 ante la expansidn acelerada del gos-
to interno, el nive! de importaciones crecié rapidamente produciéndose un fuer-
te déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos. Al mismo tiempo y en
estrecha conexién con lo anterior, se alterd la relacién entre el crecimiento del
crédito y el de los acitvos liquidos del sistema financiero, lo que se reflejé en
una pérdida de 272.7 millones de cérdobas de reservas internacionales netas,
de los cuales 161.9 millones correspondieron al Banco Central. ‘

RESULTADOS DE 1975. En 1975, el producto interno bruto redujo su ritmo de ex-
pansidén determinando una menor tasa de crecimiento en los actives liquidos en
relacién a los afos anteriores, de sélo 10.9 por ciento, la cual a su vez, fué in-
ferior al incremento porcentual observado en el crédito total, que fue de 18.3
por ciento, evidenciondose una baja en el grado de monetizacién interna. Cabe
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R T S N

Bancos Beo. Bances Instit. Finan. Beo. de
Conceptos Priva. Nacicnal Comet- de Ahor. Bavinic SNAP Infonac ¢ieras Crédito FED O.I.F, s F.
dos de Nic, ciales y Ptmo, . Papular

Millones de Cérdobas

I ACTIVOS LIQUIDCS 1,301.1 359.6 1,660.7 483.6 0.6 484.2 T4 472.9 18.0 — 10465 27072
Depésgitos a 1a Vista 690.4 176.4 866.8 — — — _— — — _ — 866.8
Depdsitos de Ahorro 286.8 93.8 380.6 2279 — 227.9 5.3 — 145 — 296.7 677.3
Depésitos a Plazo 3239 89.4 413.3 255.7 —_ 255.7 — — 3.5 — 2592 6725
Valores Emitidos _ — — — 0.6 0.6 171 472.9 — — 490.6 490.6
Otros — — - — — — — — — — — —

II. RECURSOS INTERNOS 443 6205 10652 - 109.7 563.6 673.3 358.1 87.8 33.7 11.5 " 1,1644 2,2296
Adeudado al Gobierno — ' 559 55.9 — 3495 3495 2277 — — — 5772 6331
Adeudado al Banco Central 184.7 307.8 4925 — — — 249 — 7.0 — 319 524.4
Adeudado al FED 43.0 155 58.5 — — — — 42 — —_ 42 62.7
Adeudado a Otras Inst. Financieras — — — 68.1 20.0 88.1 — 3.4 — — 915 91.5
Otros recursos del Publico — — — — — — —_ — — — — —
Capital y Reservas 216.6 2417 458.3 41,6 194.1 235.7 105.5 80.2 26.7 11.5 459.6 9179

III. RECURSOS EXTERNOS 109.2 691.6 800.8 55.3 444.6 499.9 615.8 137.8 — 60.0 1,3135 2,114.3
Corto Plazo 105.9 263.9 369.8 21 — 2.1 46.9 15.8 — — 64.8 434.6
Largo Plazo - 426.0 426.0 53.2 444.6 4978  560.7 122.0 — 60.0 11,2405 16665
Otros 33 1.7 5.0 — — — 82 — — — 8.2 13.2

FUENTES = US08 18546 16721 3,526.7 643.6 10088 16574 H.c»m_.m 698.5 517 L5 35244 70511

IV. CREDITO INTERNO 13942 13006 2,6948 565.0 9689 1,533.9 939.1 611.6 409 627 31882 58330
Gobilerno Central 14.0 — 14.0 —_ — — — — — — — 14.0
Entidades Oficiales — 20.0 20.0 — — — — — — —_ — 20.0
Sector Privado 1,380.2 12806 2,660.8 565.0 9689 15339 939.1 6116 40.9 627 3,188.2 5,849.0
1) Colocaciones 1,3134 11924 25058 553.0 399.1 9521 7921 541.7 40.9 62.7 2,3895 4,895.3

A. Comerciales 306.1 638  369.9 — — — 192 T4 409 — 1375 5074
Corto Plazo 306.1 63.8 369.9 —_ — — 172 51.8 378 — 106.8 476.7
Largo Plazo — — — — — — 20 25.6 3a — 30.7 30.7

B. Apgricolas 243.7 483.7 24 — — — 1676 96.6 - 20,1 2843 1,011.7

rto Plazo 200.7 2984 469.1 — — — 67.5 44.7 — - 112.2 6113
Largo Plazo 43.0 185.3 2283 —_ —_ — 1001 519 — 201 1721 400.4

C. Ganaderos 186.0 315.0 501.0 — — _ 56.5 52.6 —_ 14.8 123.9 624.9
Corto Plazo 136.8 57.0 193.8 — — — 0.6 23.0 — — 236 2174
Largo Plazo 49.2 2580 3072 — — — 55.9 296 — 148 100.3 4075

D. Industriales 488.1 292.9 T81.0 — — — 5188 2749 — ns 8215 1,602.5
Corto Plazo 3475 97.9 44154 — — — 427 107.8 —_ — 150.5 595.9
Largo Plazo 1406 195.0 335.6 — — — 476.1 167.1 — 278 671.0 1,0066

E. Vivlendas 54 6.8 12.2 4374 399.1 836.5 —_ 52 — — 841.7 853.%

F. Otros 841 302 114.3 115.6 — 115.6 30.0 35.0 — — 180.6 204.9

2) Inversiones 66.8 88.2 155.0 12,0 569.8 5818 147.0 69.9 - — 987 953.7

V. DISPONIEBILIDADES 3159 86.4 402.3 811 20.2 101.3 111 571 86 184.5 586.8

VI ACTIVOS INTERNACIONALES 680 25 100.5 19 nz 391 147 25 — 56.3 156.8

VIL OTROS ACTIVOS (NETOS) 765 2526 3291 06 175 -169 804 2.3 44 0.2 954 425

* No consolidade, tampoco Incluye cempaiiias de Seguros y Almacenes Generales de Depésitos.



SISTEMA FINANCIERC®:

FUENTES Y USOS DE RECURSOS [(1975)

Bancos Beo. Boos. Inst. Beo. de

Conceplos Priva- MNacio- Comer- de A. Bavi- Finan- Créd,
dos nal cigles Yp nic. SNAP Infonac cisras Popular FED QIF S F.

— L
i Estructura
L ACTIVOS LIQUIDOS 701 215 47.1 746 _ 292 68 67.7 us —_ 297 as4
Depésitos a la Vista 372 10.6 24.6 — — — — — = - — 23
Depésitos de Ahorro 154 56 10.8 32 —_ 13.8 52 _ 280 _ 84 9.6
Depésitos A Plazo 175 53 11.7 39.4 _ 154 — — 68 — T4 5
Valores emitides — —_ — —_ — — 16 67.7 — — 139 .0
Otros — — —_ — — — — — — —_ — —
II. RECURSOS INTERNOS 24.0 311 302 16.9 55.9 40.6 343 12.6 65.2 161 3.0 3.6
Adeudado al Gobierno — 33 16 - A7 211 21.8 — — —_ 164 9.0
Adeudado al Banco Central 10.0 184 140 — — —_ 24 —_— 135 — 09 74
Adeudado al FED 2.3 0.9 1.6 — — —_ — 0.6 _ —_ 0.1 09
Adeudado a otras Inst. Financieras —_ —_ — 10.5 20 . 5.3 —_ 0.5 —_ — 26 1.3
Otros recursos del ptblico — — — —_ — — — — — — — —
Capital ¥y Reservas 117 145 13.0 6.4 192 | 142 10.1 115 51.7 16.1 13.0 13.0
. |

III. RECURSOS EXTERNOS 5.9 414 2.7 8.5 41 A 30.2 58.9 19.7 — 83.9 313 30.0
Corto Plazo 5.7 158 105 03 — 0.1 45 23 — — 1.9 6.2
Largo Plazo — 25.5 12.1 8.2 441 ' 301 53.6 174 —_— 83.9 35.2 236
Otros 0.2 0.1 01 — — — 0.8 — — — 0.2 0.2
FUENTES = USOS 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 w 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
IV. CREDITC INTERNO 75.2 .8 T6.4 81.1 96.0 , 925 83.8 87.6 9.1 81.7 90.5 835
Gobierno Central 08 — 0.4 — — — — — — — — 0.2
Entidades Oficiales — 1.2 0.6 — — . — — —n — — — 0.3
Sector Privado T44 76.6 75.4 87.1 960 | 92.5 898 87.6 79.1 87.7 90.5 83.0
1) Colocaciones 70.8 1.3 710 85.3 396 . 514 5.8 T8 9.1 87.7 67.8 69.5
A. Comerciales 16.5 38 10.5 — — — 19 111 — — 39 72
Corto Plazo 165 38 10.5 —_ — | — 1.7 T4 — — 3.0 6.8
Largo Plazo — —_ — — — —_ 0.2 ai — — 0.9 0.4
B. colas 13.1 29.0 20.6 — — —_ 16.0 138 — 281 81 14.4
rto Plazo 10.8 17.9 141 — — — 6.4 6.4 — —_ 3.2 3.7
Largo Plazo 2.3 111 6.5 —_ — ! — 9.6 74 — 281 49 5.7
C. Ganaderos 100 188 142 — - - 5.4 75 — 207 35 8.9
Corto Plazo 74 34 55 — — — 0.1 33 — — 0.7 31
Largo Plazo 2.6 154 87 — — — 5.3 42 — 20.7 28 58
D. Industriales 26.3 175 221 — — — 49.6 394 —_ 389 233 2.7
Corto Plazo 18.7 5.8 126 _— —_ — 41 155 —_ — 4.3 85
Largo Plazo 7.6 11.7 95 — — — 45.5 239 — 389 19.0 14.2
E. Viviendas 03 04 03 675 396 , 504 — 0.8 — — 239 121
F. Otros 46 1.8 33 178 — 7.0 2.9 5.0 —_ — 51 42
2) Inversiones 3.6 53 44 18 56.4 35.1 14.0 10.0 — — 2.7 135
V. DISPONIBILIDADES 170 52 114 125 20 6.1 11 82 124 120 5.2 83
VI ACTIVOS INTERNACIONALES 3T 19 29 0.3 a7 24 14 0.3 — — 1.6 22
VII. OTROS ACTIVOS (NETOS) 41 151 93 01 1.7 -10 77 4%.40 35 03 27 6.0

* No consolidado.




Bancos

8co,

Beos,

inst.

Beo. de

Conceptos Priva- Nacie- Comer- de A, Bavi- Finan- Créd,

dos nal clales Y P nic. SNAP Inforac cleras Popular FED OIF S F
Estructurm

I ACTIVOS LIQUIDOS 48.0 13.3 61.3 17.9 — 17.9 26 175 0.7 - 8.7 100.0
Depésitos a la Vista T9.6 204 100.0 — — — — — — — — 100.0
Depésitos de Ahorro 42.4 13.8 56.2 33.6 — 336 8.0 — 2.2 — 43. 100.0
Depbsitos a Plazo 48.2 13.3 61.5 33.0 — 33.0 — — 0.5 — 385 100.0
Valores Emitidos — — — — 0.1 0.1 3.5 96.4 — — 100.0 100.0
Otros — — — — — - — — — —-_— — —
II. RECURS0S INTERNOS 19.9 27.9 47.8 49 25.3 30.2 16.1 39 1.5 0.5 52.2 100.0
Adeudado al Gobierno — 3.8 88 — 55.2 55.2 36.0 —_ — — 91.2 100.0
Adeudado al Banco Central 35.2 58.7 93.9 — — — 4.8 — 13 — 6.1 100.0
Adeudado al FED 68.6 247 93.3 — — — — 6.7 — — 6.7 100.0
Adeudado a Otras Inst. Financieras — — — T4.4 219 96.3 — T — —_ 100.0 100.0
Otros recursos del pablico — — — — — — — — — — — 100.0
Capital y Reservas 236 26.3 49.9 46 211 25.7 11.5 8.7 29 13 501 100.0
IOI1. RECURSOS EXTERNOS 5.2 32.7 37.9 2.6 21.0 236 29.2 6.5 — 28 62.1 100.0
Corto Plazo 244 60.7 851 0.5 — 0.5 10.8 3.6 — — 149 100.0
Largo Plazo — 25.6 25.6 3.2 267 299 33.6 7.3 — 3.6 4.4 100.0
Otros 25.0 12.9 37.9 . — — 62.1 — — — 62.1 100.0
FUENTES = USOS 26.3 23.7 50.0 9.2 14.3 235 14.8 9.9 0.8 1.0 50.0 100.0
IV. CREDITO INTERNO 2397 221 45.8 96 165 26.1 16.0 104 0.6 11 54.2 106.0
Gobierno Central 100.0 — 100.0 — — — — — -— — — 100.0
Entidades Oficiales — 100.0 100.0 — — —_ — -— — — — 100.0
Sector Privado 23.6 21.9 45.5 9.6 16.6 262 16.0 10.5 0.7 1.1 545 100.0
1) Colocaciones 26.8 244 51.2 11.2 82 194 16.2 111 0.8 1.3 48.8 100.0
A. Comerciales 60.3 126 72.9 — — — 3.7 15.3 81 — 271 100.0
Corio Plazo 64.. 13.4 T.6 — — — 3.6 10.9 7.9 —_ 224 160.0
Largo Plazo — — —_ —_ — — 6.5 834 101 —_ 100.0 100.0
B. Apricolas 2.1 47.8 719 —_ — — 16.6 9.5 — 2.0 281 100.0
orto Plazo 32.8 488 81.6 — —_ — 11.1 7.3 — — 184 100.0
Largo Plazo 10.7 46.3 57.0 — — —_ 25.0 13.0 — 5.0 43.0 100.0
C. Ganaderos 208 50.4 30.2 — — — 9.0 24 — 24 19.8 100.0
Corto Plazo 62.9 26.2 89.1 — —_ —_ 0.3 10.6 — — 10.9 100.0
Largo Plazo 121 63.3 .4 — — — 13.7 7.3 — 3.6 24.6 100.0
D. Industriales 304 13.3 487 — — — 324 17.2 — 1.7 51.3 100.0
Corto Plazo 58.3 164 47 — — —_ 7.2 18.1 -_ — 253 100.0
Largo Plazo 14.0 19.3 33.3 — — —_ 47.3 16.6 — 28 66.7 100.0
F. Viviendas 0.6 0.8 14 51.2 46.8 98.0 — 0.6 — — 98.6 100.0
G. Otros 285 10.2 38.7 39.2 — 39.2 10.2 119 — -—_ 61.3 100.0
2) Inversiones 7.0 “w.w 16.3 1.3 58.7 61.0 154 7.3 — — 83.7 100.0
V. DISPONIBILIDADES 53.9 147 63.6 13.8 34 17.2 19 9.7 11 1.5 314 100.0
VI. ACTIVOS INTERNACIONALES 434 207 64.1 1.2 237 249 94 16 — — 359 100.0
VII. OTROS ACTIVOS (NETOS) 18.0 59.5 TS 01 41 4.0 19.0 64 1.0 0.1 22.5 100.0

* No consclidada.



observar gue aun cuando el nivel de importaciones disminuyé en términos ab-
solutos, el decremento ocurrido en el flujo neto de capital condujo en parte
a una pérdida de reservas interndacionales netas del sistema bancario de 221.7
millones de cérdobas.

Por lo que respecta al Banco Central, éste tuvo que afrontar las consecuen-
cios de la coyunturg particulor por la que atravesd la economia en el afo, ya
que el crecimiento de los activos liquidos de los bancos comerciales, de sélo
0.7 por ciento anual, colocé a dichas instituciones en una situacién en la cual,
para cumplir con sus compromisos finoncieros, tuvieron que recurrir relativa-
mente en mayor grodo a fondos del Banco Central.

Como se dijo anteriormente, fue tan poco dindmico el comportamiento de
los actives liquidos bancarios, que tanto el numerario como el encaje bancario
resultaron menores que el afic anterior. Con todo, el Banco Central continud
brindando su apoyo a los bancos comerciales en sus principales programas de
crédite, de forma que a finales de afio el crédito concedido a los bancos era de
501.2 millones de cérdobas, que si bien fue menor a nivel de 1974, ésto se de-
bié basicamente a las cmortizaciones de programas especiales. Dichas medi-
das se reflejaron en una reduccién en las reservas internacionales netas del
Banco Central en 92.0 millones de cérdobas.
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ANEXDO ESTADISTICO

DEMANDA DE ACTIVOE2 LIGUIDOS,
CREDITO Y RESERVAS INTERNACIONALES
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BANCOS COMERCIALES: PRESTAMOS NUEVOS AE - VCap. Il - 44

Conceptos 1970 1971 1972 1473 1974 1975

Millanes de Cérdobas

Comerciales 8869 12484 1,445.0 33928 44695 35201
Corto Plazo 8369 12484 14450 33928 44695 3,520.0
Largo Plazo — — — — — 01

Agricolas 253.0 251.9 257.3 395.2 6844 7108
Corto Plazo 229.0 2295 231.1 346.1 619.8 683.5
Largo Plazo 24.0 224 26.2 49.1 64.6 213

Ganaderos 103.5 130.9 180.0 267.3 362.6 235.1
Corto Plazo TL7 100.6 1287 163.5 2251 1978
Largo Plazo 3.8 30.3 51.3 103.8 1375 57.3

Industriales 2608 516.7 470.6 5815 1,017.0 1,063.3
Corto Plazo 248.7 496.3 437.5 518.2 866.5 B95.7
Largo Plazo 121 204 331 63.3 150.5 167.6

Ctros * 02 0.2 0.1 544 63.7 37.6
Corto Plazo — — — — — —
Largo Plazo 0.2 0.2 0.1 54.4 63.7 3.6

Total 15044 21481 2,353.0 4,6912 65972 5586.%
Corto Plazo 1,436.3 20748 22423 4,4206 6,180.9 52970
Largo Plazo 63.1 73.3 110.7 270.6 416.3 289.9

* Incluye rehabilitacién del comercio de Managua, y 10% de financiomiento
del impuesto de exportacién del algodén.
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BANCC NACIONAL:  COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO AE - Cap. Il - 45

Conaeptos 1970 1971 1972 1973 1974 1475

Millongs de Cérdobas

Comerciales 311 40.7 44.4 50.9 817.3 .8
Corto Plazo 311 40.7 444 50.9 87.3 63.8
Congelado 5.5 6.0 6.0 8.2 7.3 151
Largo Plazo — — — —_ — _
Congelado — — — — —_ —
Agricolas 389.5 377.1 3774 406.7 494.6 483.7
Corte Plazo 201.3 189.8 177.9 218.8 292.5 208.4
Congelado 8.7 68.3 57.9 65.9 42.7 9.7
Largo Plazo 188.6 187.3 1995 186.9 202.1 185.3
Congelado 30.0 33.0 323 50.0 49.2 457
Ganaderas 168.6 160.9 156.8 200.7 3126 315.0
Corto Plazo 238 20.6 26.7 424 5.6 57.0
Congelado 34 6.6 6.2 9.4 16.2 285
Largo Plazo 1448 140.3 130.1 158.3 237.0 258.0
Congelado 27.3 278 26.5 22.2 18.0 247
Industriales 2147 2159 207.9 2465 208.6 2929
Corto Plazo 7.4 T 68.3 100.6 109.0 97.9
Congelado 20.0 28.7 19.6 52.4 38.5 53.5
Largo Plazo 137.3 138.2 139.6 1459 139.6 195.0
Congelado) 10.6 15.9 217 36.0 30.4 30.0
tros * — — — 19.1 411 370
Corto Plazo — — — — — —
Congelado — — — — —
Largo Plazo —_ — — 19.1 411 37.0
Congelado — — — — — 2.0
Colocaciones Totales 804.3 794.6 T86.5 9229 12342 11,1924
Corto Plazo 333.6 3238 317.3 4127 564.4 517.1
Congelado 1126 109.6 89.7 135.9 104.7 176.8
Largo Plazo 470.7 465.8 468.2 510.2 669.3 6875.3
Congelado 67.9 76.7 80.5 108.2 976 1024
Cartera Congelada 130.5 186.3 170.2 244.1 202.3 279.2

* Incluye rehabilitacién del comercic y 10% del algedén.
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Cop. Il - 46

BANCOS PRIVADOS: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO AE -

Conemptos 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Millongs de Cérdobas

Comerciales 109.5 128.6 180.0 2459 2935 306.1
Corto Plazo 109.5 128.6 180.0 245.9 203.5 306.1
Congelado 10.7 10.6 91 16.0 19.3 19.9
Largo Plazo — — — — — —_
Congelado — — — — _ —_
Agricolas 83.0 834 £83.6 1453 2222 2438
Corto Plazo 62.5 64.3 63.0 99.0 1719 200.8
Congelado 20.7 14.6 114 3.6 27 1.0
Largo Plazo 20.5 191 26.6 46.3 50.3 43.0
Congelado 6.6 3.3 3.2 48 38 17
Ganaderas 54.1 72.3 100.6 1575 183.7 186.1
Corto Plazo 38.4 56.6 71.9 98.3 123.0 136.9
Congelado az 31 44 571 13.6 16.0
Largo Plazo 15.7 15.7 28.7 59.2 60.7 49.2
Congelado 1.2 14 1.3 11 21 4.0
Industriales 104.0 151.0 197.5 351.0 453.0 4388.1
Corio Plazo 922 130.5 167.5 288.2 346.9 ATS
Congelado 9.7 8.8 16.6 25.1 252 209
Largo Plazo 11.8 20.5 30.0 61.3 106.1 140.6
Congelado 27 1.2 12 1.9 35 34
Otros * 0.6 0.7 0.7 3718 66.4 89.3
Corto Plazo — — — — — —_
Congelado -
Largo Flazo 0.6 0.7 0.7 378 66.4 89.3
Congelado — —_ — — — 0.2
Colocaciones Totales 351.2 436.0 568.4 937.5 12188 13134
Corto Plazo 302.6 380.0 482.4 7324 935.3 991.3
Congelado 44.3 371 415 49.8 60.8 T2.8
Largo Plazo 43.6 56.0 86.0 205.1 283.5 3221
Congelado 10.5 59 5.7 78 9.4 9.3
Cartera Congelada 54.8 430 472 516 70.2 82.1
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INETITUTO DE FOMENTD MACICHAL: COLOCACIONES Al SECTOR PRIVADO AE - Cag, 1) - 51

1970 1571 1972 1973 1974 1975
Millones de Cardobos

Comerciales 1.8 14 2.8 81 13.2 19.2
Corto Plazo 1.3 0.9 2.3 59 11.0 17.2
Congelado 0.4 0.4 0.4 1.4 2.6 3.5
Largo Plazo .5 0.5 0.5 2.2 22 2.0
Congelado — —_— s 01 0.2 0.3
Agricolas 98.9 918 98.1 107.1 150.1 167.7
Corto Plazo 46.1 47.5 45.3 50.8 544 B87.5
Congelado 1.0 1.0 1.0 1.5 1.5 18
Largo Plazo 52.8 50.3 52.8 36.3 95.7 100.2
Congelado 110 5.0 4,7 3.3 34 47
Ganaderas 3.6 5.2 178 29.2 56.0 56.5
Corto Plazo — 0.1 01 1.5 0.8 0.6
Congelado — 0.1 — 041 0.7 04
Largo Plazo 3.6 51 177 8.7 552 55.9
Congelado 1.6 16 1.2 14 2.2 52
Industriales 1279 126.2 135.2 185.8 333.6 518.8
Corto Plazo 255 28.3 382 345 49.6 427
Congelado 32 2.4 6.6 23.3 414 39.5
Largo Plazo 102.2 97.9 96.0 151.3 284.0 476.1
Congelado 15.5 205 24.1 224 26.3 35.8
Otros 7.9 9.9 12.3 14.5 17.7 30.0
Largo Plazo 7.9 9.9 12.3 14.5 177 30.0
Congelado — — — — — —_
Total 239.9 2405 2662 4047 b70.6 792.2
Corto Plazo 72.9 76.8 86.9 927 115.8 128.0
Congelado 4.6 3.9 8.0 26.3 46,2 45.2
Largo Plazo 167.0 163.7 179.3 312.0 454.8 664.2
Congelado 281 271 30.0 27.2 321 46.0
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FOMDO ESPECIAL DE DESARROLLC.  RECAPITULACION DEL BALARCE AE - Cap. Il - 53

Conteptos 1974 1975

Miles de Cérdebas

Fondos Disponibles 1,947 8,610
a) Caja 5 4
b} Depbsito en el BCN 1,942 8,606

Préstamos Internos 29,203 63,991
a) Bancos 25,982 58,456
b) Otras Inst. Financieras 2,925 4,210
¢) Int. y Com. por cobrar 296 1,325

OTROS ACTIVOS 1,313 906

ACTIVOS = PASIVOS 32,463 73,507

Préstamos Externos 20,115 60,041
a) Corto Plazo — —
b) Largo Plazo 19,642 59,085
¢) Int. y Com. por pagar 473 956

Préstamos Internos 6,504 —
a} Gobierno de la Republica —_ —
b} Banco Central 6,499 —
c¢) Int. y Com. por pagar 5 —

‘OTROS PASIVOS — 1,991

CAPITAL Y RESERVAS 5,844 11,475
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COMPARIIAS PRIVADAS DE INVERSION: RECAPITULACION DEL BALANCE Cap 1l - 54
Conceptos 1970 197t 1972 1973 1674 1975
Milianas de Cérdobas
Fondos Disponibles 18.6 20.1 231 20.7 48.3 59.6
a) Moneda Nacional 13.5 15.9 194 9.1 43.3 57.1
b) Moneda Extranjera 5.1 4.2 37 116 5.0 25
Colocaciones 1877 2124 251.0 287.3 379.1 541.7
a) Corto Plazo 171 90.9 105.2 1024 162.2 2274
b} Largo Plazo 110.6 121.5 145.8 184.9 216.9 314.3
Inversiones en Valores 27.1 34.6 3.2 439 58.5 62.4
Otras Inversiones 23.3 19.8 19.6 20.0 19.5 1.5
Otros Activos Kl 299 394 39.0 54.6 51.9
ACTIVOS = PASIVOS 20843 316.8 370.3 410.9 560.0 723.1
Valores Emitidos .0 112.6 168.7 205.4 321.7 4729
Préstamos Externos 137.1 131.5 116.9 122.6 130.8 1378
Adeudado al FED — -— — — 2.9 4.2
Capital y Reservas 38.7 39.3 46.4 334 50.8 80.2
Otros Pasivos 415 334 333 49.5 538 28.0
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COMPARNIAS PRIVADAS DE INVERSION: COLOCACIONES DE CORTO PLAZO AE - Cap, Il - 55

Conceptos 1970 1971 1972 1973 1974 1978

Millones de Cérdobas

A. COMERCIALES 32.7 299 224 253 | 445 51.8
Corrientes 3L3 285 214 239 428 51.1
Congelados 12 i4 1.0 14 17 0,7

B. AGRICOLAS 94 9.2 14.2 154 276 4.7
Corrientes 84 7.9 12.7 136 26.2 41.3
Congelados 1.0 13 1.5 18 14 3.4

C. GANADEROS .4 1.5 a7 14.2 14.8 23.0
Corrientes 3.2 14 3.2 138 127 221
Congelados 02 0.1 0.5 04 231 09

D. INDUSTRIALES 15.9 20.5 3258 15.7 44.8 554

' Corrientes 151 181 24.7 14.5 43.0 53.2
Congelados 0.8 24 8.2 1.2 1.8 22

E. RECURSOS NATURALES 55 6.8 0.5 0.5 09
Corrientes 5.6 44 1.1 0.5 0.3 04
Congelados — 1.1 5.7 —_ 0.2 0.5

F. EMPRESAS CONSTRUCTORAS 5.2 4.5 a7 6.1 an 10.3
Corrientes 5.2 46 23 6.1 36 103
Congelados — — 04 — 0.1 —

G. SERVICIOS ' 49 197 215 252 263 412
Corrientes 49 19.5 19.0 24.8 249 40.8
Congelados — 0.2 25 0.4 14 04

H. TOTAL COLOCACIONES 771 90.9 105.2 102.4 162.2 227.3
Corrientes 739 244 854 97.2 153.5 219.2
Congelados 3z 6.5 19.8 52 87 81
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COMPARIAS DE INVERSION: COLOCACIONES DE LARGO PLAZO AE - Cap. Il - 56

Conceplos 1970 1971 1972 1973 1974 1975

Millones de Cérdobas

A. COMERCIALES 10.9 132 22 81 43.6 25.6
Corrientes 10.0 128 2.2 79 42.6 249
Congelados 0.9 ‘0.4 — 02 1.0 0.7

B. AGRICOLAS 231 288 32.8 35.8 36.2 51.9
Corrientes 18.3 25.2 276 321 30.7 495
Congelados 48 3.6 52 3.7 55 24

C. GANADEROS 39 9.1 15.3 26.0 215 206
Corrientes 39 89 149 254 258 213
Congelados — 0.2 04 0.6 17 23

D. INDUSTRIALES 39.1 34.7 51.8 62.0 44.2 7.6
Corrientes 37.3 313 485 57.5 40.7 5.4
Congelados 18 34 33 45 3.5 22

E. RECURSOS NATURALES 3.0 3.7 4.2 33 35 34
Corrientes 3.0 3.7 41 38 34 34
Congelados — — 0.1 — 01 —

F. EMPRESAS CONSTRUCTCORAS 13.0 13.6 1.7 161 15.3 209
Corrientes 13.0 12.0 9.7 157 14.4 209
Congelados —_ 1.6 2.0 04 0.9 —

G. SERVICIOS 176 184 27.8 322 43.0 85.3
Corrientes 173 176 26.0 320 41.0 83.0
Congelados 0.3 0.8 18 0.2 2.0 2.3

H. OTROS — . — 0.9 04 339
Corrientes _ —_ —_— 09 04 329
Congelados —_ — — — — 1.0

I. ADQUISICION DE VIVIENDAS — — — .- 32 6.2
Corrientes — — — — 32 8.2
Congelados _ _ —_ — — —

J. TOTAL COLOCACIONES 1106 1215 1458 184.9 216.9 3144
Corrientes : " 1028 111.5 133.0 175.3 202.2 303.5
Congelados 7.8 10.0 128 06 14.7 10.9
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COMPARIAS DE SEGURQS: RECAFITULACIOM DEL BALANCE AL - Cap. I - &7

Conceptos 197C 1971 1972 1973 1974 1975

Millones de Cordebas

Activos

L Fondos Disponibles 11.2 19.7 28.2 7.0 334 45.6
a} Moneda“Nacional 9.7 16.0 19.8 16.4 23.5 29.7
b} Moneda Extranjera 1.5 3T B.4 11.3 9.9 15.9

II. Colocaciones 63.2 66.9 62.9 67.9 83.6 94.1

III. Inversiones en Valores 7.0 10.6 19.2 18.5 247 354

IV. Otros Activos 63.9 68.6 T7.4 116.3 101.7 113.3
Activos = Pasivos 145.3 165.8 194.7 230.4 2434 286.4

I Otros Recursos del Piablico 83.0 90.3 94.5 1074 1314 148.4

II. Capital y Reservas 229 270 11.0 269 344 386
III. Otros Pasivos 39.4 485 £9.2 96.1 77.6 1014
COMPARIAS NACIONALES DE 3EGUROS:  RECAPITULACION DEL BALAMNCE AE - Cap. Il - 5B
Conceptos 1970 1971 1572 1973 1974 1975

Millenes de Cdérdebas

Fondos Disponibles 58 53 8.0 10.3 111 225

2 Moneds Nacomal 65 81 3% iz 91 88
Colocaciones 26.4 26.9 285 248 34.7 40.4
Inversiones en Valores 49 6.7 10.0 9.6 11.5 154
Otros Activos 40.9 50.0 55.0 94.5 772 915

Activos = Pasivos - 8.0 889 101.5 139.2 134.5 169.8
btros Recursos del Publico 322 4.8 37.0 43.3 59.8 70.3
Capital y Reservas 181 218 3.9 19.2 249 28.6
Otros Pasivos 279 323 60.6 6.7 45.8 T0.9
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ALMACENES GEMNERALES DE DEPOSITOS:

RECAPITULACION DEL BALAMNCE AE Cop. il - 59

Conceptos

1970 1971 1972 1973 1974 1975

Fondos Disponibles

a) Moneda Nacional
b) Moneda Extranjera

Colocaciones
Inversiones en Valores
Otros Activos

Activos = Pasivos
Otros Recursos del Pablico
Capital y Reservas

Otros Pasivos

Millonas de Cérdobas

5.4 144 20.2 17.4 223 231

48 10.3 144 8.0 13.5 108
0.6 3.6 5.8 9.4 88 12.3

36.8 40.0 414 43.1 48.9 53.7
21 39 9.2 89 13.2 20.0
23.0 18.6 22.4 21.8 24.5 218
67.3 76.9 93.2 912 1089 118.6
50.8 55.5 51.5 64.1 71.8 781
43 5.2 71 7.7 9.5 10.0

11.7 16.2 286 194 278 30.5

COMPANIAS EXTRAMNJERAS DE SEGUROS:

RECAPITULACION DEL BALANCE AE - Cap. Il - 60

Canceptos

1970 197} 1972 1973 1974 1975

Fondos Disponibles

Moneda Nacional
Moneda Extranjera

Colocaciones
Inversiones en Valores
Otros Activos

Activos = Pasivos
Pasivos Internacionales
Capital y Reservas

Otros Pasivos

Millones de Cérdobas

0.5 14 0.8 16 6.0 42
0.5 14 0.7 1.0 6.0 41
— — 01 06 — 0.1
5.0 6.1 98 144 287 354
— 0.1 17 21 0.4 —
9.9 9.5 78 130 256 351

154 171 20.1 311 60.7 4.

1.0 12 21 1.7 9.3 83
81 9.9 9.6 127 184 264
6.3 6.0 84 16.7 33.0 40.0
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O.— COMERCIO EXTERIOR Y BALANZA DE PAGOS

1. Balanza de Pagos

ANTECEDENTES.  [a balonza de pagos del pois en el pericdo 1970-75, reflejé
las dificiles y particulares condiciones por las que atravesaba el pais en dicho
lopso, las cuales han estado determinadas fundamentalmente por la situacion
monetaria y real internacional y las consecuencias econdmicas del terremoto
de 1972 en el pais. Aunque el resultado global de dicha balanza de pagos
se traduje en una acumulacidén neta de reservas internacionales, ocurrieron
cambios importantes en las estructuras de las diferentes cuentas con el exterior
durante dicho periodo.

Asi, entre 1970 y 1972, la expansién de las exportaciones favorecié tanto
el crecimiento del Praducto Interno Bruto, como el de los recursos fingncieros
que capté el Sistema Bancario; ante el moderade incremento en el crédito y
las importaciones en ese periodo, se produjo un sostenide crecimiento en las
Reservas Internacionales del pais.

En contraste, en el lapso 1973-75, se registraron incrementos significativos
en el crédito y en las importaciones lo que se reflejd en un deteriore cansi-
derable de la cuenta corriente. Sin embarge, en 1973, debide al importante
influjo de capital externo por concepto de reaseguros y retiros de préstamos,
el sistema boncario logré acumular reservas internacionales,  Esta situacion
fué diferente para los afios 1974-75, en los que las entradas netas de capital
oficial y privado no fueron suficientes para cubrir el importante déficit en que
se incurrid en la cuenta corriente.

RESULTADCS EM 1975 {qg situacidén recesiva ya evidente en el segundo semestre de
1974, por la que atravesaron las principales economias desarrcliadas, se agu-
dizé durante 1975, provocando distorsiones en los economias en vias de
desarrollo. El comportamiento de los precios de expertacidn que habio side
alcista desde 1970, se invirtid en 1975, afectando los ingresos ebtenidos por
nuestros principales productos de exportacién.

Esta situacién influyé en la menor tasa de crecimiento que registrd el Pro-
ductoe Interno Bruto y a su vez, en una menor expansién de la demanda de
octives liquidos. Ast, ¥ no obstante una politica no exponsiva de crédite de
parte del Banco Central, el sistema bancario tuvo que incurrir en una pérdida
de reservas infernacionales del orden de 31.7 millones de ddlares. El com-
portamiento poco dindmico de la economia en el ano, determiné un menor nivel
de importaciones que en 1974, sin embargo, el estancamiento de las expertacio-
nes provacd un déficit en cuenta corriente de 1B89.4 millones de délares que
aunque menor al del afio pasado, no pudo ser cubierto con las entradas netas
de capital, por cuanto éstas disminuyeron sensiblemente al reducirse la tasa
de crecimiento de la inversidn plblica y los niveles de inversion del sector
privado. ‘
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Debe hacerse notar que aunque el menor déficit en cuenta corriente se
debié bdsicamente o una reduccidén del déficit en el balance comercial, este
Ultimo fue alcanzado en sacrificio de un menor volumen de transacciones, ya
que como se dijo anferiormente, tanto los exportacicnes como las impoertacio-
nes disminuyeron. Las primeras reflejaron el efecto depresive que los menores
precios tuvieron sobre los ingresos y las segundas, el proceso de reajuste que
se llevé a cabo en lo economia tanto por un menor nivel de actividad interna
como por reduccién de inventarios acumulados en el periodo anterior.

En cuanto o los servicios, el saldo se redujo a consecuencia de menores
egresos por fletes y seguros sobre importaciones, en tanto que los ingresos se
mantuvieron ol mismo nivel del ano anterior. Estos GOltimos sufrieron, no obs-
tante, ciertas variaciones en su composicién en favor del rubro de viajes, no
asi los reaseguros que disminuyeron en casi cincuenta por ciento al normali-
zarse los pagos por este concepto, después de los ingresos extraordinarios
percibidos después del terremoto.

El movimiento neto de las entradas de capital, privado y oficial, disminuyd
en 33 por ciento, especialmente en este Gltimo. En efecto, el capital privado
se caracterizé por una sensible disminucién en el crédito comercial, paralelo
a un menor volumen de importaciones, y poca variacién respecto a los mon-
tos de inversidén directa y a los retiros sobre préstamos. En cuanto ol capital
oficial, los retiros por deuda piblica externa disminuysron en 9 por ciento, que
contrastd con el sustancial incremento de 33 por ciento en 1974, y los pagos por
amortizaciones no variaron sustancialmente.

También se vieron afectadas las entradas de capital oficial por los aumen-
tos en los depésitos que el Gobierno mantiene en el exterior por retiros sobre
deuda externa. Llas variociones en estos depdsitos que en 1974 dieron origen
a un ingreso de 19.7 millones de délares, se transformaron en una salida de
26 millones parg 1975,

En cvanto a la estructura de la balanza de pagos, las exportaciones de bie-
nes y servicios constituyen la principal fuente de financiamiento junto con los
retiros de la deuda piblica externa. Para 1975 la participacién de los ingre-
sos por exportacicnes de bienes y servicios dentro del total, ascendié a 64.1
por ciento, mayor que el afic anterior; y los retiros sobre deuda pdblico o 22.3
por ciento, ligeramente mencr que en 1974. Debe sefialarse la impertancia
que vienen teniendo los ingresos canalizados a través de los Bancos Comer-
ciales y proveedores, que han mantenide una participacién creciente en los
Gltimos afos, notoria adn en 1975 cuando los retiros totales sobre deuda
pUblica externa disminuyeron.

Respecto a la utilizacién de divisas, las importaciones de bienes y servicios,
que constituyen el componente mayor de los egresos, disminuyeron, hecho que
contrastd con lo ocurrido en 1974, La participacién de las amortizaciones por
préstamos casi no varid no obstante un mayor saldo por Deuda Pdblica Exter-
nag, lo cual se debid a los periodos de gracia de la nuevas contrataciones.
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NICARAGUA: BALANZA DE PAGDOS Cuadro il - 36

Concaptos 1970 1971 1972 1573 1974 1975%

Millones de Délares

A. BIENES, SERVICIOS Y DONACIONES

Exportaciones FOB ¥ 177.8 186.5 248.6 277.5 379.6 375.9
Importaciones FOB { . -189.5 —205.0 -326.2 ~540.2 4793
Balance Comercial 0.1 -3.0 43.6 —48.7 —160.6 -103.4
Ingresos por Servicios 411 40.3 T2.5%* T5.811 79.39° 9.5
Egresos por Servicios -85.5 -85.1 -101.4 -149.617 -190.9 -179.0
Balance por Servicios 444 —44.8 289 -73.8 -111.6 0995
Donaciones {Neto} 6.2 2.0 7.0 D7.45§ 15.5 13.5
Sub-Total -38.1 —42.8 217 65.1 -256.7 -189.4
B. MOVIMIENTO DE CAPITAL
PRIVADO
Inversién Directa 15.0 13.3 10.0 13.2 13.8 13.0
Retiros sobre Préstamos 3.4 2.7 6.0 2.3 9.1 10.0
Amortizaciones 2.4 0.8 4.5 -1.7 —4.0 8.5
Crédito Comercial y Otros 44 4.3 -31.6 .6 39.2 28.0
Sub-Total 20.4 19.5 -20.1 264 58.1 45
C. MOVIMIENTO DE CAPITAL
OFICIAL 3 _
Retiros sobre Préstamos 452 62.2 63.1 131.2 1744 158.7
Amortizaciones -18.1 —24.7 22,5 —25.8 -20.3 -20.9
Otros 2.0 04 3.2 -33.2 19.3 -26.9
Sub-Total 25.1 37.9 374 2.2 173.4 110.9
D. ASIGNACIONES DEG'S 3.2 2.9 3.6 — — —
E. ERRORES Y OMISIONES 17 4.1 83 -1.3 -13.7 2.3
F. SALDO TOTAL (A+B+C+D+E) 12.3 13.4 34.3 322 -33.9 3197
G. CAMBIO EN RESERVA INT.
NETAS 1
Banco Central -9.0 -5.9 -18.9 =30.7 23.1: 13.1
Posicion Neta F. M. T. -5.2 3.0 -2.0 5.8 -2.6 6.7
Cdmara de Compensacién C. A. -0.2 2.0 -26 85 0.1 5.5
Otras Reservas Netas § -3.6 6.9 -14.3 -45.0 25.6 11.9
Bancos Comerciales ° =33 -1.5 -154 -1.5 15.8 18.6
TOTAL 123 134 343  -322 38.9 317

* Preliminar.

¥ Cifras ajustadas pora fines de Balanza de pagos.

T Incluye Capital Bancario Oficial.

{ En G. signo {—) indica aumento de Reservas, folta de signe disminucién,

§ Incluye Tenencios de DEG'S.

% Ineluye cambio en obligacicnes a Corto Plazo.

* Incluye 28.3 millones de délares por reasegures, compensados en la cuenta de

crédito comercial.

% Incluye 29.2 millones de donacienes por el terremato.

11 Incluye 31.7 millenes de délares por reaseguros.

17 Incluye 20 millones por servicio como centrapartida de donaciones por igual suma.

§8 Incluye 29.2 millones en mercancias, 20 millones en servicios y 6.0 millones en efectiva, recibidas
a consecuencia del terremoto.

°% |ncluye 10.0 miilones por reaseguros pendientes.
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2. Comercio Exterior

GENERALIDADES.  Aungue la produccién exportable del pais se ha diversificado
en los Olimos afios, cantindan tenienda importancia primordial un nimero
reducide de productos, cuyas fluctuaciones generan efectos importantes en la
economia. Por otra parte, dada la participacién marginal que se tiene en el
mercade mundial en cuanto a la oferta total, poca influencia se ejerce sobre
los niveles de precios de esos productos, y por lo tanta, existe una alta depen-
dencia del comportamiento de les mismos.

El grado de susceptibilidad de los productes primarios a los precios ‘exter-
nos se manifesté con mas claridad en 1975, cuande el quantum de exporta-
ciones del pafs se incrementd en 11.4 millones de délares, en tanto que los
ingresos obtenidos disminuyeron en 5.7 millones de dolares.

A su vez, los precios de importacién han venido creciendo o fasas elevadas,
lo que ha determinado una relacién de intercambio desfuvorable. Especifica-
mente para 1975 estas relaciones determinaron un deterioro de [a relacién de
intercambio y una reduccién en el poder de compra de las exportaciones de
casi 42 millones de dblares.

Se podran apreciar en el cuadro adjunte las variaciones de precios y canti-
dades de las exportaciones tanto para productas especificos como a nivel ge-
neral. Es notorio que el indice de precios de las exportaciones en 1975 se
desmejoré, no asi el de cantidod que mantuve un crecimiento, sostenido des-
de 1970.

En cuonte a los variaciones de precios y cantidades de las importaciones
de bienes, que habian crecido continuamente desde 1970, en 1975 las segun-
das presentaron un marcado descenso, cuye efecto prevolecid sobre el incre-
mento de los precios. Las fluctuaciones de los precios y cantidades desglo-
sados por grupos de bienes se presentan en el cuadro adjunto en el que podré
notarse que las reducciones en el indice de cantidad, afectaron mayormente
a los materias primas y bienes de capital para la industria, los materiales
de construccidn y los bienes de consumo no duradero. Se presentaron aumen-
tos de precios en los bienes de consumo no duradero, combustibles y lubri-
cantes y materias primas y productos intermedios para lo industria.

Durante 1975 al reducirse el nivel de exportaciones de bienes, la relacién
entre éstos y el PIB disminuydé de 30.01 a 28.42 por ciento. De igual manera
la caida en las importaciones de bienes hizo que la relacién entre importacio-
nes y disponibilidad total de bienes se redujese, de 38.6 o 34.4 por ciento.

COMPOSICICN DE LAS EXPGRTACIONES. El valor FOB de nuestras exportociones de
bienes para 1975 alcanzé la cifra de 375.2 millones de délares, inferior en
1.5 por ciento a lo legrado en 1974. Aunque se presentoron aumentos im-
partantes en productos derivados de la industria como azlcar, carne, camarén
y langosta y leche integra, reducciones mayores en algunes preductos agro-
pecuarios, principalmente dlgodén, determinaron un menor nivel de expor-
tacién.
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la recesidn o nivel mundial provocd una menor demanda de la fibra, ya
que muchas hilanderius comenzaren a utilizar un porcentaje menor de su
copacidad instalada, e incluso descontinuaron sus operaciones, hecho ocurri-
do en el Japén, nuestro principal comprador, yo que adquiere mas del 40 por
ciento de nuestras colocaciones. El descenso en los precios que ello trajo con-
sigo redujo los ingresos en este rubro en cuarenta millones de délares, incluso
lograndose volimenes de exportacién ligeramente superiores a los de 1974.

De igual manera se vieron afectados los ingresos por exportaciones de café,
nuesiro segundo rubro en importancia, ya que no obstante que el volumen
exportado aumenté en 25 por ciento los ingresos sélo lo hicieron en 4 por
ciento. Llos precios de este producto que si bien se recuperaron en el Gltimo
trimestre a raiz de las heladas producidas en Brasil, tuvieron poca incidencia
sobre el valor de exportacién por cuanto la mayer parte de las ventas ya ha-
bian sido realizadas.

Las exportaciones de azlcar, por su parte, alcanzaron un nivel excepcienal.
Un mayor precio de realizacién fue el efecto de la tendencia alcista cbservada
en el mercado internacional, al producirse una reduccién en la produccién mun-
dial de azicar de remolachg, lo que determiné una mayor demanda de azicar
de cana, principalmente en los Estados Unidos, nuestro comprador tradicional.
El precio promedio de exportacién casi se triplicd, pasande de 8.4 a 21.6 délares
por quintal.

Las exportaciones de carne que permanecieron bajas en los primeros me-
ses del afo, se recuperaron rapidamente en el segundo semestre, al pre-
sentarse una mejoria en el precio, el gque hobia empezado a descender
desde 1974. Ello permitié que los volimenes exportados ascendiesen a 47.7
millones de libras, superior en 13.1 millones a lo logrado en 1974 y cubrir en
su mayor parte la cuota con Estados Unidos, la que se fijé en 47.6 millones de
libras. El precio promedio de venta fue de 56 centavos por libra, inferior en
7 centavos al alcanzado en el periodo anterior, dando lugar a un ingreso de
27 millones de délares, mayor en 5.1 millones al de 1974,

Las ventas de camardn y langosta aumentaron en cincuenta y cuatro por ciento,
tanto por un crecimiento del precio como del volumen, prevaleciendo el efecto
del primero dada la escasez ciclica de la oferta a nivel mundial.

Los cambios més importantes gque han sido sefialodos determinaron una
disminucién en el total de productos agropecuarios exportados de 39.5 millo-
nes de délares, pasando de 206.4 a 166.9 millones. Los correspondiertes a la
Industria  Manufacturera, favorecieron un incremento por un monto de 39
millones, pasando de 159.7 a 1987 millones de délares. Debe sefialarse,
sinemborge, que si se efiminan de estos totales los tres rubros yo comentados
pertenecientes o esa actividad (azicar, carne camardn y langosta) lo expor-
tacién indusirial se redujo en 1.6 millones de délares, lo que refleja, en gran
parte, el receso econdmico en los otros paises del areq, ya que muchos de esos
hienes se comercian con Centroamérica. Su andlisis se incluye en los capitulos
sobre Industria e |ntegracidn,

Respecto a los productos de origen minerc, se destaca el hecho de que al
disminuir las exportaciones de zinc y plomo, el total exportado se redujo sen-
siblemente, de 14.2 a 9.3 millones de délares, atribuible tanto ¢ menores vo-
limenes como a precios.
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VALOR FOB PRINCIPALES EXPORTACIONES

Cuadra |l - 42

Prodluctos

1970

1971

1972

1973

1974

1975

Totales Exportaciones FOB

Productos Agropecuarios

Ajonjoli

Alpodén

Arroz

Banano

Cacao

Café en Oro

Friol

Ganado Porcino

Ganado Vacuno

Huevos )
Goma de Nispero y Tuno (Chicle}
Ipecacuana, raiz de

Madera en Bruto

Maiz

Semilla de Algodén

Sorgo

Tabaco

Otros

Industria Manufacturera

Aceite de Semilla de Algoddn

Articulos de Vestuario

Azucar

Café Soluble

Carne fresca de Ganado Vacuno

Camarén y Langosta

Cuero, Pieles ¥ sus Mapuf.

LAaminas de madera prensada
{Plywood)

Linters

Madera aserrada

Melaza

Metales Manufacturados
Preparados de Cereales

Productos lacteos

Productos quimicos

Residuo de Algoddn (Borra)

Resina de madera

Textiles ¥ Productos conexos

Torta ¥y Harina de Semilla de Alg.

Otros

Mineria

Minerales no Metéalicos
Cobre

Oro

Plata

Plomo

Zine

Otros

Productos no Especificados

Miles de Ddlares

178,623 187,242 249439 277,885 380,921 375,172
78,325 83.076 115414 125908 206,429 166,399
2,266 1,954 1,627 678 784 1,662
34247 41,309 62.868 63,247 135925 05,589
1662 1,595 1470 1,802 1,199 508
257 3 3408 5608 5342 4,908
127 108 116 122 400 313
32,087 29251 33,047 44363 46144 48,079
1293 2423 1851 6 547 503
550 518 1,712 1,38 2,282 2,200
22 78 648 6 19 196
344 205 174 102 202 5
429 304 281 406 182 207
510 311 208 129 126 63
85 146 151 395 612 578
729 549 929 182 1,242 735
1,234 793 1611 2946 5276 2721
09 30 145 g 4 1770
1,801 2,331 3582 2919 3908 4070
500 1168 1591 1,602 2231 2774
91,118 96,457 126,715 142,644 159,672 198,735
3884 3834 4,055 4705 7,363 8272
1,252 472 BEY 403 1022 1178
9,826 11,631 15207 13540 12281 42,552
600 717 71 433 70 880
26578 28,672 38277 44460 21,865 26,955
5928 5767 8748 7207 9650 143833
1368 1570 2561 2495 2,583 2,048
1,264 1,379 1,994 1653 1,363 1,412
955 902 1509 1228 2680 2,352
2479 3690 5415 6954 6130 5558
522 406 633 1,375 881 2513
2348 2385 2007 3544 7824 5101
2500 2570 2799 2160 3,241 3463
2015 2580 3000 3025 4155 6813
9526 11031 13995 20657 36104 30,318
29 1 148 99 379 301
2449 2291 3,007 3165 5637 3,442
4444 4778 5273 5622 8019 9311
2495 3518 5039 5644 9106 9057
10766 8171 11,999 14275 19,319 21,390
9,159 7508 7,087 8335 14196 9,323
1,174 815 1,011 1,268 672 678
3975 2,488 806 1010 1,082 496
3835 3845 3,173 3233 3934 3701
175 205 179 176 268 218
— 86 611 1,069 2495 1213
— 68 1,307 1,877 5807 2,318
— 1 — 200 138 99
21 201 223 498 624 215
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VOLUMEN PRINCIPALES EXPORTACIONES

Cuadro Il - 43

Praductos Unidod 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Mileas

Productos Agropecuarios
ﬂonjoli qaq. 128 106 88 38 (L]

godon qq. 1,474 1,687 2,211 2,164 2,368 2,881
Arroz. q 438 183 152 175 514 41
Banano %ajas 258 3 2,431 5,775 6,327 6,630
Cacao qq. 7 - T 7 3 9 8
Café en Oro q. 650 T04 714 811 703 880
Ganado Porcino %abezas 21 18 31 22 29 40
Ganado Vacuno Cabezas — — 2 —_ — —_—
Huevos Kg. 74T 476 442 236 459 25
Goma de Nispero y de Tuno (Chicle) ag- 13 9 9 24 6 6
Ipecacuana, Raiz de Kg. 41 30 24 26 24 13

adera en Bruto P. Sup. 670 330 881 1,716 2,847 1,162
Frijol aq. 130 236 202 1 23 39

qa. 220 134 179 15 142 95

Semilla de Algodén aq. 375 197 550 T70 1,036 497
Sorgo aqg. 45 8 34 — — 304
Tabaco Kg. 575 781 1,091 1,049 1,284 1,310
Industria Manufacturera
Aceite de Sem. de Alg. 1bs. 20,449 18,095 24,269 24,506 33,907 25132
Articulos de Vestuario Kg. 56 74 221 262 222
Azicar %q. 1,544 1,684 2,168 1,790 1,461 1,964
Café Soluble 1bs. i 516 84 795
Carne Fresca de G. Vac. 1bs, 53,757 54,749 65214 57357 34622 47,693
Camarén ¥ Langosta 1bs. 7,256 6.695 8,503 8,114 8,251 9,406
Cuero, Pieles y sus Manufacturas Kg. 9 1,026 1,991 2205 . 2,170
Lém, de Madera Prensada

(Plywood), Kg. 4,576 4,713 6,983 5,531 3,326 4,300
Linters a 213 212 295 277 409 337
Madera Aserrada 'on 63 84 108 85 T2
Melaza Kg 39,435 36,240 42862 42935 23,029 27,095
Metales Manufacturados Kg 4,950 5,056 6,488 7,140 , 866 6,330
Preparados de Cereales Kg 4,462 4,535 4,949 3,801 4,000 3,610
Productos LActeos Kg. 2,060 2,545 2,820 2,499 2,912 4,106
Productos Quimicos Kg. 25,675 33,213 34,687 44,032 246 55,370
Residuo de Algoddon (Borra) qq. 15 13 12 23 21
Resina de Madera qa. 274 229 301 268 332 199
Textiles y Pdtos. Con. Kg 3,028 3,465 2,790 2,961, 2,936 3,892
Torta y Harina de Semilla de algoddén qq 815 998 1,337 1,226 1,589 1,531
Mineria
Minerales no Metdlicos Kg. 49,778 18618 22712 34,142 22574 24,652
Cobre on. 17 22 6 7 3 4
Oro O. Troy 109 108 32 T 73 69
Plata * * 126 161 150 145 198 142
Plomo ton, — 1 5 5 9 8
Zinc ton. — 2 29 31 37 17
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Vista los exportaciones por secciones econdmicas, se podrd observar que,
fueron los materiales crudos no comestibles, los praductos quimicos y los ar-
ticulos manufacturados, los principales resporisables de la reduccién en el total
exportado; habiendo sido atenuada ésta, por aumentos en productos alimen-
ticios y aceites y mantecas de origen vegetal y animal.

El descenso de los materiales c¢rudos no comestibles fue ocasienado por la
reduccién en las ventas de algoddn que ya se explicd y ademas, por disminu-
ciones en semilla de algodan y resina de madera.

las ventas de productos quimicos se redujeron debida a lo menor deman-
da de medicinas, insecticidas, fertilizantes y sulfato de trementina. Mientras
tanto, las de articulos manufacturados fueron determinadas per las coloca-
ciones de tejidos de olgodén y de planchas y laminas lisas; viéndose reduci-
das estas Gltimas por el receso del sector de la construccién en los otros paises
del area.

Por otra parte, los mayores ingresos percibidos por los preductores alimen-
ticios se debieron a mayores ventas de azdcar, carne, camaranes y langostas,
leche integra y café en oro. Asimismo, las ventas de aceites y mantecas es-
tuvieran determinadas por los de aceite de semilla de algodén, que crecieron
en 12 por ciento.

NICARAGUA: EXPORTACIONES POR SECCIONES MAUCA Cutdro 1l - 44
1970 1971 1972 1973 1574 1975
Miles de Délares
Productos Alimenticios 89,252 92,114 119,548 133,798 122.010 171,936
Bebidas y Tabaco 2,442 2,825 4,327 4,048 5,286 5,826
2 Materiales Crudos no Comestibles
exc. combustibles 50,383 55,932 81,787 86,283 169,235 120,034
3 Combustibles y Lubricantes Minerales '
y Pdtos. Conexos 232 394 1,787 1,372 1,588 1,380
4 Aceites y Mantecas de Origen
Vegetal ¥ Animal 4,049 3,837 4,403 5,243 7,895 8,523
5 Productos Quimicos 9,526 11,031 13,205 20,657 36,105 30,319
6 Art. Manuf. clasificados principalmente
segin el material 12,271 12,066 15200 16,908 23,964 22,301
7 Magquinaria y Material‘de Transp. 552 599 609 927 1,457 1,637
Articulos, Manuf. Diversos 5,989 4,485 5,165 5,288 9,263 8,362
9 Animales vivos n.e.p., transacc.
especiales, Oro y Otros 3,927 3,959 3,318 3,356 4,108 4,264
TOTAL 178,623 187,242 249,439 277,885 380,921 375,172

COMPOSICION DE LAS IMPORTACICNES.  El nivel de importaciones CIF de bienes para
1975 alcanzé la suma de 516.9 millones de délares, mener en 8§ por ciento
a lo registrado el afio anterior. Esto disminucidn contrasté con las elevadas
tasas que se observaron en 1973 y 1974, cuando se agudizd el problema ener-
gético, se acelerd el proceso inflacionario mundial y se demandd mayores bie-
nes para reconstruccidn.
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la disminucién total en términos absolutos, que fue de 44.8 millones de
délares, se debié a reducciones en los volimenes, ya que los precios aunque
d una taso menor, continuaron creciendo. Los causas que mas estuvieron aso-
ciadas o este comportamiento fueron, principalmente, un menor dinamismo de
la actividad interna y el uso de sobreinventarios por bienes acumulados en el
periocdo anterior,

Se presentaron reducciones en cosi todos los tipos de bienes, exceptuéindose
combustibles, lubricantes y productos conexos y los bienes de capital para la
industria. Debe sefialarse sin embargo, que los aumentos en las compras de
combustibles {exceptuando petrdlec crudo cuyas variaciones se comentan al
tratar las materias primas industriales) han estado asociados més a mayores
pracios que volimenes, ya que éstos Ultimos sdlo han registrado incrementos
moderados. En cuanto a los bienes de capital para la industria debe sefalar-
se que muchos de estos bienes son utilizados en actividades de servicio pdbli-
co, no directamente conectades con la industria manufacturera y que ademds
su importacién no estd sujeta a situaciones cambiantes de corto plaze. Es
por ello que aunque las importaciones totales del Sector Industrial {materias
primas y bienes de capital) disminuyeren, en 9.2 millones de délares, los big-
nes de capital aumentaron en 11.5 millones.

Las materias primas industriales, que constituyen parte fundamental en to-
do proceso productive, disminuyeron en 20.7 millones de ddlares, reflejondo
los efectos depresivos que la crisis mundial tuvo sobre la actividad interna.
Esta caido es adn mas pronunciada si se excluyen de este grupo las importa-
ciones de petrélec crudo, los cuales aumentaron en 12.4 millones de délares.
MNuestra economia, altomente dependiente de este tipo de recursos se ha visto
seriamentg afectada tras la escalada de precios que ha tenido el petréleo a par-
tir de 1973, absorbiendo una porte cada vez mayor de nuestros ingresos por
exportaciones.

Llas materias primas y productos intermedios para la agricultura se redu-
jeron en 10 millones de déiares, debido al uso de fertilizantes acumulados por
compras extraordinarias en 1974, En menor grado disminuyeron los bienes da
capital utilizados en el sector, principalmente de ganado para enrazamiente.

La recesién en la actividad de la construccidn se reflejé en menores com-
pras de materiales de construccién, principalmente de origen metdlico que se
redujeron en 13.4 millones délares, lo cual se debié también en parte, a mayor
uso de inventarios. Igualmente se vieron afectadas las compras de equipo
rodante de transporte, el que disminuyd en 6.4 millones de délares.

En cuanto a la estructura de importaciones, se continba manteniende una
orientacién a la adquisicién de bienes que promueven el desarrollo econdmico.
Ello se evidencia en que las materias primas y bienes de capital para la agri-
cultura y la industria absorben el porcentaje mas alio.
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Lo anterior se verifica en el examen de los principales productos importados
en los Ultimos afos, los que se presentan en el cuadro adjunio.

MICARAGUA: BALANCE COMERCIAL Cuadre 1l - 49

Cenceptos 1970 1971 1872 1973 1974 1975

Miles de Délares

CENTROAMERICA
Exportacién FOB 46,056 47,351 56,215 60,266 91,519 92,574
Importaciones CIF 50,015 53,589 60,318 89,008 130,679 112,678
Balance -3,959 -6,238 4603 -29642 39,160 20,104
RESTO DEL MUNDO
Exportaciones FOB 132,567 139,891 193,224 217,619 289,402 282,508
Importaciones CIF 148,733 156,852 157,668 237,074 431,000 404,186
Balance -16,166 -16.961 35,556 19,4556 141,598 121,588
TOTAL MUNDIAL
Exportaciones FOB 178,623 187,242 249,439 277,885 380,921 375,172
Importaciones CIF 198,748 210441 218486 326,932 561,679 516,864
Balance -20,125 -23,199 30,953 49,097 -180,758 -141,602

Vista |las importaciones por sectores de origen, un 83.2 por ciento provino
de la actividad manufacturera, un 12.6 por ciento de lo explotacién de minas
y canteras y el resto, 4.2 por ciento del Sector Agropecuario.  Esta estructura
varid ligeramente respecto a 1974, ya gue las importacienes industriales dis-
minuyeron y aumentaron las de origen minero y agropecuario.  Se podrd
opreciar que las ramas industriales de mayeres reducciones fueron, las de
sustancias quimicas, industrias metalicas basicas y textiles. Estas activida-
des suplen de materias primas a diferentes industrias locales, las que al re-
ducir su actividad, restringieron su demanda de insumos. Se presentaron in-
crementos solamente en productos originados en la fabricacién de productos
metalicos, maquinaria y equipo, en especial maguinaria industrial.

DIRECCION DEL COMERCID. El Balance Comercial FOB-CIF mejord, tante con Cen-
troamérica como con el Resto del Mundo. Aunque las exportacianes totales
disminuyeron, las dirigidas a la regién crecieron ligeramente, Las importacio-
nes por su parte fueron menores, tanto las provenientes de Cenfroamérica co-
mo de ofras dreas. Fl déficit con los paises del drea se redujo, de 39.2 o 20.1
millones de délares,

En cuanto a la desagregacién par otros bloques se podré notar igualmente,
que con algunas excepciones, tanto las exportaciones coma las importaciones
fueron inferiores. Las primeras s6lo crecieron con Estados Unidos y Japén,
atribuibles a la recuperacién de ciertos rubros alimenticios basicos {azbcar,
carne y camardn y langosta) y o la mayor participacién que tuvo el mercado
joponés en las compras de fibra de algodén, sustituyendo el auge que éstas
tuvieran el afo anterior en el mercade ne tradicional de China Continental.
En cuanto a importaciones, los aumentes notorios se dieron solumente con la
Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio, ol subir las compras de petré-
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leo crude hechas a Venezuela. En mencr grado aumentaren las hechas a algu-
nos paises de la Asociacién Europea de Libre Comercio, compuestas principal-
mente por materias primas para use agricola y otros productos quimicos y
farmacéuticos.

En cuanto a la estructura del Comercio, los camhbios aludidos determinaron
un aumento de la participacién que tiene Estados Unideos v Japén respecto a
exportaciones, y la Asociacién Latinoaomericana de Libre Comercico en lo relative
o importaciones. Respecto al resto de paises no agrupados en regiones, su
participacién disminuyé en el caso de las exportaciones y permanecié igual en
cuanto a importaciones.
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COMPOSICION GEOGRAFICA DEL COMERCIO EXTERIOR

Cuadra Il - 5Q

1e70

1971

1972

TOTAL

Faises Exportacio. Importatio- Exportacic-  Importa- Exportacio-  Imporkacio-
ney FOB nes CIF nes FOB  <iones CIF nes FOB nes CIF
Miles de Dolares

Mercado Comun

Centroamericano 46,056 50,015 47,351 53,589 56,215 60,818
Costa Rica 18,382 13,933 25137 16,581 26,523 19,232
El Salvador 7,812 15426 9150 16,060 11,110 16,612
Guatemala 1,250 15729 9,168 18,867 10,647 20,956
Honduras 12,612 4,027 3,896 2,081 7,935 4,018

Asociacién Latinoamericana

de Libre Comercio 1,079 13,594 960 16,954 1,839 19,165
Argentina 3 275 1 376 — 365
Bolivia — . 1 — — 16 —
Brasil 29 731 469 109 4 848
Chile — 29 — 40 — T
Colombia 67 1,608 26 881 22 1,101
Ecuador 12 78 23 85 T 64
México a4 2,554 — 3,980 265 4,463
Paraguay — 2 — — — —
Pera 15 136 55 99 633 188
Uruguay — 51 = 10 — 15
Venezuela 49 2,129 386 11,374 892 12,114

Comunidad Econdémica

Europea * 35,800 35,783 27,624 36,947 38,263 34,264
Alemania 20,823 11,47 14,387 15,150 18,504 16,241
Bélgica 4,314 3,613 4,044 4,303 5177 1,156
Francia 310 o84 807 868 1,356 2,795
Holanda 5,519 5,823 3,981 8,176 6,111 2,734
Ttalia 2,343 6,702 1,878 3,397 3,966 3,535
Dinamarca 200 T08 1,395 313 2,372 450
Gran Bretafia 1,691 6,868 1,132 6,539 T8 7,339
Irlanda — — 1 — 14
Luxemburgo — — — — — —

Asocjacién Europea de

Libre Comercio 764 1,559 356 2,652 2,747 3,931
Austria 21 43 an 1,088 T8 463
Noruega 85 65 51 125 89 143
Portugal 396 118 — 104 1,971 179
Suecia 158 572 16 545 116 620
Suiza 103 761 199 790 493 2,526

Estados Unidos 56,008 71,973 62,406 69,589 78,765 69,033

Japom 24683 12,724 32,801 17,227 44,918 18,133

Otros 14,233 13,100 15,744 13,433 26,692 13,142

178,623 198,748 187,242 210,441 249,439 218,486

* pora fines comparativos se incluyen en afios anteriores, algunos pdises incorporados en 1974,
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COMPCSICION GEOGRAFICA DEL COMERCIC EXTERIOR

Cvadra I - 50a

1973 1974 1975
Palses Exportacio-  Importacie- Exportacio.  Importacio- Exportacio-  Imporig-
nas FOB nas CIF nes FOB nes CIF nes FOB cionss CIF
Miles do Ddlares
Mercado Comiin
Centroamericano 60,266 89908 91519 130,679 92,514 112,678
Costa Rica 22,695 27,699 33,966 41,395 37,275 36,518
El Salvador 13,400 25810 960 36,632 21,286 ,115
Guatemala 12,311 ,283 22597 41,560 21,521 36494
Honduras T116- 10,996 11,092 12,492 10,551
Asociacién Latinoamericana
de Libre Comercio 2332 29,619 6204 TLTTH 1,786 81,247
Argentina —_ 999 546 1,922 198 1,123
Bolivia 4 —_— — 15 — —
Brasil 1 862 5 1,040 226 1,924
Chile 47 15 604 210 _ 409
Colombia 1,022 2,526 23 3,336 18 3,374
Ecuador 0 22 14 2 3 2
México 83 8,010 772 13,346 410 9,897
Paraguay 3 — —_ 2 — 1
Pera 155 229 3z 209 228 251
Uruguay —_— 8 — 12 — 26
Veneruela 57 16948 3918 51181 669 64,240
Comunidad Econdmica
Europea * 51,862 49,396 100,135 95,106 81,528 74,068
Alemarnia 24893 24,520 43,156 39,099 33,586 30,160
Bélgica 8,607 3,368 14,458 ,393 10,335 3.247
Francia 1,933 4,713 3,173 8,722 2,982 4,051
Holanda 7,059 5,731 17471 12,641 9,474 7,522
Italia 5717 3,100 15,608 6,592 9136 13,5685
Dinamarca 2,930 595 5,446 3,461 4,002 1,875
Gran Bretafia T.321 745 15,040 12,001 12,508
Irlanda —_ 48 ™ 51 12 45
Luxemburgo —_ — — 107 — 1,285
Asociacién Europea de
Libre Comercio 3,362 5325 7.382 8,690 3,994 9,062
Austria 43 439 — 595 —_ 591
Noruega 159 169 129 130 682 49
Portugal 1,847 119 6,574 T44 2,395 143
Suecia 874 635 292 1,228 310 1,436
Suiza 439 3,963 387 5,993 107 6,843
Estados Unidos 91,827 112,171 71,956 178,541 102,435 167,506
Japén 34238 23,025 36,127 41,421 48,680 38,298
Otros 33,998 17,538 67,598 35467 44175 34,005
277,885 326,982 380,921 561,679 375,172 516,864

TOTAL

* para fines comparatives sa incluyen en afios anteriores, alguncs paises incorporados en 1974.
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ANEXDO ESTADISTICO

COMERACIO EXTERIOR Y BALANZA DE PAGOS

CAPITULO 11
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VALOR EXPORTACIONES TRADICIOMNALES ¥ NO TRADICIONALES AE - Cap. Il - 77

Conceptos .- 1970 1971 1972 1973 1974 1975

Miles de Délares

Productos Tradicionales 97,913 104,782 135517 145779 227,460 217,161

Ajonjoli 2,266 1,954 1,627 678 T84 1,662
Algoddn ) 34,247 41,309 62,868 63,247 135,929 95,589
ﬁodén, Semilla de 1

car

234 793 1,611 2,946 5,276 2,721
9,826 11,631 15207 13,540 12,281 42,552

Café en Oro 32,087 29,251 33,047 44,363 46.144 48,079
Cobre 3,975 2,488 306 1,010 1,082 496
Frijol 1,293 2423 1,851 6 547 503
Ganado Vacuno 22 78 648 6 19 196
Ipecacuana, Raiz de 510 311 208 129 126 63
Madera Aserrada 2,479 3,690 5415 6,954 6,130 5,558
Maiz T29 549 929 182 1,242 735
Melaza 522 406 633 1,375 831 1,978
Oro 3,835 3,845 3,173 3,233 3,934 3,701
Plata 175 205 179 178 266 218
Reslduo de Algodén (Borra y Linters) 984 1,056 1,657 1,327 3,059 2,653
Torta y Harina de Algodén 2,495 3518 . 5,039 5,644 9,106 9,057
Otros Tradicionales 1,234 1,275 619 961 652 1,400
Productos No Tradicionales T7,5049 79,744 105,073 121,884 136,200 138912
Aceite de Semilla de Algodén 3,884 3,834 4,055 4,705 7,363 8,272
Arroz 1,662 1,595 1,470 1,302 1,199 508
Banano 237 3 3,403 5,608 5,342 4,908
Carne Fresca 26,578 28,672 38277 44,460 21,865 26,955
Camardn y Langosta 5,928 5,767 8,748 7,207 09,650 14,883
Cuero, Pieles y sus Manufacturas 1,168 1,570 2,561 2,495 2,583 2,984
Lém, de Madera Prensada (Plywood) 264 1,379 1,994 1,653 1,362 1412
Metales Manuf. (Piezas Estructur.) 2,348 2,385 2,907 3,544 7,824 5,101
Preparados de Cereales 2,560 2,570 2,799 2,160 3,241 3,463
Productos Lacteos, Huevos y Miel 2,361 2,794 3,270 3,132 4,358 6,518
Productos Quimicos 9526 11,031 13295 20,657 36,105 30,318
Productos Textlles 4444 4778 5,273 5,622 8,018 9,311
Resina de Madera 2,449 2,221 3,007 3,165 5,637 3,442
Tabaco 1,891 2,331 3,582 2,919 3,907 4,070
Otros nc Tradicionales 11,199 8814 10432 12,765 17,746 16,467
Otros 3,161 2,716 8849 10,212 17,261 19,099
TOTAL 178,623 187,242 249,439 277,885 380,921 375172
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EXPORTACIONES TRADICIOMALES ¥ NO TRADICIONALES (Estructurc) AE « Cap. Il - 78

Conceptos 1970 1971 1972 1873 1974 1975
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ALGODON: PRECIDS CIF MERCADO

[2E AVERFOON (STRICT MII).JIING 1- I.al

Estados Unidos

Uy [DOLARES POR QI

Afias Orleans Memphis México Siria Irdn El Salvader  Micaragua
Texas

19671968 Promedio 27.4% 3376 31.92 32.17 32.03 2575 30.42
1968-1969 " 26.72 30.35 23.89 30.58 30.06 20.22 27.36
1569-1970 " 26.35 2917 2934 2843 28.27 29,18 2731
1970-1971 " 29.75 31.77 33.10 3111 31.42 32.29 30.96
19711972 " 35.97 36.61 38.22 38,77 38.54 3812 36.04
19721973

Agosto 30.65 32.70 33.63 34.88 34.75 35.25 31.44
Septiembre 29.25 31.50 33.25 32.45 32.50 3475 31.14
Octubre 29.46 32.55 35.38 32.98 33.03 34.75 32.45
Noviembre 32.88 36.50 36.94 36.01 36.24 36.63 35.11
Diciembre 34.65 38.80 39.10 39.02 38.95 39.00 37.35
Enero 38.38 42 38 40.81 40.23 39.19 40.00 33.69
Febrero 39.38 43.50 41.13 41.31 40.75 40.88 39.00
Marzo 41.26 4591 43.45 43.00 4410 42,00 41.60
Abril 42,29 46.23 46.75 46.20 45.81 43.88
Mayo 44.31 51.63 52.13 49,88 49.25 47.63
Junio 45,90 55.25 55.50 5400 52.00 51.00
Julio 56.75 65.00 66.00 64.00 64.13 61.88
Promedio 38.76 43.50 43.67 42.83 42.56 40.93
19731974

Apgosto 70.05 T9.80 —— 76.10 75.70 n.d. 73.50
Septiembre 79.69 90.19 — 90.25 86.81 n.d. 84.63
QOctubre 78.25 88.75 J— 80.25 86.81 n.d. —
Noviembre 67.85 80.95 — 88,67 80.00 n.d. 76.60
Diciembre 74.00 88.42 — 85.33 81.00 nd. 79.00
Enero 75.10 93.50 90.20 90.40 87.30 n.d. —
Febrero 68.38 8213 83.63 91.50 86.00 n.d. 77.00
Marzo 63.75 T5.75 76.88 — T8.00 n.d. 67.31
Abril 62.81 69.94 73.00 — 75.00 n.d. 65.25
Mayo 57.25 63.65 66.60 — 73.00 nd. 62.20
Junio 57.19 62.69 63.38 — 71.00 n.d. 58.19
Julio 50.88 65.38 60.00 —— 66.50 n.d. 58.25
Promedio 67.85 T8.43 T3.38 87.02 T9.11 n.d. 73,19
1974-1975

Agosto 58.76 64.26 60.55 — 66.40 n.d. 57.20
Septiembre 54.96 60.46 59.75 62.33 60.31 n.d. 56.38
Octubre 52.87 57.97 57.25 63.00 55.50 n.d. 51.85
Noviembre 49.03 53.65 53.25 63.00 49.19 n.d. 46.81
Diciembre 47.00 52.27 49,50 63.00 47.92 n.d. 44.67
Enero 44.04 51.24 47.80 56.60 48.00 n.d. 42,70
Febrero 42,33 52.58 48.00 55.00 48,63 nd. 4219
Marzo 43.73 53.76 4944 55.00 49.25 n.d. 44.58
Abril 47.63 56,25 52,69 54.00 053.38 n.d. 47.88
Mayo 49.35 59.26 55.45 54.80 56.85 n.d. 50.55
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A, —POLITICA MONETARIA, CREDITICIA Y CAMBIARIA.

INTRODULCIGHN. | as medidos de politica monetaria, crediticia y cambiaria, toma-
das por el Bance Central, reflejan la intencién de odecuar estas mercades a las
condiciones econdmicas prevalecientes en el corto plazo, y asimismo, de lograr
en el largo plazo, la estabilidod monetaria y cambiaria y la provisidn suficiente
de crédito a las diferentes actividades productivas, que fomenten un crecimiento
econdmico equilibrado y sostenido sin la exacerbacién de los problemas de pa-
gos internacionales y de precios internos.

Esta concepcién de la politica monetaria implica una revisién periddica de
las normas con el objeto de ajustar el crédito o las disponibilidades internas de
financiamiente y al movimiento de reservas internacionales compatibles con el
marco citado,

En la consecusion e los objetivos sefialados, el Banco Central ha usado di-
versos instrumentos gue aunque en su generalidad tradicionales, revisten las
peculiaridades de la estructura institucional del sistema financiero v lus carac-
teristicas de lo economia nicaragiense. Coh todo, se observa que las bases
sobre lus cuales se sustentan luos medidas de politica presentan una solucion
de continuvidad, al no modificarse bdsicamente, sino mos bien refinarse, los
mecanismos de accidon con los que el Banco Cerntrai influye en las variables
sobre- las que ejerce algdn grado de control.

Asi, el encaje legal, usado histéricamente como un instrumento para influir
mas bien_en la determinacién del crédito que en el de la cantidad de dinero,
ha servido para adecuar las colocaciones a las circunstancias econdémicas y @
la situacién de reservas internacionales. Asimismeo, ha constituido un medio
de distribucidn de recursos entre las diferentes actividades productivas y entre
el sistema financiero, por cuanto sustrae fondos de éste y los deja en disposi-
cion del Banco Central, para que a través de préstamos y descuentos los pueda
orientar hacia fines prioritarios. Por otro lado, el encaje también constituye un
elemento que afecta la rentabilidad financiera de los bances, por lo que el
Banco Central ha procuradeo lograr sus fines sin olvidar que el manfenimiento
de un grado de rentabilidad adecuado para el sistema financiero, es requisita
indispensable para garantizar su crecimiento y expansién,

Otro instrumente de politica lo ha constituide la fijacién de las tasos de
interés pasivos y activas. El manejo de las fasas posivas es un medio para
fortalecer la demanda de activos liquidos al ofrecerle al charrante un interés
adecuado para equilibrar el costo de oportunidad de su dinero. Sinembargo,
la determinacidén de las tasgs pasivas nc solamente se efectda tomando en
consideracién aspectos internos, como las variaciones de precios gue usual-
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mente disminuyen las tasas reales, sino que también aspectos infernacionales
fuera del contrel de las autoridades locales, como las tasas de interés paga-
das en el exterior. Estas consideraciones son de suma importancia cuands, por
las ventajas de todos conocidas, es necesario colocar al sistema financiero na-
cional en una situacién competitiva con relacién al resto del mundo.

Por otra parte, en lo referente a la estructura de las tasas pasivds para los
diferentes modalidades de ahorro, el Banco Central se ha inclinado o estimular
la captacién de fondos de mayor permanencia, con lo que ha favorecide a las
entidades no bancarias. Con relacién a este hecho y pese al desarrollo del sis-
tema financiero, adn se hace patente la necesidad de unc mayor especializa-
cion del mismo, con el objeto de que el destino y operaciones crediticias res-
pondan adecuvadamente o la naturaleza de los fondos.

Intimamente ligados a los factores expuestos con relacién a las tasas de
interés pasivas se encuentran los determinantes de las tasas de inferés activas,
las cuales revelan por un lado, el alto costo del dinero, y por otro, la abundan-
te demanda de crédito, caracteristicas inherentes a la etapa de desarrclio y
estructura econémica del pais.

La restriccion impuesta por la disponibilidad de recursos internos, ha obliga-
do el uso de recursos externcs, sabre todo de corto pltazo, para financiar prin-
cipalmente sectores relacionados con la octividad agroexportadora, como la
produccion de café, algodén, y el engorde de ganade. Cabe serolar que el
costo interno de estos recursos se encuentra ligado o las tasas internacionales
y que dicho costo juega un papel de segunda importancia en comparacién
con el de otros insumos y con el de variables como precios y rendimientos, las
cuules determinan en estos casos mayormente, la rentabilidod de la actividad.
También que, el uso de estos recursos no ejerce presidn sobre la balanza de
pagos, ya que estas actividades gozan de la caracteristica de ser generadores
netos de divisas y garantizan, por lo tanto, el pago al sector externo de los
mismos,

Aparte de lo atinente al financiamiento de la produccién agropecuaria, el
Banco Central ha usado el control cuantitativo y selectivo del crédito en varias
ocasiones, imponiendo |imites a ciertas carteras, en. especial a la comercial e
industrial. El objetive seguido ha sido el de lograr que los recursos limitados
se utilicen en la forma mas eficiente posible, maximizando el impacto del cra-
dito en la produccién y minimizando su efecto sobre balanza de pagos.

Esta politica se deriva también de la coexistencia de diferentes tasas de
inferés activas segin el destino del crédito, lo gue obstaculiza el logro del
equilibrio entre la oferta y la demanda de dichos recursos. Ante esta situacién
se hace necesario equiparar para todas las actividades el costo marginal del
crédito, dejando que la composicién del mismo sea deferminada por lo estruc-
tura de su demanda, en base a una distribucién Sptima de los factores de
produccion del pais, ‘

En lo referente al crédito al Gobierno Central, el Banco ha utilizado forma

generalizada de financiamiento para cubrir necesidades originadas por el
caracter periddico de los ingresos tributarios, lo cual ne constituye una politica
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expansiva de la masa monetaria. Finalmente, ofro instrumento empleado per
el Banco para solucionar problemas de corte plazo: ocasionodes par situacio-
ciones adversas en el comercio exterier, ha sido el uso de créditos compensa-
torios con el Fondo Monetario Internacional [Stand-By) con el objetivo de con-
solida la posicidn de reservas internacionales brutas del pais,

Dentra del. mercade monetario nicaraglense, vale la pena destacar un fac-
tor de suma importancia que estd en estrecha relacidén con las funciones mis-
mas del Banco. Desde 1955, se ha mantenide constante el tipo de cambio,
dentra de un marco de libre convertibilidad, que opera o partir de 1963.

Dentro de este esquemc, se ha logrado la relativa estabilidad deseada de
precios, asi como el clima de seguridad que estimula la produccién, la capta-
cién de inversiones extranjeras y se ha neutralizado la dispesicidn de especu-
lar con moneda extranjera. Al regular el marco dentro del cual se desarrolla
el mercado monetario crediticio y cambiario, el Bance Centra!l ha contribuide
a gue el pablico incremente su demanda de dinero, por cuanto minimiza el
riesgo de pérdida causado por el deterioro del poder adquisitivo, externo e in-
terno, de la monedo, amplidndose al mismo tiempo, lo capacidad interna de
tingnciamiento de las diferentes actividades econdmicas del puais.

Antes de entrar a considerar con mds detalle los cambios y aspectos funda-
mentales de las Normas de Politica Monetaria v Crediticia para el periodo
1975776, es conveniente resefiar brevemente la situacidn econdmica prevale-
ciente al momento de dictarse éstas, tanto en el plano nacional coemo inter-
nacional.

En lo referente a la situacidén externa la informacién dispanible permitia pre-
decir que de la compleja mezcla de recesién e inflacién iniciada a finales de
1974, por la que atravesahan las economios desarrolladas, se desprenderian
serios efectos que obstaculizarian el ¢recimiento econdmica del pais en 1975,
A nivel nacional, existian varios factores a tomarse en cuenta.  Por una parte,
el mayor crecimiento del crédito en 1974 respecto al de la captacién de recur-
sos internos habia conducido a una pérdida de reservas internacionales brutas
y netas del sistema bancario y por otra, aunque el crecimiento del nivel gene-
ral de precios habia disminuido a niveles més aceptables, el crecimiento real
esperado de la economia era menor que el de 1974,

Asi, dada esta coyuntura, las autoridades monetarias tenfan que considerar
en las normas la necesidad de sostener montos de créditos adecuados a los re-
guerimientos de la produccién, a fin de no entorpecer el proceso productivo
sobre todo en aquellos sectores considerados como de alte impacto para el de-
sarrollo del pais. Asimismo, era necesario tomar en cuenta la conveniencia de
estimular la captacién de ohorro a fin de fortalecer la capacidad crediticia del
sisterna financiero y asi hacer compatible la meta de crédito con la de estabili-
dad monetaria y cambiaria.

POLITICA MONETARIA EN 1975, Especificamente sobre politica monetaria, vale la
pena destacar las normas relacionadaos con las tasas de interés y el encaje ban-
cario, asi como sus implicaciones.  Aunque con respecto a las primeras no se
efectuaron cambios con relacién a lo que estaba estipulade el afio pasado, las
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cambiantes condiciones de ta economia nacional como internacional, implica-
ron resultados diferentes que se materializaron en un vector de incentivos a la
demanda de actives liquidos y la oferta de crédito, congruente con los objetivos
generales de pelitica para dicho ciclo.

En efecto, la notable reduccidn registrada en el crecimiento de los precios in-
ternas entre 1974 y 1975, produjo ante el mantenimiente de lus tasas nomina-
les pasivas, un incremento en la tasa real devengada en los activos financieros.
Este hecho constituyé indudablemente un incentive a la inversién en ésta clase
de activos, sin embargo, considerando el retardo y lentitud en la formacién de
expectativas en paises como Nicaragua acostumbrados a la estabilidad, es de
esperdarse que su impacto final haya sido menguado. Un elemento adicional
de incentivos lo constituyd la reduccidn operada en las tasas de interés interna-
cional, que colocaron al sistema y activos financieros nacionales, en una posi-

cién mas competitiva vis-a-vis los sistemas y ofros activos fordneos,
-

Por otra parte, las tasas activas también se dejaren al mismo nivel del afio
anterior. El hecho de que ante una situacidén de tasas de interés externas ten-
dientes a la baja, se mantuvieran-en Nicaragua tasas mds altas, refleja en pri-
mer término, lo escasez de recursos financieros que es caracteristica de los pai-
ses en desarrollo, y en segundo, el que la demanda de crédito es dentro del
range relevante poco elastica en relacidn a la tasa de interés,

Esto es si se consideran las solicitudes de crédito como derivadas de las opor-
tunidades de inversién, ya que son otros factores tales como expectativas de
precios, periodo esperado de recuperacién del valor de los activos, elementos
que junto con el grado de incertidumbre, son de mucha méas ponderacién a la
hora de concretarse los diferentes proyectos de inversién, que el costo financiero
del capital, es decir, la tasa de interés. Otro aspecto del asunto que merece
mencionarse es que, dada la débil captacién de fondos prevista en el perfodo,
posiblemente el nivel de tasas de interés activas haya contribuido o disminuir
el racionamiento crediticio de parte de los bancos comerciales.

A fin de incentivar la captacién de depésitos de mayor permanencia y costo
dentro del sistema financiero, procurando al mismo tiempo no reducir sus fuen-
tes de recursos, el Banco Central introdujo una modalidad de encaje en la Gue,
a la par que se procuraba mantener una tasa premedio similar a la vigente en
el periodo anterior, exigié tasas diferenciales para cada ung de las clases de
depodsitos existentes en el sistema,

El cambio ocurride en el mecanismo de encaje fue mucho més notorio para
los bancos comerciales, los cuales, de acuerdo a las normas anteriores, se en-
contraban sujetos a una tasa uniforme para todo tipo de depésites, con la
Onica salvedad de que los requerimientos eran mayores para los bancos priva-
dos que paro el Banco Nacional. En contraste, bajo las nuevas normas se esta-
blecié una tasa de encaje menor para los depésitos de ahorro y o plazo, con
el fin de estimular su captacién, y mayor para los depésitos a la vista debido a
que se previa un descenso en este tipo de activos. A su vez, se le dio trata-
miento preferencial al Banco Nacional solamente en las exigibilidades a la vista.
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TASAS MAXIMAS DL INTERES [Cics 1974.1575)

Cuadra 11 -1

Conteptos

Sistema Boncorio

Centrol

MNacional

Privados Infonac

Sociedades
Fingncieras

A, Operaciones Activas

Feondo de Fomento de la Produc.
Crédite Ord. Beo. Nacional
Vales del Tesoro

Descuentos

Financiamiento de Mat. Primas
Del 80 al 71% del Prést.
Del 70 al 619 del Prést.
Del 60 al 519 del Prést.
Del 50 a menos del Prést.

I. Créditos al Comercio
Pequefio Comercio
Financ. de Exportaciones
Otros

II. Créditos Agropecuarios
Crédito Rural
Engorde de Ganado

Cereales, Café, Algoddn y Otros

ITII. Créditos Industriales
Pequefila Empresa
Capital de Trabajo

IV. Mediano Plazo (1% a 5 afos)

Financ. imp Exp. algoddn
Rehabilitacién y Restruct.
del Com. de Managua
Otros

V. Largoe Plazo (5 a 10 aifios)
VI. Créditos para Vivienda

Operaciones Pasivas

Bonos de Fmto. Agropec, e Ind.
Depésitos de Ahorro

A Plazo menos de 6 meses y
mas de tres

A Plazo menos de 1 aho

A Plazo menos de 2 afios

A Plazo menos de 3 afios

A Plazo menos de 4 afios

A Plazo menos de 5 aftos

A Plazo 5 atios ¥y méas

4.0
5.5

8.5

12.0%

13.0

[y
covoIam o
MOMSUI-1T WLy
on o

12.

11.

6.

T.
12,

13.

e
Sowvwrem o
oumom=-1tn >

0§

<
b6
oo

0 13.0

04

0%
0 12.0%

0

7.0

6.75"*
T.0*
9.0*
9.5*
10.25*
10.75*
5 11.25t

o

ba

= o e~ W

-]

** progroma de Créditos o obrero con negecio propio.

Emisién de Valores.

Mas de 8 afios Libre,

Capital Fijo.

No se permite el Cobro de Comisiones.

Efectiva 4% por resolucion CD-13B-74, para habilitaciones de cofé, algodén y engerde 6.0%
|CD-29A-74] hasta 58.3 miliones y 8.0% sobre los excederites {CD-30D-74).
Créditos Ordinarios o los Bancos Privados para sus' Carteros Agricolas y Engorde 10.0%
[CD-25A-74). Banco de Crédite Pepular 5.0% (CD-29B-74).
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TASAS MAXIMAS DE INTERES (Ciclo 1974-1975) . Cuadro HI - 1%

Sisterna Macionel de
Aharra y Préstamo

Conceptos Bance de  Almocsnes
Crédito Grales de
B. Vivienda Compafias  Popular Depésitos

A. Operaciones Activas 13.0 14.0

Fondo de Fomento de la Produc.
Crédito Ord. Beco. Nacional
Vales del Tesoro

Descuentos

Financiamiento de Mat. Primas
Del 80 al 71% del Prést.
Del 70 al 61% del Prést.
del 60 al 51% del Prést.
del 50 a menos del Prést.

1. Creditos al Comercio 9.00**
Pequefio Comercio -
Financ. de Exportaciones
Otros

II. Créditos Agropecuarios
Crédito Rural
Engorde de Ganado
Cereales, Café, Algodén y Otros

I11. Créditos Industriales
Pequefia Empresa
Capital de Trabajo

IV. Mediano Plazo (1% a 5 afos)
Financ, imp Exp. algodén
Rehabllitacion y Restruct.
del Com. de Managua
Otros

V. Largo Plazo (5 a 10 afiog)
V1. Créditos para Vivienda 14.0 14.0 140

B. Operaciones Pasivas
Bonos de Fmto. Agropec. € Ind.

Depbsitos de Ahorro 7.0 7.0
A Plazo menos de 6 meses y

méis de tres 6.75
A Plazo menos de 1 afio 6.5* 7.0
A FPlazo menos de 2 afios 8.0* 9.0
A Plazo menos de 3 afios 8.0* 9.5
A Plazo menos de 4 afos 8.0* 10.25
A Plazo menos de 5 afios 8.0* 10.75
A Plazo 5 afios y més 8.0 11.25¢%

Emisién de Volores.

Mas de B ados Libre.

Capital Fijo.

No se permite el Cobro de Comisiones.

Efectiva 4% por resolucion CD-13B-74, para habilitaciones de café, algodén y engorde 6.0%

|CD-29A-74) hasta 58.3 millones y B.0% sobre los excedentes (CD-30D-74].

¢ Créditos Ordinarios a los Bancos Privados para sus Carteras Agricolas y Engorde 10.0%
{CD-25A-74). Bonco de Crédito Popular 5.0 [CD-298-74).

** Programa de Créditos o obrero con nagocio propio.

- e — %
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TASAS MAXIMAS DE INTERES iCicie 1675-1976) Cuadre 1l -2

Sisterna Bancarie

Canceptos Saciedades
Central Macional Privados Infonac Financieras
A, Operaciones Activas
Fondo de Fomento de la Produc. 8.5
Crédito Ord. Beo. Nacional 5.0
Vales del Tesoro 4.0
Descuentos 4.0-12.0
Financiamiento de Mat. Primas 12.0% 12.0%
Del 80 al 71% del Prést. 9.5
Del 70 al 612 del Prést. 9.0
Del 60 al 51%; del Prést. 85
Del 50 a menos del Prést. 8.0
I. Créditos al Comercio
Pequefio Comercio 13.0 13.0§
Financ. de Exportaciones 11.0 11.0 12.0 12.0
Otros 13.0 13.0 12.0 11.0
II, Créditos Apgropecuarios 11.0
Crédito Rural 9.0
Engorde de Ganado 11.0 13.0
Cereales, Café, Algodon y Otros 10.0¢° 11.¢ 11.0
IIT. Créditos Industriales 11.0
Pequefia Empresa 9.0
Capital de Trabajo 11.0 110 13.0
IV. Mediano Plazo (1% a 5 afios)
Financ. imp. Exp. algoddn 4.0 6.0§ 6.0%
Rehabilitacién y Restruct.
del Com. de Managua 5.5 T7.08 T7.0§ 11.0
Otros 12.0 12.0 12.0% 12.0
V. Largo Plazo (5 a 10 afos) 13.0 130
VI. Créditos para Vivienda 14.0
B. Operaciones Pasivas
Bonos de Fmito, Agropec. e Ind, 8.5
Depbsitos de Ahorro 6.5 6.5 7.0
A Plazo menos de 6 meses ¥y
mas de tres 6.5 6.5 6.75* 6.75
A Plazo menos de 1 afio 6.75 6.75 T7.0% 7.0
A Plazo menos de 2 afios 8.5%* 8.5** 9.0* 9.0
A Plazo menos de 3 afios 9.0** 9.0%* 9.5* 9.5
A Plazo menos de 5 afios g.54%* g5 10.25* 10.25
A Plazo menos de 4 afios 10.0** 10.0** 10.75* 10.75
A Plazo 5 afios y més 10.25**  10.25%*  11.25% 11.25¢

Emisién de Valores.

Mds de 8 afios Libre.

Capital Fijo.

No se permite el Cobro de Comisiones.

Programa de Créditos a obreros con negocio propio.

Créditos para capital de trabojo Programo Ganadera y Agricola FED.

Se permite el pugo de 1.5 por ciento adicional en los depésites de 500,000 cérdobas,

* O =Ra0h b~k ¥
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TASAS MAXIMAS DE INTERES Ciclo 1975-1974)

Cuadro HI - 2¢

Sistema Nacional de
Ahorra y Préstamo

Concaplos Banco de  Almacanes
Crédite Grales de
B. Viviends Compafios  Popular Depdiitos
A. Operaciones Activas 13.0 14.0
Fondo de Fomento de la Produc.
Crédito Ord. Bceco. Nacional
Vales del Tesoro
Descuentos
Financiamiento de Mat. Primas
Del 8¢ al 71% del Prést,
Del 70 al 619 del Prést.
del 60 al 519 del Prést.
del 50 a menos del Prést, \
I. Creditos al Comercio 9.0§
Pequeific Comercio
Financ. de Exportaciones
Otros
II. Créditos Agropecuarios
Crédito Rural
Engorde de Ganado
Cereales, Café, Algoddn y Otros
IT1. Créditos Industriales
Pequefia Empresa
Capital de Trabajo
IV. Mediano Plazo (1% a 5 afios)
Financ. imp. Exp. algoddén
Rehabilitacién ¥y Restruct.
del Com. de Mahagua
Otros
V. Largo Plazo (5 a 10 afios)
V1. Créditos para Vivienda 14.0 14.0
B. Operaciones Pasivas
Bonos de Fmto. Agropec. e Ind.
Depésitos de Ahorro 7.0 7.0
A Plazo menos de 6 meses y
mas de tres 6.75
A Plazo menos de 1 afio 6.5* 7.0
A Plazo menos de 2 afios 8.0* 9.0
A Plazo menos de 3 afios 8.0* 9.5
A Plazo menos de 4 afios 8.0* 10.25
A Plazo menos de 5 afios 8.0* 10.75
A Plazo 5 afios y méas g8.0* 1125t

& Oupem -+ —+ #

Emisidn de Valores.

Mds de B afos Libre.

Caopital Fijo.

Ne se permite el Cobre de Comisiones.

Pregrama de Créditos o obreros con negocio propio.

Créditos para capital de trabojo Programa Ganaderc y Agricola FED.
* Se permite el pago de 1.5 por ciento adicional en los depdsitos moayores de 500,000 cérdobas.
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Asi, en contraste con el 25 por ciente premedio exigido el periodo pasado,
los depdsitos a la vista de los bancos privades fueron ligados a un 35 por ciento
de requerimiento, y por su parte a los depésitos de ahorre y a plazo les corres-
pondié un 10 por ciento. Con excepcién del Banco de Crédito Popular, para
el resto de las entidades financieras con obligaciones sujetas o encaje, la tasa
se aumentd, equiparandose a la aplicada a los depésitos de ahorro y a plazo
de los bancos comerciales.

INSTITUCIONES FINANCIERAS: ENCAJE LEGAL Cuadro 111 - 3
Depésitor a la Vista Dep. de Ahorro y a Plazo Encaje Promedio Maxima
Institucionas 74475 75!76 ?'4[75 ?5!76 74[75 75.{76

Por cientas

Bancog Privados 25.00 25.00 25.00 10.00 25.00 25.00
Banco Nacional 18.75 25.00 18.75 10.00 18.75 18.75
INFONAC — — 12.50 10.00 12.50 10.00
Instituciones de Ahorro y
Préstamo — —_ 6.25 10.00 6.25 10.00
Banco de Crédito Popular _— — 6.25 6.25 6.25 6.25
Por otro lado, la marcada preferencia del publico por [os depésitos de ahorro
v o plazo, los cuales estan sujetos a una menor tasa de encaje que las exigibi-
lidades a la vista, tuvo el efecto de reducir la tasa promedio requerida, que
pasé de 23.59 por ciento en 1974 a 22.67 por ciento en 1975,  Asi, el encaje
requerido a Diciembre de este afio resultd menor que el alconzado en 1974,
pese a que durante el mismo periodo las dispenibilidades sujetas a encaje
aumentaron en 1.2 por ciento.
BANCOS COMERCIALES: ENCAIE Cuadro 111 - 4
Dispanibilidades Encaje Ercoje Tosas Tasas
Svjetds d Efective Requerido Efectivas Requeridas
Encgje % %
1970 Banco Macional 191,752 14,082 28,840 7.34 15.04
Bancos Privados 442.775 97,332 93,048 21938 21.01
Total 634,527 111,414 121,888 17.56 19.21
1971 Banco Nacional 200,339 18,934 30,097 9.45 15.02
Bancos Privados 548,427 108,772 110,600 19.83 20.17,
Total 748,766 127,706 140,697 17.06 18.79
1972 Ranco Nacional 276,486 27,803 40,479 10.06 14.04
Bancos Privados 747,113 110,247 145,013 14.76 19.41
Total 1,023,599 138,050 185,497 13.49 18.12
1973 Banco Nacional 365,234 89,715 54,427 2452 14.88
Bancos Privados 1,110,523 200,957 228,196 18.10 20.55
Total 1,476,357 290,672 282,623 19.08 1313
1974 Banco Nacional 381,899 95,265 71,606 25.10 16.75
Bancos Privados 1,309,384 315,338 327,347 24.08 25.00
Total ’ 1,691,283 411,201 398,953 24.31 23.58
1975 PRanco Nacional 370913 86,355 67,455 2378 18.17
Rarrns Privados 1,340.711 315,860 316,818 23.56 23.83
Total 1,711,624 402,215 384,273 23.50 2257
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POLITICA CREDITICIA Y DE DESCUENTO EN 1975. Dada la situacion de reservas interna-
cionales de 1973, para 1975 en la politica crediticia se hizo énfasis en aquel
financiamiento que tendiera a reforzar la produccién exportable del pais, Asi,
la cartera agropecuaria recibié un fuerte apoyo en la adopcién de la norma que
impuso el requerimiento a los bancos de mantener el 23.0 por ciento de sus de-
pésitos en créditos agropecuarios y cartera de mediano y large plazo o, como
minimo, saldos iguales a los del ciclo agricola anterior.  Asimismo, se exigié
el cumplimiento de la primera disposicién para tener acceso a descuentos y
fondos externos,

Otra medida importante fue la facilidod para compensar caida de depésitos,
la cual estd relacionada con el porcentaje de depésitos canalizados hacia la
cdartera agropecuaria en el sentido de que el Banco podrd descontar y autorizar
fa contratacién de recursos externos hasta por el 100 por ciento de los recursos
dirigidos hacia dicha cartera en exceso del 23 por cienfo de los depésitos. Sin
embargo, los bancos privados que se acogieran a esta disposicién estaban
obligados a no aumentar los niveles registrades én su cartera industrial de
corto plazo hasta un méximo equivalente al 94 por ciento del limite autorizado
por las normas; ademas las ampliaciones en el uso de la deuda externa sélo
debia utilizarse para compensar caida de depésitos y no expansiones de la
cartera industrial y comercial de corto plazo. En la implementacién de esta
medida la administracién del Banco Central quedé facultada para autorizar
periddicamente ¢l monto de deuda externa y de préstamos efectuados con re-
cursos propios del Banco que cada ‘banco podia utilizar para compensar c¢aida
de depésitos, en base a la comparacién de los depésitos proyectades para
determinado mes y el monto realmente captado, habiéndose establecido ade-
més que fodo aumento posterior de depdsitos deberia ser utilizade para can-
celar estos retiros en el mes que se obtuviera dicho incremento.

Entre las disposiciones referentes al crédito destaca la de propiciar [a ca-
nolizacidn de recursos hacia el financiamiento de nuevas inversiones o arnplia-
ciones de empresas existentes; en cumplimiento de dicha medida los bancos
privados debian destinar por lo menos el 30.0 por ciento del incremento de
su depdsitos totales en relocidn al 31 de diciembre de 1973 a este tipo de
préstamo.

También se tomaron disposiciones cuantitativas en relacién a los niveles de
crédito, teniendo en cuenta el menor crecimiento real esperado en la econo-
mia y la situocién de inventarios de los sectores comercial e industrial. Sin em-
bargo, los criterios de excepcién a los limites impuestos para estos créditos,
aprobados el afio anterior, continuaron vigentes, quedando fuera de los limi-
tes de cartera industrial los créditos para capital de trabajo otorgados bajo el
Programa Agroindustrial del Fondo Especial dé\Desurrollo.

Las carteras comercial e industrial de corto plazo de los bancos comercia-
les fueron mantenidas practicamente a los mismos niveles permitidos en
1974-75. En el caso especifico de los bancos privados, aunque la participacion
del saldo de su crédito comercial permitido en relacién al Capital y Reservas
se redujo de 100 a 95 por ciento, éste no se vid disminvido en términos absolu-
tos en relacion al ejercicio anterior al haberse capitalizado estas instituciones
en el periodo. lgualmente sucedid con el crédito industrial de corto plazo, ya
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que Gnicamente se establecidé que no podrd ser mayor que el saldo al 31 de
Diciembre de 1975, con excepcidn de aquellos bancos para los que dicho saldo
sea menor del 150 por ciento de su Capital y Reservas.

En cuante al Banco Nacional de Nicaragua se refiere, si bien se le redujo
la limitacién para crédito industrial de corto plazo, esto fué debido o que no al-
canzé dicho limite en el periodo anterior. Sin embargo, el monto establecido
para su crédito comercial permanecié constante, Cabe hacer notar que a o
largo del afio los bancos comerciales mantuvieron sus niveles de créditos co-
mercial e industrial por debajo de los iimites establecidos, por lo que puede
concluirse que los |imites outorizados para ambos tipos de financiamiento no
fueron restrictivos. En adicién a lo anterior, se mantuvieron los limites de car-
tera comercial para las sociedades financieras.

Como parte de la politica crediticia y dada la situacién del gremio algo-
donero, que ofrontaba problemas en el pogo de sus habilitaciones del ciclo
agricola 1974/75, se establecieron narmas que elevaron los niveles minimos
de rendimiento hasta un promedic de 34 guintales rama por manzana, que
debfan haber alcanzado los productores desde 1969/70, para ser considerados
sujetos de crédito. Respecto a las habilitaciones para nuevas dreas a sembrar-
se en la cosecha 1975776, éstas se limitaron a aquellos productores que siendo
duefios de tierras cuyas caracteristicas ecolégicas fueron superiores a las ya
en produccién, hubieren obtenido un promedio de produccién en los Gltimos
cinco afos de 42 quintales rama por manzana. Al mismo tiempo se contem-
plaron las posibles reestructuraciones de cartera que podrian materializarse
debido a la incertidumbre reinante en el mercado de la fibra; ademas en con-
sideracién al aumento de los costos de produccién v de los problemas citados,
se autorizé un monto de 2,600 cérdobos para los productores que siembran
hasta 499 manzanas y de 2,500 cérdobas para los demds excluyendo los
gastos de produccion.

Finalmente, en consideracién a los problemas enfrentados durante la im-
plementacién de las medidas de politica, es necesario adoptar instrumentos
que estén dotados de gran flexibilidad y adaptabilidad, de forma que sea
posible responder oportunamente a las situaciones cambiantes gue se produ-
cen en la economia nacional,

B, — OTRAS POLITICAS,

PRESUPUESTD ¥ 5L FIRANCIAMIENTS,  Las condiciones cambiantes ante las cuales
se enfrentd el sistema econémice en los Gltimos afos, determinaron la necesi-
dad de implementar modificaciones ol sistema tributario y a la orientacién
del gosto, lo que alteré los resultades presupuestarios del sector poblico y su
politica de financiamiento.

Sin embargo, la estructura de la demanda interna entre el sector pdblico y
privado en su relacién con el Producto Interno Bruto mostré muy ligeras varia-
cianes comparando los afos extremos del guinquenio. También podria con-
ceptuarse la presentacién de poco dinamismo de parte del sector privado, y
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIERD: EGRESOS CONSOLIDADOS Y PIB

Cuadre I -5

Gbno. Gbnos. Org. Aut. Emprosas |
Afios Pre Central Locales da Serviclas Pablicas Total
Millones de Cérdobas
1970 5,468.9 590.4 37.3 2294 253.6 1,110.7
1971 95,3024 663.2 - 45.1 2582 306.8 1 3
1972 6,160.6 738.4 63.0 281.9 4609 1,549.2
1973 7,630.5 9616 110.3 262.9 515.0 1,849.8
1974+ 10,315.3 1,461.4 1448 481.9 228.4 2,916.5
1975+ 10,803.7 1,7434 146.4 4874 8278 3,205.0
Tasa Anual de
Crecimiento
1975/74 (Por clentos} 4.7 19.3 11 11 -01 9.8
Por cientos del FIB
1970 108 0.7 4.2 4.6 20.3
1971 114 08 44 53 219
1972 12.0 1.1 46 7.5 25.1
1973 12.6 14 34 6.7 242
1974 142 14 4.7 8.0 28.3
1975 16.1 14 4.5 7.7 286
Estructura  Institucional
1970 53.2 3.4 20.7 227 100.0
1971 52.1 35 20.3 24.1 100.0
1972 4.7 4.4 18.2 29.7 100.0
1973 52.0 6.0 142 278 100.0
1974 90.1 5.0 16.5 284 100.0
1975 4.3 46 15.2 25.8 100.0
* Cifras Preliminares.
SECTOR PUBLICO NG FINANCIERO: CONSUMO Y PIB Cuadro Il - 6
Consumo Estructura
Afos PIB Tatal {1} Privade (2)  Pdblico [3] {211} {311}
Millones de Cérdobas
1970 54689 45911  4,069.7 521.4 38.6 114
1971 58024 49065 43435 563.0 88.5 11.5
1972 6,160.6 5,020.3 4,441.1 579.2 38.4 11.6
1973 7630.5 6,529.5 5,908.7 622.8 90.4 9.6
1974+ 10,315.3 §,547.3 7,613.8 933.5 829.0 11.0
1975 10,803.7 95100 84104 1,099.6 884 11.6
Por cientos de PIB
1970 839 744 9.5
1971 84.5 74.8 9.7
1972 BL5 T2.1 94
1973 85.5 7.4 8.2
1974 82.8 T3.8 8.0
1975 88.0 7.8 10.2

* Cifras Preliminares.
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HEMEROTECA
“gr pnnTmT tuccp pan~yrap”

paralelamente, un fortalecimiento de la demanda del sector publico en la for-
macién de copital. Obviamente, la inversién privado estd mdas en funcién de
expectativas y tal relacién funcional introduce un elemento de inestabilidad
que no se encuentra en la formacién de capital del sector poblico.

Por lo que respecta a los ingresos y resultados financieros, el sector piblico
finalizé6 en 1972 la etapa de recuperacién tributaria que habia sido deteriora-
da a causa del funcionamiento del Mercado Comin Centroomericano. En esta
etapa, el sector publico fue dinomizado béasicomente por el Gohierne Central,
el cual introdujo reformas impositivas, aumentando la fermacién del ahorro
publico y a la vez acrecentando los montos de inversién.

Entre 1973 y 1974, come consecuencia de los efectos del terremoto y de la
inflacién mundial, el sector piblico fue objeto de una reorientacién en cuanto
su gasto, ingreso y endevdamiento. Por lo parte del gasto, éste se orienté a
resolver los problemas mdés urgentes planteados por la reconstruccién y de
monera muy especial, a la restauracién de los servicios en la capital. Ademds,
se hacia patente la necesidad de adoptar medidas para ajustar los programas
de inversidn a los costos que fueron alterados por la inflacién mundial, asi co-
mo también para compensar el alza de los preclos de algunos insumos, es-
pecialmente petrélec y sus derivados, lo que detericraba la posicién financiera
de las empresas publicas. Asimismo, fué necesario la creacién de nuevas lineas
impositivas, no solamente para balancear las reducciones tributarios ocasio-
nadas por las pérdidas fiscoles derivadas de la paralizacién de las actividades
econdémicas en lo civdad de Managua, sino para contribuir al financiamiento
de los gastos del sector piblico, los que por las causas enumeradas, exigian
niveles sin precedentes.

Al mismo tiempo, la estrategia financiera adoptada por el Gobierno se in-
clind hacia un mayor uso de recursos externos a fin de complementar el ahorro
interno en las fuentes de inversion, no salamente real sing que también finan-
ciera. El cardcter de urgencia con que se demandaban estos fondos obligé,
en parte, a contratarlos con la banca privada extranjera pese a su mayor costo.

Al iniciarse 1975, el gobierno sin posponer las respuestas a los problemas
de reconstruccion, esbozéd el plan quingquenal 1975-79 de desarrollo econdmice
y social, en el que se balancean los diversos sectores productivos de la econo-
mia dentro de las limitaciones financieras de! sistema. Asimismo, fue creado
el sector publico agropecuario pora una mejor coordinacién y funcionomiento
de las labores realizadas en este campo en pro de la més importante fuente
de riqueza nacional y el Instituto de Bienester Campesino (INVIERNO) para
atender en forma integral los impedimentos al desarrollo del pequefio pro-
ductor.

Para satisfacer el crecimiento de los gastos originados por la creciente par-
ticipacién del sector piblico, y simplificar el pago y recoleccion de los im-
puestos, el Gobierno Central se vié obligado a realizar lo reforma fiscal que
entré en vigencio a finales de 1974, y cuyos efectos econémicos se reflejaron
en 1975,
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En sintesis, durante el periode 1970-75, la politica econdmica del sector pi-
blico reveld ung creciente ponderacién de los gastos destinados hacia los ser-
vicios sociales y comunales, un mayor esfuerzo de capitalizacién al duplicar
los volimenes de inversidn en infraestructura, dentro de los cuales la cons-
truccidn de carreteras y energio eléctrica fueron los mas favorecidos, asi come
también al atender los programas para ompliar la copacidad portuaria del
pais y las redes de telecomunicaciones. Una caracteristica de relevancia en el
tuncionamiento institucional fué la politica adoptada por el Gobierno Central
de obtener recursos externos para concederlos en caracter de préstamos a las
entidades auténomas, obligaciones que dada las limitaciones finaricieras @ las
gue se enfrentaron los organismos paraestatales, fueron asumidas en porte por
el Gobierno Cantral, al considerarse dichos montos posteriormente como trons-
ferencias de capital a las institucionas respectivas. Esta politica y lo necesidad de
usar fuentes externas para complementar el ahorro interno y asi mantener un
monto adecuado de inversiones directas, determinaron que el saldo de la deuda
externa del Gobierno Central creciera en forma importante en el periodo, fend-
menc que también se detecta en el resto del sector piblico.

POLITICA AGROPECUARIA.  Las actividades agropecuarias, gue constituyen lo base
sobre la cual se sustenta la economia nacional y absarben la mayor parte de la
fuerza loboral, suplen las necesidades alimenticias de la peblacién y de ma-
terias primas para la industria y ademds, generan un alto porcentaje de las
divisas obtenidas por el pais, por lo que las medidas tomadas en este campo
son de trascendencia para toda la economia,

En vista de la estructura econdémica del pais, puede considerarse que la po-
litica agropecuaria comprende dos wuspectos fundamentales. Por un lado, las
acciones dirigidas hacia el sector agroexportador, gque reflejan una orienta-
cidn hacia la expansién y solidificacién de las bases productivas para aumen-
tar las disponibilidades de divisas, estdn censtituidas por una mayor tecnifi-
cacién, mayores flujos de recursos financieros y el desarrollo de la infraestruc-
tura econdmica que facilite el acceso de la produccién al mercado internacio-
nal, Ademds, forman parte de estas acciones, la creacién y funcionamiento de
organismos especializados, mediante los cuales se trata de estimular a los sec-
tores respectivos, impulsando técnicas de produccién que permitan una mayor
eficiencie, orientacién referente a problemas de mercadeo, regulacién directa
e indirecta de aspectos vinculados a sus respectivos caompos. Colateralmente
con estas medidas ha existido en los Gltimos afios una politica de diversifica-
cién de la produccidén exportable del sector primario, para evitar en la medida
de lo posible, las fluctuaciones acentuadas de ingreso, derivadas de las con-
diciones de precios errdticos en el mercado internacional y de problemas cli-
matolégicos a nivel nacional. Adicionalmente, se han realizado esfuerzos en
la bisqueda de nuevos mercados con miras al logro de una coemercializacién
mas amplia y eficiente de lo produccién exportable,

Al mismo tiempo se han foermado unidades de experimentacién e investi-
gacién econdmica con el fin de explotar nuevos cultives. Entre los obstaculos
para desarrollar esta labor figuran la alta rentabilidad de los productos tradi-
cionales, la dificultad de divulgar las factibilidades econdmicas de los nuevos
productos y de transmitir las nuevas técnicas de preduccién y mercadeo.
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Cabe sefialar que histéricamente el desarrolle de este sub-sector, dada sus
caracteristicas, colabora con una mayor monetizacion, intensifica la especia-
lizacién, tiende a acentuar los problemas de la distribucién de la riquezg,
aumenta la productividad vy permite financiar o otros sectores productivos del
sistema.

Por otro lado, la politica agropecuaria contempla las acciones destinadas a
mejorar las condiciones de vida del pequefo productor e incrementar o oferta
interna de productos agropecuarios, mediante diversas medidas que procuran
fomentar los niveles de productividad y el ingreso, real del campesinado.

A este respecto, vale mencionar la creciente atencién dispensada dentro del
gasto poblico a ios servicios comunales, mediante lo cual se ha provisto en for-
ma especial a las pequefas comunidades de diversas facilidades de infraes-
tructra; la asistencia téenica y financiera otorgada al pequefia preductor, la
incorporacién de nuevas dreas y productos, que a su vez refuerzan la dieta
alimenticia del campesinado; al fomento de un mayor uso de bienes de capital;
la formacién de cooperativas de crédito; los asentamientos agrarios y los pro-
gramas de sostenimiento de precios y facilidades de almacenumiente a los
productas agricolas de consumo interno. Paralelamente, los programas de
electrificacién rural, vias de penetracién, educacién y salud, complementan los
esfuerzos destinados a mejorar las condiciones de vida de la poblacién rural
del pais.

En adicién a lo anterior, es preocupacidn de las autoridades el fomentar
actividades de carécter agro-industrial que contribuyen a la generacion de un
mayor valor agregado por parte del sector agropecuario a través del procesa-
miento de la produccién obtenida en dicho sector. También es atinente men-
cionar las medidas recientemente tomadas con el fin de preservar y propicior
un uso racional de los recursos naturales del pais, especialmente en el aspecto
forestal.

En 1975, se inicié la ejecucién de las medidas de politicas agropecuaria que
contempla el Plan de Desarrollo Rural elaborade por el Comité Nacional Agro-
pecuario a finales de 1974, el que a su vez definié sus objetivos, dando ma-
yor preponderancia al mejoramiento del nivel de vida de la poblacién rurel,
enfatizando los aspectos distributivas del ingreso en favor de la mayor parte de
dicha poblacién, bajo un sistema que dé mayor participacién al individuo en
las decisiones que afectan su bienestar. También, el Plan contempla la am-
pliacién de las oportunidades de empleo, el impulse al crecimiento de la pro-
ducridn, como una forma de asegurar una mayor disponibilidad de bienes y
servicios o la poblacién rural, y el suministro adecuade de alimentos y ma-
terias primas para consume interno, sin postergar su contribucién a la balanza
de pagos. Cabe mencionar que en la mec@nica operativa del plan se consi-
dera necesario que el sector agropecuario proparcione al sector pUblico los re-
cursos financieros requeridos para su ejecucién, y que, este planteamiento
prevé atender necesidades de corto plazo mediante el uso mas eficiente de la
capacidad productiva del sector, siendo los obijetivos de largo plaze ampliar y
modernizar los métodos de produccién, tomando en cuenta las caracteristicas
especiales de cada regién del pais.
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Ante esta nueva orientacién que desplaza el énfasis dado al crecimiento por
un objetive de desarrollo integral, el Comité Nacional Agropecuario advirtié
la necesidad de crear el marco institucional adecuado para implementar los
objetivos de desarrolio rural del Gobierno, o través de programas y proyectos
especificos que asegurardn un mayor flujo de servicios a la poblacién rural y
asi alecanzar las metas del Plan.

Entre las instituciones cue entrordn a funcionar como parte integrante de
la nueva politica de desarrollo agropecuario figuran el Instituto de Bienestar
Compesino (INVIERNO), el Instituto Nicaragiense de Tecnologia Agropecuaria
(INTA] el institute de Recursos Naturales Renovables y el Centro de Promocién
y Asesoromiento para el Mercado Mundial; las citadas instituciones actuardn
baje y la coordinacién y supervisién del Ministro de Agricultura y Ganaderia.

El insfituto de Bienestor Campesino (INVIERNO) tiene por objeto promover,
organizar y capatcitar a los pequeiios productores y las comunidades rurales con
el fin de mejorar las condiciones de vida en el medio rural, para ésto prestaré
asistencia técnica y crediticia y una amplia gama de servicios relacionados con
el proceso de producciéon agropecuaria.

El Institute Nicaragiiense de Tecnologia Agropecuaria {INTA) estard sncar-
gado de promover la investigacién sobre mejores técnicas de produccién agro-
pecuaria, que serdn transmitidas a los productores a través de sistemas de di-
wulgacién y capacitacién y de programas de asistencia técnica. Asimismo,
atenderd las necesidades educacionales que se presentan en el campo agro-
pecuario. Ademds, podrd ejecutar programas especificos de investigacién pora
ofras instituciones del Sectar Piblico Agricola, cuande el caso lo amerite.

El Instituto de Recursos Naturales Renovabies dirigira los esfuerzos de con-
servacion, administracién y desarrollo de los recursos natuarles renovables, co-
mo son forestales, caza, pezca, agua y suelos. También levantara el inventario
de todes estos recursos e Impulsard los programas de divulgacién que tiendan
a preservar las mejores condiciones del ecosistema nicaragiense.

Por su parte, el Ceniro de Promocién y Asesoramiento para el Mercado
Mundial, que estard adscrito al Banco Central, realizard estudios de mercados
internacionales, intervendrd en la preparacién de negociaciones a nivel inter-
nacional, y prestard asesoria en todo lo referente o la distribucién de cuotas
que afecten las expertaciones de Nicaraguo.

Asi, en 1975 dentro de estos lineamientos, se llevé a cabo la recrganizacion
del Ministerio de Agricultura y Ganaderia con el objeto de dotarlo de los me-
canismos necesarios para poder desarrollar funciones de programacién, coor-
dinacion, copacitacién de recurses humanos y ejercer la regulacion y control
ogropecuario que la Ley del Sector Piblico Agropecuario le asigna.

Asimismo, comenzé a operar en este afo el Instituto de Bienestar Cam-
pesinc con el fin de proporcionar en forma coordinada servicios tales como
mativacién y capacitacion del campesinado, bajo una organizacién empresarial,
programas de crédito, asistencia técnica, comercializacién, investigacion, sumi-
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nistro de tierrn, infraestructura vial, servicios comunaies y focilidades para la
adquisicién de vivienda. De acuverdo con la nueva orientacion de lo politica
agropecuaria, se concedid duranfe el afio un alto grado de asistencia finan-
ciera al sector primario, habiéndose puesto énfasis en la atencién crediticia y
técnica prestada o los pequefios productores,

POLITICA INDUSTRIAL.  En vista de la impoertancia que represento el desenvelvimien-
ta del sector industrial en el desarrclic econémice del pals, el Gobierno ha imple-
mentado diversas medidas de politica econdmica dirigidas a propiciar un efective
fomento industrial. Entre los instrumentos usados para este fin figuran, ademads
del ctorgamiento de incentivos fiscales a la industria, la creacién y mantenimien-
to de condiciones favorables para la capitalizacién del pais, la asistencia técnica
y financiera dada a través de las instituciones poblicas de desarrollo, la realiza-
cién de acuerdos regionales que permitan el ensanchamiento de la demanda in-
dustrial, entre ofros. Esta orientacidén estimulé o partir de la década del 60 la
iniciacién de un proceso de industrializacién, que envolvié tante fa grande come
la pequeia industria,

Los lineamientos de la politica industrial segin los contempla el Plan Nacional
de Reconstruccién y Desarrollo para el periodo 1975-79, consideran como idea
central de la estrategia, la restauracion y ampliacién del volumen de produccién,
asi como la vitalizacién del proceso de capitalizacién mediante la construccién de
complejos que tiendan al crecimiento de la actividad industrial. También, el
Plan abarca programas que afrontan problemas presentes y que coadyuvan
en la sclucién de dificultades con que pueda tropezar la economia en el futuro.
Estos programas estan dirigidos, basicamente, a aliviar en parte, las necesida-
des planteadas en la industria posterremoto, asi como, contemplan la formu-
lacién de proyectos de infraestructura industrial como soporte para la amplia-
cién de la propia actividad y el inicio de acciones a través de sub-programas
pura el logro de objetivos de desarrollo.

Los sub-programas son acciones a tomarse para la consaolidacién de las ra-
mas existentes en las que se puede incrementar la eficiencia productiva. Tam-
bién contempla el fortalecimiento en la generacidn de divisas con el propésito
de atenuar los problemas de balanza de pagos, y el robustecimiento del sec-
tor industrial con otros sectores, principalmente con el agricola por medio del
desarrollo de la agroindustria. Finalmente incorporan las medidas tendientes
hacia la descentralizacién industrial.

Durante 1975 el Gobierno de la Repiblica realizé esfuerzos en aras del
desarrolio industrial. En lo referente a los objetivos de descentralizacién pue-
de mencionarse la agilizacién aplicada por el Ministerio de Ecanamia, Indus-
tria y Comercio a la tramitacién de las exentiones de aquellas empresas que
se radiquen fuera de la capital. '

Del programa de parques industriales que prevé la ubicacion de éstos en
las ciudades de Masaya, Granada, Leén y Jinotepe, el INFONAC realizd casi en
su totalidad el pargue industrial de Masaya. Los parques industriales median-
te la dotacién de una infraestructra adecuada, estan crientados al desarrollo
de zonas industriales para la operacién de pequenas y medianas industrias,
artesanias y talleres de servicios industriales.
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Cabe mencionar la conclusidn de los estudios de factibilidad para el esta-
blecimiente de una Zona Franca Industrial o Zona de Procesamiento de Ex-
portacienes. Lo Zona Franca Industrial al igual que los parques industriales,
serd dotada con la infraestructura adecuada para el desenvolvimiento de la
actividad industrial. Las empresas ubicadas en la Zong podran intreducir li-
bres de gravamenes oduoneros los materios primas y/o productos semiela-
borados para procesartos y dedicarlos ulteriormente a la exportacion, Les ob-
jetivos perseguidos por el Gobierno con este instrumento de desarrollo son
la generacién de empleo. la obtencion de divisas, la diversificacion de expor-
taciones, la mayor utilizacién del Aeropuerto Internacional "'Las Mercedes’”, asi
como también otros ventajas en lo que se refiere a la transfarencia Jde nuevas
tecnologias, exposicién de nuevos mercados y canales de distribucion y la
capacitacién de mano de obra a todos los niveles.

En lo que respecta o investigaciones sobre factibilidoad de exportacién de
productos industriales se puede mencionar lo encuesta realizada par Exporte-
mos sobre las posibilidodes de exportacidn de productos no tradicionales que
cubrié mas de 200 empresas con la finalidad de determinar el monte de oferta
expaortable del pais.

Por otra parte, en materia de financiamiento, no obstante el establecimiento
en 1975 de topes de credite a la cartera industrial de corto ploze, dada la
limitacidn de recursos que existian en dicho afo, se auterizé la concesién de
créditos industriales fuera de limite para financiar las exportaciones no tradi-
cionales, para el financiamiento parcial de lo produccién de insecticidas, ferti-
lizantes v materias primas para la fabricacién de los mismos, como también,
a los créditos de capital de trabajo para proyectos agro-industriales financia-
dos bajo los programas del Fonde Especial de Desarrollo.

Finalmente, destaca la participacién activa de Nicaragua en mesas de ne-

gociaciones con los paises centroamericanas, cuyos resultados se abordan en
el capitulo referente a Integracidn Centroaméricana.
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A. — SECTOR AGROPECUARIO

ANTECETENTES.  E| Sector agropecuario durante el periodo 1970-75 conservd su
importancia en la actividad econdmica del pais, ol mostrar en la configuracién
del Producto Interno Bruto una participacién aproximada del 23.0 por ciento.
La produccién agropecuaria crecié a una tasa promedio de 12.2 y 5.6 por
ciento, en términos corrientes y constantes respectivamente, apoyada en el de-
senvolvimiento de la actividad agricola de exportacidn, que fue influida en
gran medida por los productes tradicionales, algodén y café los que, por
efecto de su favorable situacién en el mercado mundial, estimularon la activi-
dad del sector.

La actividad algodonera mostré una tendencia ascendente en el drea sem-
brada, provocada por las alzas en los precios de la fibra, fendmeno que per-
sistié hasta el ciclo 1973-74 en el que se logrd la cifra récord de 259.4 mil man-
zanas sembradas. En 1974-75 el volumen. de produccion se vié afectade por
el bajo rendimiento, lo que sumado a los desfavorables precios y altos costos
de produccidn, deprimié la actividad incidiendo negativamente en la decisién
de siembra de los productores. Asi en el ciclo 1975-76 el area cosechada se
redujo ostensiblemente, hasta las 204.6 mil manzanas.

La produccién de café, que se comporté en forma ascendente hasta el ciclo
1971-72, experimenté un brusco descenso para la cosecha del ciclo 1972-73,
motivado por la grave sequia ocurrida en 1972, Los efectos de la sequia en
los rendimientos persistieron hasta la cosecha de 1973-74, después de la cual
se manifestd una recuperacién en los niveles de productividad.

Respecto al cultivo del banano, que fué descontinuado en el afio de 1970-71
debido al inadecuado rendimiento que generaban las variedades sembradas
dentro del programa INFONAC-United Fruit Co., es impartante notar que, a
partic de 1972-73 se reinicia la produccién del mismo dentro de un nuevo pro-
grama ejecutade por la Standar Fruit Co., cuyo valor de produccidén a precios
constantes en los Ultimos tres afios acusd un crecimienta anual de 33.5 por

ciento.

La caia de azdcar tuvo en el periodo un discreto comportamiento de 3.2 por
ciento de crecimiento anual, aunque en los afos 1974 y 1975 la produccidn se
vié fuertemente impulsada por los altos precios internacionales.

la produccién de granos bésicos mostré una tasa de crecimiento de sélo
2.4 por ciento. La produccién de arroz se comporté relativamente dindmica de-
bido a la innovacién tecnolégica realizada en el cambio de secado de arroz
de riego, cuye resultado final ha sido el de aumentar sustancialmente los

rendimientos.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO Y AGROPECUARIO
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La tasa media de crecimiento de 3.2 por ciento en términas reales presenta-
do por la produccién pecuaria en el periodo 1970-75, fué sostenida, en alto
grade, por la ganaderia vacuna, la que a su vez depende en gran parte de la
actividad de matanza.

Lo sequia sufrida en la segunda parte del quinquenio afecté los pastizales
y la produccidn de maiz y sorgo lo que contribuyd a estimular el incremento
de precios en los concentrados, elevandose asi los costos de alimentacidn. La
influencia de los precios internacionales de la carne en la matanza vacuna se
manifesté de una forma marcada. En la primera mitad del quinguenio los
buenos precios estimularon la matanza, ocasionando una merma considerable
en el hato ganadero y a su vez, un aumento en los volimenes de produccion;
en el resto del periodo, dado el descenso experimentado en los precios, se re-
dujo el sacrificio de reses en lo cual también influyé €l bajo nive! de los hatos
y el incremento de costos de produccién. Es asi que, el comportamiento irregu-
lar de la matanza fué provocada por los altibajos de los precies internaciona-
les, factores climatolégicos y el incremento en los costos de produccién.

RESULTADOS CE 1975. En 1975, los expectativas del sector agropecuario se vieron
afectadas negativamente por el bajo nivel de las cotizaciones de los principa-
les productos de exportacién en el mercado internacional, lo que efectivamen-
te resultd en un menor nivel de ingresos y captacion de divisas. Asi, el pro-
ducto agropecuario, que en términos reales experimentd un crecimiento de 2.7
por ciento, disminuyd en 5.4 por ciento en términos corrientes, situacién que
condujo @ que su participacién dentro del PIB a precios corrientes disminuyera.

La actividad mas afectada fué la agricola, cuyos valores agregados corrien-
tes y constantes declinaron en 14.2 y 1.5 por ciento respectivamente, anulando
practicamente el vigoroso comportamiento manifestade por la actividad pe-
cuaria. La disminucién del valor agregade agricola se debié principalmente
a la reduccién del drea cosechada, la cual resulté menor en 94.0 miles de man-
zanas, correspondiendo al algedén y al maiz las reducciones mas significati-
vas, con 50.0 y 39.0 miles de manzanas respectivamente.

AREA COSECHADA DE LOS PRINCIPALES CULTIVCS Cuacre IV -2

1970-71 1971.72 1972.73 1973-74 1974.75 1975-74%

Miles de Marzanas

Productos de Exportacidn 3173 3302 383.9 440.1 440.3 396.0
Algodén 136.3 156.1 2109 259.4 254.4 204.6
Café 120.1 118.4 118.6 118.9 119.0 120.0
Banano de Exportacién 0.6 — 33 33 3.3 a3
Tabaco Habano 0.7 0.7 0.7 0.9 1.0 11
Ajonjoll 14.0 11.0 7.3 13.0 10.0 120
Cafa de Azucar 45.6 44.0 431 44.6 52.6 35.0

Productos de Consumo Interno 473.3 4749 398.7 456.1 557.0 507.6
Arroz 477 48.3 42.6 35.6 42.0 42.2
Maiz 299.0 2944 244.4 292.7 3375 298.3
Frijol 66.6 69.5 57.0 67.1 93.0 80.2
Sorgo 59.1 61.7 54.0 59.8 83.1 85.4
Tabaco Rubio 0.9 1.0 0.7 0.9 14 15
TOTAL 790.6 805.1 782.6 896.2 997.3 903.6
Praliminar.
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AEMDIMIENTO DE L5 PRINCIPALIE CULTIVOS

Cuadre IV - 3

1970-71 1971-72 1972-73 197374 1974.75  1975-78%
Quintales por Manxand

Productos de Exportacion
Algodén (Oro) 12,56 14.30 10.92 12.24 10.50 13.20
Semilla de Algoddn 20.23 22.95 17.63 19.63 16.84 2116
Café (Oro) 7.10 7.70 6.40 6.70 710 8.00
Banano de Exp. 291.40 — 426.80 863.90 986,90 1,021.60
Tabaco Habano 25.30 2590 26.00 30.20 30.20 2840
Ajonjoli 10.40 9.20 6.60 B.00 8.40 10.00
Cafia de Azlcar 924.90 878.40 813.60 877.40 874.50 909.10

Productos de Consumo Interno
Arroz (Oro) 24,14 2451 24.90 315 2773 29.00
Maliz 13,83 13,73 12.97 14.19 13.70 14.00
Frijol 11.86 11.78 10.92 11.07 12.00 12.00
Sorgo 16.53 16.28 15.20 16.07 14.86 16.00
Tabaco Rubio 30.00 2710 29,40 25.50 26.50 24.00

* Preliminar,

El aumente en los rendimientos compensé en parte fa reduccidn del area co-
sechada, siendo, ademds de las condiciones climatolégicas, el uso de fertilizan-
tes uno de los factores mds importantes que influyd en este mejoramiento de la
produccién media. Asi, el consumo total de fertilizantes tuvo un aumento de
4.8 por ciento con respecto al periodo anterior, absorbiendo el algodén alrede-
der del 45.0 por ciento, siguiéndole en orden de importancia el maiz, el café
y el arroz. Vale notar que, a pesar de haberse registrado una disminucién de
aproximadamente 20.0 por ciento en el area cosechada de algoddn, el consu-
mo de fertilizantes en esta actividad se redujo solamente en 8.6 por ciento,
registrandose un incremento del usce de fertilizantes por manzana de 13.6 por
ciento. También los otros cultives, en promedio, aumentaron el consumo de
fertilizantes de 1,13 en 1974-75 a 1.43 quintales por manzana en 1975-76, fe-
némena atribuible, principalmente o las expansiones experimentadas en cofa
de azicar y café, actividad, esta dltima, en que la creciente coberturg del pro-

grama de renovacidn de cafetales ha propiciado una mayoer utilizacién de
estos insumos.

Completamente diferentes fueron los circunstancias en que se desenvolvié la
actividad pecuaria, la que presentd uno recuperacién respecto o 1974 debido
especificamente a la mejoric de la matanza de ganade vacuno. La presién
tinanciera sufrida por los ganaderos y la leve, pero constante, reaccién del
precio de la carne de gunado vacuno en el mercado internacional en los Ulti-
mos cuatro meses de 1975, se consideran los factores principales que prove-
caron la gran afluencia de reses a los mataderos de exportacién, posibilitan-

do de esta forma cumplir con la cueta de exportacién de carne a los Estados
Unidos de Norteamérica,
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Debe mencionarse que el continuo crecimiento del superavit agropecuario
en la balanza comercial, obtenido en los Ultimos afios, experimentd un des-
censo al pasar de 184.4 millones de délares en 1974 o 145.4 millones en 1975,
en lo que influyé los valores exportadores de algodén y café. Sin embargo,
en el intercambio de productos agropecuarios con el drea centroamericana, se
obtuvo un saldo superavitario creciente originado en porte, por una menor
importacién de frijoles y ‘'una mayor exportacién de sorgo,

Actividad Agricsla.  E| inicio del periode agricola 1975-76 se caracterizd por las
condiciones adversas de precios y costos de nuestros principales productos de
exportacién, algodén y café, principalmente. Mientras los precios en los merca-
dos internacionales mostraban cotizaciones bajas, los costos internos de pro-
duccidn, se mantuvieron o niveles altos.

La produccidn de algodén correspondiente a este Oltimo cicle fué de 2,700
miles de quintales oro, superior en 1.1 por ciento a la del cicle anterior. Esto
es debido bésicamente al incremento de 25.7 por ciento obtenido en los rendi-
mientos, yo que el drea cosechada disminuyé en 19.6 por ciento.

La produccién de café, de aproximadamente 960.0 miles de quintales, fue
mayor en 112.0 miles que la de 1974-75. Conviene destacar que esto se debié
tanto o las favorables condiciones climatolégicas como a lus mejores técnicas
de produccién utilizadas y, finalmente, a los programas de renovacién de ca-
fetales. E! precio internacional de este producto sufrié una tendencia declinante
durante los primeros ocho meses, lo que en cierta manera aminord las labores
de mejoramiento en las plantaciones. A finales de afio, el precio experimentd
alzas significativas, llegando hasta casi cien délares por quintal, lo que incen-
tivé las aplicaciones de fertilizantes y las decisiones de renovacién, cuyos efec-
tos se reflejardn en las cosechas venideras.

VOLUMEN DE PRCDUCCIGN — PERIODOS AGRICOLAS Cuadro IV - &

1970-71 1971.72 197273 1973.74 1974.75 1975.76%

Miles de Quintales

Algodén (Oro) 17115 22314 23037 31739 26700 2,700.0
Semilla de Algoddn 27569 35830 37191 5092.0 42852 4,320.7
Café (Oro) 856.9 913.3 7625 977 848.5 960.0
Banano de Exportacién 162.4 1.7  1,3%%0 28320 32163  3,3204
Tabaco Habano 17.7 18.1 18.2 28.3 30.2 312
Ajonjoli 146.0 101.2 48.1 104.6 84.0 120.0
Cafia de Azcar 421740 38,6500 35066.0 39,1320 459987 50,000.5
Arroz (Oro} 11515 11,1838 1,0606 11217 11648 1,2238
Maiz 41363 40425 31710 4,1528 4,623.8 41762
Frijoles 790.2 819.0 622.3 7427 11,1160 8624
Sorgo om0 1,0043 820.7 961.0 1,2350 1,366.4
Tabaco Rublo 2T 26.3 21.1 24.2 37.1 34.8

* Preliminar.
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Cabe mencionar que el Banco Nacional de Nicaragua, por medio del pro-
grama de renovacién de cafetales, ha prestado asistencia técnica y crediti-
cia a los caficultores. Asimismo, el Fondo Especial de Desarrollo {FED), con la
coloboracién de la banca comercial del pais, ha implementade un plan cuyo
objetivo principal es el de lograr un aumento sustancial en la productividad,
basado en mejores técnicas de fertilizacién, control de plagas, utilizacién de
variedodes mejoradas y renoveciéon de cafetales. Asimismo a finales de 1975,
se realizéd en Londres el Vigésimo Octavo Periodo de Sesiones de la Organiza-
cion Internacional del Cofé, para establecer un nuevo convenio sobre la co-
mercializacién del grane, entre cuyos fines principales figura el establecer un
equilibrio razonable entre la oferta y demanda mundial, evitar grandes flue-
tuaciones de precios y promover el consumo del café. En esta reunién se’ fijd
una fecha definitiva para reimponer el sistema de cuotas, siempre y cuando las
condiciones asi lo exigieran, modalidad que entraria en vigor en octubre de
1975, Dicho sistema involucra una cucta fija de exportacién, basada en las
cantidades exportadas entre 1968-69 y 1971-72 por cada uno de los miembros
participantes y una cuota variable que seria determinada por los niveles de
inventario de cada pafs, entre los cuales figura Nicaragua. -

La produccién de cafa de azdcar continud mostrando su tendencia expan-
sionista, motivada por los altos precios internacionales de los Ultimos afos,
los que, a su vez, responden a la creciente demanda mundidl. A pesar de que
el precio internacional se ha establecido a niveles menores que los prevale-
cientes en 1974 y del alza registrada en los costos de produccién, es importan-
te sehalar que se expandié la capacided productiva de los ingenios y se
aumenté el érea de produccidn para el periode 1975-76, debide o los niveles
de rentabilidad.

PRODUCCION ANO CALENDARIO Cuadro IV - &

1970 1971 1972 1973 1974 1975

Milss de Guintales

Productos de Exportacidén

Algodén (QOro) 15443 18415 22495 25213 30479 26775
Semilla de Algodén 25184 29634 36170 4,0623 4,890.3 42063
Café (Oro) 856.9 913.3 T62.5 917 848.5 960.0
Banano de Exportacién 162.4 17 1,399.0 28320 32163 3,3204
Tabaco Habano 17.7 181 182 288 30.2 312
Ajonjoli 146.0 101.2 48.1 104.6 84.0 120.0
Cafia de Azlicar 40,6254 40,7644 37,2164 36,6924 418715 47,5976

Productos de Consumo Interno

Arroz (Oro} 1,0926 1,175.7  1,0914 1,1065 11540 1,209.0
Maiz 4,136.3 4,0425 3,171.0 41528 46238 4,176.2
Frijoles 790.2 818.0 622.3 7427  1,116.0 962.4
Sorgo 1,020.5  1,000.2 848.2 939.9 11,1939 1,346.7
Tabaco Rubio 217 263 211 24.2 Y 34.8

* Preliminar
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La sequia ocurrida durante los tres primeros meses del invierno de 1975,
afecté sensiblemente la produccién de maiz, frijel y, en menor escala, la de
sorgo y arroz. Si bien es cierto que la siembra de postrera fué favorecida con
una distribucién adecuada de lluvias, ésto no fué suficiente para compensar
la caida de la produccién de la siembra de primera.

De esta manera, la produccién de maiz sufrié pérdidas estimadas en 723.6
miles de quintales, y la de frijol, arroz y sorgo de 178.0, 130.6 y 74.0 miles de
quintales respectivamente.

Como resultado, la produccién interna de maiz y frijol calculada en 4,176.2
y 962.4 miles de quintales en ese orden, tuvo que ser complementada con im-
portaciones realizadas a través del INCEL, lo que cantribuyé a que los precios
de los granos bésicos no sufrieran mayores fluctuaciones. Asi vemos que, el
comportamiento ascendente de jos preciés de los gronos bdésicos, tanto o ni-
vel de productor como de consumidor observado hasta septiembre, se trans-
formé en una tendencia hacia la baja que se mantuvo hasta finales de afio.
En este marco de comportamiento, el arroz y el frijol no sufrieron variaciones
de precios tan bruscas, e inclusive se han estabilizado a niveles mas bajos que
los prevalecientes a principios de 1975,

PRECIOS AL PRODUCTOR Cuodro IV -7

1970 1971 1972 1973 1974 1975%

Cérdebas par Quintal

Algodon (Oro) 151.36 15943 185.08 190.29 30B.57 215.48
Semilla de Algoddn 23.52 20.31 20.57 27186 35.77 36.00
Café (Oro) 293.97 24’%.02 275.60 325.50 390.30 322.50
Banano de Exportacién 32.50 29.07 30.80 17.01 13.13 14.00
Tabaco Habano 1,154.3  1,2241 1,132.5 1,109.4 1,153.8 1,160.00
Ajonjoli 70.00 72.50 T2.50 111.10 131.80 145.00
Cafia de Azfcar . 175 1.75 1.75 1.80 5.00 5.00
Arroz (Oro) 71.10 67.50 70.30 90.10 137.40 125.00 |
Maiz 35.50 34.40 36.00 47.10 40.20 40.00
Frijol 6840 7680  S0.00 10510 13890  145.00
Sorgo 26.60 25.60 2504 39.79 40.00 38.00
Tabaco Rubio 242.80 251.80 26330  262.20 262.20 265.00

* Preliminar
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Por su parte, las habilitaciones agricolas del ciclo 1975/76 fueron inferiores
en drea y monto a las correspondientes del periodo anterior, debido casi exclu-
sivamente, a la contraccién experimentada por la actividad algedonera. Un
hecho que llama la afencién es el cambio en cuanto al destino del crédito
agricola, al brindarse mayores recursos a los productos de consumo interno,
los que absorbieron 28.0 por ciento del total habilitado, muy superior a lu par-
ticipacién que habia tenido en los afios pasados, que era alrededor de 14 por
ciento. Lo anterior fue influido por el énfasis dado en la politica agricola del
pais a la produccién de granos bésicos y por las atractivas condiciones de pre-
cios que en los Ultimos afios han presentado dichos rubros. '

Los aumentos en los precios de los insumos cgricolas, que se presentaron a
partir del segundo semestre de 1973, provocaron un reajuste en los montos
crediticios por manzana concedidos por el sistema bancario. De esta manera,
a pesar de haberse habilitado un drea menor para algodén, que es la de
mas alto monto por manzana, el crédito promedic por unidad de superficie
experimenté un aumento, a partir de 1974, pasando de aproximadamente seis-
cientos cérdobas por manzana a dos mil trescientos cérdobas en el ciclo 1974-
1975. ‘

ACTIVIDAD PECUARIA.  |q qctividad pecuaria fue la mdas dindmica dentro del sec-

tor primario, al alcanzar unvalor agregado de 551.4 millones de cérdobas en
1958, superior en 14.8 por ciento al de 1974, crecimiento que fué determina-
do principalmente por el ritmo de matanza de ganado vacuno.

Los resultados obtenidos en la produccién de carne no pueden aislarse del
comportamiento del precio internacional, de lus condiciones del hato ganadero
y de las caracteristicas propias de esta actividad, que normalmente se concen-
tra en el segundo semestre del aio, debido a las condiciones climatolégicas del
pais. Ademds, en 1975 se sumé el hecho de que en general, los productores
afrontaron serias dificultades financieras.

El comportamiento del precio internacional siguié una tendencia declinante,
que se inicié a finales de 1974, la cual se mantuvo durante los primeros siete
meses de 1975. Como consecuencia, los ganaderos pospusieron las entregas
y no fue sino hasta en agosto, cuando la cotizaciién internacional del produc-
to empezd a recuperarse, que se apresurd el ritmo de matanza, lo que se acen-
tud especialmente en el Oltimo trimestre del afo, al confinuar ascendiendo el
precio.

Cabe apuntar que la situacién financiera de los productores se vié grande-
mente afectada por el bajo nivel de precio, lo que estimulé una mayor matan-
za sacrificindose reses que no habian alcanzado un desarrollo apropiado y a
una mayor proporcién de hembras. Ambas circunstancias, aunadas a la sequia
que se presentd en los primeros 2.5 meses del invierno repercutieron negati-
vamente en el rendimiento de canal por cabeza, que pasé de 476 libras en
1974 a 437 en 1975. Es asi que, o pesar de que el nimero de reses sacrifica-
das aumentd en 47.1 por ciento, para un total de 324.6 miles de reses, la pro-
duccidn de carne se incrementé solamente en 37.6 por ciento alcanzando 97.5
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millones de libras. De este volumen se exportaron 47.7 millones de libras, ha-
biéndose cubierto la cuota del mercado estadounidense, y destindndose el res-
to al consumo interno; es interesante observar que aungque el precio se mantu-
vo relativamente alto en el mercade nacional el consumo per capita experi-
menté un alza notable respecto a los afios precedentes.

Los demds componentes del sector pecuario, como son la lecheria, explota-
ciones avicolas y de ganado porcino, aleanzaron un praducto de 275.2 millo-
nes de cérdobas en términcs reales, mayor en 9.8 millones que el del afo an-
terior. Entre estos rubros de produccidén merecen citarse los actividades de la
asociacién de productores de leche, o “'pool” lechero, el cual recibié un volumen
de 14.2 millones de galones, experimentdndose un incremento de 12.8 paor
ciento en referencia a 1974; del total procesado, 78.7 por ciento se liquidé
come leche fluida y el resto como industrial. Vale decir que tanto los precios
a los productores como a los consumidores se conservaron al nivel de 1974,
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ANEXO ESTADISTICO

SECTOR AGROPECUARIO

CARPITULO IV
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ALGODOM: REMDIMIENTO AL DESMOTE

aE -

Cop. iV -2

Conceptos 1970-71 1971-72 197273 197374 1974-75 1575-76%
Por Clantos

FIBRA 32.35 34.35 33.50 33.71 33.38 34.11

SEMILLA 52.92 55.17 54.09 54.13 53.50 54.61

MERMA 14.23 10.48 1241 12.16 13.04 11.22

TOTAL 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

* Hasta Febrero de 19754,

Fuente: Conal.
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PRECIOS CARNE DE GANADO VACUNO
(Yellow Sheet)

DOLAR POR LIBRA
1.20
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AE - Cap. IV -9

PRECIOS CARNE DE GANADO VACUNO

Meses 1971 1972 1973 1974 1975%
Délares per Libra
Enero .60 63 T .92 52
Febrero 62 .63 83 39 52
Marzo 62 85 90 18 52
Abril 6 81 8T 3 58
Mayo 63 .68 85 70 .62
Junio .62 69 B2 65 .61
Julio .62 68 85 .74 61
Agosto 60 87 1.10 12 59
Septiembre .58 66 1.06 63 65
Octubre .59 66 1.03 .62 89
Noviembre 58 69 7 B0 .67
Diclembre A58 By 94 A7 .62
Promedio del Total 61 87 91 1 .60

Fuente:

Street - Daily Market Service (Yellow Sheet}.

* Praliminar.

Mercado Chicage.

241



re

spunuyeld ||

-[oBoiyn opDasdy - Bj|uDWY Dloy) 4eays mojja\ Df $p USiDULG] b
‘ugpopedxy ep sQuapRioW |
‘(% g1} elouysapup|y 9Anpul

090 LAY 260 L9°0 1 (@1/$SN) Teuoreussiu} “wold omdld

80 £9°0 8L'0 650 (SqT/$SN) suaed ap Wodxy ‘wiodd ooald
TPe0T G691 £TEeT L'L96 ('24D/¢D) d0jonpoid e “woxd opld
6'38P 99a9'T L0aT'T L'z6g ($S0 2P SPUW) °1d ue oejrodul] 9p JO[BA
000E'" 0TIl 0Z8F'T 0P0ZT (sezaqeD) #1d ue ‘omproduuyf
€961 88T gc g'LFO ($S0 2D SeNN) ald us Jaodxj ap JO[BA
0pET 0'#8T 0801 00T (sezaqe)) 214 ud ugelredxy
G'789'88T 0'550'eST 0'028'T1E B'TP6'LOT ($D @p SeI) QuJIED 9p "JIod¥d Jo[EA
0'E69'LY 0°'2TI'Pe 0L8e'Ls OFIZ'E9 (SQ7T 9p SeTIA) 9uIed ap ugRwIcdYH
6'GE 6'8E TLE g'Le } (%) EpEseNYSap Oojuspupusy
¥1IE 0'SPe oste 0'EeE 3 (sq]) Bpesenysop aured oipaword osad
TLEP 09y OLEY ooy } (597T) ompawoxd Teue) osad
SR 0°L88 i TLI8 1 (sq1) opoword oaja osad
09LT ¥E0T 902 907 uploelzodxy dp SOISPERIR
9'8¥1 oLt 0101 Ze1t » Soredouny  s0IapeIey
9¥pZe 9'0Te 9'808 L'81g (sezaqed op SIIW) [€I0L OPILDES

lsest ¥is1 £251 TL61 sopdesuay

OL- Al SRS -3V ONATYA OQYMYD 30 2NEYD TWRIaWNYD OYQIAILDY W1 30 TIH00YIIAN



MATANZA DE GANADO VACUNO Y PORCINO

MILES DE CABEZAS

400

350

GANADO VACUNO

300

25C

GANADG PORCINO

200

150

100

1970 71 72 73

74

75



MATANZA POR SEXO

AE . Cap. W-11

Conceptos 191 1972 1973 1974 19754
Cabezus

Mataderos de Exportacién 187,714 206,472 207,606 103444 176,027
Total de Hembras 33.507 50,429 48.261 6,902 28,906
Total Machos 154,207 156,043 159,345 96,542 137,121

Mataderos Municipales * 138621 112,252 100,994 117,192 148,588
Total Hembras 74,578 72,178 65,697 42,072 63,588
Total Machos 64,043 40,074 35,207 75,120 84,998

Total en el Pais 326,335 318,724 308,600 220,636 324,613
Total Hembras 108,085 122,607 113,958 48,974 102,494
Total Machos 218250 196,117 194,642 171,662 222119

* Incluye Clandestinaje
t Preliminar.
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MATANZA TOTAL MATADEROS MUNICIPALES Y
DE EXPORTACION
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SECTCR AGROPECUARIO:

BALANCE COMERCIAL CON CENTROAMERICA

AE-Cop. IV-19

Nicaragua Costa Rica El Saivador Guat o MCCA
Dédlares

1970

Importaciones Cl.f 929,341 338,953 1,032,821 1,066,601 3,367,716

Exportaciones Fob 3,565,994 565,539 477,136 1,285,549 580,218
Balance 2,636,653 225,586 -555,685 2188 2,526,506
1971

Importaciones Cif 804,591 349376 1,012,019 1,104,360 3,271,248

Exportaciones Fob 6,580,100 493,008 89,699 624,520 17,787,327
Balance 5,715,500 143,632 -923,220 479,840 4,516,081
1972

Importaciones Cif 757,938 286,932 1,151,992 2,141,234 4,938,086

Exportaciones Fob 7,285,200 195,272 104,958 2,372,359 9,957,789
Balance 6,527,262 -91660 1,647,024 231,125 5,019,703
1973

Importaciones Cif 1,718,693 324,892 1,463,979 1,440,804 4,948,368

Exportaciones Fob 3,172,783 502,354 69,752 774 390 4,519,279
Balance 1,454,090 177,462 1,394,227 -666,414 —429,089
1974

Importaciones Cif 1,556,491 990,070 1,596,046 2,195,799 5,938,406

Exportaciones Fob 5128276 1,673,436 146,602 1,394,461 8,342,825
Balance 3,971,785 1,083,416 -1,449444 -801,338 2,404,419
1975*

Importaciones Cif 1,554,634 253820 1,793,620 1,320,103 4,832,177

Exportaciones Fob 7178741 1,027,659 17,598 2,437,621 10,961,619
Balance 5,624,107 Ti3,839 -1,436,022 1,117,518 6,079,442

* Preliminar.
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B. — SECTOR INDUSTRIA MANUFACTURERA

AMTECEDENTES.  Ef sector industrial del pais se vid influide por la ocurrencia de
diversos fenémenos en el curso de los Oltimos seis anes. Entre ellos resultan
ser los de mayor trascendencia el terremoto de 1972 y la situacidn inflacio-
naria y recesiva de las economias desarrolladas, que condujo o cambios dras-
ticos en los precios absolutos y relativos de importantes productos de expor-
tacién e importacion.

En primer lugar, el recién pasado terremoto repercutié en nuestro sistema
econdmico, alterande la capacidad productiva del sector industrial y prove-
condo en los ofios siguientes una mayor demanda interno por el proceso de
reconstruccién y la reposicién de inventarios. Al mismo tiempo, la economia
se enfrentd al desequilibrio gestade en una situacién inflacionaria que ocurrid
a nivel mundial. Relacionada con este aspecto y ne menos importante fue la
generacién de demanda especulativa, asi como el logro de situaciones com-
petitivas a nivel internacienal de ciertas ramas industriales, que fueron favo-
recidas por el movimiento de precios anteriormente citado.

A finales de 1974 y en el curso de 1975, la economia fue impoctada por
un proceso recesivo que estaba origindndose en los paises avanzados y cu-
yos efectos adversos repercutieron en la actividad econdémica inferna o fravés
del comercio exterior. Tanto las expectativas depresivas, como los efectos de
la normalizacién de la demanda de inventarios, frenaron el consumo indus-
trial aparente de 1975, fendmeno que constituye una de las principales carac-
teristicas detectadas en este aiio,

En el periedo 1970-1975, la produccién industrial bruta presentd o precios
corrientes un alto nivel de crecimiento, el cual fue aleanzado a través de un
comportamiento anual sumamente variable; gran parte del mismo fue induci-
de por los precios, por lo que al aislar sus efectos, la preduccién industrial
acusd solamente un crecimiento de 5.9 por ciento en el perfodo. Por su parte,
los importaciones industriales aumentaron en promedic 18.9 por cienfo, dis-
minuyendo sin embargo, su participacién dentro del total de importociones,
de 90.9 por ciento en 1970 a B3.2 en 1975.

En términos generales, puede aseverarse que hasta 1972 la produccién in-
dustrial mostré un mayor dinamismo que las importaciones. En 1973 y 1974,
cuando lg demanda de bienes manufacturados alcanzd tasas de crecimiento
relativamente altas, las importaciones industriales gsumieron un mayor di-
ramismo, alterando en esta forma la composicién de la oferto total, pese al
crecimiento registrade en la produccidn industrial interna. En efecto en estos
Oltimos afes, las impertaciones industriales presentaron las mayores tasas
de crecimiento, de 47.5 y 70.0 por ciento, mientras que la produccién indus-
frial bruta crecidé o un ritmo de 19.5 y 30.9 por ciento respectivamente. Asi,
la produccién industrial se enfrenté en dicho periode a cambios bruscos de
demanda ante los cuales dada la situacidn interna del sector, no fue lo su-
ficiente flexible para mantener su tradicional absorcién del mercado. El caréie-
ter residual vy flexible de los importaciones se volvié o poner en relieve en
1975, cuando la sibita reduccién de la demanda, en términos relativos, sa-
crificd mayormente a las importaciones,
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Por el lado de la demanda se observa que ambos componentes, exportacio-
nes y consumo aparente, han asumide papeles dindmicos. En lo que respec-
ta o los exportaciones, éstas maostraron una tasa promedic de 16.8 por ciento
entre 1970 y 1975, v por su parte, el consumo dparente crecié en 18.1 por
ciento en el mismo pericdo. Na obstante, las exportaciones industricles ad-
quieren a partir de 1972 un ritmo de crecimiento mas acelerado, lo que se
explica por los altos niveles de precios de los productos agroindustriales ven-
didos al resto del mundo, las crecientes exportaciones al drea centroamericana
y un mayor nivel de produccién. Asimismo, se observa que hasta 1972 el con-
sumo aparente de los productos manufacturades, presentaba una moderada
tendencia de crecimiento, acelerandose en los afios de 1973 y 1974. El fend-
menc apuntado estd intimamente asociado con la mayor adhividad econdmica
del pais en esos afos, los efectos econdmicos generados por el terremoto y
la inflacidén mundial. Debe sefalarse que en 1974 el consumo de productos
industriales fue el factor decisivo del crecimiento experimentado por la de-
manda industrial total y de la baja en el crecimiento de la misma en 1975,
En efecto, en ese afio, el consumo crecid en términos corrientes en solamente
4.1 por ciento, pese al incremento de 24.3 por ciento de las exportaciones in-
dustriales, v en amplie contraste con el crecimiento registrado en 1974 que
fue de 443 por ciento.

ESULTAROS DE 1975,

El valor bruto de la produccién del sector industrial ascen-
dié en 1975 a 5,719.9 millones de cordobas corrientes, equivalente a una fasa
de crecimiento del 14.8 por ciento, lo que reflejo un menor dinamismo del
sectar si se compara con las tasas de los (Himos ahos, de 19.5 y 30.9 por
ciento, en ese orden. El mismo valor de produccién, en términos constantes,
presentd para 1975 un crecimiento del 2.0 por ciento, significativamente me-
nor que el logradeo en 1974, de 11.1 por ciento.

El reducido crecimiento del valor bruto de la produccién en términos reales
en 1975 se reflejé en casi todas las ramas, las que presentaron bajas en sus
tasas de crecimiento, con excepcién de los rubros de alimentas, bebidas, taba-
cos, productos derivados del petréleo, maquinaria y articulos eléctricos.

La estructura del sector industrial continda presentando una marcada con-
centracién en la rama de productos alimenticios, bebidas y tabaco. Estas ac-
tividades representaron el 52.8 por ciente de lo produccién, porcentaje su-
perior al de 1973 y 1974, que fue de 52.1 y 47.7 por ciento respectivamente.
Es importante apuntar que los productes tradicionales acusan una alta pon-
deracién en defecte de los productos intermedios y metal-mecdnicos. Los
cambios registrados en los valores de produccidn a nivel de ramas en 1975,
sefalan el retorno a la estructura productiva que prevalecié antes del terremota.

la produccidén de alimentos, que estd formada principalmente por preduc-
tos agroindustriales, los que o su vez estdn estrechamente vinculados o las
exportaciones, hizo posible en parte, de que en 1975 la produccién del sector
industrial presentara un crecimiento positivo. Esto pone en evidencia, ung vez
mas, los posibilidodes que ofrecen los mercados internacionales para algu-
nos productes agroindustriales, asi como la necesidad de consolidarlos y am-
pliarlos. Al respecto, vale la pena destacar la implementacidn de los progra-
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Cuadro 1V -

VALOR DE PRODUCCION - INDUSTRIA MANUFACTURERA

NICARAGUA;

Tasa Promed.

Tasas

75,70
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mas ganadero y agroindustrial que ha desarrollado el Banco Central de Ni-
caragua a través del Fondo Especial de Desarrollo, en armonia con la politica
de propiciar condiciones financieras faveorables para un agil desenvolvimien-
to econémico del pals.

Dentro del crecimiento de los productos alimenticios fueron determinantes
los productos de carne de ganade vacuno, azicar y mariscas. la rama de
bebidas se destacd por la intensidad de su crecimiento, recuperando lo ten-
dencia que habia presentado antes de 1973. En lo que respecta a la pro-
duccién de la industria del tabaco, ésta también tuvoe un considerable incre-
mente en su valor de produccion.

Referente a los rubros considerados como sensitives, tales como calzado,
vestuario y textiles, se observa que las condiciones de 1975 continuaron ad-
versas o su desenvolvimiento, vy su produccion disminuyd en términos cons-
tantes en 2.6 par cienfo. Esto sucedio pese o que Nicoragua siguid mante-
niendo el control de las importaciones de estos productos.

Por otra parte, en respuesta a la elevada demanda de vivienda y a las nu-
merosas reparaciones de las mismas realizados posterremoto, la produccién
de insumos para la construccién aumentd considerablements en 1973 y 1974,
al misme tiempo se desarrollé un proceso especulativo que conduje a un ni-
vel excesivo de inventarios, lo que se reflejd negativamente en 1975, En efec-
to, a consecuencia de la disminucién en la demanda de vivienda y de la fi-
nalizacién de la mayor parte de las reparaciones, asi como de los niveles de
inventarios la  produccidén relacionada con este  actividad decrecié  nota-
blemente. Tal es el caso de los preductos minerales no metdlicos y pro-
ductos metdlices que tuvieron una disminucién del 17.7 por ciento, al pasar
su valer de produccién en términos constante de 439.8 millones de cérdobas
en 1974 a 362.3 millones en 1975, siendo mas afectado el de minerales no
metdlicos con una disminucién del 29.3 por ciento.

Por su parte, la produccién de sustancias y productas quimicos resultd afec-
tada seriomente, al deteriorarse la demando de estos productos en el érea
centroamericana y resto del mundo. Esta limitacién de la demanda externa
fue responsable de la disminucidn en términos reales, de 10.1 por ciento que
presentd esta rama.

En cuanto se refiere al financiomiento recibido por el sector de parte del
sistemna bancario e Infenac, las colocaciones industriales crecieron en 14,4 por
ciento respecto al afio anterior, alcanzando una mayor participacién en la
cartera total al pasar de 24.8 por ciento en 1974 a 26.3 en 1975. Tanto el in-
cremento de la cartera industrial como su mayor participacién respecto al cré-
dito total, obedecieron exclusivamente al aumento de los saldos de largeo pla-
za, los cuales no sélo lograron compensar sino superar la reduccién de los ni-
veles de corto plazo.

Dentra del financiamiento bancario a la industria, el cencedido a la rama
de sustancios y proeductes guimicos resultd menor en 26.5 millones de cérdo-
bas respecto a 1974, hecho que resultéd basicamente como consecuencia de la
baja de los saldos de corto plazo, yo que los de large plazo se mantuvieron
inalterados.
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En cambioc, la industria metdlica bésica con 41.8 mitlones de cérdobas,
crecié en 72.0 por ciento, concentrandose este financiamiento en el largo pla-
zo. También la rama de textiles y otros, mostré un comportamiento ascenden-
dente al crecer en 15.6 y 155 por ciento respectivamente.

Los préstamos nuevos otorgados por el Sistema Bancario e Infonac en 1975,
ascendieron a 889.4 millones de cérdobas, monto que aungue resultdé menor
en 1.5 por ciente al del afio anterior, puede considerarse de relevancia, dado
que en 1974 se siguid liberande gron cantidad de préstamos para satisfacer
los necesidades provocadas por el teremoto de 1972. Las ramas mds benefi-
ciadas por los nuevos desembolsos son, en orden de importancia, alimentos
con 57.7 millones de cérdabas, sustancias y productos quimicos con 44.6, y
metal y praductos de metal con 21.7 millones.

Las colocaciones destinados a la pequefia industria concedida por el Ban-
co Nacional de Nicaragua ascendieron a 14.5 millones de cérdobas, esperén-
dose que esta actividad resulte a partir de 1976 més favorecida por la im-
plementacién de diversos programas destinados a su fomento y desarrollg,
dentro de los cuales puede mencionarse el emprendido por el Fondo Especial de
Desarrolle [FED), que afectué su primer desembolso en diciembre de 1975.

Por su parte, las importaciones industriales, que complementan la oferta
del sector, alcanzaron 3,010.0 millones de cérdobas en 1975, mostrande un
decrecimiento de 11.7 por ciento, a consecuencia de la atonia que presenté la
economia nacional y del alte nivel de importancia del afo anterior,

Sustancias y productos quimicos, la rama més influyente dentro del rubro
de las importaciones industriales, sufrié una sensible baja, especialmente en
los productos de fertilizantes e insecticidas, al hocerse un mayor uso de las
existencias. las importaciones de productos industriales, incorporados den-
tro de la rama productos metdlicos, experimentaron un decremento del 32.7
por ciento, reduccidén causada por la recesidén en el sector de lo construccidn,
que repercutic fuertemente en la demanda de los materiales metélicos. Por
su parte la importacién de maquinaria, articulos eléctricos y no eléctricos, a
pesar de continuar aumentande, su tasa de crecimiento disminuyé sensible-
mente al compararse con la de los afios anteriores.

los paises ubicados fuera del drea centroamericana, continuaron siendo
nuestros principales proveedores de productos industriales. En efecto, del to-
tal de importaciones industriales realizadas, el 75.0 por ciento provino del
drea en mencidn, lo que es indicativo del grado de dependencia de los mer-
cados denominados resto del mundo.

Al analizar los componentes de la demanda, puede notarse que durante
este afio las exportaciones industriales crecieron en 24.3 por ciento, llegando
a la cifra de 1,390.9 millones de cordobas. La mayor parte de este incremen-
to se destiné hacia fuera del drea centroamericana, mercado que absorbe, en
especial, la produccion agroindustrial. Con el crecimiento citado, las expor-
taciones industriales recuperaron la importancia dentro del total exportado
por el pafs, mestrada en los primeros tres afios del perfodo 1970-1975,
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La rama de alimentos, que representa una parte considerable de las expor-
taciones del sector, experimentd un aumento significativo, al ascender en 68.4
por ciento, debido principalmente a productes como azucar, carne de ganado
vacuno, camarones y langosta. Efectivamente, el rubre de azicar presenté un
incremento en su valor de exportacion de 246.5 por ciento, que con un creci-
miento en términos reales de 34.4 por ciento, pone en evidencia los aumen-
tos de precio obtenidos. Ademds, pese a la reduccidén del precio promedio
de la carne de ganado vacune en relacién al afio anterior, el valor de las ex-
portaciones de carne reflejd un crecimiento de 23.3 por ciento sostenido en
mayores volimenes.

Por lo que respecta o las exportaciones de productos manufacturados al
drea centroamerciana, éstas totalmente 565.6 millones de cérdobas, levemente
infericres a las de 1974, Estos aspectos se analizan mdas extensamente en el
Capitulo Integracidn Econdmica, de este informe.

Dadas las condiciones de demanda, la exportacién de sustancias y produc-
tos quimicos, componente importante de las exportaciones al area, disminuyd
en 9.6 por ciento, para alcanzar un monto de 198.1 millones en 1975. La
rama de textiles presentd un ligero incremento en sus ventas al drea centro-
aomericang, pese a las condiciones desfavorables en el mercade de estos pro-
ductos. Debe hacerse notar, que dicho incremento se sustenté en la mejor co-
locacién que tuvieron las bolsas y sacos para empaque, de manera que no
se registraron mejorias significativas en el resto de las exportaciones de los
productos que forman dicha rama, '

La rama de alimentos, o partir de 1973 presenta una participacidn creciente
dentro de las exportaciones al drea centroamericana y en 1975, con 151.2
millones de cérdobas, significé el 26.7 por ciento del total. Este comporta-
miento estd influido principalmente por las exportaciones de leche integra,
que en este afo alcanzd la cifra de 46.2 millones de cérdobas, presentando
un 4gil crecimiento del orden de 77.0 por ciento. Cabe mencionar que entre
los componentes mds importantes de esta rama, ademds del producte referi-
do, figuran aceite de semilla de algodén y torta de harina de semilla de al-
gododn.

Los saldos comerciales de los productes manufacturades en el periode 1970-
1975, presentan cifras deficitarias cada vez mayores, déficit que han sido in-
fluidos sustancialmente por las ramas intermedias y metal mecdnica, las cua-
les han presentado saldos negativos de gran ponderacién. La situacién defi-
citaria producida por el trafico de productos industriales mejoré en 1975, dl
reducirse de 2,291.1 millones de cérdobas en 1974 o 1,619.1 millones en 1975,
Esta mejoria se debidé tante al cumento de las exportaciones, como a lo re-

duccién de las importaciones.

Por lo que respecta al consumo aparente, éste totalizé la cifra de 7,411.0
millornes de cordobas, levemente superior a los 7,334.9 millones obtenidos
en 1974, registrando los mayores crecimientos las ramas de alimentos, bebi-
dos, tabaco, derivados de! petrdleo, y maquinaria y articulos eléctricos vy no

eléctricos.
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Es notable la tendencia mostrada por la rama de sustancias y productos
guimicos, la que habiendo presentado gran dinamismo en los tres afios an-
teriores, hasta llegar a alcanzar 61.4 por ciento de crecimiento en 1974, acu-
s6 una baja en los valores absolutos del consumo.

Al angalizar la participacién de las importaciones en el consumo aparente,
se nota que ésta se reduce hasta llegar a significar 40.6 por ciento, nivel
inferior al alcanzado en 1974 de 46.5. La participacién de las importaciones
en el consumo aparente, a nivel de rama, pone en relieve, en cierta forma,
nuestra estructura productiva, la cual nos define como importadores de pro-
ductos infermedios y metal mecdnica. Los fenémenos descritos anteriormente,
acontecidos tanto en el dmbito internacional como nacional, influyeron gran-
demente en el comportamiento de esta participacién, sefalando la menor
importacién, en términos relativos, efectuada en 1975 en todas las ramas que
compenen los conceptos intermedios y metal mecénicas.

EXENCIONES INDUSTRIALES.,  La Ley Nacional de Proteccién y Estimulo al Desarro-
llo Industrial de 1958, que contenia los elementos fundamentales de una po-
litica de desarrollo industrial a implementarse en cada uno de los paises cen-
troamericanos, fue sustituida por la suscripcién, en 1969, del Convenio Cen-
troamericano de Incentivos Fiscales al Desarrollo Industrial, que persigue la
coordinacién de la oferta de incentivos fiscales al desarrollo industrial. A
partir de 1970, se observé un mayor dinamismo en el otorgomiento de dichos
incentivos g través del Ministerio de Economia, Industria y Comercio.

En 1975, la clasificacién, reclasificacién y equiparacién de empresas- indus-
triales fue bastante similar a la del afo anterior, aungue el ndmero de em-
presas industriales exencionadas fue menor. la mayor parte de empresas
clasificadas se detecté principalmente en las ramas de alimentos, productos
metdlicos, textiles, madera y corcho; y en las empresas reclasificadas y equi-
pdradas, en alimentos y productos quimicos.

La apoertacién al pais de estas empresas comprende un monto total de in-
version de 610.1 millones de cérdobas, una generacién de valor de produc-
cién de 1,180.6 millones y de 446.6 millones en concepto de valor agregado;
asi mismo, una captacién de divisas por ventas al exterior de 461.3 millones
de cérdobas. La demanda de empleo de estas empresas fue de 9,440 perso-
nas, equivalente al 35.6 por ciento aproximadamente, del emplec promedio
de lo industria manufacturera cubierto por el Instituto Nicaragiense de Se-
guridad Social.

Del total de empresas exencionadas, cincuenta y tres fueron nuevas clasifi-
caciones, catalogdndose treinta y cinco dentro del criterio A", que se asigng
o fa produccién de bienes de capital y materias primas industriales, asi como
a lo utilizacién de un 50 por ciento de materias primas naturales e industria-
les provenientes del area; 15 se clasificaron bojo el eriterio “'B", que responde
a las plantas productoras de bienes de consumo, que aungue utilicen menos
de un 50 por ciento de componentes centroamericanos, dan origen a impor-
tantes beneficios netos en la balanza de pagos y un alto valor agregado en el
proceso industrial; y tres empresas fueron clasificadas en la categoria “C", que
comprende la industria de transformacién con procesos sencillos. Por otra par-
te fueron reclasificadas un total de cuarenta y dos empresas, perteneciendo
veintiocho a la clase "A", doce a la clase "B” vy dos a la "C". El resto de em-
presas fueron equiparadas.

273



vig

OTTP'L 6988'L OTL8'P 2969t L'GZg'e  L'982'S [e30],
8'66T g'LEE T80T FEFL 6'8CT 8TET ayrodsuely, ap [ELIAIEI
TGLL £P69 6°6EF 9'O8¢ £E0E 92 3091 ou £ 0DIIRPH 3V O elredinbely
9865 0°09L PiEY &6Se L'TLZ £°L9C SOOI SOONPOI]
PELY'T BTIELT CBMT THE9 6°ETL Z'SLY SEMURII [B1SIN
9yGe 2998 SFLT SF0T 016 L'88 SOOT[E)SIA OU SI[BISUTIAT
9925 TG9% 0192 &ecl 9FET T8IT 0A[QI12d [8p SOPBALIA(T
S'80Z'T 67162'T 2008 §'29% Goch st SOOJWIINY §01onpeld A svpuelsng
SgL T8L Z1g o 9'gh o'1P OYDONE]) 8P S03oNpold £ OUdMED
9'E8T L'BST 8€IT L'C8 8%FL j ¥ ) Teded ap sojonpoid £ [eded
g5PC'T  0068'T SO0P'T 286 G008 g£°GLL SBIpIULIS]U]
6'502 £'152 £EET 1'60T L'60T L'FIL SBSIIAI seInjovInue
a9g o'Re q'se 0'0¥ b AL A 4 LAz OPEZ[ED "DXa8 0Jend ap 501pd A oI3n))
9711 901 STL E'TL 7w o SEX3U0) "pul @ Sa[elIo}pH ‘sejusidur]
EPE o LOg ¥oe [ 4 (%4 SOII0S300Y £ SITgan
F 43 8'9L £Ce 01e TEY 'Sy OYDI0D A eIapel
86FC T0s2 6€T1C B'8RT 28T 9'BFL I[1S3A AP Sepudld A OpEZ[eD
CL6E 6'CEY T¥IE 9°c9Z 9°TZT 0°L0% SOIXAT,
£08T SO0T 206 6°8L P08 6'LL odeqe],
EVEP VEPE 1852 L'L8T T6LT 6 TLT sepiqag
L6I8'T 69897 0TTE'T 67TB80'T EO0L0'T OFI6 SOJUIUII[Y
8TI6F'E TEG2'S 9T68T LBLO'C €TTI0E ZT98L'T S3[BUOIPEL],
SUqOpIg) ¥ SRUL|IIW
zeb1 L6l 0281 sowny

[ 741

6l

461

djueipdy ownsuen

Qi - Al Sdpond

STIVIHLSNONI

SINTIVLECLWE

5v7

Els}

NOISYdIDILEYd A FINFIVEY OWNSNQD  SWNOVEVIIN



72 A

90y SoF [ g'9e o'Le T6e [®10L,
L'S6 96 L6 9'L6 £96 L9%6 211odsurl], 9p [EIIBR
836 0't6 L'06 T8 988 §'68 0E OU £ 001NV "WV ¢ BlLIRUmbey
919 a0 699 gLy 0’99 ¥6o SOOIBISA Sojonpold
T8 08 918 Z8L G118 68 SEIULIB [2I9]
£8Z TEE 692 8% g8e e SOJ[[9I9N OU SI[RISUIN
9€L 971 S'8T 6¥z S'9% gL 0319}ed [°p sopealia(
€719 6'L9 265 ¢6S €e9 L'6g FOOJWINY S030Npoid A SELUER)ENG
6'G8 L'88 T98 £a8 L98 ¥'e8 oyoney ap selanpoid £ oyaney
629 Sl ¥E£D 6'TL 819 Tes oded op sojonpolgd A [pdeg
gLy L'es 6'8F 6eS £ 688 SBIPIULId)UT
LES £79 158 £'8g G'8h S'TH SESIPAKJ SBINOBINUC
L6 'L oe £ 99 9L OPBZ[EY "OX2 0I2nd ap 'so)pd A OJan)
9¢Ed 112 LSt LSt P8l £'6L SeXauo)) ‘pul 2@ sI[elI0pH ‘sejuaadwy
78I LVE 69T g1E qLT L'EE SO[I08300V A sa[qani
1448 LET 6El £11 o4 8 £6 oya107) & vIapel
g8r (41 OLL S8BT 102 9T JNSPA 9p FBPUILI £ OpRZ[RD
208 £'8¢ 905 o'ep L4 ¥'ra Se[HXa],
a1 1 91 €8 e g€ 00BQE]T,
ve s 184 F s 4 sepiqag
3] 901 [N § 69 89 69 SOURUITY
)8 Loz €81 gar a1 991 SO[BUORIPELL,
Uy Jog
S48l resi £28t zis1 16t oz61 wowoy

auandy  ownsusd/eeuepRuodW|

0%l - Al ®4pDn)

STTIPIFLSNANI SINCIDVLEOAWI SWT 30 NOIDYLIDILaYd A ALINTAVAY OWNSNGD vNOvIvYIIN



LT

'SDQOPIO]) AP S3|IW Ua sALo|bA
‘LIWOLOY] AP OUISIUY  FjuBng

9eTET 9¥5e TPETTOT 0'6EG'LYE TOFP' 19T

9 TVLOLEGNS
eS0T 65 T693 YA AN A 0'S9% T SOSIaAIT
9°8e8' 09T P'L6SF ¥T95'6 L'EeHs 2 9110dsSURI) 2P [PII2)BW P UQIISNIISUOD
F 906 9L TT0S 0L60'T 0'8G6 1 odmba £ erreumbew ap ugixonrsuo))
9°1.Z'6 GEL A 6'965°L9 8050'29 ot odinbe £ eLreumbew

03daoxa ‘SODI[RISUI SOIONPOI

C'ZR6°T L6 LBOF'ST 0L8L8E o'eIR'IT € SOOIRI9WL OU Sa[RISUIIAL
z690'T 65 (rees’t L99%'e TSIT'F Z soapserd sojonpold
95 T 19 BTI6C 09T0'F% 96LE'T 2 OYoned Ip s031eNnpoIg
£0%L 6% §°g0sT o'8ze'e 7'6C0'T T soorunnb sojonpoad A sercuesng
6'TLG 68 8'666 2'G6S°T 8908 Z SOLI0S909% A S9[qQeniy
£'G96'p £82 TELL T'9G6'LT 3'9Ze°6 g oydaoe £ BIZPRIN
TZLS'T 18 L19T's Q09 BCFIT 2 sojonpoxd sns A olan)
08ee 9z 6'LSY 9682’ 2'9Z8 T J1)S3A ap sepuald
9LPL'F 78z 6'£5891 Toov'ee oLoL'st g SO[IXAL,
8IS zs 0’668 9'69G'T 0'010°T T 02BqEL
L'668'01 LLY L'G6F'6T T'699'%¢ 6 IST'6E (4" SOJUIUITY
SVAvVOLAISVTIO

s0lID|Bg sapog|dug opoBaify ug1IaNpald ugIsIFAU] spsadwy sowoy

A sopjeng ap "oN FLICTN Wp JobA epeN




LLT

'SDGOPIOD 8D S8|IW UD JO|DA
‘DIWOUSI] 8P OLISIUIY  spusng

BLZI'GPT  OFF'6 6'9.5'9FF  6'809°0ST'T  $'750'0T9 g1t TVIOL NVHD

LOEE'TE e’ £6L6'LL 9'6T6'09Z  |0P9'STT 8T V.1LOoL-dNs
L9L9T ¥ZI g8Iee FLEQ'6 66199 4 S00][§19LI_OU SIRIIUT
£'e1z'e Ly €990 TG 9'0TYLLT £O8F' 18 q sootuninb sojonpoxd £ sepueisng
9ETP £e 0'L8E'T 092e'e TEIP'E T 1oded ap sojonpord A [pded
6’162 88T - ¥ese'e L'69T'9 L'LL6'8 Z SOLIOS200® A S2[qanul ap UQIIEILIqe]
TEILOT £F9 BZ6'LT G'GBLPO LeyT'Le 8 SOJUBUII[Y
seperedmba

G'E8F'8L 695's PEOLPOZ E0SLTLO  CTLE'6TE v TV.LOL-Ens
¥ort 62 EeL ¥Es0'z T'058'T T SOSJIPAIQ
0'00Z'€ 701 9°2.08'9 0°000F1 0°E66'L T odinba 4 ereunbew op UPIONIISUCD
LIS T9s k0K ]S L'PEL'99 L'G0S'STT z SOD[[R13W $030NpoId
©'S69'9 L¥S 9'0ER'FE L'126'79 FPLLOE ¥ SODT[R}AUI OU Sa{RIULI
P'eeE'e el L'L89'PL OPELOF 60p0'C £ soonsgld sojonpold
9'L6V'E 06% 9'gLLD 0'00T'ce 096 I oyoned ap soympold
BBGT LT 60T'T AR C'6ER'99T  T'LZI'ST 1T sooruinb sojonpord A seueEsng
£orF 0s 6LPOT 8950 0°'916' 1 SEXIUO0D SBLISNPUL @ “3ipe 'sejuaadu]
8'E9Z'C ‘£8T Z887L OFP6'61T gv18'6 g sopnpoid sns £ padeg
eL9F'T £0T G'699C 0'688'G 6'€08'S z oyaIo) A BIIPRI
9¥eT6 774 £'€0Z'8T TLGL'RE gLFI'CE ¥ SOINXAL
LILVD L 6781'E £97C'ST 720911 1 sepiges
£'106'61T TI'T TLL89TT  ®ETLOIZ  9TETTO [ SONUAMITY
SYAVOLIAISVIOAY
S0LR|DG poapd! poGaby ugINpoly ugiuIau| sosasdug JDUIDYN

A sopjeng op ‘oN FLILTY ap JO|DA ep'eN

L1 - Al 01pon3

5461 NI SVYAVNOIDNIXI SVSIddWI Sv1 30 SVOIISIEILDVEYD



£16Z°T8T

LTOP'8S

BT

268271

‘DIWOUGIY 9P OLIBISIUIW Bjuang

TVLOLANS
— 8TTLE 0'09L — — SOSIOAI]
L1 L'Zre'6 POEL'E 968 0'£% 9110dsUEBI) 9P [RIISIBUL A UQOTLIISUOD)
L'2E8 £PLE FLB — 0'g0¥F odmnbe A ereumnbew op UQWONIISUCD

0'€PT 1T 6'05E'9F 9'L88'9g ALY PQLL'e odinba £ erreumbews
) ) 63da0xe ‘sool[BlaUl S010MPOI]
LT ¥ m.wmm_ﬁm 0'P28'T — 0'00T'9T SODIIBIOW OU SaTBISUIA
0'0eeT L'9ET' 0PLE'T — L'6E% soonyseid soyonpold
9'80L SlE'e — 6298 — OONED IP SOIONPoIg
— 0'8ze'e 88T — eI soorwiink sojonpoad A seloue)sng
— ., N.mmmuﬁ 9688 9Z1 6SET SQLIOS200e A SaTgeny
ge1gL FOFF 01 90T 9L G'9GL'9 oY2I00 £ BIIPRT
8FILG 9'0%9 0 9E¥ — LIS sojonpoad sns £ olan)
6'LSY h.Hmm”H T'98T — 0'06S'T IfjsaA 9p sepusig
G6VLT L91L'0E STRLT T'68%'¢ 69P8'C SO[lIXa,
-, w.mwm..ﬂ — — 9'0Lg ooBQE]L,
616712 TLLT'EE £'696'LT T'PCE'? 9'GH9'Z2 SO)USUIIY
¥aqopig] ap sHiW SVAVIIAISVTIO

Joliaxg o1 DY 8P ‘3 v 3 |DLeIIDN
uganpald Dulild DLaJow
U_ NT D_L:nDQ

Bil - A PPN

GL61 NI

SYAVN2IDNIXT SvSIAdW3 SV 30 S¥DILSIHILDvEVD



642

"DILIOUOD] 8P OUASIUIW FBjuUBNy

D} op ouyseq

‘ 0'8LZT9¥ - B0EE'61L L'ETBPEE 9'G6L'VE 9ITL'8SE TVILOL NVUD
Z'9eS'e0T Pe6e'LeT €V8T'60T 6'908'T Z60Z'L9 TVILOL-HNS
— 8'L80°6 LL89'T — L'L90'F SOOI[B1aUI OU SA[RIIUIIA
9'8€E'L9 03LTOTT €952 20T 0'E69 9'96E'ET soorumb sojompoad £ senpue)sng
BL66 TREET 7'960°T TEe9 9Le [2ded ap soyonpoad £ jade]
- L'69T'9 - — £'908'Z SOLIOSaDOER A SI[gonUl ap ugloedlIqed
B'66T'CE L'CBG'6T 6'SET'Y 8'06¥ 010692 SO)UAWIN Y

seperedmby

T'HOT'T62 Z'9¥9'03¢ LLEeT' LT S'629'1Z 0'0TO'EET IV10L-901S
— ¥e50'e TT16L — Loyl 4 S0SI2AI]
0°00E9 0'00L°L 6ZL'F 0'eeF 9'pCP odmba £ gusumbew ap udwoONIISUO)
— L'YEL'99 6'8LE'CE — 9'08EY S0DI[B)AUI SO)ONPOI]
£'898'se S'EN62 9'9L6'G T0L6's 0'LEF0'6 SOOI[B1SLL GU SI[EBIAUTI]
00T0°LT 0¥BI'ET 6 PEOET 0Log OTBFIT soopysgrd sojonpolg
0'e9F'e 0'GE9'6T Ll 2660°C LIS oyonEd 9p SOPWNPOL]
0'T9g8'eg SRL'TTL  PFO6'CL VEe6'T £'65E'ST soonunb sojonpord 4 sepueisng
— g990°C 9¢IZ Z806'T 0’501 SEXaU0D SBLIISNPUI » “3Ip2 ‘sejuarduy
0'092'1T '¥39'8T $'958'g 01298 000e sojonpaad sns £ [edeg
— 0'688'¢ L0L — €0L2 oYAI0) A RISpERIN
ST90T w.Nmﬁ“mN 98P'e - m.g..wﬁ Sa[nXa],
TELLL ZELLL ¥'809 - T#6 1 SEpIqaq
ECLPEST  GTSTLS STO8'ZT STOR'D 8'669'28 SOJUBLIY
soqepigD ep sapw SYAvIIAISVIOdY

Jojapxg 0597 oary Jop 3 S ) LN
UQIIINPOI4 owWid Deow

oll - Al @lpond

SYQVNOIDONIX3 SvSI8dW3 Sv1 3G SYILLSIILDVIVD



ANEXO ESTADISTICO

INDUSTRIA MANLULFACTURERA

CAPITULO IV



£8T

sareunue eled SOJUIWILY

ae'oe PTL'TE 059°ST 995'cT 90T'eT 65801
LILTP  SIZZE T19'9% 12L'9T SEP'IE  BLLGT 90 [op ERUSTPUL
0L£'8 63L'9 CCh'g 6L59 0629 LOT'9 ORTH
L8005 6'8e 990°'2E 00Z'€2 CTL'LT 088'cZ 80819A1p uaw([e so)pd ap ‘qeld
A o1z'z 120' cg0'y L7ee TOL'T SEINIIFUO)
002'L9S  SPL'I6C  LS0'E0Z 6L6'202  TLB'EET EEEPBI JEONIZE 3P BLIBUMJAI A "qQEd
FLLLOE  OPP'ZRT 869'TCT 6I6'6ET  €6S'9ET  0ST'LIT elrepeued ap ‘solpd "QEJd
GL9'6 TY'L 09L'S ELT'S BES'S 6538 ZOLTY 9p SO[I1L
FIvCE TGLLE 0L6'LT ¥e6 P €T 6T ) (k4 &mw ?p sopjousg
ST L8907 0TC'6L ZIG'Z9 68L°99 0£6'09 odL1} ap SOWOW
LZYLLT  OET'ZST OPE'CIT 6€9'C6 0SS'TOY  OFSee BLIIUI[OUI 3p £03onpoid
9IL'G L9 ¥$18'9 LRy 805y 0ST'® SO[q[}SOUI0D ON
662'Z7GZ £U6°GZZ  GE6'FOT  TIC'SET  BZTOFT  SPT'AMOT SI[qSIWO)
STOZBZ  ST9'FEE 6CLTLT 6SE'EFT 9E9'FFT 86Z'TIT ‘BoA sesead £ sajeoe ap 'qed
STZ'STT  6S8°T0T  TILO'TOT  869°T6 9%h'sg 00S'ZY soutlewl solonpoxd
gono £ ‘opisnio “osad ap qerd
90L'8LE  LLT'IPE  FOZ'EEZ 61202 989'8IC  O06H'E6T soayoe] ‘poad ap ‘qud
£EE'eT 0.8T1 0189 CIL'ET LZ0'0T £Ph'8 s0pBIRIUd A SOPRINqUT
pL8'Z6F  QOP'ESE  68069F  99¥'eeF  TOCELE  €2L9%¢ ounaes
SPO'90C  89P'66T  SEO'BPT  OWPIIT  B9SZOT  €29'96 ouI0J
PEPIE 8F6'SC Zee'ot PILPL PE9'2T 8EL‘6 B[OIAY
98Z%PL  TSLP6G 9Z8TE9  16E'T9S ORL'S6P  LZS'TV opeuen) ap BZUBIB]
LPO'6ES'T  LOL'TLG'T Z8C'809'T  G66'C2S'T  TLOGEE'T FHP'Eel’T SEpIqaq "OX3 UMY 'pPold ‘qeq
LZG'TIEL'S TPB'ER0’S OQLE'ESE'?  ©69'EZZ'e SO9'RIR'Z  9P6'0T9E VHIUNMILOVANNYIN VILLSOANI TVLOL
$DQOpugD 9P KONV
Sia1 rist £2561 Tibt (VL]0 061

¥z - Al oD - 3v

VITINLIVINNYW VId1SNONI

- NQIDDONA0Ed 30 d0TVA  VNOVAVIIN



1414

STPOPT  SLOLET  L9S'EIT  EEE'96 PLE'6R LOT'99 OU2NED '0X3 OPEZ[ED ap 'qe.
968'% ag6'L 008'L Geo'L 9pT'L Ze1's oIano ap ‘poxd op ‘gejg
00¥'£E zes'ee 6%9'GE POTEY $5e'6e OLT'ST selmpnann
96Z'8E 8I'TH 6FF'Eh 6CL'6F 00F'9¥ TBTEE o1eno ap poid A oIeno 8p "pur
00768 S60°L8 FILEL 02BZL L£6'89 LLO'0L apsea op sepusad ep ‘qed
ELE'P S0%'p £50'F 888'c 68’ 905'e ELID[aDIOD)
8C0'8E 629'6t T69'GZ 9L'0E L8LGT 989'p1 ojund ap sopilal ap "qeq
128'S 697'E 190'C PLGS eLL'Z 890'C elIoURWIRS e
6P ELT oLE BST L¥9 SCT 29801 89C°96 89T 16 sa[xa) "qese A '{a)} ‘sope[lH
Z80'e9 WLLS LER'SE 029y yoz'se 96L°08 SEIOPRIOWSACT
9Z8'¥BC  TIBB'09T  SBI'90T 0TLF6T 91£'eST WE'THL SO[[1X9,[, 9P UQIOEILIqE]
EPT'OET  O0EZ'80T  ¥OB'GE 8LG°6L zLe'os 9L5'8L 00BQE] [9p ELnSNpu]
052'80T  $50'66 OLE'LL 680'69 881'09 917'8S SEJIQUOI[E OU SEPIGaq ap "puJ
OTZ'EET  SFO'FCT  E96'16 00809 LIZ'8G LIT'SG E][EW A sepuej[ewl seplqag
060°9%T 08R'Z0T 088'cl 820°2S 961G 26808 sesonjLidse sepiqaq
P v[0ZawWl £ UQIEIINVI ‘UQIDB}Sa(]
029'L88  6L6'98E  CIT'EPE  LIGLLT  T96'69T  SEETOT SBpIgeq P BRShpul
SOGUPIYD BP SUIW
$261 ¥L61 6261 zzal 161 061

etZ - AfdeD - 2y

VARNLOVENMNYW VIFLSAAME - NOIDINJCOHd 30 4OTVA “YODTEYIIN



9L5'0T

PES'PT £LS'PT 66T'ET LETOT £65'0T sedad £
SOANPE 9D ‘qBd
09¢'9 088G 60L'% £oL'D TEL'E £2L'y so107s0] 9P ‘q8d
6y  6SLF 1% £8L°Z TEC'T £ISE : SE[aA 9D Qe
Z69'68 <10'08 Sv8'29 869'FF OZT'BE 90€'LE sarequrs £ ugqel ap ‘qed
67805 BOT'FF L86'0% 052’82 T#E'Ze OFS'Eg S0O[PWISO))
geLL0T  OTH'T6 0S3'F9 TI9TS 8685 6CV'0% sa[euIpawW A sodpngoewlrey ‘sojpd ‘qeg
oTT'0E £32'TE 999'81 86L'ET LTLTT HPLY swoe[ £ seoTureq ‘semnpnd ap ‘qeg
£0'F0E - SPTGLZ (FB90Z  OZISST  OR0'BRFT T68'CET sooquumb s01pd sono
FOT'9L £E1'98 9E0'FF 966°0F 999'6E SR SEV[IPIUIS SEUISAl ap QB J
GE9'T0Z 028102 TOS'EST SPE66 TH1'eS 01Z'9g SEPIO9sU] & SoUOQY
2S9'2ZT  6FS'0PT BGT68 TIE'8L eTr'sp T90°08 ouoqe -oxa ‘sedtsepq ‘wimb ‘1sng
PISFOL  089'00L  GES'S6F  GLL'GLE  693'%BE  066'98E soopwnb -sojpd £ 1sng
£ZL'98  68T'ss £86'09 969°85 SHF'LP OPL'PF FEX2U0D 'pul 2 Jpa ‘sejuardui]
PPO'TL 9LE'0L 8EP'6F 99992 L9'oe 6B8'TE ‘d '3 ‘u sojonposd £ [aded op seseaus 3p ‘qed
QLT'ZE 869'0E 870°07 0¥8'0Z TTE'IT POT'ZT S0DI[B3AW DXa 'DOB £ $I[qANW P ‘qed
eLL L69 ¥59 615 965 6LS -dau oyo100 £ elapewt ‘sopd qed
985 TT 0pE 1T Z¥h9 SZ6'E 9E8'e 790 s3pDRIY
£25°6 8€9'9 zLET 009°S AR LLV'E sejrend senQ
65T 9T’z 9T T SIE'T 608 poomArd ap sertong
96608 L6878 LSP'ET 9C6'LT €ZTIT £2Z.0C poomild
689'39 G8Z'89 609'8S SPL'ES 295 gLs'6e BpPEBIIISE BIOpPRIN
6ST'SZT  E0E'ZEl  08F'S6 65518 959'7L AN vIapeW B} 3p ELNSNPUI
DQORIOT Bp SR
L7410 | 7218 £261 TsL [¥4.71 +72.71

qrz - Al de) - 3y

YARNLOVANNYW VIILSNAN] - NOIIDNA0Ad 30 JOIVA  VNOTIVIIN



98¢

8E6'TF £c9'op
£08'ET SH'TL
£LG'RS RZZ'0S

LLFOT 9L8'6
EPT'ILZ  6ZRTVE
T6L'0T OTT'eS

ZIS'EL 8S0'F8
LE0'PL, €89'2L

S9¥'L 8£9°L
y10°GST S8EPIT
9%L’L 286

0ES'6T log'ee
06Z'Z6T  ¥Z6'808
Z0g's9 09029
FESTT €86'C1L
PSEPT £86'Z1T

FaTOLp Z00°L0%

LLP'LE
LT6'G
£16'5¢

789’6
Ge9TLT
£81°91
POEFL
2627
0L
¥20'€5T
SZ9T
099'02
60E9FT
(42447
pLS'0L

LG0T

615022

989°LE
974t
SE9'PE

00Z'9
8ro'ceT
LEL'8
<0098
ZER'ZE
2To'0
6SE'GL
9P'E
PPRET
6hL'T8
86882
2GL'0T

ZSL'0T

¥BZ0TT

§BqOPIYY AP SEIW

) 4 AT A
T02'S
£ez'ce

966'6

6L9°T0T

LZL'9Z
1ce'y
GFO'ZE

0p2'e
BLYTOE
8.8'6
L99'9T
EETLE
BFZ'9
85009
ozl
Z6T'TT

G96'TL
£68'ce
¥5T'0T
¥2Z'01

60£°LR

SRIDINOBINUEW SEII)SOPUl SRI1O

apIodsuRI) ap "jeul ‘INISU0))

SOOTI09TR "UTIUNG

£ soLiosador ‘soletede “bew ap “jsuos

BOLIJO9[S OX@ ‘beruw upoonIisuc)

‘bew oxa sooreyews 'sojpd 'qe.g

SBOISB( SBOI[B1OW SELIISNpPUJ

*d o ‘U SCOIEIAW OU Ul 'SOYpd

OJUIUIRD 2P UQIORIIIQE]

e[[[oI% 9p sojonpoid ‘qeqg
S00I[gI9W ou 'ury ‘sojpd s0I10)
oLpta 2p 's03pd £ oLIpIA 9p 'qeJd
912 'eZ0] A BITRq 9D sojalqo ‘gey

SODI[E313UI OU SS[BIFUIL "S0IDI

d a 'u soonseld ‘sojpd @p "qeg

d -2 'u rsoipd A
seJewugy 4 SEJUR[[ 2P €LIShpuU]

oyoned 9p so)pd ap ‘qeq

ootgayad Ip eBLIaUIFAY

Si61 Fibl

EL8L

[#2.1%

bl

#7418

apZ - Al 'do - 3y

VASANLDVAONYW VIEISNANI - NOIZOMA0¥d 30 30TVA TYNOvAYIIN



Fa:14

0001 0001 0001 0001 000T - 0001 o TV.LOL

c0 0 z0 10 Z0 a0 ajrodsuer) ap sarerIalviy
<1 T g1 ET €T T 3090 ou £ 1093 ae £ ‘bep
134 6'G 6F oy % £ S00I[R1AUI SOjINPOId
9 €L 7o 69 9's 6 SVOINVOEIN TVIAW
e % 8t 6¢ LT 8C S00[IgjauW Ou sa[eIIULIY
4] T8 Le VE ge £e ooroned %@% sopeAlIaq
(g4 091 8eI 8TI 6'6 0Tl sodpumb "so)p serumsng
(4] £0 €0 €0 ¥0 ¥0 soyonpoad sns £ oyone))
cI I 1 280 ZT 21 eded sp sojonpoad £ (adeg
T'sZ 8LE 6'EC Zel LA L'8T SVIQEAWHALNI
61 12 L1 8T (44 €T SESISAIP SBINIVEINUE
Lo 80 T1 ST 91 1 ogand ap geionpoxd £ ogand)
- § LT 91 81T 91 L1 SEX2U0D "pu] @ SIHELIOID ‘sejuaxdury
90 90 <0 90 Lo B0 BOLIOS3I0E £ sa|gany
e ¥e 4 ST 9T 97 oyd10d £ BIIPUH]
oy LA 6% £g ge s IM89A op sepuaxd A opwzed
34 s ¥e 09 £e ¥e SaMXaT,
e'T TEg ¥ SZ 8¢ 0g oorqe],
L'9 <9 €9 g 8¢ £9 Sepigag
2P T6e £er Ly OBy 6°9% SOJUUITY
g'89 6%0 L'69 6%L LaL ¥l STTVNOIDIAVHL

5261 yiol EL61 TLsl 1261 061

VARANLOVANNYW VIAISNANI W1 30 $TUINIIHY0D SYIOAIOD ¥ NOIDINACEd 30 d0TVA 130 VENLINELST “VAOVIYIIN
§Z - Al AR - 3V



88c

$DOP 0§ 9p Jousw Dy Q@ Tid) [—]

gLe LLT 86 gzl 000T PR YA %L ¥6 G'oL 0001 'R 24 0F%T got GGl 0001 BINJONIISH
6988 CTLS L'q1Ee 8'9e8'7  L'ERe'E 5Gla 9'v0F 60LT T66T'Z  LFLET 7889 ¥'eoe Q'gLE SZLE'T 60197 "IVLOL
9g - 9q 019 999 9q - 9'q 769 QgL 9'q L0 6% L0 LEL SOSIOAL
- - — S€ 9'e — - — ze zq — — — ¥ PP a1rodsuea] @p Se[BLIOIBIAL

&y — e 4 L9g 6'0p (A - A 4 0z [ qe - o't 0’62 qce SOULIIogT2
so[monae A elreumben

9ee 8C 808 LOIT L tAL A L0 ove L'A8 6C1L gLe Tz [4414 B'18 T60T S0OI[gjoUE S0JMmpold
(14 — 07T L8 L'Z6 1T — Z1it TS9 £9L 61T - 61T 0'09 6TL g02[[Ejell OU SO[BIUIAL

£'eT - £EL 046 €011 8C — 8T 686 L'TOT FL — ¥T 698 L8 oafpayad
[°P SOpPEALI9D S01ONPOIJ

SosT 6'9% §°€0T £°65C 8'6LE 69T o 4 o'z8 €291 o'v8e 6°T0T 808 TZL T#8T 0°L87 soOTIIND
sojonpoxd A SeURISNG

ZF L0 a'¢ 99 801 4 o — (A4 8g 00T 4 4 - A4 09 Z0otr OYOMEY IP S010NPOIg

61T €9 9g 6'Le 2'6p oL 1% 6% ¥ee ¥oF L'L 1 £'9 9GE £ee oJon2
) ap sojonpoxd £ oxenyd

Lo ha L0 0'8g L'8q LO - Lo 89% oLy Lo - Lo %P LY SEX2U00 SelIisnpul
2 So[eRLIONP3 ‘SEjudIdull

ge — gg g L'9% 12 - % 9'8g L0g 2 - Bz 167 g1¢ [oded ap sojonpoid £ [eded
8¢ L0 154 081 808 8% - 8'C 8LL £13 9g - 9g car Tee SOLI050008 A SIQanA
668 90y &8l g3 ¥18 7ot - 012 418 £'8e L'¥L eLe Lyl ITL 80F T89 o100 A eIIpBIN

PaT — ¥ar 88T o691 oL - (1328 8FFL 88aT 01e - 018 OEIT 9PET I)S8A
op sepuaad £ opezle)
¥os 89T 9'¢e EFFT LP6T 9'0% b AN ¥'62 TLOT LLyT 9°0F T6 g'1g £¥6 6TET SOIIXa],
%7 6% - LbL 9'6L C'E e - 69L 08 ce ¥l 2 TGl 98L 0OEqEL
- — - 6°LLT 6'LLT — — — 00LT 0°0LT — - — THIT THIT seprgsg
081G C'TSHF c'99 0'800'T 09287 £'86E 8'1EE AR ) 1'866 L'G6e'T ¥ELe ze0e tAVR: ] oTeg ¥EecT T SOJUBWIY

§OqOpPIOD WP SUO)[IW
=TT ‘Wlep Y " ouIapu| 33INpoiy josaL “WIsP o D SuIBjU| *a3npolyd mef “‘WIep "y " e oula| -13npoad
= opDIay ap J0|0A CpoidW 9P I0j0A opouay Bp JooA
QUIBIX] OpDIaYY DUIapX] opDAW auidx] opp2Jaw
ZL6L 1£61 06 L

w&, *ALCERD - 3y VINALOVANNYW NOIDDNA0Ed v 30 ONIESIA  IYNOVEvIIN



48T

“SRIDIQP |IW OF 9P JOUBW DY O 01 {—)

0%e 158 L1} 09L (171,018 F A 60T g gLL 0001 9'%e LeT 66 PP 0001 BIMPOILISH
6°062'T g'cZ8 9¢95 010 6T6L'S g8IT'T 6088 L'L98 TSTE'E  SER'S €986 - Z'909 T08€ TL98T PS8 ) IV.LOL
611 —_ 61T £°66 &LOT £0e FI 6'8T c'E8 S'E0T g6 P 78 865 969 SOSIAKT
— - — 871 8721 — — — 0ZT 03l — — — 65 6 aulodsunsy ap sa[elajEl
0¥l Lo eeT oo <69 Z11 Lo go1 6'8% T09 L' Lo oL 60p 98y SOONNP[P ou £ BONLIMR
so[nonay A wrrrumbely

£'29 v T'85 9622 6716% g'69 | ¥4 TL9 9922 6'962 ¥oe — ot FIST 8181 S00[[g)owW SOJONpOLJ
L'1g - L'1g SOLL To6L 6'ST — 6'ST 0'8LT 6802 68T — 681 ¥LZL £9%1 SOOl[¥I0W ou sI[RIAUII
s - T6 LY zoLy g6 - 86 ZLee OLOF L'L — Lk LZ1Z ¥oce 03jo13ad
19p SOpEALIOP SO}ONPOL]

9°9g2 9'8E T86T 6L9% STOL 9282 GEL T61T 0¥TF 9'90L §LoT o9 T2t 2988 qE6¥ soopumb
“sonpoxd £ seruelsng

ey - P g0t ¥ oP - v 88 0gl g - g TL 901 oyones 3p §olanpodd
g Lo 6F LCE £8e £9 Lo 98 o'se S1p oL 8¢ [ <98 g'e¥ oJano
. ap sojonpoad A oJan)

L0 - Lo 098 Lo F1 Lo Lo o35 ZG8 Lo - Lo €09 019 SEXJUCY SeLIsSnpur
@ sa[erIo}pe ‘seiuaadwy
ce Lo 8T 189 91L 6 — T8 £19 ¥OL Ly Lo oL LTy ¥6p 1eded op sojonpoad 4 edeg
(4 L0 oe 082 ¢ee 6P L0 oy o'6e S0e BZ Lo 1% L 00z SOLIOS3DDR A SIa[qan
118 L'sg 41" T3 ZECL 09g £TP L'¥T £99 £T1 159 T'1S 0FT PoE 9’66 oy2102 £ eIapElY
6'SE £9 96T 9°€02 9'62T 961 9G (1) 23 oRT avee 86 Lo T6 CLLT £LBT Insaa
ap swpuaxd £ opezie)
898 TLE L'e¥ 0861 8982 6L o1 9Ly 818T 6092 TG 611 o6e gt £'80e E3[NIX9],
211 11 — O°6TT COEL 16 ¥8 L0 166 80T oL €9 Lo 888 8'c6 02BqEL
F1 — 71 £'98¢ L'LBE L - Lo 6G8E, ~ 9°0Z¢ Lo - L0 o TEVS FBPIGYY
L0F8 g'689 TSI £869'T 06882 T66F £98g gFIL 9CZLF'T LTLET [54 L'e8y 766 SSRO'T  9'899'T SOURUIY
S0QOPIYD Op 28U jIvy
IoioL WP Y v swyu} *3npoig 12O WPy Y ) owgguj onpoid Mol WP ¥ D owsyu) “»npaid
opoIW ep Jojop opodayw Sp Jojop opoaaw ®p DA
CuUIRXT OPDIRW ouIX] OpDAY ouralxy OPDINW
S£61 PL&L cL6 1L

o9% - Al 'do3 - 3y VERINLIVINNYW NOIDONAOYHd W1 30 ONISIA  YNOVAVIIN



0,74

%8 808 (4] 908 6g8 o8 uaxedy ownsuo)
8'CT ZET 891 ¥61 191 a1 ssuotoryIodxm
07001 0°00T Q00T 0001 0001 Q00T TVILOL VANVINHI
&'¥ve 0% T¥e L'63 918 9ze souotoelrodury
868 L'65 8G9 £0L ¥'89 LY TOITPOIg
0001 Q00T Q00T 0001 OG0T 0°00T IVIOL VIYHAO
BIngONIEE]
TS 01 c0s  8IE  8F 68 OTIFL 6F8EL 97L8% T969'E LGTSE LOLTE syueredy owmsuo)
89T £¥e FEL FAAN €18 |G 606E'T OBIT'T €986 6'988 ¢'cl9 FRED seuotoryIodx g
6LT 1% £ 7L T6 78 6I0R'S C'ESH'8 6'8SB'S TESSP ZTOTT TOLRE TV.LOL VANVINEJd
68T  LTI- Q0L S ST 67 00T0'c  L'BOF'E SC00T P6SET S9EET GIIZTL sauope)toduy
£LT B8FL 608 g6l 12T T0oT §T6L'C SER'C FECR'E LEZTE LPL8T 6019T uononpoIdq
8T ¥ v 8L T6 '8 6T08'S CFESH8 6'8SR'G TE8C'? ET0TP 198’ IVLOL V.LUAO
saqopIg) op SAUO|IW
ozl st vilse €tlre zelss (V7444 ozl 1L 561 ¥261 EL6L 76l 73] 061

"pawioly osoy

sDID )

LT - Al 60D - 3y

SOAVANLOYINNYW 5C12N000C¥d 30

SITVECTD VANVWIQ A V1430 30 FONVIVE VNOvEVIIN



168

o¥E £'0% T¥e 1’62 9T 9'zZe 61088 C'eSPF8 6'8¢8'C  T'E8SF ZTI0CF T'GI8E "TV.LOL
805 TS ¥1s Los STy 268 gLIC L1¥2 TEFT L¥IT T8TL €0C1 SO5I3AId
b“mm 96 Gl6 9°L6 €06 L9%6 8666 S'LEE C'ROC PEFL 68ET 81E1 ajrodsued], 9p So[BIIEN
¢16 g16 T68 6'G8 88 ¥'8¢ T'68L ccoL L'L¥P 8062 13+, 9'6LT SODLIPPIT oU £
800111091 WV ‘vrreumbepn
6'cs £79 6'6S L'os €19 0'ed 8099 £'628 8'L9% L'26% 1'C65 9¥6C S001[g19 sonpold -qeq
£ se0Iseq 9N SelIISnpuy
€2 ooe £%C 812 54 44214 VT T'Z6C c'e6L 9'RTT FgAi] o 9'00T 000 ou
- SA[RIDUII SOjonpoid
O€EL €¥L 08T 9EE 09z 692 oLYG, 6¥LY L°89¢ STFL ¥LET G61l odjonjed [9p SOpRALIS(
FlAY ¥ag 0'6¥ L9y ¥05 L'sy TSHW'T FE8ST .96 OETL L£ele £'659 soojuynb sojonpoad
A SEDURB]ENS P ‘qed
FA &3 A ] 9'08 6'LL T6L ¥LL L9 €08 L¥G 98k 8Ly fAi 4 oyoned ap sojonpoad ap -ged
8 £9 o [0 4 LS 6'G giF oo 4 9ch 6T o6v et oJen)) 2P s03onpold A oxond
g'ge 883 61 ]8T 98T 0'6L £€TT 9L0T g ol 0'cL 088 TGS SEXauo)) A SB[ELI0)PH ‘STjulIdul]
LT3 Fdc) £'6S 069 109 295 TM8T 8T  <Ier 798 6'9L 6¢L  [2ded ap sojonpoid £ adeg
'] 9’12 6FT 8'8% L¥e q9Le o'BE 688 8¢S Z62 £'82 q0e S0[I083008 A S3|qan
69 6'L 6P 184 ¢9 8'C £CET BZET 00T 68 9'6L goL . oyoIod £ BIPBI
891 691 €91 TLT 981 9'0% L'QLZ L6992 L'EeT )84 o GeL 9691 ansaa ap sepuaxd £ opez[s)
[ 5 o £'6¥ GeP g'Le Le¥ ccy £VRP 0'qIg 3G9E Q'e1e 9’162 9'LYE S3[IX],
TT €T LA Qg (A4 e 9TET 960F TL6 {8 6'€8 Fis8 ooeqe],
Le 16 1% 4 (44 18 1 4 vaop T¥#E L'ESe L'L8T T6LY STLT SEpIQayg
Le 78 oL Ly [ERY 67 LE69'CT O09FI'T TCORT 6009T SROPT ¥98CT S0JUIUNTY
$5qopIg) P $OUO W
oslse relse welre zilee (V7424 ozl 1z 5261 P61 £481L A7 1261 0481

Puy ‘poid 9p |DGOS DR3O/PU| “3Dpodur

8% - Al 'doD - 3v

SFIVISISNANT SINOQIZVIHOIWI S¥T 30 NOIDVYLIDILEY4 A STTVIIISNANG SO10N00dAd 30 198019 v.IdHO YNOvavIIN



[4.14

"$SNI |°p seiop D etoq U3 saspuiwyaid SDRD |

FLEL-C96 1 oous|pRysT oipusdwo) SOSUS) A SDISBNIUI ap DAnndal] pupnD seweny

60T'LT

69287 PIG 63E'LT 00g FOE'ST 03 SPLLT  0EL 8 TCZ'9T ¥8L TVIOL
e aT £8C 28 avz ¥C 618 e ¥I¥ 8F ETF 15 SESIIAID SRINJOEINUEL
PLT 91 o8T 6T 281 92 L¥T cg 8E €9 92 a9 ajrodsueay 8D [BMBE)E]]
¥6e 0% 658 1z Fog 9¢ o0F 0g £¥E e 6.8 18 SOULIDYE "1Ie A sojulevde ‘ELwuUmMbDely
68%'T i 0L0'T 92 TL6 1€ P08 08 (Ge 18 gog 44 "10912 ox2 odmbe £ ‘bew ap ysu0)
650°T L¥ 686 ¥ ¥59 £F 625 £g 9ct 82 zop ot soolfgsw poad sp ‘qeg
A 5BOISBqQ SEOI[§I9WL ‘pUT
ELL Ie 878 0g 138 e £08 e g9eL 98 169 1€ S00T[RIP9W OU Sa[RIsUNU SOONpold
&F T 6E T o T BL T 29T A 6ET, z 0a[on1ad [9p SoprALIag
8SP'E 09 QLT £G 981'C 6% BLE'S 85 £90°C 65 GES'T 9c goopunb sojpd £ 'ysns ap ‘qed
b 484 6 irk 4 8 T19¢€ L aLe L £08 L 61t 9 oyones gp soympeld op uQOEOLIqR]
08 9 9 9 9 g Z5 9 5 L 09 9 191d £ oxano ap sojonpoad £ ogan))
889 4 4 918 (414 4] og 950'T £9 8L €9 01L I8 -SEXIU0D SRLNSnpUl upe 'sejusaduy
918 9T 68L 128 £99 i TOF ¥ 052 £l SHE ¥T [oded ap soonpoxd £ pded
o7 CT QLT 6 L91 1T €8¢ €7 ¥£9 <9 919 69 SO[I0Sa00® A Sajqanjy
86P, £C 669 12 FLS 8T 88G LT 44 er SLE L oyoI0 A BISpE
51994 8 £01'T £ g.bu” pirAN LOP'T ELT md.._.ﬂ 9LT 019'e PLI INx93 "JU0d IsaA op sepuaad ‘opezie)
6892 ST 659'T 9T T6FT 61 AR (14 kA 81 887 ¢ 81 SANXAT,
44 [4 5z (4 9z £ 962 ¥ 8L% £ wa. 4 OOBQET,
mvwnﬁ ¥1 LEET €T 6.6 ¥1 96e'T 12 €051 [+ FIV T £C Sepiqeg
a01'e 3 083'C 78 6ILE 00T 6L0't 22T GEG'Z ¥al T A (44 8 SOJUIUI[Y
opps|dwy  foseudwy opoejdwy  EREexIw] opoajdwy  sosasdwg opoedwg sosaadug opoe|dwy soswdng opos|dwy  toteidwy
_Ocnw._om ﬂv .Oz _Ur_D-..OL OB .oz JouOsISg 03 .02 |oudsia ﬂ_u N _Q—._Om._mu ®p "oN _DES‘_OL ﬂwv .OZ nDEUﬂ
4581 FL61 £L61 TL61

L8]

0£41

&Z - Al dRD -39

* VOOVNYW NI OGVITdW3 TvNOSAId A STTVIILSNANI

SY$3ddWa  YNSWEVDIN



£6Z

*SSNI [BP seiop D aseq ue saupunuierd soyry )
‘FL61-6961 oousipoysa olpuadined ‘sosus) A spysendul ap paynasly pupdyo  ,  aueny

99z 144 19¢4 €61 1218 L eloL

L1G 99e 8EE 682 £ET I£1 SREISAIP SeIMjoeInuBAL
092 LT o1 h ] 8 g0 I8L aprodsuen ap [el19e
947 tavd 102 o8T 161 G8T SOOII0P[3 1re £ sojeiede “bely
G 868 01g 782 [T eIz BP9 0)dooxe wrreumnbely
g1z 81 8C1 191 8T 881 aprodsuen; 'd -ojdadxa SOOIBIDN
952 1EC P81 9L1 Tt £v1 SEBDISEq ERII[BIOI
oz % ¥ig QS 16T £8T - S00[[g19Wl OU SI[RIIUIN
0sL 089 999 0o 8¢ 66 SOpBALIOp Sns £ os[gIiad
98 Gs% 8CC e 912 81 soorwynb "soypd £ seUBISRE .
182 0se ¥ee L6T 06T 912 oyoned ap E0)oNpoLd
TSt (A48 SOt £01 £0T o1t ozano ap sojonpoad £ solan)
L 174 881 981 881 981 SEX3U0D "puf @ "Pp3 ‘sejuldadur]
0Lz 092 zee 98T eql 15T sojonpoad sns £ [pded
pitrd [4FA o1 SHL 1548 1544 SOLI083008 £ SI[geanIA
158 81T 881 881 oLT LI sa[ganux 0)daoxa ‘o300 £ BIpBI
PLI ast eI GTL TEeT 0ET THXa) "JUoD A& Insaa 9p Sepudid ‘opezre)
[éd 061 69T L6T €51 891 SSMXIL,
b i 90y 1LE e ¥ LIg odeqel,
L6T 082 ¥GZ £ L 128 sepigag
274 ocg 9T 002 (218 6L So)uIUI[Y

10qopIgD
dseet kil »EL51 *TL61 allbl *0261 T8OUINPU| EDWCY

0€ - Al 'de] - 3y S£61-0£61 SONY 'VNOVNYW NI SITVINLSNONI SYWWH 30d SCIQIWOYId STTYNVWIS SOIRIVIVS



C. — INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

1. Antecedentes

En el curso de 1970-1975, la actividad de construccion adquirié mayor im-
portancia, especialmente después del terremoto de 1972, cuando se atendieron
en gran medida las necesidades de vivienda y de obras de infraestructura eco-
némica, tanto para reponer las destruidas como para satisfacer la demanda
derivada del crecimiento vegetative de la poblacién. Otro facter influyente
en esta variable fue el proceso inflacionario a nivel mundial que aunade «
las nuevas normas de la construccién para la civdad de Managua, incremen-
taron el costo por unidad construida. También merece mencionarse gque el
rdpido crecimiento del sector de la construccidén, después de 1973, estimulé la
formacién y organizocién de numerosas empresas orientadas @ conexas o la
construccién, permitiendo a la vez la utilizacién de capacidad ociesa. Final-
mente debe sefalarse que con el objeto de apoyar financieramente a raiz del
tererfoto dicha industria, el Banco Central de Nicaragua, a través del Fondo
Especial de Desarrolle implementéd el programa de Desarrolle de la Construc-
cién y Materiales de Construccidn.

El valor de produccién de la construccidén casi se triplicé en el periedo al pa-
sar de 354.6 millones de cérdobas en 1970 a 1,141.6 millones en 1975, El
efecto de los precios se manifiesta al observar el menor crecimiento en el mis-
mo concepte valuade o precios constantes, que de 320.7 millones de cérdo-
bas de 1958 en 1970 pasd a 570.1 millones en 1975, sin lograr duplicarse en
el periodo; !a mayor contribucién de la construccién se detecta a partir de
1973, cuande lo participacién del valor agregado de la construccidn en el pro-
ducto interno bruto a precios corrientes superd el 3.2 por ciento presentado hasta
entonces para alcanzar 4.1 por ciento, y ascender en 1974 y 1975 a 5.5 y 5.3 por
ciento, respectivamente.

Por lo que respecta o los compenentes piblico y privade de la construccidn,
en términos generales se presentd una tendencia hacia una mayor participa-
cién por parte del sector privado, hecho gue se originéd a partir de 1973 por
las candiciones sefaladas. Dentro de estas Oltimas, las edificaciones residen-
ciales y comerciales fueron las mas dinémicas y a su vez las mas variables.
Cabe seralar que por razones metodolégicas el componente privado de la cons-
truccién incluye las inversiones realizadas por el Banco de la Vivienda de Ni-
caragud.

Las construcciones residenciales gque hasta 1972 oscilaban en términos corrien-
tes en alrededor de 80.0 millones de cérdobas, alcanzaran en 1973 190.0 mi-
llones, monstrando su nivel mds alto en 1974 con 448.0 millones, dfios en que
el Sisterna Nacional de Ahorro y Préstamo (SNAP), dentro del cual figura el
Banco de la Vivienda de Nicaragua agilizé los programas de financiamiento
y construccién de viviendas para responder o las necesidades originadas por
el terremoto. Dentro de los programas ejecutados por el BAVINIC merece men-
cionarse las Américas, que bajo el auspicio del Gobierno de los Estados Uni-
dos de Norteamérica, logré suministrar 11,132 viviendas temporales a los
damnificados; la urbanizacién Independencia 1970, y Residencial Celombia,
que fue donada por el Gobierno de ese pais. Ademds, deniro del programa de
asentamiento campesine y colonizacién se construyé la colonia Rigoberto Ca-
bezas. Finalmente en 1975 se finalizaron Villa Hope de Somoza vy Villa Presiden-
te Anastasio Somoza, programas que responden a la politica de descentraliza-

¢ién del Gobierno.
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Por su parte, las companias privadas del SNAP canalizaron su inversién ha-
cia la construccidén de numerosos repartos situados alrededor del viejo cosco
urbuno de Managua. ’

Lo construecién de establecimiento comercial duplicd su valor de produccidn
entre 1972 y 1973, alcanzande en 1974, 45.0 millones de cérdobas. En esos
afos se construyeron modernos centros comerciales dentro de una diferente
concepcidn urbanistica.

En lo que respecta a la construccién de edificios para instalaciones indus-
triales, puede apreciarse que en el periodo éstos observaron una tendencia
ascendente, al pasar de 8.4 millones de cérdobas en 1970 a 43.8 millones en
1975. En cambio, las construcciones agricolas han experimentado un compor-
tamiento variable, oscilando entre un maximo de 36.9 millenes de cérdohas
en 1971 y un minimo de 15.4 millones en 1975,

El comportamiento de la construccién puiblica fue diferente al de la construe-
cién privada, al mostrar, tras la leve reduccién en 1971, una continuada ten-
dencia ascendente. Es asi que la construccién piblica se duplicé durante 1970-
75, lo que fue determinado bésicamente por los rubros de edificaciones, que
pasé de 21.7 a 154.8 millones de cérdobas en el periodo de referencia, y cons-
truccién de carreteras y obras comunales, que ascendié de 67.1 a 301.0 mi-
llones, en el mismo lapso.

RESULTADOS DE 1975. Durante 1975, el sector de construccién experimentd un
relative estancamiento al alcanzar 1,141.6 millones de cérdobas, con lo cual
mostré un crecimiento de sdlo 0.8 por ciento, en relacién al afio anterior; dicho
comportamiento, en términos constantes significdé una reduccién de 5.0 por
ciento, siempre en referencio a 1974, con un valor de 570.1 millones de cér-
dobas de 1958, Al analizar la composicién del valor de produccién del sector,
se observa que la participacion de la construccién privada disminuys, reflejan-
do el menor ritmo de actividad econémica, hecho que se explica por la menor
sensibilidad relativa de los proyectos publicos respecte a las situaciones de
corto plazeo.

La construccion privada sufrié una bajo en términos absolutes, al pasar de
586.2 millones de cérdobas en 1974 a 542.6 millones en 1975, la que fue de-
terminada por la contraccién de la demanda de inversiones privadas para
construccién residencial. Un comportamiento similar pudo detectarse en las
canstrucciones agricolas y en el resto de las construcciones privadas [otros), lo
cual, mds que contrarrestd el crecimiento de las edificaciones industriales y co-
merciales que, en conjunto, tuvieron un aumento de 34.4 millones de cérdobas.

El valor de produccién generado por las construcciones publicas crecié en
9.7 por ciento, para un total de 599.0 millones de cordobas en este afo, re-
presentado el 52.5 por cienfo del sector de construccion, que resulié superior
al de 1974. Esta mayor participacién se debié al dinamismo mostrado por
los inversiones realizadas en carreteras y obras comunales, las que de 181.5
millones de cérdobas en 1974 pasaron a 301.0 millones, en contraste con las
bajas registradas en las otras edificaciones puUblicas. Entre los proyectos que
sostuvieron este crecimiento se encuentran el Programa Conjunto de 74 Comu-
nidades, las carreteras San Benito, Sébaco, Masaya, Tipitapa vy la ampliacién
del sistema de alcantarillado sanitario de Managua.
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D. — SECTORES SOCIALES E INFRAESTRUCTURA

ANTECEDENTES.  Lg evolucidn de los sectores sociales y lo infraestructura que los
sirven revela la medide en que el sistema responde a las necesidades de la
colectividod y ademds, en cierta forma es indicativa del grado de distribucién
del ingreso nacional. Asimismo, el énfasis otorgado a los aspectos sociales por
parte del sector piblico en la distribucidn de sus recursos responde a lg deci-
sién de satisfacer en la mayor medida la demanda de estos servicios. Conse-
cuentemente, los recursos destinados al sector social se han aumentado en for-
ma sustancial de manera que éstos se han mas que duplicudo en la mayoria
de los rubros en los afios comprendidos entre 1970 y 1975.

Por otra parte, la informacién disponible, gunque dista de ser dptima, per-
mite inferior algunas conclusiones sobre el desarrollo social experimentado en
los Gltimos seis afios. Asi, por ejemplo, los gastos en salud, que en 1970 as-
cendian a 311.7 millones de cérdobas, alcanzaren la suma de 715.4 millones
al final del periodo; los de educacién piblica pasaron de 142.8 a 304.2 millo-
nes al final del Periodo; los correspondientes al Instituto Agrario Nicaragiense
(IAN) de 8.4 millones a 34.}; los recursos asignados a través del crédito rural
de 80.9 a 154.2 millones; tos del Banco de la Vivienda Nicaragiense (BAVINIC)
de 24.2 g 266.1 y los invertidos en carreteras de 66.0 millones en 1971 a 106.5.
Si bien estas cifras son a precios corrientes, sus montos son tan considerables que
a pesar del aumento de los precios, indican la existencia de fuertes incremen-
tos en los recurses reales destinados hacia estos fines.

También a lo largo del periodo se aprecia una mejoria gradual en la distri-
bucién geogréfica de los servicios ofrecidos, adquiriendoe mayor atencién los
destinados al desarrollo rural. Esta orientacién ha sido particularmente nota-
ble en el sector de energia eléctrica, donde el programa de electrificarién rural
permitié extender su cobertura a extensas zonas, En forma paralela, en el sec-
tor salud recibieron una ponderacién mayor las campaias epidemiolégicas de
inmunizaciones masivas, de eliminacién de excretas, fundada en el suminis-
tro de letrinas y las camponfias comunales de promocién de higiene rural. La
atencién al campesino también se evidencia en la expansidn del presupuesto
del 1AN, la virtual duplicacién del crédito rural y particularmente a través de
la creacién, al final de periodo, del Instituto de Bienestar Campesino (INVIER-
NO), el que ha iniciade un programa de asistencia integral, técnica y finan-
ciera, al pequefio productor, Coadyuvando o estos avances se expandid sus-
tancialmente la red de carreteras, déndose prioridad a los caminos de pene-
tracién lo que ha focilitado la integracién del campesine al proceso de moder-
nizacién de la sociedad niaraglense. Progreso similar se percibié en el campo
de la educacién publica, cuyos indicodores de ensefianza primaria acusaron
avances mdas acentuados en el sector rural que en el urbano. En el drea de
construccién de viviendas con intermediacién de orgonismos del setor puablico,
la distribucidn regional de éstas fué influida por la politica de descentraliza-
cién adoptada por el Gobierno después del teremoto. Asl vemos que no obs-
tante la demanda excepcional de viviendas que planted la reconstruccién de
Managua, la proporcién de unidades adjudicadas por el sector piblio a ortos
departamentos, particularmente de la zona del Pacifico, ha aumentado desde
1973, ‘
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A pesar de fas dislocaciones inducidas par el teremato en el sistema, puede
considerarse que un hecho sociodemogrdfico de suma impertancia en el perio-
do, fué el crecimiento acelerado de la poblacién nacional, que con un 3.3 por
ciento en promedio anual se situd entre las tasas mas elevadas a nivel inter-
nacional, por lo que los esfuerzos realizados en el sector sacial e infraestruc-
tura, no deben de aislarse del efecto, que ejerce el crecimiento de la poblacién
en la oferta de servicios en términos absolutos. Empero, los gastos por habitantes
reflejan la creciente atencién otorgada al sector durante el periodo 1970-75.

Ademds de los factores anteriores, al evaluar los servicies ofrecidos por el
sector pUblico, deben tomarse en consideracidn la cobertura poblacional, los as-
pectos distribucionales de los gastos, tanto por estratos de ingrese comeo por
asignacién geografica, asi como la eficiencia en la utilizacién de los recursos y
la calidad de los servicios prestados, las relaciones mencionadas sirven para
completar la visién obtenida a través del andlisis del gasto sectorial per cépita
y confribuyen a establecer el impacto real que tales erogaciones han tenido so-
bre el desarrollo social.

En este sentido hoy que notar los importantes progresos en los principales
areas sociales que son atendidas por el Estado. Asi, el porcentaje de la pobla-
cidn que recibe servicio de aogua potable, pasé de 18.0 por ciento en 1970 a
29.0 en 1975; igualmente en el campo educative la relacién de matriculas con
respecto al total de estudiantes en edad de educacién primaria ascendid de
85.1 por ciento a 90.5; lo mismo sucedié con la poblacidn que tiene acceso al
uso de luz eléctrica, la cual representaba 49.0 por ciento en 1970 y alcanzd en
este (ltimo afie 54.0 por ciento. En el sector de vivienda, en cambio ha aumen-
tado el déficit habitacional, o pesar de la construccién maosiva de casas, lo que
se explica por la dislocacidn sufrida por el sector a raiz del terremoto de 1972,

En cuanto a la cobertura efectiva de estos servicios se refiere, debe tenerse
presente que si bien la poblacién no beneficiada ha aumentado, principal-
mente como consecuencia de la alta tasa de crecimienta demegréfico, los incre-
mentos en términos absolutos y relatives de la poblacidn beneficiada no dejan
lugar a dudas de la efectiva gestién gubernamental. Por otra parte, estos avan-
ces en el campo social se han visto dificultadoes por el pronunciado aumento en
los costos gue tuvo lugar a partir de 1972, elemento que impone la necesidad
de realizar cada vez mayores esfuerzos tanto en la orientacién del gaste pu-
blice como en la eficiencia en la asignacidn de dichos recursos,

1. Energia Eléctrica

La energia eléctrica es un elemento cuya importancia radica tanto en su cardcter
de componente primario del proceso de desarrollo econdémico, como en su cali-
dad de variable central en el bienestar social. Les progreses registrados en el
presente guinguenio testimonian la atencién prestada en ambas dimensiones.
En efecto, los adjudicatarios principales de estas expansiones en el servicio
fueren el sector industrial v la peblacion, particularmente aquéila ubicada en
el sector agropecuario,

A principios de la presente década la capacidad total instalada de energia
eléctrica se cifrcba en 168,734 kilovatios, para alcanzar 251,124 kilovatios en
1975. El transcurso del periodo se caracterizé per el aumento sostenido en la
capacidad instalada de Enaluf, la cual aumentd, ademas de su capacidad abse-
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luta, su participacién en la capacidad total nacional. A este respecto las cifras
sefalan un aumento en su participacién de 70.1 por ciento en 1970 a 80.3 en
1975, correspondientes a un aumento absoluto de 83,251 kilovatios. La acce-
sibilidad al servicio prestado por Enaluf y el incremento en los costos de opera-
cion de las plantas privadas o raiz del olza de precio en los insumos, ha de-
terminado que la expansién de éstas se frene y que se recurra en medida cre-
ciente al uso del servicio piblico. ‘

CAPACIDAD TOTAL INSTALADA DE ENERGIA ELECTRICA Cuadro IV - 22

Concepto 1970 1971 1972 1973 1974 ) 1975

Kllowatlos

TOTAL 168,73¢ 232,931 256,411 264,125 262,09 250,998
Servicio Puablico 122374 192,216 216,536 216,683 216,596 205,552
Enaluf C 118254 188254 213254 212,499 212,499 201,505
Otras Empresas 4,120 3,962 . 3,282 4184 4097 4,047
Servicio Privado 46,360 40,715 39,875 47,442 45,500 45,446
Mineria 11,710 13,415 12,675 13,450 10,860 12,160
Industrial 26,560 21,100 21,600 28,772 30,060 28,556
Otros Servicios 8,090 6,200 5,600 5,220 4,580 4,730

Fuente: Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censos.

Par lo que respecta a la generacién total de energia eléctrica, ésta ha crecido
a un ritmo de 8.2 por ciente anual en el periode y ha mostrade una tendencia
paralela a la capacidad total instalada. Duronte 1975, la generacién se cifré
en 932,106 miles de KWH, superior en 305,226 miles de KWH a la de 1970,
Tal incremento proviene del servicio piblico v en especial de Enaluf, que ex-
perimentd un aumento de 311,464 miles de KWH. Dentro del Sistema Enaluf,
la generacién correspondiente a plantas hidroeléctricas, descendid de 54.3 por
ciento en 1970 a 43.2 en 1975. Esto puede ser explicado por la mayor dificul-
tad de instalacién de las plantas hidroeléctricas frente a las de naturaleza
termoeléctrica. No obstante, Enaluf, consciente de las desventajas que plantea
el aumento de este Oltimo tipo de centrales habida cuenta del considerable
consumo de combustible que involucran, emprendié la bisqueda de nuevas
fuentes de energia, particularmente aquéllas de origen geotérmico. Lo genera-
¢ién privada de energia ha perdido importancia a medida que el servicio pd-
blico es mbs eficienfe y mds econdémico.

GENERACION TOTAL DE ENERGEA ELECTRICA Cuadre IV - 23

1970 1§71 1972 1973 1974 ) 1975

Miles de Kilowgties Horo

fOTAL 626,380 657410 753,625 714,074 872,149 932,106
Servicio Piblico 514,520 546,664 651,772 618227 769,591 872,652
Enaluf 500411 540,756 645332 611,393 762,054 820,875
Otras Empresas 5,109 5,908 6,440 6,334 7,537 6,771
Servicio Privado 112,360 110,746 101,853 95,847 102,558 104454
Mineria 46,075 51,703 52,113 50,146 80,575 49,286
Industria 56,785 51,443 42,250 38,574 45,508 48,196
Otros Serviclos 9,500 7,600 74930 7127 6475 6,972

Fuente: Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censos.
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ENERGIA ELECTRICA: GENERACION POR TIPO DE PLANTA, SISTEMA ENALUR Cuadro |1V - 24

Plantas Hi- Plantas
Totol droeléc_ de Gas y Yapar
tricas Diesel
Milas da KWH

1970 909,411 276,393 36,680 196,338
1971 540,576 152,854 42,627 345,275
1972 645,332 284,729 23,916 336,687
1973 611,393 294,857 41,517 275,524
1974 762,054 352,115 13,266 396,673
1975 820,875 354,763 13,927 452,185

Fuente: Empresa Noacional de luz y Fuerza {ENALUF).

Por su parte, el consume global atendido por el sistema Enaluf crecié a un
promedio anual de 9.6 por ciento durante 1970-75, totalizando al final 679,568
miles de KWH. El rubre que méas aumentd su absorcidn de energia fué el de
mayoristas. Este blogue representa el conjunto de subestaciones departamen-
tales que compran energia a Enaluf para distribuirla en sus redes locales. Como
parte de ésta politica se han desarrollado cooperativas de Electrificacién Rural,
El consuma de Irrigacién, al pasar de 17,454 miles de KWH en 1970 a 40,687 en
1975, registré una tusa de incremento promedio anual de 18.5 per ciento,
aumento derivado de los programas de cultives irrigados localizados en los de-
partamentos de Ledn, Chinandega, Rivas y Matagalpa. la tasa de crecimiento
premedio anual del consumo industrial fué del 7.6 por ciento, no obstante haber
sido mayormente afectado por el terremoto; en 1975, el consumo del bloque
antes mencienado fue de 257,752 miles de KWH, detectdndose un ligreo des-
censo de 11,851 miles de KWH, con respecto al afio anteriar como reflejo de la
recesién experimentada por esta actividad.

Los demds bloques de consumo acusaron aumentos moderados. El Gobierno,
si bien incrementd su consumo absoluto durante el quinquenio a una tasa pro-
medio anual de 6.1 por ciento, sefiala en 1975 un consume inferior al registra-
do antes del sismo. El sector comercial, por su parte, con un crecimiento anual
de 2.2 por ciento, no ha logrado recuperar su nivel pre-terremoto e incluse acu-
sd un decenso en 1975 respecto al afo anterior. Inciden sobre este relativo es-
tancamiento la destruccién de unidades comerciales en el viejo casco urbane de
la capital, la situacién recesiva de esta actividad, un mayor raciocnamiento en el
consumo o raiz de su mayor costo y quizas, las nuevas pautas arquitecténicas
prevalecientes en la construccidén post-terremoto de centros comerciales.

La situacién financiera de Enaluf a partir de 1973, determinada por el terre-
moto de 1972, el alza en los precios del petrélec y sus derivados, el aumento
en los costos de operacién y gastos de expansion y por la necesidad de satis-
facer una demanda creciente, incidid sensiblemente sobre su politica tari-
faria, la cual experimentd aqumentos consecutivos. Estos se iniciaron en el pri-
mer trimestre de 1974, al autorizarse un ajuste de 21.0 por ciento que, ante el
oumento de los precios de los combustibles, fue elevade al 40.0 por ciento, para
su aplicacidén en el frimestre Abril- Junio; finalmente, la clausula de ajuste su-
kié al 50.0 por ciento, a partir del trimestre Octubre- Diciembre. El alza sin
embargo, fue aplicada con un criterio selective a fin de proteger dreas sensibles
de actividad econdmica y a los estratos de menor ingreso.
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ENERGJA ELECTRICA: CONSUMC POR BLOQUE, SISTEMA ENALUF Cuadro IV - 25

Alvmbrado
Total Doméstico  Comercial tndustrial Gobierne Piblico Irrigacidn Bombee  Mayorista

1972
1973
1974
1975

Miles de KWH
420227 104,218 54421 178,730 20,892 8,589 17454 15668 29,255
466,255 110,507 63,269 186,684 25213 9,121 21973 18317 31,1mM
548907 118,127 67,744 209,826 29,093 10,127 28,235 21,444 64,311
511,802 88333 41,754 219554 16,118 9,968 26,832 23,460 86,183
641521 112,044 64,413 269603 21,994 11,367 35615 26,875 99,610

679,568 131,628 60,602 257,752 28,184 13,748 40,687 29,986 116,980

Fuente: Empresa Maciondl de Luz y Fuerza (ENALUF].

la Empresa Nacional de Luz y Fuerza {ENALUF) ha mantenido un ritmo de
inversién constante que ha conalizado hacia la ¢creacién de subestaciones y las
instalaciones de lineas de transmisién y distribucién. Su punto mas bajo se
reflejé en 1972 y el més alto en 1975, afio en que alcanzé 173.5 millones de
cdrdobas, cifra que fue superior en 35.5 millones al de 1970. Dentro de las
inversiones del periodo cabe sefalar, en orden de magnitud, el Proyecto Hidro-
eléctrico General A. Somoza G., que absorbié en [as primeros cinco onos de la
década montos considerables y el Proyecto de Electrificacién Rural. Asimismo, se
destaca la planta térmica Puerto Somoza, concebida como un Programa de di-
mensién nacional e internacional que ademds de suministrar energia al pais y
mejorar |a seguridad del Sistema, proporcionard energia a Honduras. Los avan-
ces en este proyecto comprenden planta de generacién, una subestacién, una
Villa de Operadores y 105 Klms. de lineas de transmisién. De especial relieve
ha sido también el estudio geotérmico, que en los Gltimos dos afos ha requeri-
do wuna inversién de 23.0 millones de cérdobas; dicho programa comprende es-
tudios del potencial geotérmico del pais y de su factibilidad como fuente de
energia @ menor casto.
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2. Transporte
CARRETERAS. Lo red nacional permite la interacién fisico y social; y su existencia
en forma adecuada contribuye decisivamente a cimentar la interdependencia de
los diversos componentes socio-geogréficos del pals y es prerrequisito para un
eficiente intercambio. En paises con vastas zonas inexplotadas, la expansién de
als vias de comunicacidon cumple con la funcién de extender la frontera econdmi-
ca y crear polos de desarrollo.

Durante los Ultimos seis afios, el sistema nacional de carreteras experimentd
un empuje considerable que fue absorbido, en su mayor parte, por las carre-
teras de estacién seca, y por carreteras no asfaltadas pero aptas para la cir-
culacién cutomotor durante todo el afio. En este periodo un total de 4,754
kilometros de correteras se sumaron a la infroestructra existente; con lo cual se
logré contar con 17,731 kilémetros en 1975,

RED VIAL NACIONAL, SEGUN TIPO DE CARRETERA "Cuodro IV - 27

Concepto 1970 1974 1975

Kilémetroa

Pavimentadas 1,235.1 1,364.2 1,513.2
Revestidas 11304 958.5 1,426.3
Tode Tiempo 3,685.4 4 .689.9 5,342.3
Estacién Seca 6,926.7 74442 9,449.3

TOTAL 12,9776 14,456.8 17,7311

Fuente: Direccidn General de Caminos.

En lo que respecta a la distribucién geografica, el progreso en la red vial
siguié mostrando la tendencia tradicional de concentrarse en la zona del Pacifi-
co, adn cuando se favorecié notablemente la expansién de caminos de pene-
tracién en la zona Centrol y Norte. La mayor participacién de la zona del Paci-
fico, lo cual pasé de 50.0 por ciento de la red vial nacional en 1970 a 52.7 en
1975, se explica en virtud de |la mayor concentracién de poblacién y actividad
econdmica.

RED VIAL NACIONAL, SEGUN DEPARTAMENTOS Cuadro IV - 28
Departamenigps 1970 1574 1975
La Repablica 12.971.6 14,456.8 17,731.10
Zona del Pacifico 6,490.1 73941 9,361.90

Chinandega 1,362.0 1,790.6 1,890.20
Ledn 1,182.6 1,182.6 1,893.70
Managua 1,268.8 1,280.8 1,317.30
Masaya 423.6 529.0 643.50
Granada 486.1 486.1 673.10
Carazo 1,000.9 1,359.7 1,884.20
Rivas 766.1 765.3 1,059.90
Zona Central y Norte 5,602.1 6,173 7,.293.20
Chontales 1,009.2 1,175.0 1,360.90
Boaco T43.1 983.9 932.90
Matagalpa 1,272.3 1,254.9 2,113.60
Jinotega 5542 8272 948.60
Esteli 856.0 T97.1 T93.00
Madriz 618.7 531.8 534.80
Nueva Segovia 548.6 607.4 609,40
Zona del Atlantico 885.4 8854 1,076.00
Rio San Juan — — —
Zelaya 8854 8854 1,076.00

Fuente: Direccién General de Camines.

307



Ef factor que permitié sustentar la expansién de la red vial fue una vigorosa
politica de inversién. Asi, el rubro de construccidn y mantenimiento pasd de
66.0 millones de cérdobas en 1971 a 106.5 millones en 1975. Debhe sefialarse
gue mientras la inversién de construccion asendid en 43.2 millones de cérdobas
de 1971 a 1975, la inversion en mantenimiento disminuyé en 2.7 millenes en
el mismo periodo.

Los logros fisicos obtenidos en 19753 se explican tanto por los montos inver-
tidos durante el afc, como por el efecto de las inversiones del afio anterior, De-
be apuntarse que en 1974 la construccidon de carreteras aumentd en 68.2 por
ciento can respecto o 1973 y que un monto similar se obtuvo en 1975 al cifrarse
la inversidn en alrededor de los 77 millones de cdordobas. En mantenimiento,
con 29.3 millones de cordebas, se presentd un incremento del 62.8 por ciento res-
pecto a 1974, sin embargo, éste no superd el monto dispuesto para este efecto
en 1971 cuando se destiné a este fin 32.0 millones. A partir de 1972 el rubro
de mantenimiento sufrid una disminucién debido primero, a los efectos de la
sequia, fenémeno que permitié preservar en gran medida las carreteras de todo
tipo, y segundo, a gue durante 1973 gran parte del equipe de mantenimiento
fue dedicado a la limpieza de la capital, le que dada la concentracién de per-
sonal y equipo, redujo los gastos per no encentrarse la actividad dispersa en el
pais.

El sensible progreso en la construccién de la red vial nacional, se manifestd al
producirse una expansién en 1975 de 3,274 kilémetros. En este crecimiento,
2,005 ‘kilémetros correspondieron o lfas de estacién seca, 652 kilémetros a las
de todo tiempo y el resta se repartid entre las pavimentadas y revestidas, Al
analizar la construccién de carreteras durante el ano, aunque se puede obser-
var que el crecimiento porcentual més importante se concentrd en la zona del
Pacifico al alcanzar 27.0 par ciento ante el 14.0 por ciento lograde en el periodo
1970-74, destaca el crecimiento de 21.5 por ciento registrado en la zona del
Atlantico, al considerar el estancamiento presentade en la misma en el periodo
1970-74. Esta expansién corresponde a lo ampliacién de la frentera agricola
hacia el Departamento de Zelaya bajo el propésito del Gobiernce de la Repibli-
ca de suministrar a esta zona un sistema vial que le permita una mejor inte-
gracién a la ecanomia nacional. Con respecta a la Zona Central y Norte, que
durante el periodo 1970-1974 habia gozado un incremento de sélo 10.3 por
ciento, durante 1975 crecié en 18.1 por ciento respecto 1974, siende Matagalpa
el departamento que ebtuvo la mayor ponderacién en este aumento, con 858
kilémetros construidos.

Cuadra IV - 29

PROGRAMA DE INVERSIONES EN CONSTRUCCION DE-CARRETERAS Y MANTENIMIENTO

trversidn 1971 1972 1973 1974 1975w

Millenes de Cérdohas

Construccidén 34.0 30.8 46.9 78.9 T2
Mantenimiento 32.0 71 10.9 13.0 29.3

TOTAL 66.0 379 57.8 96.9 106.5

* Cifras Preliminares.
Fuente: Direccion General del Presupuesto,
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FERROCARRIL.  De 1970 a 1975 el transporte ferroviario continud presentando la
tendencia observada desde hace 15 afios de disminuir su utilizacion. Esta ha
sido determinada fundamentalmente por lg expansiéon de camines y carreteras,
y la correspondiente multiplicacion de unidades automotores que constituyen
el desarrollo de un sistema altamente competitive de transporte pesado y de
pasajeros. La menor octividad ferroviaria se manifiesta en todos los sentidos.
Asi, el nimero de pasajeros transportados en 1970 de 761, 935 se redujo a
441,154 en 1975. Igualmente, el concepto pasajeros-kildmetros mostré una dis-
minucién al pasar de 30,392, miles de pasajeros-km. en 1970 o 18,118 miles
en 1975. Finalmente, la carga fransportada también acusé una baja acentua-
da al pasar de 126,195 toneladas a 65,320 en el mismo periodo.

La menor utilizacién del servicio repercutid también en los ingresos. Asi, los
ingresos brutos generados en concepto de pasajeros-kilémetros pasaron de 1.6
millones de cérdobas en 1970 a 1.1 millenes en 1975. Sinembargo, el trans-
porte de carga produjo ingresos brutos en 1975 de 3.8 millones de ¢érdobas
superiores a los del inicio del periodo, de 3.0 millanes, debido a mayores
tarifas.

3. Telecomunicaciones

La rdpida expansidn urbana del pais ha ejercide vna presién constante so-
bre los recursos asignados a las telecomunicaciones. Para satisfacer esta nece-
sidad, se cred la Direccién General de Telecomunicaciones [(TELCOR), como entfe
autdnomo responsable del control y administracién de las telecomunicaciones
del pais, a través del cual se han realizado esfuerzos sostenidos para ampliar
la cobertura del servicio.

Como resultado, en los Ultimos cinco anos la capacidad telefénica se incre-
mentd en 4,949 unidades, alcanzande 28,377 unidades en 1975, La tendencia
hacia la automatizacién del servicio se evidencié al representar los teléfonos
automaticos el 78.3 por ciento de la capacidad total al inicie del perioda v el
82,2 por ciento en este 0Oltimo afio. Asi, mientras el ndmero de teléfonos aquto-
maticos instalados ascendid de 14,117 o 18,605 en el pericdo de referencia, los
manuales disminuyeron de 3,684 a 3,342 unidades.

Por su parte, cabe apuntar el hecho de que aungue el sismo de 1972 reper-
cutié sensiblemente en la efectividad del servicio al destruirse 3,600 unidades,
los esfuerzos post-terremoto de TELCOR se reflejaron en la mejeria a nivel na-
cional en la relacidén de teléfonos por cada mil habitantes, la que aumenté de
2.3 en 1971 a 10.2 en 1975.

El nimero de llamadas telefénicas locales en el afo, se cifrd en 83,078 miles,
superior en 23,925 miles a las presentadas en 1971, El crecimiento regional
mas rapide en dicho periodo se situd en la zona Central y Norte al experimentar
una tasa promedio anual de 18.1 por ciento, seguide por la zona del Atlantico
con 9.4 por ciento y finalmente, por la zona del Pacifico en que solamente se
observd el 8.1 por ciento. En relacién a los ingresos que generan las llamadas
locales é&stos alcanzaren un monto de 18.7 millones de cordobas en 1971, contra
30.2 millones en 1975. Por su parte, el costo promedio de llamadas en 1975 de
0.36 cérdobas resulté superior al 0.31 de 1971, debido en parte al ajuste de las
tarifas de los servicios.
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INDICADORES DE TELECOMUNICACICNES

Cuadro 1Y - 32

1471 1972 1973 1974

1975

Niumero de Teléfonos Instalados 17,801 15,057 16,690 20,537
"Niamero de Teléfonos Automaticos 14,117 11,543 13,684 17,136
Nuamero de Teléfonos Manuales 3,684 3,114 3,006 3,401
Nimero de Llamadas (Millones) 592 T0.4 65.1 T4.1
Ingresos por Llamadas (Millones de C$) 18.7 22,7 204 220
N(l}b]ﬂlllfrﬂ) de Telegramas Transmitidos 1,707.0 862.0 1,605.4 2,087.1
iles
Ingresos por Telegramas (Millones de C§) 5.5 1.3 b4 8.9

21,947
18,605
3.342
83.1
302
1,898.8

T8

Fuente: Informe Anual 1%75 TELCOR,

En lo que respecta al nimero de telegramas transmitidos, éste pasd de 1,707
miles en 1971 a 1,899 miles en 1975, produciendo ingresos por 5.6 millones de
cérdobas y 7.8 millones respectivamente. En la distribucién por zonas se evi-
dencia [a mayor ponderacidn del Pocifico, influido decisivamente por la deman-
da de la ciudad capital.

En relacién a los ingresos por correspondencia, éstos fueron 1.7 millones en
1971 frente a 4.5 en 1975, pese al menor movimiente en 1975, siendo la suma-
toria de entradas y salidas de 24.8 millones de piezas en 1971 y de 21.4 millo-
nes en 1975.

4. Agua Potable

El agua potable es un elemento cuya contribucién a la higiene ambiental ha-
ce que se la considere uno de los pilares m&s importantes en la medicina pre-
ventiva nacional, ya que un porcentaje considerable de las enfermedades de
mayor incidencia en el pais se transmiten a través de aguas de mala calidad.

Los avances en el suministro de este servicio fueron muy halagadores duran-
te 1970-75. la poblacién servida a nivel nacional, pasé de 331,763 habitantes
en 1970 a 627,024 en 1975, creciendo o ung tasae promedic anual de 13.6 por
ciento durante el periodo, notablemente superior o la tasa del crecimiento po-

POBLACION SERVIDA COM AGUA POTABLE ¥ ALCANTARILLADO — 1975 Cuadro IV - 33

Ndmere de Pablacion ¥ Alcantdrilta-

Conexianes Setvida da Sanitatie

Habt. Hakt.

La Republica 104,504 627,024 303,001
Zona del Pacifico 89,297 535,732 298,681
Chinandega 5,389 38,334 6,174
Leb6n 3,028 43,168 —
Managua 49,750 298 500 278,839
Masaya 3,229 49,374 9,048
Granada 8,348 50,088 —_
Carazo 5,114 30,684 —_
Rivas 3,439 20,634 4,620
Zona Central y Norte 13,857 83,142 4,410
Chontales 2,861 17,166 —
Boaco 2,085 12,570 —_
Matagalpa 4,490 14,940 —
Jinotega 634 3,804 —_—
Estell 1,074 6,444 —
Madriz 1,616 9,696 1,8M)
Nueva Segovia 3,087 18,522 2,520
Zona del Atlantico 1,350 8,100 —
Rio San Juan 352 2112 —
Zelaya 998 3 —_

* No se inciuyen las empresas de las ciudades de Matagalpa, Esteli, Jinotega, Chichigalpa y Bluefields.
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blacional que fue de 3.3 por ciento. Todas las zonas del pais acusaron aumen-
tos significativos en la poblacién beneficiada; en el area del Pacifico se aten-
dieron 240,798 personas mas que en 1970; en la zona Central y Norte més que
se cuplicé la poblacién servida, pasando de 31,738 a 83,142 personas abaste-
cidas, y finalmente, la zona del Atlantico aumenté sus servicios a 3,104 perso-
nas mds que en 1970,

Por su parte los servicios de instalacién de agua potable para lo ciudad de
Managua acusdron en 1975 un incremento absoluto de 17,989 conexiones en
relacién o las existentes en 1970, para una tasa de incremento promedio anual
de 9.4 Su poblacién servida pasé de 222,327 a 298,500 en el mismo lapse, lo
cual representa un crecimiento promedio anual de 6. 1 por ciento. Estos avan-
es resultan adn mas significativos si se considera la gran dislocacidn en el ser-
vicio producido por el terremoto de 1972. £l hecho de que en el periodo haya
aumentado la proporcién de la poblacién beneficiada de 55.1 por ciento a 65.8
refleja la eficiente labor desarrollade en el reestablecimiento de los servicios
destruidos.

INSTALACION Y POBLACION SERVIDA POR LA EMPRESA AGUADORA DE MANAGUA Cuadro IV - 34

Canceplos 19720 1971 1672 1973 1874 1975%

Numero de Conexiones 31,761 34,864 39,175 30,733 40,707 49,750
Kilémetros de Tuberia 516,3 548.7 581.1 656.0 739.8 K
Pablacidén Servida 222 327 244,048 . 274,225 184,398 244,242 298,500

* Praliminares.
Fuente: Empresa Aguadora.

Es de notar que en 1975 se han centrado el grueso de los progresos del quin-
quenio. En relacién a la poblacién servida en toda la Republica este afio repre-
sentd un 16,3 por ciento de incremento con respecto a 1974, absorbido en bue-
na medida por la apital. El ndmero de conexiones en la ciudad de Managua
duments en 9,043 y la poblacién beneficiada en 54,439, parda un dumento de!
22.0 por ciento.

1

Las realizaciones en el sistema de agua potable demandaron en 1970 la in-
versién de 19.6 millones de cérdobas, afio en el que el Departamento Nacional
de Acueductos y Alcantarillados inicié programas de mejoramiente y abasteci-
miento de servicios a las diferentes zonas del pais. La inversién durante 1971-
1974 fué experimentando reducciones considerables como consecuenia de la
realizacién escalonada de los proyectos iniciados durante 1970. En 1975 la in-
versién ascendié o 35.1 millones de cérdobas, lo que representa un incrementa

- de 79.0 por ciento en relacién a 1970 y de 186.5 por ciento con respecto a 1974,

De estas inversiones la regién del Pacifico capté el mayor porcentaje de los
recursos; en 1970 absorbié el 0. 9 por ciento ¢continuando de manera semejan-
te durante el resic del periodo. Parg 1975, su porcentaje de participacién en las
inversiones fue 97.5 por ciento mientras que las zonas Centrales y Norte, al
igual que la del Atlantico, vieron reducida drasticamente su participacién en los
fondos destinados o la realizacién de mejoras en sus servicios. La razén princi-
pal de ésto obedece ademds de la realizacién de los programas de reconstruc-
cion en la ciudad de Managua, o la extensién de los servicios a otras ciudades
de la zong, notablemente Granada, Chinandega y Ledn.
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El Ministerio de Salud Pdblica en coordinacidén con las Instituciones Denacal y
la Empresa Aguadora de Managua, ha suministrade durante este afio los ser-
vicios de mejoramiento del sistema de agua potable a las ciudades de Mana-
gua, Masaya, Granada, Ledn, Chinandegn, Corinto, Boaco, Juigalpa, Ocotal,
Rivas v San Juan del Sur, asi como la construccién de sistemas de alcantarilla-
do sanitario en las civdades referidas, con excepcién de Rivas. También se llevd
a efecto el mejoramiento de sistemas de agua potable a 64 comunidades urkba-
nas y rurales que necesitaban mejorar sus instalaciones, desarrollar nuevaos fuen-
tes vy reforzar y extender sus redes de distribucién,

INVERSIONES EN ABASTECIMIENTOS DE AGUA POTABLE Cuadro |V - 35
Deportomenias 15970 1971 1973 1974 1973
Miles de Cérdobas
La Repiblica 19,650.4 10,164.3 2,112.8 12,259.0 35,118.0
Zona del Pacifico 11,977.2 5,917.6 1,868.9 11,443.3 34,258.0
Chinandega 1,798.6 320.8 219.6 766.4 9,548.5
Leb6n 4,358.6 795,2 T61.8 3,089.9 7,924.5
Managua 1,406.1 1,316.1 137.2 139.7 1,080.0
Masaya 407.0 539.1 3755 51421 2,450.0
Granada 59.2 2472 74,3 883.4 10,050.0
Carazo 1,3344 1,277.0 224,2 1,025.0 1,705.0
Rivas 26133 1,361.9 6.0 418.6 1,500.0
Zona Central y Norte 6,915.2 3,610.6 131.7 509.0 260.0
Chontales 767.8 1,866.0 T4.1 3T 260.0
Boaco 1,835.8 509.0 0.6 120.1 —
Matagalpa 1,891.6 583.3 19.7 13.3 —
Jinotega 5.7 8.4 —_— 0.1 —
Esteli T54.9 51.0 22.8 19.4 —_
Madriz 779.8 2741 1.0 31.9 —
Nueva Segovia 879.4 363.5 13.3 286.1 600.0
Zona del Atlantico T57.9 636.1 1121 306.6 —
Rio San Juan 21.5 0.5 49.9 12.8 —
Zelaya 736.4 635.6 621 293.8 —_—
Fuente; DENACAL,
Cucdro 1V - 36

CONSUMO DF AGUA POTABLE EN LA CIUDAD DE MANAGUA POR BLOGUES FCONOMICOS

1470

1971

1972 1973

1974

1975

Residencial

Comercial

Industrial

Gobierno

Total

4,219.3
6124
217
560.7

5414.1

4,516.7
685.3
299
698.1

5,830.0

Miles de Galones

5,057.3 3,043.9

733.2 343.9
326 271
660.7 322.8

6,483.8 3,131

4,514.3
559.9
369
473.0

5,584.1

5,094.6
621.7
33.6
638.0

6,388.0

Fuente: Empresa Aguadora de Managua.
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5. Poblacién, Empleo y Salarios

Lo poblacién, que en el decenio antericr acusdé un incremenio promedio
anual de 2.8 por ciento, pasé de 1,835.628 habitantes en 1970 a 2,162.262
en 1975, alcanzando una tasa anual de crecimiento demogréfico de 3.3 por
ciento, una de los mas altas de América Latino; como resultado de lo anterior,
la densidad de poblacién ascendié de 15.5 a 18.3 habitantes por kildmetro
cuadrado. El aumento de lo poblacién se distribuyé desigualmente en el pais,
correspondiéndole a las zonas urbanas indices significatviomente mayores que
a las rurales, lo que estd acorde con las pautas tipicas observadas en los paisés
de menor grado de desarrollo, en los cuales las corrientes migratorias internas
se caracterizan por una marcada preferencia hacia los centros urbanos. Debe
apuntarse que el sismo de 1972, si bien causé una boja en la poblacién de
la ciudad de Managua, sus efectos en este sentido fueron de cardcter temporal
y no afectaron las tendencias de largo plozo. ‘

Con respecto o la poblacién econémicamente activa (PEA] se nota que duran-
te el curso de los Gitimos seis anos, ésta ha crecido o un ritmo similar al de la
peblacidén total, de manera que su participacién en el total se mantuvo en
alrededor del 30.0 por ciento; sinembargo, en lo referente a su distribucién
entre las actividades econémicas presenté ligeras variaciones, sobresaliende
la continua disminucién del porcentaje dedicado a la agricultura, caza y pesca
y la mayor absorcidén mostrada en los dos Ultimos afios del periodo por el ru-
bro de construccidn.

La evolucién del empleo, en el sector cubierto por el Instituto Nicoragiense
de Seguridad Social, registré un aumento global de 23,398 afiliados, alcan-
zando en 1975 un total de 110,063. En este incremento, los establecimientos
financieros v de seguro, lo construccién y la industria manufacturero presen-
taron los mayores aumentos de 2,611 3,858 y 3,532 respectivamente, Aunque
las condiciones propias de las actividades, como la concentracién geogréfica
de las mismas en determinadas regiones del pais, influyen en mayor o menor
grado en la cobertura de! INSS, es importante destacar que ésta se ha amplia-
do consideroblemente, de manera que la participacidén de los afiliades dentro
de la poblacién econdmicamente active ascendié de 15.8 por ciento en 1970
a 17.0 por ciento en 1975.

Por su parte, el salaric promedio mensual, segin las cotizaciones del INSS,
pasd de 817.17 cérdobas en 1970 a 1,249.17 en 1975, mostrando las activi-
dades de agricultura, minas industria manufacturera y servicios, los mas ele-
vados incrementos porcentuales ol relacionar 1975 con 1970, Vale apuntar
que, mientras en 1970 el salario promedic mensual de las actividades no espe-
cificadas y de los establecimientos financieros y de seguros, con 391, 07 y
1,367.23 cérdobos, respectivamente, definian un rango de dispersion de 976.16
cordobas, en 1975 dicho range se redujo a 632.74 cérdobas, estando repre-
sentado el extremo inferior por la actividad de minas y canteras y el superior
por los establecimientos financieros y de seguros.
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PERSONAL CCUPADDO CUBIERTO POR EL INSS Cuadre VI - 38

Cencaptos ‘ 1970 1971 1972 1973 1974 1975%
Agricultura t 999 1,106 1,388 1,465 1,546 1,555
Minas y Canteras 1,991 1,788 1,309 1,185 2,789 2,895
Industria Manufacturera 22237 22196 23581 22,402 25011 25769
Electricidad, Gas y Agua 960 990 1,321 1,279 1,830 1,826
Construceién 5,230 3803 3,276 8,208 10,382 9,083
Comercio § 16,227 15914 14,082 11,873 14,335 16,913
Transporte | 4141 4,007 4,533 4,354 4,507 5,328
Establecimiento y Seguros § 3,700 3,559 4,136 4,394 4,734 6,311
Servicios * 31,180 29,992 35273 36,547 32,681 40,092
Actividades no Especificadas — 9 189 17 184 286
TOTAL: 86,665 83,454 89358 91824 98399 110,063

* Clfros Preliminares.

T Incluye Silviculura, Caza y Pesca.

1 Incluye Comercio al par mayor, por menor, Restaurantes y Hotales.

£ Incluye almacenamientos y comunicaciones.

§ Incluye establecimientos financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios prestades a lo Empresa.
? Incluye Servicios Comunales, Sociales y Personales.

Fuenta: INSS. Nétese que el INSS no tiene cobertura nacional,

SALARIC PROMEDIO MENSUAL DEL PERSONAL CUBIERTO POR EL INSS Cuadro VI - 39

Actividader Econdmica 1970 197 1972 1973 1974 1975+

Cérdaobas

cultura, Silvicultura, Caza

¥ Pesca 687.94 T08.71 T18.51 34728 994.70 1,032.57
Minas y Canteras 621.02 644.83 669.17 766.50 915.84 933.98
Industria Manufacturera T89.10 T796.74 83276 . 894.77 1,033.72 1,147.54
Construccién 825.60 872.00 812.95 73543 1,012.60 1,025.63
Comercio t 1,077.62 1,096.00 1,039.38 985,72 113096 1,215.54
Transporte § 925.54 960,99 96321 1,073.58 1,167.44 1,189.65
Estableciimento y Seguros | 1,36723 144176 1,451.09 1,649.02 181296 1860.63
Servicios § 899.46 4R 35 954.65 97355 114967 1,308

Actividades No Especiticadas 391.07 478.81 526.43 579.44 84861 1,227.89
Promedio General B17.17 84810  ST0.65 94557 108593 1,249.17

* Cifras Preliminares.-

t Incluye
1 Incluye
T Incluys

Comercio al por mayer y menos, restourantes y hoteles.
Almacenamiente y comunicaciones.
Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios prestades a lo Empresa.

§ Servicios comunales, sociales y personales.
Fuente: Instituto Nicaraguense de Seguridad Social [INSS).

Respecto o los tasas de desocupacién en las dreas urbanas, los sondeos
realizados presentan oscilaciones estrechamaente relacionadas con la' actividad
econdmica. Asi, en el lapso mayo-junio de 1973, la tasa de desocupacién al-
canzé 14,0 por ciento para descender a 6.9 en junio del afo siguiente, al inten-
sificarse el proceso de reconstruccion y alcanzé 9.6 en junio de 1975 cuando
la economia entrd en un periodo recesivo y la inversién privada se redujo drds-
ticamente, con lo cual disminuyeron las oportunidades de empleo,
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TASAS DE ACTIVIDAD Y DE OCUPACION " Cuadro Vi-41

A la facha
del

Terremota Mayo-Junia A Junle A Junlo
1972 1973 1974 1975

Tatal lavestigado

Tasa Global de Actividad 40 46.2 45.9 47.3
Tasa de Ocupacién 91.9 85.9 93.1 90.4
Tasa de Desocupacién 81 14.0 6.9 9.6

Civdad de Monaguo

Tasa Glboal de Actividad 45.8 48.1 473 48.3

Tasa de Ocupacitn 904 83.6 9.9 ‘88.9

Tasa de Desocupacion 9.6 16.4 8.0 111
Ofros Ciudades

Tasa Global de Actividad 42.2 44.3 46.3 45.4

Tasa de Ocupacion 934 88.5 94.8 93.4

Tasa de Desocupacién 6.6 1.5 51 6.6

Poblacidn aconémicamente activa
Tasa Global ds Actividad : b ¢ 100
Poblacién de 10 afos y mas

Ocupados
Tasa de Qcupacién ' x 100
Poblacién econdmicamente activa
Desocupados
Toso de Desocupacién : * 100

Poblacién econdmicaments activa

Fuente: Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censos.

6. Salud

los principales factores que ofectan actualmente la salud de la poblacién
nicaragiense y consecuentemente, su expectativa de vida, son en lo funda-
mental, enfermedades infecto contagiosas y parasitarias, como las afecciones
gastro-intestinales de naturaleza diarreica, el paludismo, la tuberculosis y la
tifoidea. Estas dolencias estén asociadas con los condiciones sonitarias am-
bientales y con las deficiencias proteico-caléricas.

Dentro de las instituciones del sector publico, corresponde al Ministerio de
Salud Péblico la mayor responsabilidad en la elaboracién y practica de estas
medidas preventivas, contando para tales propésitos con los programas de
saneamiento ambiental y de higiene de la familia, realizados a través de la
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supervisién de inspectores de salud y de visitas médicas y paramédicas a ho-
gares y establecimientos, que incluyen la promocién de iniciativas a nivel co-
munal asi como compofas de letrinificacién rural. También forman parte de
estos programas, los Centros de Salud y diversas unidades méviles del arsa
rural que proveen de servicios médicos a la poblacién menos faverecida y las
campaiias periédicas de inmunizacién.

Durante el cursc de 1970-1975 se reorientd la estrategia del Ministerio de
Salud POblica beneficidndose la construccién de centros de salud y el desarro-
llo de la medicina rural basada en la paticipacién comunal y disminuyendo
correlativamente las intervenciones directas en las tareas de inspeccién y visi-
tas médicas y paromédicas.

Una de las édreas donde se registraron sensibles progresos relacionados es-
trechamente con el saneamiento ambiental y la higiene, fue el de la letrinifi-
cacién. Esta actividad obtuve una construccién promedio anual de 4,847 letri-
nas, resultando en un aumento porcentual para el periode de 9.6 por ciento,
Los programas de inmunizacidn manifestaron variaciones significativas en
cuanto al nimere de vacunas aplicades cada afic. Cabe sefialar que este fe-
némene fue en gran medida influenciodo por el caracter particular de cada
vacuna, las cuales varian en dosis necesarias para inmunizocién y en formas
de aplicacién, Las campafas que se organizaron para suministrarias también
son diferentes en intensidad y cobertura poblacional.

Las realizaciones en Salud Pdblica se han manifestado en los avances de iy
situacién de salubridad de nuestra poblacién, La esperanza de vido al nacer,
para ambos sexos, aumentd de 50.4 anos en 1971 a 52.1 en 1974, Igualmente
se registré progresos en la disminucién de la tasa de meortalidad infantil, de-
creciendo ésta de 52.4 nifos por cada 1,000 nocidos vivos en 1971 a 50.2 ninos
en 1974. Sin embargo la tasa de mortalidad general, la cual fue influenciado
por efecto del sismo de Managuoa, logré una disminucién menos significativa,
pasando de 8.1 por 1.000 habitantes en 1971 a 8.0 en 1974,

En lo que respecta al presente afio 1975, de los indicadores socialeés se des-
prende que la vacuna antipolio fue suministrada en 463,019 dusis, registrando
un aumento de 130.0 por ciento frente a 1974 similares logros se obtuvieron en
tas demds campanas de vacunacién, con excepcién de la inmunizacién antirrd-
bica que disminuyé en 35.5 por ciento frente al afio anterior, lo que puede estar
relacionado con la disminucién de la incidencia de dicha enfermedad en el pais.

Por lo que respecta a la construccién de centros de salud debe mencionarse
el centro de salud occidental en la ciudad de Managua que cukrird un total de
150,000 habitantes, el de Cofradias, en el departamento de Masaya y el de
Larreynaga y Tolapa en el departamento de Ledn.
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Cuadra VI

REALIZACION EN SALUD SEGUN ZONAS

Inmunizaciones

Antl-Po-

Anti-Va-

Anti-Ra-

Tubarcu-  Antitisi  Tétano Per-

Antitubar.
culing BCG

letrinas
Instaladast

Alimen-

ridlicg

tusis Difte lie bica

oa

ling PPD

inspec.

cionas

Cansultas

tacién*

ria

visitas

Realizadas

Zonax

Miles

1970 .
La Republica

Zona Central y Norte
Zona del Atlantico

Zona del Pacifico
Unidad Mévil Pumar

Zona del Pacifico
Zona Central ¥ Norte
Zona del Atlantico

La Repiblica

Unidad Mévil Pumar

Zona Central y Norte
Zona del Atlantico
Unidad Mévil Pumar

Zona del Pacifico

I.a Reptblica

.....

1973

La Republica
Unidad Movil Pumar

Zona Central y Norte
Zona del Atlantico

Zona del Pacifico

3,872
1,571
970
g5
1,046

11.9

272.2
133.3
126.9

.....

1974
piblica

Zona del Pacitico
Zona Central y Norte
Zona del Atlantico

‘Unidad Mé6vil Pumar

La Re

1975

La Repiblica
Zona Central y Norte

Zona del Atlantico
Unidad Mdévil Pumar

Zona del Pacifico
* -Lochs en libros.

1 En unidades.

Fuente: Ministerio da Salud Pablica.
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7. Vivienda

&l problema habitacional constituye uno de los retos mas considerables en-
frentados por el proceso de desarrollo social. Se adnan en su problemética la
existencia de un contingente humano en répido crecimiento y fuertes corrientes
migratorias hacia las ciudades, porticularmente la capital. Sus requerimientos
implican por un lado, que debe contrarrestarse el déficit de arrastre, compuesto
por todas aquellas vivendas inadecuadas y por otro, que se responda a las pre-
siones generalas por el crecimiento vegetativo de la poblacién.

Varios factores han contribuide durante 1970-75 a que el problema habita-
cional en Nicaragua haya adquirido una relevancia critica. En primer lugar, el
periode se inici6 con un déficit de arrastre calculado en 29.5 por ciento, en segundo
lugar, el crecimiente de la poblacién se acelerd con respecto al decenio anterior,
glcanzando una tasa estimada en 3.3 por ciente promedio anual, con la
peculiaridad de ser ain més elevada en las ciudades como resultante del efecto
combinado de altas tasas de natalidad y de inmigracién. Es ademds significati-
vo que la tendencio intercensal 63-71 sugeria ya un deterioro en la situacién
habitacional urbana, al crecer esta poblacién en 4.6 por ciento, mientras la tasa
de crecimiento de las viviendas en el mismo perfodo fue de 4.2 por ciento. A lo
anterior se sumé la devastacién del sismo de 1972, cuyos efectos sobre la situa-
¢ién de viivenda fueron tan graves que a pesar de las considerables actividades
de reconstruccidn, el déficit habitacional de Managua se caleula en 30.3 por
ciento para 1975, superior al de 27.9 por ciento que prevalecia en 1971. Ade-
mds, en el periodo bajo estudio, la inflacién post-terremoto y el alza de precio
en los insumos importades para la construccién elevé el coste de lo edificacién
de viviendas, ‘

REALIZACIONES DEL BANCO DE LA VIVIENDA DE NICARAGUA (1970.1975) Cuadro VI - 44

Nombrs del Proyecto 1970 1971 1972 1973 1974 1975

Luis Somoza 283 403

Unidad de Propésitos 671 329

rrimero de Mayo 425 575

Las Américas 11,132 500

Independencia 1970 150 163

Planetarium 91

Rigoberto Cabezas 174 526

Villa Hope de Somoza 850

Villa Presidente Somoza 870

Proyecto BID {Granada) . 100

Proyecto BID (Masaya) 100

Residencial Colombia 100 :

Créditos Hlpotecarios 101 107 108 642 1114 50

Promocién de Proyectos 166
Sub-Total 384 1606 1,012 12,048 2381 2.89

Reconstruccién de colonias 2296 4417

Reconstruccidén Individual 2296 4417

Reconstruceién de colonias 2,100
TOTAL 384 1606 1,012 12048 6777 1318

Fuente: Divisién de Programacién Ffinanciera del BAVINIC.
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El Gobierno de o Republica en conjunto con el sector privade v financiero,
ha respondido a esta situacién orientando una importante cantidad de recur-
sos tanto internos como externos a la inversién en viviendas. Adn cuando en
términos relativos se han registrado progresos en la descentralizacién de este
tipo de inversién puiblica, la emergencia padecida por la ciudad de Managua
ha determinado que las asignaciones sean concentradas de preferencia en
ella. El esfuerzo de reconstruccidn en el drea habitacional fue canclizado en
gran medida por el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo [SNAP), dentro del
cual figuran el Banco de lo Vivienda de Nicaragua (BAVINIC] y las Institucio-
nes Privadas de Ahorro y Préstamo. Su participacién puede estimarse en
alrededor del 50.0 por ciento de las unidades permanentes construidas desde
1973. Debe advertirse, sin embargo, que del total de viviendas edificadas en
el periodo 1973-75 o través del SNAP, 11,132 corresponden a ‘“‘Las Américas’,
que constituyen unidades provisionales.

VIVIENDAS FINANCIADAS POR EL SMAF DURANTE EL PERIODD 1970-1975 Cuadro ¥ - 45
1970 1971 1972 1973 1974 1975
BAVINIC 384 1606 1,012 12,048 2381 2,899
Inst. Privadas 956 1,140 1,022 812 1,024 1,027
TOTAL 1,340 2,740 2,034 12,860 3,405 3,926

Fuente: Divisién de Programacién Financiera. Banco de la Vivienda de Nicaragua.

El andlisis del periodo post-terremoto sefiala la existencia de 20,191 bene-
ficiados por el SNAP, ya sea através de préstamos hipotecarios o adjudicacién
de viviendas, a los que deben afadirse aquéllos cuyas viviendas fueron recons-
truidas. Llos 2,863 nuevos clientes de fus Instituciones Privadas de Ahorro
y Préstamo para el periodo, recibieron, en promedio, préstamos del orden de
los C$ 138,256 cérdobas y los del BAVINIC 21,364, La diferencia entre ambos
promedios se deriva de la orientacién social del sector publico, cuyo objetive
primordial es contribuir a solucionar el problema habitacional de las mayorias
de ingresos bajos.
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8. Educacién

los establecimientos educativos pUblicos y privados de ensefanza primaria
registraron matriculas hasto por 285,285 nifos en 1970 y de 341, 533 en 1975;
al mismo tiempo, la tasa de absorcién escolar pasé de B5.1 a 0.5 por ciento.
Aunque dicha tasa no considera el fenémeno de la desercidn escolar, su mayor
nivel es significativo del aumento en capacidad fisica y recursos humanos docen-
tes destinados al nivel de educacién primaria,

A inicio del periodo en referencia, el sistema de educacién primaria contaba
con 2,068 ceniros de ensefianza, lograndose en 1975 un total de 2,246, lo cual
refleja un aumento de centros construidos ptincipalmente en el area rural; resul-
tado del esfuerzo del sector publico en ampliar los servicios educativos en
dreos rurales; mientras que los centros localizados en zonas urbanas se redu-
jeron en 5.5 por ciento. Por su porte, el sector plblico inrementd en 11.6 por
ciento sus establecimientos, en contraste con los privados que decrecieron en
13.4. En vista del mayor nimero de escuelus’, resulta interesante senclar la
reduccién en el nimero de aulas, que paséd de 6,811 a 6,622 lo que puede ex-
plicarse por la destruccién de centros en Managua como consecuencia del
terremoto.,

En 1975 el nivel de matriculas de educacién media alcanzé 80,202, cifra que.
en comparacién a 1970 significa un aumento de 28, 819, lo que dado el creci-
miento de la correspondiente poblacidén escolar, permitié que la tasa de absor-
cién pasara de 20.1 a 247 por ciento. Este progreso refleja el considerable
esfuerzo por incrementar lo atencién docente a un grupe poblacional que cre-
ci6 en forma mas acelerada que el segmento de educacién primaria.

La ensefianza media aumenté sus establecimientos de intruccion en 14.0 por
ciento, pasando de 220 institutos en 1970, a 251 en 1975. Aln con la amplia-
cién de los recursos fisicos la tasa de alumnos por establecimientod gumentd
de 234 a 320 en el mismo lopse. Por su parte, los establecimientos publicos
aumentaron en 22, efectuados principalmente en este dltimo afo, en el cual
se construyeron los institutos de Masaya, Matagalpa, Jinotega, Masatepe, El
Viejo, Somoto y Granada los cuales absorbieron una inversién de 15.4 millo-
nes de coérdobas.

Por lo gue respecta o la educacidn superior, la cobertura de poblacién aten-
dida a este nivel de ensefianza crecié de 5.2 por ciento en 1970 a 6.6 por cien
te en 1975. El incremento promedic anual de 9.9 por cientc matriculados en
el nivel de educacién superior fue mayor al alcanzado en las otras categorias
educacionales. El segmento de poblacién que sirve de base de comparacién a las
tasas de absorcidén mencionadas aumentd a una tasa promedio anuai de 4.8
por ciento, indicando la presién que recibié durante el periodo de la referencia
la educacién superior para satisfacer una demanda en continuo crecimiento.

E! nivel de ensehanza superior continudé desarrollonde sus funciones con
& establecimientos educacionales, tres correspondientes al sector poblico e
igual nimero al privado, el 77.9 por ciento de la poblacién matriculada en esta
categoria fue atendida por los establecimientos de! sector piblico y el 22.1
por ciento por los privados.
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A. — INTRODUCCION

El proceso de integracién econdmica centroamericona entrd en su mas pro-
funda crisis en los anoes de 1970 o 1975, El esquema de integracién basado en
el libre comercio y en el arancel comin de importaciones, a pesar de haber
estimuladeo un desarrolle industrial mas intense, comenzé a mostrar signos de
debilidad a finales de la década de los sesenta. El conflicte honduro-salva-
dorefic en 1969, la salida de Honduros del esquema vy las desviaciones camer-
ciales generales, se unieron a otros factores perfurbodores que entraron en
occién en este quinquenio tales como, el terremote de Manogua, el huracan
Fifi en Honduras y los efectos que la inflacidn mundial causé en la economia
de los paises det istmo.

En el fondo de la crisis gue ha vivido el Mercomdn en estos afios se encuen-
tra la insatisfaccién de algunos paises miembros por no recibir los beneficios
equitativos derivados de la integracién; ademds, es claro que por los factores
mencionados en el pdrrafo anterior y sobre todo por el crecimiento que han
alcanzade las economias del istmo en materia industrial, los instrumentos del
esquema vigente no son los mds apropiades ni eficientes. Las fallas en el
libre comercio, la insuficiencia y rigidez del arancel centroamericano de impor-
taciones, las dificultades de la aplicacién uniforme de los incentivos al desarro-
lle v a falta de un sistemao institucional que garantice una mayer coherencia v
y efectividad de las organizociones dedicadas a lu integracién, son una mues-
tra de que el esquema actual no responde plenamente o los objetivos perse-
guidos por los paises,

Aln cucndo el comercia regional contindo creciends y gue hubo algunos
avances infegracionistas, es evidente gue el mercomin requereria de un esfuer-
zo de reestructuracién para salir avante de la crisis. Los Gobiernos y la Secre-
taria de Integracién Econdmica Centroomericana, (SIECA), dedicaron durante
1975 buena parte de sus esfuerzas en perfeccionar y reestructurar las bases mis-
mas en que descansd el proceso. La presentacidén de un diagnéstico, bastante
completo por parte de SIECA en 1973, fué seguido por una serie de aconte-
cimientos que manifiestan claramente la voluntad politica de los cincos gobier-
nos de profundizar el proceso. Asi las reuniones de Presidentes de Centroaméri-
ca que suman cuatro en 1975, la reactivacién de las reuniones de Ministros y
Vice-Ministros, la intensificacién de las labores det Comité de Alto Nivel para
el Perfeccionamiente y Reestructuracidn del Mercade Comin vy la reapertura
del fors del Comité de Cooperacion Fcondmica Centroamericana, después de
nueve afios de inactividad, son una muesira de lo fructifera labor desarrollada
por los paises, para sacar de la crisis, un proceso de integracién que tiene vi-
sos de irreversible y que tiende a avanzar hacia un esquema de interacciéon mas
profundo.
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COMERCIC REGIONAL

B. — COMERCIO REGIONAL 1975

En 1975 el comercio intracentroamericanc experimenté una ligera disminu-
cién en relacién a los niveles alcanzados en 1974. Esta caid~ del dinamismo
del comercio regional contrasta con la tendencia ascendente que ha mostrado
el intercambio comercial del drea desde la suscripcion del Tratado General en
1960 y con el aumento de mas de 130 millones de délares logrades en el afo
de 1974. Los efectos de la recesién mundial y el periodo de anormalidad que
vive el mercomdn explican en gran parte el fenémeno anterior,

Cuadro V - 1
1960 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Miles de Dbélares
EXPORTACIONES 327 299.1 2764 306.7 388.2 525.8 517.6
Guatemala 7.3 106.4 96.0 106.2 137.8 172.7 183.3
El Salvador 12.7 72.0 80.1 85.2 106.8 1421 120.7
Honduras 74 19.1 54 71 13.3 26.4 29.0
Nicaragua 34 499 48.7 b6.6 61.3 85.3 £9.4
Costa Rica 19 48.7 46.2 51.6 69.0 99.3 95.2
IMPORTACIONES 327 299.1 276.4 308.7 388.2 525.8 5176
Guatemala 7.6 65.0 66.4 63.8 896 . 1221 103.1
El Salvador 13.5 60.6 63.6 75.3 926 1175 135.7
Honduras 5.3 54.9 16.3 22.3 324 419 51.7
Nicaragua 2.8 50.0 53.6 60.8 -89.9 130.7 1127
Costa Rica a5 68.6 6.5 T9.5 83.7 113.6 114.4
SALDOCS
Guatemala 0.3 414 29.6 374 432 50.6 80.2
El Salvador -0.8 144 16.5 2.9 14.2 246 -15.0
Honduras 21 -35.8 ~10.9 -15.2 -19.1 -15.5. 2.7
Nicaragua 06 -0.1 49 4.2 -28.8 —45.4 -23.3
Costa Rica -16 -19. -30.3 279 —14.7 -14.3 -19.2
Fuente: 1960 - 1974 SIECA, SERIE ESTADISTICA DE CENTROAMERICA Y PANAMA No. 15 1975, SIECA.

Nota;

COMERCIO REGIONAL

Debido a los ajustes y o las diferentes fuentes, las cifras de este cuadro no necesariamente
coinciden con los dotos del Comercio Exterior de Nicaragua.

El andlisis por paises indica que El Salvador y Costa Rica soportan la reduc-
cion senalada al disminuir sus exportaciones en 21 y 4 millones de délores res-
pectivamente, mientras que, Guatemala, Nicaragua y Honduras se mantu-
vieron con aumentos moderados en 1974. Lo anterior, permitié a Guatemala
continuar consolidando su posicién de principal exportador del drea al porti-
cipar con un 35 por ciento del total de exportaciones de la regién.

Cuadro V - 2
1940 1970 1971 1972 1973 1974 V975
Esftruvctura

EXPORTACIONES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Guatemala 223 335.6 3.7 34.6 35.5 32.8 35.4
El Salvador 389 251 29.0 278 215. 27.0 233
Honduras 22.6 64 2.0 23 34 51 5.6
Nicaragua 104 16.7 17.6 18.5 15.8 16.2 17.3
Costa Rica 5.8 16.2 16.7 16.8 178 18.9 184
IMPORTACIONES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Guatemala 23.2 21.7 24.0 224 231 23.2 19.9
El Salvador 413 20.3 23.0 24.6 23.8 223 262
Honduras 16.2 184 5.9 7.3 83 8.1 10.0-
Nicaragua 8.6 16.7 194 . 198 232 24.8 218
Costa Rica 10.7 229 277 259 216 218 221




El Salvador, adn cuando disminuyé en un 4 por ciento su participacién, con-
tindo en segundo lugar, seguido por Costa Rica y Nicaragua. Honduras, por
su especial situacion, intervino Unicamente en un 5 por ciento en el total de las
exportaciones de la regién. La participacion de Nicaragua en el mercomdn,
que se vib afectada en 1973 por el terremoto y la sequia, ha comenzado o me-
jorar pavlatinamente,

Con relacién a las importaciones se observa que Costa Rica dejé de ser el
principal pais comprador de Centroamérica desde 1973, En 1975 fue El Salva-
dor quien al absorber el 26 por ciento del valor del comercio regional tuve la
mas activa participacién en la compra de productos centroamericanos. Guate-
mala, en contraste con sus ventas, redujo sus compras en cerca de 20 millones
de ddlares para colocarse en cuarto lugar, superado por Casta Rica y Nicara-
gua. Honduras aksorbié el 10 por ciento del comercio regional.

Lo mencionado anteriormente confirma la situacién de ventaja relativa que
tiene Guatemndla en el mercomin, este pais ha side a le large de les quince
afics el mayor exportador del drea participande en el Oltimo quinguenio en
mds de un tercio de las ventas regionales y manteniendo saldos positivos cre-
cientes hasta colocarse en 80 millanes de délares en el afic en estudio. Cabe ob-
servar que, en este afio sélo Guatemala presentd saldo positivo, ya que El
Salvador que habia mantenide una situacidén superavitaria la cambié a defici-
taria al aumentar sus compras y disminuir sus exportaciones. Por su parte, Ni-
caragua disminuyd notablemente su deficit de 45 a 23 millones de délares y
Costa Rica, lo aumentd a 19, siendo Honduras el pais més deficitario en 1975
al acumular 23 millones de saldo negativo.

C.— COMERCIO DE NICARAGUA CON CENTROAMERICA 1975

El mercado comin centrocomericano representéd en 1975 una cuarta parte de
nuestras exportaciones y més de una quinta de nuestras importaciones. La par-
ticipacién de los importaciones provenientes del istmo, que durante varies anos
habian significade mds del 25 por ciento del total caen en 1974 a 23 y en 1975

NICARAGUA: COMERCIO CON CENTROAMERICA POR PAISES Cuadro V - 3

1940 1970 1971 1972 1473 1974

1975

Miles de Délares

EXPORTACIONES
Costa Rica 1,236 18,382 25,137 26,523 22,695 33,966
El Salvador 1,255 7,812 9150 11,110 13,400 23,960
Guatemala 16 7,250 9,168 10,647 12,311 22,597
Honduras 20 12,612 3,896 7,935 11,860 10,996
MCCA 2,527 46,056 47,351 56,215 60,266 91,519
IMPORTACIONES
Costa -Rica 439 13,933 16,581 19,232 27,699 41,395
El Salvador 1,737 15,426 16,060 16,612 25,810 36,632
Guatemala 439 15,729 18,867 20,956 29,283 41,560
Honduras 111 4,927 2,081 4,018 7,116 11,092
MCCA 2,776 50,015 53,589 60,818 89,908 130,679
SALDOS
Costa Rlca T 4,449 8,556 7,291 5,004 ~7,420
ElSalvador —483 ~7,614 6910 5502 12410 12,772
Guatemala 473 8,479 -9,688 -10,309 -16,972 18,963
Honduras -91 7,685 1,815 3,917 4,744 ~96
MCCA -250 3,959 -6,238 4,603 -29,642 -39.160

37,275
"21,286
21,521
12,492
92,574

36,518
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se reducen aldn més hasta alcanzar el 21 por ciento. La brusca contraccién de
las compras hechas a Centreamérica, es en 1975, el fenémeno comercial mds
importante al reducirse a casi la mitad de nuestro déficit comerciol con los paises

de la ragién.

NICARAGUA: PARTICIPACION DEL COMERCIO CON CENTROAMERICA Cuadro V-4
1970 1921 1972 1973 1974 1975
Por ciantos

Exportaciones a Centro-

Ameérica/Exportaciones Totales 25.8 25.3 225 217 24.0 4.7
Importaciones a Centro-

América/Importaciones Totales 252 255 278 21.5 23.3 218
Exportaciones AgroPecuarias a Centro-

América/Exportaclones Agropec. Totales 75 9.4 8.6 36 4.1 6.6
Importaciones Agropecuarias a Centro

América/Importaciones Agropec, Totales 36.9 37.2 434 224 284 2.7
Exportaciones Industriales a Centro Améri.

ca/Exportaciones Industriales Totales 42.8 338 35.5 RB.5 50.6 40.7
Im/goﬂaciones Industriales a Centro Améri-

ca/Importaciones Industriales Totales 25.7 265 287 26 25.6 25.0

Exportadonss. las ventas de productos que el pais efectué al drea en 1975
aumentaron en un millén de délares al alcanzar un valor de 93 millones. En
1974, estas crecieron en 32 millones. Debido a que 1974 fué un afo anormal,
donde se conjugaron factores muy especiales que le dieron un dinamismo co-
yuntural muy grande a nuestras exportaciones al mercomon, los niveles alcan-
zados en 1975 se pueden considerar aceptables; en especial, porque los fac-
tores de estimulo desoparecieron y en su lugar, se hicieron presentes los efec-

tos recesivos de origen mundial.

CugdroV - 5

NICARAGUA: EXPORTACIONES FOB A CENTROAMERICA POR SECTORES ECONOMICOS DE ORIGEN

Difersncia Diferancla
Descripcion CHIY 1973 1974 1975 1974.73 1975.74
Miles de Délaves
Agropecuario 4,519 8,342 10,962 3,823 2,618
Minas y Canteras 1,468 809 758 —£59 ~51
Industria Manufacturera 94,254 82,324 80,854 28,070 -1,470
Alimentos 14,184 17,521 21,620 - 3,337 4,009
Bebidas 65 - 107 177 42 T0
Tabaco 159 73 32 -86 -41
Textlles 5,556 6,799 7,079 1,243 280
Calzado ¥ Prendas de Vestir 1,318 2,036 2,802 718 766
Madera ¥ Corcha 1977 2,115 2,149 138 34
Muebles y Accesorios 263 628 537 365 -91
Papel y Productos de Papel 1,062 1,316 445 314 -871
Imprentas, Editorlales ¥y Conexas 51 137 54 86 -83
Cuero y Productos de Cuero 591 T4 T20 183 54
Productos de Caucho 539 648 609 109 -39
Sustancias ! Productos Quimicos 17,317 31,327 28,289 14,010 -3,038
Productos derivados del
Petréleo y Carbén 1,078 1,392 1,262 314 =130
Minerales ho Metélicos 2,897 3,664 3,107 967 557
Industrias Metélicas Bésicas 1,591 1,738 3,359 147 1621
Productos Metdlicos 3612 7,865 4,974 4,253 -2,801
Maquinaria no Eléctirica 380 395 533 15 138
Maquinaria %rAparatas Eléctricos 629 1,089 1,366 460 I
Material de Transporte 1 6 10 5 4
Diversos 1,234 2,694 1,730 1,460 -964
Actividades no Especificadas A 44 — 20 44
TOTAL 60,265 91,519 92,574 31,254 1,065
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Mientras en 1974 los productos quimicos, nuestro principal rubro de expor-
tacién al drea, aumentaron sus ventas en 13 millones de délares, en 1975
se redujeron en 3 millones. Los exportaciones de estos productos descansan
en nuestro complejo de integracién sosa-cloro con articulos como soda cadstica,
cloro, canfenos clorados e insecticidas clorinados y también, en articulos deri-
vados del P. V. C.

NICARAGUA: EXPORTACICNES FCB A CENTROAMERICA POR GRUPOS DE BIENES ECONOMICOS Cuadro ¥V - &
Diferencia Diferencia
CUCDE 1973 1974 1975 1974-73 1975-74

Miles de Déleres

Bienes de Consumo no Duradero 17,334 22 559 26,494 5225 3,935
Productos alimenticios 11,422 15,776 19,322 4,354 3,544
Bebidas 65 108 177 43 69
Tabaco 159 T3 32 -86 -38
Prod. Farmacetticos ¥ de Tocador 2,091 2261 2,218 170 -43
Vestuario 1,047 790 983 -256 193
Qtros bienes de consumo no duradero 2,550 3,551 3,762 1,001 210

Bienes de Consumo Duradero 598 328 1,198 330 270
Utensilios domeésticos 86 103 130 17 27
Obj. de adorno de uso Pers. Inst. Music. .

y otros 23 28 67 5 3a
Muebles y otro equipo p/el hogar 283 645 558 362 —87
Maquinaria y aparatos de uso domésticos 205 140 443 65 303
Vehiculos de transporte particulares 1 12 3 11 -9
Armas y equipo militar —_ — — —_ —_

Combustibles, Lubricantes ¥ Prod. conexos 550 493 300 -57 -193
Combustible 550 493 204 57 -199
Lubricantes — — 6 — G

Mat, Primas y Prod. Interm. p/la agricultura 4,727 57086 9,827 4,979 121
Alimentos para animales 3,215 3,766 5,663 551 1,897
Otras Materias primas p/la Agricultura 1,512 5940 4,164 4428 -1,776

Mat. Primas y Prod, Interm, p/la Indust. exc.

Const. 27,161 43,836 41,396 16,675 --2,440
Productos Alimenticios 3,545 3,666 4,183 121 517
Productos Agropecuarios no alimenticios 6,074 11,168 10,356 4,194 -812
Productos Mineros 1,640 3,509 3,111 2,269 -798
Productos Quimicos y Farmacéuticos 15,002 25,093 23,746 10,091 —1,347

Materiales de Construccién 6,664 8,228 8,816 1,564 588
Materiales de Const. de Orig. Prim. no Min. 1,956 2,065 - 2,006 109 -59
Mat. de Const. de origen min. no met. 3,381 4,616 4,084 1,235 532
Mat. de Const, Metalicos 1,327 1,547 2,726 220 1,179

Bienes de Capital para la Agric. 1,319 2,348 1,863 1,029 -485
Maquinas ¥ Herramientas 340 463 576 123 113
Otros Equipos para la Agricultura . 969 1,783 1,024 814 —759
Material de Transporte y Traccidén — 8 1 8 -
Ganado de raza Fina 10 94 262 84 168

Bienes de Capital para la Industria 1,904 3,417 2,668 1,513 —749
Magq. ¥ apart. de ofic. serv. y cient. 3 22 33 19 16
Herramientas — T 29 7 22
Partes y acc. de maq. industrial g 50 8 4 42
Magquinaria Industrial 663 1,088 1,147 425 59
Otro Equipo fijo 1,229 2,250 1,425 1,021 -B25
Equipo para Telecomunicaclones — — 20 — 20

Equipo de Transporte ‘1 3 12 2 9
Partes y acc. de equipe de transp. — J— 6 — 6
Equipo rodante de transporte — — 6 — 6
Equipo fijo de transporte 1 3 — 2 -3

Diversos T 1 — 6 -1

TOTAL 60,265 91,519 92,574 31,254 1,055
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Por el contrario, los productos alimenticios y en menor grado los agrope-
cuarios y articulos metélicos bdsicos, experimentaron igual que en 1974, un
aumento de importancia en 1975. Dicho incremento contrarresté lo caida de
los productos quimicos y permitié que nuestras exportaciones al area se incre-
mentaran en el millén de délares anotado anteriormente. Se destacan aqui,
productos como leche en polvo, aceites de semilla de algodén, galletas v al
gunos productos agropecuarios.

Entre los factores que explican la desaceleracién de las exportaciones de
productos industriales estan, la reduccién del drea sembrada de algedén en
los paises centroamericanos, la acumulacién de inventarios durante 1974 y
también, los efectos recesivos en la economia mundial.

En referencia o nuestras exportaciones de productos alimenticios, cabe sefa-
lar las negociaciones que efectué el Gobiernc en los foros regionales, las que
contribuyeron o oumentar nuestras ventas de leche en polve y en la elimina-
cién de las dificultades que afrontaban las colocaciones de galletas en algu-
nes mercados,

El andlisis de acuerdo a la clasificacién de destino econdmico de los bienes,
pone de manifiesto que las mayores exportaciones de Nicaragua al drea, estan
concentradas en bienes clasificados como materias primas y productos inter-
medios y bienes de consumo no duraderos, sumando el 93 por ciento de nues-
tras ventas a Centroamérica. Coincidente con el andlisis anterior se tiene gue,
en los bienes de consume no diradero los productos alimenticios son [os mas
importantes, mientras que en el ofro grupo, los quimices y farmacéuticos re-
presentan mas de la mitad de las exportaciones.

Importaciones.  En el andlisis por tipos de productos, cabe resaltar gue por el
lado de las importaciones los quimices y alimentos ocupan un lugar importante
tanto por agrupar gran cantidad de bienes, como por influir decisivamente en

Cuadro V . 7
NICARAGUA: IMPORTACIONES CIF A CENTROAMERICA POR SECTORES ECONOMICOS DE ORIGEN
Diferencia Diferencia
Descripcién CIIU 1973 1974 1975 1974.73 1975.74
Milas de Délares

Agropecuario 4,948 5,939 4,882 90 -1,057
Minas y Canteras i 90 128 13 38
Industria Manufacturera 84867 124647 107,665 39,780 -16,982
Alimentos 10,480 14,321 11,431 3,841 ~2,880
Bebidas 118 129 122 11 -1
Tabaco 184 169 177 -15 -8
Textiles 17,500 28,908 20,695 11,408 -8,213
Calzado y prendas de vestir 3,846 4,926 5,331 080 405
Madera y corcho 347 851 aaN 504 109
Muebles y accesorios 283 795 583 512 -212
Papel y Pdtos. de papel 4,343 7,788 6,143 3445 _1,645
Imprentas, editoriales v conexas T34 1,271 1,511 537 240
Cuero y productos de cueroc 223 307 237 84 -T0
Productos de caucho 1,819 2,976 3,351 1,157 375
Sustancias y productos guimicos 15,133 23.267 24,335 8,134 1,068
Productos deriv, del petr6leo y carbon 219 168 735 -51 587
Minerales no metalicos 3,075 4,399 4,702 1,324 303
Industriag metilicas basicas 7,847 7,003 5,508 —844 -1,495

Productos metalicos 5,689 7,831 5,885 2,142 -1,
Maquinaria no eléctrica 2,982 2,600 2.579 318 T
Maquinaria y aparatos eléctricos 5,634 8,046 6,084 2,412 -1,962
Materiales de transporte 711 1,156 1,126 445 30
Diversos 4,400 17,735 6,220 3,335 1,515
Actividades no especificadas 18 3 — -13 -3
TOTALES 89,908 130,679 112,678 40,771 18,001
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el nivel de las mismas. Ademds de las compras de productes quimicos y ali-
menticios, los articulos textiles han venido aumentando su participacién en el
quinquenic hasta situarse en un primer lugar de importancia, a pesar de que
Nicaragua ha negociado con Guatemala y El Salvador el establecimiento de
un mecanismo que regula su crecimienta.

Las tres ramas anteriores, adn cuando las importaciones son més diversifica-
das que las exportaciones, representan la mitad de las compras que se efectdan

del Mercomuin y por tanto sus movimientos determinaran el comportamiente
del total de las importaciones.

NICARAGUA: IMPORTACIONES CIF A CENTROAMERICA POR GRUPOS BE SIEMES ECONOMICOS Cuadro V - 8
Diferencia Diferencia
CUODE 1973 1974 1975 1974-73 1975.74
Miles de Ddlares

Bienes de Consumo no Duradero 36,671 50,232 46,104 13,561 -4,128
Productos alimenticios 12,988 16,318 13,625 3,330 -2,693
Bebidas 118 129 122 11 -
Tabaco 184 169 177 —15
Prod. Farmacetticos y de Tocador 7,125 10,293 11,508 3,168 1,215
Vestuario 6,802 8491 6,528 1,689 -1,963
Otros bienes de consumo no duradero 9,454 14,832 14,144 5,378

Bienes de Consumo Duradero 5,307 8,941 7,640 3,634 1,301
Utensilios domaésticos 350 559 ass 209 -17
Obj. de adorne de uso Pers. Inst. Music.

y otros 279 465 369 186 96
Muebles y otro equipo p/el hogar 1,591 2,544 1,594 953 -850
Magquinaria y aparatos de uso domésticos 1,195 2,017 1,607 322 -410
Vehiculos de Transporte particular 1,292 3,356 3,682 1,464 326
Armas y equipo militar — — — — o

Combustibles, Lubricantes y Prod. conexos 122 38 640 -84 602
Combustible 1 — 124 -1 124
Lubricantes 121 38 516 83 478

Mat. Primas y Prod, Interm p/la agricultura 4,664 7.952 7,181 3,288 -T7l
Alimentos para animales 460 864 281 404 583
Otras Materias primas p/la Agricultura 4,904 7,088 6,900 2,884 -188

Mat. Primas y Prod, Interm, p/la Indust. exc.

Const. v P 28,778 48,511 39,548 19,733 -8,963
Productos Alimenticios 1,037 1,179 1,396 142 217
Productos Agropecuarios no alimenticios 13,659 26,110 18,832 12,451 -7,278
Productos Mineros 5,755 8,155 7,440 2,400 —T15
Productos Quimicos y Farmacéuticos 8,327 13,067 11,880 4,740 1,187

Materiales de Construccion 10,058 10,091 7,429 33 2,663
Materiales de Const. de Orig. Prim. no Min. a5 290 509 575 —381
Mat. de Const. de origen min. no met. 412 455 521 43 66
Mat. de Const, Metalicos 9,331 8,746 6,23 % —2_,2;3

Bienes de Capital para la Agric. 1,695 1,934 1,

Maquinas ypHerramientas Ti6 726 467 -50 -239
Otros Equipos para la Agricultura 448 763 801 315 33
Material de Transporte ¥ Traccidn 110 45 6 -85 —130
Ganado de raza Fina 361 400 210 39 —

Bienes de Capital para la Industria 2,338 2,629 2,459 291 -170
Magq. ¥ apart. de ofic. serv. y cient. 278 230 136 -48 54
Herramientas 249 411 281 162 -130
Partes y acc. de maq. industrial 145 Tl 103 -4 32
Maquinaria Industrial 1,411 1,487 1,486 i ;%
Otro Equipo fijo 254 409 451 155 22
Equipo para Telecomunicaciones 1 21 1 20 =

Equipe de Transporte 266 34 189 68 -145

artes y acc. de equipo de transp. 180 283 182 103 _;—0
Equipo rodante de transporte 86 47 T —32 1
Equipo fijo de transporte — 4 —
Diversos 9 17 4 8 13
TOTAL 89,908 130,679 112,678 40,771 18,001
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Los factores que explican la gran reduccién de nuestras compras de bienes
a paises centroamericanos tiene intima relacién con el nivel de inventarios que
nuestros comerciantes e industriales habian acumulade en 1974, la influencia
de la depresién mundial sobre la economia nacional, el receso experimentado
por el sector de la construccién y en general, el menor dinomisme de la acti-
vidad econdmica del pais.

Los fenémencs descritos y sus cousas, coinciden en el andlisis que se hizo
en el copitulo del sector industrial de este informe, en donde se planted el de-
bilitamiento que experimenté la demonda interna de productos manufactura-
dos en 1975 y los bajos crecimientos que tuvo el valor de produccién de esta
actividad. Esto es asi porque el comercio regional, esta compuesto en mds
de un 90 por ciento de productes industrigles.

Conviene apuntar que el andlisis del destino econdémico de las importacio-
nes provenientes de Centroamérica, coincide con los sefalamientos anteriores.
En efecto, lus materias primas y productos intermedios para la industria caen
notoriamente, en casi ¢ millones de délares en 1875, mientras que en 1974 ha-
bian ascendido en 20 millones. Los bienes de consumo no duraderos siguen
igual comportamiento disminuyendo en 4 millones de délares después de ha-
ber aumentado en 14 durante 1974.

Balance Comerclal. El balance comercial de Nicaragua con Centroamerica ha sido
deficitario en todo el periodo 1960-1975, distinguiéndose tres etapas que tie-
nen tendencias diferentes. De 1960 a 1967, el déficit se expande de 0.3 q -2.4
millones de délares. De 1968 a 1972 en que el sector industrial se vuelve mas
competitivo, disminuye gradualmente hasta alcanzar la cifra de -2 millones
de délares. Finalmente en 1973 y 1974 afos posterremoto, el saldo crece en

Cuadro ¥V - 9
NICARAGUA. SALDO COMERCIAL CON C. A. POR SECTORES ECONOMICOS DE ORIGEN
Descri~cién ClIU 1973 1974 1975
Miles de Délores
Agropecuario -429 2,403 6,080
Minas ¥y Canteras 1,391 719 630
Industrias Manufactureras 30,643 -42.323 —26.811
Alimentos 3,704 3,200 10,189
Bebidas 53 22 55
Tabaco 25 -96 -145
Textiles -11,934 -22,109 -13,616
Calzado y Prendas de Vestir -2,528 -2,890 -2,529
Madera y Corcho 1,630 1,264 1,189
Muebles y Accesorios =20 -167 —46
Papel vy uctos de Papel 3,341 -6,472 -5.698
Imprentas, Editoriales y Conexas -883 -1,134 -1,457
Cuerc y Productos de Cuero 368 467 483
Productos de Caucho -1,280 -2,328 -2,742
Sustancias y Productos Quimicos 2,184 8,060 3,954
Productos derivados del
Petrblec y Carbén 259 1,224 8527
Minerales no Met4ilicos 378 -735 -1,595
Industrias Metilicas Bésicas —6,256 5,265 —2,149
Productos Metilicos 2,077 34 911
Maguinaria no Eléctrica -1,902 -2,206 -1,996
Maq. y Aparatos Eléctricos 5,005 -6,957 4718
Material de Transporte -T10 ~1,150 -1,116
Diversos 3,166 -5,041 4490
Actividades no Especificadas 120 41 -—
Total -29.643 -39,160 -20,104
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torma vertiginosa hasta colocarse en —40.0 millones.
afies, las dificultades de comercializacién interna de nuestros productos, efec-
to del terremoto en nuestra capacidad competitiva y la inflacién mundial, ex-
plican la gran anormalidad que presenta nuestro comercio con Centroamérica.
Resulta muy interesante destacar que, en el afio en estudio, el saldo se reduce
en 19 millones, el cambio méas brusco ocurride en los 15 anos, debido princi-
palmente a la reduccidn en krs importaciones. La baja del déficit, parece tener
mas relacién con desestimulos de demanda que con incrementos de la capa-
cidad exportadera del pais.

En estos dos Oltimos

Los productos gue tuvieren mayores saldos positivos en el intercambio co-
mercial con Centroamérica fueron los alimenticios y agrepecuarios, brindando
al pais una contribucién neta de divisas de 10 y & millones respectivamente. En

MICARASGI A, PRINCIPALEL PRODUCTCS DE EXPORTACION A CEMTRO AMERICA Cuadro ¥ - 10
1973
Sectores Econdmicos ¥ NAUCA Costa El Sal- Guate- Hondu- M. C.
Rica vador mala rax CoA.
Miles de Délares
AGROPECUARIO
001-03-02-00 Ganado porcino de raza ord. 1,370 15 — — 1385
025-01-00-51 Huevos de gallina a5 38 14 — 87
42-01-00 Arroz con cascara 04 — 1 T T2
044-01-00 Maiz sin moler 139 — 14 — 153
0450902 Maicillo o trige millén 4 — —_ — 4
045-09-03 Cereales sin moler n.e.p. 8 — — 3 11
054-02-01 Frijoles — 6 — — 6
072-01-00 Cacao en grano — 6l —_ — B1
121-01-00 Tabaco en rama 5 — 29 150 184
221-01-00 Cacahuates 50 2 6 2 60
221-06-00 Semilla de algodén 509 1 — 430 940
263-01-02 Algodén desmotado en rama 795 239 — — 1,034
Otros productos agropecuarios 194 140 6 182 621
INDUSTRIA MANUFACTURERA
022-02-01-01 Leche integra 6 681 1,344 860 2,891
048010200 Prep. de cereales tostados y cocidos 387 124 483 500 1,494
048-04-0200 Galletas de toda clase 32 108 159 208 507
(81-03-00-51 Tortas y harina de sem. de algoddn 2,552 26 16 — 2,634
412-03-00-00 Aceite de semilla de algoddén 2,589 144 762 892 4,387
511-03-00-00 Hidrdxido de sodic o sosa caistica 260 446 329 14 1,049
512-09-01-01 Canfenos clorados p/prep. insent. 9 1683 2214 254 4,160
532-03-00-00 Mat. curtientes, sintéticos 115 121 244 41 521
5330301 Pinturas preparadas 94 296 73 79 542
541-09-04-09 Los demas antib., sulfas 17T 90 29 188 54
599 01-04-01 LAminas, perfiles, tubos y varillas 22 14 33 56 125
599.-01-04 03 LAminas duras y rig. P. V. C 732 237 295 61 1,325
599-01-04 04 Cloruro de Poliv. ¥ sus derivados 1,102 1,504 732 212 3,500
599-01-0409 Los demas de otros mat. plast. ¥ sintet. 119 46 T 103 275
589-02-00-02 Insecticidas clorados prep. p/el consumo 5 58 70 149 282
599020003 Otros insecticidas n. e. p. 40 a1 21 488 580
59904 04 Colas y pegamentos 272 179 173 T4 698
611-01-02-00 Cuercs prep. de gan. vacuno y equino 149 126 T2 223 570
621-01-02-00 Soluciones de caucho, exc. barnices 124 162 147 15 448
631-02-00-01 Madera en chapas sobre puestas (plyweod) 548 533 179 184 1,444
652-02-04-00¢ Tejidos de alg. blanc., teflido, etc. 360 344 317 235 1,256
652-02-05-01 Tejidos de alg. de. 150 a 400 gr. por m? 158 62 256 452 928
656-01-00-01 De yute, henequén fibr. burdas similares 49 2 1 — 52
656-01-00-09 1.0 demas-bolsas y sacos p/empague 45 209 173 73 503
662-02-00-01 Azulejos ¥ mosaicos 430 119 56 97 T02
681-12-00-02 Alambre p/trefilar con didmetro de 5 mm 126 T1 61 38 296
681-13-00-01 '"Tubos de cafieria de hierro y acero — — 5 238 243
699-05-01-00 Alambre de plas 487 191 255 6 939
699-12-01-01 Machetes 50 15 62 213 340
6992103 09 Los demdas tarros p/transp. de leche 108 T01 295 8 1,191
812-02-01-00 De loza o porc. fregaderos, lavabos y bides 37 483 626 350 1,496
821-09-01-00 Colchones de rellenos de toda clase 9 11 114 — 219
851-02-02-02 Calzado de deporte p/mujer 346 162 &3 3 554
851-09-01-00 Calzado de material plastico 269 120 a9 1 489
899-11-01-00 Bolsas, frascos y otros envases 414 9 — 9 432
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NICARAGUA: PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION A CENTRO AMERICA

Cuadra ¥V - 104
1974
Sectores Econdmicos y NAUCA Costa El 5al- Guate. Hondu- M. C
Rica vador mala ras C.A
Milss de Délares
AGROPECUARIO
001-03 02 60 Ganado porcino de raza ord. 2,149 42 — — 2191
025-01-00-51 Huevos de gallina 11 97 — 4 112
042.01-00 Arroz con céscara 143 991 35 23 1192
0440100 Maijz sin moler 175 796 28 4 1,003
045-09-02 Maicillo o trigo millén — — — 4 4
045-08-03 Cereales sin moler n.e.p. — — -— 2 2
0540201 Frijoles 232 202 — 20 544
0720100 Cacao en grano — 231 — — 231
121-01-00 Tabaco en rama 4 — — 186 190
221-01-00 Cacahuates 122 9 — — 131
2210600 Semilla de algodén 815 — — o5 870
263-01-02 Algodén desmotado en rama 1,334 — — 1,004 2,338
Otros productos agropecuarios 227 192 45 34 498
INDUSTRIA MANUFACTURERA
022-02-01-0] Leche integra 65 1488 1,74 438 3,725
048-01-0200 Prep. de cereales tostados y cocidos 548 190 713 523 19714
048-04 02-00 Galletas de toda clase 234 210 324 308 1,076
081-03-00-51 Tortas y harina de sem. de algodén 3,610 — — — 3,810
412-03-0000 Aceite de semilla de algodén 3,065 57 692 766 4,580
511-03-00-00 Hidréxido de sodio o sosa catstica 422 563 675 ™% 1,738
512-09-01-01 Canfenos clorados p/prep. insent. 12 15859 3,676 51 5,698
0 Mat. curtientes, sintéticos 132 288 247 2 669
533-03-01 Pinturas preparadas 155 521 a5 29 730
541-09-04-03 Los dem4s antib., sulfas 87 49 46 243 425
589-01-04-01 Laminas, perfiles, tubos y varillas 125 69 61 M 349
589-01-04 03 Laminas duras y rig. P. V. C. 236 336 370 19 1661
590010404 Cloruro de Poliv. y sus derivados 3,07 2887 1,712 15 7,693
598-01-04-09 Los demas de otros mat. plast. y sintet. 103 112 8 153 376
599020002 Insecticidas clorados prep. p/el consumo — 100 1,177 8 1285
Otros insecticidas n. e. p. 135 110 T8 501 1,524
589 04-04 Colas y pegamentos 447 391 283 24 1145
611-01-02-00 Cueros prep. de gan. vacuno ¥ equino 154 195 135 231 715
621-01-02 00 Soluciones de caucho, exc. barhices a5 163 194 2 454
631020001 Madera en chapas sobre puestas {plywood} 355 637 151 123 1,266
652-02-04-00 Tejidos de alg. blanc., tefiido, etc. 382 202 431 50 1,065
642-02-05-01 Tejidos de alg. de 150 a 400 gr. por m? 471 189 438 965 2,063
686-01-00-01 De yute, henequén fibr. burdas similares 397 172 — — 569
656-01 0009 Los demas-bolsas y sacos p/empaque 175 710 250 69 1204
66202 0001 Azulejos y mosaicos 646 178 123 156 1,103
681-12 0002 Alambre p/trefilar con didmetro de 5 mm — 5 2 — (i
681-13-00-01 Tubos de cafieria de hierro y acero — T e 20 27
699 05-01-00 Alambre de pfias (6] 348 620 — 1,747
699-12-01-01 Machetes 61 22 o7 261 441
698-21-03-09 Los deméas tarros p/transp. de leche 254 1,213 651 90 2,208
812-02-01-00 De loza o porc. fregaderos, lavabos y bides 7 815 915 451 2,188
821-09-01-00 Colchones de rellenos de toda clase 166 162 129 — 457
851020202 Calzado de deporte p/mujer 407 237 183 — 827
8£51-09-01-00 Calzade de material plastico 317 160 246 — 723
899-11-01-00 Bolsas, frascos ¥ otros envases 1,467 31 — 15 1,513
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MICARAGUA: PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION A CEMTE

Cuadre W - 105

1975

Sectores Econdmican ¥y MNAUCA Costa El Sol- Guate- Hondu- M. C,

Rica vader mala ras C. A,

Miles de Délares

AGROPECUARIO
001-03-02-00 Ganado porcino de raza ord. 1,930 170 — — 2,100
025-01-00-51 Huevos de gallina _ — — . -
0420100 Arroz con chscara — 10 30 207 247
044-01-00 Mafz sin moler 45 — _— 1 46
045-09-02 Maicillo o trigo millén 1,772 — — 6 1,78
0450003 Cereales sin moler n.e.p. 198 175 — 288 661
054-02-01 Frijoles 317 63 5 — 385
072-01-00 Cacao en grano — 149 — — 149
121-01-00 Tahaco en Tama 2 — - 212 214
2210100 Cacahuates 195 — 3 ki 205
221-06-00 Semilla de algodén 566 - s 503 1,069
263-01-02 Algodén desmotade en rama 895 — — 967 1,862
Otros productos agropecuarios 102 51 128 104
INDUSTRIA MANUFACTURERA
022-02-01.-01 Leche integra 431 2,126 2940 1,110 6,607
048-01-02-00 Prep. de cereales tostados y cocidos 586 178 596 478 i
048040200 Galletas de toda clase 218 150 610 315 1,293
081-03-00-51 Tortas ¥ harina de sem. de algoddn 3,176 9 41 17 3,243
412-0300-00 Aceite de semilla de algoddn 4,718 5 205 902 5,830
511-03-00-00 Hidroxido de sodio o sosa catstica 531 699 55 226 2211
512 09-01-01 Canfenos clorados p/prep. insent. 27 1,317 3310 28 4,682
532-03-00-00 Mat. curtientes, sintéticos 240 3582 375 3 1,000
533-03-01 Pinturas preparadas 11 571 — 165 747
541-09-04-09 Los demés antib., sulfas 48 73 48 139 308
500-01-04-01 L&minas, perfiles, tubos y varillas 147 79 188 T4 488
599.01-04-03 Laminas duras y rig. P. V. C 1,030 270 398 44 1,742
599 01-04-04 Cloruro de Poliv. y sus derivados 2,601 1,302 1,184 309 5,805
599 01 04-09 Los demas de otros mat. plast, y sintet. 87 59 T4 317
599 02 00-02 Insecticidas clorados prep. p/el consumo 3T — 13 78 128
599020003 Otros insecticidas n. e. p. 123 88 474 222 T07
5990404 Colas y pegamentos 470 513 180 31 1,179
611-01-02-00 Cueros prep. de Gan, vacuno y equino 112 161 162 263 698
£21-01-02-00 Soluciones de caucho, exc. barnices 60 226 192 — 478
631020001 Madera en chapas sobre puestas {plywood) 116 492 118 195 921
6520204 00 Tejidos de alg. blanc, tefiido, etc. 471 361 575 279 1,686
652-02-05-01 Tejidos de alg. de 150 a 400 gr. por m? 161 63 921 240 1,385
§56-01-00-01 De yute, henequén fibr, burdas similares 427 — 86 151 664
656-01-0009 Los demés-bolsas ¥ sacos p/empaque 250 ™3 313 134 1450
662-02-00-01 Azulejos y mosaicos 401 101 196 150 848
£81-12-00- 02 Alambre p/trefilar con didimetro de 5 mm 157 33 200 — 451
681-13-00-01 Tubos de cafieria de hierro y acero — 22 — 182 204
899-05-01-00 Alambre de paas 450 152 506 — 1,018
£99-12 01-01 Machetes 69 15 112 260 456
§99.21-0309 Los demas tarros p/transp. de leche 17 829 321 ™ 1404
219 02-01-00 De loza o porc. fregaderos, lavabos y bides — 741 937 314 1992
821_08-01-00 Colchones de rellenos de toda clase 116 68 158 _— 342
851020202 Calzado de deporte p/mujer 586 235 164 — 985
851-09-01-00 Calzado de material plastico 311 90 176 — 5T
R00.11-01-01 Bolsas, frascos y otros envases 1,119 79 3 2 1,203

cambio los mayores déficit se concentran en productos textiles y de papel que
significan una erogacién neta de divisas de 14 y 6 millones respectivamente.
Lo anterior ocurrié a pesar de los esfuerzos que Nicaragua ha heche por con-
trolar mediante cuotas, el persistente aumento de productos considerados co-

mo sensitivos, fextiles, calzade y vestuario.

D. — RESULTADO DE LAS REUNIONES REGIOMALES

El afio de 1975 se carecterizé como un periodo de labor muy intensa de par-
te de los Gobiernos y de los erganismos vinculados con el proceso de integra-
cién; Sieca, Consejo Monetario Centroomericano, BCIE, eftc. Durante el afo,
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se efectuaron 45 reuniones de foros técnicos y politicos y en ellos, estuvieron
presentes dos grandes temas: la normalizacién del mercade comin y la rees-
tructuracién del marco en que se muevé el proceso de la integracién, Un hecho
de gran trascendencia fue, la frecuencia con que los Presidentes Cenfroameri-
canos se reunieron dando pautas muy claras que reorientan el rumbo de los
trabajos de reestructuracién. En los acapites siguientes se presentan los re-
suliados de algunas de estas reuniones. Se ha dividido en 4 grandes cam-
pos la descripeidn: 1— Las reuniones de Presidentes, 2— Las reuniones de Mi-
nistros y Vice-Ministros, las que tienen que ver bdasicamente con la marcha
diaria y la rehabilitacidn del proceso, y 3— Las Reuniones del Comité del
Alto Nivel para Perfeccionar y Reestructurar al Mercado Comin Centroameri-
cano {CAN)], los trabajos relacionados con la revisién de la politica arancelaria
Centroamecinana y los resultados de la X Reunién del Comité de Cooperacién
Econdmica del Istmo Centroamericano [CCE). Acciones gque tienen como obijeti-
vo, la reorientacién, perfeccionamiento y reestructuracién del procesc de inte-
graciéon centroamericana. Finalmente se presenfan como cuarte punto otras
reuniones y logros obtenidos en 1975, en materia de integracién regional.

REUNIONES DE PRESIDENTES. Los mandotarios de los paises centroamericanos ani-
mados de un alto espiritu integracionista y conscientes de la aguda crisis que
atraviesa el mercado comin, se constituyeron en el foro de mas alto nivel re-
gional y celebraron cuotro reuniones durante el aio de 1975. Dos en Guate-
mala — Santo Tomés de Castilla y Ciuvdad de Guatemala —, una en Nicara-
gva — Jalapa - y una cuarta en Costa Rica — La Flor. En ellas quedd paten-
te la urgencia de perfeccionar y reestructurar las bases mismas en que descan-
sa el proceso de integracén y la voluntad politica de los cinco gobiernos de

profundizarlo. A continuacién se esbozan algunos de los acuerdos de los pre-
sidente en sus reuniones:

—Se convino en mantener a nivel de Jefes de Estado un sistema permanente
de consulta para examinar y evaluar las implicaciones que tienen para Cen-
troamérica los problemas internacionales, asi como para facilitar las tareas
tendientes para reestructurar y perfeccionar el Mercado Comon Centroameri-
cano y la integracién econdmica y social del drea. Se reiteraron los propési-
tos de realizar los maximos esfuerzos a fin de que se adopten las férmulas
que definitivamente normalicen las relaciones entre El Salvador y. Honduras:

—También se manifesté preocupacién por la situacién alimentaria de la re-
gién, concediéndosele la mas alta prioridad al Sector Agropecuaric en la
reestructuracidn y perfeccionomiento del Mercado Comin Centroamericano,
para impulsar una politica comdn en ese sector productive, sefialando o las
autoridades nacionales y regionales algunas acciones que debieran de to-
marse en consideracién,

—Asimismo, se reafirmé que la integracién es uno de los instrumentos mas
adecuados para ocelerar el desarrolio econémico y social de los cinco paises
centroamericanos de manera arménica y equilibrada y para contrarrestar los
efectos negativos de los problemas derivados de los cambios recientes ex-
perimentados en la economia internacicnal. Consideréndose de urgencia,
contar con mecanismos sencillos y flexibles que permiton una solucidén a los
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problemas existentes o que puedan surgir como consecuencia del intercam-
bio comercial, de conformidad con las circunstancias imperantes en Centroa-
mérica.

—Reiteraron su convencimiento de que es necesaric crear un nueve ordend-
miento econdmico y social para la integracién centroamericana, y, de acuer-
do con el espiritu que ha animado sus anteriores reuniones especialmente
el que contiene el comunicado de Jalapa, expresar su apoyo a las labores
encomendddas al Comité de Altc Nivel (CAN]), instruyendo a los Comisiona-
dos Nacionales para que, en consulta con sus respectivas auvtoridades, sigan
adelante con sus trabajos y realicen el mayor esfuerzo para elaborar el Tra-
tade que deberd entre otros aspectos, responder a criterios de viabilidad
técnico y politica, asegurar una odecuada participacién de los cinco puaises
en el proceso de integracién, y normarse por el principic de su aplicacién
gradual y progresiva. Ademds, fijarse como fecha limite de presentacién
de un informe de lobores del CAN, el mes de enerc de 1974.

-—Destacaron su decidido propésito de poner en vigor, con la prioridad que
la sitvacidn prevaleciente en Centreamérica lo permita, las recomendaciones
aprobadas por el Comité de Cooperacién Econémica en su X Reunidn ten-
dientes o reactivar a corto plazo- la integracidén centroomericana, las que son
del mayor interés para los gobiernos, debiende profundizar en su estudio y
perfeccionamiento para poner en prictica, cuante antes, las mas indicadas.

Tomar en cuenta también, que existiendo -organismos nacienales y regiona-
les adecuados para la ejecucidn de las medidas que los gobiernos adopten,
encomendar a ellos la ejecucién de las mismas de conformidad con los obje-
tivos principales para los que fueron creades.

—Es de suma importancia hacer notar, la inquietud mostrada por los manda-
tarios, en el sentido de que los paises centroamericanos puedan adquirir el
control sobre el aprovisicnagmiento v la produccibdn regional de fertilizantes
para lo cual se mostraron anuentes a que se estudie la posibilidad de ad-
quirir el complejo de empresas Fertica, propiedad del vecine pais del norte.

—Manifestaron su complacencia por la suscripcién del Convenio constitutivo
del sistema econdémico latincamericano [SELA}, en Panama el 17 de octubre
de! presente afio,

REUNIONES DE MIMISTROS Y VICE-MINISTROS DE ECONOMIA.  Tante los Ministros de Eco-
nomia de lg regidn, como los Vice-Ministros y Directores de Industria e Inte-
gracién se han reunido, cada cual en su respective foro para tratar los proble-
mas y demés aspectos que atafen el drea y buscar una solucién para reactivar
la marcha de la integracién centroamericana.

Entre otras cosas, los Ministros aprobaran el Reglamento para resolver con-
flictos, generados por el funcionamiento de la zona de libre comercio, El propdsi-
to fundamental de este mecanismo conciliatorio consiste en esclarecer el origen
y alcance de cada problema y viene a ser completamente del Reglamento para
Resolver Conflictos, aprobade por el Consejo Econdmico Centroamercano en su
resolucién 50 en marzo de 1968.
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Sobre el comercio de los rubros “'sensitivos’’, los sefores Vive-Ministros, en su
V Reunidn celebrada en Enero del corriente aio, acordaron establecer para 1975
un régimen transitorio parg estas exporfaciones de Guatemala y E! Salvador,
hacia Nicaragua.

Sobre incremento de precios de algunos productos como son las resinas y com-
puestos de P. V. C. sosa cdustica y toxafeno, elaborades por las empresas ni-
caragiienses Polycasa, Elpesa y Hercasa respectivamente, en diversas oportuni-
dades se abordé el tema y se encomendé a SIECA un estudio para verificar los
gumentos de costos alegados por las empresas, pero por no contarse con una
metodologia adecuada de fijacién de precios, se procedié a reglamentar los ar-
ticulos 17 y 37 del Primer Protocolo al Convenio sobre el Régimen de Industrias
de Integracién, asi como a reunir criterios metodolégicos para analizar la situa-
cién y cambios en [os respectivos costos de produccién.

Los sefiores Ministros de Eccomia, por recomendacidn de los Vice-Ministros,
aprobaron prorrogar el Segundo Protocolo al Convenie Centroamericang de In-
centivos Fiscales al Desarrolle Industrial. Dicha prérroga es hasta el 31 de
diciembre de 1977, o antes, en caso de entrar en vigoer la nueva politica aran-
celaria regional, a lo que se han comprometido los paises.

Al mismo tiempo, en materia arancelaria acordaron lo siguiente: Aprobar
el programa de politica aroncelaria sugerido por el SIECA, gue consiste en la
preparacién, en permanente consulta con los Gobiernos, de un Anteproyecto
de arancel Externo Comun, para ser negociado y aprobado en 1977, y la ela-
boracién de un informe sobre las modalidades para realizar las negociacio-
nes. Integrar un equipo técnico en cada pais, el cual se dedique a discutir y
analizar los trabajos relacionados con la formulacién del Anteproyecto,

Asimismo, los Ministros de Economia resolvieron crear oficialmente la Comi-
sién Cenfroamericana de Desarrollo de las Exportaciones con base en la Resolu-
cién 149 [V-CCE) del Comité de Cooperacién Econdmica del Istmo.

Finalmente, vale destacar que la reglamentacién del Articulo !X del tratado
general fue un fema que merecié especial atencién de parte de los Ministros y
Vice-Ministros esperandose en corto plaze contar con el correspondiente regla-
mento,

Labores de Reestructuracién y Perfeccionamiento

REUNIONES DEL COMITE DE ALTO NIVEL. Durante el afic de 1975 el Comité de Alto
Nive! para el Perfeccionamiento y Reestructuracién del Mercade Comon Centro-
americano (CAN|} celebrd 12 periodos de sesiones. El Comité, animado por las
declaraciones de apoyo expresadas por los Presidentes de Centroamérica en sus
diversas reuniones reorienté sus deliberaciones poniendo especial énfasis en im-
primirle al Tratado en preparacién, criterios de viabilidad técnica y politica y
condiciones de gradualidad y progresividad. En diciembre de 1975 el Antepro-
yecto estaba en su etapo de finalizacién después de haber side discutido y
de obtener consensos regionales en campos tales como: Régimen de Intercam-
bio, Normas de Competencia, Unién Aduanera, Unién Monetaria, Circulacién de
Capitales, Politica de Desarrollo Equilibrade, Politica Industrial, Politica Agricola,
Politica Monetaria y Politica de Tratamiento al Capital Extranjero y Cen-
troamericano. '
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Faltan por finalizar las discusiones sobre, La Organizacién de la Comunidad,
La Politica Social y de Infraestructura y el Financiamiente de la Comunidad, te-
mas de gran importancia para los paises Centroomericanos. El Comité preten-
de trabajar durante los meses de Enero y Febrero de 1976 para hacer entrega
a los mandatarios centroamericanos de el Anteproyecto del Tratedo Marco en
el primer trimestre de ese ufio. Conviene destacar que la propuesta de rees-
tructuracién que se estd plasmando en el articulado, contiene recomendacio-
nes concretas orientadas a preservar y ampliar, en los ajustes del caso, el fun-
cionamiento de la zona de libre comercio, del Arancel Centroamericano de Im-
portacién, y de la Zona Monetaria. Asimismo, se introducen cambios cualitati-
vas muy impertantes en la Politica de Desarrollo Industrial y Agricola, El mayor
grado de compromiso integracionista para los poises la orientacién de De-
sarrolle Equilibrado, el mayor uso de la programacién industrial, una Organi-
zacién Institucional para la integracién més coherente y més eficaz y mayores
avances en el campo social, todo ello dentro de un proceso de gradualidad y
progresividad, sen algunas de las mds sobresalientes caracteristicas que ten-
dra el nuevo Anteproyecto de Tratado que de peonerse en viger sacard a nues-
tro movimientos de integracién de la crisis en que ha estado sumergido en los
Ultimeos afos.

REVISION DE LA POLITICA ARAMCELARIA.  Congruente con los esfuerzos de restructura-
cién, los Ministros de Economia de Centroamérica en su Xl y XIVReunidn
acordaron llevar adelante una revisién integral de la Politica Arancelaria Re-
gional. Esto tiene por objeto, sustitiur el Arancel de Importaciones vigente en
Centroamérica por un nuevo Arancel que responda a la nueva etapa de Desa-
rrollo alcanzadoe por los paises y a los nuevos compromisos de integraciéon que
se estén configurando, Es consenso regional que los niveles del Arancel vigen-
te han side modificados severamente por movimientos de los precios inter-
nacionales, también es conocido, que el grade de proteccidon efectiva que tie-
nen muchas actividades ha dejado de ser el adecuado y también, que la in-
flexibilidad del Arancel, no ha permitide a la regién ajustarse a las condicio-
nes cambiantes de los Mercados Internacionales y ufilizar el arancel como un
instrumento efective de desarrollo. Por lo anterior grupos especializados en
cada pais en - canjunta con la SIECA comenzaron en 1975 a realizar los es-
tudios pertinentes para ofrecer a la mayor brevedad, una propuesta de revi-
sién integral de la Politica Arancelaria Centroamericana.

REUNION DEL COMITE DE COOPERACION ECONOMICA DEL [STMO CENMTROAMERICANG [CCE). Des-
pués de nueve anos de no sesionar este impertante foro, este ano, del 28 al 30
de mayo, en Tegucigalpa, Honduras, llevé a cabo sy Décima Reunidn. Partici-
paron, ademés de los cinco Ministros de Economia del drea, — los cuales inte-
gran el Comité — representantes del Gobierno de Panama y de los diferentes or-
ganismos de integracién econdmica centroamericana y otras instituciones inter-
naciohales.

El documento principal considerado en esta oportunidad, fué el estudio pre-
parado por CEPAL, "Sugerencias para reactivar a corfo plazo lo Integracidn
Econémica Centroamericana’’, el cual propone uno estrategia de corfo plazo
para reactivar la integracién centroamericana e intensificar nuevas y mas ac-
tivas formas de cooperacién entre los poises del ‘istmo.
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Después de las deliberaciones el CCE aprobé 19 resoluciones, asi como ofras
recomendaciones dirigidas a los gobiernos y a los organismos regionales de la
integracién e internacionales. Entre las resoluciones mas importantes estan las
relacionadas, con la necesidad de reactivar a corto plazo la integracién econdmi-
ca centroamericana, financiomiento externo, compras conjuntas de fertilizan-
tes, programa centroamericana de riego, palitica industrial, desarrollo regio-
nal de los recursos de energia, prevencién y atencién de desastres naturales,
desarrollo turistico, libre comercio, arancel comon y comisién interinstitucional
para el cumplimiento de las decisiones del CEE.

Las resoluciones apuntan hacia la solucién de problemas de corto plazo y
tienden un puente entre el Marco de Integracién existente y la propuesta de
reestructuracién, ‘

OTRAS REUNIONES ¥ LOGROS EN 1975.  Ademas de las reuniones y logros anteriores
se han realizados en 1975 avances integracionistas en otros campos como el
monetario, cultural, agricola, financiero, infraestructura etc. Las frecuentes reunio-
nes del Consejo Monetario Centroamericane, eficiente érgano compuesto por
los Presidentes de los Bancos Centroamericanos, la reunidn de los Ministros de
Agricultura, de la Federacién de Camaras de Industrias (FECAICA) y la de Co-
mercio y lus realizaciones del Banco Centroamericano, efc., han marcade un
rumbo en el afio que conducé inevitablemente a un mayor grado de integracién
en el area. Conviene también sefialar como logros importantes durante el afo,
los diversos seminarios y estudios que la SIECA ha realizado, ademas de su
activa labor como secretaria de casi todas las reuniones regionales. En espe-
cial deben destacarse los estudios que mediante un convenio SIECA-BROO-
KINGS se estan efectuando en su seno, sobre costos y beneficios de la integra-
cién, la formacién de una matriz de insumo-producto, un modelo econométrice
para Centroamérica, investigaciones sobre precios, empleo y otros campos de
vital importancia para brindar los elementos de juicios cuantitativos para una
mdés racional toma de decisiones en la integracién.

E. — CONSIDERACIONES FINALES

Lo expresado en los parrafos anteriores y el andlisis del proceso de integra-
cién, permite llegar a las siguientes conclusiones: :

El afio 1975 fué un afioc muy active para los diversos foros centroamericanos,
desde los Presidentes de Centroamérica hasta los Niveles Técnicos de menor
nivel, incluyendo a los importantes nicleos de la Iniciativa Privada Regional,
que se movilizaron con el fin de discutir las férmulas necesarias para sacar el
Mercado Comun de su mas grave crisis.

Los trabajos del Comité de Alto Nivel contando con la orientacién y respaldo
de los Presidentes Centroamericanes parecen conducir a la puesta en vigencia
a corto plazo de un nuevo Marco de relaciones que conduzcan a los paises o
integraciones mds estables en los campos econémicos y sociales.

En la medida que los instrumentos contemplados en el Tratado sean efectivos
para garantizar una participacidon mas equitativa entre los paises, de los be-
neficios que se deriven de la integracién, el proceso podré avanzar y estabili-
zarse. El nuevo anteproyecto en estudio apunta hacia este objetivo.
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Es necesario para tener un avance estable en el proceso de integracién lograr
la eliminacién de las diferencias entre los pafses miembros. Uno de los temas
de mayor atencién de los Presidentes en 1975 fué buscar la solucién del con-
flicto Honduro-Salvadoreno.

Nicaragua pais que ha, tenido una crénica situacién deficitaria en sus tran-
sacciones comerciales con paises del drea, también ha obtenido beneficios
aunque menores de su participacién en la integracién. En 1975, nuestro pafs
disminuye su déficit en un cincuenta por cienta con relacién a 1974.

Las causas que explican esta reduccidn estan mas relacionadas con factores
de disminucién de demanda, que de un incremento en la capacidad de expor-
tacién y por tanto una tendencia hacia la bajo de nuestro deficit en los préxi-
mos afos, dependen de una polftica de estimulo y apoyo al sector industrial
que le permita conservar o aumentar los niveles de exportacién, mediante una
mayor agresividad y eficiencia de sus empresarios industriales.
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A.— ECONOMIA MUNDIAL

Es necesario enfatizar gue el desarrollo de nuestro comercio exférior ¥y en
particular el crecimiento de nuestras expartaciones no poedra Gnicamente de-
pender de nuestra gestidén interna o del mayor grado de elaboracidon y tecnifi-
cacién de nuestra produccién, antes bien es necesario admitir que el mundo
actual estd regide por politicas econémicas interdependientes y que por lo tan-
to nuastro crecimiento, al igual que en otros paises en vias de desarrollo, esta
intimamente ligado o los aspectos de la economia mundial y su evolucidn.

Debide precisamente al grado de apertura de nuestra econcmia, es de
suma importancia sefalar aquellos aspectos de la evolucidn ecandmica mun-
dial que directa o indirectamente han influido en nuestra actividad interna.
En ese sentido se destacan los cambios mas sobresalientes. de aquellos paises
con los cuales Nicaragua guarda mayar grade de dependencia comercial.

No hay duda que la recesién econdmica gue caracterizé el periodo 1974-75
ha sido la mas fuerte de la postguerra. Aln antes de que ésta se agudizar
por la situacién de trastorno que predujo el alza de los precios del petréleo,
el crecimiento del producto en los paises industriales empezaba a frenarse.
Ello ocurrié después que las economias de estos paises habian experimentado
un fuerte crecimiento que se inicié en 1972 y habia alcanzade su méximo ca-
lentamiento en 1973.

Sin entrar a detallar las causas del comportamiente del ciclo, existe la opi-
nién generalizada de que el grado de paralelismo de lu expansidn econémica
registrada en los paises desarrollados urante 1972 y 1973 y las tasas de in-
flacién elevadas que la acompadarcn, estuvieran determinadas por preciones
de demanda, favarecidos en parte por la insuficiencio de las politicas fiscales
restrictivas aplicados y tasas de expansién monetaria y crediticia excesivas.
También contribuyé a acelerar la inflacién, el alza de los precios de los pro-
ductes primarios condicionada en parte por problemas de oferta, atribuibles
a sequias e inundaciones, y ademds por el clima en si de expectativas de pre-
cios altos, 1o que dié origen o compras especulativas. En esas circunstancias, fa
decision de los paises productores de petréleo de elevar sustancialmente el
precio, acelerd el proceso inflacionario y tuvo repercusiones graves en el de-
satrolle econdmice de los paises, produciendo una escalada de costos y pre-
cios de los bienes y servicios en cuya produccién se requiere del uso del petrdleo.

Las politicas antiinflacionarias que se adoptaron en casi todos los paises in-
dustriales no frenaron la subida de precios durante 1973, antes bien, repercu-
tieron en los paises de produccién primaria, elevando la tasa de precios al deble
de la de 1970. :
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En resumen, el periedo 1972-73 se vié dominado por un fuerte auge ciclico,
tasas altas de inflacién y desarreglos monetarios.  Ya para 1974 la economio
mundial marcaba la continuacién de una inflacién galopante, una desaceleracién
del crecimiento econémico y un desequilibrioc en el sistema de pagos interna-
cionoles, El clima de desasosiego e incertidumbre prevaleciente dié como resul-
tado un enfriamento de las economias, manifestado en una reduccién del con-
sumo al disminvir los ingresos reales familiares, aumento del ahorro como medi-
da preventiva y disminucién de la inversién. De igual manera se presentd una
elevacién de la tasa de desempleo y una reduccién del comercio mundial.

La situacién descrita se ilustra mediante la variacién anual de la produccién
mundial, la que después de crecimiento modestos en 1970 y 1971, se torné ace-
lerada en 1972 y 1973, para experimentar en el afio siguiente una sensible baja.
Estos cambios fueron bien marcados en los paises industriales y en menor me-
dida en los paises de produccién primaria.

Para el primer semestre de 1975 la recesién econdmica mundial habia impac-
tode de tal manera a las economias desarrolladas y en vias de desarrollo, que
a pesar de la recuperacién iniciada en el segundo semestre, los principales indi-
cadores a fines de afio continuaban sefalando un estado depresivo.

El producto real de los paises industriales para 1975 presentd una disminu-
¢ion mucho mayor que la reflejada en 1974 al pasar de —0.2 a 2.0 por cianto
debido principalmente a las reducciones marcadas en el producto de Estados
Unidos (de —2.1 a —3.0), Francia (de 3.9 a 3.0}, Repiblica Federal Alemana [de
0.4 a —4.0) y otros patises industriales (de 2.7 a —2.0). Esta reduccién contrastd con

los crecimientos de 5.6 a 6.4 por ciento registrados en los afios 1972 y 1973 res-
pectivamente,

CRECIMIENTC DEL PRODUCTO MUNDIAL 1970-75 (Variacién Porcentual del PNB Real} Cuadro V1 -1

Variacién Respacto al Afe Anterior

1970 1971 1972 1973 1974 1975

Peises Industriales 26 37 56 6.4 0.2 2.0
Canadd 25 56 58 6.8 28 3.5
Estados Unidos 04 33 6.2 59 21 3.0
Japén 10.3 6.8 89 10.5 -18 15
Francia 6.0 5.5 54 39 -3.0
Reptiblica Federal de Alemania 58 27 3.0 53 0.4 4.0
Ttalia 49 1.6 31 5.9 34 -3.5
Reino Unido : 18 23 2.3 6.0 0.3 -20
Otros Palses industrializados * 56 32 46 42 27 ~2.0
Paises de Produccién Primaria + 6.4 5.6 57 71 56 nd.
TOTAL MUNDIAL 34 41 5.6 6.5 1.0 nd

* Australia, Bélgica, Dinomarca, Luxemburgo, Noruego, Paises Bojos, Suecio y Suiza.
T Paises en desarvollo.
Fuente: lnforme Anual 1975 Fondo Monetario Internaclonal.

La preduccién industrial global correspondiente a 1975 se calcula en un 8 por
ciento inferior a la de 1974, sin embargo para el Gltimo trimestre la reaccién en
la demanda y produccién industrial, tendié a aumentar en todos los principales
paises industriales, salvo en el caso de Itdlia y de otros paises europeos peque-
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fios. En los casos de Francia y Japén se estima que dicha reduccién en el periodo
alcanzé mas de 11 por ciento. Fueron afectadas bdasicamente la produccién de
textiles, prendas de vestir y calzade, al reducirse el gasto de consumo privado y
actividades bésicas como la fabricacién de maquinaria y productos quimices, al
disminuir los niveles de inversién en 1975. En- los paises socialistas el crecimien-
to global de la produccién disminuyé como consecuencia del descanso de la pro-
duccién agricola que se vié afectada por condiciones climatolégicas desfa-
vorables.

Pese a la reduccién en el crecimiento real del producto, la tasa de inflacién
en los paises desarrollados se mantuve a niveles més altos que los de 1973,
aunque con cierto alivio respecto a 1974. Medida por el deflator implicito del
Producto Interno Bruto ésta se agravé en Francia, lialia e Inglaterra. En Esta-
dos Unidos y Canadd aumentéd moderadamente, en fanto que el pais que ma-
yor éxito logré reduciéndola a la mitad, fue Japén. De cualguier forma, la
tasa de inflacién que prevalecié en 1975 en los paises industriales, aunque me-
nor, se mantuvo en un minimo del 9 por ciento.

Respecto, al desempleo, éste se acentdd después de haber venido presen-
tando tasas altas en los Gltimos quince anos. Ello continda creando un pro-
blema de subutilizacién de la capacidad y tensiones sociales que conllevan gra-
ve preocupacién a nivel mundial. Se estima que la tasa de desempleo de 8.5
por ciento en Estados Unidos, varié bruscamente respecto al 5.6 por ciento de
1974. Debe considerarse que en periodos de actividad bélica, como durante
la guerra en Vietnam, Estados Unidos mantuve una tasa de desempleo pro-
medio de 4.2 por ciento.

En cuanto al comercio mundial, aunque podrd apreciarse un crecimiento mo-
derado en términos de valor [de 4 por ciento en exportaciones y & por ciento
en importaciones) los indices de precios de las exportaciones e importaciones,
continuaron creciendo, pero a un menor ritmo, de tal manera gue en términos
de volumen el comercioc mundial disminuyd, aproximadamente en & por cien-
to. Dicha declinacién se considera la segunda de la postguerra y la mas pro-
nunciada, habiendo ocurtido la primera en 1958 con magnitud del 1 por
ciento.

En el caso de las exportaciones, no ohstante que en los paises desarrollados
en términos reales la tasa de crecimiento fue negativa o no se experimentd
ningGn cambio, fue la caida pronunciada en las ventas de los paoises en vias
de desarrollo, productores y no productores de petréleo, la determinante del
acentuado descenso en las exportaciones mundiales.

Aln en términos corrientes (precio foh), los paises en desarrollo [incluidos
exportadores de petrélec} ante el impacto de la recesién en los paises indus-
triales, vieron disminuidos sus ingresos de exportucién alrededor del 6 por
ciento, en tante que sus importaciones crecieron aproximadamente en un 20
por ciento, Consecuentemente el excedente global de sus respectivas balanzas
comerciales, disminuyd aproximadamente en $45 miles de millones de délares,
pasando de 65 a 20 el superdvit.
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Los ingresos de exportacién de los paises en desarrollo importaderes de pe-
tréleo disminuyeron ligeramente. Al mismo tiempo el precio premedio de sus
importaciones continué aumentando a pesar que el volumen de sus importa-
ciones disminuyé por primera vez desde 1958,

Como causa de lo anterior se estima que las reservas infernacionales de es-
tos paises sufrieron un ligero descenso en 1975, ademds de que durante dos
afos han requeride fuertes sumas de capital externo a fin de financiar su
deéficits en cuenta corriente.

Esta situacidn se torné mds desfavorable para los paises exportadores de
petréleo, por cuanto sus exportaciones en términos corrienfes disminuyeron en
casi 10 por ciento y sus importaciones continuaron aumentande a tasas ele-
vadas, estimandose en 62 por ciento para 1975. Por le que el balance comer-
cial, aunque favorable, se redujo para esos paises de 100 a é5 miles de millo-
nes de délares.

Entre los pafses industriales, acerca de los cuales se dispone de datos corres-
pondientes a 1975, varios registraron aumentos en el valor corriente de sus ex-
portaciones, entre ellos Estados Unidos [de$98.5 miles de millones en 1974 a
$107.7 miles de millones en 1975), Italia (de $30.2 a $34.9} y el Reino Unido
{de $38.9 a $44.1).

Por otra parte el volumen de las importaciones de los poises industriales
disminuyé alrededor del 10 por ciento, habiendo sido el facter que contribuy6
de modo importante a esta merma, el pronunciado reajuste que tendid a re-
ducir las existencias, especialmente de materias primas y de productos semi-
manufacturaodos, Ademds, el mismo estado recesivo de las economias contri-
buyé a reducir la utilizacién de la capacidad instalada y por lo tante un me-
nor nivel de importaciones.

En algunos de estos paises se presentaron caidas pronunciadas en las im-
portaciones, tales como en el Japén [20.3 por ciento), Reine Unido {12.9 por
ciento) e ltalia {14.7 por ciento}. No chstante que el indice de precio de las
importaciones de los paises industrializades continué crecienda en 1975 a una
taso moderada en relacién a las registradas en 1973774, el valor corriente de
las importaciones CIF disminuyé en 3.3 por ciento, reflejando la drastica caida
en el volumen total importado,

Lo ocurride en 1975 ha venide a hacer adn més dificil lu situacién finan-
ciera en muchos paises en vias de desarrollo, por cuanto al menos en el caso
de los no productores de petréleo, su déficit en cuenta corriente se ha ensanchado.

Los paises miembros de la Organizacién Economica para la Cooperacién y
el Desarrollo redujeron considerablemente su déficit de 36 a & miles de millo-
nes de délares; asimismo los pafses miembros de la OPEP que a raiz del incre-
mento de precios del petréleo han venido aumentando sus ingresos, lograron
un superdvit, aunque reducido respecto a 1974, estimado en 40 miles de mi-
llones de délares. En cambio los paises en desarrolle no productores de petro-
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leo que en 1974 ya habian recibide el impacto violento de mayores precios en
casi todos los tipos de bienes y en especial del petréleo, continuaron en 1975
resistiendo aumentos sucesivos, de tal manera que al terminar el afio, el défi-
cit en cuenta corriente se habia elevade de 17.5 a 27.0 miles de millones de
délares.

Aunque mediante la cooperacién financiera internacional se ha facilitado la
captacién de fondos para el desarrollo y el alivio de problemas de Balanzas
de Pagos, es obvio gque se necesitard un mayor esfuerzo o fin de poder enfren-
tar no solo dificultades de carte plazo sino de procurar un erecimiento mas es-
table. En este sentido el Fondo Monetario Internacional establecié a princi-
pios de aho el Servicio Financiero del Petréleo, el cual presenta caracteristicas
diferentes al instituido en 1974. Estas diferencias permiten o los paises tener
acceso mediante nuevas candiciones y férmulas, asi como cambios respecte a
la tasa de interés.

Los paises en desarrollo contindan gestionando en los principales foros intfer-
nacionales nuevas posibilidades que den garantia a las pafses menos desarre-
llodos de un mejar trato en el comercio internacional como en la captacién de
recursos financieras. Cabe mencionar las iniciativas presentadas en las Nacio-
nes Unidas para que se estudie la factibilidad de un sistema de ajuste por indi-
ces que vincule la evolucién de los precios de exportacién de los productos basi-
cos respecto a los precios de los productos manufacturados importados por estos
mismos paises. Este punto como otros de interés para los paises en desarrollo
serian debatidos en la préxima reunién de la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo que tendra lugar en Nairobi en Abril de 1976,

En ofros frentes como en las negociaciones comerciales multilaterales en el
seno del GATT, el Comité de Negociaciones Comerciales inicié en Febrero, deli-
beraciones acerca de la creacién de grupos de trabajo que estudien los proble-
mas relacionades con aranceles aduaneros, obstaculos no arancelarios, produc-
tos fropicales v otros aspectos de sumo interés que tiendan a una liberalizacién
de los flujes comerciales y una equitativa distribucidn en beneficio de las areas
menos desarrolladas del munde. Este tipe de negociaciones que se prolongard
durante 1976 y 1977 constituyen el mayor esfuerzo desde que se concluyeron
las negociaciones Kennedy en 1967.

Finalmente, alarmados los Jefes de Estado de los principales paises desarro-
llados, por los acontecimientos de 1975 en muoteria econdmica, social y politi-
¢o, decidieron abocarse a mediados de Noviembre en Chateau de Rambeouillet,
Francia, para apuntar soluciones o los aspectos mds apremiantes. Alli se emi-
tié la Hamoda Declaracién de Rambouillet que en sus puntos méas importantes
reconoce la interdependencia del mundo actual y la responsabilidad que ata-
fie o los Gobiernos de sus respectivos palses (participaron Estados Unidos, Re-
piblica Federal de Alemania, Francig, ltalia, Japén, Gran Bretafia e Irlanda
del Norte] por darle solucién a los problemus de sus respectivas sociedodes y
asegurar un crecimiento con estabilidad en beneficio tanto del mundo indus-
trial como de los paises en vias de desarrollo.

Se reconoce la necesidad inmediata de poner fin a la desocupacidn, la per-
sistente inflacién y a los problemas energéticos. 3e acepta como labor apre-

miante lograr la recuperacién de las economias industrializadas procurando
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que ésta no conlleve o desate nuevas fuerzas inflacionarias que perturben di-
cho proceso. Igualmente se considera la importancia de reestablecer el creci-
miento del volumen del Comercio Mundial, mantenidc éste g base de un sis-
tema abierto de intercambioc que promueva estabilidad de precios. Acelerar
las negociaciones comerciales multilaterales que conforme a la declaracién de
Tokio deberdn procurar reducir en forma sustancial los aranceles y ofros ohstdcu-
los al comercio. $e acepta que en materia de financiamiento de déficits y estabili-
zacién de precios de exportacion deberd darsele preferencia a los paises en
desarrollo mas pobres. Finalmente se afirmd la intencién de lograr una mayor
estabilidod en la organizacién econdmica y financiera mundial, y en este
sentido lograr una mayor coordinacién para contrarrestar cualquier desorden
en el mercado monetario.

B. — MERCADOS INTERNACIONALES

Poda ja importancia que para nuestro pais representan las ventas de algo-
ddn, café, azicar y carne, o continuacién se presenta un breve andlisis del
comportamiento de la produccién, consumo mundial y precios de estos produc-
tos en el mercado internacional.

ALGODON.  Durante la temporada 1973/74, la produccién mundial del algodén
fue superior en un millén de pacas o la temporada anterior. Factor primordial
de este resultado fue lo productividad creciente, ya que el drea sembrada dis-
minuyd, sobre todo en los Estados Unidos, pais productor del 20 por ciento de
la produccion mundial, Este descenso fue mds que compensado por las con-
diciones favorables que prevalecieron en otras éreas principalmente en los
Paises Socialistas, América Central, Africa y Oceania,

En la temporada de 1974/75, sucedié lo contrario: menor productividad y
mayor Grea sembrada, pero el resultodo fue bastante similar al de la tem-
porada anterior, la produccién. se incrementd cercana al millon de pacas. En
general este periodo se caracterizdé por un aumento en la oferta, una dismi-
nucién notable en la demanda tanto de algodén en rama como de textiles de
algodén, y por consiguiente una situacién desfavorable en su nivel de pre-
cios. Por ofra parte, cifras preliminares para la temporada 1975-76 indicon
que la superficie cultivada ha disminuido, motivando una reduccién en la pro-
duccion mundial de mds o menos 8 millones de pacas y a la vez una mejoria
en los precios del 47 por ciento en relacién al precic promedic de la tempora-
da 1974/75. Sobre este descenso en la produccidén se argumenta que debido
a menor consumo de la temporada anterior al reducirse en 2.6 millones de pa-
cas, las existencias iniciales seran suficientes para compensar la baja en la
produccién.

La temporada 1973/74 representd un incremento de mds de dos millones
de pacas en el consumo mundial de algoedén, habiendo side lo causa princi-
pol de este aumento, el encarecimiento de las fibras artificiales a raiz de la
crisis energética, Se presentaron disminuciones en el Japdn y los Estados Uni-
dos, en el sentide de prescindir de la hilaza puramente de algodén, pero fueron
mds que compensados por aumentos en Asia, los Paises Socialistas, América
del Sur y Africa.
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ABASTECIMIENTO ¥ DISTRIBUCION MUMNDIAL DE ALGODON Cuadro VI - 4

1671472 1972473 1973474 1974)75% 1975774+

Millones de Pacas

EXISTENCIAS AL lo. DE AGOSTO

Estados Unidos 4.3 3.3 4.1 390 5.6
Otros Exportadores Netos 5.8 6.5 6.5 7.5 103
Importadores Netos I 57 6.6 82 7.2 8.9
Sub-Total 158 16.4 18.8 186 22.8
U. R. 8. 8. China Contir:ntal
¥ Europa Oriental 49 5.3 5.0 8.5 7.0

Total Mundial 20.7 21.7 2338 25.1 2.8

PRODUCCION
Estados Unidos 1 10.3 139 13.3 115 8.3
Otros Paises 28.1 28.2 27.5 291 241
Sub-Total 384 42,1 40.8 40.6 324
U. R. S. 5. China Continental
y Europa Oriental 20.7 19.7 22.0 23.0 226

Total Mundial 501 61.8 62,8 63.6 55.0

ABASTECIMIENTO TOTAL 9.8 835 B86.6 88.7 84.8

CONSUMO
Estados Unidos 8.0. 1.8 7.5 5.9 T.0
Otros Palses 284 298 31.6 295 30.6
Sub-Total ‘ 36.4 37.6 39.1 354 376
U. R. 8. 8. China Continental
y Europa Oriental 21.5 2718 22.5 232 236

Total Mundial 579 594 61.6 58.6 61.2

* Preliminar,

T Estimade.

1 Incluyendo a la India y el Algodén que se encuentra en circulacisn.

f Ajustade para incluir pacos corrientes durante la temporado, excepte para 1972/73 en que la
informacién es en millones de pocas de 478 libras.

Fuente: Revista Mensual Situacién Mundial del Algodén, Washingten, Marze 1374,

Sin embargo para la temporada 1974/75 el viraje completo sucedido en el
consumo fue provocado por varios factores, incluyenda el aminoramiento del
ritmo de las actividades econdmicas el cual incidié sobre todas las industrias
y por la creciente inflacién, los problemas en el campo de la energia, y factores
ciclicos. Por ofra parte cifras preliminares indican una reactivacién en el con-
sumo durante el periode 1975/76, ocasionada’ principalmente por la recupera-
cidn econdmica en el ramo textil. En los Estades Unidos, por ejemplo, se calcu-
la que al final de la temporada habra aumentade el consumo hasta 7 millo-
nes de pacas.

Las existencias de la temporada 1974/75, mantuvieran la tendencia creciente
mosirada en afos anteriores, ya que la oferta fue mayor al consumo, el cual
acusé un descenso agude come consecuencia del imperante pesimismo en los
circulos comerciales. Es decir los importaderes redujeron mucho sus ompras de al-
godén debide al ritmo pausado del consumo, las incertidumbres respecto o la
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demanda y los costos que los textiles hubieron de entrafiar en el futuro, la
dificil situacién crediticia y los crecientes gastos por conceptos de la conserva-
cién de existencias. Inclusive, para la temporada 1975/76 se calcula un monto
mayor de 26.8 millones de pacas que serd el resultado de los citados incre-
mentos en la produccién y descense en el consumo de la temporada anterior.

El comportamiento de los precios a un nivel relotivamente alto en la tem-
porada 1973/74, fue variable ante los excesos especulativos de 1973 y co-
mienzos de 1974. El nivel maximo, alcanzado en Enero de 1974, fue de $86.50
por quintal, para la calidad stric-middling de 1 1/16", siendo las causas prin-
cipales de este incremente una mayor demanda por parte de paises industria-
les y factores inflacionarios en general. Sin embargo, el incremento en la pro-
duccién mundial, la gravedad de la contraccidn mundial de la industria textil
y la renvencia de los compradores a efectuar compras de algodén que no
fueran estrictamente indispensables, durante lo temporada 1974/75, hicieron
que los precios declinaran sustancialmente llegando a niveles que represen-
taron 24 por ciento menos que los prevalecientes a inicios de la temporada.

PRECIOS CIF DEL ALGODON EN EL MERCADO DE LIVERPOOL Cuadro VI - §

Afios Agricslas 197374 197475 197574

Délares por Quintal

Abril 43.88 65.25 47.88
Mayo 47.63 62.20 50.55
Junio 51.00 58.19 53.63
Julio 61.38 58.25 54.40
Agosto 73.50 57.20 56.38
Septiembre 84.63 56.38 36.63
Octubre 84.50 51.85 56.35 -
Noviembre T76.60 46.81 54.19
Diciembre T9.00 44.67 58.06
Enero 86.50 42.70 65.87
Febrero T1.00 42,19 656.81
Marzo -67.31 4.57 6545

Fuente: Cotton World Statistics, Washington, Enero 1976. Revista Mensual de la Situacién Mundial
del Algodén. Washington - Marzo 1976.

CAFE.  la produccién mundial de café disminuyd en un 19 por ciento en 1973-74
habiendo sido factor determinante en esta disminucién un 40 por ciento menos
en la produccién brosilefa como consecuencia de las Heladas que ocurrieron en
ese pais en 1972, En 1974-75 la produccion mundial alcanzé 78.2 millones de
sacos, registrandose asi un aumento del 22.2 por ciento con relacién a la cose-
cha anterior, habiendo sido igualmente Brasil facter decisivo al pasar su produc-
cion de 16.2 a 26.9 millones de sacos. En cuanto a los otros productores impor-
tantes, la produccién aumenté un poco en Colombia, México y Angolo, mien-
tras que en Costa de Marfil aumenté un 45 por ciento.
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A pesar de condiciones favorables de produccién, cifras preliminares indi-
can que la produccién de 1975/76 es de 72.5 millones de sacos, lo que signi-
fica un 7.2 por ciento menos que la correspondiente en 1974-75,

ta produccién exportable (produccién total menos consumo interno} se redu-
jo durante la temporada 1973-74 en 24.1 por ciento, descendiendo en nimeros
absolutos, de 61.8 millones de sacos en 1972-73 .o 46.9 millones. Durante el
periode 1974-75, la produccion expertable como respuesta al incremento en la
produccién total y a los aumentos en los precios del café iniciados en la tem-
porada anterior, aumenté sustancialmente; Brasil como principal exportador,
dié la pauta de dicho aumento, al oscilar su produccidn exportable de 8.6 a
19.7 millones de sacos. Por ofra parte cifras estimados para la temporado
1975-76 sefialan una produccién exportable menor, lo gue indica que podria

CAFE: PRODUCCICN MUNDIAL EXPORTABLE, EXPORTACIONES ¥ EXISTEMCIAS Cuadra V! - &

Canceptos 1970;71 197172 1972773 197374 \974j75 197576

Millones de Socos de &0 Kilegrames

Produccién Mundial 58.4 76.4 794 64.0 8.2 725
Brasil 104 20.1 211 16.2 26.9 23.0
Resto del Mundo 48.0 473 52.3 478 51.3 49.5

Produccién Exportable Mundial 40.7 58.6 61.8 46.9 61.2 53.7
Brasil 16 20.5 18.2 8.6 19.7 13.7
Resto del Mundo 391 381 426 3s3 41.5 40.0

Exportaciones 51.0 58.5 60.4 61.9 52.8 59.0
Brasil 15.6 203 19.2 19.7 12.3 15.0
Resto del Mundo 354 38.2 41.2 42,2 40.5 44.0

Existencias 54.6 54.9 55.9 40.9 49.3 44.0
Brasil 31.6 318 318 20.8 28.2 26.9
Resto del Mundo 23.0 231 241 201 211 171

Fuente: Organizacién Internocional del Café.

presentarse una reduccidn notable del 10.9 por ciento en el nivel de existen-
cias, el cual habrd sido utilizado por un lade para compensar la demanda ex-
terna y por otro para aprovechar el alza en los niveles de precios, manteni-
dos durante 1975, por los paises exportadores.

las existencias se redujeron durante el periodo 1973/74 en un 26.8 por
ciento, a fin de cubrir el exceso en la demanda eriginada por la disminucién
en la produccién ocurrida en este periodo. En cambio para la temporada
1974-75 debido ol mejoramiento de la produccién en mas de 14 millones de
sacos, se logrd recuperar el nivel de existencias en 8.4 millones de sacos, pero
no fue posible alcanzar los niveles de existencias mantenidos por encima de
los 54 millones, que se reflejan en el periodo 1969-73.

El nivel de comercializacién durante la temporada 1973-74 crecié en un 2
por ciento a pesar de la baja en la produccién mundial, lo que se debié a ma-
yores precios principalmente a comienzos de 1974. Como resultodo de la ma-
yor demanda de café de parte de los paises consumidores y la utilizacién de
las existencias (remanentes de la cosecha pasada), se presentd la tendencia
alcista en el nivel de precios que se extendié hasta el periodo siguiente de
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1974-75, Para esta temporada, ain cuando los niveles de produccidén mun-
dial y exportable crecieron, las medidas especulativas de los revendedores de
incrementar sus niveles de existencias ante las expectativas de lograr mejores
ganancias en la préxima temporada 1975-76 [que se considera serd de pro-
duccién menor), influyd determinantemente en que los precios del café otros
suaves se mantuvieran casi al mismo promedio de 65 centaves délar por libra.

En cuanto a las cotizaciones, los precios del café "otros suaves” como de las
ofras categorias, comenzaron a crecer rapidamente a partir del mes de Julio,
debido en primer lugar a la reduccidn de la cosecha colombiana que fue des-
truida alrededor del 30 por ciento por serias inundaciones y en segundo lu-
gar a las helodas que azotaron a la produccién brasilefa en el mes de Julio.
Los precies del café “otros suaves’' por tanto pasaron de 52.28 centavos délar
por libra que se cotizaban durante el primer semestre, a 78.39 para el segun-
do, presentandose ademds fovorables expectativas de aumentos para el si-
guiente afio. 1

Cuodro VI - 7
PRECIOS INTERNACIONALES DEL CAFE — OTROS SUAVES — PROMEDIOS MENSUALES

Afhos

Mo 1973 1974 1975

Cenfavos délar por Libre

Enero 57.70 69.49 55.84
Febrero 65.40 T4.56 53.47
Marzo 7 58.18 T71.46 50.01
Abril 63.74 70.28 47.64
Mayo 64.07 T71.00 90.82
Junio 65.25 T211 55.92
Julio 59.63 69.07 65.43
Agosto 60,00 62.34 83.44
Septiembre 62.37 54.52 80.99
Octubre 63.50 56.92 80.44
Noviembre 64.80 59.08 Tr.64
Diciembre 62.48 58.79 82.38
Promedio Anual 62.26 65.80 65.34

Fuente: Mercade de Nueva York {Coffee Report).

La Organizacién Internacional del Café aprobé en diciembre de este aio
el texto de un nuevo Acuerdo Internacional del Café, el cual comenzard a
operar por & afios empezando en el mes de Octubre de 1976 y estd sujeto a
ser ratificado por los paises miembros a mas tordor el 30 de septiembre del
mismo afio. En contraste con los dos anteriores Acuerdos Internacionales del
Café efectuados en 1968 y 1972, que fueron principalmente para apoyoar los
precios altos del café verde y proporcionar altos ingresos y asistencia en los
periodos de crisis econémica a los paises exportadores, el nueve Acuerdo In-
ternacional del Café es concerniente @ motivar a los consumidores, en tiempo
de precios altos y produccion buja de café. Este nuevo wcuerdo operard sin
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cuota de exportaciones de parte de los paises miembros mientras no se recu-
pere la escasez actual en la preduccién del café, causada per las heladas que
se originaron en Brasil y la pérdida del 30 por ciento de la cosecha colombiana
debide o inundaciones. Una vez que la escasez haya terminodo el Acuerdo
estipula que las cuctas comenzardn hacerse efectivas para asegurarse que los
precios no caigan lo suficiente como para que amenacen la ocupacidn de millones
de trabajadores en el mundo del café y lleve o los exportadores y gobiernes pro-
ductores de café a situaciones criticas.

AZUCAR.  Debide o precios favorables, la produccidon de azicar ha venido
aumentando durante las dltimas cinco temporadas, habiendo adlcanzado en
1973-74, la cantidad maxima de 80.6 millones de toneladas métricas. Excep-
cién a lo anterior lo constituyé la temporc:dql‘ 1974-75 que reflejd una reduc-
cion de un milléon de toneladas con respecto a la temperada anterior. Este
descenso fue debido especificamente a la reduccién en la produccidn del azd-
car de remelacha en la Unidn Soviética y Europa, por condiciones climatoldgi-
cas desfavorables. En la Unidn Soviética la mayor produccién de azdcar de
remolacha obtenida, decliné de 2.6 millones de toneladas en 1973/74 a 8 mi-
llones de toneladas en la temporada 1974/75. En Europa decrecid de 17.2 mi-
llones de toneladas en 1973/74 a 15.2 en 197475,

Cifras preliminares para 1975776 reflejon una produccién mundial de 83.0
millones de toneladas métricas, lo que representa un incremento de 3.4 millo-
nes de toneladas de las reportadas en 1974-75. El origen de esta expansidn
reside en un incremento en las siembras de remolacha en Estados Unidos vy
Europa, estimulada por altos precios en el perfodo 1974-75.

OFERTA MUNDIAL DE AZUCAR SIN REFINAR Y SU DESTINO ECOMOMICC™* Cuadro VI - B

1971172 1972773 1973774 1974175 1975/76%

millenes de Toneladas Métricas

Produccién 73.8 77.3 80.6 79.6 83.0
De Cafia 48.0 51.7 48.1 49.8 50.0
De Remolacha 258 25.6 325 29.8 33.0

Inventaric Inicial 19.2 17.2 16.6 16.3 17.4

Oferta Total 93.0 94.5 97.2 95.9 100.4

Consumo Mundial 5.9 8.0 30.9 85 81.0

Inventario Final 171 165 16.3 17.4 194

* Periodos comenzonde en Septiemhbre.
T Otras estimadas.
Fuente: Lamborn Sugar Report. Febrero 1976.

En las Oltimos tres temporadas, el consumo presentaba una tendencia cre-
ciente superior a la produccién, por lo que las existencias habian venido de-
clinando. Sin embargo, para esta temporada de 1974-75, los palses principa-
les importadores de azicar, Estades Unidos, Japén y El Canadd, redujeron sus
compras, habiéndose provecadoe una reduccién del 3 por ciento en el consu-
ma mundial, el cual resulté menor que el nivel de la produccién. Este decreci-
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miento en el consumo es atribuible a dos factores condicionantes: primero la
recesion mundial y segundo los consumidores domésticos no resistieron las
presiones inflacionarias y encontraron bajos precios en los productos sustitu-
tos (sirope de maiz),

El consumo mundial del azicar para 1975-76 se estima serd de 2.0 millo-
nes de toneledas métricas por debajo de la produccién. Esta situacién evitard
mayecres mermas en las existencias, las cuales al final de 1974 habian declinado
a 16.3 millones de toneladas métricas como consecuencia de la tendencia refle-
jada en los Oltimos afios en que el consumo superaba a la produccidn.

La reduccién en la produccién durante la temporada 1974-75 y la tenden-
cia declinante de los existencias en los inventarios desde 1971, debida a la
mayor demanda de los paises importadores de azlcar, hicieron que los pre-
cios se mantuvieran altos durante 1974 y comienzos de 1975, tanto en el Mer-
cado de los Estados Unidos como en el Mercade Mundicl; habiéndose alcan-
zado en el primero €l precioc mas alto en Noviembre de 1974 que fue de 57.30
centavos délar por libra. Al iniciarse el segundo semestre de 1975 como con-
secuencia de las expectativas de una mayor produccién mundial para la tem-
porada 1975-76, la reaccién negativa de los consurmidores a no seguir com-
prando a precios altos y el crecimiento de la competencia del producto sirope
de maiz, los especuladores comenzaron a liquidar sus inventarios [que se ha-
bian incrementado en més de 6 por ciento al inicio ¢e la temporada) a precios
relativamente bajos comparados con los del afo anterior.

Estos factores fueron determinantes para que los precios durante 1975 pre-
sentaran una reduccién promedio mensual de 6.64 centavos délar por libra,
equivalente a una disminucién del nivel de precios del 23 por ciento en rela-
cion a los obtenidos en 1974,

CUADRG: PRECIOS PROMEDIO INTERNACIONALES DE AZUCAR DE CANAY Cuadro Vi -9

1973 1974 1975

Qontaves ddlar por libra

Enerc 9.38 12.63 40.50
Febrero 9.14 17.00 36.07
Marzo 945 1811 2852
Abril 9.65 19.25 26.07
Mayo 10.06 23.05 19.27
Junio 10.25 26.30 15.96
Julio 10.25 28.35 19.89
Agosato 10.75 32.00 2111
Septiembre 10.87 33.7M1 17.38
Octubre 11.15 3z.82 1545
Noviembre 1110 57.30 15.03
Dviciembre 11.34 46.74 14.80
Precios Promedio 10.29 29.12 22.48

* Mercade de New York.
Fuente: Esladisticas de lamborn Sugar Market Report.
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CARNE.  E} comercic de la carne de ganade vacuno fue en 1975 mener que en
1974. Las politicas restrictivas de importacién adoptadas por los principales
paises importadores en 1974, continuaren en 1975 y solamente hasta finales
del afe mastraron la reapertura de sus mercados.

lLas cifras preliminares de los paises principales importadores de carne de
ganado vacune nos presentan un comercio mundial menor en 144 miles de
toneladas métricas durante 1975 que el correspondiente a 1974, Las restric-
ciones sobre las importaciones de carne impuesta por la Comunidad Europea vy
Japén fueron los factores determinantes por los que el nivel de importacién de
los principales paises consumidores se redujera en el 13.3 por ciento, en
comparaciéon al afio anterior. El rapide contrel sobre las importaciones de car-
ne de ganado vacune en la Comunidad Europea, tuve como resultado que se
importaran menos de 100,000 cabezas para este afio, solamente 1/5 del nivel
importado en 1974, Sin embargo, las nuevas importacicnes de carne de ganado
efectuados por la Unidn Soviética ayudd a algunos de los paises exportadores
en su situacién dificil. Tal fue el caso de Awustralia, Argentina y Cemunidad
Europea que firmaron contratos con la Unidn Soviética sujetos a rigidas fechas
de entrega por cantidades superiores a 35,000 toneladas.

Cuadro VI - 14
IMPORTACIONES NETAS DE CARNE DE GANADO VACUNO POR PRINCIPALES PAISES
Paises 1972 1973 1974 1975%
En miles da toneladas métricas
Estados Unidos 877 876 718 750
Canada 57 63 57 65
Comunidad Europea % 867 803 226 50
Japon 87 194 84 (e
TOTAL 1,888 2,036 1,085 941

¥ Preliminar.
t Incluye carne en fransito.
Fuente: Foreign Agriculture Circular Livestock and Meot, Enero 1976,

A pesar de las restricciones de compra de fos principales paises importa-
dores, del continuo crecimiento en el costo de alimentacién del ganado y la
baja en los precios que se sucedié al pasar el precio promedio de 72 a 60
centavos délar por libra, el volumen de las expartaciones crecié en un 9 por
ciento. Dicho crecimiento correspondid @ mayores ventas de inventarios de
fos paises exportadores, ante la expectativa de una mayor oferta para el
préximo afio y presiones de indole financiera hacia los productores.

Australia, primer exportador de carne de ganado vacuno, realizd ventas de
750 miles de toneladas métricas, equivalentes o una produccién superior en
48 por ciento a la del oRo anterior. La mayor parte de este crecimiento fue
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destinado a los Estados Unidos, Canadd, Japén y ¢ la Comunidad Europea
abasteciéndoles mas del 89 por ciento de sus importaciones. Las expertacio-
nes de Argentina fueron aproximadamente un 12 por ciento menor que en
1974, como cansecuencia del alto consumo interno que experimenté durante
el primer semestre; sin embargo en el Gltimo semeste se reflejé una tenden-
cia a crecer, la cual se espera contine en 1976, hasta alcanzar 775 miles de
toneladas métricas.

EXPORTACIONES DE GANADO VACUNO POR PAISES PRINCIPALES Cuadra Vi - 11

Ex-ortador § 1972 1973 1974 1975%

En miles de tonsladas métrican

Australia 746 920 505 750
Nueva Zelandia t 289 316 267 37
Centro América 139 132 113 114
Argentina 674 500 300 265
Uruguay 146 109 108 100
México 58 39 19 15

TOTAL 2,052 2,016 1,312 1,561

* Preliminar.

T Excluidos Canadé e Irlanda.

I ARo terming en Septiembre.

T Incluye Haiti y Repiblica Dominicana.

Fuente: Foreign Agriculture Circular Livestock and Meot, Enero 1976.

Centroumérica con precios relativamente altos en los Gltimos cuatro messs
de 1975, excelentes condiciones climatolégicas y por ende el ganado en si-
tuacién favorable de peso, experimenté un aumento tanto en matanza como
en exportaciones, habiendo crecido estas Gltimas para todo el afo de 113 o
114 miles de toneladas métricas.

Lo situacién comercial de la carne se vié favorecida, primero por el elevado
consumo interno en los principales paises exportadores, lo que influyé indirec-
tamente en que el nivel de precios promedios de 0.60 centaves délar por li-
bra durante 1975 no alcanzara un nivel inferior. En segundo lugar, los precios
comenzaron a reaccionar en el Gltimo trimestre de 1975, alcanzando niveles
por arriba de 0.62 centavos délar por libra.

FRECIOS DE CARME DE GANADO VACUNO Cuadro VI - 12

Messs 1973 1974 1975

Centaves Dsior por Libra

Enero o7 0.93 0.52
Febrero 0.33 0.90 0.52
Marzo 0.90 0.79 0.52
Abril 0.87 0.73 0.58
Mayo 0.85 0.70 0.62
Junio 0.82 0.66 0.61
Julio 0.85 0.715 0.61
Agosto 110 0.73 0.59
Septiembre 1.06 0.63 0.65
Octubre 1.03 0.63 0.69
Noviembre 097 0.60 0.67
Diciembre 0.94 0.57 0.62
Promedio 0.92 0.72 0.60

Fuerte: Street Daily Market Service [Yellow Sheet] Mercado de Chicage.
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C.— ORGANISMOS FINANCIEROS

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL.  Desde el inicio de 1974 las actividades del
Fondo se han venido incrementando notablemente, particularmente en sus la-
bores para formular un nueve orden Manetaria Internacional y establecer nue-
vas politicas y servicios acordes con la rapida evolucién de la situacién eco-
némica mundial.

El régimen monetario adoptado en firme durante 1975 y que culmind con
el acverdo del Comité Provisional sobre la Reforma en su reunién de Jamuaica
a principios de Enero de 1976, constituye la mayor enmienda al vcuerdo de
Bretton Woods de 1945,

Las modificaciones propuestas en esta segunda enmienda al Convenio Cons-
titutivo del FMI son extensas, pudiéndose resumir en seis temas principales:

Regimenes cambiarios segin la preferencia de cada pais miembro sujeto en
todo momento a las obligaciones generales y vigilancia estricta del Fondo.
La obligacién general y los compromisos especificos son aplicables o todos los
paises miembros y en todo momento. No abstante, el Fondo podrd por mayoria
del 85% de la totalidad de los votos recomendar regimenes cambiarios en
armonia con la evolucién del sistema monetario internacional, pero los paises
miembros seguiran gozando del derecho de elegir sus propios métodos.

Reducir la funcién del oro inclusive disponiendo de las tenencias de oro
del Fondo. En esta cuestidén las modificaciones mds importantes son las si-
guientes:

g}l Eliminar la funcién del oro como denominador comin del sistema de
paridades y unidad de valor del derecho especial de giro; b)  Abolir el pre-
cio oficial del oro; ¢} Suprimir los pagos obligatorios en oro por los paises
miembros al Fondo y viceversa, y desautorizar al Fondo para aceptar oro, sal-
vo mediante decisiones adoptadas por una elevada mayoria de la totalided
de los votos; d) Establecer el reguisito de que el Fondo venda cincuenta mi-
llones de onzas de oro; e} Awutorizar al Fondo a disponer en diversas formas
del resto de sus tenencias de oro, vendiéndolas o los precios del mercado o al
precio oficial vigente ontes de la segunda enmiendu; 1 Los beneficios de
la venta de oro a los precios del mercado se depositaran en una cuenta espe-
cial, para utilizarlos en operaciones y transacciones ordinarias del Fondo v
otros usos, inclusive los destinades o favorecer en particular a los paises miem-
bros de bajo ingreso per-capita; g) Exigir el requisito de que el Fondo, en
sus fransacciones en oro, evite la gestién del precio o establezca un precio fijo
en el mercado de este metal; h} El compromiso de los paises miembros a
colaborar con el Fondo y los demés miembros para asegurar que sus normds
en relacién a los activos de reserva concuerden con el propésito de fomentar
entre los paises una mejor vigilancia de la liquidez internacional y convertir
al DEG en el principal activo de reserva del sistema monetario internacional.

Modificacién de las caracteristicas y ampliacién de los posibles usos del
DEG para coadyuvar a convertirlo en el activo principal de reserva del sistema
menetario internacional.
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Simplificar y ampliar las clases de operaciones y trasacciones financieras
del Fondo, en particular las efectuadas por conducto del Departamento General.

Posible establecimiento del Consejo, como nuevo érgano del Fondo, Este
érganc se asemejard, en su composicidn y ofribuciones, al actual Comité Pro-
visional de la Junta de Gobernadores. Diferird de éste en que podrd decidir y
no solamente asesorar.

Ciertas mejoras de los aspectos orgdnicos del Fondo: las mejoras principales
son las de aclarar y simplificar la distribucidn y posibilidad de delegacién de
poderes entre los érgancs del Fondo, y reducir las clases de mayoria especia-
les al setenta y al ochenta y cinco por ciento.

Los paises en desarrollo g la luz del reordenamiento monetario y la atencién
a sus problemas de financiamiento del déficit en cuenta corriente, muche ma-
yores en estos dos Oltimos afios a causas de la recesién mundial, la repercu-
sion de la inflacién y los altos precios de petrdleo, solicitaron que dentro de la
reforma monetaria se incorporaré otras earacteristicas para los problermnas de
desequilibrio de sus pagos internacionales. En este sentido se convino en
liberalizar el servicio de financiamiente compensatoric de las fluctuaciones de
fos exportaciones. Se podrd, bajo la nueva decisién, autorizar giros hasta el
75 por ciento de las cuotos de los paises miemhros, contra sélo un 50 por
ciento vigenfe conforme a lo aprobado sn 1966. Se creard un fondo fiduciario
para proporcionar en los préximos afos recursos adiciondles en beneficio de
los paises miembros de bajos ingresos. Este Fondo se establecerd con los ingre-
sos que se obtengan de las ventas del oro del Fondo Monetario. Serviran para
asistir problemas de Balanza de Pagos en condiciones concesionarias. En prin-
cipio se acogerion aquellos paises miembros con ingreso per-cpita menor o
300 DEG.

El servicio financiero del petrdleo creado en 1974 por acuerdo de los Direc-
tores Ejecutivos del Fondo a fin de prestar asistencia financiera para neutrali-
zar los efectos deficitarios en la balanza de pagos, fue ampliado durante 1975
¥ se espera una mayor canalizacién de recursos mediante la accién coordinada
del Comite Ministerial Conjunto de la junta de Gobernadores del Fondo y del
Banco Mundial, creado a fines de 1974 para canalizar la transferencia de re-
cursos reales a los paises en desarrollo,

En cuanto a los operociones que Nicaragua mantuvo durante 1975 con el
Fondo Monetario sobresale el uso de 12.19 millones de Derechos Especiales
de Giros como utilizacién de |a facilidad Petrolera del Fondo, habiéndese dado
un primer retirc de 3.31 en Octubre de 1974, Se realizaron recompras por 6.75
millones, por lo que al finalizar el afio la posicién neta del pais con ese orga-
nismo ascendié a 22.25 millones de DEGS.

BANCO MUNDIAL.  E] Banco Mundial incrementé sus compromisos de préstamos
durante 1975 a consecuencia de los desajustes presentados en la balanza de
pagos de la mayoria de los paises miembros, originados fundamentalmente
por la recesién mundial que afecté el volumen y precio de los productos bdsi-
cos de exportacion y el alza sostenida en el precio de las monufacturas impor-
tadas.

Esta situacidn obligb a que los paises en desarollo aumentaran su deuda
externa con gran rapidez para contrarrestar sus déficits en la cuenta corriente
qgue habia sido notablemente afectada.
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Este apoyo financiero fué efectuado con el cancurso de fondos de la Organi-
‘zacién de paises productores de petréleo (OPEP), y ef Comité de Asistencia para
el Desarrollo {CAD), entre otros. Intensificd su apoyo en lo concerniente o la
asistencia técnica y le dié especial énfasis al financiamiento para la construc-
cidn e instalacién de almacenes de cereales y otros productos bdsicos.

La mas importante ayuda dada por el Banco durante 1975 a los paises en
desarrollo, fue la apertura de un mecanismo crediticio que ofrece condiciones
intfermedias entre los normales y las altamente concesionarias de la Asociacidn
Internacional de Fomento [AlF), al que se le denomina ''Tercera Ventanilla".
los principales beneficiarios han sido los paises con ingresos menores a los
US$375 per cdpita; este mecanismo fue aprobade por un afio a partir de Julio
y proporcionaré fuente de recursos de capital para los paises en desarrolio.

Nicaragua, durante este periodo recibid financiamiento del Banco Mundial
por un total de 17.7 millones de délares correspondiente a préstamos contra-
tados en periodos anteriores, habiéndo sido utilizados 7.7 millones en el pro-
yecto de Energio Geotérmica que estd desarrollando la Empresa Nacional de
Luz y Fuerza; US$2.7 millones en el proyecte que realiza la Empresa Aguadora
de Managua, 'Mas agua para Managua®; US$2.5 millenes en la remodelacién
de los puentes de Potosi, Corinto y Paso Caballos; y US$4.8 millones destina-
dos a la construcciéon de obras de reconstruccién en la ciudad de Managua,
ampliacién del crédito agropecuaric particularmente para el desarrcllo gana-
derg y en la construccién de escuelas en el sector rural.

Finaimente el Banco analizé la situacidén de los paises que resultaron afec-
tados por el deterioro de su relacién de intercambio y consideré la necesidad
de acentuar la asistencia técnico externa y también la necesidad de exami-
nar en el futuro la forma en que los paoises en desarrallo pudieran obtener ma-
yores ingresos mediante el incremento de sus exportaciones,

Al cerrarse el afio 1975 Nicaragua mantenia préstamos vigentes can el Ban-
co Mundial y sus filiales hasta por un monto de US$126.2 millones de los que
habian sido desembolsados US$8%2.0 millones. Las actividades mayormente
atendidas han sido la Energia Eléctrica, reconstruccién nacional puertos y agua
potable, E| saldo con ese organismo ascendié a US$70.1 millones de délares
al finalizar 1975.

AGENCIA INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO (AID).  La AID opera en mas de 50 paises
y anualmente otorga en calidad de empréstitos més de US$2,000 millones de
ddlares en programas de asistencia técnica y econdmica.  En nuestro informe
anterior sefalamos que los proyectos de mayor interés han estado relacionados
con el campe agricola, educative y de salud,

Durante 1975 Nicaragud recibid una ampliacidn de 10 millenes de délares
de un préstamo por 20 millones contratado en 1974 para la reconstruccidn
urbana de Managuoa (Plan de Accién Inmediata), ademas se autorizé un nue-
vo préstama por 14 millones de délares para la ¢reacidén y operacién del Ins-
tituto de Bienestar Campesino {INVIERNQ) y la reorganizacidén, planeacién,
programacidn y evaluacién de los funciones del Ministerio de Agricultura.

Se realizaron retiros durante el periodo por la suma total de 7.2 millones de
délares, utilizandos prioritariamente, 3.4 millones de délares en la reconstruc-
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¢ién, 1.3 en la expansién y mejoramiento de los programas educacionales v
1.6 en la construccidn de caminos, carreteras e instalaciones de plantas provee-
doras de energia para el sector rural.

Al finalizar el periodo, el saldo de la deuda con la AID se incrementd en 6.3
millones de délares en relacién al saldo inicial de 1975, lo que indica una deu-
da total de 84.2 millones de délares. Estos préstamas han sido canalizados
mayormente para financiar proyectos de reconstruccién nacional, viviendas,
obras publicas, instalacién de plantas generadoras de energia eléctrica y pro-
yectos de desarrollo industrial.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO. Durante 1975 la Asamblea de Geoberna-
dores del BID decidié para los préximos cuatro afios aumentar los recursos de
la institucién en 6,300 millones de délares. Para tal fin, Ja Asamblea modificd
el Convenio Constitutivo para permitir la incorporacién de 12 paises fuera de
América como miembros, los que contribuirdn con 745 millones de délares en
un periodo de tres afios. Asimismo se acordd la administracién de un fondo
fiduciario de 500 millones de délares proporcionade por Venezuela para la
promocién de proyectos de desarrollo en América Latina. Con éste Gltimo el
Banco estar@ administrando 12 fondos financieros, establecidos por miembros
y no miembros con un valor de mds de 1,200 millones de délares.

Nicaragua realizé dos nuevas contrataciones con el BID durante 1975, Un
préstamo por 9 millones de délares, cuyo destino serd el Campo Médico de la
Universidad Nacional y otro por 1.5 millones para el proyecto de desorrollo
forestal en la Costa Atlantica. De esta forma el monto total vigente de con-
trataciones a fines de 1975 asciende a 124.2 millones de délares de los cuales
ya han sido retirados 97.5 millones quedando por desembolzar la diferencia.
Se han atendido proyectos de diversa indole, habiéndose canalizado los ma-
yores fondos a obras de salubridad y servicio comunal, reconstruccién nacio-
nal, carreteras, colonizacién, ganaderio y desarrollo de la vivienda.

EL BANCC CENTROAMERICANO DE INTEGRACION. E| Banco Centroamericano de |ntegra.
cién Econdmica desde su fundacién en 1961 a través de sus operaciones cre-
diticias, de investigacién y promocién, ha contribuido positivamente al de-
sarrollo econdmico y social de Centroomérica.

Durante 1975 los préstamos oprobados alcanzaron 137.1 millones de pesos
centroamericancs, cifras sin precedente, que favorecié especificamente a 75
proyectos pUblicos y privados en la creacién de infraestructura fisica, desarro-
o del sector manufacturers y mejoramiento de los servicios de turismo, elec-
tricidad, agua, transporte, almacenamiento y comunicaciones. La cantidad de-
sembolsada durante el periodo fue de 74.3 millones de pesos centroumericanos.

En sus catorce anocs de operacién ha favorecido 624 proyectos que totalizan
un monto contratado de 624 millones de pesos centroamericanos, movilizando
a su vez recursos internos que agregados a los primeros han significado un to-
tal de 1,109 millones de pesos centrcamericainos, mayoritariomente destinados
a la infraestructra fisica, sector manufacturero, sistemas de electricidad, agua
potable, vivienda y transporte, de toda el drea.
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Para hacer frente o sus necesidades el Banco ha ido diversificando sus fuen-
tes de recursos, habiendo lograde captar durante el Oltimo periodo un monto
de 40 millones de délares provenientes del Fondo de Inversiones de Venezuela
{FIV} a! haber colocado bonos por esa cantidad; 25 millones del Banco Intera-
mericanoc de Desarrollo para proyectos de carreteras; 10 millones del Bank of
América para atender proyectos de desarrolle y 12 millones del Garanty Trust
para el programa de Vivienda.

En cuanto a Nicaragua el BCIE ha otorgade diversos préstamos, orientados
principalmente a la construccién de carreteras, telecomunicaciones, energia
eléctrica y vivienda,

A Diciembre de 1975 el monte acumulado vigente de contratacién del Sec-
tor Piblico con el BCIE ascendia a 75.5 millones de délares, de los cuales se
han retirado 59.2 millones, quedande pendientes de utilizacién 16.3 millones.

Especificamente durante 1975 el total de retiros ascendié a 11.4 millones,
habiéndose financiado construcciones de carreteras en la zona norte, estudios
hidrometeorolégicos e instalaciones de plantas termoeléctricas y financiamien-
to de exportaciones,

Ademds, el BCIE otorgd al sector privado nicaraglense en ese afio' 4.9 millo-
nes de pesos centroamericanos para proyectos de desarrollo turistico y de la
industria manufacturera,

Los montos de préstamos a la regidn y su distribucién en el Oltimo periodo
financiero y desde su fundacidn, pedran apreciarse en el cuadro adjunte.

BCIE: APROBACION D PRESTAMDS POR SECTORES Cuadra V! - 13

Perioda

19741975 1961-30 Junio 1975
Ne, Monta® % No. Mantc# %

CENTROAMERICA
Total T 137,054.6 100.0 624 624,112.7 100.0
Agricultura, Silvicultura y Pesca 1 120.0 01 14 4,061.0 0.7
Minero — — — 5 423.7 0.1
Manufacturero 18 23,616.5 17.3 267 116,101.3 186
Electricidad y Agua 5 20,100.0 14.6 a 71,837.3 11.5
Infraestructura Fisica 20 52,236.0 382 124 265,930.9 426
Transporte, Almacenamiento y

Comunicaciones 10 14,490.0 10.6 46 57,4984 9.2
Turismo 13 21,335.2 155 55 36,923.3 59
Financiamiento Intermediario 3 1,225.0 0.9 21 7.858.0 1.3
Servicios Sociales 1 500.0 0.3 10 4,543.6 0.7
Vivienda 4 34319 25 45 58,946.2 94

Fuente: Informe Anual 1974-75 Banco Centroamericano de Integraci

* Miles de Pesos Centroamericanos.

CONSEJO MONETARID  CENTROAMERICAND.

Econémica.

El Consejo Monetario Centroamericanc es

un organismo especializado de integracién monetaria regional. En este senti-
do es el encargado de la ejecucién de lo prescrito en el Acuerdo Monetario
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Centroamericano aprobado por los Bancos Centrales del drea en agosto de
1974. Dicho aeuerdo fusiona y actualiza los diferentes arreglos interbancarios
desde que se inicié el proceso de integracién centroamericano en 1961, Es de-
cir tedo lo relacionodo con el propio Consejo Monetario, la Camara de Com-
pensacién Centrcamericana y el Fondo Centroamericano de Estabilizacién Mo-
hetaria.

Como se sefiala en el articulo primero mediante el Acuerdo Monetario los
Bancos Centrales convienen en armonizar y coordinar sus politicas monetarias
y cambiarias con el propésito de realizar gradualmente la Unién Monetaria
Centroamericana y de esa manera contribuir gl proceso de integracién regio-
nal. Aunque lo especificado en el acuerde no tiene el cardcter propio de uno
Ley, si reflejo el entendimiento de los cinco Bancos Centrales en implementar y
desarrollar una serie de actividodes de su competencia, fundamentales en la
vida econémica del drea.

Son atribuciones del Consejo evaluar periédicamente las politicas mone-
tarias de los cinco paises y sugerir medidas para sv coordinacién y armoniza-
cién, procurar que se adopten medidas conjuntas cuando se presenten situacio-
nes que puedan alterar su régimen monetario normal, entendiéndose por ello
lo relativo a sistemas cambiarios uniformes cuyas caracteristicas sean la estabi-
lidad y convertibilidad de sus monedas. Establecer la politica y direccién del
sistema de compensacién multilateral de pagos y créditos reciprocos de los
cinco paises. Asi como establecer la politica y direccién del Fondo Centroa-
mericano de Estabilizacién Monetaria.

Son cuatro los érganos técnicos de consulta con que cuenta el Consejo Mao-
hetario para cumplir con sus funciones: El Comité de Politica Monetaria, El Co-
mité de Politica Cambiaric y de Compensacion, El Comité de Mercado de Ca-
pitales y Operaciones Financieras y el Comité de Estudios Juridicos.

Ademas el Consejo cuenta con una Secretaria Ejecutiva que constituye el
érgano técnico-administrativo y coordina las actividades de los cuatro comités
mencionados,

Durante 1975 el Consejo Monetario atendié consultas y revisd entre ofras
actividades, informes scbre diferentes aspectos financieros de la regién. Cona-
cié de la solicitud de crédito de tres paises del drea al Fondo Centroamericano
de Estabilizacién Monetaria; se hicieron recomendaciones para el mejoramien-
to y armonizacién de las Cuentas Nacionaies de los cinco paises y se informé
de los trabojos encaminados al establecimiento de una “'red de seguridad fi-
nanciera latinoamericana” elaborado por la Comisién Econémica para América
Latina {CEPAL),

Cémara de Compensaclén Centroamericana [C.C.C.A). Lg Camara es un organismo ads-
crito al Consejo Monetario y fue establecida por los Bancos Centrales. Funciona
como un mecanismo de compensacién multilateral y créditos reciprocos para
facilitar los pagos intrarregionales y fomentar el uso de las monedas de los
estados centroamercianos.
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Durante 1975 el total de operaciones registradas en la cdmara alcanzéd lo
cifra sin precedente de 541.5 millones de pesos centreamericanos, un aumento
del 15.7 por ciento con respecto al afio anterior, No ohstante el hecho de que
las importaciones intrarregionales se contrajeron en 0.7 por ciento los pugos
a través de la Cdmara se incrementaron. '

El orden de participacidn de las distintas monedas en las transacciones re-
aistradas en la Cdmara favorecié principalmente a Quetzoles y Colones Sal-
vadorefios con participaciones de 25.4 y 22.5 por ciento respectivamente, dado
que estos paises absorben parte mayoritaria en lus transacciones comerciales
de la regibn. '

El 85.0 por ciento de las transacciones registradas se realizaron en cheques,
el 5.2 por ciento con numerario, el 9.3 por ciento con érdenes de pago y el 0.5
por ciento en ofras tipos de documentos. Aungue el mayor instrumento lo cons-
tituyen los cheques debe destacarse la mayor participacion que han venido te-
niende las 6rdenes de pago.

Cuadro VI - 14

EVOLUCION DEL COMERCIO ¥ LOS PAGOS A TRAVES DE LA CAMARA DE COMPEMSACION CENTRO
AMERICANA

8B} . 12} 1241
Importaciones Paogos canalizados
Intracentroomericonas per la Cémara® Relacidn
Afos Absolutof Variacidn Poreantual Absolutof Variacién Parcenfual  Porcentual
1971 276.4 276.3 100.0
1972 306.7 11.0 290,7 8.5 97.7
1973 3882 266 3219 74 82.9
1974 4258 35.5 463.2 454 89.0
1975 517.6 -1.6 541.5 15.7 104.6

Fuenmte: SIECA y Camara de Compensacién Centroamericand.
* Incluye bienes y servicios.
1 Miles de Pesos Centroamericanos.

Fondo Centroomericanc de Estabilizacién  Monetaria  [FOCEM). El Fendc Centroqmgricano
de Estabilizacién Monetaria fue establecido para proporcionar asistencia fi-
nanciera a los Bancos Centrales y asi evitar o corregir desequilibrios en la Ba-
lanza de Pagos de los paises centroamericanas y prevenir tendencias adversas
de sus regimenes cambiarios. Con este fin el Fonde cuenta con recursos pro-
pios productos de las aportaciones de los Bancos Centrales y captaciones de re-
cursos externos siempre que sea aprobado por unanimidad por los miembros
del Consejo. Durante 1975 se aprobaron pér primera vez préstamos de estabi-
lizacidén o Honduras, El Sulvader y Nicaragua por 25.0, 25.0 y 10.0 millones
de pesos centroamericanes, respectivamente.
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