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BANCO CENTRAL DE NICARASUA

CORREBFONDENCIA OB LA
PRESIDENCIA

Managua, D.N., 31 de marzo de 1977,

Sefior Presidente:

Tengo el honor de someter a su consideracion el Informe de las
labores del Banco Central de Nicaragua durante el aio 1976, de confor-

midad con el Arto. 35 de la Ley Organica de esta nstitucion.

El capitulo primero de este Informe se refiere a las operaciones

propias del Banco vy resedia las diferentes actividades del mismo.

Los otros capitulos contienen un andlisis de la situacién econdmica
en sus aspectos mds sobresalientes durante el periodo 1974-76, con espe-
cial énfasis en el iltimo de estos afios. Complementa la exposicion, diver-

sa informacion estadistica de los afios de referencia.

Con las muesiras de mi mds alta y distinguida consideracion, me

suscribo de Usted muy atentamente,

Excelentisimo D\Q S

Seirior Presidente de la Reptiblica
Gral. de Division

Don Anastasio Somoza Debayle
Su Despacho

Mavagua, D.N.
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INTRODUCCION

El Banco Central de Nicaragua se place en presentar este Informe Anual que
resume sus operaciones y analiza los acontecimientos mds sobresalientes ocurridos
en el ambito econdmico y social de la Reptiblica en el curso de este afio.

La recuperacion economica de los paises industrializados durante 1976 y la
escasez, relativa de algunos productos a nivel internacional, determinaron un aumento
de 35.4 por ciento en el valor de las exportaciones de bienes y servicios, lo cual activd
la economia nacional y posibilité que la demanda agregada en términos corrientes se
incrementara en 13.6 por ciento. El aumento experimentado en el valor de las expor-
taciones, se debio mds al extraordinario crecimiento del indice de precios que al mo-
derado aumento de los volimenes exportados. Asi, del incremento de 156.8 millones
de dolares registrado en las ventas al exterior, el café y el algoddén absorbieron 89.1
millones a consecuencia de los altos precios en los mercados internacionales. Ademads,
el imcremento de los precios de los productos de exportacidon, en contraste con
el modesto crecimiento de los de importacion, produjo la singular mejoria en el indice
de la relacion de intercambio del pafs, que en base a 1974, pasd de 76.8 a 97.9 de
1975 a 1976.

Por su parte, el gasto doméstico crecid 8.0 por ciento, siendo la inversion el
elemento mds dindmico. Los componentes piblicos de la demanda, consumo e inver-
sion, mostraron mayores crecimicntos que los privados. reflejando el continuado es-
Juerzo de inversion del Gobierno y su politica de gasto. A este respecto debe apuntarse
que ¢l Sector Piblico no Financiero alcanzd un nivel de ingresos de 3.340.5 millones de
cordobas y un gasto total de 3.683.8, de los cuales los de capital representaron 39.6
por ciento. Asimismo vale observar la disminucion en los retiros de la deuda piiblica
externa, y la implementaciéon de la modalidad de pago del impuesto sobre la renta a
través del uso de letras, documentos objeto de descuento por parte del Banco Central.
También el gasto del Gobierno Central experimentd un cambio en cuanto a la modalidad
para trasladar recursos hacia el resto del sector publico, reduciendo las concesiones de
préstumos a favor de las transferencias de capital.,

Los acontecimientos serialados permitieron que el producto interno bruto en
términos rcales experimentara un crecimiento que sobrepasd 6.0 por ciento, mientras
que en términos nominales ascendio en 16.2. Pese a los efectos negativos inducidos
por la sequia en la produccion agricola, el valor agregado de la agricultura crecié vigo-
rosamente, debido principalmente al comportamiento ascendente de los precios del
café y del algoddn, lo cual no sélo incentivé a los productores a intensificar sus
técnicas de produccion, sino que en el caso del algodén contribuyé a expandir el
drea de cultivo. Vale observar que en el departamento de Carazo aparecid este afio la



enfermedad fungosa denominada Roya del Café, que adiciond un elemenio de riesgo a
la produccion de este grano. Consciente de la amenaza que constituye la Roya del
Café, el Gobierno Central inicié de inmediato un programa para prevenir las consecuen-
cias de esta enfermedad. Por su parte, el dinamismo en el consumo aparente de bienes
manufacturados inducido por la activacién iniciada en el sector agricola y la expansion
de las exportaciones industriales en especial las destinadas al mercado comim centro-
americano, determinaron que el valor bruto de produccion de la industria manufactu-
rera se incrementara en 12.5 por ciento respecto a 1975.

Dentro de este esquema es importante notar lo acaecido en torno al proceso
de integracién centroamericana, mercado que absorbe mds del 40.0 por ciento de las
exportaciones manufactureras del pais. A comienzo del ario, se hizo entrega del Pro-
yecto de Tratado de la Comunidad Econémica y Social Centroamericana a los Presi-
dentes de las Repiblicas del Istmo por parte del Comité de Alto Nivel, documento que
presenia un nuevo marco institucional para superar la crisis del proceso de integracion.
En este dmbito también es de relevancia, el mandato que dieran los Ministros de Econo-
mia de Centroamérica de revisar el Régimen Arancelario y Aduanero Centroamericano.

La estabilidad financiera del pais y el mayor nivel de actividad econdmica,
permitié que los activos liquidos del sistema experimentaran un acentuado crecimien-
to del orden de 36,0 por ciento, con lo cual se incrementd el coeficiente de liquidez
de la economia. Al mismo tiempo, el sistema proporciond al sector privado para satis-
facer los requerimientos financieros del proceso productivo, un monto de crédito que
excede los 7.000.0 millones de cérdobas, superior en 18.8 por ciento al respectivo del
afio precedente. Lo anterior conllevd una mejoria en la posicidn de balanza de pagos
del pais, al aumentar las reservas internacionales brutas y netas del sistema bancario con
relacién a 1975 en 159.6 y 277.8 millones de cérdobas respectivamente. Los resulta-
dos obtenidos reflefan la creciente confianza del piblico en la estabilidad financiera
del pais, y a este respecto vale mencionar que la respetabilidad internacional de yuies-
tra moneda ha culminado con su designacién por el Fondo Monetario Internacional
para ser utilizada como una de las pocas divisas de que dispone ese organismo en sus
operaciones financieras.

Por su parte el Banco Central de Nicaragua, emitid Certificados de Depdsitos
y puso en circulacion los Bonos de la Reconstruccion Nacional bajo la denominacin
de bonos Serie “B”, con fines de estabilizacidn monetaria.  En lo que respecta a la
politica monetaria, se destaca la orientacidn seguida en las normas financieras del
Banco Central de perimitir un mayor juego de las fuerzas del mercado en la determina-
cién y asignacidn de los recursos financieros del pais. i este propésito se unifor-
maron las tasas de fnterés activas para las instituciones homogéneas y se sustituyeron
en la mayoria de los casos las tasas nominales por tasas e cotivas,  Asimismo, se su-
primieron en gran parte los cobros por comision, y en lo referente a las tasas pasivas se
dispuso que estas se rigieran de acucrdo a lo convenido entre los ahorrantes y el sistema
financiero, salvo en el caso de los depositos de ahorro para los cuales se fijé tasas
mdximas. Finalmente ameritan especial mencion la inauguracion del Centro Bancario
v Bévedas del Banco Central de Nicaragua a finales del afio, ki cual se llevd a efecto
comao parte integral del plan de reconstruccion y reubicacion de los servicios bancarios
de esta institucion. Y la inauguracion de la Zona Franca Industrial, proyecto en el
cual el Banco Central ha sido gestor por encargo del Gobierno Central,
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Capitulo &

OPERACIONES DEL BANCO

Panorama Monstario

Durante 1976 el producto interno brute a precios constantes ascendié o
6,461.9 millones de cérdobas de 1958, lograndose una tasa de crecimiento
anual de 6.3 por ciento, muy superior a la de 1.5 por ciento obtenida en 1975;
diche comportamiento se debié principalmente a la recuperacién que tuve la
economia nacional ante los estimulos del sector externo, que se materializaron
en forma de cotizaciones extraordinariamente altas para dos de nuestros prin-
cipales productos de exportacidn, algodén y café,

La reactivacién econémica experimentada se reflejé en la situacién del sis-
tema financiero, al generarse una mayor demanda de actives liquidos, los
cuales alcanzaron un total de 4,290.9 millones de cérdobas, cifra que repre-
senta un incrementa de 36.0 por ciento sobre el del afc anterior. Este creci-
miento, muy superior al del producto interno bruto, tanto en términos cons-
tantes como monetarios, representa un importante esfuerzo de ahorre interno,



que confirma la confianza del pdblico en la politica monetaria y financiera del
pais y en las instituciones que comprenden el sistema financiero.  Asimisma,
v ademdas de los factores ya mencionados, este aumento de liquidez obedece
en cierto grade al rezago del gasto ante niveles crecientes de ingreso.

Esta situacién se reflejé en el Banco Central, en el sentido de que sus fuentes
de recursos internos, constituidos principalmente por numerario y encaje, aumen-
taron en relacién a 1975 en 193.4 y 52.1 millones de cdrdobas respectiva-
mente, lo que, no obstante la disminucién de 52.2 millones en los depésitos
del Gobierna Central, permitié al Bance reducir sus pasivos externos en 46.%
millones de cérdobas, de los que 40.3 millones corresponden o pasivos de corto
plaze. En la disminucion del uso de recursos externos de carto plazo influ-
yeron la recompra de 56.5 millones de cérdobas efectuada al Fende Monetario
internacional v el page de 70.0 millones de coérdobas al Fondo Centroameri-
cano de Estabilizacién Manetaria.

En lo que respecta al uso de recursos, el crédito brutoa al Gobierno Central
disminuyd en 9.5 millones de cérdobas, registrandose ademdas reducciones en
el credita a los bancos comerciales, que pasd de 501.2 millones de cdordobas
a 401.8. Cabe sefalar que el menor nivel de financiamiento concedide por
el Banco o estas instituciones no significd una menor atencidén o sus necesi-
dades financieras, sino gque se explica por la disminucidn paulatina de pro-
gramas de cardcter temporal puestos en efecto o raiz del terremoto de 1972
y por la conclusién de las lineas de créditos para liquidez, fertilizantes y ma-
terias primas para la fabricacion de los mismos, que habian sido establecidas
para solucionar problemas especificcs de ahRos anteriores.

BANCO CENTRAL: FUENTES Y USQS DE RECURSOS Cuadro |-1
Variacianes
Conceptos 1974 1975 1976 1975-74 1976-75
Millenes de Cérdobas
FUENTES 1,258.8 1,431.6 1,621.1 1728 189.5
Numeraric 4525 446.8 640.2 -5.7 1934
Encaje 411.2 391.6 443.7 -19.6 2.1
Capital ¥ Reservas 29.5 30.0 30.0 0.5 o
Sub-Total 893.2 868.4 1,113.9 -24.8 2455
Bonos 30.8 154 6.3 154 51
Recursos Externos 334.8 547.8 500.9 213.0 -46.9
Corto Plazo 2453 461.4 4211 216.1 -40.3
Largo FPlazo 89.5 86.4 79.8 =31 -B8.6
Sub-Total 365.6 583.2 507.2 197.6 -56.0
usos 1,258.8 14316 1,621.1 1728 1R89.5
Creédito 527.6 541.9 4979 14.3 -44.0
a) Gobierno Central -116.3 26.0 68.7 142.3 42.7
Créditos 214.0 209.0 199.5 5.0 95
Depdsitos 330.3 183.0 130.8 -147.3 -b2.2
by Entidades Oficiales 33.7 14.7 274 -19.0 127
Créditos 441 32.7 51.7 -114 19.0
Depositos 10.4 18.0 24.3 7.6 6.3
¢) Bancos Comerciales 610.2 501.2 401.8 -109.0 994
Nacional 398.1 3115 269.5 —56.6 —42.0
Privados 212.1 189.7 132.3 224 574
Otros Activos 6.1 40.5 138.6 4.4 98.1
Reservas Brutas T25.1 849.2 984.6 1241 1354
Reservas Netas 479.8 387.8 563.5 -92.0 175.7




Aunque las necesidades de finonciomiento del Bance Central se redujeron
apreciablemente en el transcurso del afo, la atencidn del Banco hacia las nece-
sidades prioritarias para el desarrollo del pais se manifiesta en que los saldos
de préstamos y descuentos para crédito agropecuario sélo se redujeron en 37.6
millones de cérdobas respecto a su nivel de 1975, que fue de 238.9 millones,
lo gque se debié por una parte, a decisiones de politica monetaria y por otra,
a la mayor liquidez de los bancos comerciales y de los productores en general.

BANCO CENTRAL DE MNICARAGUA; CREDITO INTERNO POR PROGRAMA Cuadre 1.2
Aumento
Concaptos 1975 1976 Disminucién

Miliones de Cérdobos

Agropecuario 238.9 201.3 -376
Rehabilitacién del Comercio 39.9 30.7 92
Impuesto s/export. de Algodén 42.6 a12 -114
Fertilizantes 55.0 31.0 -24.0
Liguidez 72.8 12.0 53.8
Materias Primas 35.7 —_— ~-35.7
Fondo Fomento a la Produccitn 327 249 -1.8
Reestructuracién Financiera — T70.0 T0.0
Otros 1 204.8 2115 6.7

TOTAL T22.4 619.6 -102.8

1 Incluye Gobierno Central, FED y Banco de Crédito Popular.

Como consecuencia de estos movimientos las reservas internacionales brutas
alcanzaron 984.6 millones de cérdobas, cifra superior al mento promedio de
tres meses de importaciones, lo cual permite calificar come satisfactoria la posi-
cidn de reservas del pais; vale apuntar, ademas, que el nivel de reservas inter-
nacionales netas del Banco Central se fortalecié significativamente, aumen-
tando en 175.7 millones de cérdobas con respecto a 1975,

Finalmente, en lo que respecta o Politica Monetaria y Crediticia, el Banco
Central tomé una serie de medidas tendientes a una gradual liberacién de las
tasas de interés con el objeto de dotar a éstas del papel que les corresponde
en la asignacién de recursos. A tal efecto, se liberaron las tasas pasivas para
depdsitos con plazos mayores a 6 meses, unificando al mismo tiempo las tasos
activas de inferés, tanto de corto como de largo plazo, para los grupos finan-
cieros que engloban instituciones homogéneas, con el objeto de evitar distor-
siones en el mercado financiero. Asimismo, el Banco continud su pregrama
de descuento y autorizacién para utilizacién de recursos externos para la banca
comercial, todo en la medida que dictaba la situacién de liquidez del sistema.
Sin embargo, dentro de este contexto, las tasas de interés correspondientes o
los programas de beneficio social del Gobierno que realizan las instituciones
financieras estatales se seguirén rigiendo por disposiciones especiales.

Resultados Financieros

Para 1976 ios ingresos ascendieron a 102.4 millones de cérdobas, resultando
inferiores en 2.8 millones o los del periodo anterior. Esta situacién fue efecto
de la baja en los niveles crediticios internos y del menor rendimiento de nues-
tras inversiones en el exterior. A este respecto, cabe sefalar que aunque la
tasa de interés promedio en el afic fue de 6.3 porciento, menor que la de
1975, el saldo promedio de las inversiones fue de 131.4 millones de délares,
superior en 15.3 millones al promedio mantenido el afo anterior.



Por otra parte, los egresos del Banco experimentaron un cgumento de 1.1
millones, al pasar de 100.2 millones en 1975 o 101.3 millones de cordobas en
1976, lo que se debié a que los gastos de operacién, eminentemente relacio-
nados al normal desenvelvimiento de las actividades que el Banco Central rea-
liza, fueron mayores en 7.5 millones, mientras que los gastos de asistencia
técnica y financiera se confrajeron en 6.3 millones de cérdobas.

~ El menor nivel de ingresos cbhtenidos, unido al ligere incremento en los egre-
s0s, tuvo .como resultado un flujo neto de 1.1 millén de cérdobas, es decir 3.9

millenes por debdjo del gue se obtuvo en 1975,

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1976 Cuadro |-3

Resultados

Conceptos 1976 1975 Variacidn

Miles de Cardobas

INGRESOS
INTERESES
s/Colocaciones en M. E. 59,265 57,598 1,667
s/Colocaciones en M. N. 29,411 36,885 1,474
s/Convenios de Compensacion 781 30 701
CAMBIOS 10,445 10,067 318
COMISIONES 117 54 63
OTROS PRODUCTOS 2,393 © h25 1,868
TOTAL DE INGRESOS 102,412 105,209 —2,797
EGRESOS
GASTOS FINANCIEROS 34,147 29,169 4,978
GASTOS DE ADMON. Y OPERAC. 36,959 34,449 2,510
Gastos de Direccion 3,549 3,028 521
Gastos Deptos. Téchicos 9,678 8,919 759
Gastos Deptos. Operativos 3,622 3,991 -369
Gastos Deptos. Administrativos 5,063 5,420 -357
(Gastos de Auditoria 991 791 200
Gastos Grales. y de Admon. 7,880 5,984 1,896
Depreciac. y Amortizaciones 3,316 4,001 -685
Otros Egresos 2,860 2,315 545
TOTAL DE GASTOS 71,106 63,618 7,488
ASISTENCIA TECNICA Y FINANC. 30,178 36,522 —6,344
TOTAL DE EGRESOS 101,284 100,140 1,144
UTILIDAD NETA 1,128 5,069 -3,941

Estado Condensado del Balance

A continuacién se presenta el Estado Condensado del Balance del Banco
Central para 1976, el cual detallg la totalidad de las operaciones de la Insti-
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tucion e incluye aquéllas relacionadas con su caracter de entidad monetaria

que fueron comentadas anferiormente.

ESTADO CONDENSADO DEL BALANCE Cuadro |-4
Diciembra
Concsptos 1976 1975 i Varlacién
Millones de Cérdobas

ACTIVOS :

Activos Internacionales 1,324.21 1,198.30 12591
Oro 3.07 530 23—
Billetes y Monedas Extranjeras 217 5.68 =3.51
Depésitos en el Exterior 136.50 32.67 103.83
Inversion en el Exterior 716.62 736.53 -19.91
Tenencias de DEG'S 2795 3863 . -10.68
Otros T1.78 20.81 50.97
Aportes
a) FMI 21748 228.00 -10.52

Oro y Moneda Extranjera 54.37 57.00 -2.63
Cérdobas 163.11 17100 - -1.89
b) Otros Organismos 146.64 130.68 1596
Oro y Moneda Extranjera 27.54 25.68 1.86
Cérdobas 119.10 1035.00 1410

Activos Internos T47.65 §16.67 -69.02
Titulos ¥ Valores Nacionales 139.59 130.00 9.59
Descuentos ¥y Redescuentos 22899 353.64 -124 65
Préstamos 260.64 238.83 2181
a) Corrientes 235,718 206.11 29.67
b) F. F. P. 24.86 32.72 -1.86
Inmuebles y Equipo (neto) 20.24 21.81 -1.57
QOtros 98.19 72,39 25.80

TOTAL ACTIVQO 2,071.86 2,014.97 56.89

PASIVOS

Pasivos Internacionales 683.38 795.90 ~112.52
Depdbsitos 0.14 0.16 —0.02
Obligaciones 28 304.16 -26.35
Obligaciones con: 317.24 41082 -93.58
a) FMI 287.91 360.03 -72.12
b} Oftros Organismos 29.33 50.79 —-21.46
Asignaciones DEG'S 72.03 .52 -349
Otros 16.16 5.24 10.92

Pasivos Internos 1,338.05 1,180.03 158.02
Obligaciones Monetarias 1,247.94 1,046.58 . 201.36
Valores en Circulacién — 15.42 -15.42
Depositos en Moneda Extranjera 15.29 10.11 518
Depoésitos Varios 13.14 9.75 3.39
Otros 61.68 9817 -36.49

Capital y Reservas 50.43 39.04 11.39
Capital 20.00 20.00 —
Fondo de Valores 12,98 1298 _
Reserva General 8.51 839 12
Acumulaciones Monetarias 1.65 1.65 —
Revaluaciones Monetarias 7.29 -3.98 11.27

2,071.86 2,014.97 56.89




Capitulo &

PRODUCCION, DEMANDA Y
PRECIOS

Aspectos Generales

Durante 1976 la economia nicaragiliense se recuperd notablemente del bajo
nivel de actividad registrada en el curso del afio anterior. Esta recuperacién
es resultado directo de la mejoria de la demanda externa causada por la reac-
tivacion general en la economia mundial y un aumento del precio en los mer-
cados internacionales de los principales productos de exportacién, particular-
mente algodén y cofé. Es pertinente sefialar que la recuperacién se logrd
a pesar de la sequia que afecté el sector agropecuaric a mediados de 1976.

la demanda agregada en términos corrientes aumentd 13.6 por ciento en
1976, principalmente como resultade del incremento de 35.5 por ciento en las
exportaciones de bienes y servicios, las cuales representan aproximadamente
32.5 por ciento del producto interno bruto. Por su parte, el modesto creci-
miento del gasto doméstico, de 8.0 por ciento, reflejé el comportamiento poco
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dindmico del gasta del sector privado. Asi, el consuma privade aumentd 6.7
por ciento y la inversidén 10.5 por ciento, viéndose afectada esta dltima por
el reducido aumento de los inventarios, que al final de 1975 aln registraban
niveles superiores a los requeridos nermalmente por la economia. Cabe sefa-
far que la demanda del sector piblico aumenté en 12.2 por cienta, reflejando
el continuado esfuerzo de inversion del gobierne en proyectos prioritarios de
desarrollo y una prudente pelitica de gasto,

El producto interno bruto en términos reales se expandiéd en 6.3 por ciento,
glcanzande la cifra de 6,461.9 millones de cérdobas de 1958. Esta recupera-
cidn fue principalmente debida al aumento registrado en los sectores agrope-
cuario y manufacturers, los cuales, en términas reales, dumentaron conjunta-
mente en un 6.7 por ciento. Cabe apuntar que dichos sectores representan
el 45.6 del PIB y tienen importantes efectos de traslucién en el resto de la
economia. Por su parte, el sector construccién experimentd una recuperacion
con respecto al afo anterior, pero su contribucidn relativa al valor agregade
total se vio reducida, ya que el aumento reql registrade por el sector fue infe-
rior al del PIB; esta situacién se noté también en los sectores de comercio
¥y transporte.

A su vez, el ingreso real de la poblacién se vio incrementado no sélo por
el aumento en la produccidén interna, sino también por la considerable mejoria
en la relacidn de intercambio inducida por la favorable combinacién que pre-
sentaron los indices de precios de los bienes objeto de comercio internacional,
Asimismo, estas factores, aunados al comportamiento de los precios de impor-
tacién, resultaron en una considerable reduccidn en el aumento promedio del
costo de vida interno.

Finalmente, dado el dinamismo del sector financiere, la agilizacidn de la
acitvidad econémica y la moderacién de la demanda interna permifié aumen-
tar significativamente el ghorro doméstico, lo que hizo posible financiar una
mayor proporcién de la inversién con recursos internos y disminuir la brecha
de recursos, la cual apenas representé 1.4 por ciente del producte, en compa-
racion a @.1 por ciento en el aho anferior.

Por ofra parte, la recuperacidén de la economia mundial fambién influyd en
el comportamiente de lus economias centroamericanas, ol crecer en promedio
el preducto nacional bruto de la regidn en 6.6 por ciento a precios constantes
v el indice defiater en 9.0 por ciento.  Estas cifras evidencian tanto la agiliza-
cian de lo actividad interna como lo amincracién de las tendencias intlacio-
ndrias con respecto a 1975. Se estimo gque Honduras y Guatemala, susten-
tindose en un mayor incremento de precios en el primere y el virtual mante-
nimiento de la inflacidn en el segundo, registraron un mayar crecimiento real
que Nicaragua. Asimismo, la relacién de intercambio de los paises del érea
mostré notables mejorias, siendo el més beneficiado El Salvador, por el com-
porfamiento de los precios de exportacién e importacién,
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Sector Agropecuario

La recuperacién econémica de los paises industriales durante 1976 determind
un aumento apreciable en la demanda de productos primarics y un impacte
favorable en el nivel general de precios de nuestros principales productos de
exportacién,  Con excepcidn del azdcar, que para Septiembre registrd una de
sus cotizaciones mas baojas, el resto de los productos presentd notables incre-
mentos de precios, particularmente café y algoddn. Tal situacién aunada al
desarrollo de la actividad pecuaria, fue el factor determinante del dinamismo
del sector con efectos positivos en el nivel general de la actividad econdémica
del pais.

El valor agregado agropecuaric medido en términos corrientes, ascendié o
2,245.1 millones de cérdebas, lo cual representa un 20.6 por ciente de creci-
miento respecto a 1975.  $in embargo, el mismo valor expresado en términos
reales crecié un 6.3 por ciento al alcanzar la suma de 1,490.1 millones de cor-
dobas de 1958, quedandeo asi manifiesta el alza en los precios, la cual fue
muy significativa en los rubros de exportacién que configuran la actividad
agricola.

Hay que mencionar que a pesar de la sequia de Julio a Septiembre, gue
afectd significativamente los rendimientos esperados de importantes rubros, el
desarrollo mostrado por los indices del sector agropecuario mostraron una di-
namia satisfactoria.

VALOR BRUTQO DE PRODUCCION DEL SECTOR AGRCPECUARIO Cuadro 11-3
Conceptes 1974 1975 19742 1674 1975 197 6%
Mlllenes de Cordobas Millones da Cérdobas de 195B

SECTOR AGROPECUARIO 3,702.8 3,457.8 42012 1,937.5 2,008.3 2,133.0
Sub-Sector Agricola 2,576.0 2,188.5 2,836.5 1,4054 1,377.5 1,467.9
Ajonjoli 111 124 18.2 3.5 44 6.2
Algodén (oro) 940.5 561.9 246.0 513 462.1 433.6
Semilla de Algodén 175.1 150.3 137.5 734 62.6 58.9
Banano 421 46.6 432 57.6 59.6 59.5
Café {oro) 331.2 7.4 T27.8 261.0 313.0 3712
Cafia de Azicar 2091 250.8 221.8 732 87.8 a7l
Tabaco Habano 34.8 36.2 37.2 10.8 11.2 11.5
Arroz (oro) 189.9 160.7 878 80.2 T4.5 53.6
Frijol 155.0 139.5 123.6 61.0 58.0 71.0
Maliz 1774 167.0 196.7 T4.2 T0.2 734
Sorgo 441 50.6 49.0 23.2 279 25.7
Tabaco Rubio 9.7 9.2 9.6 7.3 6.9 7.2
Otros 256.0 255.9 333.0 138.7 139.3 193.0
Sub-Sector Pecuario 929.8 1,064.8 1,147.5 482.8 533.1 5701
Ganado Vacuno 663.7 779 3484 359.9 406.8 432.6
Ganado Porcino 124.9 1282 138.6 51.7 55.6 57.9
Avicultura 141.0 164.5 160.3 71.0 5.5 T34
Apicultura 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Sub-Sector Silvicola 64.4 734 839 3.9 38.9 40.3
Sub-Sector Caza y Pesca .132.6 131.1 133.3 46.4 538 54.7

+ Preliminar.
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VALOR AGREGADO DEL SECTOR AGROPECUARIO Cuadro 1]-4

Conceptos 1974 1975 19761 1974 1975 19761
Millores de Cordebas Millones do Cérdobas de 1958
SECTOR AGROPECUARIO 2,555.6 24414 29451 1,359.6 1,402.1 1,490.1
Sub-Sector Agricola '1,750.1 15142 1,944.2 946.7 936.5 958.9
onjoli 6.9 9.5 13.9 27 3.4 47
godén (oro) 589.7 352.3 5304 339.5 280.7 2Nn.9
Semilla de Algodén 109.8 942 §6.2 46.0 39.2 36.9
Banano 29.0 321 33.2 39.7 41.0 41.0
Café (oro) 2493 249.1 523.0 1872 224 4 271.1
Cafia de AzGcar 173.6 208.3 184.2 60.8 2.9 0.6
Tabaco Habano 30.7 2o .8 9.5 9.9 10.1
Arroz (oro) 133.0 1125 615 56.2 522 315
ol 1013 100.5 821 9 418 61.2
Ma! 136.8 1288 151.7 572 5.1 56.6
Sorgo 35.6 40.9 39.6 187 225 20.8
Tabaco Rubio 17 7.3 (NI 3.5
Otros 146.7 146.7 190.9 79.5 79.9 110.7
Sub-Sector Pecuario 6759 .8 842.2 355.6 397.8 421.8
Ganado Vacuno 534.3 6214 682.9 2807 s 348.2
Ganado Porcino 62.5 64.1 69.3 25.9 278 289
Avicultura 78.9 92,1 80.8 39.8 423 44.5
Apicultura 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 02
Sub-Sector Silvicola 47.2 53.5 61.2 284 284 . 204
Sub-Sector Caza y Pesca 2.6 95.9 9.5 2389 394 40.0
1 Preliminar.

La importancia en la economia nacional de la activided agropecuaria, se evi-
dencia al observar su grado de participacién en la configuracién del producto
interno bruto, el que en 1976 fue de 23.0 por ciento aproximadamente, ode-
mads, las exportaciones del sector alcanzaron la cifra de 261.6 millones de dé-
lares, constituyendo el 49.8 por ciento de las exportaciones del pais.

Consciente de la trascendencia del sector agropecuario, las acciones guber-
nativas se han orientado_principalmente al fortalecimiento y diversificacion de
la produccién para exportacién y de consumo interno, asi como al mejoramiento
del nivel de vida de la poblacién rural. Vale mencionar que en el afo de
1976 inicié operaciones el (nstituto de Bienestar Campesino {INVIERNO), orga-
nismo creado para proporcionar a las familias campesinas un conjunto de ser-
vicios integrales que a la par de incidir en la productividod de su actividad,
mejore su nivel de vida. Durante 1976, INVIERNO operé en 190 comunida-
des, prestando atencién a 5,167 familias campesinas entre las que otorgd 6,500
préstamos con un montc de mas de 17.0 millones de cérdobaos.

Dentro de la misma linea de pensamiento, el 4 de Marzo de 1974 se emitid
el Decreto Ejecutivo No. 237, sancionando la ley Creadora del Instituto Nica-
ragiense de Tecnologia Agropecuaria (INTA), el que se encargard de todo lo
relativo a educacién, investigacién y extensién agricola; INTA empezara a ope-
rar en 1977 con un presupuesto de 27.9 millones de cérdobas para atender
sus necesidades financieras del periodo.
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ACTIVIDAD AGRICOLA. Para el ciclo agricola estudiado, el area cosechada, que
alcanzd 1,007.6 miles de manzanas, experimenté un aumento de 11.5 por
ciento respecto a 1975-76. Es importante enfatizar que el drea cosechada de
los productos de exportacién, de 475.8 miles de manzanas, crecié 20.2 paor
ciento con relacién al afic anterior: en cambio, la destinada a los praductos
de consume interno, de 531.8 miles de manzanas, sélo logré 4.8 por ciento de
incremento. Lo anterior refleja el creciente uso de la tierra dedicada princi-
palmente a la produccién de algodén.

SECTOR AGRICOLA: INDICADORES ECONOMICOS Cuadro 11-5
Conceptos 1974/75 1975/76 1976/771
Area Cosechada (miles de manzanas) 1,030.4 5034 1,007.6
Productos Consumo Interno " 594.5 507.6 531.8
Productos Exportacién " 435.9 395.8 475.8
Uso de Fertilizantes {miles de quintales) - 1,731.5 1,577.2 1,820.0
Nitrogenados : " 9882 £91.2 1,022.0
Completos on T43.3 686.0 798.0
Exportaciones Agropecuarias (miliones de ddlares) 206.9 166.9 261.6
A Centroamérica " 9.4 9.5 126
Resto del Mundo b 197.5 1574 249.0
Financiamiento Bancario (millones de cdrdobas) 7.7 704.3 T23.5
Corto Plazo " 660.8 673.8 691.7
Largo Plazo " 96.9 25.5 318

1 Preliminar.

Pese a los efectos negativos inducidos per la sequio durante este periode
en la produccién agricola, que se caleculan en 362.8 millones de cérdobaos, los
altos precios prevalecientes durante el ciclo se reflejaron en un aumento en
las exportaciones agricolas destacdndose el algodén y el café con 129.1 y
103.7 millones de ddélares respectivamente. La conjuncidn de estos factores
influyd en el aumento de 15.5 por ciento en el uso de fertilizantes, el cual
ascendid a 1.8 millones de quintales, aplicades en su mayor parte a los cul-
tives de exportacién, especialmente al algodén. Cabe mencionar que en el
ciclo 1976-77 el sistema bancario otorgéd financiamiento al sector agricola hasta
por un total de 723.5 millones de cérdobas, superior en 19.2 millones al con-
cedido en el cicle anterior, correspondiendo a los créditos de corte plazo un
montfo de 691.7 millones.

Al finalizar la cosecha de 1974-75, los precios internacionales del algodén
estaban deprimidos, lo que en conjuncién con los altos costos de produccion,
hizo disminuir las inversiones en esta actividad para el ciclo siguiente, redu-
ciéndose el area y la produccién. En 1976-77, el alto nivel de precios y la
estabilizacién de los costos de produccién en relacidn a los dos periodos ante-
riores, influyeron para que el drea sembrada alcanzara 282.4 miles de man-
zanas, aumenténdose en 37.7 por ciento respecto al perfodo anterior. Cabe
observar que el uso de fertfilizantes compuestos y nitrogenados, aumenté de
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708.0 miles de quintales a 977.3 miles en 1976-77, revelando ante el mayor
crecimiento de area cosechadd, una disminucién de la relacién fertilizante-Grea.
Esta disminucién no es significativa por cuanto asi, mientras algunas explota-
ciones redujeron el uso de fertilizante dado la sequia, otras lo intensificaron.

Los efectos de la sequic ofectaron los rendimientos esperados, principal-
mente en la zona de Ledn, de manera que la produccion total se estima en
7,727.1 miles de quintales rama, sélo 7.5 por ciento superior al periodo ante-
rior. Informes obtenidos en las desmotadoras muestran que al finalizar el ado
se habian recibido 1,263,146 quintales rama y procesado 68,503 pacas, cifras
bastante superiores a las de 1975 en la misma fecha, que fueron de 590,800
quintales rama y 26,199 pacas.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ALGODONERA : Cuadro I1-6

Conceptos 1974-75 1975-76 1976-772
Area Inscrita (miles de manzanas) 275.8 224 307.6
Area Cosechada (miles de manzanas) 254.4 205.0 2824
Tamafio Promedio de Fincas {manzanas) 48.7 . 484 50.0
Numero de Productores 5,658.0 4,442.0 6,393.0
Rendimiento:
Rama (guintales manzanas) a1s5 51 274
Oro (quintales/manzana) 10.5 11.7 91
Semilla (quintales/manzana) 16.8 18.8 14.8
Produccion:
Rama (miles de quintales) 8,010.0 7,190.4 T,7271
Oro {(miles de quintales) 2,670.0 2,396.8 2,575.7T
Pacas (miles)! 545.0 489.0 525.6
Semilla (miles de quintales) 4,285.2 38454 , 1795

Inventario Inicial:

Algodén Oro (miles de quintales) 420.8 130.8 0.6
Demanda (miles de quintales oro) 3,090.8 2,5276 2,576.3
Consumo Interno 120.0 125.0 130.0
Exportaciones 2,840.0 2,402.0 2,446.3
Inventario Final 130.8 0.6 —

Rendimiento al Desmote:

Fibra 33.3 335 33.3

Semilla 53.5 53.6 54.0

Merma 13.0 128 12.7
Uso de Fertilizantes: 893.0 - 708.0 9773

Nitrogenados 485.0 365.2 519.6

Completos 408.0 342.8 457.7
Precios:

rtama (cdrdobas/quintal) 83.0 126.6 159.4

Exportacién (délares/quintal) a1 53.2 87.5
Financiamiento Bancario:

Monto (millones de cérdobas) 3434 3286 3295

Area Habilitada (miles de manzanas) 1187 122.3 150.9

1 Pacas de mas o menos 490 libras.
2 Preliminar.

15



Vale apuntar gue las exportaciones algodoneras del afio 1976, que ascen-
dieron a 4953 miles de pacas, generaron 129.1 millones de délares, estiman-
dose que de la produccién del ciclo 1976-77 se exportaran 500 mil pacas que
al precio de 67.5 délares per quintal preduciran 165.4 millones de ddlares.
Conviene destacar que en esta cosecha un alte porcentaje de las primeras mues-
tras de algedén fueron clasificadas a nivel de resistencia y longitud de fibras
superior a los limites minimos requeridos para su procesamienta fabril,

En lo que respecta a la participacién del area habilitada por el sistema ban-
cario en el total de area cosechada de algodén, se ha observade gue ésta se
ha reducido en los Oltimos ciclos agricolas. Asi, de las 282.4 mil manzanas
cosechadas en 1976-77, sélo el 53.4 por ciento fue financiado por el sistema
bancario, lo que indica que el financiomiento no bancario ha estade ganande
participacion, posiblemente por una mayor expansién de las actividades del
resto del sistema financiero, de las compafias proveedoras de agroquimicos
y del mayor uso de recursos propios.

Un andlisis somero de la estructura de la tierra cultivada de dalgedén por
estrato de tamano, sefiala que en los Oltimos tres afios no se han producido
cambios de impertancia en la misma. Es necesario observar que aproxima-
damente el 6.3 por ciento de los preductores controlan més del 52.0 por ciento
del area dedicada al cultive.

NUMERO DE PRODUCTOQRES DE ALGODON POR AREA DE EXPLOTACION Cuadre 1I-7

1974-75 1975.76 197877
Estratos  {Manzanas) Productores  Superficie Productares SLJperficie Productores  Superficie
1 a menos de 5 1,207 3,693 915 2,660 1,320 2,836
5 a menos de 10 1,251 8,051 912 5,729 1,317 7,988
10 a menos de 20 973 12,150 756 9,207 1,098 13,924
20 a menos de 30 408 8,037 az7 7,161 444 9,810
30 a menos de 40 192 6,163 1M 5,524 248 T,851
40 a menos de 50 128 5,414 106 4,297 143 6,012
50 a menos de 100 414 26,824 356 22,711 552 36,912
100 a menos de 200 319 41,613 266 34,578 as3 49,287
200 a menos de 300 145 34,516 114 25,984 155 34,416
300 a menos de 400 60 20,190 " 65 21,482 26 27,623
400 a menos de 500 53 23,210 37 14,936 42 18,264
500 a menos de 1,000 56 39,799 49 33,555 64 41,639
1,000 a mas 19 23,709 12 16,777 17 24,828
TOTAL 5,225 254,369 4,086 204,601 5,869 282,390

En lo que respecta al drea dedicada a la produccién de algodén por depar-
tamentos se oprecia gque Ledn y Chinandega, siguen dbsorbiendeo o mas clta
proporcién que para 1976.77 fue de 84,0 por ciente, ligeramente inferior a g
de los dos Ultimos ciclos.
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AREA SEMBRADA DE ALGODON POR DEPARTAMENTOS ‘ Cuadro 1i-8

Departamentos 1974.75 1975.74 1975-77

Manzanaos
Chinandega 102,919 76,734 96,683
Ledn 121,510 104,679 140,860
Managua 17,068 13,970 26,349
Masgaya 9,127 §,348 9,739
Granada 3,075 2,456 5,900
Matagalpa 412 — 1,686
Carazo 253 414 963
Otros 5 — 220
TOTAL 254,369 204,601 282,400

Fuente: Comisidén Nacional del Algodén.

La produccién de café para el presente ciclo se estima en 1,287.5 miles de
quintales, 20.5 por ciento superior a lo del afic anterior. Estos resultados se
deben principalmente a lo ‘implementacién de los programas de fertilizacién
y renovacién de cafetales que se estan llevando a cabo por el Banco Nacional
de Nicaragua y el Fondo Especial de Desarrollo, '

Los precios del café, al alecanzar en el periodo los niveles mas altos de su
historia, motivaron a los productores a mejorar sus técnicas de produccién y
recoleccién, lo que determiné un incremento en la productividad promedio por
manzana, y consecuentemente los alentadores resultados de la produccién de
café, ya sehalados; vale la pena mencionar también que este cultivo fue el
menos afectado por la sequia. Asimismo, las condiciones halagiefas impe-
rantes en el mercado del café, indujeron a los productores a hacer mayor uso.
del crédito bancario al obtener en préstamos 127.5 millones de cérdobas, cifra
mayor en un 13.5 por ciento a la del afio precedente.

INDICADORES DEL CAFE Cuadro |1-9
Conceptos 1974-75 1975-76 19746771
Area (miles de manzanas) 118.0 120.0 120.0
Rendimiento {quintales por manzana) ‘ 7.5 89 10.7
Produccién (miles de quintales) 8907 10682 12875
Oferta Global (miles de quintales) -9954  1,1288 1,324.0
Consumo Interno (miles de quintales) 107.0 110.0 112.0
Inventario (miles de quintales) 60.6 36.5 12.0
QOferta Exportable (miles de quintales) 827.8 9823 1,200.0
Precio al Productor (cérdobas por guintal) 39%0.3 3252 565.3
Financiamiento Bancario (millones de cérdobas) 1025 1123 127.5

Nota: El inventario del periodo 1973-74 fue de 104.7 miles de quintales.
1 Preliminar.
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Finalmente, la situacién de precios activé las exportacianes, que para 1976
fueron de 1,052 miles de quintales oro, generando divisas por un monto de
103.7 millones de délares, mas del doble que las del periodo unterior. Dicha
situaciéon se ve favorecida en el plano internacional por el nuevo Convenio
Internacional del Cofé, vigente desde Octubre de 1976, el cual se caracteriza
por su alto grado de flexibilidad, lo que a su vez garantiza su funcionalidad.
Una de las innovaciones de este convenio es fa modalidad de dividir la tuota
anual bésica en una cuota fija y una variable, correspondiendo o la parte fija
el 70 por ciento de la cuota global anual y el resto a la variable.

Por su parte, la produccién del café en Nicaragua se ha visto afectada por
la aparicién de la enfermedad fungosa denominada Roya del Cafe, praducida
por el hongo Hemileia Vastatrix Berk, detectada en el area de Carazo a finales
de Noviembre. La Roya se manifiesta en el envés de las hojous en forma de
manchas amarillas, solas o unidas entre si, las cuales estan cubiertas por un
pelvo del misma color o rojizo, compuesto por miles de granos muy pequehos
flamados Uredosporas; con el progreso de la enfermedad estas manchas se
observan en lo parte superior de las hojas, proceso que provoca la caida de
las mismas debilitando las plantas y mermando considerablemente su produc-
cién. Es importante apuntar que en el caso de que no haya un control efectivo
se puede esperar la destruccién de los cafetales, razén por la que, en Nicara-
gua se ha formado un equipo de trabajo que ho cubierto todas las zonas cafe-
teras del pais, buscando de esta manera, no sélo el control adecuade de la
Roya, sino también la forma de erradicarla mediante una accién conjunta del
gobiermo y productores.

Debido a que los precios internacionales del azdcar en los afios 1973 y 1974
incentivaron a los productores a realizar cuantiosas inversiones, hosta el punto
de que el area cultivada se ha incrementado en 7,500 manzanas en los dlfi-
mos dos ciclos, la presente cosecha y la de 1975-76 reflejan volimenes de pro-
duccién nunca antes experimentados en la historia cafiera del pais.

INDICADORES DE LA CANA DE AZUCAR Cuadro I-10
Conceptos 1974-75 1975-76 1976-771
B
Area Cosechada (miles de manzanas) 51.5 57.5 58.0
Rendimiento (quintales por manzana} 890.3 981.0 911.0
Produccién {miles de gquintales} 45,852.0 56,603.7 53,773.5
Precic al Productor (cérdobas por quintall 5.0 5.0 4.0

Financiamiento Bancario

Monto (millones de cdrdobas) 357 521 53.3
Area Habilitada (miles de manzanas) 17.6 4.5 159

1 Preliminar.

Sin embargo, para el ciclo agricola 1976-77 se espera und produccién de
cafia de azicar de 53.8 millones de quintales, inferior en 5.0 por ciento a la
del cicle anterior, lo cual se debe principalmente a los efectos de la sequia
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sobre los rendimientos por manzanas, en especial en las plantaciones sin rega-
dios. Es importante destacar que en este afio aunque la situacién de bajos
precios prevaleciente en el mercade internacional causé una disminucién en
el ritmo de inversién del cultive, sus efectos negativos no se hicieron sentir en
todo su rigor, sobre la produccién, ya que gran parte de ésta fue negociada
por adelantado a un precio base enire 14 y 17 centavos délar la libra de azicar.

En 1976, el precio promedic de los granos bdsicos se estabilizé o niveles
inferiores a los del afic anterior, pese a que el cultive de granos se enfrenté
en el primer periode de siembra 1976-77 al problema de la sequia ocurrida
de Julic hasta parte de Septiembre. Con las cosechas de postrera, la asis-
tencia técnica brindada por el Gobierno, el uso de inventarios y la activa par-
ticipacién del Instituta Nacional de Comercio Exterior e Interior {INCEl] en el
proceso de comercializacién, se logré ajustar la oferta de estos productos a los
requerimientos del cansumo nacional.

La produccién de arroz en 1976-77 alcanzé 825.0 miles de quintales, 32.5
por ciento inferior a la del ciclo anterior, lo que se explica por la disminucién
del drea cosechada, que pasé de 42.0 miles de manzanas en 1975-76 a 30.0
en 1976-77, consecuencia de la drastica coida en los precios del producto a
nivel mundial y nacional y a la disminucién del rendimiente por manzana cul-
tivada, influenciada por la sequia. Mo obstante, el alto nivel de inventarios
al inicio del periodo permitié que la oferta fuera adecuada para suplir el con-
sumo nacional y ademds se triplicaran las exportaciones de este cereal, que
alcanzaron 149.0 miles de quintales en 1976. Por su parte, el financiamiento
bancario se redujo al pasar de 18.3 millones de cérdobas en 1975-76 a 16.2
millones en 1976-77. Sin embargo, el mento de los habilitaciones por man.
zana retlejd un incremento significative, al obtener mayor ponderacién el arroz
de riego.

INDICADORES DEL ARROZ ' Cuadre 11-11
Conceplos 1974:75 1975-76 1976-772
Area Cosechada {miles de manzanas) 46.8 42.2 30.0
Rendimiento (quintales por manzana) 314 277 27.5
Produccién (miles de quintales) 1,469.3 1,223.8 825.0
Inventario Inicial (miles de gquintales) 5.6 4454 596.0

Importaciones (miles de gquintales) — —
Oferta Total=Demanda Total (miles

de quintales) 1,474.9 1,669.2 1,421.0
Exportaciones (miles de ﬁuintales) a7 413 149.0
Demanda Interna (miles de quintales) 9724 10319 . 1,016.2
Inventaric Final {miles de quintales) 4454 596.0 255.8
Precio al Productor (c6rdobas por quintai) 1374 125.0 85.0
Financiamiento Bancario:

Monto (millones de cdrdobas) 12.7 183 16.2

Area Habilitada (miles de manzanas) 21.6 35.6 16.1
1 Preliminar.

Las deficiencias temporales en la oferta del maiz, que se compensaron con
importaciones de hasta 29%9.8 miles de quintales, fueron determinadas por el
bajo rendimiento ocurrido por la sequia en las siembras de primera, que repre-
sentan la mayor proporcién en la produccién de este grano. Las condiciones
desfavorables de la primera cosecha de maiz crearon expectativas de incre-
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mentos de precios, sin embargo los politicas y medidas adoptadas permitie-
ron, al disminuir el precio a los productores, cierfo grado de estabilidad en
el precio al consumidor. A esta situacién contribuyé, ademds, la expansion
en el drea de las cosechas de postrera, con las cuales se alcanzé un nivel de
produccién de 4,371.0 miles de quintales, superior en 195.1 miles al del periodo
anterior.

INDICADORES DEL MAIZ Cuadro 1-12
Conceptos 197475 1975.76 1976.771
Area Cosechada (miles de manzanas) 374.0 298.3 3238
Rendimiento (quintales por manzana} 11.8 14.0 135
Produccién (miles de quintales) 4,414.0 41762 4,371.3
Inventario Inicial (miles de guintales) 436.1 4391 251.7
Importaciones (miles de quintales) 15.3 97.8 299.8
Oferta Total=Demanda Total (miles

de quintales) 4,865.4 47131 4,922.8
Exportaciones (miles de quintales) 142.5 94.5 40.0
Demanda Interna (miles de gquintales) 4,283.8 4,366.9 4512.4
Inventario Final (miles de quintales) 439.1 2517 3704
Precio al Productor (cérdobas por guintal) 40.2 50.0 45.0
Finaneciamiento Bancario:

Monto (millones de cdrdobas) 244 30.5 212

Area Habilitada (miles de manzanas) 69.7 91.2 520

1 Preliminar.

El ciclo agricola 1976-77 presenté un volumen de produccién de frijoles de
1,177.3 miles de quintales, aumentando en 214.9 miles respecto al periodo
1975-76. Como se puede apreciar, la actividad agricola desarrollada en este
pericdo permitié atender con margen suficiente las necesidades internas de
este producto, dado el grado de efectividad con que se desarrollaron las siem-
bras en la zona Atléntica y parte Central del pais, que conté ademds con la
incorparacién de 16.3 mil manzanas.

INDICADCRES DEL FRIJOL Cuadre [1-13
Conceptos 1974.75 1975-76 1976771
Area Cosechada -(miles de manzanas) 93.0 80.2 96.5
Rendimientc (quintales por manzana) 11.0 12.0 122
Produccién (miles de guintales) ) 1,012.7 962.4 1,177.3
Inventario Inicial (miles de quintales) 39.7 1114 439
Importaciones (miles de quintales) 728 30.8 —
Oferta Total=Demanda Total {(miles 1,125.2 1,104.6 12212

de quintales)
‘Exportaciones {miles de %uintales} 22.9 38.8 68.0
Demanda Interna (miles de quintales) 990.9 1,021.9 1,070.3
Inventario Final (miles de gquintales) 111.4 431.9 829
Precio al Productor (cérdobas por gquintal) 138.9 145.0 105.0
Financiamiento Bancario:

Monto (millones de cérdobas) 6.7 7.0 4.7

Area Habilitada (miles de manzanas) 23.6 22.5 129

1 Preliminar,
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Es notorio el descenso de las variables indicativas del sorgo, observandose
que el drea pasé de 85.4 miles de manzanas en 1975-76 o 80.0 miles en
1976-77, con un rendimiento por manzana inferior en un quintal al de 1975-76;
asi, el volumen de produccién descendié en 166.4 miles de quintales y el precio
al preducter qumentd en 5.3 por ciento.

INDICADQRES DEL SCRGO Cuadre 11-14

Concoptos 1974-75 1975-76 1976-771

Area Cosechada (miles de manzanas) 79.3 854 80.0
Rendimiento (quintales por manzana) 14.2 16.0 15.0
Produccién (miles de quintales) 1,127.6 1,366.4 1,200.0
Inventario Inicial (miles de quintales) 159.7 143.0 —
Importaciones (riles de quintales) 39.8 — 60.0
Oferta Total=Demanda Total (miles

de quintales) . 1,327.1 1,509.4 1,260.0
Exportaciones (miles de quintales) 0.2 303.7 1.0
Demanda Interna (miles de quintales) 1,183.9 1,205.7 1,2274
Inventario Final (miles de quintales) 143.0 — ale
Precio al Productor (cérdobas por quintal) 40.0 38.0 40.0
Financiarmiento Bancario:

Monto (millones de cérdobas) 28.0 181 123

Area Habilitada (miles de manzanas) 313 310 145

1 Preliminar.

ACTIVIDAD PECUARIA. Lo produccién pecuaria en 1976 alcanzé un valor de 570.1
millones de cérdobas en términos reales, superior en 5.9 por ciento a la del
afio anterior. La actividad de ganado vacuno, que representa alrededor del
75 por ciento del sub-sector pecuario, se vio afectada por los bajos rendi-
mientos de la matanza, consecuencia en parte, de la sequia experimentado
o mediados del afio, en especial en las zonos del Pacifico y Meseta Central
Norte que es donde se encuentran ubicados los mayores hatos ganaderos.

La produccién de carne vocuna se desplozé levemente al pasar de 97.8 mi-
liones de libras o 100.6 en 1976, como resultado del sacrificio de 325 mil
cabezas, de las cuales el 36 por ciente se compuso de hembras y el 64 res-
tante de machos. Estos porcentajes revelan un mayor sacrificia de hembras
respecto al afio pasado, lo que puede ayudar a explicar la reduccién del peso
medio en canal a 425 libras, 2.7 por ciento menor que en 1975. Asimismo
se observé una baja en los rendimientos promedios. del ganado provocade por
la sequia, en especial en los novillos y terneros en desarrollo,

Durante 1976, el precic promedio pagado ol productor fue de 1,200 cér-
dobas por cabeza, mayor en 10 por ciento al de 1975, y el precic de expor-
tacién promedié 70 centavos délar por libra, bastante similar al precio inter-
nacional, que al ser de 72 centavos délar representa un 20 por ciento sobre
el del ano pasado.
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JNDICADORES DE LA PRODUCCION DE CARNE Cuadro I[-15
Conceptos 1974 1975 19761
Matanza Total {miles de cabezas) 220.6 az4.6 325.0
Machos ! 1717 2221 207.4
Hembras " 48.9 102.5 1175
Produccién Total de Carne (millones de libras) T4.3 97.8 100.6
Consumo Aparente (millones de libras} 39.7 50.1 45.6
Exportaciones (millones de libras) 34.6 a7 55.0
Valor de las Exportaciones (millones de cérdobas) 153.1 188.7 269.5
Precios Promedios
Productor (cérdobas por cabeza} 1,169.5 1,094.2 1,200.0
Exportacién de Carne {délares por libra) 0.63 0.57 070
Internacional (délares por libra) 0.72 0.60 72
1 prefiminar.
INDICADORES DE LA PRODUCCION DE CARNE: MATADEROS DE EXPORTACIONM Cuadro 11-16
Conceptos 1974 1975 19741
Matanza (miles de cabezas) 103.4 176.0 185.2
Matanza por Trimestre (miles de cabezas)
Primero ”
Segundo » 30.0 22.4 613
Tercero " T4 0.7 35.2
Cuarto " 222 579 46.5
Estructura de la Matanza {miles de cabezas) 438 79.0 42.2
Novillos " B86.7 113.6 100.0
Toros " 9.6 221 22.2
Bueyes * 0.2 1.4 5.6
Vacas " 6.9 38.9 574
Pesos Promedios (libras)
En Pie 887.0 844.5 842.0
El Canal 476.0 437.1 425.0
En Carne sin Huesos 35.0 114 304.0
Oferta Interna de Carne (millones de libras) 4.5 7.5 7.5
Precio Promedic Productor (cérdobas por cabeza) 1,361.7 11314 1,229.6

1 Cifras Preliminares.

El volumen de carne exportada ascendié a 55.0 millones de libras, excedien-
do en aproximadamente 6.0 millones la cuota fijada por Estados Unidos, a pe-
sar de que en el Gltimo trimestre del afio se observd una tendencia descendente
en las cotizaciones internacionales, cuyo efecto inmediato fue la de contraer

la cantidad de animales enviados al destace.

Vale indicar que las exporta-

ciones de carme a Estados Unidos amparadas en la cuota, pagan un impuesto
de 3 centavos délar por libra y fuera de ella pagan el 10 por ciento ad-valorem.
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Hay que hacer notar que en vista de la escasez de alimentos para animales
esperada en las zonas afectadas por la sequia, lo que repercutiria notoriamente
en el peso y desarrallo de los animales, el Fondo Especial de Desarrollo, tra-
tando de atenuar dicho problema, inicié un programa de financiamiento para
transterir vaquillos de las zonas secas o las hdmedas, que operard paralela-
mente con el de alimentacién de verano.

Durante 1976, la produccién de leche ascendié a 130.0 millones de galones,
4.0 por ciento mayor que la de 1975, de la cual el 31.5 por ciento se rematd
como teche fluida y el 51.0 por ciento como leche industrial. Del total de la
produccion, el Pool Lechero recibié 15.2 millones de galones, superior en 1.0
millén al reportado el afo pasado. PROLACSA, por su parte, procesé 6.3 mi-
llones de galones, aumentando 10.5 por ciento respecto a 1975. .En materia
de precios pagados o los productores se experimenté un aumento generalizado
en cosi todo el pais, que indujo un incremento en el precio de la leche al con-
sumidor de 35 centavos por litro, a partir del mes de Noviembre.

Secior Manufacturero

En 1976, la oferta globul del sector manufacturero, compuesta por el valor
bruto de produccién e importaciones del sector, ascendié a Q,704.6 millones de
cérdobas registrande un aumento de 892.6 millones. Este incremento fue
absorbido en 56.2 por ciento por el mercado doméstico, al alcanzar 7,922.7
millones, y el 43.8 por ciento restante por el mercado externo, el que a su vez
fue distribuido en 19.1 por ciento por lus ventas destinadas al drea centroame-
ricana y 24.7 a las del resto del mundo. Vale mencionar que la oferta crecié
en 10.1 por ciento respecto a 1975, apoyada bésicamente en el aumento obser-
vado en el valor de produccién, el cual se sustentd principalmente en las ramas
de alimentos, textiles, refineria de petréleo, sustancias y productos guimicos,

Por el lude de la demanda se observa que mientras el mercado domeéstico
crecid 6.8 por ciento, las exportaciones lograron un incremento de 28.1, entre
las que se destacan las realizadas al mercado comin centroamericano con una
tasa anual del 30.1 por ciento.

En el presente afo, el valor bruto de produccién de la industria manufac-
turera ascendié a 6,530.1 millones, que medidos en cérdobas de 1958 alcanzé
3,531.6 millones. La recuperacidon del sector se detecta en los crecimientos
satisfactorios del valor brute de produccién o precios corrientes y constantes,
gue registraron tasas de 12.5 y 7.4 por ciento respectivamente, los que en
términos generales reflejan, al compararse con los correspondientes de 1975,
un mayor volumen y un menor crecimiento de precio.

El dinamismo del sector manufacturero en 1976 permitié que, pese al auge
del sector primario inducido por el comportamiento de los precios del algodén
y del café, el grado de industrializacién, definido por la relacién entre el valor
agregado del sector y el producto interno bruto, ambos a precios constantes,
aleanzara 23.6 por ciento, superior al 23.4 por ciento del aho anterior.
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INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL Cuadro Il-17

1974 1975 1974

Millones de Cérdobas

Valor Agregado Industrial (Corriente) 21248 24582 2,759.2
Valor Agregado Industrial (Constante) 1,392.7 1,425.6 1,5625.4
Valor de Produccién Industrial (Corriente) 5,051.6 5,802.0 6,530.1
Valor de Produccién Industrial (Constante) 3,222.0 3,288.2 3,531.6
Exportaciones Industriales 1,118.6 1,390.9 1,7681.9
Mercomiin 567.7 565.6 7359
Resto del Mundo 5509 825.3 1,046.0
Importaciones Industriales 3,409.7 3,010.0 31745
Mercomdn 872.2 T53.9 939.3
Resto del Mundo 2,531.5 2,256.1 2,235.2
Consumo Aparente T.342.7 T4211 7,922.7
Inversién Industrial (Corriente) t 842.7 992.5 815
Inversién Industrial {Constante) 433.6 419.3 339.2
Cartera Industrial 752.2 860.9 B898.1
Corto Plazo 3821 3724 393.8
Largo Flazo 370.1 488.5 504.3

1 Incluye inversiones de los sectores construccién, mineria y del sector piblico en maquinaria y equipo.

En 1976, el mercada externo fue un elemento expansive en el desarrollo del
sector industrial, de forma.que, de significar el 24.0 por ciento de su produc-
cién en 1975, pasé a 27.3 por ciento en 1976. Asimismo, se nota que la parti-
cipacién de las exportaciones industriales en el total de exportaciones del pais
decrecié de 53.0 en 1975 a 48.4 por ciento en 1976, debido a la extraordi-
naria expansién de las expartaciones de productos agropecuarios mostrada
por ¢l alza de los precios internacionales.

Las exportaciones industriales totales durante 1976 ascendieron a 1,781.9
millones de cérdobas, experimentando un incremento del 28.1 en comparacion
con el logrado en 1975; dicha expansién estuvo sustentada por los buenos pre-
cios que obtuvieron la mayoria de nuestros productos en el mercado externo,
asi como por los mayores volomenes exportados. Es de hacer notar, que el
resto del mundo continda siendo nuestro principal mercado de exportacién de
productos industriales al registrar en 1976 la cifra de 1,046.0 millones de cér-
dobas que representa el 58.7 por ciento del total de las exportaciones del sec-
tor, se observa que en éstas, dos productos de cardcter agroindustrial, carne
y azicar, absorbieron el 57.9 por ciento.  Por su parte, las exportaciones indus-
iriales al mercado comin centroamericano presentaron el mayor dinamismo,
al crecer en 30.1 por ciento respecto 1975 y alcanzar 735.9 millones de cérdebas.

24




1A

“Joujwinasy |

L'8g {5308 4 0001 £68 L'o¥ 0°00T ey 809 0001 BIMOTLISH
09F0'T  6'SEL 6TISLT £'G28 968G 6'068'T 6085 L'Log 98ITT TV.LOL
— 991 9cl — 61T 61T ¥1 681 €02 SOBJIAL]
0 — T0 — — — — —_ — ajr0dsuBi], op [elIR21eW
80 LPI 9'qL L0 €Eer 05T Lo SOt ZT1 SOOI ou £ 500 'solre A eLreumbey
ae £'99 L'69 A 189 39 12 L9 £69 S00I{glaW  S03ONpoId
— 88 g'ce — L12 L1g — 65T 652 S00I[glaUl OU  Safelsulif
¥0 LTI el - 6 6 — 86 26 0a[ox)ed 1op sSopRALIRp sS0)ONpOId
0Ze ¥ase 78T o'8e T'86T 9962 SEL T'61Z 9'G6T soorumb  solonpoad A sepueisng
— ¥s ¥e — [ 4 4 — b 4 F 4 oYoNBvd Ip sojonpold
£L 89 T01 Lo 6% 9g L0 96 £9 otons op sojonpoxd £ oxend
£0 0 G0 — L0 L0 L0 Lo 71 $B¥XIU0Y SELIISNPU] @ SI[ERLIONPe 'Swuaxdur]
z0 0'g 4" L0 87 o'e — T6 6 1eded ap sojonpoad £ radeq
£0 g €q L0 ce Zv L0 g 6F S0[I0S900® A salqany
09 £'62 £'16 Lee ¥SL 19 £TF L¥1 095 oya100 £ elapei
LI L'Ze vEe £9 981 66 ag OFL 961 amsaa ap sepuaad £ opezred
€'9E 8L9 TH0T TLE L6y 898 q91e oLy T6L seIXal,
69T 0 TLT zIT — [ '8 Lo 16 ODEQR],
— g0 g0 —- Pl ¥1 — L0 L0 SEpIgag
888 €681 LLOT G689 TSI Lo €8¢ SPIL T'66% BOJUSWITY
Dqopug) Bp seud|lw
WP Y v D 12401 WPy v D IO ‘W9 Y v D Jo0L
19261 5261 ri6l

81-If capon)

SOQVINLIVINNYW SOLDNAOCHd 30 NOIDVLIIOIXS



9C

“ipulwijald ¢

¥oL 9'6% 0001 0'GL 0cz 000T ¥PL g'cg 0001 BINJONIISH
TGEL'T 686 SPLTE T'96%'c  6'ESL 00T0'e CLEG'T  C'TL8 L'60%'E TV.LOL
9GL gLy 6CTL g9 | 84 90IT 098 689 6'LET SOSJIPALT
L'6IE 6°L 9'LEE 9'8LT '8 0'L8T TLIE 78 Q"G o1rodsusdy @p [RIISIEIA
P FI0 SFL 6889 659 Z'09 9'6TL Z'ILS ZEL Fp 1090 ou A Joga Csolde £ enreumbel
CLET L¥IT z'Zee T682 B'BL 6'89¢ 8'68F 980T 7'EES SODI[B1RTU S030TIPOId
o°ge 0'8% 909 Z6E 608 TEL LG 80¢ 288 S0DI[EJOUL OU SI[RIIUIIAL
818 TS 698 go9 6% ¥IL 999 ¥1 6'L9 0910118d [P SOPBALISP SOJONPOIg
2195 008 9T9L S0.LS TOLT SOFL L¥FIL T°eoT FLLE soorwnb sojonpoad £ sepurisng
TP o%E £oL G'8E 88T £e9 £8% 0712 £'69 OUyINED 3P 50JONPOIg
&1 £C 9€ TZ ¥T of L0 TZ 8¢ olond ap soyonpord A oland
6CT 201 9% T'9T g0t 992 CET T6 Pze §eX3U0D pul @ SIeLIoNpH ‘sejudadull
$'sL L89 TPEL 87TL Lg% gglT 8EL 994 FLZT oded ap soponpord £ raded
LT 9% £9 TE oy £9 8T 9'G 78 SOTI0SanoE A So[genIy
€T [ eg TE oL 16 6% 9'q G0T OYoI00 A BIBPEIY
OZL gL¥ 865 T6 TLE 9P 1T £%E Ly msaa ap sepusad £ opezred
P'LY 8'06T Z'BSE 998 6FPT o661 819 £'Z02 %52 SAMXa T,
¥'0 ST 6T — PT T — ! PI oorgel
4Al 80 FET 0'%T Lo LT 891 Lo G'LT SepIqog
6%L 0T £'6LT 6FL 6L L¥sT r47) T00T £RLT SOIUAUIITY
EPQOpIDT 2P SIUD||IW
WP o WD josag WP Y ¥ D [DioL W I3 ¥ v D [LILT]
19461 G161

vial

61-1f 2pon3

SOQYINLOVANNYW SCLONQ0Ed 30 NOIDVLIIO4WI]



{|  BANCO CENTRAL DE NILAKAGUR “F
HEMEROTECA
“ne  RORFPTN INCFR RARTUFRO”

Las importaciones industriales de 1976 alcanzaron 3,174.5 millones de cér-
dobas, cabe mencionar que el mercado comin centroamericano absorbié el
incremento total observado en las importaciones totales. El mederade creci-
miento de las importaciones de 5.5 por ciento, fue generade principalmente
por las ramas de textiles y material de transporte, las que con un aumento de
58.7 y 40.6 millones de cérdobas significaron el 35.7 y 24.7 por ciento respec-
tivamente del incremento de las compras al exterior de productos manufactu-
rados en el periodo mencionado, siguiéndole en orden de importancia las
ramas de alimentos, papel y productos de papel, las que representaron el 15.0
y 11.3 por ciento del citado aumento,

La mayor importacién de textiles se debié a las compras de hilos texturados,
articulos confeccionados de textiles y fibras sintéticas. El aumento de las im-
portaciones en material de transporte responde a las mayecres compras de ve-
hiculos automotores en el resto del mundo, principalmente Japén vy US.A. La
compra de alimentos en el exterior por 179.3 millones, aumenté 15.9 por ciento
como consecuencia de la importacién de aceite y grasas vegetales y animales,
y productos alimenticios diversos.

En 1976, el valor bruto de produccién de la rama de alimentos ascendié
a 2,784.5 millones de cérdobas, creciendo en 10.0 por ciento con respecto o
1975. Esto se explica principalmente por los rubros de matanza de ganado
. y elaboracién de pescado y otros productos marinos, los que con 783.6 y 202.9
millones de cérdobas aumentaron en 64.1 y 46.9 millones, incrementos que
representaron 25.3 y 18.5 por ciento del crecimiento de la rama. Vale obser-
var que la expansién del valor bruto de produccién de la rama de alimentos
en 1976 fue inferior o la del afo anterior, debido a los modestos crecimientos
de matanza de ganado vacuno y azicar al compararlos con los respectivos
de 1975. Este comportamiento fue provocado por la normalizacién en el sacri-
ficio de ganado vacuno, el cual se mantuvo en alrededor de 325.0 miles de
cabezas, generando un valor de produccién de 513.2 millones de cérdobas.
Por su parte, el azicar con un valor de 580.9 millones de cérdobas marcd un
crecimiento de sélo 3.7 por ciento, significativamente inferior al de 1975 de
92.1 por cienfo. La dréstica reduccion del crecimiento del azicar responde
a los bajos niveles del precio internacional del producto, pese al aumento de
16.0 miles de quintales en su volumen y al incremento del precio doméstico
a finales del afio,

La rama de alimentos, con apoyo en los rubros agroindustriales, participé
con gran dinamismo en las exportaciones, experimentando un crecimiento de
28.2 por ciento en relacién al afic anterior. En efecto, las exportaciones de
carne de ganado vacuno, no obstante la normalizacién de la matanza antes
senalada, se incrementaron en 33.9 por ciento, aumento logrado por la coyun-
tura de mejores precios promedios internacionales y el incremento en el volu-
men exportado, que con los 55.0 millones de libras, superé en 6.1 millones
a la cuota asignada por los Estados Unidos de Norteamérica a nuestro pafs;
por su parte, el azicar, a pesar de presentar una situacidn vacilante en los
precios internacionales hasta disminuir en 23.3 por ciento en promedic en rela-
cidn a 1975, logré un incremento en términos de valor al haberse exportado
3.032 miles de quintales, superior en 54.4 por ciento. Asimismo, camarones
y langostas, productos lacteos, melaza, preparado de cereales, entre otros, mos-
traron un auge relativo, contribuyendo de esa forma a que esta rama conti-
nuara expandiéndose.
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VALOR DE PRODUCCION: INDUSTRIA MANUFACTURERA Cuadre 11-20

Tasas
1974 1975 1976 75/74 76175
Millones de Cérdobas

Alimentos 1,937.1 25312 27845 28.3 10.0
Bebidas 326.6 3x.7 430.6 19.9 9
Tabaco 108.2 137.6 169.7 27.2 233
Textiles 260.2 2946 356.3 12.9 20.9
Calzado y Prendas de vestir 219.2 224.5 2679 24 183
Madera ¥ corcho 1223 1284 163.3 5.0 272
Muebles ¥ accesorios 30.5 322 371 5.6 15.2
Papel y productos de papel 704 719 78.8 21 9.6
Imprentas, editoriales e Industrias conexas 85.2 86.7 1058 1.8 22.0
Cuero y productos de cuero 415 38.3 47.1 =19 23.0
Productos de caucho 13.0 14.4 16.8 10.8 16.7
Sustancias y productos guimicos 706.7 696.7 T80.4 ~1.4 12.0
Productos derivados del Petréleo 407.0 470.5 524.0 15.6 114
Minerales no metalicos 214.6 193.9 2094 -9.6 8.0
Productos metalicos 290.9 280.9 3029 -3.4 10.3
Magquinaria y arts. eléctricos y no eléctricos 65.8 854 105.9 29.8 240
Material de transporte 12.0 159 171 325 75
Diversos 103.7 107.2 1255 34 171
TOTAL 50516 58020 65301 149 125

Por su parte, el valor de produccién del tabaco con 169.7 millones de cérdo-
bas acusd un crecimiento de 23.3 por ciento, que en términos constantes se tra-
dujo a 10.1 por ciento. La mejoria de esta rama responde al comportamiento
ascendente de la demanda del mercado interno.

Los productos sensitivos ~—textiles, calzado y prendas de vestir— mostraron
una notable recuperacion en sus valores de produccién, al lograr en conjunte
un crecimiento de 20.2 por cientc en términos corrientes, o consecuencia de sus
mayores colocaciones en el mercado externo, los gue ascendieron a 138.5 mi-
llones de cérdobas, en comparacién a los 112.7 millones obtenidos en 1975.

En cuanto a la rama de madera y corcho, que con un valer de 163.3 millo-
nes de cérdobas experimenté una expansién de 27.2 por ciento con respecto
a 1975, vale anctar que ésta se vio apoyada en la mayor demanda del mer-
cado externo, tanto de madera aserrada come léminas de madera prensada,
al exportarse 91.2 millones de cérdobas en 1976 muy superior al valor expor-
tado en 1975, que fue de 48.8 millones.

La rama de sustancias y productos quimicos, una de las principales activi-
dades en que se sustentd el crecimiento del sector, con un valor de produccion
de 780.4 millones de cérdobas, logré un incremento de 12.0 por ciento. Dicho
comportamiento fue, por un lado, fundamentado bdsicamente en la mayer
demanda de abonos e insecticidas, resultante del mayor drea sembrada en el
sector agricola, y por el ofro, en el grupo de fabricacién de resinas sintéticas,
que fue incentivada tanto por el mercado interno como externo. Cabe obser-
var que sustancias quimicas bésicas con 133.0 millones de cérdobas logré un
crecimiento de 8.5 por ciento. Este aumento de praduccién fue impulsado por
la planta de sosa-cloro, en las lineas de hipoclorito de sodio y sosa cdustica,
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cuya actividad se incrementéd principalmente debido a las ventas realizadas
a los ingenios, textileras y jaboneras, asi como a la apertura de nuevos mer-
cados en el exterior. Lo exportacidén de sustancios y productos quimicos, que
sufric una relativa desaceleracién en 1975, experimenté este afo una satisfac-
toria recuperacién al crecer en 20.2 por ciento. Este comportamiente respon-
dié en parte o las mayores ventas a Centroamérica, su principal comprador,
las que ascendieron a 262.4 millones de cérdobas, superiores en 32.5 por ciento
a los respectivos de 1575. Cabe apuntar gue el crecimiento mostrado anterior-
mente se apoyé en los mayores volimenes exportados, ya que el precuo pro-
medio de exportacién sélo ascendié en 1.8 por ciento.

El valor de preduccién de la rama de refinerio de petrélec en este afo fue
de 524.0 millones de cérdobas, creciende en 11.4 por ciento con respecto a
1975, habiéndose basado dicho incremento en los mayores valores de produc-
cidén de gasolina extra y corriente, LP.G. y Diesel, a consecuencia del incre-
mento de precio del crude a nivel mundial.

Referente al valor de produccién de minerales no metalicos, que alcanzé 209.4
millones de cérdobas experimentando un crecimiento de 8.0 por ciento respecto
a 1975, puede aseverarse que parte de este compertamiente se debié a la ma-
yor actividad de la construccién, la cual se vio reactivada por la finalizacién
de proyectos iniciados en 1975, tanto del Bavinic como del sector privado,
asi como las nuevas construcciones, reparaciones de unidades familiares y las
mayores exportaciones al Mercade Comun Centroamericano.  Asimismo, es de
interés mencionar la incorporacién de una nueva unidad productora de cemento
y cal especial en el segundo semestre de 1976, con la cual se esperan aumen-
tos de produccién en esta linea. Otra rama que se recuperé en el presente
afio, la constituye productos metélicos, al alcanzar un aumento de 10.3 por
ciento, que contrasta con la disminucidén del afio precedente.

Dada la estructura productiva del pais y el monto de crédito, el dinamismo
del sector industrial se reflejé en la mayor participacién dentro del total de
saldos del sistema bancario e INFONAC, al pasar de 26.3 por ciento a 28.5
en 1976. El total de colocaciones del sistema bancario e INFONAC a finales
de 1976 se cifré en 898.1 millones de cérdobas, creciendo en 4.3 por ciento
respecto del saldo del afio precedente. Este crecimiento se explica por el
aumento de los créditos de corto plazo, los cuales mostraron un incremento
del 5.8 por ciento. La mayor parte de las colocaciones de corto plazo se de-
tecté en la correspondiente cartera cerriente de los bancos comerciales, la que
pasé de 287.0 a 302.5 millones de cérdobas, dentro de la cual las ramas de
productos quimicos, alimentes, calzade y confeccién de vestuario fueron las
mas favorecidas.

En 1976 el Gobierno de la Repiblica amparé bajo la Ley Nacional de Pro-
teccién y Estimulo al Desarrollo Industrial de 1958 y el Convenio Centroame-
ricano de Incenfivos Fiscales al Desarrollo Industrial de 1964, un total de 109
empresas, clasificando 63, reclasificando 26 y equiparando 20.

El conjunto de las empresas industriales exencionadas, con una inversién de
544.3 millones de cordobas, estdn supuestas a generar un valor de produccién
de 1,192.1 millones de cérdobas, pagando en concepto de sueldos y salarios
204.3 millones de cérdobas a 10,789 empleados.
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El mayor ndmero de Decretos de Proteccién industrial, se otorgaron en orden
de importancia, a las empresas pertenecientes a las ramas de: Alimentos, Sus-
tancias y Productos Quimicos, Productos Metalicos y Textiles.

Poblacién, Empleo y Salarios

En 1976 la poblacién del pais alcanzé el nivel de 2,236 miles de habitantes,
lo que representa una tasa de crecimiento de 3.4 por ciento, ligeramente infe-
rior a la del afio onterior, que fue de 3.6, Dicho comportamiento sitéa a Ni-
caragua enire los paises de mas rapido crecimiento demogréfico en el mundo,
con los consiguientes problemas que tal situacién plantea para el desorrollo
socio-econémico. Como consecuencia del movimiento demogréfico, la densi-
dad de poblacién ascendié a 18.9 habitantes por kilémetro cuadrado, distri-
buyéndose por regiones urbana y rural en 49.9 y 50.1 por ciento respectiva-
mente en 1976.

El cuadro siguiente ilustra lo comparacién en las tasas promedio anuales de
crecimiento demogréfico y del producto interno bruto per-cdpita, como de la
proporcién de poblacion urbana para los paises de Centroamérica y México.

INDICADORES DEMOGRAFICOS COMPARATIVOS Cuadro 1§-22
PIB Porcentaje de
Paises Poblacién! Per-Cdpita? Poblacién Urbana?

Tasas Promedio Anual

Costa Rica 31 3.0 41.2
El Salvador a5 : 1.9 . 398
Guatemala 2.8 2.9 336
Honduras 21 24 31.0
Nicaragua 2.8 34 50.8
México 34 3.3 62.3

1 Crecimiento en el periode 1960-1974.

2 Correspondiente ol periodo 1960-1973.

* Correspondiente a0 1974.

Fuente: Informe Anual 1974, Banco Interamericanc de Desarrollo.

En cuanto a la compesicién por sexo, la poblacién se distribuyd en 49.2 por
ciento de hombres y 50.8 por ciento de muijeres, constituyendo el grupo etario
de 14 ofios y menos, el 47.1 por ciento, ligeramente inferior que en los dos
afos anteriores; esta elevada proporcién de nifies determina una alta relacién
de dependencia econédmica respecto a la poblacién productiva.

Por otra parte, la poblacién econdmicamente activa alcanzé 683,405, ¢ sea
alrededor de 30.6 por ciento de la poblacién total, resultando ligeraomente
superior a la de los afios 1975 y 1974, Las tasas anuales de crecimiento de
la oferta de trabajo durante este periodo han sido 4.4, 4.8 y 4.4 por ciento
respectivamente. La participacion de la poblacién ubicada en la actividad de
agricultura, caza y pesca, fue de 46.1 por ciento, manteniéndose la tendencia
decreciente ya manifestada en afios anteriores. El sector dedicado al comer-
cio continué aumentando su participacién, alcanzande 12.2 por ciento e |guc|I
fenémeno se registrd en la actividad de construccidn,
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NICARAGUA: INDICADORES DEMOGRAFICOS Cuadro 11-23

Conceptas 1976 197675

Miles Tasas
Poblaciéon Total 22357 34
Poblacion Urbana 1,114.9 s
Poblacion Rural 1,120.8 33
Densidad de Poblacién 18.9 33
Poblacién Econdmicamente Activa 683.4 4.4
Personal cubierto por INSS 120.2 79
Salario Premedio Mensual INSS 1,207.7 111

(cordobas)

Un indicador del empleo, principalmente en la capital, lo constituyen los
afiliados al Instituto Nacional de Seguridad Social, que con 120,256 asegura-
dos, cubre el 17.6 por ciento de la poblacién econémicamente activa del pais.
En 1976, el total del personal ocupado beneficiario del INSS se increment6 en
7.8 por ciento, y no obstante haberse operado ciertos movimientos en la cap-
tacién de mano de obra por las actividades productivas, su composicién estruc-
tural ain conserva el orden seguido en 1974, en sus principales componentes.
Por ofra parte, el salario promedio percibido por el personal cubierta por el
INSS reflejé un crecimiento de 11.0 por ciento respecto al afio anterior.

Es inferesante sefialar como complemento de la muestra representada por
el INSS, un indicador del empleo en la agricultura, como es el de la actividad
algodonera, uno de los principales generadores de emplec en el campo. Se-
gun registros estadisticos de la Comisidn Nacional del Algodén durante la
cosecha 1975-1976, la mano de obra incorporada a la produccién fue de 10,685
trabajadores permanentes y de 110,445 trabajodores temporales, estos Gltimos
trabajaron un promedio de 78.0 dias durante la temporada, percibiende un
salaric promedio de 17.5 cérdobas diarios. El salario promedio del personal
permanente fue de 471.8 cordobas mensuales durante el afio.

Los salarios minimos legales no sufrieron variacién durante este afio, conti-
nuando en vigencia los establecidos a partir del To. de Mayo de 1975.

32




Capitulo &

SECTOR EXTERNO

Balanzo de Pagos

Después de un afio de relativo estancamiente en la economia nacional, du-
rante el cual el sector exportader disminuyd su contribucién a la activided eco-
némica interna, la recuperacién inicioda en los principales paises econémica-
mente desarrollados a finales de 1975, permitié que durante 1976 la actividad
exportadora se reactivase, generando efectos favorables en el resto de la eco-
nomia. El auge de las exportaciones posibilité un mayor ritmo de expansién
en la produccién doméstica, y en el ahorro financierc, lo que aunado a ciertos
retrasos en las decisiones de gastos del sector privade, resulté en un moderade
crecimiento de las importaciones.

Asi, en 1976 el balance comercial resulté superavitario en 22.0 millones de
délares, que contrasta con los elevados déficit de 160.6 y 110.9 millones de
délares de los dltimos dos afies. Elio favorecié notablemente un menor déficit
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BALANZA DE PAGOS

MILLONES DE DOLARES

400
300

2315
200

166 7
BALANZA DE CAPITAL
S121
100
24.1
0 220
~31.7
-339  SALDO TOTAL o .
F P L L
st e BALANZA
COMERCIAL
93,5
~.100 —1116 R .
e ) L -  BALANZA DE
IEREE _119.p SERVICIOS
1 EU‘GWI m'li“"":'"'s i
g
—200
1974 1975 1976

en la cuenta corriente, el que se redujo en un poco mas de la mitad respecto
a los 187.7 millones registrados en 1975,  Aungue las entradas netas de capital
pUblico y privado resultaron inferiores, se produjo un resultado favorable en
la balanza de pagos al incrementarse el nivel de reservas internacionales netas
del sistema bancario en 39.7 millones de ddélares.
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NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS

Cuadro 1H-1

Conceptos

1974 1975 19741

A BIENES, SERVICIOS ¥ DONACIONES

Exportaciones 2
Importaciones 2
Balance Comercial

Ingresos por Servicios

Fletes vy Sepguros
Viajes

Utilidades e Intereses
Reaseguros

Otros

Egresos por Servicios
Fletes y Seguros
Viajes
Utilidades e Intereses
Ofros

Balance de Servicios

Donaciones (Neto)

B. MOVIMIENTO DE CAPITAL PRIVADO

Inversion Directa

Retiros scbre Préstamos
Amortizaciones

Crédito Comercial y Otros

C. MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL

Retiros sobre Préstamos
Amortizaciones
Otros

Millones de Délares

—256.7 —187.7 -87.0

3796 371.3 5256
5402  -4822  -5036
-1606 -11039 22,0
79.3 89.3 92.5
76 15.2 165
23.0 26.3 27.0
8.0 8.2 2.0
127 6.1 6.0
28.0 335 34.0
1909 1828 2115
35.7 20.1 304
329 323 36.0
66.1 61.3 20.7
56.2 60.1 64.4
-1116 935 -119.0
15.5 16.7 10.0
58.1 445 254
138 11.0 125
9.1 10.0 9.0
-4.0 6.4 6.5
39.2 299 10.4

173.4 1122 95.7

174.4 159.4 94.0
~-20.3 -20.3 —33.8
19.3 —26.9 35.5

D. ERRORES Y OMISIONES -13.% 0.7 5.6
SALDO TOTAL (A+B+C+D) 389  -317 397
F. CAMBIO EN RESERVAS INTERN. NETAS?

Banco Central 231 13.1 ~25.1
Pogicion Neta F. M. I. -26 6.7 -3.8
Camara de Compensacién C. A. 0.1 -5.5 -2.6
Otiras Reservas Netas - 256 119 -13.7

Bancos Comerciales 158 18.6 -14.6
TOTALES . 389 1.7 —39.7

1 Prelimingr,

? Cifros ajustodas para fines de Balonza de Pagos.

4 Signo (-) indica aumento de Reservos, falta de signo disminucién.

Comercio Exterior

EXPORTACIONES.  Pese a la existencia de una demanda externa fluctuante, Nica-
ragua ha logrado desarrollar una capacidad exportadora que en términos rela-
tivos eoloca ol pais, como uno de los méas dindmicos en América Latina.
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INDICADORES DE COMERCIO EXTERIOR Cuadro 111-3

Conceptos 1974 1975 1976
1974 100

1. Indice de Precio de las Exportaciones FOB 100.0 93.9 125.7

2. Indice de Precio de las Importaciones CIF 100.0 1223 ° 128.4

3. Relacién de Intercambio y Poder de
Compra de las Exportaciones

a) Relacién de Intercambio 100.0 76.8 97.9
b) Quantum Exportacion FOB 1 380.9 399.3 418.1
c) Quantum Importacién CIF 1 561.7 4225 4205
d) Poder de Compra de las Exportaciones FOB! 3809 306.7 409.3
4. Comercio Exterior ¥ su relacién con el PIB .
a) Exportaciones de Bienes y Servicios 2/PIB 29,3 28.2 325
b) Importaciones de Bienes y Servicios 2/PIB 44.3 393 35.9
¢) Importaciones de Bienes y Servicios/Dispo-
nibilidad de Bienes3 385 353

1 En millones de dblares. Bose 1974,
¢ Excluida remuneracién de factores.

* Disponibilidad de Bienes= PIB—Exportacidn de Bienes y Servicios + Impertacién de Bienes y Servicios.
* Datos Preliminares,

La exportacién per-capita, ha tenidoe un crecimiento sostenido, destacéndose
sobre lo alcanzado por paises de mayor desarrollo que el nuestro.  En los Olti-
mos tres anos Nicaragua ha mantenido una exportacién per-capita superior
al resto de los paises centroamericanocs, salvo Costa Rica, y mayor a la de
paises como Brasil, México y Colombia. De igual manera, la importacién per-
cépita resulta mayor a la de los paises mencionados, a diferencia, nuevamente
de Costa Rica, lo que evidencia el grado de apertura de la economia vy la im-
portancia que tiene el sector externo en el desarrollo econémico nacional.

En 1976, la relacién que guardan lus exportaciones e importaciones de bie-
nes y servicios respecto al producto interno bruto fue mayor en el primer caso
y menor en el segundo al compararseles con 1975, dado el dinamismo chser-
vado en las colocaciones de bienes y la normalizacién que muestran las adqui-
siciones después de los altes niveles alcanzados en afios anteriores. Por su
parte el indice de precios de lus exportaciones aumenté 33.8 por ciento mien-
tras el relativo a las importaciones CIF en tan sélo 5.0 por ciento, por lo que
la relacion de intercambio resultd bastante favorable en 1976. Cabe hacer
notar que si dichas comparaciones se hacen respecto o 1974, aungue persiste
un marcado aumento en el indice de precios de las exportaciones, este se ve
contrarrestado por aumentos mayores en el de las importaciones, lo que con-
firma la tendencia declinante de la relacién de intercambio.

El aumento experimentado en el valor de las exportaciones FOB de Nicara-
gua en 1976 fue uno de los hechos mas relevantes de la actividad econdmica
en general, las que con un incremento en términos absolutos de 150.5 millones
de ddlares, alcanzaron un nivel de 525.6 millones, lo que significé una tasa
de expansiéon de 40.1 por ciento. El crecimiento extraordinario del indice de
precios de los exportaciones, aunade al moderado incremento de los volime-
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nes, determind el auge del valor exportade. Como podrd apreciarse en lu
mayoria de los casos se presentaron incrementos de precios y cantidad, con
las importantes excepciones del algodén, cuyo velumen disminuyd v del azdcar
cuyo precio fue inferiar.  Sin embargo, el valor abtenido en amhbos productos
fue mayor, debido a que los precios compensaron la caida del valumen, en el
primer caso, ¥ los volimenes la caida de los precios, en el segundo.

Las exportaciones de origen agropecuario se vieron favorecidas por la situa-
cién bonancible de precios imperantes en los mercados internacionales, lo que
determind un monto total de 261.6 millones de délares, mayor en 94.7 millo-
nes al registrado en el afo anterior. El 96.7 por ciento de este incremento
fue absorbido por café, algodén y semilla de algodén. Las exportaciones
de origen industrial alcanzaron un nivel de 254.6 millones de délares, sype-
riores en 55.9 millones, debiéndose el 83.7 por ciento de esta variacién a las
ramas de productos alimenticios, bebidas y tabacos, fabricacion de sustancias
y productos quimicos y textiles, prendas de vestir e industrias del cuero. Esto
en parte, fue motivo de la recuperacion del sector industrial después del rela-
tiva estancamiento de algundas ramas en 1975,

Al clasificar las exportaciones por grupos de bienes se observa que las ma-
terias primas y productos intermedios para lg industria, que totalizaren 321.7
millones de ddlares, se incrementaron en 113.3 miliones, siendo el algodén ‘
y el café coma productes individuales los que determinaron dicho aumento.
Fn segundc término, el grupo de hienes de consumo no duradero alcanzéd
155.9 millones de délares, sobrepasando en 29.5 millones al monte de 1975,
aumenio que se debié bdsicamente a mayores colocaciones de carne, azicar,
camarén y langosta, Aungque la mayoria de estos productos son colocados
fuera del area, también se incrementaran otros que obedecen o una demanda
regional, al experimentar estos paises cierfa recuperacion econdmicd.

IMPORTACIONES.  Las tmportaciones CIF de bienes en 1976 alcanzaron un valer
de 540.0 millones de dodlares, aumentando 4.5 por ciente, gque contrasta con
la disminucién de 8.0 por ciento registrada en 1975. Ello sefala la recupe-
racidén de la economia y el retorno a la normalidad, después de las elevadas
tasas de crecimiento de las importaciones de los Oltimos afos.

El indice global de precios de las importaciones CIF resultd superior en 5.0
por ciento, no asi el de cantidad que se redujo en 0.5 por ciento. En cuanto
a los indices parciales de los distintos grupos de bienes, el de precios registrd
cambios ascendentes en todos los casos, a diferencia los relativos a cantidad
gue tuvieron compoertamientos opuestos.

El andlisis de las importaciones por destino econémico revela que casi todos
los grupos mostraron aumentos, sobre todo los bienes de consumo, las mate-
rias primas y productos intermedios para la industria.  Entre los primeros cabe
mencionar los productos alimenticios y farmacéuticos y entre los sequndos, los
productos agropecuarios ne alimenticios y productos quimices. Por ofra parte,
la acumulacién de inventarios de afios anteriores principalmente de abones
y fertilizantes redujo las adquisiciones del grupo de materius primas y pro-
ductos intermedios para la agricultura, presentdndose ademds menores com-
pras de bienes de capital para la industria.
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COMERCIO EXTERIOR DE NICARAGUA
MILLONES DE DOLARES
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En cuanto a las importaciones vistas por la actividad de donde provienen,
fueron las correspondientes a la industria monufacturera las Onicas que expe-
rimentaron crecimiento, ya que las de origen agropecuario y minero disminu-
yeron. Cabe mencionar que los ramas de mayor aporte a las importaciones
industriales fueron las de sustancias quimicas, textiles, productos alimenticios
¥ papel, cuya funcidn en parte es la de suplir de materias primas a las diver-
sas industrias del pais. Las importaciones de origen agropecuario se vieron
ligeramente reducidas al disminuir las compras de frigo, no obstante haber
aumentado las adquisiciones de maiz, platanos, animales de raza fing y fibras
de Kenaf.

En cuanto a los bienes de origen minero, aunque se presentaron aumentos
en rubros secundarios (de 1.8 a 3.2 millones de ddélares) éstos fueron contra-
rrestados por menores compras de petréleo crudo (de 63.4 a 61.8 millones de
délares) lo que determind la reduccién del total de bienes provenientes de esta
actividad. Cabe destacar la importancia que ha venide tomando el petréleo
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IMPORTACIQONES DE PETROLEQ CRUDO Y PARCIALMENTE REFINADC Cuadrcrlll-i'

Conceptos 1974 1975 19762
Importaciones CIF Totales (miles de ddlares) 561,679 516,364 540,300
Importaciones de Petréleo
Valor (miles de ddlares) - 51,011 63,385 61,834
Volumen (miles de barriles)? 4,291 4,924 4,636
Precio (délares por barril) . 11.9 12.9 13.3
Exportaciones FOB Totales {miles de dolares) 380,921 315,172 525,626
Relaciones POR CIENTOQ
Importac. de Petrdleo/Importac. Totales 9.1 12.3 114
Importac. de Petréleo/Exportac. Totales 13.4 16.9 11.8

% Barril=159 Its.=42 gls.
2 Cifras Preliminares,

crudo como rubro de importacién, sobre todo después de las alzas inmode-
radas de precios a raiz de la llamada crisis energética,  Mientras en 1973 este
producto sélo representaba el 5.2 y 6.1 por ciento de nuestras importaciones
y exportaciones totales, respectivamente; para 1976 esas relaciones habian
aumentade a 11.4 y 11.8 por ciento. Aunque comparadas éstas Oltimas con
lo registradeo en 1975 se observa cierta mejoria, es evidente el alto costo finan-
ciero que ha significado para el pais la dependencia de este recurso bdsico.

DIRECCION DEL COMERCIO.  Del valor total de exportaciones, las colocaciones en el
Mercado Comin Centroamericano sumaron 119.1 millones de délares, regis-
trande un crecimiento de 28.6 por ciento y las ventas al Reste del Munde tota-
lizaron 406.5 millones, con una tasa de 43.9 por ciento.  Las ventas a Centro-
américa, las que se tratan en mayor detalle en el capftulo relative a la Integra-
cidn Econdmica Centroamericana, experimentaron un crecimiento de 26.5 mi-
llones de délares frente a sélo 1.0 millén en 1975. Centroamérica recibe apro-
ximadamente el 24.0 por cienta del total de nuestras ventas al exterior, de las
cuales, dado que, el proceso de integracién estd orientado al intercambio de
productos de origen industrial, cerca del 90.0 por ciento estan constituidas por
bienes de esta naturaleza, absorbiende asi el 40.0 por ciento de las exporta-
ciones industriales del pais.

Los exportaciones a los Estados Unidos, Japén v la Comunidad Econdmica
Europed, que tradicionalmente han participado con el 60.0 por ciento de nues-
tras ventas al exterior, representaron 8%.7 millones de délares, de los 150.5
millones de ddlares en que incrementaron las exportaciones totales.

Cabke observar que el algodén nicaragiense fue adquiride en 48.7 por ciento
por Japén, el café en 54.7 por ciento por Estados Unidos y Alemania, la carne
y el azbcar en mdas de 90.0 por ciento por Estados Unidos.
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Respecto al aumento total de 23.0 millones de délares de las importaciones,
fueron las provenientes de Centroamérica las que determinaron dicho compor-
tamiento, al incrementarse en 29.0 millones. Con el Resto del Mundo se obtuve
una reduccidn de 6.0 millones, principalmente con los paises pertenecientes
a la Ascciacién Latinoamericana de Libre Comercio y la Comunidad Econédmica
Europea. Esta preferencia por Centroamérica elevé la participacion de los
paises del area dentro del total importado, de 21.8 a 26.2 por ciento.

De esta forma, fue el balance con los paises fuera del drea, que pasd de
—121.6 en 1975 a 8.2 millones de délares en 1976, el que determiné gue el
déficit comercial total se redujese considerablemente, de 141.7 a 14.4 millones
de délares.

Comparados estos balances con los de 1975 es palpable que se logré redu-
cir drasticamente el déficit mantenido tradicicnalmente con paises fuera del
Area, tornando positiva dicha relacién y se mantuve virtualmente el déficit con
Centroamérica.

Infegracién Economica Centroamericana

El afio de 1976 puede considerarse positive para la integracién centroame-
ricana. En efecto, la entrega en febrero del Proyecto de Tratado de la Comu-
nidad Econdmica y Social Centroamericana a los Presidentes de lus Repiblicas
del Istmo por parte del Comité de Alto Nivel y la reactivacién de las economias
del drea permitieron terminar el afio con resultados bastante alentadores.  Asi-
mismo, es prometedora la entusiasta acogida gque los grupos politicos y téc-
nicos del drea han brindade al Proyecto de Tratado, con lo cual se espera
superar a corto plazo la crisis del proceso de integracién. Conviene destacar
el mandato que a los Coordinadores Nacionales del Proyecto Arancelario die-
ran los Ministros de Economia de Centroomérica en su XVI Reunién, de revisar
a la mayor brevedad posible el Régimen Arancelario y Aduanero Centroame-
ricano.

En lo que respecta el flujo del comercio cenfroamericano, vale apuntar que
éste sobrepusé en 1976 la cifra de 600 millones de délares, incrementdndose
en 20.0 por ciento respecto a 1975, lo que contrasta con la moderada dismi-
nucién del afo anterior. Dicha expansién puede explicarse por la mayor acti-
vidad econdmica del drea, derivada de los altos precios internacionales del
café y algodén, lo cual pone de manifiesto la légica dependencia, que via
poder de compra, tiene el comercio regional de las condiciones de los merca-
dos demandantes de nuestros principales productos de exportacion.

Aunque el aspecto comercial es uno de los elementos que debe tomarse en
cuenta en la definicién de una Politica de Desarrolle Equilibrado come la que
se espera consignar en el Tratado de la Comunidad Econémica y Social Cen-
troamericana, es preciso hacer notar que un andlisis del comercio intercentro-
americano por pafses permite afirmar que los beneficios de éste contindai con-
centrndose en aguellos que poseen ung mayor base industrial, lo gue hace
necesario un reordenamiente del esquema gque permita una mayor equidad
en las relaciones intercentroamericanas.
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COMERCIO REGIONAL Cuadre I1-9

Tasas

1974 1973 19761 75/74 76/75
Miles de Délares Por cisntas
EXPORTACICNES 525.8 519.3 619.5 -1.2 19.3
Guatemala 1727 184.3 213.7 6.7 16.0
El Salvador 1421 120.8 138.0 -15.0 142
Honduras 26.4 201 377 102 30.0
Nicaragua 853 90.1 119.1 5.6 322
Costa "Rica 99.3 95.0 111.0 —4.3 16.8
IMPORTACIONES 525.8 519.3 619.5 -12 1.3
Guatemala 122.1 103.1 109.3 -15.6 6.0
El Salvador 1175 136.8 1739 16.4 271
Honduras 419 517 58.1 234 124
Nlcara%ia 130.7 1127 141.7 -13.8 257
Costa Rica 113.6 115.0 136.5 12 18.7
SALDOS
Guatemala b6 81.2 104.4
El Salvador 24.6 -16.0 -35.9
Honduras -15.5 -226 -204
Nicaragua -45.4 -226 -22.6
Costa Rica -14.3 -20.0 -255

1 En bose a estadisticos de SIECA.
Fuente: 1974-1975, SIECA.

COMERCIO DE NICARAGUA CON CENTROAMERICA. |as ventas de preductos nicaragiien-
ses al mercado comin centroomericano alcanzaron la cifra de 119.0 millones
de délares en 1976, incrementandose en 26.0 millones con relacién al afio
anterior, representando 22.7 por ciento de las exportaciones totales. Este
aumento es atribuible en gran parte a la recuperacién que experimentd el sec-

NICARAGUA; COMERCIO CON CENTROAMERICA POR PAISES Cuadro l1-10
Tosas
1974 1975 19761 75/74 76/75
Milas le Délares Por clentos
EXPORTACIONES
Guatemala 22,597 21,521 30,957 4.8 43.8
El Salvador 23.960 21,286 27,623 -11.2 208
Honduras 10,996 12.492 14,646 13.6 172
Costa Rica 33,966 37,275 45,841 9.7 23.0
M.C.C.A. 91,519 92,574 119,067 11 236
IMPORTACIONES
Guatemala 41,560 36,494 42,085 -12.2 153
El Salvador 36,632 29,115 37,409 205 285
Honduras 11,092 10,551 14,595 -49 383
Costa Rica 41,395 36,518 47611 ~11.8 304
M.C.C.A. 130,679 112,678 141,700 -13.3 288
SALDOS
Guatemala -18,963 -14,973 -11,128
El Salvador -12,672 -7,829 -9,786
Honduras — 1,941 51
Costa Rica -7.429 ™7 -1,770
M.C.C.A. -39,160 -20,104 -22,633
I Preliminar.
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tor manufacturero nacional estimulade por la expansién de la capacidad de
compra de los paises centroamericanos. En efecto, de los 26.0 millones de
mayores ventas o Centroamérica, 24.0 fueron de productos industriales, princi-
palmente productos quimicos, alimentos, textiles y madera, y los 2.0 millones
restantes fueron productos de origen agropecuario.

Bl 52,6 por ciento del total de las exportaciones al drea ¢ excepcién de
ganade porcino, perfenecen a la activided manufacturera.  Asimismo, conviene
destacar que dentro de las ramas industriaies mencionadas, la mayoria de los
productos se encuentran sujetos o regimenes especiales de integracién.

En cuanto al destino de las exportaciones por paises, Costa Rica continta
siendo el principal mercado, seguido por Guatemala y Ei Salvador. En todos
ellos nuestras exportaciones se expandieron en 1976, siendo mas receptivos
los mercados de Guatemala, que aumenté sus compras de productos nicara-
glenses en 43.8 por ciento y el de El Salvador que importé un 29.8 por ciento
mas de articulos nicaraguenses que en 1975.

Por su parte, las importaciones se colocaron en niveles de 142.0 millones
de délares aumentando en 29 millones con relacién a 1975, representando el
26.2 por ciento de las importaciones fotales. Igual que en las exportaciones,
los productos industriales son los que determinaren la magnitud del cambio
en las importaciones y dentro de éstas, las ramas de textiles, sustancias y pro-
ductos quimicos y alimentos, son los que tienen la maxima ponderacién.

El pais que més vendié o Nicaragua fue Costa Rica con 48.0 millones, segui-
do por Guatemala con 42.0 y El Salvador con 37.0, Honduras por su parte,
a través del convenio bilateral, alcanzé ventas de 14.0 miliones de délares,
eliminando en esta forma del déficit que tenia con nuestro pais de un millén
en 1975 y transforméndose asi en el pais de Centrcamérica que tuvo mayor
dinamismo en sus ventas al mercado nacional.

RESULTADO DE LAS REUNIONES REGIONALES. Después de varias reuniones de consulta,
los Ministros de Economia efectuaron su XVI Reunién en Guatemala durante
el mes de Julio. Los Ministros en esta oportunidad resolvieron una serie de
problemas relgtivos al intercombio de productos, dieron lineamientos para ia
elaboracién del nuevo arancel comdn a las importaciones y discutieron asuntos
varios vinculados con la marcha del proceso integracionista.  Entre otros asun-
tos, los Ministros acordaron que Costa Rica reabrird sus puertas o los juges
y frutas producidos en Guatemala y eliminard las restricciones que afectaban
el ingreso a su mercado de lavadoras producidas en El Salvador, Nicaragua
facilitard el acceso a su mercado a ias llantas producidas en Guatemala, El Sal-
vador hard mas flexible su tratamiento a la comerciolizacién de leche en polvo
de Nicaragua. Asimismo, Guatemala dio seguridades a Nicaragua de gque
otorgard prioridad o los paises centroamericanos en sus compras de materia-
les de construccién.  Finalmente, El Salvador ofrecié estudiar la posibilidad de
suprimir un impuesto que grava la importacién de sacos de fibra sintética ela-
borados en Nicaragua.

En materia de politica arancelaria, los Ministros reiteraron la necesidad de
elaborar al menor plazo posible un nuevo régimen arancelario, cuyo objetivo
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central serd el de promover el desarrollo econémico y social integrado de los
paises de la regién. Lo revision del régimen arancelario deberd iniciarse con
la reestructuracién del arancel externo comin a las importaciones y deberé
abarcar como minimo los aspectos siguientes: a) La nomenclatura y las normas
de clasificacién e interpretacién de las mismas; b) La tarifa de importacién;
o Las disposiciones arancelarias y aduaneras comunes indispensables para
asegurar la aplicacién unifoerme de la nomenclatura y la tarifa; d) Las normas
comunes que doten al arance! de suficiente flexibilidad para modificarlo y
adaptarlo a las necesidades del desarrollo econémico y social; y e} Las dispo-
siciones de caracter institucional que se ameriten, para la ejecucién y contral
eficiente y uniforme del nuevo instrumento arancelario, especialmente aquéllas
que se hordn cargo del tramite y solucidén de inferpretaciones diversas que
surjan entre los paises en la aplicacién del mismo.

Los Coordinadores Nacionales del Proyecto Arancelario deberdn presentar en
1977 a los Ministros de Economia, de Hacienda y Presidentes de Bances Cen-
trales un anteproyecto del arancel, para que, una vez negociado por los Go-
biernos Centroamericanos entre en vigor el 31 de Diciembre del mismo afio.

Los Vice-Ministros de Fconomia, por su parte, celebraron su Xl y XII reunio-
nes en Julic y Septiembre. Debido o la naturaleza de este foro algunas de
las consideraciones de los Vice-Ministros sirvieron de base de discusién y apro-
bacién por parte de los Ministros de Economia en su XVI Reunién. En dichas
reuniones se aprobaron entre ofras cosas, las siguientes: una nueva metodo-
logia para 1977 referente o la fijacién de cuotas de leche deshidratada fuera
del érea, la fijacién de un nuevo precio para la sosa caustica, de conformidad
con lo establecide en el Articulo 17 del Primer Protocolo ul Convenio sobre
Régimen de Industrias Centroamericanas de Integracién, la situacién y proble-
mas del transporte por carreteras del area y la aplicacién sobre bhases regio-
nales del Convenio Centroamericano de Incentivos Fiscales al Desarrollo Indus-
trial y los aumentos de precios de los productos elaborados por las plantas de
integracién ELPESA y HERCASA de Nicaragua. También consideraron el Pro-
yecto de ‘Reglamento sobre impuestos selectivos al consumo y generales sobre
ventas, los criterios para la reglamentacion del Articulo 37 del Primer Protocolo
al Convenio sobre Régimen de Industrias Centroamericanas de Integracion y
estudiaron la aplicacién del primer pérrafo del Articulo IX del Tratado General.

Es oportuno anotar la ininterrumpida y agil accién conjunta del Consejo
Monetaric Centroamericano, integrado por los Presidentes de los Bancos Cen-
trales, quienes durante el afio se reunieron en seis ocasiones discutiendo entre
otros, los siguientes asuntos: el fortalecimiento del Fondo de Estabilizacion Mo-
netaria Centroamericana, las negociaciones con el Fondo de Inversiones de Ve-
nezuela, la posicién de la Banca Central en la Reunién de Gobernadores del
"BID, la reforma del Sistema Monetario Internacional y algunos aspectos rela-
cionados al Tratado Marco. La efectiva labor del Consejo constituye un ejem-
plo de la accién conjunta en un campo de tanta trascendencia como es el mo-
netario y financiero.

Ademas de las reuniones anteriores conviene destacar, con el fin de dar una
idea concreta de la cobertura del Programa de Integracién, algunos tépicos
analizados por ofros organismos de la Integracién en 1976.  Entre ellos pode-
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mos mencionar la Conferencie Extraordinaria del Consejo Centroamericano de
Turismo celebrada en Marzo, en busca de la elaboracién de un Plan de Accidn
Turistica para la Regién; la reunién de los Ministros de Gobernacién de Centro-
américa y México en Junio, para tratar de disminuir conjuntamente la delin-
cuencia en el drea a través de la eplicacidn de politicas criminolégicas més
efectivas y de medidas de colaboracién regional; la reunién de Directores de
Estadisticas de Centroamérica y Panamda en Mayo, con el propésito de iniciar
acciones para adoptar un amplio programa de trabojo que comprendera la
revision y puesta en prdctica de un proyecto coordinado de estadisticas para
Centroamérica; la Primera Reunién de la Banca Comercial Centroamericana en
Marzo, en pos de la agilizacién de los transacciones bancarios en el drea y
del logro de un sistema operativo més eficiente; y las reuniones de FECAICA
y FECAMCO, foros que reunen dos de las més importantes fuerzas vivas orga-
nizadas de la regidn, los industriales y los comerciantes.

Por otra parte, los esfuerzos de reestructuracién y perfeccionamiento del mer-
comun centroamericano se concentran en dos grandes objetivos; en primer lugar
la puesta en vigencia de un nueve Tratado Marco vy en segundo la elaboracién
de un nuevo Convenio sobre el Régimen Arancelaric y Aduanero Centroame-
ricano; si bien ambos trabajos tienen vigencia propia, la coordinacién entre
ellos es estrecha por lo que la complementacidn es bastante segura.

A cargo de la elaboracién del Tratado Marco estuvo el Comité de Alto Nivel
para la Reestructuracién y Perfeccionamiento del Mercade Comin Centreome-
ricanc, foro que después de tener sus Gltimas sesiones en los meses de Enero
y Febrero entregé a los Presidentes del Area el Proyecto de Tratado de la Co-
munidad Econémica y Social Centroamericana. Los Presidentes, para su and-
lisis exhaustivo, encargaron o sus cuatripartitas el documento en cuestién.  Por
su parte la cuatripartita de Nicaragua he estado analizande pormenorizada-
mente el contenido del Tratado junto con sus grupos técnicos y en consulta con
los sectores politicos y privades a nivel centroamericano.  Asimismo, se han
sumado a esta labor las Universidades y las fuerzas vivas de los paises,

Tal como se senald, fue en la XVI Reunién de Ministros de Economio donde
se definié concretamente la amplitud del Programa Arancelario dandeole o los
Coordinadores Nacionales, encargades de la Revisién de este Régimen, pautas
sobre su programa. En efecto, inmediatamente después de lo XVI Reunién,
los Coordinadores se reunieron en San José de Costa Rica y disefaron un Pro-
grama de Trabajo, que se ha venido cumpliendo con la colaboracién de la
Secretaric de |ntegracién Econdédmica Centroamericana. Al mes de Diciembre
se habian celebrado cuatre reuniones donde se abordaron el Disefic de una
‘Metodologia ad-hoc, para medir la proteccién efectiva del drea; la conversién
de la Nemenclatura Arancelaria Centroamericana INAUCA) a la de Bruselas
{NABCA); las bases para la preparacién de un anteproyecto de legislacién co-
mén para valorar las mercancias sujetas a impuesto ad-valorem, y la inciden-
cia en el arancel de los incentivos fiscales y otras materias de gran importan-
cia. Se espera que el Proyecto del Convenio sobre el Régimen Arancelario y
Aduanero esté preparado durante los primeros meses del afo 1977 para que,
a igual que el Tratade Marco, sea sometide a consulta técnica politica y puesto
en vigencia durante el mismo afo.
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Capitulo @&

SECTOR PUBLICO E INFRAESTRUCTURA
ECONOMICA Y SOCIAL

Sector Piblico no Financiero

Las operaciones del sector piblico en 1976 revelan un crecimiento de ingresos
y de gastos menor que el mostrado por el producto interno bruto.  El aumento
de los ingresos y gastos corrientes fue de 12,9 y 12.7 por ciento respectiva-
mente, lo que permitié lograr un nivel de ahorro bruto de 352.8 millones de
cordobas, superior al de 1975 en 43.8 millones. En forma paralela, se pre-
senté una mayor amortizacién de la deuda poblica y menores ingresos de capi-
tal, redundando en una disponibilidad de recursos internos para inversién de
177.7 millones de cérdobas, menores a los de 1975,

Por otro lade, los gastos de capital mostraron un monto de 1,197.5 millones
de cérdobas, siendo inferiores en 4.8 por ciento a los de 1975. Asi, la inver-
sién real reflejé un apreciable crecimiento de 13.0 por ciento y las transferen-
cias de capital aumentaron de 89.8 millones en 1975 a 205.9 en 1976. Sin
embargo ambos incrementos no pudieron compensar la disminucién en los prés-
tamos a los intermediarios financieros pOblicos, los cuales alconzaron 139.2
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millones en 1976, habiendo sido de 398.7 en 1975. Esta situacidn refleja el
esfuerzo del Gobierna Central, en perfodos fiscales anteriores, en los que capi-
talizé o las instituciones publicas financieras a fin de facilitarles el acceso al
crédite externo. Al haber contratade dichas instituciones sus propios recursos,
en el curso de 1976, los desembolsos financieros fueron menores para el sector
publico.

Cuadrg 1V-1
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: AHORRO Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION

Conceptos 1974 1975 19741

— Millones de Cérdobas —

1. Ingresos Corrientes ‘ 1,960.2 2,282.9 2,577.9
2.. Gastos Corrientes ' 1,549.2 1,973.9 2,295.1,
3. Ahorro Piublico Bruto 411.0 309.0 352.8
4, Amortizacién Deuda Piblica 163.7 183.0 261.2
5. Ahorro Piblico Neto (3—4) 2473 ) 1261 91.6
6. Ingresos de Capital 183.3 261.5 86.1
7. Disponibilidades Internas de Reeursos (5+6) 430.6 3866 177
8. Uso de Crédito Publico Externo y Depdsitos :
en el Exterior 1,014.2 T81.6 917.0
9, Inversidn 1,203.6 1,268.2 1,197.5
Inversién Real 686.0 745.6 842.2
Inversién Financiera 444 .4 398.7 139.2
Inversién Indirecta 38.6 80.8 .- 2059

Otros Gastos 34.6 241 10.2

10. Exceso (+) 6 Deficiencia (-) de ‘
Financiamiento (7+8-9} 241.2 -90.0 -102.8

L Preliminar.

El notable aumenta de la inversién real provino en gran parte de la ejecu-
cién de programas intensivos de mano de obra y financiados tatalmente con
recursos internos. Este comportamiento aunado o la menor inversién finan-
ciera incidié en la utilizacién del crédito externo, el cual alcanzd 676.5 millo-
nes de cérdobas, inferior en 13.4 por ciento al de 1975.

Pese a la disminucién en los gastos de capital los menores niveles logrados
de recursos, tanto internos como externos indujo una utilizacién de depdsitos
en el exterior de 240.5 millones de’ cérdobas una variacién de cdja, expresada
como deficiencia de financiamiento de 102.8 millones de cérdobas. Practica-
mente, la movilizacién de los 240.5 millones del Gobierno Central sirvidé para
financiar los resultados deficitarios del resto del sector piblico.
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En materia de ingresos, los totales lograron un nivel de 3,340.5 millones de
cérdobas, y dentro de éstos, los tributarios aleanzaran un monto de 1,704.2
millones, lo que canstituye un incremento de 147 por ciento respecto a 1975
debido a las modificaciones impositivas introducidas por el Gobierno Central
y por los organismos auténomos de servicios. Por su parte, ios no fributarios
aumentaron 11.1 per ciento al incrementarse la venta de bienes y servicios.
Los de capital disminuyeron 26.9 por ciento debido a menores recursos exter-
nos y disminucién de actives y valores, en especial depésitos a plazos y liqui-
dacién de existencias de granos.

SECTOR PUBLICC NO FINANCIERQ: INGRESOS CONSOLIDADOS Cuadro (V-2
Estructura
Conceptos 1974 1975 19761 1974 1975 1976
— Millones de Cérdebas —

INGRESOS CORRIENTES 1,960.2 2,282.9 25779 64.0 68.6 71
Tributarios 1,383.2 1,485.5 1,704.2 45.2 44.7 510
No Tributarios 542.9 T66.1 851.2 177 23.0 20.5
Transferencias Cerrientes 21.5 17.5 9.7 0.7 0.5 0.2
Otros Ingresos ‘ 12.6 13.8 12.8 0.4 0.4 04

INGRESOS DE CAPITAL 1,101.2 1,043.1 T62.6 36.0 31. 22.9
Venta de Activos y Valores 18.7 39.2 2.8 0.6 1 0.1
Recuperacion de Préstamos 16.0 115 3.7 0.5 0. 0.1
Transferencia de Capital 84 53.0 13.3 0.3 1. 0.3
Endeudamiento 992.6 869.5 683.3 325 26. 20.5
Otros Ingresos 65.5 69.9 59.5 21 2. 1.9
TOTAL 3,061.4 3,326.0 3,340.5 100.0 100 100.0

1 Preliminar. )
Fuente: Oficina de Planificacién Macional.

En el contexto de la formacién de capital, es decir, la inversién real, ademas
de los programas del Gobierno -Central que se mencionan mds odelante, se
llevaron a efecto importantes proyectos en el resto del sector piblico. Los
gobiernos locales efectuaron una inversién de 38.3 millones concernientes a la
construccién y restavracién de cauces y puentes, los proyectos de Pista Sub-
urbana Il Etapa, Pista Radial Santo Domingo y Pistas de Enlace, asi como la
construccién de parques, mercados, adoquinado y construccion de un galerén
en el Centro Civico. Por su parte, la UNAN prosiguié la construccién del Cam-
pus Médico, el |AN con el proyecto Rigokerto Cabezas, y el INSS con las cons-
trucciones del Hospital Central y de las Clintcas Médicas.

En lo relativo o las empresas pdblicas cabe mencionar las inversiones reali-
zadas por ENALUF en los proyectos de Puerto Somoza & Interconexién con Hon-
duras, el programa Geotérmico y el de Flectrificacién Rural,  Vale igualmente
apuntar la ampliacién del Puerto de Corinto, la de las plantas de teléfonos
automaticos en el Centro-Norte y Atléntico del pafs, y la compra de Centrales
Méviles y Equipo de Intercomunicacién,
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El financiamiento externc canolizade a los proyectos de inversién fue del
orden de 404.7 millones de cérdobas, lo que coristituys el 48.0 por ciento de
la inversién real del sector publico no financiero, proveniente en su totalidad
de organismos internacionales o multilaterales y en términos concesionarios de
contratacién.  Vale aclarar que el Gobierno Central financié el 32.4 por ciento
de su inversién real con recursos externos, los organismos autdnomos de ser-
vicios lo hicieron en 44.0 por ciento, las empresas publicas no financieras en
un 65.4 por ciento, mientras los gobiernos locales incluyendo el Distrito Na-
cional financigron su inversién en un cien por ciento con recurses internos.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: EGRESOS CONSOLIDADOS Cuadro V-3

Estructura

Closificacién Econdmica 1974 1975 19761 1974 1975 1976

— Millones de Cérdobas —

EGRESOS CORRIENTES 1,549.2 1,973.9 2,225.1 53.1 57.8 60.4
Remuneraciones 7124 829.3 972.8 24.4 24.3 26.4
Compra de Bs. ¥ Ss. 5013 691.9 7427 17.2 20.3 20.2
Transferencias corrientes 1324 158.1 2024 4.5 4.6 9.9
Intereses Deuda Publica 155.7 220.7 244.9 5.3 6.5 6.6
Otros Gastos Corrientes 474 73.9 62.3 1.7 21 1.7

EGRESOS DE CAPITAL 1,367.3 1,442.1 1,458.7 46.9 42.2 39.6
Inversion Real 686.0 T45.6 842.2 23.6 21.8 22,9
Inversiéon Financiera 4444 398.7 139.2 153 117 3.8
Transferencias de Capital 386 89.8 2059 13 2.6 5.6
Amortizaciones 163.7 183.9 261.2 5.6 54 71
Otros Gastos 34.6 24.1 10.2 11 0.1 0.2
TOTAL 2,916.5 3416.0 3,683.8. 100.0 1000 100.0

1 Praliminar.

Fuente: Oficina de Planificacién Nacional,

Gobierno Central

Durante 1976, el Gobierno Central presenté cambios apreciables, especial-
mente por el lado de los ingresos y fuentes de financiamiento. Por el lado de
los gastos se observé una mayor erogacién en las transferencios de capital y
en el gasto corriente, parcialmente compensadas por menor inversién finan-
ciera, asi como una mayor conalizacién de recursos a las dreas sociales y comu-
nales, seguridad y defensa, vy al servicic de la deuvda poblica.

El ahorro corriente alcanzé un nivel de 303.2 millones de cérdobas, supe-
rior en 110.7 millones al registrado en 1975. Este apreciable resultade pre-
supvestario provino de la expansién de ingresos ordinarios de 13.9 por ciento,
y de goastos corrientes de 6.5 por ciento. Lo mayor formacién de ahorro auna-
da a menores retiros netos de la deuda externa de 204.5 millones financiaron,
en parfe, gastos de capital del orden de 821.5 millones, induciendo una dismi-
nucién de depdsitos en el exterior de 240.5 millones, y una variacién de caja
de 111.4 millones de cérdobas.
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GOBIERNO CENTRAL: TRANSACCIONES DE CAJA Cuadro V-4

Conceplos 1974 19752 19742

— Millones de Cérdobos —

I—Déficit (—) o Superavit (+) -585.0 -645.7 -518.3
1. Ingresos Corrientes 1,338.4 1,308.4 1,495.0
2. Gastos Corrientes 1,006.7 1,130.1 1,2031
3. Ahorro Bruto 3317 178.3 2919
4. Ingresos de Capital 26.8 14.2 11.3
5. Gastos de Capital 943.5 B38.2 8215

II.— Financiamiento 585.0 645.7 518.3
1. Deuda externa 629.4 923.9 421.5

Retiros 681.6 595.8 318.8
Amortizaciones ~52.2 719 -114.3
Depositos en el Exterior — — 217.0
2. Deuda interna 8.7 4.4 2.8
Emisién (Vales-Bonos) 29.5 48.8 51.4
Amortizaciones - -19.8 —44.4 ~48.6
3. Banco Central -16 2.2 -10.4
4. Bancos Comerciales 70 7.0 1.0
5. Uso de saldos de caja -45.5 126.6 1114
Banco Central* -55.7 156.1 511
Activos Financieros —62.1 324 —
Obligaciones 0.3 53.2 19.3
Ordenes de Pago -24.3 60.0 17.5
Depositos en el Exterior 96.3 -177.1 23.5
Otros — 2.0 —

Nota: Los ingresos corrientes incluyen rentas con destino especifico.
1 Incluye cuentas receptoras.

2 Preliminar.

Fuente - Direccidn General del Presupueste y Tribunal de Cuentas.

Los ingresos totales presentaron un monto de 1,876.2 miliones, de los cuales
correspondieron 1,338.3 millones a los tributarios, 132.9 millones a los no tri-
butarios y 369.9 o los recursos del crédito piblico. En este afio se acentuaron
los cambios de composicién en los ingresos totales del Gobierno Central dado
que los tributarios pasaron de 58.5 en 1975 a 71.3 por ciento en 1976, desta-
candose los impuestos directos que lo hicieron de 13.4 a 18.9 por ciento, los
de consumo y produccién de 27.1 a 32.8 por ciento, y de manera modesta,
los de importacién de 17.4 a 19.3 por ciento. '

El aumento de los impuestos directos se debié principalmente a dos factores,
la reforma fiscal y el cambio en el régimen de pago del impuesto a la renta.
No obstante que la economia mundial ha seguido experimentando, aunque en
menor grado, cambios importantes de precios, sobre todo de productos prima-
rios de exportacion, éstos no se han transmitido a la economfa nacional en
forma de presiones inflacionarias, de forma que los niveles de recaudacién no
fueron fundamentalmente afectados por este factor. En especial, el impuesto
a la renta se incrementd en 40.3 por ciento, de lo cual se estima que 10.0 por
ciento provino de la reforma fiscal, y el resto del hecho que en 1976 se pagd
el 150 por ciento de este gravamen, siendo el 50 por ciento en Marzo, que
corresponde ol periodo 1974-75, y el 100 por ciento en Septiembre, relativo
al pericdo 1975-76.
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En este contexto cabe mencionar la modalidad de page introducida con las
letras de cambio, la cual constituye un instrumento que estd llamado a darle
agilidad a las recavdaciones de este impuesto. Su mecanismo de operacién
es simple. El contribuyente obtiene un crédito a través de una letra de cam-
bio garantizada por el banco de su preferencia, a tres o seis meses de venci-
miento. Con este instrumento cancela al Ministerio de Hacienda su obligacién
fiscal, pudiendo el Gobierno descontarlo en el Banco Central. Se supone que
este instrumento ayudard a armonizar la estacionalidad de los ingresos con
la del gaste facilitando la fivida ejecucidn de estos Gltimos.

Los impuestos de importacién presentaron un monte de 3461.6 millones de
cérdobas, significando un aumento de 4.9 por ciento con relacién a 1975, y que
provine de un monto mayor de importaciones gravables. Los impuestos que
corresponden al consumo y produccién presentaron un crecimiento del 15 por
ciento, comportdndose en forma adecuada al ritma de produccién, con excep-
cién del de la cerveza que se mantuvo estancade.

Por su parte los ingresos no tributarios perdieron posicion relativa debido
a menores percepciones de intereses, tanto provenientes del exterior por con-
cepto de depdsitos, como de préstamos internos. Las entradas provenientes
de los monapolics fiscales presentaron una expansién de 6.6 por ciento, y los
ingresos derivados de la venta de bienes y servicios registraron un aumento
de 10.7 millanes en 1975 a 16.% millones en 1976, lo que se dehié principal-
mente a la participacién del estado en los beneficios de los minas, y companias
banarneras.

Por su parte, los gastos alcanzaron un total de 2,204.9 miliones de cérdobas,
con lo cual acusaron un aumente de 5.3 por cients. Fntre los cambios prin-
cipales cabe mencionar una mayor participacion relativa del servicio de la
deuda publica, dado que en 1975 este coeficiente fue de 11.3 per ciento y en
1976 de 13.0 por ciento. Asimismo las transferencias de capital al resto del
sector piblico se incrementaron de 207.4 millones en 1975 o 324.0 millones
en 1976; en cambio la inversién financiera disminuyé de 206.2 a 165.1 millo-
nes respectivamente.

En los gastos corrientes, las transferencias al sector publico disminuyeron en
87.3 millones, al mostrar un nivel de 104.9 millones; en cambio, los gastos de
consumo aumentaren en 132.4 millones, reflejande un total de 833.7 millones.
Entre estos Gltimes, las remuneraciones se incrementaren en 109.8 millones de-
bido @ una medificacién en el sistema de page a los mdestros de educacion
media, que convirtié dicha erogacién en partida presupuestaria suprimiéndola
como gasto de fondos propios. Por su parte, la compra de bienes y servicios
que fotalizé 282.3 millones se vio afectada por el mayor costo de insumos como
el combustible.

La inversién real declind en 23.5 millones al exhibir un monte de 308.5 mi-
llones, no obstante que se ejecutaron proyectos de gran importancia. Entre
éstos figuran los de carretera, puertos, sistemas de acueductos y aleantarillados,
y lu construccién de centros escolares, los cuales absorbieron 237.7 millones de
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GOBIERNO CEMTRAL: PROGRAKAS DE INVERSICN 1974! Cuadre IV-7

Financiamiento

Conceptos Tofal Interne Externs

Millones de Cdrdobas

TOTAL 267.9 168.1 99.8
Proyecto de Carreteras 117.3 65.5 51.8
Reconstruceién San Benito-Sébaco 2.5 7.2 1.6
Estud Factib. Tecn, Econ. 602 kms. caminos 5.5 21 3.4
Mejoramiente caminos secundarios 121 5.8 6.3
Mantenimiento caminos secundarios 5.8 31 2.7
Estudios Las Mercedes-San Benito 16.6 31 135
Construccién carretera Pto. Cabezas-Rosita 5.0 4.9 o1
Accién Civica Obras de Int. comunal 10.5 105 —
Masaya, Catarina, Guanacaste, Ram. Catar. - Masat 12.0 — 12.0
Estudio tec. definitive Rio Blanco-Siuna 4.5 0.8 BN
Carrcotera a Ledén Km. 31 - El1 Portillo 3.2 3.2 —
Const camino La Paz Centro - Momotombo 27 2.7 _
Sapoda-Cardenas-Colén 3.5 3.5 —
Tom Valle - Potosi 3.5 1.3 2.2
Otros Proyectos 236 17.3 6.3
Provecto Puertos 331 16.6 16.5
Complejo Portuario Rama-lLaguna de Perlas 261 9.6 16.5
Canal Intercostal Bluefields-Pto. Cahezas 3.8 3.8 —
Otros Proyectos 3.2 3.2 —
Const. Admoén., y Asist. Téc. Sist. Acued. ¥ Alcant. 54.2 34.4 19.8
Programa Conjuntc 74 Comunidades 46.9 27.1 19.8
Alcantarillado Sanitario de Managua 4.1 41 —
Otros 3.2 3.2 —
Const. y Equipam. Centros Escolares y Culfurales 331 21.8 11.3
Instituto Nacional No. 2-Managua 4.3 3.3 1.0
Instituto Nacional Juigalpa 15 1.3 0.2
Instituto Nacional -Madriz 1.5 1.3 0.2
Construccion Aunlas de Primaria 20.6 12.8 7.8
Instituto Tecnolbégico 2.2 0.9 13
Otros 3.0 22 0.8
Otras Ohras y Construcciones 30.2 29.8 04
Construccion Centro Civico 20.8 20.8 —
Colonia Militar Zogaib 2.0 20 —
Otros 7.4 T.0 0.4

1 Preliminar.

cordobas, correspondiéndole 99.4 millones al erédito externo.  Adicionalmente
se realizaron proyectes totalmente financiados con recursos internos tales come
el del Centro Civico, la compra de maquinaria y equipo, y atros programds
menores.

A nivel especifico cabe sefialar la reconstruccidn de lo carretera San Benito-
Sébaco, la unificacién de varios centros de produccidn a través de la carretera
Masaya, Cataring, Guanacoste y el romal Catarina-Masatepe, Dentro de los
proyectos de puertos reviste particular impartancia el desarrolle del complejo
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Rama-Laguna de Perla; y en el educacional se destacan la construccion de aulas
de primaria en el Departamento de Zelaya, y el Instituto Nacional No. 2 de
Managua, el de Juigalpa, Madriz, y el Instituto Tecnolbgico.

Las principales partidas de transferencios de capital se destinaron al INFO-
NAC que recibié el 34.4 por ciento del total de dicho rubro, al BAVINIC el 17.4
por ciento, al 1AN el 11.1 por ciento, a la JNAPS el 8.8 por ciento, a la UNAN
el 7.2 por ciento y al Ferrocarril el 5.9 par ciento.

La distribucién sectorial del gasto reveld una menor movilizacién de recursas
a la infraestructura econdmica, principalmente, en los sectores agricolas, trans.
porte y almacenaje; la infraestructura social presenté un aumento de 19.0 mi-
llones, al alcanzar 899.6 millones con un apreciable incremento en el drea de
educacién y cuitura, y una disminucién en recursos para vivienda y urbaniza-
cién; asimismo, el sector adminisfrativo presenté una expansién de.88.0 millo-
nes, favoreciendo especialmente defensa y seguridad interna.

Presupuesto de 1977

El presupuesto del Gobierno Central para 1977 acicanza un nivel de egresos
de 2,427.6 millones de cérdobas, fo que representa un incremento de 10.] por
ciento respecto al gasto de 1976. Las principales caracteristicas por el lado
del gasto incluyen una intensificacién en los programas de reconstruccién de
manera que la inversidn real se estima alcanzard un monto de 378.5 millones,
lo que significard un crecimiento de 22.7 por ciento. También esta expansién
refleja el cambio en la politica de formacién de capital en virtud del cual los
proyectos de inversion se ejecutaran directamente por el Ministeric de Obras
POblicas en vez del sector privado via licitacién de los mismos; este cambio
afectard la importacién de maguinaria y equipo por parte del Gobierne,

Se espera que los gastos de consumo se incrementen 5.1 por ciento, ¥y que
las transferencias corrientes, alcancen 306.9 millones, superiores en 123.8 mi-
llones a las de 1976, debido sobre todo, a aportes a los areas sociales por
86.5 millones, a ias areas productivas por 41.5 millones, y a las municipali-
dades por 43.1 millones.

En el gasto de capital se proseguird con las orientaciones presupuestarias
de 1976 dado que los préstamos al sector publica sdlo representan un monto
de 91.0 millones, siendo ENALUF la que absorberd 70.4 millanes para el pro-
yecto de electrificacién rural con financiamiento externo del BID. Las transfe-
rencias de capital disminuirdn levemente al totalizar un monto de 316.4 mi-
Hones, de los cuales 40.8 se canalizarén al Distrito Nacional come parte del
Programa de Reconstruccién Inmediata; 68.4 millones serdn para INVIERNO;
24.0 millones para el FED; 28,9 millones para la Zona Franca Industrial; 23.0
para el 1AN; 61.5 millones para el Campus Médico de la UNAN en Leén y para
auvlas de emergencia y 11.0 millones para la JNAPS,
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Entre los proyectos de inversién destacan por parte del Ministerio de Ha-
cienda, el Proyecto Hidroeléctrico de Copalar; en Educacion Publica lo construc-
cién y equipamiento de Centros Escolares; en Obras POblicas la adquisicion
de equipe, diversos proyectos de edificios publicos, la construccidn de carrete-
ras principalmente, las Mercedes-San Benito, Acoyapa-San Carlos 1 Etapa y
Ampliacién Managua-Masaya; y en Salud Pdblica la continuacién del Progra-
ma Conjunto de 74 Comunidades, y la construccién de acueductos y alcanta-
rillados.

Sectorialmente, la distribucién del gosto se concentrard en las areas produc-
tivas, las cuales absorberdn 27.3 por ciento del total de egresos, especiaimente
los campos de energia, industrin y comercio, transporte y almacenaje, y agri-
cultura.  Asimismo para 1977 el servicio de la deuda piblica alcanzard 18.1
por ciento de los gastos, o sea, un porcentaje casi igual al de la inversién real.
Por su importancia caben también mencionar, los servicias scciales y comuna-
les que significaran 31.6 por ciento de los gastos, habiendo sido el 40.8 por
ciento en 1974, especialmente educacién y cultura, y asistencia y previsién so-
cial. El sector administrativo constituird 23.0 por ciento del gasto, dentro del
cual defensa y seguridad interna absorberdn 10.5 por ciento.

Por el lado de los ingreses, los tributarios se estima creceran 7.9 por ciento,
ritma ligeramente menor al del gasto. Los principales cambios provendran de
los impuestos al consumo y produccién que se espera crezcan en 13.0 por
ciento debido al repunte de lu demanda interna, consumo mas inversién.  Asi-
misme los de importacién mostrardn un crecimiento de B.0 por ciento; los rela-
tivos a la propiedad 9.3 y el impuesto a la renta 3.8 por ciento.

Los ingresos no tributarios presentardn un nivel de 113.1 millones, inferiores
en 12.0 millones a los de 1976, dehido principalmente a menores percepciones
de intereses, tanto sobre préstamos como de depésitos en el exterior, asi como
a disminuciones en las entradas por venia de servicios.

GOBIERNO CENTRAL: PRESUPUESTO DE INGRESOS Y EGRESOS — 1977 Cuadro V-8
Millones de Cordebas
INGRESOS CORRIENTES 1,617.5 GASTOS CORRIENTES 1,413.3
Remuneraciones 561.0
Ingresos Tributarios 1,471.3 Compra de Bienes y Servicios 334.8
Directos 375.0 Intereses Deuda Piblica 210.6
Renta 2550 Interna 17.6
Propiedad 120.0 Externa 193.0
Indirectos 1,096.3 Transferencias 306.8
Importacién 350.6
Exportacién 11.0 GASTOS DE CAPITAL 1,014.3
Produccién y Consumo 694.7 Tnversion Real 85
No Tributarios 113.1 Maquinaria ¥ Equipo 50.8
Transferencias Corrientes 8.0 Obras y Construcciones 2977
Otros No Tributarios 1051 Inversién Financiera 91.0
Rentas con Destino Especifico 331 Compra de Val, Exist. 13.7
Concesidn de Préstamos 77.3
INGRESOS DE CAPITAL 810.1 Inversion Indirecta 3164
Internos - INSS 56.6 Amortizacion Deuda Publica 2284
Externos 675.7 Interna 64.9
Otros . 778 Externa 163.5
TOTAL DE INGRESOS 2,427.6 TOTAL DE EGRESOS 2,427.6

Nota: Excluye el déficit acumulade y emisién de Bones.
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Deuda PGblica Externa

El comportamiento de la deuda puoblica externa registrado en 1976 puede
aprecigrse a la luz de los fuctores que incidieron en las operaciones del sector
publico, anteriormente analizadas.  Asi el movimiento nets de los retiros se
contrajo en el periode en cuestion, implicando que un menor porcentaje de
la inversidn pUblica estd siendo financiada con aherro externo. Por otro lado,
la capacidad de endeudamiento externo del pais se mejord como consecuencia
del auge en el sector exportador.

Las experiencias descritas se sumarizan en el contexte de los indicadores
de lo deudo externa. Aparecen dos fuentes de generacién de capacidad finan-
ciera, por una parte, las exportaciones y las reservas, y por otra, el ahorro
interno bruto.  No obstante el aumento en el servicio de o deuda, la relacién
de este concepto respecto o las exportaciones de bienes y servicios apenas
constituyd 13.7 paor ciento, y respecto al ahorro interno bruto, el coeficiente me-
ioré notablemente entre 1975 y 1976, Si bien el servicio de lu deuda como
porcentaje del producto interno bruto se incrementd de 3.5 en 1975 o 4.6 en
1976, el hecho de una mayor formacién de ahorro piblico compensé, parcial-
mente, la menor utilizacién del crédito externo. En el contexto fiscal los indi-
cadores maostraron un comportamiento diferenciado.  Asi, el relativo de la deu-
da exteina del Gobierno Central como porcentaje de los ingresas tributarias
y de su chorro corriente . mejoraron; en camkio, la misma relacién respecto
al sector pOblico no financiero presentd un deterioro.

NICARAGUA: INDICADORES DE {A DEUDA PUBLICA EXTERNA ‘ Cuadre |V-¢
Conceptos 1974 1975 19761
Por Cientes
1. Saldo Deuda Pablica Ext/Export Bs y Ss. 109.5 139.8 113.6
2. Servicio Deuda Pab. Ext./Export. Bs. ySs. 10.6 12.2 13.7
3. Retiros Deuda Piib. Ext/Import. Bs, Ss. 23.9 24.0 13.1
4. Servicio Deuda Ptb. Ext./Reservas Int. Brutas 427 414 56.0
5. Servicio Deuda Pb. Ext./PIB 32 35 4.6
6. Servicio Deuda Pab. Ext./Ahorro Int. Bruto 229 36.3 28.7
7. Servicio Deuda Pab. Ext. Gbno. Central/Ingresos
Tributarios Gobierno Central 14.6 20.6 19.6
8. Servicio Deuda Pub. Ext. Gbno. Central/Ahorro
Bruto Ghno. Central 46,4 123.4 86.5
9. Servicio Deuda Pab. Ext./Ingresos Ordinarios
Sector Piblico No Financiero 174 17.2 228
10. Servicio Deuda Piib. Ext/Saldo Deuda PaGb. Ext. 9.7 87 120
11. Servicio Deuda Pdb. Ext./Retiros Deuda Piib Ext. 27.9 35.2 89.9
12. Servicio D.P.E./Ahorro Cte. S. Pub. No Financ. 829 127.2 162.2

* Preliminor,

El monte contratedo de la deuda piblica a finales de afo ascendié o 1.087.5
millones de délares, de los cuales se han retirade 820.5 millores, lo que debide
a las amortizaciones realizadas, se obtuvo un salde deudor de 7023 millones
de délares.
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NICARAGUA: SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA Cuadre IV-10

Deudores/ Acreedores 1974 1975 19761

—  Miles de Délores —

Deudores 502,698 644,037 702,345
Gobierno Central 235,075 316,417 350,063
Entes Auténomos 262,573 321,436 346,096
Particulares Garantizados 5,050 6,184 6,187

Acreedores 502,698 644,037 702,346
BIRF e Instituciones Internacionales 159,111 196,382 239,558
Instituciones Financieras de USA 81,891 29,641 89,710
Instituciones Gubernamentales 2,993 2,549 12,007
Bancos Comerciales de USA 138,105 137,674 129,826
Otros Bancos Comerciales 116,773 214,829 217,982
Proveedores de Equipo de USA 2,158 1,758 1,349
Proveedores de Equipo de Europa 1,467 1,054 1,814
Otres Proveedores de Equipo 200 150 100

Compafilas Privadas _ — —

1 Preliminar.

La tasa de interés ponderada por plazos de contratacién reveld un nivel de
6.0 por cienta, resultando ligeramentes inferior a la de 1975. Vale anaotar gue
en la estructura por plazos de contratacién, el 49.9 por ciento del saldo total
estuvo comprendide en el rango de mas de 20 wfios, —rango superior—; el
31.5 por ciento en el de 10 a menos de 20 afics, y el restc en el rango inferior
a 10 afos.

Durante 1976 se hizo un menor uso de recursos externos para financiar los
proyectos de inversidén del sector piblico, de manera que se retird un monto
de 94.0 millones de délares, los cuales resultaron inferiores a los de 1975, Esta
disminucién de recursos se reflejé en los boncos comerciales y cosas proveedo-
ras de equipe, las cuales pasaron de 107.1 a 13.7 millones de délores en 1975
y 1976 respectivamente. Por su parte, los recursos proveniantes de organismaos
internacionales acusaron una mayor utilizacién al pasar de 43.1 en 1975 a 537
millones en 1974, debido a la importancia del financiamiento crientado a pro-
yectos de energia eléctrica, carreteras y puertos. Asimismo, se obtuvo finan-
ciamiento con el Gobierno de Venezuela para cubrir los costos del proyecio de
Punta Tiscuco, el cual lo estd ejecutonde ENALUF, utilizindose un monto de
8.6 millones de délares, en el curse del afo.

En 1976, el servicio de la deuda se incrementd en vista de que la mayoria
de los préstamos han vencido sus respectivos perfodos de grocia.  Asi, los
amortizaciones alcanzaron un nivel de 33.8 millones de délares, lo que sig-
nificé un aumento de 13.5 millones respecto a 1975. Los préstamos que mds
incidieron fueron los provenientes del Banco Mundial e instituciones interna-
cionales, y los de bancos comerciales. Por su parte, los pagos de intereses
registraron un monto de 50.7 millones de délares, supericres en 14.9 millones
a los de 1975, acusando los principales cambios, los efectuados o los orga-
nismos multiiaterales y a los bancos comerciales de Estados Unidos,
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En el curso de 1976, se contraté un total de 15 préstamos por un monto de
140.2 millones de délares, de los cuales el Gobierno Central absorbié el 88.1
por cienfo. Los retiros provenientes de las nuevas contrataciones ascendieron
a 16.5 millones de ddlares, siendo orientados a financiar proyectos hidroelée-
tricos y dragado del canal intercostat en la Costa Atléntica. Las tasas de inte-
rés ponderadas de lus contrataciones del afie revelé una mejoria con respecto
a la comparativa del afio anterior, al disminuir de 8.38 a 7.53 por ciento, que
obedece en gran parte a la baja de las tasas interbancarias gque han servido
de referencio en la contratacién de recursos.

INFRAESTRUCTURA ECONOMICO-SCCIAL
Energia Eiéctrica

La capacidad instalada en la Repiblica para la generacién de electricidad
ascendié @ 251.2 miles de kilavatios durante el afic de 1976, De este total
un 82 por ciento corresponde o las empresas y plantas que suministran servi-
cio al pablico, dentro de las cuales la Empresa Nacional de Luz y Fuerza (ENA-
LUF), participa con 80.3 por ciento, es decir 201.6 millones de kilovatios. El
19.7 por ciento restante corresponde a plantas en propiedad de empresas indus-
triales y mineras, que se identifican como plantas de servicio privado. En
base a los trabajos realizados durante el afio en la planta térmica de Tiscuco
Puerto Somoza, se esperd gue ésta comience o operar o principios de 1977,
incrementdndose en 50 megavatios la capacidad instalada.

Respecto a la generacién bruta total, se observa que ésta ascendid a 1,052.7
millones de kilovatias hara, sitvandose 12.9 por ciente sobre 1975 como con-
secuencia del incremento registrade por ENALUF, la cual representa el 89.7
por ciento de la generacidn total. Los 944.0 millones de kilovatios hara pro-
ducidos por ENALUF, fueron generados en 55.8 por ciento en plantas a vapor,
que a su vez sustentaron el 60.0 por ciento del incremente en generacion; 42.0
por ciento en hidroeléctricas, que satisfucen los picos de demanda en el siste-
ma, y el 2.2 por ciento restante en plantas diesel y o de gas.

INDICADORES DE ENERGIA ELECTRICA Cuadro [V-12

Conceptas 1974 1975 1975 2

Capacidad Instalada

(Miles de Kilovatios) 262.1 251.0 251.3
Generacion Bruta

{Millones de Kilovatios) 872.1 932.1 1,052.7
Consumo !

(Millones de Kilovatios hora) 641.5 679.5 TR2.7
Precio Promedio

(Centavos por Kvh) 251 35.7 35.4

1 Sistema Enaluf.
2 Preliminar.
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Los movimientos alcistas ocurridos en el precio internacional del petrdleo y
sus derivados se han reflejado en la estructura de costos de generacién a nivel
de planta acentuando su participacién en el total. Asi observamos que en
1976 el combustible representé 45.1 por ciento del costo de generacién en las
plantos operadas con diesel y 92.1 en las plantas térmicas que a suU vez pro-
ducen el 50.1 por ciento de la energia en el pais. De manera que en 1976
las compras de los derivados del petrdleo realizadas por ENALUF ascendieron
a 10 millocnes de délares, de los cuales 97.0 por ciente corresponde a bunker
y el resto a diesel y gas.

En vista de lo anterior ENALUF estd llevanda o efecto diferentes estudios
a fin de aprovechar los recursos naturales existentes en el pais. Desde el punto
de vista hidroldgico se estan esiudianda 220 kilémetros del recorrido del Rio
Grande de Matagafpa y 62 kilémetros « lo large del Rio Coco, habiéndose
detectade la factibilidad de instalar seis unidades de generacién con capaci-
dad de 30 mil kilovatios en total. Asimismo en el campo geotérmico se reali-
zaron inversiones que permitieron detectar un érea en las faldas del Volcén
Momotombo factible de ser aprovechada mediante la instalacién de un planta
de 30 mil kilovatios.

En 1976 el consumo abastecido por ENALUF, ascendié a 782.7 millones de
KWH, o sea 103 millones sobre la venta del afio anterior, destacandose como
principales demandantes el sector industrial, con 36.6 por ciento del total,
el bloque mayorista con 18.9 por ciento y el doméstico &l 18.1. Cabe men-
cionar que el consumo de energia para irrigacién crecié 28.9 por ciento, la
mayor tasa respecto al afio pasado, como resultodo de los programas de irri-
gacion desarrollados por el INFONAC y el Banco Nacional que amplié el pro-
yecto de riego a todus las zonas del puais, donde actualmente se irrigan 10 mil
manzanas principalmente de algodén, maiz y pastos.

Las ventas de ENALUF ascendieron a 277.4 millones de cérdobas, los que
relacionados con los kilovatios consumidos, arrojan un precio promedio de
35.4 centavos de cérdoba por KWH, Sobre el precioc medio se ubicaron el
correspondiente al bloque doméstico con 61.4 centavos y 45.6 el comercial,
quedando por debajo del promedio el correspondiente al bombeo con 25.5
centavos y el de irrigacién que al ser de 15.7 centaves el kilovatio hora, resultd
el més bajo.

El total de inversiones realizadas por ENALUF durante 1976 ascendié o 253.8
millones de cérdobas, lo cual representa 3.1 por ciento de la inversién del
sector plblico no financiero. El 52.6 por ciento de la inversién inicialmente
anotada correspondié al programa de Puerio Somoza y demas trabajos de
interconexién con Honduras y el 26.2 por ciento al proyecto de estudios geotér-
micos, que se financié con 58.7 millones de cérdobas de origen interno y 7.9
de origen externo. Lla suma asignada a este proyecto refleja la importancia
que representa para el Gobierno poder reducir la dependencia del costo de
generacion de los derivados del petréleo.
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Transporte

El transporte es un elemento determinante de lu agilidad de los sectores
productivos. La inversién en construccién y mantenimiento de cdrreteras es
impulsada por el sector publico, de tal forma que los recursos canalizados por
el gobierno pueden ser aprovechades indistimamente por los diferentes sec-
tores de la economia, En 1976 se invirtié 15.0 millones de ¢érdobas en cons-
truccién y maontenimiento de carreteras, y como consecuencid de esta inver-
cer notar que la expansién vial fue llevada a efecto principalmente mediante
la construccion de carreteras de costos significativamente bajos, come son las
vias de todo tiempo.

Cuadra 1V-13
PROGRAMA DE INVERSIONES EN CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y MANTENIMIENTO

lnversion 1974 1975 197461

—  Millones de Cérdobas —

Construccion 5.0 9.8 7.7
Mantenimiento 25.7 35.9 373
TOTAL 100.7 1155 115.0

1 Preliminar.
Fuente: Direccién General de Caminos, Departamenio de Planificacién y Programacién de Obras Po-
blicas.

El sector transporte, por otra parte, fue afectade por los movimientos ciclicos
de las variobles econémicas nacionales e internacionales las cuales se han
reflejado directamente en la adquisicién de vehiculos nuevos. Entre los prin-
cipales tipos de vehiculos importados en 1976, cabe destacar la creciente de-
manda de vehiculos para use particular con valor de més de tres mil délares
y la recuperacién con relacion a 1975 de las importaciones de vehiculos para
el transporte de pasajeros las cuales se vieron incrementadas en mas del 24
por ciento. En senfido opuesto, la demanda de vehiculos utilizados con fines
agricolas y comerciales, tales como Jeep, Land Rover y Camionetas de reparto
y carga, se redujo en forma considerable durante 1975 y 1976.

RED VIAL DE NICARAGUA SEGUN TIPO DE CARRETERAS Cuadro 1V-14
Conceptlos 1974 1975 14761
Kildmetros

Pavimentadas 1,422 1,505 1,552
Revestidas 1,189 1,607 1,696
Todo Tiempo 5,067 4,631 4,827
Estacién Seca 8,934 9,210 9,489

Total 16,612 16,953 17,564

2 Preliminar.
Fuente: Direccién General de Caminos, Departamento de Planificacién y Programacién de Qbras PO-
blicas.
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Telecomunicaciones

En 1976, lo capacidad telefénica del pais se expandié « 31,712 unidades,
estando distribvida en su mayor parte en la zona del Pacifico, debido princi-
palmente a la concentracidén de la poblacién en esa zona.

Los indicadores de telecomunicacién permiten observar mayores niveles en
1976 que en los periodos anteriores. El nomero de llamadas telefénicas para
1976 ascendidé a los 95.6 millones, representando un ingreso bruto de AProxi-
madamente 45.4 millones de cérdobas, 15.2 millones mas que el ano anterior,
Por su parte, el nimero de telegramas fue superior en 42 por ciento o los trans-
mitidos en 1975, efectudndose 2.7 millones de mensajes en 1976.

NICARAGUA: INDICADORES DE TELECOMUNICACIONES Cuadro IV-15
Conceptos 1974 1975 1 976:
Capacidad Central Telefénica 26,423 28,377 31,712

Capacidad Central Automdtica 21,720 23,320 26,430
Nimero de Teléfonos Instalados 20,537 21,947 . 25,593
Teléfonos Autométicos 17,136 18,605 : 21,679
Ntmero de Llamadas (millones) 41 83.1 | 95.6
Ingresos por Llamadas (millones

de cdérdobas) ‘ 22.0 30.2 454
Numero de Telegramas Transmitidos (miles) 2,087.1 1,898.8 2,696.9

Ingresos por Telegramas {millones
e cérdobas) 8.9 7.8 113

1 Cifros Preliminares.
Fuenta: TELCOR.

Segun cifras de TELCOR los costos de la telecomunicacién varian significa-
tivamente de pais a pais. En el campo de la comunicocién telefénica, el costo
minimo mensual varia desde 21.00 cérdobas en Guatemala hasta 42.00 cér-
dobas en El Salvador. Por otra parte, los derechos de instalacién telefénica
cubren un rango de costo desde 52.50 hasta 905.50 cérdobas, encontrdndose
en los extremeos Honduras y Costa Rica respectivamente; siendo la tarifa nica-
ragijense de 120 cérdobas, ocupando el segundo lugar en orden ascendente.
En el campo de la telecomunicacién telegréfica las tarifas son mds homogé-
neas, existiendo diferencias de tipo regulative de un pais o otro.

Finalmente, cabe mencionar la inversidén canalizada a través de TELCOR
hacia el mejoramiento y ampliacion del sistema de comunicacién. En 1974
esta Empresa habia iniciado cerca de 10 proyectos con un valoer de aproxi-
madamente 180 millones de cérdobas, financiados principalmente con recur-
sos externas.
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Agua Potable

El servicio de agua patable por tuberia durante 1976, abastecid a 684.8 mi-
les de personas, o sea 6.0 por ciento sobre la cifra del afio anterior.  De esta
poblacién, 86.4 por ciento corresponde a la zona Pacifica, 12.4 a la Central y
Norte y 1.2 por ciento restante a la Atlantica. De lo anterior se desprende gue
donde existe mayor concentracién de poblacién, también la cobertura del ser-
vicio de agua potable es mayor. Asimismo, dado los esfuerzos del gobierno
este servicio cubre mas del 30.0 por ciento de la pohlacién.

Con el propésito de satisfacer la creciente demanda de agua potable en
diferentes localidades del pais, le Departamento Nacional de Acuveductos y Al-
cantarillados DENACAL, informé haber llevado a efecto durante 1976 la perfo-
racién de 20 pozos, y la instalacién de 19 equipos de bombeo, de los cuales
diez fueron ubicados en los departamentos de Chinandega, leén y Masayo.
También construyd 9 tangues de dlmacenamiento con capacidad de 5, 10 y
15 mil galones, en mas de diecisiete localidades, principalmente en los depar-
tamentos de Masaya y Rivas y tendid 175 kildmetros de tuberia, correspon-
diendo el 72.5 por ciento a los departamentos de Granada, Chinandega y
Masaya. En este empefio, DENACAL invirtic 35.1 miilones de cordobas, finan-
ciandose en 67.5 por ciento con fondos internos de origen estatal y aportes
de las comunidades beneficiadas, habiéndose cubierto lo restante mediante
aportes del Banca Interamericine de Desarrollo y la Cooperativa Americana
de Remesas al Exterior,

Asimismo para efectuar ampliaciones y mejoras en la red de acueductes exis-
tentes, DENACAL invirtié la suma de 2.1 millones de cérdobas, los cuales fue-
ron finonciados en su totalidad con recursas infernos; y en las obras de alcan-
tarillada sanitario, desembolsé 23.3 millones de cérdobas, con lo cual se efec-
tud la instalacién de 54 kilémetros de tuberia sanitaria y la construccién de
5 tagunas de estabilizacién en los departamentos de Ledn y Granada.

Respecto al abostecimiento de agua potable en la ciudad de Managua,
puede observarse que en 1976 el 75.5 por ciento se obtuvo de la laguna de
Asososca, y el resto de los pozos José Maria Moncada y Altamira.  La Em-
presa Aguadora de Managua, con 929.6 kildmetros de tuberia y 54.3 miles
de conexiones, dcusd un incremento de 27.6 miles de usuarios respecta a 1975,
Asimismo, el consumo de agua potable, marcade por los medidores domici-
liares, oscendid o B,106.5 millones de galones, lo cual refleja un crecimiento
de 26.9 por ciento respecta al afio anterior. Cabe sefialar que el precio pro-
medio fue de 38.4 por cien galones ligeramente superior al de 1975. El ana-
lisis de la estructura por bloque de consumidor revela que el precio promedio
pagade por el bloque residencial es el Unico inferior al precio promedio de
venta siendo el del Gobierno el més elevado con 49.2 cenfaves por cien ga-
lones.

Por su parte, las inversiones realizadas por la Empresa Aguadora de Ma-
nagua en 1976 ascendieron a 24.1 millones de cérdobas, ameritando especial
mencién el proyecto Mds Agua para Managua, Segunda Etapa, que absorbib
el 38.7 por ciento del total.
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INDICADORES DE LA EMPRESA AGUADORA DE MANAGUA Cuadro 1¥-17

1974 1975 19741
Numero de Conexiones {miles) 40.7 49.8 54.4
Kilo6lmetros de Tuberia 730.8 867.0 329.6
Poblacién Servida (miles) 2442 2085 326.1
Inversidn (millones de cdrdobas) 28.6 25.6 241

1 Preliminar.
Funete: Empresa Aguadora.

Salud

El bienestar social estd estrechamente ligado ol sstado de la salud de la
poblacién, el cual incide en gran manera sobre la preductividad del frabajo.
Los efectos del proceso de desarrollo secio-econémico del pais se han hecho
sentir en los avances registrados este afo en salud, ol mejorarse los servicios
dedicados a curar y prevenir enfermedades.

En 1976 el nivel de gasto de las principales instituciones que configuran el
sector pUblico, Junfa Nacional de Asistencia y Previsidn Social {JNAPS), Insti-
tuta Nacional de Seguridad Social [INSS] y Ministeria de Salud PoOblica, alcanzéd
5421 millones de cordobas, absorbiendo 14.7 por ciento dentro del gasto total
del sector plklico no finonciero.

GASTOS DE LAS PRINCIPALES INSTITUCIONES DE SALUD Cuadro IV-18

1974 1975 19767

—  Millones de Cérdobas —

Junta Local de Asistencia ¥

Previsién Social 38.8 62.5 59.5
Instituto Nacional de Seguridad Social 2343 299.8 2709
Ministerio de Salud Piblica 134.6 199.1 211.7
TOTAL 077 561.4 5421

1 Preliminar.

Es importante notar que para. el desarrollo de los servicios de salud brin-
dado por el sector piblico incluyendo el Hospital Bautista, en 1876 conté con
34 hospitales, 127 centros de-salud, 11 unidades méviles y 4,392 camas en
servicio; y como parte de la obra de reconstruccién, el INSS inicié la licitacién
para la construccién de dos hospitales en la capital, ¢l Hospital Central INSS
y el Hospital Occidental Las Brisas.
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Asimismo en lo que respecta a los recursos humanos empleados, vale men-
cionar que el personal médico se incrementé en 290 profesionales respecto
a 1975; y de auxiliores de enfermeria, en 248.

El esfuerzo realizado por el Instituto Nacional de Seguridad Social y la Junta
Nacional de Asistencia y Previsién Social permitié que el nimero de exdmenes
de laboratorio pasara de 888.6 a 1,147.4 miles de 1975 ¢ 1976; que las con-
sultas médicas v dentales ascendieran a 1,855.8 miles, registrande un creci-
miento de 29.6 por ciento; y que las consultas de emergencia y recetas des-
pachadas se incrementaran en 33.7 y 34.6 por ciento respectivamente.

RECURSOS EN SALUD! Cuadro IV-19
Conceptos 1974 1975 : 19767
Nimero de Hospitales 31 34 34
Nuamero Total de Camas 4,268 4,374 4392
Numero de Centros de Salud 101 113 . 127
Numero de Unidades Moviles 11 11 11
Personal Médico 1,162 1,166 1,456
Odontdlogos 121 140 : 159
Enfermeras 488 523 359
Auxiliares de Enfermeria 2,275 2,543 2,791

1 Comprende JNAPS, INSS, Ministerio de Salud, Hospital Militar, Cruz Roja y Hospital Boutista,
2 Preliminar.
Fuente: En bose o datos suministrades por los Instituciones.

Por su parte, el Ministerio de Salud, orientado principalmente hacia el campo
de la medicina preventiva, realizdé un total de 4457 miles de consultas y 316.6
miles de visitas e inspecciones. Proporciond entre otras, 513.3 miles de vacu-
nas antipolio, 240.5 miles de inmunizaciones de Tetano-Pertusis-Difteria y 180.5
miles antitifica. También el Ministerio de Salud continué realizando el pro-
grama de alimentaciéon, mediante el cual distribuyd 129.1 miles de libras de
leche.

Vale mencionar que, ante la situacién nutricional que afecta o amplios sec-
tores de la poblacién joven, el Ministerio ha promovide un programa nutri-
cional en colaboracién con la Agencia Internacional de Desarrollo (AID) de
les Estados Unides de Norteamérica, cuyo objetivo es implementar una politica
de alimentacién y nutricién a nivel nacional, en coordinacién con otras agen-
cias del Gobierno. Para la implementacién de la fase inicial de este conve-
nio multisectorial, en 1976 el Gobierno y la AID aportaron 227.5 y 1,050.0
miles de cérdobas, respectivamente.

Otro de los programas que obtuve un significativo impulso fue el de desa-
rrollo de salud rural, que se implementard a través de los sub-programas de

Accion Comunitariz, del Institute Nacional de Recursos Humanos para la Sa-
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lud, el cual capocitard el personal para estos proyectos, y el sub-programa
de desarrollo de un Sistema Nacional de Referencia, que mejoraréd los servi-
cios de salud del sector rural. Para este efecto se celebré en 1976 un con-
venio entre el Gobierno de la RepUblica y la AID contribuyendo cada una
de las partes con 35.0 millones de cérdobas.

Finalmente se pueden sefialar, segOn estimaciones del Centro Latinoame-
ricano de Demografia, la tasa de mortalidad general de 13.92 por mil habi-
tantes, la de mortalidad infantil gue registra 120.0 por mil nacidos vivos y la
tasa de mortalidad materna, de 1.9 por mil nacidos vives. También es intere-
sante anotar el nivel de la tasa de natalidad, la cual alcanzé 44.9 por mil
habitantes. La conjugacién de estos indicadores condicionan y repercuten en
la esperanza de vida, que olcanzé 51.2 afios para los varones y 54.5 para
las mujeres.

MINISTERIO DE SALUD PUBLICA: REALIZACIONES Cuadro 1V-20
1974 1975 19763
- Miles —
Consultas realizadas 642.2 T08.7 4457
Visitas 82.2 62.3 18.0
Inspecciones 304.5 251.1 208.7
Alimentaciéon® 2721 229.6 129.1
Letrinas instaladas? 3,872 5,203 5,485
Inmunizaciones
Antituberculina BCG 67.2 — 1534
Tuberculina PPD 4.2 — 7.6
Antitifica 111.7 2279 1805
Tétano Pertusis Difteria 158.2 251.0 240.5
Antipolio 200.5 463.0 513.3
Anti-Rabica 27.2 174 21.0
Anti-Varidlica 4.9 111 17.8

1 Leche en libras.

2 En Unidodes.

2 Preliminares.

Fuente: Ministerio de Salud Publica.

Educacién

La poblacién matriculada en las tres niveles de ensefianza experimentd un
incremento de 7.5 por ciento con respecto o 1975, al alcanzar un total de 425.7
miles de estudiantes en 1976, el cual a! ser relacionado con la poblacién en
edad escolar, que comprende a todas las personos entre siete y veinticuatro
afios de edad, significé una cobertura educacional de 43.9 por ciento; vale
mencionar que dicha cobertura ha presentado una tendencia ligeramente cre-
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ciente en los Ultimos anos. Por otro lado y reflejando en parte la distribu-
cion por grupos de edodes de la_poblacién, el nivel de educacién primaria
representd 72.3 por ciento de la poblacidn infantil, correspondiéndole a los
_ hiveles medio y universitario 23.0 y 4.7 por ciento, respectivamente. En el
anexo estadistico se presentan cuadros adicionales sobre aspectos de educa-
cién.

EDUCACION: PRINCIPALES INDICADORES Cuadro IV-21

Conceptos 1974 1975 . 19741

Gasto Pudblico en Educacién?
(en millones de coérdobas) 2364 2824 346.2

Participacion en los Eggesos

Totales del Gobierno Central {por ciento) 11.6 13.5 15.7
Poblacién Matriculada (riles) 354 396.0 425.7
Nivel de Primaria 289.9 298.6 307.6
Nivel Medio 710 80.2 97.8
Nivel Superior 14.5 17.2 20.3
Poblacidn en Edad Escolar (miles) 893.4 530.2 969.2

Personal Docente (miles)

Educacién Primaria 8.5 8.8 9.2

Educacion Media 2.0 2.6 26

Educacién Superior 0.9 1.0 1.1
Establecimientos de Ensefianza (unidades)

Escuelas de Primaria 2,136 2,247 2,261

Institutos de Educacién Medla 234 258 268

Centros de Estudios Superiores 6 6 6

1 Cifras Preliminares.
% Direccién General del Presupussto.

Vivienda

El Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo (SNAP), cormpuesto por el Banco
de la Vivienda y las Instituciones Privadas, durante 1976 canalizé un total de
361.9 millones de cérdobas para la construccidén y ampliocién de viviendas.
Este monte permitié construir y ampliar 7,926 unidades, superior o las 4,156
de 1975. Desde el punto de vista institucional, el Banco de la Vivienda finon-
cié la consiruccién y ampliacién de 6,393 unidades habitacionales de bajo
costo, destinadas en su mayoria o familias de bajos ingresos, lo que permi-
tird favorecer a 45 mil personas aproximadamente.

VIVIENDAS FINANCIADAS PCR EL SNAP ' Cuadro IV-22
Conceptos 1974 1975 19742
BAVINIC1 2,365 3,129 6,393
Managua 1,743 1,248 5,563
Resto del Pals 622 1,881 830
Instituciones Privadas 1,024 1,027 1,533
Managua 244 976 1,210
Resto del Pais 80 51 323
Total 3,389 4,156 7,926
Managua 2,687 2,224 6,773
Resto del Pais T02 1,932 1,153

1 Excluya Reconstruccidén de Viviendas.
2 Cifras Prelimingres.
Fuente: Oficina de Planificacién Nacional,
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La distribucién geografica muestra que del total de viviendas financiadas
por el Banco, alrédedor del 88.20 por ciento se localizaron en el departamento
de Managua. Entre los repartos importantes localizados en éste departamento,
caben destacar los siguientes: Villa Don Bosco, Villa Progreso y Residencial 5 de
Diciembre, los cuales en conjuntc representaron el 77.06 por ciento del total
de viviendas financiadas por el Banco en el departamento anteriormente men-
cionado. También cabe mencionar la impartancia que tuvo la remodelacién
de 2,554 casas en el reparto Las Américas, que consistié en la anexién de
cuartos y establecimientos de servicios sanitarios.

Entre las construcciones realizadas en el resto del pais, son de mencionar
las efectuadas en los departamentos de ledn y Carazo, integradas por 418
y 197 viviendas, en los repartos Villa 11 de Julio y Villa 27 de Mayo respec-
fivamente.

REALIZACIONES DEL BANCO DE LA VIVIENDA DE NICARAGUA Cuadro V.23

Mombre del Proyecto 1974 1975 19746%

Midmera de Viviendas

Managua 1,743 1,248 5,563
Las Ameéricas’ 500 500 2,554
Independencia 1970 150 163 —
Planetarium 91 — —_
Villa Progreso — — 450
Villa San Jacinto — — 300
Villa Esperanza y Reconstruccién — - 931
Villa Don Bosco — — 489
Villa Rafaela Herrera — — 227
Residencial 5 de Diciembre — — 449
Préstamos Hipotecarios 1,002 58S 163

Resto del Pais 622 1,881 830

Ledn: Villa 11 de Julio — — 418

Masaya: Villa Hope de Somoza — 833 17

Proyecto BID — 100 —

Granada: Villa Presidente A. Somoza — 783 8T

Proyecto BID — 100 —

Carazo: Villa 27 de Mayo — — 197

Matagalpa: Solingalpa — — 93

Zelaya: Rigobertc Cabezas 510 — —
Préstamos Hipotecarios 112 65 18
Sub-Total 2,365 3,129 6,393

Otras Actividades
Reconstruccién de Colonias 2,296 4417 —
Reconstruceién Individual 2100 — —
Préstamos al SNAP B — 625
Total 6,761 7,546 7,018

1 Mejoramiento de Viviendas.
2 Cifros Preliminares.
Fuente: Oficina de Planificacién Nacional.

Las Instituciones Privadas del sistema SNAP a través del oforgamiento de
1,533 créditos, que en conjunto sumaron 239.4 millones de cérdobas, experi-
mentaron crécimientos en sus valores del orden del 37.6 por ciento y del 49.2
por ciento en el nomero de créditos otorgados durante 1976. El valor prome-
dio de las casas financiadas por dichas instituciones se situd en montos supe-
riores a los 150.0 miles de cérdobas, (mientras que el mayor nimero de cré-
ditos estuvo ubicade por debajo de dicho promedio).
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Capitulo 8

'POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA
Y SISTEMA FINANCIERO

Politica Monetaria y Crediticia

Las Normas Financieras del Banco Central de Nicaragua, que entraren en
vigencia en 1976, fueron orientadas a la consolidaciéon de la posicién de reser-
vas internacionales y a procurar un crecimiento adecuado del crédito, princi-
palmente el agropecuario y el de medianc plozo. Ademas, se simplificé un
conjunto de regulaciones, especiolmente en lo que se refiere a las tasas de
interés, con el fin de permitir un uso mds eficiente de los recursos financieros.

En lo que se refiere a politica monetaria, los requerimientos de encaje se
mantuvieron inalterados con respecto a 1975, tanto para las instituciones como
para los diversos activos financieros, con la excepcién de los valores y depé-
sitos a plazos mayores de dos afos emitidos por las Instituciones del Estado
y las Sociedades Financieras, los cuales se eximieron de encaje siempre y cuan-
do no se establecieran cldusulas de redencién para un periode menor al esta-
blecido en dichos documentos. Por su parte, el encaje efectivo de los bancos
comerciales crecié més dindmicamente que las disponibilidades sujetas a en-
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caje, al incrementarse en 123.3 millones de cordobas y alcanzar el total de
508.1 millones en 1976, Este comportumiento se debié a la expansién que
tuvieron en el ofio los depésitos a ta vista, los cuales por el hecho de tener
una tasa de encaje legal mayor incidieron en la tasa de encaje efectiva, gue
pasé de 23.3 por ciento en 1975 a'23.7 en este ano. '

ENCAJE LEGAL Cuadro V-1
Depésitos Depésitas Encaje
Instituciones ala de Aharro Promedio
Vista y Plazo Maximo
Bancos Privados 35.00 10.00 25.00
Banco Nacional 26.00 10.00 18.75
INFONAC — 10.00 10.00
Instituciones de Ahorro y Préstamo _— 10.00 10.00
Sociedades Financieras — 10.00 10.00
Banco de Crédito Popular —_ 6.25 6.25
BANCOS COMERCIALES: ENCAJE EFECTIVO?Y Cuadro V-2
Disponibi- Encaje Encaje Tasa Tasas
Insfituciones lidades su- Efec- Reque- Efec- Reque-
jet. a Enc. tiva rido tiva ridas
Miles de Cérdobas % %
1974 Banco Nacional 404,017 75,000 75,753 18.56 18.75
Bancos Privados 1,273,874 338,800 318,469 26.60 25.00
Total 1,677.891 413,800 394,222 24.66 23.50
1975 Banco Nacional 383,945 78,191 70,639 20.37 18.40
Bancos Privados 1,267,052 306,580 293,630 2420 2317
Total 1,650,997 384,771 364,269 23.31 22.06
1976 Banco Nacional 424 927 87,284 81,050 20.54 19.07
Bancos Privados 1,714,999 420,782 386,412 24.54 2253
Total 2,139,926 508,066 467,462 23.74 21.85

1 Comprende periodo Diciembre 26-Enero 10, en coda afie.

Las disposiciones atinentes a las tasas de interés constifuyen un elemento
relevante en la politica monetaria de este afio, al haberse establecido para
las entidades financieras homogéneas tasas activas Unicas de interés de corto
y largo plazo para las diferentes actividades econdmicas, con la excepcién de
los programas de desarrollo, los cuales se seguirén rigiendo por disposiciones
especiales. Dichas medidas contrastan con las existentes hasta 1975, que esta-
blecian una gama de tasas activas diferenciadas de acuerdo al destino del
crédito.
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Vale mencionar que mientras en afios anteriores se tomaba como referen-
cia en las operaciones activas tasas nominales, las tasas de interés a que se
refieren las presentes normas son tasas efectivas anuales sobre saldos pen-
dientes. Asimismo se elimind el cobro de comisiones sobre préstamos, con
excepcion de los concedidos por el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo
y las sociedades financieras. Sin embargo, estas Ultimas sélo pedran cobrar
comisiones durante el periodo comprendido entre la puesta en vigencia de las
normas y el 30 de Mayo de 1977. De las disposiciones sobre tasas de inte-
rés se desprende que las autoridades monetarias procuraron que las partes
involucradas contaran con toda la informacién que sea necesaria para el me-

jor funcionamiento del sistema, dotdndolo al mismo tiempo de mayaor flexi-
bilidad.

Especificamente para los bancos comerciales y el INFONAC se fijaron tusas
de interés maximas de 13.0 por ciento para créditos de corto pluzo y de 14.0
por cienfo para largo plazo. A las sociedades financieras se les establecié
una fasa de 17.0 y 18.0 per ciente, para corto y largo plazo, respectivamente.
La tasa méxima permitida al Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo fue de
14.0 por ciento en los préstamos para vivienda; este grupo de entidades estd
facultado ademés para cobrar una comisién de 4.0 por ciento por adelantado
y de una sola vez. los almacenes generales de depésito podran cobrar 16.0
por ciento sobre sus financiamientos y el Banco de Crédito Popular una tasa
nominal méxima de 14.0 por ciento. Por su parte, el Instituto de Bienestar
Campesino se regird por disposiciones especiales. Igualmente se simplificd
el esquema operacional para las tasas de interés pasivas, ab determinarse que
la tasa méxima que devengaran los depésitos de ahorro en los bancos comer-
ciales serd de 6.5 por ciente y de 7.0 por ciento en las companias de ahorro
y préstamo, Banco de Crédito Popular e INFONAC, mientras que lo tasa ds
interés que se pogard sobre los depésitos a plazo, certificados de ahorro,
valores y bonos emitidos por Bancos, Instituciones de Ahorro y Préstamo y So-
ciedades Financieras, serd la que convengan de comin acuerdo las partes.

la orientacién de la politica crediticia de 1976 refleja también la intencién
de las autoridades de liberalizar el mercado financiero de los controles cuali-
tativos y cuantitativos del crédito. De conformidad con la anterior se elimi-
naron todos los limites de cartera comercial e industrial para los bancos, con
la sola excepcién de los préstamos personales. Al Banco Nacional de Nica-
ragua, dado su cardcter de banco estatal, se le determinarén sus niveles de
cartera comercial e industrial de acuerdo a su disponibilidad de recursos ¥y en
base a sus planes financieros anuales.

En relacién a las carteras comercial e industrial se establecieron regulacio-
‘nes concernientes a los plazos. Asi, el plozo de los créditos comerciales no
deberd exceder de un afio. Los préstamos consuntivos o personales podran
otorgarse con un plazo mdaxime de dos anos en el caso de los bancos comer-
ciales y tres afios en el caso de las Sociedades Financieras y no se concederd
mas de un crédito a la vez o una misma persona. Ademds, cuando se trate
de préstamos al comercio destinados o la construccién de sus instalaciones
o de la reparacién de equipo fijo, las Sociedades Financieras podran conceder
hasta un plazo de diez afios en el primer case, y hasta cinco afos en la adqui-
sicién de equipo.
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TASAS MAXIMAS DE INTERES (Ciclo 1975-1976)1 Cuadro V»3

Sisterna Bancdrio
Conceptos Sociedades
’ Central MNaocional Privados Infonac Financieras

A Operaciones Activas

Fondo de Fomento de la Produc. 8.5
Crédito Ord. Beo. Nacicnal 5.0
Vales del Tesoro 4.0
Descuentos 4.0-12.0
Financiamiento de Mat. Primas 12.08 12.05
Del 80 al 71% del Prést. 9.5
Del 70 al 61% del Prést. 9.0
Del 60 al 51% del Prést. 8.5
Del 50 a menos del Prést. 8.0
I. Créditos al Comercio
Pequefio Comercio 13.0 13.08
Financ. de Exportaciones 1140 11.0 12.0 12.0
Otros 13.0 130 12.0 11.0
II. Créditos Agropecuarios 110
Crédito Rural 9.0
Engorde de Ganado 11.0 13.0
Cereales, Café, Algodon y Otros 10.07 110 11.0
IIL. Créditos Industriales 11.0
Pequefia Empresa 9.0
Capital de Trabajo 11.0 11.0 13.0
IV. Mediano Plazo (1% a 5 afios)
Financ. Imp. Exp. algodén 4.0 6.05 6,09
Rehabilitacién y Reestruct.
del Com. de Managua 55 T7.08 7.0% 11.0
Otros 12.0 12.0 12.04 120
V. Largo Plazo (5 a 10 afios) 13.0 130
VI, Créditos para Vivienda 14.0
B.—Operaciones Pasivas
Bonos de Fmto. Agropec. e Ind. ~ 8.5
Depdsitos de Ahorro 6.5 6.5 7.0
A Plazo menos de 6 meses
y mas de tres 6.5 6.5 6.752 6.75
A Plazo menocs de 1 afio 6.75 6.75 .02 7.0
A plazo menos de 2 afics 8.5¢ 8.58 9.02 9.0
A Plazo menos de 3 afos Q.08 9.08 9.5% 9.5
A Plazo menes de 4 ahos 9.58 9.5e 10.252 10.25
A Plazo menos de 5 afios 10.078 10.0#8 10,752 10.75
A Plazo 5 aflos v mas 10258 10258 11238 11.252
{Sigwe]
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TASAS MAXIMAS DE INTERES [Ciclo 1975-1976} (Continuacion) Cuadro V-3

Sistema Nacional de
Ahorre y Préstamo
Conceptos Banco de  Almacenss
Crédito  Grales. de
B. Vivienda Compaiias Popular Depésito

A.—Operaciones Activas 13.0 14.0
Fondo de Fomento de la Produc. :
Créditc Ord. Beo. Nacional
Vales del Tesoro
Descuentos

Financiamiento de Mat. Primas
Del 80 al 71% del Prést.
Del 70 al 61% del Prést.
Del 60 al 51% del Prést.
Del 50 a menos del Prést.

L Créditos al Comercio 9.08
Pequefic Comercio
Financ. de Exportaciones
Otros

II. Créditos Agropecuarios
Crédito Rural
Engorde de Ganado
Cereales, Café, Algodén y Otros

III. Créditos Industriales
Pequefia Empresa
Capital de Trabajo

IV. Mediano Plazo (112 a 5 afios)
Finane, Imp. Exp. algodén
Rehabilitacién ¥ Reestruct.

del Com. de Managua
Otros

V. Largo Plazo (5 a 10 afios)
VI. Créditos para Vivienda 14.0 14.0

B.—Operaciones Pasivas
Bonos de Fmto, Agropec. e Ind.

Depdsitos de Ahorro 7.0 7.0
A Plazo menos de 6 meses

¥y mas de tres 6.75
A Plazo menes de 1 afio 6.52 7.0
A plazo menos de 2 afios 8.0z 9.0
A Plazo menos de 3 afios 8.02 95
A Plazo menos de 4 afios 8.0 10.25
A Plazo menos de 5 afios 8.02 10.75
A Plazo 5 afios y mas 8.02 11.25%

1 Estas tasas estuvieron en vigencia hasta Abril 26, 1976 para tedo el sistemo financiero, excepto
las scciedodes financieras privadas, para las cuales rigieron hasta Mayo 20 del mismo afo.

2 Emisién de Valores,

3 Mas de 8 afos Libre.

4 Capital Fijo.

No se permite el Cobra de Comisiones.

9@ Pregramas de Créditos o obreros con negocio propio.

T Créditos para capital de trabajo Progrema Ganodero y Agricola FED. )

8 Se permite el page de 1.5 por ciento adicional en los depésitos moyares de 500,000 cérdobas.
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la politica de descuenta y el acceso al uso de recursos exfernos permanecio
casi sin variaciones con respecto o las regulaciones establecidas en las nor-
mas anteriores. De esta forma sélo tendrdn acceso al descuento del Banco
Central, y/o a los recursos externos, los bancos privades que destinen por lo
menos el veintitrés por ciento de sus depésitos al financiamiento de la carteru
agropecuaria corriente de corfo plaze y al de la carfera corriente de mediana
y largo plazo, incluyendo la contrapartida del Fondo Especial de Desarrolio,
pero excluyendo de la misma los programas especiales tales como el Impuesto
a lus Exportaciones de Algodén y los Programas de Rehabilitacién del Comer-
cio. Dentro de estos lineamientos el Banco podréd descontar y/fo autorizar el
uso de recursos externos hosta por el setenta por ciento de los recursos adicio-
nales que se destinen al financiumiento de las carteras referidas. Asimismo,
el Consejo Directivo del Banco Central fijaré los limites de endeudamiento
externo de! Banco Nacional en corto, mediana y largo plazo, de acuerdo con
las necesidades y prioridades de los proyectos que el Gltimo presente.

También vale mencionar que la estrecha relacidn entre los sectores mone-
taric y real y la creciente complejidad del sistema financiero han conducido
al uso de instrumentos monetarios que persiguen dofar al sistema de la felxi-
bilidad necesaria ante las cambigntes condiciones de la economia.  Asi, o tra-
vés de la compra y venia de valores financieros se pretende, dentro de un
marco de libre empresa, mantener determinadas condiciones de liquidez sin
introducir elementos de distorsién en la distribucién de los recursos financie-
ros del pais. Sobre este particular se ha dispuesto en lus normas financieras
que de acuerdo cen el Articulo 77 de su Ley Orgdnica, para evitar fluctuacio-
nes inmoderadas del Medio Circulante, el Banco Central podré emitir, vender,
amortizar y rescatar Bonos de Estahilizacién que representaran una deuda del
propio Banco Central, ya que serdn emitidos al tipo de interés, amortizaciones
y plazos que determine el Consejo Directivo, el cual fijard fambién las demas
condiciones gue considere conveniente para su emisian, cancelacién y rescate,
Los bonos podrén emitirse en moneda nacional o moneda extranjera. Y tam-
bién de acuerdo con el Arto. 80 de su Ley Orgdnica, con el fin de estabilizar
el mercado monetario, el Banco Ceniral podré intervenir en el mercado abierto
mediante la operacién de compra y venta de fitulos ya sean de los emitidos
por el mismo Banco Central o por otras entidades, con tal gue dichos titulos
sean considerados elegibles para tal fin y por la mencionada Ley.

Al darse en 1976 condiciones en el sector externo que permitian visvalizar
una situacién de alta liquidez en la economia, el Buanco Central llevé o la
préctica lo dispuesto en los Articulos citados en relacion a las operaciones de
mercado abierto.

En consonancia con lo anterior el Banco realizé una emisién de Certificados
de Depésito por un total de 100.0 millenes de cérdobas, con plazos de 15, 30,
60, 90, 120 vy 180 digs, cuya tasa de interés estaba determinada en relacién
a lus tasas perfinentes del mercado internacional.  Los certificados en que
constan fales depédsitos fueron emitidos en cardcter de negociables por parte
de los Bancos e Instituciones que los adquirieran. También se les dio o les
Bonos de la Reconstruccién Nacienal una mecanica semejante para dotarlos
de los mismas caracteristicas de liquidez que a las Certificados de Deposito,
en lo que se llamé Bonos Serie “'B”, por un fotal de 110.0 millones de cérdobas.
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Para asegurar la suficiente provisién de fondos a diversas actividades im- -
portantes en el proceso de desarrollo del pafs, el Bance Centrai facilité recursos
al Fondo Especial de Desarrollo (FED} para renovacién cafetalera y desarrollo
turistico. Ademds, con el objeto de contribuir al incremento de las exporia-
ciones agroindustriales no tradicionales, se establecié una linea de crédito para
financiar dichas exportaciones fuera del area centroamericana. Asimismo se
oforgd financiamiento a los bancos comerciales para fortalecer el sector pe-
cuario a trovés de lineas de crédito que se aplicarén a la compra de vaquillas
enrazadas y toros puros nacionales, asi como al financiamiento de alimenta-
cién complementaria para vientres y toros en las zonas afectadas por la sequia.
También el Banco puso a lo disposicién del Bance de Cradito Popular fondos
para implementar el programa de Pequeia Industria del Calzado, con el fin
de fortalecer los aspectos de produccién, financiamiento y mercadeo de este
producto. :

En otro orden de cosas, el Banco Central de Nicaragua suscribié el nuevo
convenio SWAP que se celebré entre el Banco Central de Venezuela y los Ban-
cos Centrales de Centroamérica, el cual vendrd a reforzar los fondos para esta-
bilizacién monetaria. Este convenio, que es hasta per el monto del equiva-
lente en bolivares de 50.0 millones de délares, tendré vigencia por el término
de un afic a partir de la fecha de su firma y serd prorrogable automaticomente
por periodos anuales siempre que una de las partes no solicite por escrito
su terminacién por lo menos con treinta dias de anticipacién al vencimiento de
cada periodo.

Sistema Financiero

Como resultado de la expansién econémica que tuvo lugar en 1974, la de-
manda de dinero experimenté un proceso de dinamizacién gue se tradujo en
un pronunciado crecimiento de los activos liquidos, los cuales alcanzaron el
nivel de 4,290.9 millones de cérdobas, cifra superior en 36.0 por ciento a la
registrada el afo anterior; este incremento en la cantidad de dinero resulté
en un aumento del coeficiente de liquidez para la economia. Este aumento
induje al Bance Central a emitir Certificados de Depositos y poner en circu-
lacién los Bonos de la Reconstruccién del Gobierno, bajo la denominacién de
Bonos Setie “B", con el fin de proporcionar a los bancos una alternativa ren-
table para el exceso temporal de fondos que podria presentarse; ambas clases
de documentos tenian caracteristicas de liquidez y condiciones de recomprg
y tasas de interés semejantes. los bancos comerciales llegaron a tener mas
de 100.0 millones de cérdobas invertidos en estos valores en el transcurso
del afio, lo que contribuyé al esfuerzo de captacién de depositos de parte del
sisterna financiero.

El comportamiento seguide por el numerario resulta sumamente importante,
ya que pasd de 446.8 millones de cordobas en 1975 a 639 4 millones en 1976,
presentando una tasa de crecimiento de 43.1 por ciento; dicha tosa, que fue
una de las més altas entre todas las clases de activos liquidos, adquiere ma-
yor significacién al compararla con la reduccién de 1.3 por ciento que el nume-
rario sufrié el afio pasado y pone de manifiesto por una parte, la extrema
sensibilided de esta variable ante el ritmo de actividad econdémico, la cual
resulta de las necesidades de cardeter transaccional que se presentan al efec-
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tuarse las operaciones econdmicas, y por otra, el alte valer que tiene paro
las autoridades monetarias como indicador indirecto ‘de carto plazo del curso
que esté siguiendo en determinado momento la economic. Los depésitos a
lg vista tuvieron un comportamiento muy similar, cuyos cdusas son basica-
mente las mismas que motivaren las variaciones ocurridas en el numerario
y cuyos efectas son igualmente importantes por las razones expuestas en rela-
cién o aquél. la variabilidad en las tasas de crecimiento de estos activos
se deriva de la mayér elasticidod de demanda gue presentan con respecto
al ingreso nacional. De lo misma manera los depdsitos da aghorro y a plazo
on el sistema bancaric o cuasidinero reflejoron la situacién bonancible de la
economia y alcanzaron un total de 1,076.2 millonés de cérdobas, que resuita
35.5 por ciento mayar que el de 1975, '

Similarmente, los activos liquidos captados por las instituciones financieras
no bancarias también se vieron impactados favorablemente por el mayor em-
puje de la economia, especialmente los de las companias de ahorro y prés-
tamo y sociedades financieras, que crecieron en 51.6 y 46.4 por ciento en
relacién o los niveles alcanzados en 1975 y totalizaren en el mismo orden
733.4 y 718.2 millones de cérdobas en 1976.  Asimismo el Banco de Creédito
Popular tuvo un destacado dinamismo en el transcurso del afo ol alcanzar
sus pasivos con el poblico 28.0 millones, o sec 10.0 millones mas que el afo
pasado, lo que definié a dicha entidad como la de mayaor crecimiento relative
en el sistema. Vale apuntar que como consecuencia del marcade crecimiento
de los activos liguides no bancarios, la participacion del sistema bancario en
la captacién total de ghorro financiero se redujo de 66.8 por cienfo en 1975
a 64.1 en 1976, continuando asi la tendencia que viene perfildndose en los
dltimos ahos.

Es asi que los coeficientes de liquidez determinados en relacién al producta
interno bruto en términos monetarios experimentaron aumentos significativos
en 1976 para todas las definiciones de dinero. El relativo al numerario fue
el que mostré el comportamiento mas dinamico y alcanzd casi el 5.0 por cienta
del PIB, el coeficiente calculado a través del medio circulanie [numerario mds
depésitos a la vista] pasé de 11.8 por cienfo a 13.0 y el que se refiere o los
medios de page del sistema bancario [medio circulante mds depbdsitos de
chorre y a plazo) aumentd de 19.0 a 21.3 por ciento. Por su parte, la rela-
cién del total de activos liquidos con respecto al PIB pasé de 28.4 o 33.3 por

ciento.
COEFICIENTES DE LIQUIDEZ Cuadro V-4
Medios del
Afa Numerario Medio Paga del Actives FIB
Circulante Sist. Bane, Ligquidas
Millanes de Cdrdobos

(1 (2 3 (4) {5)
1974 452.5 1,364.9 2,101.3 2,844.0 10,578.3
1975 446.8 1,313.7 2,107.7 3,154.3 11,093.4
1976 639.4 1,675.4 2,751.6 4,290.9 12,894.4
COEFICIENTES

1/5 215 3/4 Af5
1974 0.0428 0,1290 0.1986 0.2689
1975 0.0403 0.1184 0.1900 0.2843
1976 0.0496 0.1299 0.2134 0.3328
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Este comportamiento de los actives liquidos es de primordial importancia
para el financiamiento del proceso de inversién, base del desarrollo del pais,
ya que a medida que los recursos utilizados en dicho proceso se generen inter-
namente se reducird la participacién del ahorro externo en la inversién total,
principalmente en forma de financiamiento de corte plazo, con la consecuente
mejoria de la situacién de balanza de pages. Es por esto que al producirse
en 1976 una situacion de mayor liquidez interna que permitié a las institu-
ciones financieras reducir sus pasivos externos de corto plazo, especialmente
a los bancos comerciales, los que ademds estuvieron en capacidad de dis-
minuir apreciablemente el financiamiento complementario que en forma de
préstamos y descuentos les brinda el Banco Central, fue posible financiar 77.2
por ciento del total de inversién bruta con ahorra daméstico, en comparacién
con 45,2 por ciento alcanzado en 1975.

FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION Cuadre V-6

Conceptos 1974 1975 19741

Millones de Cérdobas

Inversion Total 3,285.2 23973 2,671.2
Piblica T28.6 T84.2 833.3
Privada 2,556.6 1,.613.1 1,782.9

Ahorro Interno 1,488.2 1,083.5 2,062.2

Ahorro Externo 1,79%.0 1,313.8 609.0
Uso de Reserv. Internac. del Sist. Banc. 272.3 2218 -277.8
Capital a M. y L. Plazo 1,620.6 1,096.9 8477
Otros -95.9 49 38.1

(Porcentaje del PIB)

Ahorro Interno 14.1 9.8 16.0

Ahorro Externo 169 11.8 4.7

(Porcentaje de la Inversion

Ahorro Interno 45.3 45.2 M2

Ahorro Externo 54.7 54.8 228

1 Preliminor,

Asimismo, el comportamiento de la demanda de activos liquidos es impor-
tante porque, ademds de servir como uno de los principales indicadores de
la situacién econdmica, refleja la preferencia del publico por determinadas mo-
dalidades de ahorro, vale decir de formas alternativas de depésitos de valor.
En este sentido el aumento experimentado por los activos liquidos en 1976
es indicativo del grado de confianza del piblico en la estabilidad financiera
del pais. A este respecto, vale mencionar que en este afio el Fondo Mone-
tarie Internacional designd al cérdoba como una de las monedas que pue-
den utilizar los paises miembros en sus operaciones con el Fondo.

Consecuentemente con lo ya expuesto, el dinamismo de los activos liguidos
incidié positivamente en el crecimiento de las fuentes del sistema financiero,
las cuales totalizaron 8,982.5 millones de cérdobas en 1976 y representd el
87.9 por ciento del incremento de 1,292.8 millones que se obtuvo en relacién
al afio anterior.  Si a esto se adiciona el proceso de capitalizacién de las ins-
tituciones que se produjo en el transcurso del afio, en 1976 se logré reducir

95



96

0gYr GEIT'T €8T 02701 9eT 9'eoR , sa[B1NIg SBAISSOY
a8 L9EL g'é 108L 1’6 qcLg S0JON SOAIDY EOIIC
%74 ¥'620'F TEy R'9ETE ¥Le 40987 SEISUBUL *JSUT ST.I10)
TEE TTLA'G e 8099 Pip 6'819'C SRIIRISUO SUONIISUT
O'8L 9'000°L L9% 9'LERG 88L TGEE'F 0PEBALL{ 101098
- - —_ - - 0 SI[RIDTI() SIPEPUUH
80 LGL S0 0'0p o1 g6 (019U) [eljUa) ©UIAIQOD
'3 £9L0°L ZLL 5LE6°S £'LL 0GR GUIIIUT 0PI
0001 G'Z86'8 0'00T L'689°L 0001 £'62E'9 SOSN = SALNANA
97 €08 8 ¥e1z 1% PTIET oolqnd [9p SOSINIey SON0
T0 6’8 - LT c0 LET | $0J10
g0z gLIR'T 0eT €89L'T BTT (S g N oze[q odxey
L8 L8k LTT 7668 /'L a'g6b 0ZB[d 031100
0’66 6°L09°E LvE +'699'T 80g STS6'T SOUWI0IX)] SOSINIIY
0et FLIE'T EeL 9FIO'T £eT 6098 searssey & [eyde)d
LG 1908 A T'EES 6'8 2 19¢  eorqnday el ap CUIR[GOD) (9P SOUPRD
08 Z8IL ¥'9 9°06F ¥C L'BEE, SOpIUW SoI0[BA
T1e TLGRT gLl 0'0eg’L 08T 20711 oze[d ® A oLIoyy Ip so31sodad
GIT 09e0°L £TT 87998 i o166 eISIA B[ B soysgda(
TL 7689 8'S 8OFP TL C'TEY OLIBIITUNN

SOqOPIg) P SAUG|(IW

% 9461 % G261 % ¥i6l ) soidesuo]

L-A pRNZ $0OSYN234 3T SOSN A SAININA CHIIONVYNIA WYWILSIS



PRINCIPALES VARIABLES MONETARIAS
MILLONES DE CORDOBAS
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notablemente la participacion de los fondos externos en las fuentes de recur-
sos. Dicha participacién, que pasé de 34.7 por ciento en 1975 a 29.0 en
1976, se debid principalmente a la cancelacién de los pasives externos a corto
plazo, ya que el uso de recursos externos de large plazo aumentd en 49.0
millenes de cérdobas. En referencia al financiamiento externo se puede notar
la importante funcién que como canalizador de fondos de large plazo desem-
pend el Fondo Especial de Desarrello, ya que sus pasivos externos aumentaron
en 26.4 millones de cérdobas, representando asi aproximadamente el 54.0 por
ciento de las entradas netas de recursos externos de large plaza del sisterna
financiero.

En lo que respecta al usc de recursos, el aumento de 35.7 millones de cor-
dobas en e! crédito neto suministrado par el sistema financiero al Gobierno
de la Replblica se debid exclusivamente o la disminucién de 52.2 millones
en los depésitos que éste mantiene en el Banco Central, ya que el crédite bruto
se redujo en 16.5 millones como resultado de la redencién de 7.0 millones
de Bonos del Tesoro que estaban en poder de los bancos comerciales y de
las amortizaciones realizadas al Banco Central. Como consecuencia de este
comportamiento el crédito al Gobierna apenas representéd 1.1 por ciento del
total de 7,076.3 millones de cérdobas que alcanzd el crédito interno en 1976
y solamente absorbié 3.1 por ciento del aumento de 1,138.7 millones que
se dio en este mismo concepte en relacién a 1975,

Por su parte, el crédito suministrado por el sistema financiero al sector pri-
vado alcanzé 7,000.6 millones de cérdobas, aumentande en 1,106.1 millanes
en referencia a 1975. De esta expunsién crediticia 861.1 millones se desti-
naren en forma de colocaciones a las diferentes actividades econémicas y 245.0
millones se utilizaron para inversiones. Al respecto cabe apuntar que el 62.1
por ciento del aumento en las colocaciones fue destinade hacia créditos de
large plazo, principalmente a los de vivienda e industria, que absorbieron
2423 y 101.1 millones de cérdobas, respectivamente. En lo que respecta al
financiomiento de corto plazo, el crédito comercial fue el que crecié mas rapi-
damente al suministrarsele 148.9 millones de cérdobas, situacidn que estd vin-
cvlado al mayor nivel de actividad econdmica en todos los demds sectores
de la economia, ya que este tipo de crédito satisface las necesidades consun-
fivas y los requerimientos de capital de fraboje de las empresas. Lo anterior
se ve corroborado por el comportamiento de los créditos agricolas e indus-
triales, cuyo aumento conjunto representd 118.2 millones de cordobas, o sea
el 36.2 por ciento del crecimiento del crédite de corto plazo.

Al analizar los aspectos institucionales del financiamiento se nota que los
bancos comerciales contribuyeron en 28,1 por ciento al oumente de 1,106.1
millones de cérdobas registrade en las colocaciones e inversiones, correspon-
diéndole lo restante a las ofras instituciones que comprenden el sistema finan-
ciero. Lla mayor contribucién relativa de las enfidades no bancarias a la
expansién del crédito es resultado de su dindmica captacion de fondos y cons-
tituye una tendencia que date de hace ya varios afos. Por otro lado, resulta
interesante onalizar la estructura por plozos que presentan los carteras de
ambos grupos; asi, mientras en 1976 el 61.2 por clento de las colocaciones
de los boncos comerciales eran créditos de corto plazo, en las entidades no
bancarias éstos sclamente representaren 21.9 por ciento de la cartera tfotal;
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SISTEMA FINANCIERO: CREDITO AL SECTOR PRIVADO {Cantinua) Cuadro V-10
1974
Otras
Bancos Instituciones
Conteplos Comerciales Financieras Tolal

Colocaciones Corrientes
Corto Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganaderos
Industriales
Otras

Mediano y Largo Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganaderos
Industriaies
Vivienda
Otras

Colocaciones Congeladas
Corto Plazo

Comerciales
Agricolas
(Ganaderos
Industriales
Otras

Mediano y Largo Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganaderos
Industriales
Vivienda
Otras

Total Colocaciones

Corrientes
Congeladas

Total Inversiones

Inversiones en Valores
Otras Inversiones

Total Colocaciones e Inversiones

2,180.5
1,334.2

354.2
419.0
168.8
392.2

846.3

199.4
27716
261.8
11.3
96.2

2,453.0

2,180.5
2735

165.9

2,6189

1,686.2
373.9

51.2
79.1
12.8
80.0
150.8

13123

43

B0
I towio

8
-3

= LS
RS 000
LoOWwooty

5g &
S

564.7

2,366.3

Millones de Cérdobas

MNota: No consolidado por el financiomiente Interfinonciero.
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SISTEMA. FINANCIERG: CREDITO AL SECTOR PRIVADO [Continda} Cuadro V-10

19745
Otras
Bancas Institucianes
Conceptos Comerciales Financieras Total

Millones de Cdrdohos

Colocaciones Corrientes 2,144.3 2,276.0 4,420.3
Corto -Plazo 1,258.6 4721 1,730.7
Comerciales 3349 64.7 399.6
Apricolas 4124 107.0 5194
Ganaderos 149.3 22.2 171.5
Industriales 362.0 107.8 469.8
Otras — 170.4 170.4
Mediano ¥y Large Plazo B85.7 1,803.9 2,689.6
Comerciales — 26.6 26.6
Agricolas 180.9 144.0 325.8
Ganaderos 278.5 8.1 356.6
Industriales ‘ 302.3 602.9 205.2
Vivienda 122 761.0 773.2
Otras 111.8 190.4 302.2
Colocaciones Congeladas 361.4 135.7 497.1
Corto Plazo 249.7 53.6 303.3
Comerciales 35.0 4.3 333
Agricolas 826.7 5.2 91.9
(Ganaderocs 44.5 1.4 45.9
Industriales - 83.5 42.77 126.2
Otras —_ — —
Mediano ¥ Largo Plazo 111.7 82.1 193.8
Comerciales e 1.0 1.0
Agricolas 474 7.1 545
Ganaderos 28.7 7.5 36.2
Industriales 334 40.3 3.7
Vivienda — 25.2 25.2
Otras 22 1.0 3.2
Total Colocaciones 2,505.7 2,411.7 49174
Corrientes 21443 2,276.0 4,420.3
Congeladas 3614 135.7 497.1
Total Inversiones 155.0 822.1 9771

Inversiones en Valores — - —
Otras Inversiones —_— _ _

‘Total Colocaciones e Inversiones 2,660.7 3,233.8 5,894.5

MNota: No consolidada por el financiemienta Interfinanciero.
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SISTEMA. FINANCIERC: CREDITO AL SECTOR PRIVADO ({Continda) Cuadro V-10
1976
QOtros
Bancos Instituciones
Conceptos Comerciales Financieras Total

Colocaciones Corrientes
Corto Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganaderos
Industriales
Otras

Mediano y Largo Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganaderos
Industriales
Vivienda
Otras

Colocaciones Congeladas
Corto Plazo

Comerciales
Agricolas
(Ganaderos
Industriales
Otras

Mediano y Largo Plazo

Comerciales
Agricolas
Ganadercs
Industriales
Vivienda
Otras

Total Colocaciones

Corrientes
Congeladas

Total Inversiones

Inversiones en Valores
Otras Inversiones

Total Colocaciones e Inversiones

Millones de Cérdobos

2,450.3 2,823.7
1,481.6 606.7
441.5 108.4
449.7 109.6
1519 36.2
438.5 130.5
_— 222.0
968.7 2,217.0
— 67.4
1724 120.9
291.0 93.3
 366.7 637.9
11.9 998.2
126.7 2003
340.2 164.3
225.2 472
30.8 71
90.9 17.1
33.9 34
69.6 19.6
115.0 17l
— 1.9

49.2 26.8
33.6 11.6
30.3 451
-— 30.6

1.9 11
2,790.5 2,988.0
2,450.3 2,823.7
340.2 164.3
180.7 1,041.4
2,97T1.2 4,029.4

Nota: No conselidade por el finsnciamiento Interfingnciero.
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esta estructura no ha presentado variaciones apreciables en los Gltimos afios.
La mayor concentracién de los bancos en el corto plazo se debe a que atien-
den las necesidades crediticias de la cartera agropecuaria, compuesta pringi-
paimente por productos de exportacién, y de capital de trabojo del sector in-
dustrial, mientros gue las otras entidades atienden los proyectes de desarrollo,
en el caso de las instituciones estdatales, y orientan la mayor parte de sus recur-
sos hacia proyectos de inversidén que requieren financiamiento de largo plazo.
Ademas, en este grupo se incluye el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo
que provee el crédito para vivienda y que es exclusivamente de largo plazo.

Ademds de la distribucién institucional de la liquidez y del crédito, también
es importante la distribucién geogréafica de estas variables porgue dl reflejar
en cierto grade la conformacion de la estructura preductiva del pais, revelan
las caracteristicas que presentan desde una perspectiva regional tanto la ge-
neracién de activos liguidos como los requerimientos crediticios de las dife-
renfes zonas. Asi, el comportamiento de los depdsitos an cuenta corriente
y de ahorro en el sistema bancario en los departamentas del pals, indica que
en aquéllos donde estén localizadas las plantaciones de algodén y café, que
fueron las actividades agricolas més beneficiadas en lo que o precios se refiere,
el crecimiento de los depésitos fue mucho mayor que en los otros departa-
mentos, ddndose al mismo tiempo el caso que donde se produjo un fuerte
aumento de liquidez la expansién . del crédite fue relativamente menor; lo ante-
rior se debié posiblemente a que los productares pudieron autofinanciar una
mayor proporcidn de sus gastos de operacidn que en otros afes. Dicha situa-
cidn posibilité que el dinero fluyese hacia aquellas partes del pais que por
diferentes causas no tuvieron tante dinamismoe en su demanda de activos liqui-
dos.

Finalmente, lo expansién de las fuentes de recurses internos del sistema
financiero, vale decir de la demanda de actives liquidos, cuyo comportamiento
ya fue analizado, permitié, ademas de satisfacer las necesidades de crédito
de la economia, una mejoria notable en la posicién de reservas internaciona-
les del pais. FEn ilustracién de lo anterior se puede sefalar que las reservas
internacionales brutas y netas del sistema bancario dumentaren con relacién
a 1975 en 160.0 y 277.8 millones de cérdobas respectivamente.
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Capitulo &

ASPECTOS INTERNACIONALES

Economia Mundial

La recuperacién inicioda o mediodos de 1975 alcanzé su mejor momento
en el primer trimestre de 1976, cuando la produccién de los Estades Unides
aleanzé un ritmo de 9 por ciento de crecimiento en términos anuales, y en
general el mundo industrializado registré una situacién de especial bonanza.

No obstanie, o mediados de 1976 el ciclo econdmico dio muestras de debi-
lidad, al agotarse la fuerza impulsora de los inventarios. Lla relacién inven-
tarios fventas excedid los niveles normales, mientras las inversiones en amplia-
cién de planta y equipe no reaccionaban al descense en las tasas de interés
y a los signos de recuperacion general. Se estimé que la expansién habia
entrado en una pausa de ajuste, manifiesta en un consumo vacilante y un
exceso de capacidad en lo mayorfa de las industrias.  Entre tanto, la tasa de
desacupacién comenzé a aumentar, después de haber mostrado solamente
modestas reducciones durante el periodo de aceleracién. En el Oltimo trimes-
tre del cho diversos indicadores sugieren la superacién de la pausa. Las ven-
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tas ! detalle, por ejemplo, crecieron en Octubre a un ritmo anual equivalente
al 14 por ciento, ¥ en Moviembre al 20 por ciento debide principalmente al
reajuste de venias automovilisticas después de la huelga que afectd por varias
semanas a una de las fuertes manufactureras,

Por otra parte, el ritmo de inflacién norteamericana, que era de un 6 por
ciente en el segundo trimestre de 1976, bajé a un 4.8 por cierto en Septiem-
bre, y a un 3.6 por ciento en los meses de Octubre y Noviembre. En Diciem-
bre, un aumento de 0.4 por ciento en el indice de precios al consumider hizo
gue la tasa anual se ubicara en 4.8 por ciento,

En lo relativo a la oferta de dinero, lao meta propuesta para el medio circu-
lante {M;} por la Reserva Federal fue lograda absolutumente bien en 1976,
y la de medios de pago del sistema bancario (M.] fue modestamente exce-
dida. Esto, aunado a las expectativas de inflacién moderada, se reflejé par-
ciclmente en las tasas de interés: las tasas de corto plaze habian bajado 150
puntos base entre Octubre de 1975 y Diclembre de 1976, y las de largo plozo
declinaron tombién aunque un poco menos.

A nivel general, la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrello Eco-
némico estima que los pdises industrializados alcanzaron en 1976 wn creci-
miento real de 5.5 par ciento y un promedic de 5 por ciente de inflacién.  Es-
tas cifras no son, por supuesto, claros indicadores de lo ocurride en algunos
casos particulares, como Inglaterra e ltalia, por ejemplo. Tampoco reflejan
estos datos el efecto de la prolongada sequia que afectdé o la mayor parte
de los paises europeos.

ltalia introdujo varias medidas econdmicas para hacer frente a su delicada
situacién de escaso crecimiento real ¥y 1.2 millones de desocupados. La infla-
cién italiana en 1974 estuvo alrededor del 17 por ciento mientras la lira pa-
saba de 685 porun dblar a principios de afio, a 915 liras por délar en Abril.
La tasa de cambio ha revertido levemente su tendencia, al llegar a B65 en
MNoviembre y mantenerse alrededor de esa cifra hasta fines de afo.

inglaterra, por su parte, lfead ol mas elevado nivel de desocupacién desde
los afios treinta, compensando su alto ritmo de inflacién con una caida de tipe
de cambio, de 1,79 a 1.57 dblares per libra entre Junio y Octubre. En No-
viembre se observé una recuperacion al apreciarse la libra o 1.65 délares,
apoyada, en lo oprobacién de un préstamo de 2.9 miles de millones de do-
lares por parte del FMI. Lo devaluacién inglesa determiné parciglmente un
salde faverable en su cuenta comercial en Diciembre, dnico superdvit desde
Marzo de 1976,

Francia, con una inflacién del 11 por ciento se retird de la "serpiente” de
tipos europeos en Marzo y comenzd a sufrir los efectos en balanza de pagos
provenientes de sus elevadas importaciones de petréleo vy de lu caida de sus
exportaciones debido a la sequia.

Bélgica v Holanda reportaren una taso de aumento de precios de alrededor
de 8.5 por ciento y, en el consiguiente contraste con los paises anteriores, se
anctaron apreciaciones en su tipo de cambio. El franco belga pasé de 40
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por un délar en Junioc g 37 en Diciembre. El florin holandés se revalué el
equivalente de un 17.2 por ciento en el curso de 1976,

Fue Alemania el pais que marcd el ritmo del aumento de precios europeos
en 1976, bajando el promedio regional al apuntarse un 3.8 por ciento de in-
flacién y registrande una revaluacién del marco aleman en el orden del 1.9
por ciento en el primer semestre. La apreciacién alemana en &l curso del ano
equivale a un 8.0 por ciento.

Por su parte la Comisién Econémica para América Llatina (CEPAL} ho esti-
mado con cardcter preliminar que el crecimiento real del producto total del
area ascendié a cerca de un 5.0 por ciento. Este ritmo de expansién reflejd
la recuperacién de los paises industrializades, cuyas condiciones recesivas en
1975 determinaron un 2.7 por ciento de crecimiento para América Latina.

No obstante, los efectos de la bonanza de 1976 no se hicieron sentir con
vigor, al registrarse una tasa de expansién medesta en comparacién con las

logradas en el lapso 1970-74, como puede apreciarse en el cuadro siguiente.

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTC INTERNO BRUTO Cuadro VI-1

Tasas Anuales de Crecimiento

1970 11
1971 | 58
1972 68
1973 7.2
1974 69
1975 27
1976 5.00

1 Estimacidn Preliminor,
Fuenta: CEPAL.

La evolucidn del cicle marcd un ritmo ligeramente favorable para la regidn
en términos de la relacién de intercambio, ai acelerarse los precios de diver-
sos productos de origen agricola, en particular el cofé, en contraste con la
moderacién de las presiones alcistas en los precios de las manufacturas en
el mercado internacional. Esto significé un saldo favorable de 1,900 mille-
nes de délares en la balanza de pagos regional.

Debe reconocerse, sin embarge, que a nivel de pais las tendencias obser-
vadas fueron muy dispares, obedeciendo algunos casos de deteriorc a la caido
de precios de productos también agricolas. Tal es el caso del azdcar, cuya
importancia afectd adversamente el area del Caribe.

Las condiciones favorables del sector exportader latincamericano coniribu-
yeron parcialmente a reavivar el problema de la inflacién @ nivel regional.
Aln excluyendo los casos especiales de Argentina y Chile, los paises latine-
americanos promediaron una tasa anual de alza de precios en el orden de
29.7 por ciento, en contraste con el 18.6 por ciento estimado para 1975; no
obstante, que a nivel de paises el panorama es sumamente variado,
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TASAS DE CRECIMIENTO REAL: ALGUNOS PAISES Cuadro VI-2

1975 1¢747
Canada 0.6 4.7
Estados Unidos -1.8 &5
Japdn 2.1 E.0y
Francia -1.2 5.0
Alemania Occidental -3.2 5.5
Italia 3.7 4.5
Gran Bretafia -1.8 1.0
Australia 0.6 3.0
Nueva Zelandia -2.0 -4.0
Bélgica -1.38 30
Holanda ~-1.1 3.5
Suiza 7.6 0.5
Dinamarca 0.7 45
Finlandia 0.1 0.3
Suecia 0.8 1.5
Espafia 0.8 2.0

1 Preliminar.
Fuente: OECD.

Mercados Internacionales

ALGOGON. En 1976, los precios interndcionales de la fibra presentaren una
tendencia creciente, hasta cleanzar en Julio un promedio de 150.0 cérdobas
por quintal oro FOB-lapdn y de 623.91 ClF-en Europa del Norte, aunque du-
rante Agosto y Septiembre se registraron descensos en las cotizaciones, los
niveles de precios siempre fueron alentadores para las productores.  lLas cau-
sas que provocdron la recuperacion de los precios internccionales del algodén
datan del periodo 1975-76, el cual se caracterizd por haber registrado un
consumo de 65.5 millones de pacas, el mds alto de los Oltimos afios en com-
binacién con la produccién més baja del quinquenio, 55.5 millones de pacas,
lo que determiné una sensible reduccion en los inventarios.

Para la temparada 1976-77, la superficie mundial dedicada al cultive del
algodén ogumentd considerablemente en respuesta a los altos pracios del mer-
cado internacional.  Asi, en los Estados Unidos las siembras de algodén se
incrementaren significativamente, esperdndose un aumento de 24.0 por cienta
en la produccién, en relacién a 1975-76. En el resto del munde, hube tam-
bién un gumento en el drea sembrada, aunque se estima que la produccién
no aumentard en la misma proporcién, debida a la menor produccién de la
Replblica de Ching y a las condiciones metecrologicas adversas que se pre-
sentaron en Pakistdn, Colombia y los paises centroamericanos durante este
periodo. De esta forma, para 1976-77, se catcula una oferta mundial de 81.7
millones de pacas y un consumo de 63.7 millones, determinande un nivel de
inventarios de 18.0 millones por pacas, que estd muy por debajo de lo reco-
mendable.
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ALGODCN ORQ: PRECIOS INTERNACIONALES Cuadro Vi-3
1974 1975 1976
Cérdobas per Quintal,

ENERO

CIF Europa del Norte n.d. 298.90 457.10

FOB Jap6n n.d. 252.98 412.09
FEBRERO

CIF Europa del Norte 548.31 285,33 460.67

FOB Japdn n.d. 248.48 409.50
MARZO

CIF Eurcpa del Norte 479.15 311.99 456.75

FOR Japdn n.d. 263.69 406.00
ABRIL

CIF Europa del Norte 456.75 335.09 458.50

FOB Japon 388.99 287.84 407.47
MAYO ‘

CIF Europa del Norte 435.40 353.85 490.00

FOR Japdn 405.02 304.99 439.25
JUNIO

CIF Europa del Norte 407.33 346.08 558.32

FOB Japdn 352.31 292.53 510.23
JULIO

CIF Europa del Norte 404.67 350.42 623.91

FOB Japon 352.10 295.19 575.26
AGOSTO

CIF Europa del Norte 400.40 392.70 591.29

FOB Japén 357.91 356.23 554.75
SEPTIEMBRE

CIF Europa del Norte 394.66 396.34 582.26

FOB Japon 359.94 360.78 548.31
OCTUBRE

CIF Europa del Norte 366.59 394.45 607.95

FOR Japén 338.31 350.98 569.45
NOVIEMBRE

CIF Europa del Norte 331.80 379.33 601.65

FOB Japon 288.47 333.69 557.76
DICIEMERE

CIF Europa del Norte 312.69 404.25 582,75

FOB Japodn 268.80 362.25 535.01
PROMEDIO

CIF Europa del Norte 412,52 354.89 539.26

FOB Japén 345.76 309.22 497.63

Nota : CIF Europa del Norte eguivale @ CIF Liverpool.

Fuente : COMNAL.

Por otro lado, cabe observar que lo recuperocién de la economia mundial
ha impactado favorablemente la industria textil, lo cual ha inducido un ma-
yor consumo de algoddn, principalmente en los Estados Unidos, que abserbid
en mayor parte el incremento de consumo de algoddn, asi como en Japén,

Taiwan, Corea y otros paises.

Asimismo en Europa Occidental el ritmo de

recuperacion de la industria se he acelerado y el panorama se presenta opti-
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mista. Por su parte, en lo mayoria de los paises socialistas, que se mantu-
vieron alejados de la etopo recesiva, también ha persistido el ritmo acelerado
de consumo de algodén, y para la octual temporada se espera que ocurrird
un nuevo incremento,

La combinacién de aumentos en el ingreso per-cdpita, los cambios en los
gustos y preferencios —ya que la tendencio de la moda se ha inclinado hacia
el vestuario a bose de un alto porcentaje de fibro de algadén— vy el alza de
los precios reiativos de las fibras sintéticas, han causado un mayor consumo
de algodén per-cépita, esperdndose un resultado favorable para el precio de
la fibra en 1977.

SITUACION MUNDIAL DEL ALGCDON Cuadra VI-4

1974-75 1975.76° [974-77%

Mitlones de Pacas

Produceion Mundial 64.9 555 60.0
Inventario Inicial 26.2 317 21.7
OFERTA MUNDIAL 911 87.2 81.7
Consumo Mundial 59.4 62.8 63.7
Inventario Final 317 21.7 18.0
USA — Produccion 115 8.3 10.3
USA — Consumo 5.9 7.3 8.5
USA — Inventarios 3.8 5.7 3.5
1 Preliminar.

? Estimodo.

Fuente: Reviste Mensual Situacién Mundial del Algodén — U.5.A. — HNoviembre-Diciembre %75

y Enero 1976,

cafE. Lo helada que ocurrié en Brasil en Julio de 1975 destruyd aproxima-
damente un 52 por ciento del drea cultivada, y dané severamente un 18,0
por ciento del dreq restante, lo que ocasiond una reduccién sensible en la pro-
duccién brasilefia a exportarse en 1976,  Esta situacion forzé al Brasil a hacer
uso de sus existencias acumuladas, y hasta a comprar café en el mercado
centrocamericano y africano para poder cumplir con sus contratos de venta
y no reducir drésticamente sus existencias. Ademds de la helada en Brasil,
ocurrieron en Africa {Angola, Uganda, etc.}) una serie de movimientos politicos
que han obstaculizade las actividades productivas en esas regiones, En 1976,
el terremote de Guatemala ofecté seriamente las zonas rurales de ese pafls
en el momentc en que la cosecha cafetera estaba en un punto critico; tam-
bién en Colombia se registraron inundaciones que redujeron su produccién en
aproximadamente 10.0 por ciento.
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Todos estos fenémenos marcaron el inicio de una tendencia creciente en
los precios del grano, cuya cotizacién sobrepasé los niveles mas altos que se
hayan registrado en la historia del mercado cafetero, alcanzéndose a fines
de 1976 un récord de 1,400.0 cérdobas par quintal de café oro.

COTIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE QRO Cuadro VI-5

1975 1976

Délares por quintal

Enero 55.8 93.8
Febrero 53.5 98.2
Marzo 80.0 100.1
Abril 47.6 122.6
Mayo 30.8 136.5
Junio 55.9 147.2
Julio 65.4 139.4
Aposto 834 153.7
Septiembre 81.0 166.3
Octubre 80.4 172.8
Noviembre 7.6 184.5
Diciembre 82.4 202.8

1 Cotizacién promedio diaria de "Otras Suaves
Fuente: Reuter Coffee Report, Mercudo de Londres.

Para 1976-77 la produccién mundial de café se estima en 60.5 millones de
sacos de 60 kilegramos, observandose una reduccién del 15.5 por ciento en
comparacién con o de 1975-76, al mismo tiempo se calcula gue el inventario
al inicio del periodo se redujo de 50.5 millones de sacos en 1975.76 q 44.3
en 1976-77 debido a que los paises importadores han mantenido sus niveles
de consumo. En consecuencia la oferta mundial se ha visto reducida en 17.3
millones de sacos en relacién a la de 197576, que fue de aproximadamente
122.1 millones de sacos. Este comportamiento de la oferta, en conjuncién
con un crecimiento de 5.0 por ciento anual del consumo mundial, ha ocasio-
nado una reduccién considerable en las existencias, las cuales al 30 de Sep-
tiembre de 1977 se calculan en 23.0 millones de sacos, el nivel mas bajo de
los Gltimos afos,

La situacién del mercado cafetero y la inoperatividad del Convenio Reno-
vado de 1968 fueron las causos de una serie de negociaciones que culming-
ron en la implementacién de un nueve Convenio Internacional del Café para
1976, el cual entrd en vigencia el primero de QOctubre de ese mismo afo. Este
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convenio, que se caracteriza por su alto grado de flexibilidad al compararlo
con los anteriores, prevé su implementacion adn bajo un proceso de comercia-
lizacién libre de las regulaciones impuestas por el sistema de cuctas y faculta
al Consejo Internacional del Café para establecer, suspender o reestablecer
el sistema de cuotas en cualguier momente de su duracidén, como un meca-
nismo de ayuda para lo estabilizacién de los precios, asi como establecer el
margen de precios indicativos compuesto para referencia de la suspensién y
reestablecimiento de las cuotas. Paralelamente, el Convenio contempla o im-
plementacién del sistema de cuotas basadas en el comportamiento promedio
de los precios indicativos de determinados tipos de café para cada uno de
los ciclos agricolas en que estard en vigencia. Otras de las innovaciones del
Convenio es lo modalidad de dividir lu cuota anual bésica en una cuota fija
y otra variable, correspondiéndole a la parte fija el 70.0 por ciento de la cucta
global anual y a la variable el resto. Dichas properciones podrén ser mo-
dificadas por el Consejo, pero la parte fija no serd nunca inferior a un 70.0
por ciento.

SITUACION MUNDIAL DE CAFE Cuadre VI-6

Conceptos 1974-75 1975-741 1976-772

Millones de Saces

Produccion Mundial 80.5 718 60.5

Inventario Inicial 40.9 50.5 44.3
Oferta Mundial 121.4 122.1 104.8
Consumo Mundial T70.9 778 81.8
Inventario Final 50.5 44.3 230

1 Preliminar,

2 Estimado.

Fuente : “Oferta y Demanda de Café en 1975-7é6 y Estimaciones a Corte Ploze™ Organizacién Inter-
nacianal del Café QIC, 31 Octubre 1%75.
Las Cifras de Produccién fueren tomadas del Foreign Agriculture Circular, Junio 1974.

También el Convenio contempla que los miembros exportadores deben de-
clarar su déficit de exportacién previstos con relacidn a su asignocién de cuo-
tas, puara poder redistribuirlo durante el mismo afio cafetero entre aquellos
miembros que tengan copacidad y disposicidn de exportar.  Un 70.0 por ciento
del deéficit declarado serd ofrecido, en primer lugar, o los miembros exporta-
dores del mismo tipo de café y el resto a los miembros exportadores de los
ofros tipos de café, ambas en proporcién a sus cuotas bdsicas. Para oque-
llos miembros que declaren su déficit dentro de los primeros seis meses del
afo cafetero, se les incrementard su cuota anual del siguiente afo en un 30.0
por ciento del volumen declorado y no exportado. Esta cantidad seré redu-
cida o prorrata en la citada redistribucién, al agfio siguiente de- lu distribucion
de aquetlos miembras que hubiesen aceptado absorber el déficit declarado.

Asimismo, con el propésita de ejercer control sobre lus exportaciones de café
el Convenio podré funcionar bajo dos reglamentos para la aplicacién del Sis-
terma de Certificados de Crigen, de acuerdo a gue las cuotas no estén en vigor
y en el caso de que estén en vigor.
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AZUCAR. Lo produccién mundial de azdcar para el periodo agricola 1976-77

podria alcanzar niveles de 91 millones de toneladas cortas, incluyendo todo
tipo de azlcar, superior en un millén de toneladas a la del ciclo pasado. Este
incremento proviene principalmente de la expansién en las siembras de remo-
lacha en Estados Unidos y Europa estimulada por los altos precios del periodo
1974-75. Se estima que la produccién de este ciclo serd suficiente para suplir
la demanda y agregar alrededor de 2.0 millones de toneladas a los inventa-
rios. El consumo mundial se calcula en alrededor de 89.0 millones de tone-
ladas cortas, 4.0 miliones de tonelados mas que en 1975-76; la recuperacién
del consumo ha sido respuesta tanto a la mejor situacién econémica mundial
como a los bajos precios prevalecientes en el mercado.

En 1976 el precio internacional del azicar continud mostrando un compor-
tamiento descendente. Asi, en los primeros siete meses, el precio US. Spot
flutud entre 94.5 cérdobas por quintal y 112.0 cérdobas, descendiendo en los
Oltimos meses a un nivel promedio ligeramente superior a los 70.0 cérdobas.
Por su parte, el precio World Spot, que oscilé entre los 91.0 y 105.0 cérdobas
por quinfal en los primeros siete meses, disminuyd o un promedio de 52.5 cér-
dobas en la Cltima parte del afio.

SITUACION MUNDIAL DEL AZUCAR Cuadro VI-7

Conceptos 1974-75 1975.761 1976.77¢

Miles de Tonsladas Cortas :

Producciéon Mundial 86,212 89,639 91,000
Inventario Inicial 17,776 15,988 20,625
Oferta Total 103,998 105,625 111,625
Consumo Mundial 88,000 85,000 . 89,000
Inventario Final 15,998 20,625 . 22,625

1 Preliminar.
2 Estimado.
Fuente: Foreign Agriculture Circular — U.S.D.A, 1976 — F.Q. Licht 1976,

A la situacién de precios prevaleciente en el mercado internacional del azd-
car en 1976, se agregd la disposicién del Gobierno de los Estados Unidos de
aumentar el arancel a las importaciones de este producto de 6.3 o 18.8
délares por quintal, medida que entré en vigor el 21 de Septiembre. El au-
mento del arancel afecta considerablemente los ingresos de los paises expor-
tadores y agrava ain mds la situacién de precios deprimidas, sin resolver la
situacion de los productores nerteamericanos, puesto que el aumento de 1.3
centavos ddlar la libra es sélo una pequefa propercién de la diferencia enire
el precio del mercado mundial y los costos de produccién de los Estados Uni-

dos.

Cabe mencionar que con el propésito de analizar o fondo el mercode mun-
dial del azicar y tratar de determinar las medidas pertinentes, via un nuevo
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Convenio que foavorezeca los intereses de los paises participantes, se crearon
grupes de frabajo y comités de andlisis con representacion de los paises infe-
resados. Tanto la Organizacion Internacional del Azdcar (OlA), como el nuevo
grupo Paises Productores y Exportadeores de AzGear del Area de Latincamérica
y del Caribe [GEPLACEA), realizan esfuerzos ceonjuntos para enconfrar la for-
mula adecuada de estabilizar el movimiento de precios en este mercado.

CARNE DE GANADO VACUNO. Durante 1976 el mercado nerteamericane de la carne
tuvo una reaccidn de precios favorable en relacién a 1975, gque fue mas acen-
tuada durante los meses de Febrero a Junio, cuando llegaron hasta 4.97 v 5.53
cérdobas por libra.  El mejoramiento de los precios en este mercade fue oca-
sionado en parte por la disminucién en la oferta interna durants el segundo
trimestre, debida a la alta colocacién de animales en lotes de alimentacidén
intensiva (Feed-lots), la retencién de vientres con fines de incrementar los inven-
tarios v el mayor consume per-cdpita de carne vacuna. Sin embargo, en la
segunda mitad del afo, la oferta de carne se expandid, al sacrificarse los
animales colocados en lotes de alimentacién intensiva, io que motivd que el
precio de la carne tipo ''choice” disminuyera. Vale mencienar que al aumen-
tar la retencidn de vientres y la colocacidn de animales en Iotes de alimen-
tacidn intensiva, la oferta de carne #ipo “Cow-meat” sufrid una disminucién, me-
jorandose su cotizacién respecto a la de tipo "'choice”, lo que fovorecid el precio
de la exportacién de carne de Nicaragua, la cual es closificada en diche tipo.

CARME DE GANADO VACUNO: PRECIQ [MTERNACIOMAL Cuadro V1-8

1974 1975 1974

Cérdobas par Libro

Enero 6.44 3.64 4.69
Febrero 6.23 3.64 497
Marzo 5.46 3.64 5.32
Abril 511 4,06 5.67
Mayo 4.90 4.34 5.53
Junio 455 4,27 5.04
Julio 518 427 4.83
Apgosto 5.04 413 5.04
Septiembre 4.41 455 4.97
Qctubre 4.34 4.83 476
Noviembre 4,20 4.649 4.48
Diiciembre 3.99 4.34 4.83
Promedio 4.99 4.20 5.01

Fuente: Yellow Sheest (Mercade de Chicago).
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Reforma Monetaria Internacional

Ei logro de mayer importancia en lo referente al sistema monstario inter-
nacional en el curso de 1976, lo constituye la aprobacién det Proyecto de En-
mienda del Convenio Constitutivo del Fonde Monetaric Internacional por la
Junta de Gobernadores de esta Institucién, que entre los tépicos de mayor
trascendencia, contempla los aspectos que se exponen a continuacién. En lo
que respecta a regimenes cambiarios cada pais quedé en libertad de aplicar
el que considere mas apropiado, sin embargo, los paises se comprometieron
a procurar regimenes caombiarios ordenados y promover un sistema estable de
tipos de cambios, con lo cual se legalizé la situacién preexistente de flotacién
de las monedas.

Asimismo la nueva Enmienda suprime la funcién del ore como unidad de
valor del DEG y como comin denominador de las paridades de las monedas,
quedando abolido el precio oficial del ora, por lo que los paises pueden efec-
tuar libremente transacciones en este metal. Basado en dicha enmienda el
Fondo Monetario Internacional quedé autorizado o vender sus tenencias de
oro, lo cual representa una continuacién de la politica enunciada en Junio de
1976 de vender 50 millones de onzas troy ore en un periode de cuatro afos.
El resultado de estas transacciones se presenta en el cuadro siguiente,

SUBASTAS Y PRECIQS DE ORQ " Cuadro VI-2
Precic en Londres

Subastas de Cotizaciones

Precio de Onzas
1976 Primera Segunda la subasra Vendidas

Us Ddlares

Junio 2 126.65 126.90 126.00 780,000
Julio 14 122.25 122.20 122.05 . 780,000
Septiembre 15 109.50 111.25 109.40 780,000
Octubre 27 11765 117.85 11771 779,200
Diciembre 8 134.65 135.65 137.00 780,000

Del total autorizado para su venta, 25 miliones de onzas serian colocados
en el mercado libre y destinados un 70 por ciento a programas especiales de
financiamiento de Balanza de Pagos y el 30 por ciento restante a ser transfe-
ridos directamente o todos los paises en desarrollo. Los otrcs 25 millones
serian vendidos al precio oficial de 35 DEG directamente a los paises miem-
bros en proporcion a sus cuotas.

En vista de lo anterior se modificaron algunas coracteristicas del mecanismo
del DEG, lo cual ampliaré su uso. Asi, el DEG reemplaza al oro como medio
de pago al Fondo y viceversa y también se podran realizar transacciones bila-
terales en DEG sin que se requiera la intervencién del Fondo, ni se sujete su
uso a la comprobacién de necesidades de Balanza de Pagos.
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ANEXO ESTADISTICO



OPERACIONES DEL BANCO

ACTIVOS INTERNACIONALES AE-Cop. |-}
1976 1975 Variacién
{Miles de Cérdobas)
QOro
En custodia
New York 320 335 - 15
FMI 16 17 - 1
En Banco Central
Bévedas 3,193 3,346 - 153
Monedas 1,536 1,604 - 68
5,065 5,302 - 237
Divisas
Efectivo, 2,169 5,680 - 351
Depdsitos en el Exterior
A la Vista 136,496 32,669 + 103,827
A Plazo 363,727 455,682 - 91,955
Call Account 34,906 80,652 - 45746
Acuerdo Manejo Inv. Merrill Lynch 73,126 - + ,126
Inversiones en Valores Extranjeros
Certificados de Depoésitos 181,863 119,000 + 62,863
REFPO — 21,700 - 21,7700
Bonos BID 10,500 10,500 —
Bonos BIRF 35,000 33,000 —_
Bonos BCIE 17,500 14,000 + 3,500
855,287 774,883 + 80,404
Tenencias DEGS 27,954 38,630 - 10,676
Convenios en Compensacién 96,350 11,167 + 85183
Otros 42,474 8470 + X
Reservas Internacionales Brutas 1,027,130 838,452 ‘+ 188,678
Aportes a Organismos Internacionales .
Oro y Moneda Extranjera 81,912 82,686 - T4
Moneda Nacional 282,212 276,001 + 6,211
364,124 358,687 + 5,437
Activos Internaciocnales 1,391,254 1,197,139 + 194,115
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RENTABILICAC DE INVERSIONES

AE-Cap. 1-2

1976 1975
Salde Inv. Interesas Tasa Salda tnv. Intereses Tasa
{Millones (Miles Pro- (Millones {Miles Pro-
uss) [F33] media uss) 1Us$) medio
Enero 101.3 579 6.7 23.9 714 9.3
Febrero 131.5 b28 6.0 121.5 623 7.7
Marzo 1681 685 5.6 129.3 86 T.0
Abril 185.9 851 57 1481 T 6.6
Mayo 165.9 851 5.7 142.0 828 6.3
Junio 142.9 T39 5.8 127.5 716 6.1
Julio 139.1 754 6.3 1149 671 6.2
Aposto 125.2 852 7.3 110.4 639 6.3
Septiembre 115.3 657 6.4 1077 660 6.9
Octubre 106.8 624 6.1 105.2 661 6.9
Noviembre 81.6 615 6.7 96.8 595 6.6
Diciembre 102.4 881 6.5 105.2 564 6.5
Total _8L3_1E 8,228
Equivalente al 7x1 C$% 58,214 8% 57,598
Promedio 1ler., Semestre 149.3 5.9 125.4 7.2
Promedio 2do. Semestre 1134 6.6 106.7 6.6
Promedio Anual 131.4 6.3 118.1 6.9
BANCO CENTRAL DF NICARAGUA: CREDITO INTERNO PQR PRESTATARIC! AE.Cap. 1-3
Aumenta
Concepto 1975 1974 {Disminucidn] Por cientos
Millenes de Cérdobas
Bancos Privados 185.0 115.5 —69.5 -37.5
Banco Nacional de Nicaragua 307.7 267.7 -40.0 -13.0
Gobierno de la Republica 197.8 187.3 -10.5 8.3
Instituto de Fomenio Nacional 24.9 24.9 0.0 —
Fondo Especial de Desarrollo — 16.8 +16.8 +100.0
Banco de Crédito Popular 7.0 7.4 + 04 + 5.7
TOTAL 7224 619.6 -102.8 —14.2
1 Saldes al 31 de Diciembre de 1975 y 19746,
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SALDOS DE CIRCULACION POR MESES DURANTE t05 ANOS 1975-1974

AE-Cap. I-5

19746

1975

Aumento

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Circulacién Promedio

631,469,491.65
648,860,570.30
636,874,882.00
632,490,658.45
611,207,390.95
603,393,262.00
595,241,709.75
609,536,687.20
612,346,807.65
662,202,767.85

768,946,023.05

560,874,466.95
587,392,066.25
538,348,260.60
519,019,258.90
501,992,601.65
494,777,428.50
499,289,991.50
498,059,023.25
512,801,042.30
519,258,567.40

571,227,726.40

C$633,155,018.64 C$529,419,743.88

C$585,280,972.40 (C$549,996,506.40 C3$ 35,293,466.00

70,595,024.70
61,468,504.55
98,526,612.40
113,471,399.55
109,214,789.30
108,615,833.50
95,951,718.25
111,477,663.95
99,545,765.35
142,944,200.45

197,718,296.65
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VALOR BRUTO DE PRODUCCICN: INDUSTRIA MANUFACTURERA

AE-Cap, 11.22

1974

1975

1974

Millones de Cordobas

TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 5,051.6 5,802.0 6,530.1
Fabricacién Productos Alimenticios
excepto bebidas 1,973.1 2.531.2 2,734.5
Matanza de Ganado 594.8 T19.5 ‘183.6
Avicola 289 32.2 328
Porcino 199.5 206.6 2219
Vacuno 353.5 467.4 513.2
Embutidos y enlatados 12.9 133 15.7
Fabricacién de Productos Lacteos 341.2 358.4 388.1
Elahoracién de pescados, crustaceos y
otros productos marinos 101.9 156.0 202.9
Fabricacién de aceites y grasas vegetales 234.6 27185 307.6
Comestibles 225.9 268.9 2975
No comestibles 87 9.6 10.1
Productos de Molineria 153.7 174.6 193.0
Molinos de Trigo 106.6 1152 123.5
Beneficios de Café 39.2 49.1 618
Trillos de Arroz 7.9 10.3 1.0
Fabricacién de Productos de Panaderia 182.4 197.7 2284
Fabricas y Refinerias de Azncar 201.7 560.3 580.9
Confituras 2.2 4.5 49
Elaboracion de Productos Alimenticios
Diversos 389 50.1 584
Hielo 6.7 84 8.6
Industria del Café 32.2 41.7 43.8
Alimentos para Animales 317 30.6 38.7
Industria de Bebidas 326.6 381.7 430.6
Destilacion, rectificacién y mezcla de
bebidas esplrituosas 102.9 146.1 180.3
Bebidas Malteadas y Malta 1246 133.2 126.7
Industria de Bebidas no alcohélicas 99.1 1124 123.6
Industria del Tabaco 108.2 137.6 160.7
Fabricacion de Textiles 260.9 254.6 356.3
Desmotadoras 57.7 728 5.0
Hilados, tejidos y acabados textiles 158.9 1735 269
Pasamaneria 35 5.8 6.1
Fabricacion de tejidos de punto 36.6 381 43.8
Cordeleria 4.2 44 45
Fabricacién de prendas de vestir 82.1 841 90.8
Industrias de cuero y productos de cuero 415 38.3 471
Curtidurias 33.6 334 395
Fabricacién de productos de cuero ‘ 7.9 4.9 7.8
Fabricacién de calzado excepto caucho 137.1 140.4 171
[Sigue]
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VALOR BRUTO DE PRODUCCION: IMDUSTRIA MANUFACTURERA (Contindal AE-Cap. 1-22

1974 1975 1974

Millones de Cérdobos

Industria de la Madera 122.3 1284 163.3
Madera Aserrada . 68.3 TLS 81.5
Plywood 329 310 54.8
Puertas de Plymood 25 1.6 1.8
Otras Puertas 6.6 9.5 10.0
Atatdes 11.3 14.0 14.3
Fabricacion de productos de madera y
corcho n. e. p. 07 0.8 0.9

Fabricacién de muebles y
accesorios excepto metilicos 305 32.2 371

Fabricacion de envases de papel y

productos n. e. p. 70.4 T1.9 78.8
Imprentas, Editoriales e Industrias Conexas 852 86.7 105.8
Sustancias y productos guimicos 7067 696.7 7804

Sustancias quimicas bdsicas excepto abono 140.6 122.6 133.0

Abonos e insecticidas 2078 2017 2105

Fabricacién de resinas sintéticas 86.1 6.2 95.2

Otros productos quimicos 272.2 296.2 341.7

Fabricacién de pinturas, barnices y lacas 32.2 301 3T
Fabricacién de productos
farmacéuticos y medicinales 914 107.3 123.9
Cosméticos 442 43.2 49.8
I"abricacidm de jabhdn y similares 80.0 88.5 101.9
Fabricacidn de velas 4.2 44 4.7
Fabricacion de fo6sforos 5.6 6.9 7.8
Fabricacion de aditivos y pegas 14.6 158 16.8
Refineria de Petrdleo 407.0 470.5 524.0
Fabricacion de productos de caucho 13.0 14.4 16.8
Fabricacidn de productos pléasticos n. e. p. 67.1 635.3 T84
Productos minerales no metéalicos 214.6 193.9 209.4

Fabricacién de objetos de barro y loza, ete. 33.6 295 35.0

Fabricaciéon de vidrio ¥ productos de vidrio 6.0 T4 8.4

Otros productos minerales no metilicos 175.0 157.0 166.0

Fabricacion de productos de arcilla 7.6 7.5 7.3

Fabricacion de cemento 83.3 76.0 81.5

Productos minerales no metalicos n. e. p. #4.1 73.5 T6.7
Industrias Metalicas Bésicas 53.1 20.8 21.0
Fabricacién productos metalicos

excepto magquinaria 237.8 260.1 282.9
Construccién maquinas excepto eléctrica 14.8 18.9 20.1
Construccién de maquinaria, aparatos,
accesorios y suministros eléctricos 51.0 66.5 85.8
Construccién de materiales de transporte 12,0 159 17.1
Otras Industrias Manufactureras 36.6 41.9 471
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VALOR DE PRODUCCION DEL SECTOR CONSTRUCCION AE-Cap, I!-24

Canceptos 1974 1975 19761
—  Millones de Cérdobaos —
Valor de Produccién Total 1,141.8 11324 1,170.9
Construccion Privada 2957 549.4 526.2
Residenciales 452 4 4171 425.8
Comerciales 49.1 851 321
Industriales 14.2 18.2 173
Agricolas 36.4 21.3 221
Otras 43.6 317 289
Construccidn Publica 546.1 583.0 644.7
Edificaciones 193.7 226.0 2931
Carreteras ¥ Obras Comunales 176.4 250.4 235.3
Otras 176.0 106.6 116.3
1 Cifras Preliminares.

VALOR DE PRODUCCION DEL SECTOR CORMSTRUCCION AE-Cap. 11-25
Cenceptos 1974 1975 19761

— Millones de Cérdobas de 1958 —
Valor de Produccién Total 570.3 571.0 590.2
Construccion Privada 298.4 273.5 261.8
Residenciales 227.1 2079 210.7
Comerciales 244 26.2 16.4
Industriales 7.0 9.2 B.7
Agricolas 181 10.9 11.2
Otras 218 193 14.8
Consiruccidn Puablica 2719 2975 3284
Edificaciones 96.4 115.2 149.2
Carreteras y Obras Comunales 87.9 127.9 120.0
QOtras 876 54.4 59.2

1 Cifras Prelimindres.
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA AE-Cap. 11-26
Caonceptos 1974 1975 19763
Poblacién Econdmicamente Activa 624,632 654,683 683,405
Agricultura, Caza y Pesca 307,417 313,565 315,127
Mineria y Cantera 4144 5,021 5,146
Industria Manufacturera 61,849 62,864 65,578
Construccion 24,243 27,7185 29,637
Electricidad, Agua y Servicio 3,896 4,948 5,216
Comercio 60,745 74,935 83,622
Transporte, Almacenamiento, Comunicaciones 21,248 22,075 28,950
Otros Servicios: 124,216 131,945 137,458
Actividades no Especificadas 16,874 11,545 12,661

! Incluye establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles, servicios prestados a los empresas,

servicios comunales, sociales y personales.
2 Cifras Preliminares.
Fuente: Qficina Ejecutiva de Encuestas y Censos.

 PERSONAL OCUPADO CUBIERTO POR EL INSS AE-Cap. i1-27
Conceptsa 1974 1975 19761
Apgricultura 1,546 1,603 1,901
Minas vy Canteras 2,789 3,318 2,738
Industria Manufacturera 25,011 26,107 27,442
Electricidad, Gas y Agua 1,830 1,886 1,358
Construccién 10,382 9,262 10,728
Comercio 14,335 17,007 18,579
Transporte 4,907 5,165 5,595
Establecimiento y Seguros 4,734 6,194 7,358
Servicios 32,681 40,654 43,812
Actividades no Especificadas 184 303 655

TOTAL: 98,399 111,499 120,256

1 Preliminar,

Fuente: IN5S. Nétese qus el INSS no tiene cobertura ﬁacionol.
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SALARIO PROMEDIQ MENSUAL DEL PERSONAL CUBIERTO POR EL INSS AE-Cap. il-28

Actividades Econémicas 1974 1975 197462
— Cérdobas  —

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 994.7 1,032.1 1,163.0
Minas y Canteras 915.8 936.6 898.6
Indusiria Manufacturera 1,633.7 1,061.0 1,220.3
Electricidad, Gas y Agua 1,357.6 15444 1,708.4
Construccién 1,012.6 1,118.3 1,197.0
Comercio 1,130.8 1,2144 1,299.4
Transporte 1,1674 1,167.0 1,293.6
Establecimiento ¥y Seguros 1,812.9 1,909 2,067.6
Servicios 1,149.6 1,218.5 1,349.5
Actividades no Especificadas 848.6 1,222.6 1,231.9
PROMEDIO GENERAL 1,105.3 1,169.3 1,297.7

1 Preliminar.
Fuente: Instifuto Nicoragiense de Seguridad Secial.
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AE-Cag, 1V-41
SECTOR PUBLICO MO FINAMCIERS: PRINCIPALES PROGRAMAS DE INVEPSION -— 19767

Financiamiente

Instituciones y Programas Totai Interno Externo

Millones de Cérdobas

I—-GOBIERNO CENTRAL 3085 208.7 99.8
1) Proyectos de Carreteras 117.3 65.5 51.8
2) Proyectos de Puertos 331 16.6 165
3) FProvectos de Edificios Publicos 1.5 15 —
4) Construccién Centros Escolares

y Culturales 331 21.8 11.3

5) (Coordinacién e Implementaciéon de
Programas de Emergencia 1.8 18 —_—
6) Construccién Centro Civico 208 20.8 —
. 7) Construe. Oficinas de Bodegas y Edificios 1.8 14 04
8) Colonia Militar Zogaib 2.0 2.0 —

9) Reparacién Sistema Agua Potable
Aeropuerto Los Brasiles 1.9 1.9 —
107  Centros de Salud 0.4 0.4 —_—

11) Construe. Admon. v Asistencia Técnica de

Sisterma de Acueductos y Alcantarillados 54.2 344 19.8
12} Magquinaria ¥y Equipo 40.6 40.6 —
II—GOBIERNOS LOCALES 3843 38.3 —
Distritlo Nacional: 18.9 18.9 —
1) Pistas 4.7 4.7 —
2) Cauces y Puentes 10.3 10.3 —
3} Parques y Mercados 1.5 15 —
4) Adoquinade y Pavimentacién 2.0 2.0 —
5) Construc. Galerén Centro Civico 0.4 04 —
Municipalidades: 194 194 —
1)} Construcciones 18.9 18.9 —
2) Maquinaria y Equipe 0.5 05 —--
IIL—ORGANISMOS AUTONOMOS DE SERVICIOS 90.1 50.4 39.7
Institute Agrario de Nicaragua: 20.8 7.3 135
1) Colonizacién 2.0 14 0.6
2} Desarrollo Nuevas Areas 0.5 0.5 —
3) FProyecto Rigoberto Cabezas 18.3 54 12.9
INCAFE: 0.2 0.2 —
1) Maquinaria ¥ Equipo 0.2 0.2 —
INSS: 14.2 14.2 —
1) Hospital Central 34 34 —
2) Clinicas Médicas 2.3 2.3 —
3) Mobiliario y Equipo Médico 2.0 2.0 —
4) Mobiliaric ¥ Equipo de Oficina 2.4 2.4 —_
5) Vehiculos 1.5 15 —_
6) Construcciones Varias 2.6 2.6 —
Juntas Locales Departamentales: 4.0 4.0 —
1) Construcciones 2.5 2.5 —
2) Maquinaria y Equipo 1.5 1.5 -_
Junta Local de Asistencia Social Managua: 10.6 10.6 —
1) <Construcciones 9.6 9.6 —
2) Maquinaria y Equipo 1.0 1.0 —
Junta Nac. de Asistencia y Prevision Social: 10.1 10.1 —
1) Construcciones 21 81 —
2) Magquinaria y Equipo 2.0 2.0 —
Universidad Nac. Autdnoma de Nicaragua: 27.3 11 26.2
1) Construcciones 26.2 — 26.2
2) Maquinaria y Equipo i1 11 —
{Sigue]
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AE-Cap. V.41
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: PRINCIPALES PROGRAMAS DE INVERSION — 1976 [Continuacién)

Financiomiento

Instituciones y Programas

Total

Interno

Externo

Otros?

1)
2)

Construcciones
Maquinaria y Equipo

IV.—EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
Empresa Aguadora de Managua:

1)
2)
3

Plan “Mds Agua para Managua”
Conexiones Domiciliares
Obras Regulares

Autoridad Portuaria de Corinto:

1)
2)

Ampliaciéon Muelle de Corinto
Adquisicién de Equipo

Empresa de Riego de Rivas:

1) Maquinaria y Equipo

ENALUF:

1} Puerto Scomoza e Interconexién

2) Villa Operadores Puerto Somoza

3) Estudic Geotérmico y Generacidn Futura
4) Estudio Rio Grande-Coce-San Juan

5) Interconexién Nicaragua Costa-Rica

6) Consirucciones Normales

7) Programa Nae. Elect. Rural

8) Proyecto Hidrometeorolégico C. A.

Ferrocarril del Pacifico de Nicaragua:

1) Puente los Dos Amores

2} Puente E] Cementerio

3) Ramal Ceiba-Mocha-Pto. Somoza

4) Linea Alterna San Blas-Las Flores

INCEIL

1) Maquinaria ¥y Equipo de Planta

2) Ampliacién de Terminales

3) Otras Inversiones

TELCOR: .

1) Ampliacién Teléfonos Automéaticos
Managua-Chinandega-Matagalpa

2) Ampliacidn Teléfonos Automsticos
Centro-Norte y Atlantico

3) Red Nacional de Transmisién

4) Implementacién Red Centroamericana

5) Rehabilitacién de Edificio y Compra
de Equipo

6) Ampliacién de Autoteléfonos y Localizadores
de Personas

7) Siemens

8) Centrales Méviles ¥y Equipo de Inter-
comunicacién

9) Telefonia Rural

10} Servicios de Telecomunicaciones

TOTAL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERC

Millones de Cérdobas

2.9 2.9 -
2.6 2.6 —
0.3 0.3 —

4053 140.1 265.2

241 137 104
158 88 7.0
34 — 34
4.9 49 —
57.3 11.2 46.1
55.9 9.8 46.1
14 14 =
01 01—
0.1 0.1 —

253.8 93.0 160.8

1335 4.2 129.3
9.8 9.8 —

66.6 58.7 7.9
14 14 —
07 0.4 0.3

29.0 16.0 13.0

15 19 9.6
13 0.6 0.1

16.7 73 94
1.0 1.0 —
0.9 — 0.9

121 6.3 5.8
2.7 — 2.7
6.9 6.9 —
0.3 03 —
37 37 —
29 2.9 —

464 7.9 385
0.4 — 0.4

26.4 5.7 20.7
a1 _- 41
16 — 16
6.1 19 42
0.4 — 0.4
0.5 — 0.5
5.8 — 58
0.8 — 0.8
8.3 0.3 —

842.2 4375 404.7

Llncluye: Loterio Macicnal, Sanatorio Rosario Lacayo, Sanatoric Son Lazaro, Sanaforio de Aranjuez,
Hospital Siquidtrico y Granja Esperanza.

2 Preliminar.
Fuente: BGireccidén General del Presupuesto y Direccién de Plonificacién Nacianol.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESQOS AE-Cap. iV-42
Clasificacién Funcional 1974 19751 19761
Millones de Cérdobas
Servicios Generales __368.6 461.0 _ 549.0
Admdn. General 63.7 86,3 75.0
Legislacion 15.3 17.0 22,0
Relaciones Exteriores 23.2 244 287
Admon, Econdmica y Financiera 70.0 102.6 94.8
Justicia 12.1 14.0 18.8
Defensa v Seguridad Interna 154.4 188.8 262.4
Investig. General y Servicios Cient. 29.9 274 46.3
Otros Servicios Generales — — —
Servicios Sociales y Comunales 616.2 280.6 _ B99.6
Educacidn ¥ Cultura 2364 282.4 346.2
Salud Publica T3.8 688 83.8
Higiene Ambiental 28.0 92.7 61.7
Previsidén y Asisl. Social 50.6 811 114.7
Trabajo 5.1 5.8 6.6
Vivienda y Urbanizacién 1811 318.4 264.6
Otros Serv. Sociales v Com. 41.2 314 22.0
Servicios Econdmicos 633.7 486.4 4344
Agricultura v Pecuaria 273.6 185.2 136.7
Recursos Naturales ¥ Renovables 17.9 13.9 11.0
Riego 19 23 6.6
Energia 38.0 31.8 11.1
Industria y Comercio 448 21.5 315
Transporte ¥ Almacenaje 134.9 2177 2051
Comunicaciones 38.2 13.0 22.0
Otros Servicios Econdmicos 4.4 1.0 4.4
Deuda Publica 166.6 265.8 3219
Deuda Publica Interna 38.5 55.4 7.2
Deuda Puablica Externa 110.0 190.4 229.3
Otros Servicios Financieros 181 20.0 154
Ajustes por Gastos Pendientes de Tramite 245.8 — =
TOTAL DE EGRESOS 2,030.9 2,003.8 2,204.9

1 preliminar.

Fuente: Direccién General de} Presupueste y Tribunal de Cuentas.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESOS AE-Cop. IV-43

Clasificacién Sectorial 1974 19751 19761

Millones de Cérdobos

Desarrollo de los Recursos Naturales o 139 1.0
Recursos Naturales Renovables 2.7 13.9 110
Desarrollo de los Recursos Humanos 285.8 358.3 474.1
Educacién y Cultura 176.3 2134 2708
Salud Piblica 39.2 56.9 5.0
Previsidn y Asist. Social 49.8 21.1 114.7
Trabajo 5.0 5.8 6.6
Qtros 15.5 11 —
Desarrollo de la Infraestructura 2610 392.0 3947
Transporte y Almacenaje 128.6 207.3 198.5
Comunicaciones ‘ 273 4.5 —_—
Energia Eléctrica 10.3 30.9 8.8
Agua y Alcantarillado 23.8 T7.0 50.7
ificios ¥y Urbanizacidn 42.0 484 80.4
Riego 17.2 2.3 6.6
Colonizacidén 11.8 18.9 39.7
Otros — 2.9 —
Desarrollo de la Produccién 845 82.4 97.0
Agricultura y Pecuaria 27.9 60.5 97.3
Industria, Com. y Serv. 219 20.8 331
Turismo 0.8 11 6.6
Otros 339 — —
Servicios Generales 354.7 423.4 540.2
Organos del Estado 783 72.9 81.6
Servicios Medios 238.5 312.0 396.9
Investig. y Est. Grales. 312 26.6 46.3
Otros Servicios 6.7 119 15.4
Servicios Financieros 166.6 265.8 321.9
Deuda Piiblica 166.6 265.8 321.9
Emergencia Nacional 629.8 558.0 _366.0
Reconstruccidon 627.0 534.1 366.0
Sequia 2.8 239 —
Ajustes por Gastos Pendientes de Trdmite 245.8 — —
TOTAL DE EGRESOS 2,630.9 2,093.8 2,204.9

L Preliminar.
Fuente: Direccion General del Presupuesto y Tribunal de Cuentas.
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GOBIERNG CENTRAL: EGRESOS

AE-Cap. IV-44

Clasificacién Objetiva

1974

19751

19761

Servicios Personales

Servicios No Personales
Materiales ¥ Suministres
Maguinaria y Equipo

Adquisicidén Inm. ¥y Equip. Existentes
Construccién, Adiciones y Mejoras
Transferencias Corrientes
Transferencias de Capital

Deuda Publica

Desembolsos Financieros
Asignaciones Globales

TOTAL EGRESOS.

419.0

98.3

129.9

38.0

16.9

193.6

266.2

140.0

205.0

494.3

bJ
=]
-1

2,030.9

Millones de Cérdebas

475.9

111.8

1479

40.0

5.0

237.9

253.5

2101

300.8

296.1

14.8

2,093.8

582.8

121.6

160.7

40.6

11.0

1831

326.8

366.5

186.2

331

2,204.9

1 Preliminar.

Fuente: Direccién General del Presupuesto y Tribunal de Cuentas.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESOS " AE-Cap. IV-45
Clasificacién Institucional 1974 19751 19761
Millones de Cérdobas
1. Poder Legislativo 15.3 17.0 220
2. Poder Ejecutivo 1,268.5 1,388.7 1,810.2
Presidencia de la Repiblica 264 37.0 41.9
Gobernacién 60.1 61.9 149.9
Relaciones Exteriores 21.0 22.2 287
Hacienda y Créditc Publico 507.1 436.3 286.6
Educacién Publica 217.3 256.4 3285
Obras Piblicas 174.5 203.3 229.3
Defensa 114.8 157.0 207.3
Salud Publica 75.2 129.9 2117
Economia, Industria y Comercio 26.6 20.4 189.6
Agricultura ¥y Ganaderia 21.8 36.3 108.0
Trabajo 16.5 201 221
Triburial de Cuentas 7.2 7.9 6.6
J. Poder Judicial 10.8 12.1 15.5
4. Poder Electoral 11.5 6.9 6.6
5. Subvenciones y Aportes 292.8 384.0 —
Presidencia de la Repiblica 12.2 10.2 —
Gobernacidn 46.3 65.2 —
Relaciones Exteriores 23 2.6 —
Economia, Industria y Comercio 42.1 94.1 _—
Hacienda y Crédito Publico 16.0 14.2 -—
Educacidn Piblica 6.2 8.6 —
Obras Piblicas 46.2 55.1 —
Defensa &80 85 —
Salud Piblica 594 69.2 —_
Agricultura y Ganaderia 54.0 56.2 _
Trabajo 0.1 0.1 -—
6. Rentas con Destino Especifico 19.6 193 287
Gobernacién 191 154 221
Economia, Industria y Comercio 0.5 3.9 6.6
7. Deuda Puablica 166.6 265.8 321.9
8. Ajuste por Gastos Pendientes de Trémite 245.8 — —
TOTAL DE EGRESOS 2,030.9 2,093.8 2,204.9

1 Preliminar.

Fuente: Direccion General del Presupuesto y Tribunal de Cuentas.
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CAPACIDAD INSTALADA DE ENERGIA ELECTRICA

AE-Cap. IV-54

1974 1975 19762
Kilovatios
TOTAL 262,096 250,998 251,280
Empresas de Servicio Piblico 216,596 205,552 205,708
ENALUF 212,499 201,505 201,661
Otras Empresas ¥y Plantas 4,097 4,047 4,047
Empresas Privadas 45,500 45,446 45572
Mineria 10,860 12,160 11,534
Industrial 30,060 28,556 29,371
Otros Servicios 4,580 4,730 4,667

1 Preliminar.

Fuente: Instituto Nacional de Energia Eléctrica (INEE) y Empresa Nacional de Luz y Fuerza [ENALUF).

GENERACION BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA AE-Cap. 1V-55
1974 1975 19761
Miles kilovatios hora
TOTAL 872,149 932,106 1,052,753
Empresas de Servicio Plublico 769,591 872,652 946,199
ENALUF 762,054 820,875 944,006
(Otras Empresas 7,537 6,777 2,193
Empresas Privadas 102,558 104,454 106,554
Mineria 50,575 49,286 51,359
Industria 45,508 48,196 48,269
Otros Servicios 6,475 6,972 6,926

1 Preliminar.
Fuente: ENALUF e INEE.
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SISTEMA ENALUF: GENERACION BRUTA DE ENERGIA POR TIPO DE PLANTA

AE-Cap. IV-56

Tipos de Plantas

1974

1975 19761

Miles de kilovatios hora

TOTAL 762,054 820,875 944.006
Hidroeléctrica 352,115 354763 396,483
Vapor 396,673 452,185 526,755
Gas y Diesel 13,266 13,927 20,768
1 Preliminar.

Fuente: ENALUF.

SISTEMA ENALUF: CONSUMO POR BLOQUE! AE-Cap. IV-57

Blogues 1974 1975 19762
Millenes kilovatios hora

TOTAL 6415 6795 827
Doméstico 112.0 131.6 1414
Comercial 64.4 60.6 68.7
Industrial 268.6 2577 286.5
Gobierno 220 282 35.6
Alumbrado Pablico 114 13.7 147
Irrigacion 356 40.7 524
Bombeo 26.9 30.0 K2
Mayorista 98.6 117.0 . 1482

1 Ventas de ENALUF.
2 Preliminar.
Fuente: ENALUF.
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SISTEMA ENALUF: PRECIOS PROMEDIOS AE-Cap. I1V-58

Bloques 1974 1975 19741

Centavos paor kilovatio

TOTAL 251 35.7 354
Doméstico 46.2 60.5 61.4
Comercial 32.0 44.3 456
Industrial 18.6 29.5 30.0
Gobierno 31.3 338 33.6
Alumbrado Pablico 276 30.2 30.2
Irrigacion 13.0 19.4 15.7
Bombeo 231 25.6 255
Mayorista 17.8 26.1 26.8

1 Prelirminar.
Fuente: ENALUF.

ENALUF: PROGRAMAS DE INVERSION AE-Cap. IV-5¢

1974 1975 19762

Millones de Cérdobas

TOTAL 183.5 180.6 253.8
1. Puerto Somoza Interconexion 94.9 122.3 1335
2. Villa Operadores en Puerto Somoza — T2 9.8
3. Estudio Geotérmico y Generacién Futura 51 17.8 66.6
4. Estudioc Rio Grande-Coco-San Juan —_ 7.0 14
5. Interconexidon Nicaragua-Costa Rica — 0.3 Q.7
6. Construcciones Normales — 23.0 39.0
7. Programa Nac. Elect. Rural 28.5 0.2 11.5
8, Proyecto Hidrometeorolégico C. A. 15 2.0 1.3
Planta Greal Somoza Garcia 8.1 0.8 -
Plantas Hidraulicas y Diesel 30.8 — —
Distribucién ¥ Transmisién 14.6 — —

—

1 Prelimindr.
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FERROCARRIL: TRAFICO DE CARGA Y PASAJEROS AE-Cap. IV-62
Conceptos 1974 1975 19741
TRAFICO DE PASAJEROS
Pasajeros 052,275 448,681 544,002
Pasajeros - Kildmetros (miles) 21,828 17,695 22,682
Producto {(miles de cérdobas) 1,284 1,114 1,326
TRAFICC DE CARGA
Toneladas 83,009 61,587 63,123
Toneladas - Kilémetros (miles) 11,061 8,358 8,594
Producto (miles de cérdobas) 23N 1,814 1,836

1 Preliminar,
Fuente: Ferrocarril del Pacifico de NMicaragua.
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SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS POR EL INSS ¥ LA JNAPS AE-Cap. IV-64

Concaptos 1574 1975 19761
Miles
Consultas Médicas y Dentales 1,473.9 1,431.6 1,856.8
Consultas de Emergencia 190.9 2309 308.7
Recetas Despachadas 6,355.2 5,002.0 6,730.8
Dias Cama 1474.8 1,516.3 i,542.6
Dias Pacientes 1,162.2 1,164.6 1,149.4
Partos 33.2 35.1 3.2
Operaciones 235 21.2 33.8
Exémenes de Laboratorio 628.7 883.6 1,1474
Exdmenes de Rayos “X” 144.0 175.1 | 180.0
Transfusiones de Sangre 17.7 17.8 | 25.8

1 Preliminar.
Fuente: En base o datos suministrados por las [nstituciones.
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INSS: SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS

AE-Cap. IV-65

Conceptos 1974 1975 197 62
Miles

Consultas Médicaz y Dentales 955.8 1,153.6 1,252.2
Consultas de Emergencia 31.7 25.1 42.2
Recetas despachadas 2,801.2 2,339.6 3,761.1
Egresos de Hospitalizacién 14.9 19.5 234
Dias de Estancia 1199 151.6 167.1
Estancia Media 8.0 7.8 T1
Dias Camas 1258 152.5 178.8
Dias Pacientes 141.0 156.8 168.9
Nacimientos 47 5.9 7.0

Vivos 4.6 5.8 n.d.

Muertos 40.01 32.01 nd.
Partos 4.6 5.8 6.5
Operaciones 3.8 53 6.9
Exédmenes de Laboratorio 209.2 318.8 376.2
Examenes de Rayos X’ 52.3 70.3 8.5
Transfusiones de Sangre 12 1.9 31

1 Unidades.
2 Cifras Preliminares.

Fuente: Institute Nicoraglense de Seguricad Secial,
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AE-Cap. [V-69

NUMERD DE ALUMMNOS MATRICULADOS POR TIPOS DE ENSENAMNZA PCR SECTORES
PRIMARIA MEDIA SUPERIOR
Poblacién de Matricu- Poblacién de Matricu- Pablacidn de Matricu-
Afios 7 a 12 afios lgdos 13 = 18 ofios lados 1% a 24 afios ladas
1974 368,585 289,911 307,944 71,044 216,860 14,544
1975 377,344 298,608 324,897 80,202 227,909 17,184
1976 2 387,505 307,567 341,167 97,831 240,627 20,273

Tincluye Basica, Secundaria, Normal, Agricela, Comercic, Vocacienal y Otros,

Z Preliminar.

Fuente: Ministerio de Educacién Pdblica.
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NUMERDO DE AULAS EN PRIMARIA

AE-Cop. IV-72

Pobllcas y Privadas Poblicas Privados
Afias Urbana Rural Total Urbana Rural Tetal Urbong . Rural Total
1974 4,247 2316 6,563 2,926 2255 5,181 1,321 61 1,382
1975 4,633 2418 7,051 3365 2,346 5711 1,268 72 1,340
1976 1 4,408 2,440 6,848 3,040 2340 5,380 1,368 100 1,468
1 Preliminar.

Fuente: Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censos.
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BANCO CENTRAL: FUENTES Y USOS DE RECURSOS AE-Cap. V-756

Conceptos 1974 1975 19746

Miltones de Cordobas

Numerario 452.5 446.8 639.4
Encaje Bancario 411.2 3916 443.7
Caja 126.5 126.1 1331
Depositos en el Banco Central 219.7 265.5 310.6
Valores Const. de Encaje 65.0 — —
Depdsitos de Otras Instituciones Financieras 18.2 34.7 46.8
Benos del F. F, P.2 30.8 154 6.3
Capital ¥ Reservas 295 30.0 30.0
Recursos Externos 334.8 5478 500.9
Corto Plazo 2453 461.4 421.1
Largo Plazo 89.5 86.4 79.8
FUENTES =USOS8 1,277.0 1,466.3 1,667.1
Crédito Interno (Neto) 534.8 557.2 5184
Gobierno Cepntral (Neto) -116.3 26.0 68.7
Crédito! 214.0 209.0 199.5
Depdsitos 330.3 183.0 130.8
Entidades Oficiales no Financieras (Neto) -3.2 2.7 -3.8
Créditos — — —
Depdsitos 3.2 27 3.8
Bancos Comerciales 610.2 501.2 401.8
Nacional 398.1 311.5 269.5
Privados 2121 189.7 132.3¢
Otras Instituciones Financieras 44.1 327 517
Otros Activos {Netos) 171 59.9 164.1
Reservas Brutas 125.1 849.2 984.6

1incluye Bones de la Reconstruccidn.
2 Para 1976, corresponden o Bonos de la Reconstruccién Nacional.
*Incluye 15.9 en concepto de Letros de Combio.
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'BANCOS COMERCIALES: FUENTES Y USOS DE RECURSOS

AE-Cap. V.77

onceptos

1974 1975 1976

Depésitos a la Vista

Depdésitos de Ahorro y a Plazo
Créditos del Banco Central

Créditos del Gobierno de la Repiblica
Créditos del FED

Capital ¥ Reservas

Recursos Externos

Corto Plazo
Largo Plazo.
Otros

FUENTES=USOS
Encaje
Crédito Interno

Gobierno Central

Entidades Oficiales

Sector Privado
Colocaciones

Inversiones
Otros Activos (Netos)

Reservas Brutas

Millones de Cérdobas

912.4 866.8 1,036.0
736.4 T94.1 1,076.1
6049 492.6 376.8
185.3 55.9 60.2
26.0 58.5 106.9
399.5 458.4 495.0
662.2 800.9 673.7
203.2 373.2 2885
445.3 426.0 376.3
13.7 1.7 89
3,526.7 3.527.2 3,824.7
423.6 402.2 442.9
2,675.0 2,694.8 2,997.2
21.0 14.0 7.0
351 20.0 19.0
2,618.9 2,660.8 2,97T1.2
2,433.0 2,505.8 2,790.4
165.9 155.0 180.8
355.8 329.7 259.5
2.3 100.5 - 1251
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BANCS NACIONAL: FUENTES ¥ USOS DE RECURSOS

AE-Cap. V-78

Conceptos

1974 1975 1974

Depésitos a la Vista

Depdsitos de Ahorro y a Plazo
Créditos del Bance Central

Créditos del Gobierno de la Reptiblica
Créditos del FED

Capital v Reservas

Recursos Externos

Corto Plazo
Largo Plazo
Otros
FUENTES=US0OS
Encaje
Crédito Interno

Gobiernc Central

Entidades Oficiales

Sector Privado
Colocaciones

Inversiones
Otros Activos (Netos)

Reservas Brutas

Millones de Cordobas

186.7 176.4 2209
186.0 183.3 206.6
397.6 307.9 267.7
185.3 55.9 60.2
79 15.5 33.5
2155 2417 2527
568.2 691.6 579.7
116.0 263.9 201.3
445.3 426.0 376.3
6.9 1.7 21
1,747.2 1,672.3 1,621.3
921 86.4 90.1
1,403.8 1,300.8 1,312.8
351 20.0 13.0
1,368.7 1,280.6 1,293.8
1,234.2 11924 1,196.8
134.5 88.2 97.0
248.3 252.8 192.7
30 32.5 ‘25,7
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BANCOS PRIVADOS: FUENTES Y USOS DE RECURSOS

AE-Cap. V.79

Conceptos

1974 1975 1974

Depésitos a la Vista

Depésitos de Ahorro y a Plazo
Créditos del Banco Central
Crédites dei FED

Capital y Reservas

Recursos Externos

Cortc Plazo
Largo Plazo
Otros

FUENTES=US0S
Encaje
Crédito Interno

Gobierno Central
Sector Privado
Colocaciones

Inversiones
Otros Activos (Netos)

Reservas Brutas

Millones de Cérdobas

7257 690.4 815.1
550.4 610.8 869.5
207.3 184.7 109.1
181 43.0 T34
184.0 216.7 2423
94.0 . 1023 94.0
87.2 109.3 87.2
6.8 - — 6.8
1,779.5 1,854.9 2,2034
3315 315.8 35238
1,271.2 1,394.2 1,684.4
21.0 14.0 - 7.0

| 1,250.2 1,380.2 16774
1,218.8 1,3134 1,593.6
314 66.8 83.8
107.5 6.9 66.8
69.3 68.0 994
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BANCOS COMERCIALES: PRESTAMODS NUEVOS AB-Cap. V-BO
Conceptos 1974 1975 1976
Millones de Cérdobas
Comerciales 4,469.5 3,520.1 4,620.5
Corto Plazo 44695 3,520.0 4,619.9
Largo Plazo — 0.1 0.6
Agricolas 684.4 T10.8 772.5
Corto Plazp 619.8 633.5 735.4
Largo Flazo 64.6 273 3711
Ganaderos 362.6 255.1 2044
Corto Plazo 225.1 1978 215.3
Largo Plazo 1375 57.3 Ta.1
Industriales 1,017.0 1,063.3 1,188.3
Corto Plazo 866.5 895.7 1,034.1
T.argo Plazo : 150.5 167.0 154.2
Otrost 63.7 37.6 60.7
Corto Plazo — — —
Largo Flazo 63.7 37.6 60.7
TOTAL 6,5497.2 5,586.9 6,936.4
- CORTO PLAZO 6,180.9 5,297.0 6,604.7
LARGO PLAZO 416.3 289.9 3317

1 Incluye rehobilitacién del comercio de Managua, y 10% de financiamiento del impuesto de expor-

tacién del algeddn.
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BANCO NACIONAL: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO AE-Cap. V-81

Conceptos 1974 1975 1976

Millones de Cérdobas

Comerciales 873 63.3 8.5
Corto Plazo ‘ 87.3 63.8 85.5

Congelado 7.3 151 8.6
Largo Plazo — — —

77— Congelado — — —

Agricolas 494.6 483.7 451.6

Corto Plazo 2925 2984 270.0
Congelado 42,7 .7 844
Largo Plazo 2021 185.3 181.6
Congelado 45.2 45.7 47.2
Ganaderas 312.6 315.0 317.6
Corto Plazo 5.6 57.0 534
Congelado 16.2 285 222
Largo Plazo 237.0 - 258.0 264.2
Congelado 180 24.7 29.0
Industiriales 298.6 292.9 3130
Corto Plazo 109.0 97.9 78.2
Congelado 38.5 33.5 303
Largo Plazo ' 189.6 195.C 235.7
Congelados 30.4 30.0 26.3
Otros? 411 37.0 28.2
Corto Plazo — — _
Congelado _— - —_
Largo Plazo 41.1 370 28.2
Congelado — 2.0 15
COLOCACIONES TOTALES 1,234.2 1,192.4 1,196.8
Corto FPlazo 564.4 5171 - 487.1
Congelado 1047 176.8 1455
Largo Plazo 669.8 675.3 T00.7
Congelado 97.6 1024 104.0
Cartera Congelada 202.3 279.2 249.5

!Incluye rehabilitacién del comercio y 10% dsl algedén.
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BANCOS PRIVADOS: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO AE-Cap. V-82

Conceptos 1974 1975 1976

Millones de Cérdobas

Comerciales 293.5 306.1 386.9
Cortc Plazo 293.5 306.1 386.9
Congelado 19.3 19.9 22.2
Largo Plazo — —_ -
Congelado — — —
Agricolas 2222 243.8 310.7
Corto Plazo 171.9 200.8 270.6
Congelado 2.7 7.0 6.5
Largo Plazo 30.3 43.0 40.1
Congelado 3.8 1.7 21
Ganaderas 183.7 186.1 1827
Corto Plazo 123.0 136.9 132.4
Congelado 13.6 16.0 11.7
Largo Plazo 60.7 49.2 60.3
Congelado 21 4.0 4.5
Industriales 453.0 488.1 591.0
Corto Plazo 346.9 347.5 429.8
Congelado 252 29.9 39.3
Largo Plazo 106.1 140.6 161.2
Congelado 3.5 34 4.0
Otros? 66.4 89.3 112.3

Corto Plazo — J— —

Congelado — — —
Largo Plazo 66.4 89.3 1123
Congelado — 0.2 0.4
COLOCACIONES TOTALES 1,218.8 1,313.4 1,593.6
Cortoe Plazo 935.3 991.3 1,219.7
Congelado 60.8 72.8 9.7
Largo Plazo 283.5 322.1 373.9
Congelado 94 9.3 11.0
Cartera Congelada 70.2 82.1 90.7

1 incluye rehabilitacién del comercio y '10% del algoddn.,

206




SISTEMA NACIONAL DE AHORRD ¥ PRESTAMO: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-83
Conceptos 1974 1975 19761
Millones de Cérdobas

Fondos Disponibles 133.1 140.3 156.0
a) Moneda Nacional 91.9 101.2 125.0
b) Moneda Extranjera 41.2 391 31.0
Inversiones 3581 569.8 687.3
Colocaciones T01.3 908.0 1,238.3
Corrientes 637.4 882.8 12077
Viviendas Adjudicadas .0 T70.0 1118
Préstamos Hipotecarios 419.4 616.8 8239
Otros 191.0 196.0 272.0
Congeladas 13.9 25.2 30.6
Otros Activos 125.3 149.0 1784
ACTIVOS =PASIVOS 1,317.8 1,767.1 2,260.0
Préstamos Externos 495.3 498.8 567.1
Depésitos de Ahorro 346.3 483.6 T334
OCtros Recursos del Mercado Interno 0.6 0.6 0.6
Adeudado al Gobierno 144.0 3485 410.9
Capital y Reservas 131.7 234.8 3117
Otros Pasivos 199.9 199.8 236.3

1 preliminar.
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BAMCO DE LA VIVIENDA: RECAP{TULACION DEL BALANCE

AE-Cap. V-84

Conceptes 1974 1975 19761
Millones de Cérdeobas

Fondos Disponibles Bal 574 43.0
a) Moneda Nacional 21.3 202 15.8
b) Moneda Extranjera 378 37.2 27,2
Crédito Interno 699.2 969.1 1,181.9
~ a) TFinanciamiento de Interés Social 1374 145.6 2090.3
1} Ptmos. Hipot. de Interés Social 9.7 8.4 71

2) Deudores Hipotec, por vivien-
das vendidas 0.5 0.6 0.8
3) Viviendas const. por adjudicar 22 14 101
4) Viviendas const. en promesa de venta 1220 134.8 190.3
5) Viviendas const. en arriendo 3.0 X 04
b) Ptmos. IHipotec. a particulares 166.1 241.0 2794
¢) Terrenos para construir 160.9 202.3 - 183.9
d) Financiamiento a las Inst. del Sist 68.9 60.8 56.7
e) Oiras Colocaciones (Netas) 165.9 319.4 452.6
Otros Activos 100.3 1094 128.6
ACTIVOS8 = PASIVOS 85R.6 1,135.9 1,353.5
Valores Emitidos 0.6 0.6 0.6
Pasivos Internacionales 465.4 464.5 517.1
Adeudo al Gobiernoc 144.0 349.5 410.9
Capital y Reservas 101.3 194.1 261.0
Otros Pasivos 147.3 127.2 163.9

2'(98




AE-Cap. V-85

INSTITUCIONES PRIVADAS DE A. Y P. PARA LA VIVIENDA: RECAPITULACION DEL BALANCE

Conceptos 1974 1975 19761
Millones de Cérdobas
Caja y Bancos 4.0 829 113.0
Colocaciones 424.5 564.1 802.2
a) Ptmos. Hipotecarios Libres 233.3 365.9 526.0
b} Ptmos. Hipotecarios Contractuales - 53 4.3 39
¢) Otros 185.9 193.9 272.3
Otros Activos 25.0 39.6 49.8
ACTIVOS = PASIVOS 523.5 686.6 - 965.0
Depdsitos de Ahorro 346.3 483.6 733.4
Adeudado al Bco. de la Vivienda 64.3 554 . 5_8.5
Capital y Reservas 30.4 40.7 50.7
Préstamos Externos 298 34.3 50.0
Otros Pasivos 52.6 72.6 2.4
1 Preliminar.
INSTITUTO DE FOMENTO NACIOMAL: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-86
Conceptos 1974 1975 1976
Millones de Cérdobas
Disponibilidad en Moneda Nacional 11.0 11.1 - 216
Activos Internacionales 101 148 - 82
Crédito 674.1 939.1 965.4
Colocaciones 570.6 921 '746.6
Inversiones 103.5 147.0 - 2188
Otros Activos 136.8 1701 131.3
ACTIVOS=PASIVOS 832.0 1,135.1 ' 1,126.5
Pasivos no Monetarios 4.5 543 59.7
Valores Emitidos 16.4 17.1 215
Pasivos Internacionales 2002 615.8 635.6
Adeudado al Banco Central 299 249 24.9
Adeudado al FED — — 0.9
Adeudado al Gobierno 2320 277 35.0
Capital ¥y Reservas 146.1 1055 2715
Otros Pasivos 63.9 89.3 14
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INSTITUTO DE FOMEMTO MNACIONAL: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADD AE-Cap. V-87
Conceptos 1974 1975 1976
Millones de Cérdobas
Comerciales 13.2 19.2 18.0
Corto Plazo 11.0 17.2 16.0
Congelado 2.6 35 4.7
Largo Plazo 2.2 20 2.0
Congelado 0.2 0.3 0.6
Agricolas 150.1 167.7 128.1
Corto Plazo 54.4 675 551
Congelado 15 1.8 131
Largo Plazo 95.7 100.2 73.0
Congelado 34 4.7 23.7
Ganaderas 56.0 56.5 60.8
Corto Plazo 0.8 0.6 1.5
Congelado 0.7 0.4 0.3
Largo Plazo 55.2 55.9 59.3
Congelado 2.2 5.2 75
Industriales 333.6 518.8 500.3
Corto Plazo 49.6 42.7 236
Congelado 41.4 38.5 13.9
Largo Plazo 284.0 476.1 476.7
Congelado 26.3 358 38.1
Otros 17.7 30.0 394
Largo Plazo 17.7 30.0 39.4
Congelado — — —
TOTAL 570.6 792.2 T46.6
CORTO PLAZO 115.8 128.0 96.2
Congelado 46.2 45.2 3z2.0
LARGO PLAZO 454.8 664.2 650.4
Congelado 321 46.0 69.9
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BANCO DE CREDITO POPULAR: RECAPITULACION DEL BALANCE

AE-Cap, V-88

Concepfos

1974

1975

1976

Caja Moneda Nacional
Depésito en el Banco Central
Depoésitos en otros Bancos
Disponibilidad en Moneda Extranjera
Colocaciones

Otros Activos

ACTIVOS = PASIVOS
Depésitos de Ahorro

Depésitos a Plazo

Adeudado al Banco Central
Adeudado al FED

Adeudade al Goblerno
Capital ¥y Reservas

Otros Pasivos

0.7
11

11

38.5
4.1
45.5
109
2.2

71

245

0.8

Millones de Cérdobas

0.8
0.5

51

40.9
5.8
53.1
14.5
33

7.0

26.7

14

13
11

4.3

554
5.4
87.5
18.9
91
T4

13

19
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FONDO ESPECIAL DE DESARROLLO: RECAPITULACION DEL BALANCE

AE-Cap. V-89

Conceptos 1974 1975 1976
Miles de Cérdobas
Fondos Disponibles 1,947 8,610 10,043
a) Caja 5 4 —
b)Y Depdsito en el BCN 1,942 8,606 10,043
Préstamos Internos 29,203 63,991 116,636
a) Bancos 25,982 58,456 106,937
b) Otras Inst. Financieras 2,925 4,210 7,211
¢) Int y Com. por cobrar 296 1,325 2,488
Otros Activos 1,313 906 4,124
ACTIVOS = PASIVOS 32,463 73,507 130,803
Préstamos Externos 20,115 60,041 86,543
a) Corto Plazo — — —
b) Largo Plazo 19,642 59,085 85,540
¢} Inst. ¥y Com por pagar 473 956 | 1,003
Préstamos Internos 6,504 — 16,957
a) Gobierno de la Republica — — —
b) Banco Central 6,499 — 16,866
¢) Int. y Com. por pagar 5 —_ 91
‘Capital ¥ Reservas 5,844 11,475 23,498
Otros Pasivos — 1,991 3,807
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COMPANIAS PRIVADAS DE INVERSION: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-90

Conceptos

1974 1975 1976

Fondos Disponibles

a)} Moneda Nacional

b} Moneda Extranjera
Colocaciones

a) Corto Plazo
- b)Y Largo Plazo
Inversiones en Valores
Otras Inversiones
Otros Activos
ACTIVOS = PASIVOS
Valores Emitidos
Préstamos Externos
Adeudado al FED
Capital y Reservas

Otros Pasivos

Millones de Cérdobas

483 59.6 457
433 57.1 44.0
5.0 2.5 1.7
379.1 541.7 781.1
162.2 2274 3356
216.9 314.3 4455
585 62.4 46.8
19.5 75 24.5
54.6 - 519 65.8
560.0 723.1 963.9
3217 4729 696.1
130.8 1378 1247
2.9 42 49
50.8 80.2 100.3
53.8 28.0 379
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COMPARIAS PRIVADAS DE INVERSION: COLOCACIONES DE CORTC PLAZO #E-Cap. V-91
Conceptos 1974 1975 1976
Millones de Cérdobas
A. Comerciales 44.5 51.8 99.3
Corrientes 42,8 511 896.9
Congelados 1.7 0.7 24
B. Agricolas 27.6 44.7 716
Corrientes 26.2 41.3 67.6
Congelados 14 34 4.0
C. Ganaderas 14.8 23.0 381
Corrientes 12.7 22.1 34.9
Congelados 21 0.9 3.2
D. Industriales 4.8 55.4 65.7
Corrientes 43.0 53.2 61.3
Congelados 1.8 22 4.4
E. Recursos Naturales 0.5 0.9 o7
Corrientes 0.3 0.4 0.6
Congelados .2 0.5 01
F. Empresas Constructoras 37 10.3 10.6
Corrientes 3.6 10.3 104
Congelados 01 — 0.2
G. Servicios 26.3 41.2 49.5
Corrientes 249 40.8 485
Congelados 14 04 1.0
H. TOTAL COLOCACIONES 162.2 227.3 335.5
Corrientes 153.5 219.2 320.2
Congelados 87 81 15.3
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COMPARIAS PRIVADAS DE INVERSION: COLCCACIONES DE LARGO PLAZO AE-Cap, V-92

Conceptos 1974 1975 1976

Millones de Cérldobus

A. Comerciales 43.6 25.6 67.4
Corrientes 426 249 66.1
Congelados 1.0 07 13

B. Agricolas 36.2 519 4.7
Corrientes 30.7 495 TLT
Congelados 55 24 3.0

C. Ganaderas ‘ 275 29.6 45.6
Corrientes 258 27.3 415
Congelados LT 23 41

D. Industriales 44.2 T8 88.3
Corrientes 40.7 4 849
Congelados a5 22 a4

E. Recursos Naturales a5 34 6.9
Corrientes 3.4 34 6.8
Congelados 0.1 — 01

F. Empresas Constructoras 15.3 209 152
Corrientes 144 209 18,9
Congelados 0.9 — 0.3

G. Servicios 43.0 65.3 919
Corrientes 41.0 63.0 88.8
Congelados 2.0 23 3l

H. Otros 04 339 40.5
Corrientes 0.4 329 305
Congelados —_ 1.0 1.0

I. Adquisicién de Viviendas 32 6.2 11.0
Corrientes 3.2 6.2 110
Congelados — — —_

J. TOTAL COLOCACIONES 216.9 3144 4455
Corrientes 202.2 303.5 4292
Congelados 14.7 10.9 16.3
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COMPARIAS DE SEGUROS. RECAPITULACION DEL BALANCE

AE-Cap. V-93

Conceptos

1974

1975 1974

Millones de Cérdobaos

Fondos Disponibles 33.4 46.8 . 543
a} MMoneda Nacional 235 310 354
h) Moneda Extranjera 9.9 15.8 18.9

Colocaciones 83.6 94,1 114.3

Inversiones en Valores 247 379 64.0

Otros Activos 107 177.1 170.4

ACTIVOS = PASIVOS 243.4 355.9 403.0

Otros Recursos del Piblico 131.4 2184 . 230.3

Capital ¥ Reservas 34.4 411 - 45.0

Otros Pasivos 1.6 95.4 1277

COMPARIAS NACIONALES DE SEGUROS: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-94

Conceptos 1974 1975 1976

Millones de Cérdobos

Fondos Disponibles 111 23.7 | 26.3
a) Moneda Nacional . 10.0 20.2 23.9
b} Moneda Extranjera 11 35 24

Colocaciones 34.7 40.4 48.2

Inversiones en Valores 115 17.9 395

Gitros Activos 7.2 150.9 149.3

ACTIVOS=PASIVOS 134.5 232.9 263.3

Otros Recursos del Publico 59.8 132.2 134.8

Capital y Reservas 24.9 311 339

Otros Pasivos 49.8 63.6 94.6
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COMPARNIAS EXTRANJERAS DE SEGUROS: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-95

Concaptos 1974 1975 . 1974

Millcnes de Cérdobar

Fondos Disponibles 223 231 28.0
a) Moneda Nacional 13.5 108 115
b} Moneda Extranjera 88 12.3 165

Colocaciones 489 53.7 66.1

Inversiones en Valores 13.2 20.0 245

Otros Activos 24.5 26.2 211

ACTIVOS = PASIVOS 108.9 123.0 139.7

Otros Recursos del Piblico 716 86.2 85.5

Capital y Reservas 9.5 10.0 111

Otros Pasivos n.8 26.8 331

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-96

Conceptos 1974 1975 1976

Millones de Cérdobas

Fondos Disponibles 6.0 42 48
Moneda Nacional 6.0 41 48
Moneda Extranjera — 0.1 —

Colocaciones 228.7 354 523

Inversiones en Valores 0.4 —_ —_

Otros Activos 25.6 351 52.8

ACTIVOS=PASIVOS 60.7 4.7 109.9

Pagivos Internacionales 9.3 8.3 194

Capital ¥y Reservas 184 264 35.5

Otros Pasivos 33.0 40.0 55.0
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CREDITOS POR DEPARTAMENTOS: SISTEMA BANCARIO AE-Cap. V-97

Présiamos Saldss
Departamentos 1974 1875 1976 1974 1975 1976
Momera Millones de Cérdebas

Managua 26,516 28,075 39,090 1,264.0 1,287.0 1,438.8
Ledn 9,891 12,875 14,507 386.2 371.0 361.1
Granada 4,217 4,552 4,779 81.5 93.0 106.4
Chinandega 6,887 7,926 9,758 158.2 151.0 1811
Matagalpa 8,427 9,833 9,993 143.8 153.0 174.2
Rivas 5,659 9,419 7,265 57.4 54.0 66.0
Esteli 7254 7,289 6,671 56.3 55.0 £3.6
Zelaya 7,564 11,674 7.534 231 29.0 38.0
Jinotega 4,703 5,313 5,034 474 52.0 56,1
Masaya 4,030 5,473 5,022 46.6 49.0 60.6
Boaco 3,357 3,257 3,372 42.2 31.0 394
Nueva Segovia 5,911 6,771 6,452 43.0 56.0° 65.0
Carazo 4,526 4,470 6,154 41.0 40.0 4.7
Madriz 3,680 3,385 2,869 21.8 21.0 221
Chontales 6,037 6,455 6,242 67.5 T0.0 738
Rio San Juan 1,793 1,909 2,229 8.0 8.0 78
TOTAL 110,522 128,716 136.976 2,488.0 2,526.0 2,800.7
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DEPQSITOS EN CUENTA CORRIENTE DEL SISTEMA BANCARIO

AE-Cap. V-98

Deparfamentos

LCuentas

Saldas

1974

1975

1974

1974 1975 1978

Managua
Ledn
Granada
Chinandega
Matagalpa,
Rivas

Esteli

Zelaya
Jinotega
Masaya
Boaco

Nueva Segovia
Carazo
Madriz
Chontales
Rio San Juan

TOTAL

23,11
4,821
2,200
3,336
2,407
1,325

1.530

1,069
1,582
901
731
1,912
199

973

47,587

Mimere
27,192
4,692
2,146
3,415
2,525
1,342
1,451
933
1,136
1,453

739

1,831

189

1,096

51,164

28,642
5,101
2,079
4,007
2,860
1,467
1,637
1,054
1,257
1,717

936

1,000

© 1,219

811
1,027
108

54,922

Millones de Cérdobas

6328 646.3 T20.1

99.2 59.8 76.2
28.3 25.2 2.9
49.2 439 58.9
26.9 254 463
1 116 16.0
156 17.3 23.0
9.7 16.3 158
6.3 6.2 11.6
17.2 13.6 23.6
78 6.6 8.4
9.2 109 16.2
20.3 171 119
14 17 175
7.2 8.3 9.2
18 14 21
M7.6 9116  1,089.7
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DEPOSITOS DE AHORRQ DEL SISTEMA BANCARIO

AE-Cop. V- 100

Cuentas Saldes
, Deportamentos 1974 1975 1976 1974 1975 1976
Nomero Millones de Cérdebas

Managua 70,452 80,417 80,658 148.2 145.0 183.5
Ledn 19,057 24207 24,850 51.0 4“5 49.6
Granada 10,130 10,386 11,958 27.9 28.0 31.4
Chinandega 18,663 22,201 23.991 39.3 36.4 4.3
Matagalpa 10,252 8,960 10,240 17.8 183 248
Rivas 8,194 8,550 10,585 12.¢ 121 - 15.8
Estel] 7,675 7,792 8,485 16.0 15.0 19.1
Zelaya 6,029 7.369 8,374 115 13.3 181
Jinotega 5,709 5,940 7,108 10.1 8.8 14.8
Masaya 7,506 9,012 10,768 16.7 12.8 20.1
Boaco 6,028 5,869 172 84 88 11.8
Nueva Segovia 1,508 5138 5,667 56 6.5 89
Carazo 9,567 11,394 8,036 18.9 204 17.7
Madriz 1,466 1,491 4,806 2.0 1.7 12.2
Chontales 5,950 6,686 8,011 11.2 10.0 13.1
Rio San Juan 641 674 601 01 0.8 14
TOTAL 188,827 216,086 231,310 396.7 3824 486.4
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