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BANCO CF_NTR’AL DE. NICARAGUA

CORRAEEPONDENCIA OE LA
PRESIDENCIA

Managua, D.N., 31 de marzo de 1978.

Se#ior Presidente:

Tengo el honor de someter a su consideracion el Informe de las
labores del Banco Central de Nicaragua correspondiente a 1977, de
conformidad con el Arto. 35 de la Ley Organica de esta Institucion.

El capitulo primero de este Informe se refiere a las operaciones

propias del Banco y reseiia las diferentes actividades del mismo.

Los otros capitulos contienen un andlisis de la situacién economi-
ca nacional en sus aspectos mds sobresalientes durante el perfodo 1975-77,
con especial énfasis en el tltimo de estos afios. Complementa la exposi-

cién, diversa informacién estadistica de los aiios de referencia.

Con las muestras de mi mds alta y distinguida consideracion, me

suscribo de Usted muy atentamente,

AR,

Excelentisimo

Sefior Presidente de la Repiblica
Gral. de Division

Don Anastasio Somoza Debayle
Su Despacho

Managua, D.N.
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INTRODUCCION

En este Informe Anual, el Banco Central de Nicaragua presenta una relacién
analitica de los principales acontecimientos econdmicos y sociales del pais durante
el afio de 1977.

Es importante mencionar, dentro de una perspectiva de mediano plazo, una se-
rie de factores que han condicionado la evolucién de la economia y sociedad nicara-
giiense. Tal como es de esperarse, dada la estructura econdmica del pais, dichos facto-
res no sélo se limitan al orden interno, sino también, reviste importancia la evolucion y
el comportamiento econdmico de los demds paises en especial los desarrollados.

En el curso de esta década se adicionan a los requerimientos ya de por sf ingen-
tes del crecimiento econdmico, importantes perturbaciones entre las que pueden citar-
se: los efectos del terremoto de la ciudad capital, la inestabilidad de los paises indus-
trializados y el desorden monetario internacional, la crisis petrolera y la irregularidad
del mercado centroamericano. Derivado de estos fendmenos se identifica la aparicion
y transmisién del proceso inflacionario y sus repercusiones sobre el poder de compra,
el crecimiento de la inversion publica aparejado al de la deuda externa y las importa-
ciones, L variabilidad de los precios de los principales productos de exportacién aunado
a la expansién sostenida de los de importacion, con el consecuente deterioro de la rela-
cién de intercambio; la reiniciacion de las medidas proteccionistas y de control de de-
manda de ciertos paises desarrollados, comprometiendo las posibilidades de aumento y
diversificacién de las exportaciones y las restricciones en el monto y condiciones del fi-
nanciamiento oficial al desarrollo.

Durante el afio de 1977, el producto interno bruto presentd una expansion de
20.4 por ciento respecto a 1976, que contrasta con el crecimiento que experimento en
términos constantes de 5.9 por ciento y trasluce el movimiento ascendente registrado
por el deflator del PIB de 13.5 por ciento.



Los miveles de precios de los principales productos agricolas de exportacién -
café y algodén - fueron en términos relativos favorables para el desarrollo de estas acti-
vidades que, por su magnitud, desempefian papeles de vital importancia en el desenvol-
vimiento econémico del pafs. Sin embargo, los efectos expansivos generados por estos
rubros, no alcanzaron plena realizacion al ser contrarrestados por bajos rendimientos fi-
sicos a causa de las adversas condiciones de invierno, Es interesante observar que el
nivel de precios promedio de exportacién de café de 183.5 délares por quintal fue su-
ficiente para que, a pesar de la disminucion de 9.0 por ciento en el volumen de ventas
al exterior, dicho rubro awmentara su participacién porcentual en el total de exportacio-
nes de bienes de 22.0 en 1976 a 30.3 por ciento en 1977. También es de interés, en
el andlisis de la demanda externa, la condicién deprimida de los precios del azticar y de
la carne de ganado vacuno, los cuales atenuaron el impulso dado a las exportaciones
por el café y el algodén. De esta forma, la demanda externa, que, en términos cons-
tantes se contrajo en 7.0 por ciento, en términos nominales resultd superior en 15.0
a la respectiva de 1976 debido al efecto precio operado en el curso del ato,

El comportamiento del indice de precios de exportacion e importacion fue fa-
vorable al pais al marcar una mejoria en la relacidn de intercambio que de 102.6 en
1976 pasdo a 120.7 en 1977,

Los componentes de la demanda interna real experimentaron cambios significa-
tivos, de posible cardcter temporal, que afectaron su estructura. Las decisiones-de poli-
tica de gasto del sector publico asi como las favorables expectativas de expansion del
sector privado, determinaron un monto de inversion de 1.995.0 millones de cérdobas
de 1958, que, no obstante el incremento de 6.3 por ciento del consumo, elevd su par-
ticipacion en la demanda interna de 18.8 en 1976 a 27.5 por ciento en 1977, En la
composicion de la inversidn real, el sector piblico contribuyé con 718.5 millones de
cordobas y el sector privado con 1.276.5 millones, de los que 351.5 millones correspon-
dieron a la variacion de existencias,

El rubro de importaciones experimentd una expansion de 34.7 por ciento
influido por el creciente nivel de la inversidn y la liquidez que la economia presentaba
desde el atio anterior a consecuencia de los favorables resultados obtenidos por dos
afios consecutivos en el comercio exterior.

Por el lado de los sectores productivos, el valor agregado generado por las acti-
vidades primarias crecié a una tasa muy similar a la de 1976, de aproximadamente 19,5
por ciento, determinada bdsicamente por la agricultura, reflejo, como ya se manifestd,
~ del auge de precios del café y del algodén. Significativa fue la contribucion del sub-
sector pecuario al presentar una tasa de crecimiento de 12.4 por ciento, en respuesta
especialmente a mayores volimenes de produccién de carne.

La industria manufacturera, tanto en términos nominales como reales, conifir-
mo su reciente tendencia de expansion, satisfaciendo principalmente a la demanda inter-
na y centroamericana, ya que en el curso del afio, las condiciones del mercado interna-
cional fueron adversas para los principales productos agroindustriales de exportacion
como: azucar y carne. El satisfactorio ritmo de la construccion, los favorables precios
del café y el algodén, asi como la mayor drea cultivada de este tltimo producto, esti-
mularon la produccion de importantes rubros industriales como productos metdlicos



y no metdlicos, y productos quimicos, y al mismo tiempo garantizaron las materias
primas a otras ramas. Colateral al desarrollo descrito, se expandieron las actividades
terciarias, en especial, transporte y comunicaciones, comercio y energia eléctrica,

En lo concerniente a los resultados del afio del sector publico no financiero
se aprecia por un lado el esfuerzo por obtener un alto nivel de ingresos corrientes que
se tradujo en una tasa de crecimiento de este concepto respecto 1976 de 16.5 por cien-
to, sustentado tanto en la recaudacion impositiva-renta, 6 por ciento general de ventas,
arancelarias de importacién, como en los rubros de ventas de servicios. Asimismo, se
dio un gran impulso al gasto de capital, 26.6 por ciento, en especial la inversion real ya
que las transferencias de capital y concesion de préstamos al resto del sector piblico
disminuyeron respecto al afio precedente. La inversién real que alcanzé 1.541.1 millo-
nes de cordobas, se incrementé en 666.1 millones debido principalmente a la compra de
maquinaria y equipo por el Gobierno Central y mayores realizaciones de las empresas
publicas y del Ministerio del Distrito Nacional. Lo anterior, conjugado con el uso del
crédito externo, que ascendi6 a 1.354.3 millones de cérdobas, determind practicamen-
te una deficiencia de recursos para financiar la inversién de sélo 68.1 millones de cor-
dobas, sustancialmente menor a la correspondiente de 1976. Es atinente sefialar que
en concepto de servicios de la deuda piblica externa, el pais pagd 103.8 millones de
dblares, equivalentes al 14.3 por ciento del valor de las exportaciones, carga que se con-
sidera muy aceptable bajo cualquier patron de endeudamiento,

El resultado financiero del Gobierno Central, revela un mayor crecimiento del
gasto corriente que de los ingresos ordinarios, produciéndose una reduccién del ahorro.
Esto, conjugado con el aumento del gasto de capital, debido principalmente a las inver-
siones en maquinaria y equipo, arrojé una necesidad de financiamiento de 949.7 mi-
llones de cérdobas superior en 438.0 millones a la respectiva de 1976. Paralelamente
a la expansion del gasto de capital, el gobierno utilizé intensamente el crédito externo
neto, que aunado a los recursos del financiamiento interno, permitié un menor uso de
saldos de caja.

El sistema financiero conservé su tendencia expansiva, habiendo enfrentado en
el curso del afio problemas de liquidez derivados de la rigidez del crédito ante situacio-
nes cambiantes en la captacidn de recursos. El crédito crecié a una tasa de 19.3 por
ciento debido bdsicamente a las carteras agropecuaria, vivienda y comercial; por su par-
te, los activos liquidos tuvieron una tasa de crecimiento de 16.3 por ciento, presentan-
do en su configuracion interna la continuacién de una mayor participacién por parte
del sistema no bancario.

La brecha entre captacidn y crédito, se cubrid via recursos externos de corto
plazo lo cual impacté direciamente las reservas internacionales netas del sistema. Asi,
el saldo de la balanza de pagos del pais results deficitario en 56.6 millones de cérdobas.
cifra que contrasta con el superdvit de 39.7 millones de 1976, El déficit sefialado se
vio influenciado principalmente por la cuenta de bienes, servicios y donaciones que,
pese al auge en el valor exportado, reflejé un saldo negativo de 215.7 millones a causa
del elevado nivel de las importaciones de 704.0 millones. Por el lado de la entrada neta
de capital, ésta ascendié a 177.0 millones, habiendo presentado 32.7 millones el priva-
do y 144.3 millones el oficial que fue mayormente captado por el Gobierno Central
para financiar rubros de inversion.



No obstante el resultado de la balanza de pagos, las reservas internacionales bru-
tas, del Banco Central alcanzaron 148.1 millones de dolares, superiores en 7.5 millones
a los de 1976, reflejando wna adecuada posicion liguida en moneda extranjera de esta
institucion para suplir los requerimientos de las transacciones internacionales dentro
del contexto de irrestricta convertibilidad.

Asitmismo, el Banco Central practicamente mantuvo inalterados los lineamien-
tos de la politica monetaria de 1976, haciendo uso, en la medida que las circunstancias
lo demandaron, del instrumento del descuento y acceso al exterior como fuentes de re-
cursos complementarios a las carteras agricolas y a las de mediano y largo plazo.
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Capitulo &

OPERACIONES DEL BANCO

Panorama Monetario

Durante el afo de 1977, se estima que la actividad econémica real, medida
en términos del comportamiento del producto interno bruto, experimentd un
crecimiento de 5.9 por ciento, tasa fundamentalmente igual a la que el pals
registd el afio pasado. Se destacan como factores motrices de esta evolucién
del producto un resurgimiento del gasto interno en la forma tanto de consumo
como de inversién, que motivados por una posicién favorable de los términos
de intercambio, permitieron lu expansién de la produccién industrial y comer-
cial. Por su parte, en términcs de precios corrientes, se calcula que el producto
internc bruto se elevé durante el afio a la cifra de 15,691.2 millones de cordo-
bas, es decir, 20.4 por ciento superior al de 1976. El crecimiento del indice de
precios implicite se vio determinado tanto por el repunte en los precics recibi-
dos por colocaciones de nuestros principales productos de exportacién y el man-
tenimiento de lu situacién inflacionaria mundial, como por gumentos en los

precios internos.



Influida por el desenvolvimiento descrito de la actividad econémica, la cap-
tacién de recursos por parfe del sistema financiero ([demanda de activos liqui-
dos] al fina! del afio aleanzé el nivel de 4,9937 millones de cordabas, cifra
mayor en 16.3 por ciento a la que se logré en 1976. Al misme tiempo, el
nivel de crédito suministrade al sector privade por el sistema financiere ascen-
dié a 8,088.9 millones de cérdobas, lo que significdé una expansién de 19.3
por ciento.

La brecha entre la captacidn de recursos y el crédito interno fue mas pro-
nunciada en la banca tomercial, haciéndose necesario el uso de financiamiento
externo; consecuentemente, las reservas internacionales netas del sistema ban-
cario se redujeron en 396.4 millones de cérdobas, reflejundo el incremento de
pasivos del sistema en forma de recursos externos de corto plazo. Al respecto
es importante mencionar que tanto el nivel de reservas internacionales brutas
como netas del Banco Central de Nicaragua ascendieron durante el afio que
se andliza, siendo dichos aumentos de 51.8 y 50.3 millones de cordobas res-
pectivamente.,

BANCO CENTRAL: FUENTES Y USCS DE RECURSQOS Cuadro 1

Variaciones

Canceptos 1975 1976 1977 1976/75 1977/76

—  Millones de Cordobos —

FUENTES 1,434.3 1,623.0 1,682.7 188.7 59.7
Numerario ) 446.8 T 6394 —701.2 192.6 61.8
Encaje 391.6 443.7 448.5 52.1 4.8
Capital ¥ Reservas 30.0 30.0 30.2 — 0.2

Sub-Total 868.4 1,113.1 1,179.9 244.7 66.8
Bonos 154 6.3 — -9 -6.3
Recursos Externos 550.5 503.6 502.8 -46.9 0.8

Corto Plazo 464.1 423.8 4253 —40.3 15

Largo Plazo 36.4 79.8 T1.5 —6.6 2.3

Sub-Total 565.9 509.9 502.8 -56.0 -T.1

USsOos 1,434.3 1,623.0 1,682.7 188.7 59.7
Crédito 541.9 4979 507.0 -44.0 9.1
a) Gobierno Central 26.0 63.7 85.1 427 16.4

Créditos 209.0 199.5 196.0 95 35
Depositos 183.0 130.8 110.9 522 -19.9

b) Entidades Oficiales 14.7 274 26.1 12,7 -1.3
Créditos 32.7 51.7 59.2 19.0 7.5
Depdsitos 13.0 24.3 331 6.3 8.8

¢) Bancos Comerciales 501.2 401.8 395.8 -99.4 -6.0
Nacional 3115 269.5 287.0 —42.0 17.5
Privados 189.7 132.3 108.8 574 -23.5
Otros Activos Netos 43.2 140.5 139.3 97.3 -1.2
Reservas Brutas 849.2 984.6 1,036.4 135.4 51.8
Reservas Netas 385.1 560.8 6111 175.7 50.3

En referencia al comportamiente de la liquidez del sistema financiero, cabe
sefidlar que o través del afo se sucedieron una serie de factores que influen-
ciaron la estacionalidad y ritmo de crecimiento de las principales variables mo-
netarias. Entre estos facteres mefecen mencién los favorables precios de expor-
tacién gue provocaron un considerable crecimiento en los recursos del sistema
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en los primeros meses, induciendo expectativas de un sostenimiento de dicho
crecimiento; el ajuste y reacciéon un poco retrasada del gasto de inversion y
consumo a los niveles crecientes de ingreso desde el afio pasado, que impacté
por un lado a las importaciones —con la consiguiente extincién de liquidez—
y por ofro aumentd la demanda de crédito; y, finalmente, eventos y factores
no econdmicos que pueden haber modificado, por lo menos temporalmente, la
estructura y nivel de preferencias del publico por diferentes tipos de activos
y de obligaciones financieras.

‘Especificamente en lo que se refiere a la situacién financiera del Banco Cen-
tral de Nicaragua, es necesario apuntar que en 1977 el crecimiento de sus
fuentes de recursos se originé basicamente en una mayor demanda de billetes
y monedas en manos del piblico (numerario), que en forma congruente con
la expansién de la actividad econémica aumentd en 61.8 millones de cérdobas
pora situarse en un nivel de 701.2 millones. Los recursos externos, por su
parte, no sufrieron viftualmente ninguna variacion en sus saldos totales; sin
embargo, el pais pagd al Fonde Monetario Internacional en forma neta 54.1
millones de cérdobas por concepto de obligaciones incurridas con dicha insti-
tucién en afios pasados, quedando actualmente con un saldo deudor de sola-
mente 16.3 millones correspondientes a parte de los recursos del Servicio Pe-
trolero que fueron suministrados a raiz de los aumentos de precios de dicho
producto. Finalmente, el encaje que mantienen las instituciones bancarias se
incrementé en 4.8 millones.

Por el lado de los usos o aplicacidn de estos recursos, se destaca el aumento
de 16.4 millones en el crédito neto al Gobierno Centrol, debido primordial-
mente a una reduccién en el saldo de los depésitos que mantiene en el Banco
Central; también omerita atencidén el descenso de 4.0 millones de cérdobas en
los préstamos y descuentos a los bancos comerciales. Vale mencionar que la
reduccién en el financiomiento a los bancos comerciales sélo tuvo lugar en al
crédito a los bancos privados, lo que es atribuible a la sustitucién de fuentes
internas por externas, y a la paulatina declinacién de los programas especia-
les estoblecidos a raiz del terremoto de 1972.

Por otra parte, el Banco Central inicié en 1977 un nuevo programa llamado
de Financiamiento a las Exportaciones No Tracicionales, que tiene como obje-
tivo opoyar estas actividades por intermediacién de las instituciones financieras
y osi impulsar la diversificacién de nuestras colocaciones fuera y dentro del
drea centrocamericang, habiéndose canalizado durante ef afio 19.9 millones de
cérdobas. :

La conjugacion de estos factores resultd en un aumento en las reservas inter-
nacionales brutas y netas de lo institucién en el orden de 51.8 y 50.3 millonss
de cérdobas respectivamente. Este movimiento permitié que el Banco Cenwal
contara al final del afic con un monto de reservas infernacionales brutas de
1,036.4 millones de cérdobas y 611.1 millones en el conceptoe de netas, niveles
que se consideran adecuados a los requerimientos de demanda de divisas y
a lg actividad del mercado externo del pais.

En lo que se refiere a politica monetaria, tema que se aborda con mayor
amplitud en el capitulo correspondiente, la orientacién fue esencialments la
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misma que rigid para 1976, manteniéndose iguales tasas de interés activas
con carficter uniforme pcra todas las carteras, con excepcidén de los progra-
mas especiales; se dejé a la libre negeciacién entre las paortes interesadas la
determinacion de las tasas pasivas, exceptuando la tasa a pogarse sobre los
depésitos de aharro; se mantuvo la misma tasa de encaje para los depésitos
a la vista, ahorro y plazo; y se continué con la pelitica de irrestricta libertad
cambiaria y de tipe de cambio fijo que ha estado vigente durante los Gltimos
lustros.

Ahara bien, algunas conyunturas condujeron a la adopcidn de medidas de
politicas especificas de parte del Banco Central. Asi, en la primera mitad del
ofo, cuando la situacién prevaleciente era de una abundancia relativa de re-
cursos, se modificaron las normas de descuento, reduciéndose el porcentaje de
fondos a financiar en exceso del 23.0 por ciento de los depositos que se desti-
naban o la cartera agropecuaria corriente de corto plozo y al de la cartera
corriente de mediano y largo plazo, incluyendo la contrapartida FED, de 70.0
a 50.0 por ciento; se procedid ademds a incluir en la cartera elegible la tenen-
cia de bonos del gobierno con el objete de incentivar la captacién de los mis-
mos.

Por otra parte, al presentarse una astringencia relativa de fondos en los ban.
cos comerciales, el Banco Central autorizéd lineas de crédito especiales, ya que
las autorizaciones concedidas a principios del afo y el mecanisme automatico
de liberacién de fondoes o través de las normas de descuento resultaron insu-
ficientes para que los bancos comerciales cumpliesen con sus compromisos de
cartera.  Sin embargo, esta medida -—que tiene un impacto directo a corto
plazo sobre el nivel de reservgs internacionales netas —se condiciond o que
los bancos le dieran prioridad al financiamiento agropecuario y no sobrepa-
saran otros tipos de cartera. Se enfatizé el caracter temporal de dicho finan-
ciamiento, y se hizo ver a los bancos lo necesidad de revisar sus planes de
expansion crediticia para el afio 1978, con el objeto de adecuarlos, en la me-
dida de lo posible, o las perspectivas que se perfilasen en materia de capta-
cién de recursos.

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: CREDITO INTERNOG POR PROGRAMA Cuadre 2

Conceptos 1975 1974 1977

— Millones de Cérdobas -—

Agropecuario 2389 201.6 2258
Rehabilitacién del Comercio . 399 30.8 19.0
Impuesto s/exportacién de Algoddn 42.6 312 189
Exportaciones no Tradicionales — — 19.9
Fertilizantes 55.0 31.0 —_
Materias Primas 35.7 — —_
Letras de Cambio — 15.9 29.8
Liquidez T2.8 19.0 30.0
Fondo de Fomento a la Produecién 32.7 249 249
Reestructuracién Financiera — 70.0 70.0
Otrost 204.8 211.3 191.8

TOTAL? 7224 635.7 - 630.1

1 incluye Gobierno Central, FED y Banco de Crédito Popular.
2 Excluye intereses por cobrar,
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Resvltados Financieros

Durante 1977, los ingresos totales de la institucién ascendieron a la suma
de 103.9 millones de cérdobas. Esta cifra es superior a la del ofio pasado
en 1.5 millones. Especificamente, los intereses por colocaciones en moneda
extranjera fueron virtualmente iguales o los generados en 1978, ya que a pe-
sar de que se operé una reduccién de 6.3 a 5.7 por ciento en la tasa promedio
de inferés devengado, el promedio de colocaciones fue mayor y compensd ese
efecto. Los intereses por colocaciones en moneda nacional, por su parte, se
redujeron en 2.5 millones en razén de los menores saldos registrados, pero los
ingresos por concepto de cambios oscendieron en 4.2 millones.

Cuadro 3
BANCO CENTRAL: ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1977
Resultados
Conceptos 1977 1976 Variacién
—  Miles de Cérdobos —
INGRESOS |
INTERESES 86,895 89,457 -2,562
8/Colocaciones en M.E. 59,693 59,265 438
s/Colocaciones en M.N. 26,912 29,411 2,499
s/Colocaciones de Compensacién 290 T81 —491
CAMBIOS 14,645 10,445 4,200
COMISIONES 439 117 322
OTROS PRODUCTOS 1,883 2,393 =510
TOTAL DE INGRESOS 103,362 102,412 1,450
EGRESOS
GASTOS FINANCIEROS 27,465 34,147 -6,692
GASTOS DE ADMON. Y OPERAC. 44,871 36,959 7,912
Gastos de Direccién 3,644 3,549 95
Gastos Deptos. Técnicos 9,035 9,678 643
Gastos Deptos. Ogerativos 4,202 3.622 580
Gastos Deptos. Administrativos 8,469 5,063 3406
Gastos de Auditoria 1,084 291 93
Gastos Grales. ¥ de Admén. 6,199 7,880 - -1,681
Depreciac. y Amortizaciones 3,691 3,316 375
Otros Egresos 8,547 2,860 5,687
TOTAL DE GASTOS 72,336 71,106 1,230
ASISTENCIA TECNICA Y FINANC. 30,875 30,178 697
TOTAL DE EGRESOS 103,211 101,284 1,927
UTILIDAD NETA 651 1,128 477

Por el lado de los egresos, éstos alcanzaron la suma de 103.2 millones de
cordobas, lo que representa 1.9 millones mas que en 1976. A pesar de que
se operd una reduccién apreciable en los gastos de orden financiero, esto fue
mds gue compensado por la expansién en los gastos de neturaleza operativa
y administrativa y por los de asistencia técnica y financiera.

Conjugando los aspectos anteriores, se obtuvo una utilidad neta de 651.0
miles de cérdobas, inferior en 477.0 miles a la presentada en el ejercicio 1976.

En otro orden de cosas es interesante consignar que, de manera consecuente
con los lineamientos de descentralizacién geogréfica, el Bance Central inaugu-
ré en 1977 una sucursal regional para servir la zona de Occidente en la ciudad
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de Ledn. Al mismo tiempo, se continuaron las labores de remodelacién del
antiguo edificio del Banco Central en el centro de Managua, con el objeto de
habilitar uno de los locales que la institucién tendrd en la capital.

Estado Condensado del Balance

En el cuadro siguiente se detallan desde ofre punto de vista los resultados
de la totalidad de operaciones del Banco Central, incluyendo aguellos que son
determinados esencialmente por su caracter de entidad monetaria, y que ya
fueron examinados en los parrafos precedentes.

BANCO CENTRAL: ESTADO CONDENSADO DEL BALANCE Cuadra 4
Diciamnbre
Canceptos 1977 1976 Variacidn
— Millones de Cérdobas —

ACTIVOS
Activos Internacionales 1,332.35 1,324.22 _ 813
Qro 7.54 5.07 247
Billetes y Monedas Extranjeras 6.71 217 4.54
Depdsitos en el Exterior 163.42 136.50 26.92
Inversién en el Exterior 71917 T16.62 2.55
Tenencias de DEG'S . 30.63 27.95 2.68
Otros 10.18 T1.79 -61.61
Aportes 394.70 364.12 30.58
a) FMI 219.66 21748 218
Cro y Moneda Extranjera 54.92 54.37 0.55
Cordobas 164.74 163.11 1.63
b) Otros Organismos 175.04 146.64 28.40
Oro y Moneda Extranjera 29.40 2754 1.86
Cérdobas 145.64 118,10 26.54
Activos Internos 765.98 T47.66 18.32
Titulos ¥ Valores Nacionales 167.26 139.59 27.67
Descuentos y Redescuentos 219.30 228.99 -9.69
Préstamos 243.51 260.64 -17.13
a) Corrientes 218.65 235.78 -17.13
by F. F. P. 24.86 24 86 —
Inmuebles y Eqguipo (neto) 68.55 20.21 48.31
Otros 67.36 98.20 -30.84
TOTAL ACTIVOS 2:098.33 Z07TLEE 2645

PASIVOS
Pasivos Internacionales 676.60 683.40 —6.80
Depdsitos 0.08 0.14 -0.06
Obligaciones 298.74 27181 20.93
Obligaciones con: 302.05 330.04 -27.99
a) FMI 235.92 287.91 —51.99
b) Otros Organismos 66.13 4213 24.00
Asignaciones DEG'S T2.76 72.04 0.72
Qtros 297 . 337 —0.40
Pasivos Interncs 1,373.27 1,338.05 35.22
Obligaciones Monetarias 1,280.28 1,247.94 32.34
Valeres en Circulacién — — _
Depdsitos en Moneda Extranjera 15.21 15.31 -0.10
Depésitos Varios 26.16 1312 13.04
Otros 51.62 6168 -10.06
Capital y Reservas 4846 50.43 -1.97
Capital 20.00 20.00 —
Fondo de Valores 12.98 12.98 —
Reserva- General 8.57 8.51 0.06
Acumulaciones Monetarias 1.65 1.65 —
Revaluaciones Monetarias 5.26 T7.29 -2.03
TOTAL PASIVOS _2098.33 207188 2645




Capitulo &

PRODUCCION, DEMANDA Y
PRECIOS

Aspectos Generales

Lo evoiucién de lo economia nicaraguense reflejé durante 1977 algunas de
sus caracteristicas mds importantes: en primer lugar, la sujecién de la agricul-
tura a las eventualidades meteorolégicas se puso de manifiesto en un escaso
crecimiento del volumen de la produccién agricola. Por otra parte, la impor-
tancia de los mercados externos se vio acentuada por una modificacién de los
términos de intercambio a favor de Nicaragua, en razén principalmente de las
elevadas cotizaciones internacionales del café y algodén. Finalmente, el uso
de ahorro externo permitié una sélida expansién de la inversidn piblica real,
que se conceniré en moquinaria y equipo para construccidn y mantenimiento
de carreteras, pero que también significé la ejecucién de importantes proyectos
de construccién,

El deterioro de la productividad promedio por sequia fue compensado por am-
pliaciones de érea cultivada, particularmente en la actividad algodonera. Sin em-
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barge, el valor agregado de la agricultura sufrié un virtual estancamiento. Mien-
tras la produccién maderera se retrajo en 1977, los rubros de produccién pe-
cuaria y la pesca de camarén y langosta se apuntaron simultdéneamente una
apreciable aceleracién en su ritmo de crecimiento, compensando la posicién
de los otros sectores y elevando o 1,530.4 millones de cérdobas de 1958 la
contribucién de las actividades primarias.

A la modesta tasa de crecimiento primaric real, que llegé a tan sélo 3.1
por ciento, las actividades secundarias afodieron un factor de expansién que
se apoyd en el mercado internacional tanto como en la demanda interna.  Por
otra parte, y reflejundo tanto la favorable situacién de precios internacionales
como la coyuntura bonancible de produccién industrial y construccién, los acti-
vidades terciarias mantuvieron aproximadamente el ritmo de crecimiento que
registraron en 1976,

INDICADORES DE CUENTAS NACIONALES ‘ Cuadro 5
Tasaa
Conceptos 1975 1976 19772 1976/75 1977/76

Millenes de Cérdobas

Producto Interno Bruto 11,133.0 13,037.8 15,691.2 17.1 204
Producto Nacional Bruto 10,717.2 12,5464 15,087.1 17.1 20.3
Ingreso Naclonal 9,239.1 10,819.0 12,9794 17.1 20,
Valor Agregado Actividades

Primarias 24906 30022 3,585.5 20.5 19.5
Valor Agregado Agricultura 1,578.0 19645 24424 245 24.3
Valor Agregado Actividades

Secundarias 31029 3,392.6 3,803.8 9.3 121
Valor Agregado Industria

Manufacturera 24599 26893 2,990.2 9.3 11.2
Valor Agregado Construccién 803.9 667.9 767.8 10.6 15.0
Valor Agregado Actividades

Terciarias 53395 6,6430 83009 19.9 15.0
Valor Agregado Comercio 23972 29327 3,843.0 22.3 31.0
Inversién Bruta Total : 2,346 23796 42650 -0.2 79.2
Consumo Total 9,738.9 10,5455 124111 kv
Consumo Privado 87316 93376 11,0318 6.9 181
Exportaciones 31220 43043 49497 37.9 15.0
Importaciones 41125 4,191.6 59346 19 416

Millones de Cérdobas de 1958

Producto Interno Bruto 61127 64681 6,852.9 5.8 59
Producto Nacional Bruio 5,968.0 6,270.0 6,606.6 5.1 54
Valor Agregado Actividades

Frimarias 14279 14850 15304 40 3.1
Valor Agregado Agricultura 942.9 972.2 9754 i1 03
Valor Agregado Actividades

Secundarias 1,756.6 1,837.2 11,9649 4.6 7.0
Valor Agregado Industria

Manufacturera 14266 14841 15784 4.0 6.4
Valor Agregado Construccién 304.2 335.3 367.9 10.2 9.7
Valor Agregado Actividades

Terciarias 29282 3,1459 3,357.6 74 6.7
Valor Agregado Comercio 13164 13775 14713 4.6 6.8
Inversién Bruta Total 1,049.7 1,147.0 1,995.0 93 73.9
Consumo Total 4,736.6 49544 52656 4.6 6.3
Consumo Privado 44,329.0 14,5022 4,763.3 4.0 5.8
Exportaciones 2,0580 21619 2,009.6 . 5.0 7.0
Importaciones 1,731.6 17952 24173 3T AT
Producto Nacional Bruto

por Habitante2 2,827.0 2,883.0 29480 20 23

1 Cérdobos de 1958,
2 Cifros Preliminares.



La contribucién de las diversas octividades productivas se conjugd en una
tasa de crecimiento real del producto interno bruto en el orden de 5.9 por
ciento, ritmo similar al registrado para 1976.

El volumen de la oferta global atcanzé 9,270.2 millones de cérdobas de
1958, reflejando un aumento excepcional en las importaciones reales durante
1977. El incremento de los importaciones es atribuible principalmente a de-
manda intermedia para fines de inventarios particularmente, y a compras de
bienes de capital por parte del sector piblico. Entre tanto las compras de los
empresarios fueren financiados a trovés de una ampliacién desusada en los
niveles del crédito interno, las importaciones de equipo por parte del gobierno
5¢ OpPOYOron en recursos externos.

La estructura de la demanda global registré una sustancial —y probable-
mente temporal— modificacién en favor de los rubros de formacién de copi-
tal, de manera acorde con la referida evolucién de las importaciones. En
efecto, la inversién bruta total pasé a representar 29.1 por ciento del producto
interno. bruto real, en sensible contraste con los dos ofios precedentes, en que
mantuve una participacidén menor de 18.0 por ciento.

Mientras la variacién de inventarios revirtié la tendencia desacumulativa de
los Oltimos dos ahos, la inversién privada salié del estancamiento y mostré
un vigoroso crecimiento orientado a la construccién por un lado, y a la am-
pliacién de plantas industriales, respondiendo en parte al estimulo del auge
cafetero en la regidén centroamericana.

También es apropiado senalar los factores que modificaron la compaosicién
de la demanda en lo correspondiente ol sector piblico: en primer lugar, el
aumento de 56.8 por ciento de la inversién plblica real en 1977 la situdé en
718.5 millones de cérdobas de 1958; esta cifra representé un 10.5 del producto
interno bruto, en contraste con la participacion de 7.1 por ciento registrada en
1976. En segundo término, lo expansién sostenida en el consumo pUblico,
que creciendo un 11.1 por ciento en términos reales, alcanzé un 7.3 por ciento
dentro del producte interno bruto. En sintesis, la demanda real del sector
publico pasé de significar un 12.9 por ciento del preducte interno brute en
1975 a un 14.1 por ciento en 1976, pora-saltar en 1977 a una participacién
de 17.8 por ciento.

Las variaciones estructurales referidas, que obedecen en primer término a la
expansién —tantoe real como nominal— de la formacién bruta de capital pri-
vado y de los componentes del gasto piblico, ho se hacen evidentes en las
cifras a precios corrientes, Esto es atribuible a la evolucién de las exporta-
ciones: en 1977, en tanto las exportaciones reales de bienes y servicios se con-
trajeron —magnificande la importancia relativa de los ofros componentes de
la demanda agregada real— también reportaron un incremento en términos
nominales, atenuando relativamente la magnitud de los aumentos corrientes
del gasto pdblice v de la inversién privada.
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En efecto, las exportaciones reales de bienes y servicios cayeron en un 7.0
por ciento en razén de un descenso en los volimenes de azicar, café, carne
y banano, pero el valor exportado total aumenté un 15.0 por ciento reflejando
mayores precios de café y algodén. Los favorables términos de intercambio
se reflejaron en una aceleracién en el consumo privado nominal, que creciendo
un 18.1 por ciento llegé a exceder 11.0 miles de millones de cérdobas en 1977.
Sin ernburgo, el alza de Ios precios internos -refle[o adverso de lu sequna

neral de precios al consumidor en el drea metropolitana de Ma-
n 13'977 un 10.2 por ciento, movido principalmen're por el grupo
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El alza de vivienda refleja por una parte los crecientes costos de la cons-
truccidn, y por la otra el flujo de migracién a Managua, que sumade al creci-
miento vegetativo de lo poblacién econdmicamente activa, significa persisten-
tes aumentos en la demandao de vivienda. El creciente costo de los alimentos
se concentrd en cereales, frutas y carne. Los gaostos diversos subieron princi-
palmente en el rubro de transporte.

El alza de los precics de exportacién repercutié en el deflator del PIB, que
crecié un 13.5 por ciento, cifra que compara favorablemente con el 15.5 por
ciento estimado para Centroamérica por el mismo concepto. En contraste, el
ritmo de inflacién de los paises industriolizados amaind al descender a 5.3 por
ciento en 1977, '

INDICADORES ECONCMICOS MUNDIALES Cuadro 8
Paises
Conceptos Industria-  Centro Costa El Sal- Guate- Mica-
lizados!  Américo Rica vador mala Honduras ragua
Crecimiento Real del PNB?
1976/75 5.6 6.1 4.3 6.0 7.6 7.3 5.8
1977/76 4.0 6.8 7.0 6.5 81 1.2 6.0
Crecimiento del Indice de
Precios Implicitos
del PNB
1976/75 7.0 12.0 14.7 127 112 10.7 10.7
1977/76 6.8 15.0 14.1 21.4 16.3 8.6 13.5
Producto Per-Capita
(Ddélares de 1966)
1975 n.d. 356.0 442 6 310.8 387.0 2444 430.9
1976 n.d. 368.7 450.2 320.8 404.4 263.8 439.4
1977 nd: 383.4 469.9 332.1 427.2 2621 450.0
Relacién Intercambio
(1966=100)
1975 88.6 T1.0 6.3 86.8 65.3 97.9 T0.5
1976 878 89.1 82.5 123.8 67.2 101.9 94.2
1977 90.6 112.8 96.3 185.2 81.2 1153 110.8

1 la relacién de Intercambio es en base 1970=100.

2 Para los palses centroomericanos es el PIB.

Fuente: DECD Economic Outlock Dic. 1977, DECD/QCDE, Main Economics Indicators, Dec. 1977. IFS,
Feb. 1978,

El ritme de crecimiento del producto real de la regién centroamericana au-
ment6 a 6.8 por ciento, siendo Guatemala el pais que por segunda vez conse-
cutiva se anota la mayoer tasa al situarse en un sélide 8.1 por ciento.  Nicara-
gua, debide o lus reportadas condiciones adversas de precipitacion pluvial,
registrd la mdas modesta tasa de crecimiento de la regién en 1977,

En términos per capita, la produccién nicaragiense, crecid a un ritmo real
de 2.3 por ciento tanto en 1976 como en 1977, Medido en precios corrientes,
el pradicto por habitante alcanzé 6,747 cérdobas, equivalentes a 964 ddlares,
conservandose el segundo lugar enire los paises del istmo centroamericano.
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Sector Agropecuario

El resultado de la actividad agricola del pais en el ciclo 1976-77 v, en espe-
cial, las condiciones de los mercados de café y algodén —que se trodujeron
en niveles de precios favorables para estos productos— fomentaron, dentre de
un marcado optimismo, las expectativas de los agricultores nicaraglenses para
el ciclo 1977-1978. Esto se reflejé, por un lade, en el gumento de Areas de
siembro dedicadas al cultivo algodonero, y por otro, en la intensificacién de!
uso de insumos principalmente en la actividad cafetera en busca de mayores
rendimientos, que en el curso del afio fueron deteriorados por las condiciones
del invierno,

VALOR BRUTO DE PRODUCCION DEL SECTOR AGROPECUARIO Cuadro 9
Conceptos 1975 1976 19771 1975 1‘576 19771
Millones de Cérdobas Millones de Cordebas de 1958
Sector Agropecuario 3,545.5 4,308.2 35,1620 2,0455 21199 2,18’[.5
Sub-Sector Agricola 22707 28527 35535 13864 14217 14381
Ajonjoli 12.3 18.2 18.6 4.4 6.2 6.2
Algodén (Oro} 562.0 8444 1,036.9 462.1 432.8 4794
Semilla de Algodén 150.3 142.4 169.5 62.6 58.8 66.0
Banano 52.3 50.0 51.2 66.9 6L.7 63.2
Café (Oro) 3474 800.0 1,301.3 313.0 37.2 349.2
Cafia de Azicar 254.0 2277 193.9 88.9 99.6 97.0
Tabaco Habano 446 31.2 34.8 11.9 83 .93
Arroz (Oro) 173.6 86.1 110.9 4.6 53.7 4.3
Fn',}ol 131.6 128.9 98.4 58.0 71.0 53.9
Maiz 214.6 193.6 197.1 T0.2 73.4 66.2
Sorgo 59.2 47.5 43.7 27.9 25.7 - 204
Tabaco Rubio 12.9 14.0 15.1 6.6 7.0 4
Otros 255.9 268.7 282.1 139.3 146.3 153.6
Sub-Sector Pecuario 1,0424 11527 1,286.6 539.2 5705 620.3
Ganado Vacuno 761.0 847.2 968.9 407.3 428.8 47.7
Ganado Porcino 128.1 140.1 135.0 55.6 584 53.5
Avicultura 153.1 165.2 182.5 76.1 83.1 90.9
Apicultura 0.2 0.2 0.2 02 0.2 0.2
Sub-SBector Silvicola 83.2 115.6 110.9 51.2 56.0 3.8

Sub-Sector Caza y Pesca 149.2 187.2 211.0 68.7 LT T1.3

1 Cifras Preliminares.

Estas circunstancias, adicionadas o un rapido desarrolle de la produccién
vacuna, determinaron para 1977 que el valor agregado corriente del sector
ascendiera a 3,586.5 millones de cérdobas, 19.5 por ciento superior al de 1976.
Dentro de la amplia gama de productos que componen el sector, fueron deci-
sivos los aportes del café y el algoddn, que al crecer a tasas de 62.6 y 228
por cienfo respectivamente, y constituir al mismo tiempo més de las 2/5 parfes
del producto agropecuario de 1977, definieron el rapide comportamiente del
mismo.

No obstante el crecimiento sefalado, el PIB ogropecudrio en términos reales
sélo aumenté en 3.1 por ciento, cifra que en contraste con el crecimiento nomi-
nal evidencia una elevacién del nivel general de precios de los rubros que con-
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figuran el sector. Hay que senalar gue el grueso del aumento en el preducto
real estuvo soportado esencialmente por algedén y ganade vocuno, como con-
secuencia del incremento de drea destinada al primero y el gran volumen de
matanza del segundo.

VALOR AGREGADO DEL SECTOR AGROPECUARIC Cuadro 10
Conceptos 1975 19746 19771 1975 1976 19771
Millones de Cordobos Millones de Cérdobas de 1958
Sector Agropecuario 24906 30022 35865 14279 14850 15304
Sub-Sector Agricola 1,578.0 19645 24424 942.9 972.2 975.6
Ajonjoli 94 13.9 14.2 34 47 4.7
Algoddn (Oro) 3524 529.4 650.0 289.7 2714 300.5
Semilla de Algoddn 094.2 £89.3 106.3 39.2 36.8 41.3
Banano 36.0 3.4 35.3 46.0 425 43.6
Café (Oro) 2491 574.9 935.1 224.4 2711 251.0
Cafia de Azucar 2109 189.0 161.0 73.8 82.7 80.5
Tabaco Habano 39.4 215 30.7 105 7.3 8.2
Arroz (Qro) 121.5 60.3 7.7 52.3 3.6 45.0
Frijol 94.8 92.9 T0.9 41.8 51.2 38.9
Maiz 165.5 149.3 152.0 54.1 56.6 510
Sorgo 479 . 38.4 354 225 20.8 16.8
Tabaco Rubio 10.2 112 12.1 5.3 5.6 6.0
Otros 146.7 154.0 161.7 T9.9 8349 38.1
Sub-Sector Pecuario T62.7 8447 949.7 3984 421.0 460.6
Ganado Vacuno 612.6 6819 779.8 3279 3451 3828
Ganado Porcine B4.1 T0.1 67.5 27.7 291 26.7
Avicultura 85.8 92,5 102.2 42.6 46.6 50.9
Apicultura 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Sub-Sector Silvicola 60.6 84.3 80.9 374 40.9 39.3
Sub-Sector Caza y Pesca £9.3 108.7 1135 49.2 50.9 549

1 Cifras Preliminares.

Nuevamente, y por tercer afio consecutivo, la actividad ogropecuaria sufrié
los efectos de la sequia, provocando un deterioro en los rendimientos y pérdi-
das en el area sembrada. Lo sequia de este afia se considera mds rigurosa
que la de 1976, especialmente en lo que a produccidn de maiz y frijoles se
refiere. El aporte relative del secter al producto interne brute continuéd man-
teniéndose a los niveles de los afos precedentes, alrededar de 23.0 por ciento,
pero incrementé significativamente su participacién en el valor de los exporta-
ciones, al alcanzar un monto de 371.7 millones de ddlares o sea el 59.0 por
ciento del valor total exportado.

ACTIVIDAD AGRICOLA.  La precipitacidn pluvial en 1977, afectd significativamente
las cosechas de primera y postrera de maiz, frijel y sorgo. Para determinar
la magnitud de los dafos, el Instituto Nicaragiense de Tecnologia Agropecua-
ria (INTA) realizéd una investigacién de campo a nivel nacional, que permitio
identificar como drea afectada 64.6 mil manzanas aproximadamente para los
tres productos mencionados. Asi mismeo, investigaciones de campo realizadas,
por el Banco Nacional de Nicaragua entre sus clientes algedoneres indicaron
una pérdida de 2.5 por ciento en el drea sembrada a consecuencia del mal
invierno. La cuantificacién de las pérdidas antes sefialadas puede referirse
a los gastes realizados y no recuperados por los agricultores, gue se estima en
30.0 millones de cérdobas, o o la pérdida del producto potencial que se puede
calcular en aproximadamente 70.0 millones,
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Hay que hacer notar que la escasez y mala distribucion de las luvias se ha
presentade en forma consecutiva en los (fimos tres afios con efectos negativos
en la produccién y la productividad del sector, debiendo observarse que de
los ocho afos franscurridos en la presente década, cinco fueron considerados
como de mala precipitacién pluvial, lo que parece sugerir la posibilidad del
establecimiento de nuevos patrones de normalidad en esta materia, y, en con-
secuencia, de productividad fisica de los cultivos, habida cuenta de la alta sen-
sibilidad de la agricultura @ las variables meteorolégicas.

El Grea cosechada del ciclo 1977-78 experimenté una reduccidn de 16.9 miles
de manzanas respecto al ciclo anterior.  Sin embargo, al analizar el area por
tipos de cultivos se observa un cambio estructural o favor de los “productos
de exportacién’’, que por primera vez superan a los de "'consumo interno'’; esto
significa que una mayor proporcién de la superficie fue destinada hacia pro-
ductas cultivados con alto grado de tecnolegia.

Con todo y la reduccién referida del drea cosechada, para el afio 1977 el
usa de fertilizantes experimentd un aumente de 6.0 por cienfo respecto a 1976,
al registrarse un consumo de 2.7 millones de quintales. Esto se explica por
la referida sustitucién de areas antes dedicadas a rubros de productividad y
uso de insumos estratégicos bajos, por algodén, cuyo grado tecnoldgico de-
manda, entre ofros, fuertes cantidades de fertilizantes por unidad de superficie.

El cambio estructural del drea cosechada, aunade a los buenos precios del
café, determinaron una expansién en el financiamiento bancario al sector, el
cual ascendié a 1,314.4 millones de cérdobas, superando en 54.0 por ciento
a las colocaciones del periodo precedente; el desglose del crédito en corto y
largo plazo revela crecimientos respectivos de 48.7 y 187.0 por ciento.

SUB-SECTOR AGRICOLA: INDICADORES ECONCMICOS Cuadro 11
Conceptos Unidades 1975-76 1976-27 1977-782
Area Cosechada miles de manzanas 904.7 1,008.6 991.7
Productos de Consumo
Interno 507.7 531.9 4949
Productos de Exportacidn 357.0 476.7 496.8
Uso de Fertilizantes miles de gquintales 2,055.6 2,561.8 v 2,714.5
Nitrogenados 1,160.5 1,502.9 15191
Completos 895.3 1,058.9 1,1954
Exportaciones - o
Agropecuarias! millones de ddlares 166.9 278.3 3717
A Centroamérica 11.0 10.9 8.0
Resto .del Mundo 155.9 2674 363.7
Financiamiento Bancario millones de cérdobas 704.3 853.2 1,3144
Corto Plazo 678.8 8201 1,2194
Largo Plazo 25.5 33.1 95.0

1 Aho Calendarie y corresponde al primero de los afios citades.
2 Cifras Preliminares.
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Hay que destacar dentro del aumento absoluto del crédito, que fue de 461.2
millones de cérdobas, los incrementos logrados por el algodén y el café gue en
conjunto absorbieron el 43.5 por ciento. Por el contrario, las asignaciones de
recursos crediticios para maiz, frijoles y sorgo reportaron disminuciores, circuns-
fancia que conjugada con las condiciones adversas del invierno se reflejé en
una escasez en la produccién de granos, con efectos a corto plazo en la ba-
lanza comerciol al plantearse lo necesidad de importar cantidades significa-
tivas de los mismos.

Llas favorables cotizaciones internacionales del algodén al inicio de 1977
alentaron a los productores de la fibra a expandir sus areas de siembra para
el ciclo 1977-78, lo que determiné una superficie cosechada de 303.4 miles de
manzanas, la mayor dedicada en el pais a un producto agricola.  Sin embar-
go, a partir de mayo el precio de la fibra comenzé a descender, hasta situarse
en los Gltimos meses del afo alrededor de 49.0 délares quintal oro FOB Ja-
pén y de 56.0 CIF Europa. Vale apuntar que durante 1977 las exportaciones
algodoneras, que ascendieron a 2,485.0 miles de quintales oro, proporcionaren
divisas hasta por 149.1 millones de délares.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ALGODONERA Cuadro 12
Conceptos Unidades 1975.76 197677 1977-784
Area Inscrita miles de manzanas 2224 307.6 3379
Area Cosechada " " 204.6 283.0 303.4
Area Cosechada/Productor manzanas 50.1 48.1 51.2
Niimero de Productores 4,086.0 58820 59280
Rendimiento quintales por manzana
Rama 35.6 28.8 30.9
Oro 11.7 9.0 10.3
Sernilla 188 14.7 17.0
Produccidn
Rama miles de quintales 7,282.8 8,159.9 9,375.1
Oro “ ” 2,396.8 2,557.0 3,125.0
Pacas miles 489.2 525.0 625.0
Semilla miles de quintales 3,845.4 4,152.0 5,156.3
Inventario Inicial miles de quintales oro 130.8 0.6 —
Oferta miles de quintales oro 25276 255786  3,125.0
Consumo Interno 115.0 110.0 125.0
Exportaciones Brutas! 2,454.7 2,485.0 3,000.02
Rendimiento al Desmote por ciento 100.0 100.0 100.0
Fibra (oro) 329 313 325
Semilla 52.8 50,9 525
Merma 14.3 17.8 15.0
Uso de Fertilizantes miles de quintales 1,203.6 1,573.5 1,791.1
Nitrogenados 627.0 842.6 919.6
Completos 576.6 730.9 8715
Precios ‘
Productor cérdobas por quintal oro 346.5 384.1 345.0
Exportacién ddlares por quintal oro 3.2 60.0 53.0
Financiamiento Bancario o
Monto millones de cordobas 328.6 367.1¢ 490.0%
Area Habilitada miles de rmanzanas 122.3 153.6 163.1

1 Afio Calendaric y correspande ol segundo afic mencionado.
2 Oferta Exportable Neta,

4 Ne incluye erédito rural.

4 Cifros Prellminares.

19



El uso de fertilizantes en el cultivo del algoddn subié para el ciclo 1977-78
hasta 1,791.1 miles de quintales, cifra que representa un incremento de 34
libras por unidad de superficie respecto al periodo anterior. No obstante, el
rendimiento ‘por manzana resulté de 10.3 quintales oro, el segundo mas bajo
de la década, determinando un volumen de produccién de 3.1 millones de
quintales oro, superior en 22.2 por ciento a la del cicle 1976-77. Se estima
que la cosecha 1977-78 llegard a realizarse a 53.0 délares el quintal oro.

En materia de financiamiento bancario, la actividad olgodonera de 1977-78
recibié asistencia para la siembra de 163.1 miles de manzanas, lo que repre-
sentd el 53.8 por ciento del total cosechado en el pais. Aunque el monto de
habilitaciones superd los 500.0 millones de cérdobas, el desembolso efective
se estima en 490.0 millones de cérdobas indicande un promedio de finoneia-
miento de 2,970.6 cérdobas por manzana, monte bastante mayor a los 2,400.0
cérdobas del cicle pasade.

El andlisis del &rea cosechada de algodén por tamafie de finca revela que
la superficie promedio por explotacidén pasé de 48.1 manzanas en 1976-77 o
51.2 manzanas en 1977-78; este aumento fue ocasionado principalmente por
el incremento de drea en el estrato de 100 a 300 manzanas, que llegd a repre-
sentar un 32.0 por ciento de la superficie cosechada. Lla regionulizacién de
la produccidn algodonera muestra, una vez mas, la alta concentracién en el
Occidente del pafs, que con 250.0 miles de manzanas registré més de 80.0 por
ciento del érea total cosechada.

NUMERQ DE PRODUCTORES DE ALGCODON FOR AREAS COSECHAbAS Cuadre 13
1975-76 1976-77 1977-781

Estratas [Manzanas) Productores Mzs. Prodﬁctores Mazs. Productores Mzrs,
1 a menos de 5 919 2,660 1,301 3,853 1,269 4,457

5 a menos de 10 914 5,729 1,293 8,028 1,327 9,057

10 a menos de 20 52 9,207 1,107 13,980 1,025 13,582
20 2 menos de 30 329 7,161 450 9,847 494 11,498
30 a menos de 40 172 5,524 251 71,967 246 8,179
40 a menos de 50 103 4,297 144 6,060 178 7,054
50 a menos de 100 356 22,7111 77 31,269 567 36,665
100 a menos de 200 261 34,578 386 48,651 417 53,006
200 a menos de 300 116 25,984 159 34,246 193 44,016
300 a menos de 400 68 21,482 83 28,543 83 27,008
400 a menos de 500 36 14,936 43 18,309 39 16,780
500 a menos de 1,000 47 33,555 65 41,937 73 44;812
1,000 a més 13 16,777 18 24,315 17 26,786

TOTAL 4,086 204,601 5,882 283,005 5928 303,400

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Comisién Nacional del Algodidn.
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Cuodro 14
AREA COSECHADA DE ALGODON POR DEPARTAMENTOS

Departamentos 1975-76  1976.77  1977-781

— Manzanas —

Chinandega 76,734 96,890 107,259
Ledn 104,679 141,162 142,664
Managua 13,970 26,406 28,663
Masaya 6,348 9,760 12,522
Granada 2,456 5,913 6,656
Matagalpa — 1,689 2,367
Carazo 414 965 1,629
Otros — 220 1,640
TOTAL 204,601 283,005 303.400

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Comisién Nacional del Algodén.

A pesar de la aplicacién de mejores técnicas de produccién por los caficul-
tores ante el incentivo de los altos precios internacionales de los Oltimos afos,
y de los esfuerzos del gobierno para garantizar los servicios complementarios
para estimular esta actividod, la produccién cafetera del pais descendié 7.4
por ciento respecto a 1976-77, al pasar de 1,287.5 miles de quintales aro en
dicho periodo, o 1,191.9 miles en 1977-78. Lo anterior se explica por el me-
nor rendimiento observado en las plantaciones del Pacifico que, de acuerdo
con investigaciones de campo, se contrajo en 30.0 por ciento aproximadamente
respecto al ciclo anterior en razén principaimente de la sequia de 1976, y de
los fuertes vientos que azotaron la regién en el verano de 1977, fenémenos
que defoliaron y debilitaron apreciablemente los cofetos,

El precio internacional del café, que se habia comportado en forma alcista
desde mediados de 1975, llegd a su maximo en abril de 1977, al cotizarse
a 317.6 délares el quintal oro; en los seis meses siguientes el precio declind
en forma drastica, por lo que los paises productores de café dispusieron con-
trolar la oferta, iniciGndose nuevamente y de marnera casi inmediata una ten-
dencia ascendente de precios, de tal forma que entre noviembre y diciembre
la cotizacién internacional se colocd alrededor de 230.0 délares el quintal,

Para 1977 las exportaciones de café alcanzaron un volumen de 1,040.0 mi-
les de quintales, generando un monto en divisas de 190.8 millones de déiares,
superando en 71.5 mitlones a las correspondientes de 1976. Este incremento
en el valor de venta de café al exterior fue consecuencia directa del alza del
precio promedio de exportacién, que de 104.4 délares por quintal oro en 1976
pasé a 183.5 délares en 1977.

Lo bondad de los precios referidos estimulé la absorcién de crédito por los
caficultores en el periodo 1977-78, al alcanzar la suma de 233.5 millones de
cérdobas equivalente al 150.0 par ciento del monto crediticio otorgado para el
ciclo 1976-77.
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INDICADORES DEL CAFE Cuadro 15

Conceptos Unidades . 1975.74 197677 1977.78%
Area miles de manzanas 120.0 120.0 120.0
Rendimiento quintales por manzana 89 10.7 9.9
Produccién miles de guintales 1,068.2 1.287.5 1,191.9
Oferta Global " " 1,128.8 1,324.0 1,203.9
Consumo Interno " " 110.0 112.0 112.0
Inventario Finall » » | 36.5 12.0 —
Oferta Exportable | » i 982.3 1,200.0 1,091.9
Precic al Productor cordobas por quintal T 3252 621.4 1,091.8
Financiamiento Bancario millones de cérdobas 1123 155.82 233.52

1Al 30 de Septiembre.

2 No incluye crédita rural.

3 Cifras Preliminares.

Nota: El inventario del perioda 1974-75 fue de 60.6 miles de quintales.

Dentro de la problematica cafetera de Nicaragua hay que hacer mencién de
la Roya del Café, detectada en la regién del Pacifico a fines de 1976. Puede
decirse que para 1977 como'resultado de las labores de erradicacidon y control
practicamente no se produjo extensién de la enfermedad.

El Ministerio de Agricultura y Ganaderia, con lo cooperacién de los caficul-
tores y el soporte de ofras instituciones, inicié la campaiia “'Combate de la
Roya", con el objetivo de controlarla a corfo plaze y de ser posible erradicarla
del pais; para tal fin se estdn realizando las actividades siguientes: Rastreo,
Erradicacién, Aspersién, Cuarentena y Educacién, entre otras. En el curso de
1977 se rastrearon mas de cuatro mil fincas en una zona cafetera de aproxi-
madamente 58,898 manzanas, detectdndose 31.5 miles de plantas danadas
por la enfermedad. :

Con el fin de reforzar el Programa de Erradicacidn, se ha creado la actividad
“Rastreo por Muestreo”, cuyo propésito es efectuar un reconocimiento cuida-
doso de la presencia o ausencia de la Hemilcia Vastatrix Berk & Br., fuera del
drea de cuarentena. El costo de estas operaciones se ha estimado en 68.7 mi-
llones de cérdobas para 1977.

No obstante que el precio internacional del azicar ha estado deprimido en
los tres Oltimos afos, la produccidén nacional de cafa de azdcar aumenté para
el ciclo 1977-78, en rozén de un mejoramiento en los rendimientos por man-
zana. ‘los informes de los ingenios sitdan la produccién cafera en 56.0 mi-
llones de quintales, 1.9 por ciento superior a la del ciclo anterior, pere inferior
a la de 1975-76, que con 58.2 millones de guintales, constituye el hito maximo
de la produccidén nacional de cafa.
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INDICADORES DE LA CANA DE AZUCAR

Cuodio 14

Coanceptos Unidades 1975.76 197477 1977.78%
Area Cosechada miles de manzanas 58.7 59.6 59.0
Rendimlento quintales por manzana 991.6 922.7 950.0
Produccién miles de quintales 58,208.2 54,992¢ 56,050.0
Precio al Productor cordobas por quintal 5.0 4.0 as
Financiamiente Bancario

Mon millones de cérdobas 521 49.71 35.8:

Area Habllitada 45 15.6 9.5

miles de manzanas

1 No incluye crédito rural,
1 Cifras Preliminores.

Las reuniones celebradas en septiembre de 1977 en Ginebra para negociar
un nuevo convenio sobre el azicar concluyeron satisfactoriamente al acordarse
la firma del convenio respectivo. Este es un instrumento complejo, cuyos as-
pectos econdmicos muestran innovaciones en contraste con los convenios ante-
ricres, por la incorporacién detallads en una serie de conceptos y mecanismos
para encausar a portir del primere de enero de 1978 el comercio mundial azu-
corero, particularmente en lo referente a cuotas, precios y manejos de existen-
cias. El objetivo principal del Convenio Internacional del Azicar de 1977 es
lograr condiciones estables en el comercio internacional del producto, tratando
en particular de evitar fluctuaciones excesivas de los precios, procurando esta-
bilizarles dentro de un range comprendido entre 13 y 16 centaves la libra.

Las escalas de precios irdn de 11 centavos de délar la libra como minima,
a 21 centavos como mdxime, con sujecién a revisidn anual, habida cuenta del
tipo de cambio del délar de los Estados Unidos, de la tasa de inflacién y de
otros factores pertinentes.

Existen otros objetivos, entre los que vale mencionar: a) aumentar el volu-
men del comercio internacional del azicar; b) atender las necesidades de los
paises importadores a precios equitativos y razonables; ¢} fomentar el equi-
librio entre la oferta y demanda de azdcar; d} asegurar una participacién de
los paises en vias de desarrollo en los mercados de paises desarrollados; y
e} fomeniar la cooperacidén internacional en todo lo referente al azicar.

En lo relativo a granos bésicos, el resultado final de la actividad productiva
para el ciclo 1977-78 trasluce un panorama de problemas por el lade de la
produccién que sugiere la necesidad de agilizar las politicas que enmarcon .
estos rubros de produccién.

En el ciclo bajo estudic el area cosechada de granos basicos se contrajo sus-
tancialmente, no solamente con respecto a 1976-77 sino también con relacién
a los dos ciclos anteriores; con muy pocas diferencias casi se retornd a las areas
de 1970 y 1971. ‘

En el aspecto de productividad se reportan cifras de rendimientos que, exclu-
yendo [a del arroz, se ubican entre las mds bajas de la década en curso. Entre
los factores causales pueden mencionarse la escasez de liuvias en especial en
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la regién del Pacifico, y el desplazamiento de fas mejores areas dedicadas a la
produccién de gronos hacia el algodén, producte que al iniciarse el cicle agri-
cola ostentaba perspectivas muy altas de rentabilidad. Adicionalmente, la me-
nor asignacién de recursos financieros por parte del sistema bancaric parece
haberse reflejado en limitaciones en cuanto al uso de técnicas medernas de
produccién. El deterioro de los rendimientos conjugando con la reduccidén del
areq, condujo o una estrecha situacién de la produccién de granes, circunstancia
que hard necesario recurrir al expediente de las importacienes, especiaimente
para suplir el consumeo del primer semestre de 1978.

El &rea cosechada de arroz en el afo fue de 40.1 miles de manzonas, exce-
diendo en 33.7 por ciento a la del periodo anterior; el rendimiento experimentd
una mejoria de 2.5 quintales per manzana, lo cual se fradujo en un volumen
de produccién de 1,203.0 miles de quintales, superior en 378.0 miles de quin-
tales a la cosecha del ciclo precedente.  En estas condiciones se puede asegu-
rar que la oferta de arroz suplird con amplitud la demanda interna del pro-
ducte, y permitird la formacién de un excedente que puede canalizarse hacia
los mercados externos. El financiamiento recibido por los arroceros ascendid
a 55.0 millones de cérdobas, superando ampliamente los 21.7 millones otor-
gados en 1976-77. Puede aseverarse que la situacién favorable del arroz obe-
decié al alto nivel tecnolégico con que se desarrolla la actividad ——casi el 50.0
por ciento es arroz de riego— y al apoyo técnico y financiero otorgado por el
sistema bancario del pais.

INDICADQRES DEL ARROZ Cuadro 17
Conceptos Unidades 1975-76 197677  1977.78%
Area Cosechada miles de manzanas 42.2 30.0 40.1
Rendimiento quintales por manzana 29.0 27,3 300
Produccién miles de fguintales 1,223.8 825.0 1,203.0
Inventario Imicial " » 508.4 700.7 3446
Importaciones . " ? — 15 17
Oferta Total » » 1,732.2 1,527.2 1,549.3
Exportaciones » » 15.1 150.6 100.0
Consumo Interno e » 1,0164 1,032.0 1,100.0
Inventario Final » » T00.7 344.6 349.3
Precio “al Productor cérdobas por quintal 1351 931 100.0
Financiamiento Bancario

Monto millones de cérdobas 18.3 21.7 55.01

Area Habilitada miles de manzanas 35.6 18.3 201

1 No incluye crédita rural.
% Cifras Preliminares.

La actividad maicera, por su parte, presenté una reduccién del drea cose-
chada en el orden de 20.0 mil manzunas, que asociada con rendimientos fisi-
cos declinantes provocé una dréstica caida en la praduccién que, al descender
de 4.4 millones de quintales en 1976-77 a 3.9 millones en 1977-78, se carac-
terizé como la segunda més bajo de la década. El volumen de produccion
alcanzado en 1977-78, ante la creciente demanda doméstica creard la necesi-
dad de importar mayores volimenes de maiz. En materia de financiamiento,
y sin incluir el crédito rural, el maiz recibié asistencia por 7.5 millones de cor-
dobas, inferior en 9.6 por ciento al crédito suplido en 1976-77,
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INDICADORES DEL MAIZ o Cuadre 18
Conceptos Unidades 1975-76  1974-77  1977-78¢
Area Cosechada riiles de manzanas 208.3 3238 303.2
Rendimiento quintales por manzana 14.0 13.5 13.0
Produceién miles de quintales 4,176.2 4,371.3 3,942.0
Inventario Inicial " » 1,663.4 1,710.9 1,8234
Importaciones ” ” 315.6 275.9 290.0
Oferta Total » » 6,155.2 6,358.1 6,055.4
Exportaciones » » TT.4 21.9 _—
Consumo Interno ’ » 4,366.9 4,512.8 4,700.0
Inventario Final » » 1,710.9 1,823.4 1,3554
Precio al Productor cordobas por quintal 51.4 4.3 50.0
Financiamiénto Bancario

Monto millohes de c6rdobas 30.5 .31 T.51

Arez Habilitada miles de manzanas 912 56.5 58.4

! No incluye crédita rural.
2 Cifras Preliminares.

En frijol el drea cosechada descendié a 88.0 miles de manzanas, partiende
de las 96.5 miles del ciclo 1976-77. Los rendimientos por su parte, experi-
mentaron una caida de 12.2 en 1976-77 a 10.2 quintales por manzana en
1977-78, lo que en términos relativos significé un deterioro de! 16.4 por ciento.
la combinacién de ambos factores determiné un volumen de produccion de
894.9 miles de quintales, 24.0 por ciento menor al del ciclo anterior, que indu-
cird la importacién de aproximadamente 30.0 miles de quintales. para acomo-
dar la oferta o los requerimientos del consumo aparente. Durante 1977 los
precios del frijol se movieron en forma ascendente pasando de 149.82 cérdo-
bas por guintal en enero a 219.56 en diciembre. Igual que para los ofros gra-
nos basicos, los aumentos experimentados en los precios al consumidor durante
el afo parecen haber beneficiado en menor proporcién o los agricultores que
o los intermediarios. El financiemiento otorgado para el cultive del frijol en
el afio bajo estudio se mantuvo précticamente al mismo nivel nominal que &l
del ciclo anterior, reflejando un aumento en el monto habilitado por manzana,

INDICADORES DEL FRIJOL ' ‘ Cuadro 19
Conceptos Unidades 1975.76  1976-77 1977-782
Area Cosechada miles de manzanas 80.2 96.5 8.0
Rendimiento quintales por manzana 12.0 122 10.2
Produccién miles de quintales 9624 11773 894.9
Inventario Imicial » » 466.8 407.9 451.5
Importaciones » » 29.9 1.9 30.0
Oferta Total > » . 1,459.1 1,587.1 1,376.4
Exportaciones ! » 28.8 65.2 —
Consumo Interno ” » 1,0224 1,0704 1,105.0
Inventario Final » » 4079 451.5 2714
Precio al Productor cérdobas por quintal 136.7 109.5 110.0
Financiamiento Bancario

Monto millones de cordobas 7.0 041 041

Area Habilitada miles de manzanas 225 17.5 10.1

! No incluye crédito rural.
2 Cifras Preliminares,
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Uno de los cultivaos més fuertemente afectado por el desplazamiento de dreas
hacia el algodén en el ciclo 1977-78, fue el sorgo, cuya superficie descendié
a 62.0 miles de manzanas, 18.0 miles menos que el drea cosechadu en el pe-
riodo antferior y 23.4 miles de manzanas menos que la de 1975-76. los carac-
teristicas de este cultivo en cuanto a resistencia a la escasez de lluvias permitié
que los rendimientos se maontuvieran o niveles mds o ‘menos aceptables, ol
situarse en el orden de 15.0 quintales por manzana; ello posibilité un volumen
de produccién de 930.0 miles de quintales, inferior en 22.5 por ciento al del
ciclo 1976-77. Siendo el sorgo la materia prima bésica en la industria de con-
centrados para animales, los industriales de esta rama, previendo problemas
de escasez por el bajo nivel de produccidn, a partir del Oltimo trimestre del
ofio empezaron a promover una serie de reuniones con los organismos rela-
cionados con la asistencia técnica, financiera y de comercializacién del grano
a fin de determinar las acciones gue podrian conducir a resolver el problema;
se decidié recurrir o la importacién de aproximadamente 200.0 mil quintales
de sorgo como solucién de corto plaze. Por su parte, el Banco Nacional se
pronuncié en el sentido de apoyar financiera y técnicamente la produccién del
sorgo para el préximo ciclo, bajo el compromiso de los industriales a su vez,
de pagar a los productores un precio lo suficientemente atractive para estimu-
lar el cultivo.

INDICADORES DEL SORGOD Cuadre 20
Conceptos Unidacdes 1975.76  1976-77  1977-782
Area Cosechada miles de manzanas 85.4 80.0 B62.0
Rendimiento quintales por manzana 16.0 15.0 15.0
Produccidn miles de quintales 1,366.4 1,200.0 930.0
Inventario Inicial * » 621.1 500.9 510.4
Importaciones » ” 1.7 374 200.0
Oferta Total ’ > 1,999.2 1,738.3 1,640.4
Exportaciones ” 292.3 0.3 —
Consumo Interno ” » 1,206.0 1,227.6 1,250.0
Inventario Final » » 500.9 510.4 3904
Precio al Producior cordobas por quintal 445 38.8 45.0
Financiamiento Bancario

Monto millones de cérdobas 191 8.8t 7.0t

Area Habilitada miles de manzanas 31.0 15.3 13.3

1Ng incluye crédito rural,
2 Cifras Preliminores.

la matanza de ganade vacuno revistié particular importancia pora el com-
portfamiento del sector agropecuario, ya que en 1977 se enviaron al sacrificio
382.5 miles de cabezas, que sumadas a las 20.0 miles de reses exportadas en
el mismo afio, elevaron la extraccién al nivel de 402.5 miles de animales, supe-
rando en 8.6 por ciento la cifra correspondiente a 1976.  Los animales faena-
dos produjeron 114.7 millenes de libras de las que el consumo aparente de
carne absorbié 62.7 millones de libras y 52.0 millones se destinaron a la expor-
tacién, generando divisas por un monta de 34.1 millones de ddlares. Lo ante-
rior ocurrié o pesar de que en el transcurso del afio el precio de la carne en el
mercado internacional no fue muy atractivo, al mantenerse por lo general a
niveles inferiores a los de 1976. Vale anotar que los precios de la carne ini-
ciaron un repunte en los dos Oltimos meses del afio como consecuencia directa
de los bajos inventarios ganaderos de los Estados Unidos.
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INDICADORES DE LA PRODUCCION DE CARNE

Cuadro 21
Conceptos Unidades 1975 1976 19771
Matanza Total miles de cabezas 3246 370.3 3825
Machos 2221 2415 2614
Hembras 102.5 1288 121.1
Produccién Total de Carne millones de libras 97.8 1116 114.7
Consumo Aparente 50.1 54.2 62.7
Volumen Exportado a9 57.4 52.0
Valor Exportado miliones de cérdobas 188.7 263.3 2384
Precios Promedios
Productor cérdobas por cabeza 1,004.0 1,197.0 1,244.0
Exportacién de Carne centavos délar por libra 57.0 66.0 65.5
Internacional " " " ” 60.0 T2.0 68.0

1 Cifras Preliminares.

Con todo y que el precio de exportacién de la carne fue levemente inferior

al de 1976, el precio pagado en 1977 por los mataderos de exportacién o los
ganaderos, resulté ser un poco superior, consecuencia de las innovaciones que
en materia de produccién y comercializacién pusieron en practica, en diferente
grado, dichos empresarios. Las principales innovaciones fueron, entre ofras:
a) el empaque de la carne al vacio, proceso que permite conservar la carne
fresca por mayor tiempo; b) la introduccién de nuevos cortes; ¢} la eliminacién
de ciertos intermediarios en el proceso de comercializacién; y, finalmente, d) aun-
que los Estados Unidos siguié figurando como nuestro principal comprador, se
abrieron nuevos mercados en el Caribe y Sud-América.

Debe observarse que en 1977 la matanza municipal continué su vigoroso
ritmo de crecimiento, habiéndose destazado 190.9 miles de reses, cifra mayor
en 13.8 miles de animales,a la del afio anterior. La produccién de carne de
los mataderos de exportacién fue un poco superior a la de 1976 debido a un
mayor rendimiento de los animales destazados, cuyo peso en carne por animal

promedié 6 libras méas que el afo anterior,

El factor causal de este fendmeno

INDICADORES DE LA PRODUCCION DE CARNE: MATADEROS DE EXPQRTACION Cuadro 22
Conceptos Unidades 1975 1976 19771
Matanza miles de cabezas 176.0 193.2 1916
Matanza Trimestral

Enero-Marzo miles de cabezas 224 61.5 59.0

Abril-Junio 20.7 35.2 18.3

Julio-Septiembre 57.9 46.5 44.6

Octubre-Diciembre 75.0 50.0 69.7
Composicion de 1a Matanza

Novillos miles de cabezas 113.6 110.1 116.7

Toros 221 25.3 38.7

Bueyes 14 38 12

Vacas 389 54.0 a6
Pesos Promedios

Animal Vivo librags por cabeza 845 851 861

En Canal 437 431 446

En Carne 312 314 320
Oferta Interna de Carne millones de libras 75 75 8.6
Precioc Promedio al

Produetor c6rdobas por cabeza 1,131 1,229 1,301

1 Cifras Preliminares,



parece encontrarse en el mejor enrazamiento de la ganaderia nicaraguense,
pero sobre todo en una mas adecuada estructura de la matanza, al sacrificarse
und menor proporcidén de vacas, 18.6 por ciento del total, en comparacién con
27.9 y 22.1 por ciento registrados en 1976 y 1975 respectivamente. Es impor-
tante sefalar que la menor matanza de vacas es favorable a un mayer creci-
miento del hato ganadero del pais.

Industria Manufacturera

Durante el aRe 1977, el sector industrial crecié con un dinamismo mayer al
observado en 1976, al alecanzar el valer bruto de produccian, tanto en términos
constantes como en corrientes, tasas de crecimiento de 6.4 y 11.5 por ciento
respectivamente, superando en mds de 2 puntos porcentuales a las registradas
el afo anterior.

la actividad industrial desarrollada en este afio, permitié que el valor de
produccién ascendiera a 7,150.9 millones de cérdobas y generara un valor
agregado de 2,990.2 millones; para alcanzar en términos constantes, valores
de 3.673.1 y 1,578.4 millones de cérdobas respectivamente. De esta forma,
el sector industrial obtuve en 1977 una participacidn en el producto interno
bruto de 23.0 por ciento.

Al contrario de lo ocurrido en el afo 1976, en el cual el mercado externa
jugé un papel importante en el desarrollo de la industria, en 1977 las expor-
taciones agroindustriales sufrieron una caida debido a la situacién que algu-
nos productos afrontaron em los mercades internacionales, principalmente el
estadounidense. Por lo tanto, fueron las expansiones del mercado doméstico
y de la demanda centroamericana las que contribuyeron o un mayor dina-
mismo en la industria manufacturera.

INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL Cuadre 23

1975 1976 19778

Millones de Cérdobas

1

Valor Agregado Industrial (corriente) 2,459.9 2,680.3 2,990.2
Valor Agregado Industrial (eonstante) 1,426.6 1,484.1 1,5784
Valor de Preduccién Industrial (corriente) 3,869.0 6,411.8 7,150.9
Valor de Produccion Industrial (constante) 3,3204 3,453.7 3,673.1-
Exportaciones Industriales 1,391.1 1,785.4 1,7369
Mercomun 566.0 740.9 908.4
Resto del Mundo B825.1 1,044.5 B28.5
Importaciones Industriales 3,010.3 3,148.8 4,577.8
Mercomun 753.7 924.9 1,091.1
Resto del Mundo 2,256.6 2,223.9 3,486.7
Consumo Aparente 7,488.2 T,775.2 9,991.8
Inversion Industrial (corriente)? 984.9 848.2 1,124.9
Inversion Industrial {constante) 415.4 264.0 465.8
Cartera Industrial? 997.3 1,095.4 1,259.2
Corto Plazo 434.3 4992 461.5
Largo Plazo 563.0 596.2 797.6

1 incluye inversiones de los sectores construccién, mineria y del sector pUblico en maguinaria y eguipo.
2 Sistema Financiero.
3 Cifras Preliminares.
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DESTINO DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA
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Conviene sefialar, que si bien es cierto que existié un dinamismo en la oferta
interna de productos industriales, ésta tuvo incrementos muy inferiores al de la
demanda interna, lo que se tradujo en una mayor participacién de las impor-
taciones, en el mercado doméstico. Esto ocasiond que el déficit comercial in-
dustrial total, se incrementara en mds del doble de los niveles obtenidos en
1976.

El comportamiento del mercado interno, fue uno de los factores de estimulo
para la produccién industrial, incrementando su participacién de 72.2 por ciento
en 1976 a 75.7 en 1977. Entre los factores que reflejan el crecimiento de la
demanda interna se pueden citar el aumento de los precios internos de algunos
productos industriales tales como carne, azdcar y leche, y la expansién en las
compras de materia prima para la agricultura. Por su parte, el mercado cen-
troamericano también constituyé un estimulo para la produccién industrial “a
través de mayores colocaciones a los paises del drea. Estos factores induje-
ron una mayor utilizacién y ampliacién de la capacidad instalada del sector,
asi como el establecimiento de nuevas industrias.
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Las exportaciones al resto del mundo, que en 1976 fueron un elemento ding-
mico en el desarrollo industrial, en 1977 experimentaron una caida de 2.7 por
ciento, lo que ocasiond en parte, una menor participacién del sector manufac-
turero en las exportaciones del pais, participacién que pasé de 47.1 por ciento
en 1976 a 39.4 por ciento en 1977, Lo baja de las exportaciones industriales
se atribuye en gran medida al descenso en los volimenes exportados de carne
y azicar, y al estancamiento y disminucién del precio promedic de exportacién
de estos productos.

El andlisis de la estructura por ramas industriales del valor bruto de pro-
duccidn, muestra una concéntracién de mas del 70.0 por ciento en las ramas de
alimentos, sustancias y productos quimicos, productos derivados del petrdleo
y bebidas. Lo rama de alimentes, constituida _principalmente por la actividad
agroindustrial del pais, presenté una baja en su participacién de 44.0 en 1976
a 427 por ciento en 1977, en razén del refraimiento de la produccién de azdcar
y del menor crecimiento de la matanza de ganado vacuno.

JNDUSTRIA MANUFACTURERA: VALOR BRUTOC DE PRODUCCION Cuadro 24
Tasas
Ramas 1975 1976 1977t 1976/75 1977/76
) Millones de Cérdohas Porcientos
Alimentos 2,655.3 28228 3,0548 6.3 82
Bebidas ‘ 3443 4063 4749 180 169
Tabaco 119.7 1846 1797 375 9.2
Textiles 2089 3320 3307 111 04
Calzado y prendas de vestir 1841 2209 2328 200 5.4
Madera y corcho . 130.4 1981 2171 9.8 9.6
Muebles y accesorios 322 371 43.2 15.2 16.4
Papel y productos de papel 719 82.1 96.8 14.2 17.9
Imprentas, Editoriales e Ind. conexas 3.7 82.0 96.6 11.3 17.8
Cuero y productos de cuero 50.9 50.0 55.0 ~-1.8 10.0
Productos de caucho 148 171 196 155 146
Sustancias y productos quimicos 729.5 B07.6  960.3 10.7 18.9
Productos derivados del petrédleo : 4705 533.0 6396 13.3 20.0
Minerales no metdlicos 1992 2350 2608 18.0 11.0
Productos metéalicos 2378 2017 2479 -152 @ 229
Magquinaria y Art. eléctricos y no eléct. 80.2 84.9 89.8 59 5.8
Material de transporte 12.3 13.0 14.8 5.7 14.6
Diversos 1133 1236 1364 9.1 104
TOTAL 5,869.0 64118 T,150.9 9.3 115

1 Cifras Preliminores.

La produccién de carne de ganado vacuno experimentd un aumento de 7.4
por ciento, sustancialmente menor al obtenido en 1976, que fue de 24.8 por
cienfo. Lo expansidn observada en 1977 se debié al comportamiento positivo
del mercado interno, que resultdé mas atractive que el internacional y se tra-
duje en mayores volimenes de produccién. El mercado interndcional, con pre-
cios promedios de exportacién ligeramente inferiores al del afio anterior, dio
como resultado que las entregas de ganado vacuno en los mataderos de expor-
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tacion se restringieran, reflejdndose en una leve disminucién en el sacrificio de
cabezas de 0.8 por ciento respecto a 1976. Vale mencionar, que el precio
internacional de la carne, dio muestras de vitalidad en los trimestres extremos
del afio, lo que es congruente con el mayor nivel de produccién de carne regis-
trado en los mataderos de exportacién durante esos periodos. Asi mismo, es
oportuno seialar que la cuota de exportacién de carne establecida para Nica-
ragua por los Estados Unidos de América, pusé de 48.9 millones de libras en
1976 a 50.7 millones en 1977,

En lo que respecta o azdcar se observé un estancamiento en la produccién,
la cual registré un valor de 582.7 millones de cérdobas, contra 583.4 millones
en 1976, Esta reduccién se explica por el descenso que ha venido ocurriendo
en el precio internacional de este producte, y per una baja en los volimenes
de produccién, factores que fueron amortiguados por el alza del precio intemo.

Otro rubro importante en la rama de alimentos es la fabricacién de produc-
tos lacteos, que con un volor de produccién de 451.1 millones de cérdobas,
experimentd un crecimiento del 16.2 por ciento respecto a 1976. El dina-
mismo de este rubro se debié en parte al aumento en los precios de lo leche
pasteurizada y sus derivados, asl como a una mayor diversificacién en la pro-
duccién.  Por otra parte, la rama de sustancias y productos quimicos reporté
en 1977 un valor de 960.3 millones de cérdobas, originado por una expansién
en la demanda interna y centroamericana de estos productes. Las industrias
quimicas realizaron en 1977 ampliaciones de capacidad con el propéslio de
satisfacer la demanda existente en el drea centroomericana.

Las ramas de productos derivados del petrdlec y bebidas, cuya produccidn
se destina en casi su totalidod al mercado doméstico, se comportaron de ma-
nera satisfactoria, reportando valores de 639.6 y 474.9 millones de cérdobas
respectivamente. La primera estuvo impulsada por una mayor actividod de
siembra en la agricultura, y por los requerimientos de la generacién térmica
de energia eléctrica, asi como por el alza ocurrida en los precios del petréleo;
y la segunda, en gran parte por el establecimiento de una nueva cerveceria.
Los productos considerados como sensitivos, es decir, textiles, calzado y pren-
das de vestir, alcanzaron en conjunto un valor de produccién de 563.5 millones
de cérdobos, mostrando una pérdida de dinomismo respecto o 1976, En efec-
to, la produccién de estas ramas en 1977, crecié en 1.9 por ciento contra 14.5
del afio anterior, desaceleracién que se explica en gran parte, por la caida
ocurrida en la rama de textiles, especialmente en las lineas de hilados, tejidos
y acabados.

La rama de minerales no metélicos obtuve un valor de produccién de 260.8
millones de cérdobas, logrando aumentar 11.0 por ciento respecto a 1976.
Este crecimiento fue sustentado por la produccién. de cemento, que ascendié
a 99.5 millones de cérdobas. Finalmente, la rama de industria de la madera,
apoyado en la produccién de plywood y madera aserrada, logré crecer 9.6 por
ciento haste llegar a un valer de produccién de 217.1 millones de cérdobas.
Cabe destacar que las ventas de laminas prensadas al mercado centroameri-
cano, reportaron un aumento de 25.3 por ciento en su precio de exportacidn.
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El andlisis del destino de las exportaciones industriales muestia que las ven-
tas a los mercados del resto del mundo descendieron en 20.7 por ciento y que,
por el contrario, las ventas realizadas al area centroamericana se expandieron
en 22.6 por ciento, al pasar de 740.9 millones de cérdobas en 1976 a 908.4
millones en 1977, incremento que permitié que este concepto absorbiera el 52.3
por ciento de las ventas manufactureras al exterior.

Los ramas que sustentaron el aumento de las expoitaciones industriales a
Centroamérica fueron sustancias y productes quimicos y productos metdlicos,
alcanzando valores de 336.2 y 100.2 millones de cérdobas respectivamente,
significando en conjunto un incremento anual de 101.5 millones. Es oportuno
sefialar que en la rama de productos guimicos se destacaron clerure de poli-
vinilo, desinfectante a base de aceite de pino, e hidréxido de sodio; en los pro-
ductos metdlicos ameritan mencién las lineas de alambre de plas [espigado)
de hierro, viguetas, dngulos y perfiles. Lo anferior es congruente con las am-
pliaciones ya sefaladas en las plantas quimicas y con las instalaciones de nue-
vas empresas en la rama de metdlicos.

En la rama de alimentos, no obstante la baja experimentada en las expor-
taciones de sus principales productos, se logré incrementos en algunos rubros
tales come mariscos y preparados de cereales, que gumentaron en 10.5 vy 0.9
por ciento respectivamente, como resultado de mayores volUmenes expertados.

El consumo aparente de productos industriales ascendié a una tasa de 28.5
por ciento, para alkanzar un valor de 9,991.8 millones de cérdobas. El im-
pulso senalado se reflejé en una répida expansién de las importaciones indus-
triales, que experimentaron un incremento del 45.4 por ciento, para alcanzar
un valor de 4,577.8 millones. Las compras realizadas al exterior elevaron su
participaciéon en la composicién del consumo industrial aparente de 40.5 por
ciento en 1976 a 45.8 en 1977. Es de importancia consignar gque parte de
esta varigcién es airibuible al proceso de formacién de existencias, presumi-
blemente originado en la necesidad de restablecer los niveles de inventarios
después de dos afios de desacumulacion. ‘

Dentro del total de las importaciones de origen industrial, 3,486.7 millones
de cérdobas provinieron del resto del mundo, y 1,091.1 millones del é&rea cen-
troomericana.  Las primeras crecieron en 56.8 por ciento y los segundas en
18.0. E! aumento de las compras al exterior se conceniré en las ramas de sus-
tancias y productos quimicos, materiales de transporte y articules eléctricos y
no eléctricos. las adquisiciones de productos quimicos ascendieron o 1,1359
millones de cérdobas, lo que significé un aumento del 51.1 por ciento respecto
a 1976, el crecimiento de este concepto se origind en la importacién de com-
puestos quimicos utilizades en la preparacién de insecticidas, abonos y fertili-
zaontes nitrogenados. ‘

La importacién de materiales de transporte ascendié o 680.7 millones de cér-
dobas, sobrepasando en mas del doble las compras realizadas en 1976, como
resultado de lgs inversiones del sector pUblico en equipe de construccion.  Fi-
nalmente, la rama de articulos eléctricos y no eléctricos, reporté una importa-
cién de 1,006.8 millones de cérdobas, experimentando un crecimiento de 49.6
por ciento, reflejando parcialmente la expansién nominal del consumo privado
tante como las adquisiciénes gubernamentales de equipe para telecomunica-
ciones.
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'CONSUMO APARENTE DE PRODUCTOS INDUSTRIALES

IMPORTACIONES C.A.

PORTACIONES R.M.

‘ PRODUCCION INDUSTRIAL PARA
C. INTERNO

t:: ' 1977 1976

Como resultado del comercio exterior de productos industriales, se observé
un aumento de 1,477.5 millones de cérdocbas en el déficit comercial, el cual
pasd de 1,363.4 millones en 1976 a 2,840.9 millones en 1977.

El crédito otorgade a la industria por el sistema financiero en 1977 arrojé
un saldo de 1,259.2 millones de cérdobas, correspondiendo 461.6 millones a la
cartera de corfo plazo y 797.6 millones a la de largo plazo. Respecto a 1976
se observé una ampliacién de 201.4 millones en la cartera a largo plazo, mien-
tras la de corta plazo presenté una disminucién de 37.6 millones, variaciones
que en conjunto significaron un aumento de 163.8 millones en el financiamiento
industrial.

1 en la cartera a corto plazo se origind en una reduccién de
37».9.'#@ ol rdobas por parte de los bancos comeiciales. Es oportuno
séﬁh!pwﬁm resto del sistema financiero ha venido participando de una ma-
nera ﬁﬁ%ﬁ?ﬂw “en la canalizacién de recursos para la industria en forma
coherente con sus niveles de captacién de fondos.
*:rml"n., i ok

Las ramas n mayor financiamiento de parte de los bancos co-
merciales fueron alimen s;“productos quimicos y ftextiles; estas actividades
alcanzaron conjuntamente saldos corrientes de 161.3 millones de cérdobas.
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Por otra parte, los préstomos nuevos del sistema bancario e INFONAC reali-
zados en 1977, indican una pérdida de dinamismo en relacién al afio anterior,
al pasar de 947.9 millones de cérdobas a 212.1 millones. Esta sitvacion reflejé
el comportamiento de los bancos comerciales que redujeron sus desembolsos
de corto plazo; sin embarge, las colocaciones del INFONAC amortiguarcn el
descenso anotade en la banca, al expandirse tanto las de corto como de largo
plazo, en el orden de 11.7 y 19.7 millones de cérdobas respectivamente.

En la cartera a corto plazo se observaron gumentos en algunas ramas indus-
tricles, en particular curtiembre, calzado, productos minerales no metalicos, sus-
tancias y productos quimicos, y productos metélicos. En relacién a las dos Glti-
mas ramas es oportuno senalar que su utilizacidn de recursos financieros es
congruente con el crecimiento de su capacidad instalada y de sus volUmenes
de produccién.

Durante 1977 el Gobierno de lo Repiblica, en consonancia con las disposi-
ciones legislativas correspondientes, proporciond beneficio a 130 empresas in-
dustriales entre las cuales 98 fueran closificadas, 24 reclasificadas y B equipa-
radas.

Gran parte de las empresas clasificadas pertenecen a las ramas de alimen-
tos, calzado y prendas de vestir, y sustancias y productes quimicos; en las em-
presas reclasificadas y equiparadas, la mayor participacién se presenté en ali-
mentos y productos metdlicos respectivamente.

Construccién

Estimaciones preliminares sobre la industria de g construccién permiten apre-
ciar que durante el afio 1977 se operd una recuperacion de esta actividad en
relacidon a los dos afos anteriores, al generarse un valor bruto de produccién
de alrededor de 1,445.9 millones de cérdobas corrientes, superior en 14.9 por
ciento al registrado en 1976.

VALOR BRUTQ DE PRODUCCION DEL SECTOR CONSTRUCCION ' Cuadro 28

Conceptos 1975 1976 19772

Millones de Cérdobas

CONSTRUCCION TOTAL 1,137.2 1,257.8 1,445.9
CONSTRUCCION PRIVADA 530.4 559.9 674.9
Residenciales 417.1 4414 541.7
Comerciales 32.7 32.2 26.0
Industriales . 10.6 13.9 9.0
Agricolas 21.3 22.1 23.2
Otras 48.7 50.3 5.0
CONSTRUCCION PUBLICA 606.8 697.9 L0
Edificaciones - 2442 3125 388.5
Carreteras ¥ Obras Comunales 246.5 2125 226.1
Otras 116.1 172.9 156.4

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Banco de la Vivienda de Nicaragua (BAVINIC), Vice-Ministerio de Planificaciéon Urbana
[VIMPU}, Divisidén Fiscal, Depto. Estudios Econdmicos B.C.N.].
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El crecimiento observado fue sustentado principalmente por el sector privado
que de 559.9 en 1976 pasd a 474.9 millones en 1977, aumentando en 20.5
por ciento. Dentro de este rubro fueron lus construcciones residenciales, las
que posibilitaron fundamentalmente dicha expansidn. En efecto, las activida-
des desarrolladas por el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo significaron
el levantamiento de 2,727 viviendas y la realizacién de mejoras en 6,666, sien-
do estas Gltimas ejecutadas o través del Banco de la Vivienda,

Por su parte el gobierno desarrollé diversos programas de inversidén puoblica
en los cuales se destinaron 771.0 millones de cérdobas o construcciones, prin-
cipalmente de carreteras, eléctricas, portuarias y educacicnales, que alcanzaron
montos de 151.7, de 144.2, 152.8 y 55.6 millones respectivamente.

Como resultade de la actividad mencionada la industria de la construccidn
generd emples a 10,273 personas durante el afio, lo que implicd un incre-
mento de 5.9 por ciento ¢l compararse con 1976.

Poblacién, Empleo y Salarios

La poblacién nacional al 30 de Junio de 1977 alcanzé la cifra de 2,324,927
personas, reflejondo un crecimiento de 3.6 por ciento en términos anuales. Su
distribucién se caracterizé por concentrar el 51.9 por ciento en el Grea urbana
y 48.1 en el drea rural, registrando aumentos de 4.9 por ciento la primera y
2.3 la rural.  Los caleulos anteriores se sustentaron en parte en los resultados
de la Encuesta Demogréafica Nacional, que permitid adicionar a lao metodo-
logia tradicional la cuantificacién de las corrientes migratorias hacia las areos
urbanas. Las diferentes magnitudes cobservadas en las tasos de crecimiento
poblacional por drea encuentran explicacién en el efecta migratorio rural-urba-
no, y en la mayor incidencia de mortalidad, scbre tedo infantil, que se registra
en las Greas rurales. Lla distribucidn por zonas geograficas evidencia un dife-
renciado incremento de la poblacién urbana, siende las ciudades de la zona
del Pacifico las de mayor crecimiento —5.3 por ciento— y en especial Mana-
gua, con una tasa de 6.9 por ciento, frente a las regiones Central-Norte y
Atlantico, gue mostraron 3.2 y 2.8 por ciento respectivamenta.

En lo que corresponde o la composicién por edades, el grupe poblacienal
de 14 afios y menos experimentd un leve descenso en su parficipacién dentro
de la poblacién total, al pasar de 47.9 a 47.5 por cienta en 1977; en contraste,
el estrato de 50 afios y mdas aumentd su participacién de 9.2 por ciento en 1976
a 9.4 en 1977. Es importante chservar gue la poblacién de 65 afos y mds
aumentd a una tasa de 14.6 por ciento, superior a la de 1976 y por encima del
crecimiento total de la poblacidn.

La poblacién econdmicamente activa se elevd a 728,419 personas, regis-
trando un incremento de 4.9 por ciento respecto a 1976, tasa superior al au-
mento de la poblacién total,  Entre las ramas que incrementaren su participa-
cién frente a 1974 figuran lo industric manufacturera, que posd de 14.4 por
ciento a 15.1, y la de comercio, que varié de 12.5 a 13.1 por ciente. La rama
agricola continud disminuyendo su participacién estructural al caer de 44.8 en
1976 a 43.3 por ciento en 1977.
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NICARAGUA: PIRAMIDE DE EDADES!

MILES DE MUJERES

La Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censos este afic introdujo valiosas me-
joras en el célculo de la poblacién econédmicamente activa, realizando tres en-
cuestas de empleo dentro del programa de Encuesta Demogréfica Nacional,
EDENIC, auspiciado por las Naciones Unidas. La primera encuesta se levantd
a comienzos de afo; la segunda, entre Abril y Junio; y la tercera se efectud
entre Septiembre y Noviembre de 1977. En este esfuerzo se logré la cuanti-
ficacién de tres fendmenos: por un lado, se establecid la estacionalidad agri-
cola, registrdndose en el periodo Abril-Junio un nimero- de personas activas
menor en 11.2 por ciento al de los meses de Diciembre a Febrero. Asi mismo,
la poblacién activa en la industria manufacturera, presenté su mas alto nivel
entre Abril y Junio, al alcanzar un ndmero de personas 12.2 por ciento supe-
rior al respectivo del primer periodo; finalmente, en el sector comercio se evi-
dencié una tendencia ascendente en las tres encuestas.

Pese a la limitada cobertura geografica del Instituto Nicaragiense de Segu-
ridad Social, el nimero de sus afiliados constituye un indicador de los avances
en el nivel de empleo del pais. En 1977 el total de personas ocupadas que
son beneficiarios del INSS, ascendié a 138.5 miles, incrementandose en 7.2 por
ciento respecto a 1976. Esta expansién permitié al INSS cubrir una mayer por-
cién de la poblacién econémicamente activa, de manera que de representar
el 18.6 por ciento en 1976, pasé a 19.0 por ciento en el afio de andlisis.
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NICARAGUA: INDICADORES DEMOGRAFICOS Cuadro 29

Conceptos 19771 1977775
Miles Tasas
Poblacidén Total 2,3249 3.6
Poblacién Urbana 1,205.7 48
Poblacién Rural 1,119.2 23
Densidad de Poblacidn 19.6 35
Poblacién econémicamente activa 7284 4.8
Personal cubjerto por INSS 138.5 7.2
Salario Promedic mensual INSS ‘
(Cordobas) 1,307.8 .5

1 Cifras Preliminares.

Las ramas de actividad econdmica que presentaron considerables aumentos
de cotizantes fueron la de minas y canteras con 71.8 por ciento; la agricola con
23.8 por ciento, constituida principalmente por empresas de Occidente; y Ia
rama de industria manufacturera, que alcanzé un incremento de 5.8 por ciento,
para llegar a un total de 32,228 personas. A este respecto cabe sefialar que
el comportamiento de la industria manufacturera en el curso del aho significd
una oscilacién entre 30,125 y 33,197 empleados cotizantes. Asi mismo, el per-
sonal cubierto por el INSS en el sector comercio continué su tendencia creciente
al superar en 10.5 por ciento al afio anterior. Este indicador de emplec en
la rama de la construccién alcanzé 6.7 por ciento de crecimiento al compararse
con 1976, habiendo mostrade un comportamiento oscilante durante el aho, si-
tuando su punto mds alto en el segundo y tercer trimestres del afio.

En lo que respecta al salario promedio mensual percibido por los cotizantes
del INSS, se detecta que de 1,216.86 cérdobas en 1976, se pasé a 1,307.83,
lo cual representa un aumento de 7.5 en términos porcentuales. Llos salarios
pagados en las ramas de agricultura, silvicultura, caza y minas y canteras,
observaron los mayores incrementos anuales, al alcanzar 23.5 y 12.3 por ciento
respectivamente. El sector de transporte y de industria manufacturera mostra-
ron aumentos de 8.7 v 8.1 por ciento respectivamente. En los salarios prome-
dic de los establecimientos financieros, los mds altas de las ramas, y en los de
servicios comunales se aprecian los crecimientos més modestos, al incremen-
tarse en 4.1 y 3.1 por ciento respectivamente, ambos inferiores a las tasas que
experimentaron el afio anterior. Vale mencionar la recuperacién en los salarios
pagados en la construccién, que después de la reduccidn de 1976, presentaron
un crecimiento de 6.8 por ciento, reflejando el mayor dinumismo de esta acti-
vidad en el curso del afio que se analiza.

En 1977 los solarios minimos legales registraron incrementos de 20.0 por
ciento para la categoria de trabajodores en general y trabajadores industria-
les, ¥ de 15.0 por ciento para los trabajadores domésticos. Los salarios mini-
mos legales para los trabojodores del compo mostraren les més significativos
aumnentos: 26.6 por ciento en el Distrito Nacional, y 25.5 por ciente en prome-
dio para el resto del pais. Es importante mencionar que la nueva tusa salarial,
con vigencia desde el 1 de Mayo de 1977 al 30 de Abril de 1979, amplié el
desglose de categorias en lo referente a obreros industriales, segmentandose
las dreas geograficas del pais.
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Capitulo @

SECTOR EXTERNO

Balanza de Pagos

Los datos definitivos de la balanza de poges correspondientes al ano 1976
presentaron una mejoria en la situacién externa del pafs al haberse logrado
un aumento en las reservas internacionales del sistema bancaric de 397 mi-
llones de délares después de dos afos consecutives de pérdidas.

En 1977 la recuperacidn econdmica a nivel mundial inicioda en 1975 con-
tinué de una manera no muy uniforme dando lugar a efectos disparejos en
las diferentes economias nacionales, particularmente en relacién o tasas de
crecimiento, continuas presiones inflacionarios y fluctuaciones de las mone-
das fuertes. En el caso de lus exportaciones nicaragienses dichos efectos se
tradujeron en decrecimientos considerables de precios para productos comeo
azucar, estabilidad en los de carne y notables aumentos en los de café y algo-
dén que, a pesar de las adversas condiciones meteorolégicas internos, fueron
suficientes para elevar el nivel del valor exportado o los 629.8 millones de
délares.
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Los avances logrades a nivel mundial en frenar las presiones inflacionarias
se vieron traducidos a nivel nacienal en un leve aumento relativo en los
precios de bienes importados lo cual, conjugade con la expansién crediticia del
afia y los requerimientos ordinarios del crecimiente de la produccion, dic origen
o una alta tasa de crecimiento en las importaciones nicaragienses, que alecan-
zaron un valor FOB de 704.0 millones de délares.
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NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS

Cuoadre 30

1975 1976 19773

A.—BIENES, SERVICIOS Y DONACIONES

Exportaciones FOB!
Importaciones FOB1
Balance Comercial

Ingresos por servicios
Fletes vy seguros
Viajes
Utilidades e intereses
Reaseguros
Otros

Egresos por servicios
Fletes y seguros
Viajes
Utilidades e intereses
Otros

Balance de servicios

Donaciones (Neto)

B..-MOVIMIENTO DE CAPITAL PRIVADO

Inversién Directa

Retiros sobre préstamos

Amortizaciones

Crédito comercial y otros
C.—_MOVIMIENTO DE CAPITAL OFICIAL

Retiros sobre préstamos
Amortizaciones
Otros

D.—ERRORES Y OMISIONES
E—SALDO TOTAL (A+B+C+D)

F.—CAMEIO EN RESERVAS INTERNAS NETASz2—-
Banco Central

Posicion Neta F.M.IL
Camara de Compensacién C.A.
Otras Reservas Netas

Bancos Comerciales

TOTALES

— Millones de Délares —

-184.1 -38.7 -215.7
374.9 5418 629.8
—482.2 —485.0 -704.0
-107.3 56.8 -14.2
89.3 91.8 97.1
15.2 12.8 16.0
26.3 281 30.0
8.2 11.2 10.0
6.1 3.8 41
335 359 37.0
1828 197.5 249.68
20.1 271 38.6
32.3 35.1 924
61.3 78.0 89.0
60.1 57.3 69.6
835 . -105.7 -152.5
16.7 10.2 11.0
44.5 268 32.7
11.0 129 12.0
10.0 15.0 16.0
—6.4 6.0 -9.0
299 49 13.7
112.2 65.3 144.3
1594 747 194.2
-20.3 40.5 -51.2
-26.9 311 13
-4.3 -13.7 -17.9
—31.7 39.7 —56.6
131 -25.1 -12
6.7 -8.8 =77
-5.5 -2.6 3.8
11.9 -13.7 -3.3
18.6 -146 63.8
31.7 —39.7 56.6

1 Cifras ajustadas para fines de Balonza des Pagos.

2 Signe |—| indica aumanto de Reservas, falta de signo disminucidn.

3 Cifras Preliminares.

Es asi como el bolance comercial de la balanza de poagos de este afo se
tornd deficitario en 74.2 millones de délares, en sensible contraste con el supe-

ravit de 56.8 millones obtenido el afo pasado.

Este saldo, unide al de servi-

cios y donaciones, determiné un resultado deficitario en la cuenta corrients en

el orden de 215.7 millones de délares.
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El saldo negativa en cuenta corriente se vio financiado por recursos externos
privados y oficiales en un monto de 159.1 millones de délares, y por una uti-
lizacion de reservas internacionales en el orden de 56.6 millones de défares.
Los bancos comerciales incurrieron en financiamiento externc de corto plazo,
reduciendo sus reservas netas en la suma de 63.8 millones de dblares; en con-
traste, lo posicién del Banco Central registré un aumento de 7.2 millones de
délares en sus tenencias netas de reservas internacionales.

Comercio Exterior

Durante 1977 las exporttciones FOB sostuvieron un alte grade de dinamisme
al presentar una tasa de crecimiento de 16.2 por ciento, pasando de 541.9 mi-
llones de délares en 1976 a 629.9 millones en este ofio. Las importaciones
CIf, por su parte, se incrementaron en 42.4 por ciento, ascendiendo al nivel de
758.0 millones.

De acuerdo con el monto exportada, las ventas per cépita efectuadas al exte-
rior siguieron mastrande un nivel considerablemente superior al de los otros
paises centroamericanos con excepcién de Costa Rica. Como podrd observarse
en el cuadro de Indicadores Comparatives, las exportaciones per capita en Ni-
caragua ascendieron a 270.9 délares, lo cual significd un crecimiento sobre
el afo anterior de 12.2 por ciento.

INDICADORES COMPARATIVQS Cuadro 31

Centro Ameérica

El Sal- Costa
Conceptos Nicaragua Guatemala  vador Rica  Henduras

— Délares —

Exportacién Per-Cipita de Bienes

1975 173.7 105.3 129.9 2475 95.9
1976 241.5 123.8 180.9 293.5 125.8
1977 270.9 1715 232.5 403.7 152.8

Importacion Per-Capita de Bienes

1975 238.3 120.8 146.3 3484 130.3
1976 2372 156.8 1711 3814 144.3
1977 326.0 193.6 222.5 485.6 176.7

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Consejo Monetaric Centreamericiano - International Finontial Statistics.

Por otro lado, las importaciones determinaron un aumento en las compras
per capita al exterior del orden de los 88.8 délares, alcanzando 326.0 délares,
cifra que comparada dentro del contexto centroamericane también fue supe-
racda Unicamente por Costa Rica.  Este incremento en las impertaciones per capita
refleja el grado de aceleracién alcanzado en 1977, sobre todo en lo relative
al proceso de formacién de capital, dada la concentracién del aumento en los
rubros de magquinaria y equipo de fronsporte.
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El indice de precios de las exportaciones crecid u una taso de 23.8 por ciento
mientras que el de las importaciones lo hizo a solamente 5.2 por ciento, con-
jugandose ambas cifras en una relacién de intercombio notablemente superior
a la registrada en afics ontericres. A pesar de que el quéntum de las expor-
taciones fue inferior al del afie pasado, el poder de compra de los exportu-
ciones logrado este afio superé notablemente al de 1976 al crecer en 10.5 por
ciento. Es imporfante anotar que estos aumentos se sustanciaron basicamente
en el auge excepcional del mercado cafetero.

INDICADORES DE COMERCIO EXTERIOR Cuadro 32
Conceptos 1975 1976 19774
1—Indice de precio de las exportaciones FOB 94.0 123.3 152.6
2—Indice de precio de las importaciones CIF 1223 120.2 126.4

3.—Relacién de intercambio y poder de compras
de las exportaciones

a) Relacién de intercambio 76.9 102.6 1207

b) Quantum exportacién FOB! 399.1 439.5 4128
¢) Quantum importacién CIF: 422.6 442.7 599.7
d) Poder de compra de las exportaciones FOB 308.9 450.9 498.2

4.—Comercio Exterior y su relacién con el PIB

a) Exportaciones de bienes y servicios?/PIB 28.0 33.0 315

b} Importaciones de bienes y serviciosz/PIB 36.9 321 378

¢} Importaciones de bienes y ‘
servicios/Disponibilidad de bienes® 33.9 324 33.6

1 En millones de déblares.

2 Excluido, remuneracién de factores.
3 Disponibilidad de bienes=P|B— Exportacién de bienes y servicios+ Importacién de bienes y servicles.
4 Cifras Preliminares.

Lo participacién de las exportacicnes de bienes y servicios en el PIB dismi-
nuyd en este periode a pesar del crecimiento observado en el valor de las pri-
meras, En el caso de las importaciones, por el contrario, la relacién respecto
al PIB fue superior a la de 1976 debido al desusado incremento de 42.4 por
ciento observado en las compras al exterior.

EXPORTACIONES. Como se refirid anteriormente, el aumento de las exportaciones
se debié fundamentalmente a los altos niveles de precios internacionales repor-
tados durante 1977 en los mercados del café y del algoddn.

Desde el punto de vista de los sectores de crigen, las exportaciones de cardc-
ter agropecuario fueron las promotoras primordiates del aumento; las indus-
triales mostraron una tendencia decreciente reflejando el descenso de azicar
y carne; las mineras, o pesar de su alta tasa de crecimiento, no influenciaron
en gran manera debido a su baja participacién en el total exportado.
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En el case de productos agropecuarios, el efecto precio fue el principal deter-
minante de los mayores valores de exportacién.  El café fue el producto agro-
pecuario clave en la determinacién de mayores exportaciones, ya que aunque
el volumen exportado se redujo en 103.0 miles de quintales su precio prome-
dic de exportacién se incrementé en 757 por ciento, conjugdndose con ello un
aumento de 71.5 millones de délares en el valor exportado de este producto.
Analizande el destino de las exportaciones de café cabe mencionar que los
paises europeos continuaron siendo los mayores compraderes, sobresaliendo
entre ellos Alemania, Bélgica y Holanda.

Algodén y ganado vacune fueron, en orden de importancia, los siguientes
productos agropecuarios que impulsaron el nivel del valor exportade de este
afio. La participacién del algodén en el aumento total fue de 18.5 millones
de ddlares aproximadamente, formades peor 30.0 miles de quintales adiciona-
les de exportacién, y un considerable incremento en el precio promedio de
exportacién. La estructura de los puaises recipientes de este producte se vio
alterada en cierto grado al aumentar su participacién mercados tales como In-
dia, ltalia, Thailandiao y Rumania. las exportdciones de ganado vacune aumen-
taron 5.1 millones de délares debide @ negociaciones llevadas a cabe con Ve-
nezuela.

En relacién a los restantes productos ogropecuarics, Unicamente las expor-
taciones de granes bésicos presentaron una reduccidn apreciable, ya que los
demdis mantuvieron niveles similares o los del afio pasado.  Es bastante claro
que el efecto de la sequia de este afo se sintié en la produccién de granos bé-
sicos, hecho que explica parcialmente sus menores niveles exportades.

Respecto a los productos industriales de exportacién, se notaron cambios
favorables de precic y volumen en la mayoria de ellos. Sin embargo, en el
caso de carne y ozdcar —que son los dos mds importantes productos indus-
triales vendidos al exterior— fales cambios fueron negaotivos, siendo esto sufi-
ciente para determinar el decrecimiento en el valer exportado por la industria
manufacturera.

A pesar de que el mayer usa de preductos quimicos por los paises del area
cenfroamericana fue parcialmente satisfecho por existencias, las ventas nica-
ragiienses en este concepfo registraron un aumetto de 1.4 millones de déla-
res, el mas notable incremento mostrado por las exportaciones industriales.
Adicionalmenie, y en segundc lugar, se produjo un ascenso de 2.9 millenes de
délares en las exportaciones de torta y harina de semilla de alged6én. Em-
pero, tados estos incrementos contrarrestaron sdlo parcialmente la baja provo-
cada por los dos principales productes, induciende la variacién negativa glo-
bal reportada anteriormente para las exportaciones industriales.

De acuerdo con la clasificacién por ramas industrigles, la fabricacién de sus-
tancias y productos quimicos, los textiles, las prendas de vestir y la fabricacidn
de productos metdlicos fueron las ramas de mayor representaciéon en el movi-
miento de las exportaciones industriales. Sin embargo, el decaimiento de pro-
ductos alimenticios, bebidas y tabaco resulté mas que suficiente para inducir
el decrecimiento del total exportado por las industrios manufactureras.
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Desde el punto de vista del destino econémico, los mayores aumentos se
concentraron en los rubros de materias primas y productos intermedios para
industria y para agricultura; el primero presenté un crecimiento de 111.1 mi-
llones de délares, y el segundo de 7.4 millones aproximadamente. Finalmente
los bienes de consumo no duradero y materiales de construccién presentaron
una tendencia decreciente.

IMPORTACIONES.  El valor CIF de las importaciones alcanzé 758.0 millones de dé-
lares, que en relacién al afo anterior representd una tasa de crecimiento de
42.4 por ciento. Este incremento resulté de la influencia conjunta de los si-
guientes factores, entre otros: el alto grado de liquidez generado por la bo-
nanza cafeter; el reajuste en las importaciones ante el estancamiento mostrade
el afio anterior; la necesidad de materias primas y productos intermedios para
la agricultura y para la industria; y finalmente, la adquisicién de maquinaria
y equipo por parfe del gobierno para la reconstruccién y para mantenimiento
de carreteras y caminos.

El aumento de 225.8 millones de délares de las importacienes estuvo for-
mado por una mayor influencia de volumen que de precios; asi, el indice de
cantidad crecié en 35.5 por ciento, mientras el de precios ascendid tan sélo
un 5.2 por ciento.

En el andlisis de las importaciones clasificadas por grupos de bienes econd-
micos sobresale el aumento de 111.3 millones de délares en los bienes de
capital, materias primas y productos intermedios para la industria.  Los rubros
antes mencienados, cuya principal contribucién es el incremento de la capaci-
dad productiva y el desarrollo industrial del pafs, continuaron representando
en este ofho mas del cincuenta por ciento del total importado.  La importacién
de equipo de transporte constituyé ofro rubro que crecié visiblemente al pasar
de 23.5 millones de délares en 1976 a 65.3 millones en 1977.  Ademdas de lo
sefialado, se produjo un aumento de 15.1 millones de délares en los bienes
de consumo no duradero, gue en su mayor parte provinieron de Centroamérica;
los de consumo duradero crecieron en 12.0 millones de délares.

Fl valor de la importacién de petréleo crudo y parcialmente refinado aumenté
en 16.7 miliones de délares, alcanzande un monto de 73.4 millones, con el
cual continda destacéndose como el producte especifico que absorbe mayores
divisas. Diche aumento se debié basicamente a un crecimiente de 20.2 por
ciento en el volumen importado, complementado por un 7.5 por ciento de incre-
mento en el precio.

Finalmente, el examen de las importaciones desde el punto de vista geogrd-
fico muestra que los principales proveedores continuaren siendo Estados Uni-
dos, Centroamérica y los paises latincamericanos, que en conjunio proporcio-
naron 68.2 por ciento del total importado.
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EMPGRTACIONES DE PETROLEQ CRUDO Y PARCIALMENTE REFINADO Cuadro 36

Conceptos 1975 19746 19772
Importaciones CIF Totales (Miles de ddlares) 516,864 532,136 758,000
Importaciones de Petréleo
Valor (Miles de ddlares) 63,385 56,683 73,429
Volumen {Miles de barriles)?! 4,924 4,257 5,118
Precio {Dolares por barril) 13.9 13.3 14.3
Exportaciones FOB Totales (Miles de ddlares) 375,172 541,901 629,330
Relaciones Por Ciento
Importaciones de Petréleo/Tmportac. Totales 12.3 10.7 9.7
Importaciones de Petréleo/Exportac. Totales 16.9 10.5 11.7

11 baril=159 litros=42 galones.
2 Cifras Preliminares.

DIRECCION DEL COMERCIO. A nivel de regiones geogréficas se registraran cambios
significatives en la estructura de las ventas al exterior. las exportaciones a
la Comunidad Econémica Europea (CEE) pasaron de una participacién de 19.7
por ciento en 1976 a 28.3 por ciento en 1977, debido o los mayores ingresos
pravenientes de Alemania, Bélgica, Francia y Helanda, en razén de los altos
precios del café. La Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio [ALALC)
también incrementd su participacién, lo cual se origind basicamente en las ma-
yores compras de productes quimicos y ganade vacuno realizadas por Vene-
zuelo.

Las exportaciones al drea centroamericana conservaron su posicién relativa en
el total. A pesar de que Costa Rica continué siendo a nivel centroamericane
el mayor demandante de productos nicaragienses, el mas alto gumento se re-
gistré con El Salvador, Onico pafs de la regidn que mostrd un incremento en su
participacién dentro de las exportaciones totales.

los aumentos anteriormente citados se dieron o costa del decrecimiento
relative en la participacién de Estados Unidos en las exportaciones nicaraglen-
ses. Es asi como dicho pais absorbid este afio solamente un 19.2 por ciento,
en contraste con el 30.3 por ciento de 1976. En términos absolutos, Estados
Unidos compré a Nicaragua este afio 43.0 millones de délares menos que el
afo pasado.

Por el lado de las importaciones, los mas importantes cambios observados
fueron el decrecimiento en lo participacién de las importaciones provenientes
de Centroamérica y el aumento de aquellas provenientes del Jupdn, CEE y ALALC.
En lo concerniente a Centroamérica es interesante apuntar que la disminucién
relativa afecté a todos los paises. Respecto a la ALALC, el aumento refleja
principalmente los mas altos precios y volimenes importados de petrdleo pro-
veniente de Venezuela, mientras las mayores importaciones del Japén estuvie-
ron concentrados en maquinaria y material de transporte. En el grupo de
“Otros'" sobresalieron las compras a Corea y Antillas Holandesas.
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COMERCIO EXTERIOR DE NICARAGUA
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El balance comercial FOB-CIF total de este afio, negative en 128.1 millones
de délares, contrasté con el superavit de 9.8 millones registrado en 1976. Con
el resto de paises centroamericanos, el déficit aumenté en 5.2 millones de dé-
lares, los cuales en su mayoria correspondieron a los saldos con Guatemala
y Costa Rica. En las relaciones comerciales con la ALALC también se reportd
un saldo desfavorable, pese al notable incremento de las exportaciones hacia
esa regidn. Los cambios més importantes en el kalance comercial, sin embar-
go, fueron el aumente de aproximadamente 115.5 millones de dolares en el
déficit con Estados Unidos, y el incremento de 37.1 millenes en el superavit con
la Comunidad Econdmica Europed.
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Integracién Econémica Centroamericana

Durante 1977 el proceso de integracién econdmica centroamericana continué
atravesando la crisis iniciada o principios de la presente década. La ausen-
cia de lineamientos que reorienten el proceso hacia nuevos objetives y que
goranticen a los paises una mas equitativa distribucién de los beneficios inte-
gracionistas se hizo manifiesta a lo largo de todo el afio. Si bien en 1976
el Comité de Alto Nivel entregé a los paises un Anteproyecto de Tratodo que
plantea bases pora la creacién de una Comunidad Econémica y Social en Cen-
troamérica, el conflicto honduro-salvadorefio, la naturaleza del proyecto pre-
sentado y otros problemas continuaren gravitando en el area, impidiendo |a
toma de las decisiones que en materia de reestructuracién estd requiriendo el
proceso.

En ese marco, los diversos foros dedicados a la integracién continuaren tra-
bajando en 1977. Los ministros de economia del drea, constituidos como orga-
nismo rector del proceso, celebraron cinco sesiones de trabajo adoptando im-
portantes resoluciones entre las que se destacan:.la suscripcién del Tercer Pro-
tocolo al Convenio Centroamericano de Incentivos Fiscales al Desarrollo Indus-
trial; la aprobacién del Reglamento del Articulo IX del Tratado General de Inte-
gracién Econémica Centroomericana; y, finalmente, acuerdos en materia de po-
litica comercial de la regién relacionados con azicar, carne y productos bdsicos.

También los ministros de economia del &rea se reunieron como Comité de
Cooperacién Econémica del istmo centroamericano, Hegando o resoluciones ten-
dientes a la reactivacién del proceso de integracién mediante proyectos de ca-
récter regional. Asi mismo, |u celebracién de la Segunda Reunién Conjunta de
Ministros de Economia y Agricultura del dreq, y la adopcién de sus 14 resoly-
ciones en noviembre del afio en estudio, supone avances muy positivos en la
integracién de los sectores agricolas del érea. ‘

En relocion a la reestructuracién del mercomin, el significative avance logra-
do por los Coordinadores de la Revisidn de la Politica Arancelaria Centroame-
ricana, la SIECA y los técnicos de la UNCTAD, permite anticipar que la finali-
zacién del Anteproyecto en 1978 proveerd a Centroamérica las bases juridicas
y técnicas para el establecimiento de un nuevo Arancel Centroamericano de
Importaciones.

El acépite de Reuniones Regionales presentado mds adelante recoge con ma-
yor detalle los resultados de las reuniones mencionadas. ‘

Las cifras del comercio regional, por su parte, reportan una expansidn de
28.0 por ciento, llegande a alcanzar niveles superiores a los 760 millones de
ddlares. El crecimiento apuntado significa una reactivacién en el ritmo de co-
mercio regional en relacién a las tasas reportadas durante el periodo 1970-
1976. De nuevo se observa que mientras cuatra paises del érea han conti-
nuado aumentando sus saldos negativos, Guatemala ha incrementade su ba-
lance favorable, el que alcanzé en 1977 niveles superiores a [os 160 millones
de délares. El Salvador, pafls tradicionalmente superavitario, se sumd a partir
de 1975 a los otros miembros deficitarios hasta presentar este afic su mayor
desbalance, 61.6 millones de délares. Costa Rica, en cambio, logré mantener
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el mismo nivel de desbalance y en algunos mercados como en el nicaragiense
mejoré su saldo positivo. Honduras ha continuado reincorpordndose al Mer-
cade Comin a través de tratados bilaterales, anotandose déficits cada vez mas
altes.

COMERCIQ REGIONAL Cuadro 38
Tasas
1975 1976 19771 1976/75 V977/78
—  Millones de Délares — Por Cientos
EXPORTACIONES 521.8 597.0 T64.3 14.4 280
Guatemala 184.3 208.2 280.5 13.0 34T
El Salvador 120.8 1331 158.2 10.2 18.9
Honduras 29.1 351 425 20.6 21.1
Nicaragua 92.6 1178 138.4 27.2 175
Costa Rica 93.0 102.8 144.7 5.2 40.8
IMPORTACIONES 519.3 609.1 T48.4 17.3 229
Guatemala 103.1 106.6 119.3 34 12.0
El Salvador 136.8 171.5 219.8 254 282
Honduras 51.7 57.2 735 10.6 28.5
Nicaragua 112.7 140.3 166.1 245 18.4
Cnsta Rica 115.0 133.5 169.7 16.1 271
SALDOS
Guatemala 81.2 1016 161.2
E] Salvador -18.0 -384 -61.6
Honduras 226 221 -31.0
Nicaragua —20.1 -225 =277
Costa Rica -20.0 -30.6 -25.0

Nota: las diferencias entre exporfaciones e importaciones se debe a la actualizacion de las cifras
correspondientes a Nicaragua.

1 Cifras Preliminares.

Fuente: 1975-76 SIECA.

El intercambio- comercial de Nicaragua con el resto del érea, que se analiza
con detalle. en el siguiente acépite, siguié siendo deficitario en 1977, El au-
mento del déficit fue de 5 millones de ddlares, para situarse en un nivel de
—27.7 millones de ddlares.

COMERCIO DE NICARAGUA CON CENTROAMERICA. Duyrante 1977 el flujo comercial de
Nicaragua con los paises centroamericanos continué su ritmo de expansion.
Aun cuando el dinamismo mostrado en este afio fue inferior al de 1976, el
aumente de 20.6 millones de délares de las exportaciones y de 25.8 para las
impartaciones provenientes del mercado comin, son una muesira clara de una
cada vez méas estrecha vinculacién con los ofros paises del istme.  Inferesante
es anotar que, desde 1960 —afio de suscripcién del Tratado General de Inte-
gracién Econdémica Cenfroamericang— a la fecha, las exportaciones al merca-
do regional se han multiplicado por 40 y las importaciones por 60. Tan ele-
vada expansién ha cambiado la compesicién geogréfica del comercio exterior
del pafs, asigndndole a la regién centroamericana un lugar coda vez mds im-
portante.
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NICARAGUA: COMERCIO CON CENTROAMERICA FOR PAISES Cuadro 39

Tasas
1975 ‘9176 19771 1976/75 1977/76
—  Miles de Ddlares — Por Ciento
EXPORTACIONES 92,574 117,815 138,388 27.3 17.5
Guatemala 21,521 31,132 35,566 44.7 14.2
El Salvador 21,286 27,748 35,150 30.4 26.7
Honduras 12,492 14,985 17,714 20.0 18.2
Costa Rica 37,275 43,950 49,958 179 13.7
IMPORTACIONES 112,678 140,341 166,108 246 4
Guatemala 36,494 41,725 52,656 14.3 26.2
El Salvador 29,115 35,949 38,869 23.5 8.1
Honduras 10,551 14,777 15,614 40.0 5.7
Costa Rica 36,518 47,890 58,969 311
SALDOS -20,104 -22,526 27,720
Guatemala 14973  -10,593 17,090 ‘
El Salvador 7,829 -8,201 3,719
Honduras -1,941 208 2,100
Costa Rica 757 -3,940 -9,011

1 Cifras Preliminares.

Como ha ocurrido en afos anteriores, el crecimiento logrado por las expor-
taciones ha sido insuficiente para compensar el de las importaciones de ma-
nera que en 1977 el déficit alcanzé 27.7 millones de délares, mayor en 5.2 mi-
llones al de 1976.

Debido a que el sector industrial absorbe el 94.0 por ciento aproximada-
mente de las compras y ventas que Nicaragua hace al Mercado Comin, el sal-
do deficitario corresponde fundamentalmente a esta actividad. Debe obser-
varse, sin embargo, que durante el trienio 1975-1977 el salde comercial de los
productos industriales se ha mantenido en alrededor de —26.0 millones de dé-
lares y, en consecuencia, el aumento del déficit en 1977 se origind en el sector
agropecuario.  En efecto, los productos agropecuarios, que tradicionalmente
han generado un balance comercial positivo con Centroomérica, en este afo
arrojaron un déficit de 2.0 millones de délares.

Por paises, las cifras de 1977 indican que Costa Rica continda siendo e! prin-
cipal comprador y vendedor de Nicaragua en Centroamérica, seguido por Gua-
temala y El Salvador. Conviene destacar que el saldo comercial con Costa
Rica ha sido tradicionalmente positivo para Nicaragua, siendo « partir de 1976
que se ha revertido la posicién, para alcanzar =9.0 millones de dolares en 1977.

Guatemala, por su parte, absorbié en 1977 el 61.7 por ciento de! déficit de
Nicaragua con el area, al registrar un saklo de —17.1 millones de délares, ma-
yor en 6.5 millones al desbalance registrado el afo pasado. Con El Salvader
y Honduras los resultados muestran una reduccién de 4.5 millones en el défi-
cit, y un aumento de 1.9 millones en el superavit, respectivamente.

El crecimiento de 17.5 por ciento logrado en las exportaciones al area cen-
troamericana en 1977, las sitGa en un nivel de 138.4 millones de délares, de
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las cuales 129.8 son productos industriales, 8.0 millones de origen ogropecua-
rio, proviniendo el resto del sector minero. Esto se diferencia de las compras
al mercomin, en los que mas de la mitad son materias primas y productos
intermedios pora la industria y la agricultura, y las ventas de bienes de con-
sumo representan solumente una cuarta parte. Tal composicion responde en
parte a la politica gubernamental de estimular a este tipo de industrias a nivel
nacional y regional. Asi, entre los principales preductos exportados en 1977
se encuentran cloruro de polivinilo con 9.0 millones de délares, canfenos clo-
rados con 5.0 millones, hidréxido de sodio con 3.0 millones, todos ellos sujefos
a regimenes especiales de integracién. Es oportuno consignar que entre los
rubros considerados como bienes de consumo figura la leche en polve, con 5.0
millones de délares de exportaciones al istmo; esta industria también fue pro-
movida originaimente por el sector piblico.

Por su lado, las importaciones provenientes de Centroamérica ascendieron
a 166.1 millones de délares, superiores en 18.4 por ciento a los de 1976, De
este total, 155.8 millones correspondieron a productos industriales, y 100 a
productos de origen agropecuario. En la composicién de las importaciones se
observa que la mitad de las compras a Centroamérica son de bienes de con-
sumo, en especial de bienes no duraderos; éstos alcanzaron para 1977 la sumag
de 70.5 millones de délares. Las compras de materias primas y bienes inter-
medios para agricultura e industria representaron, por su parte, un 40 por cienta
del total.

Existe una menor concentracidn en las importaciones que en las exportacie-
nes, ya que ninguno de los rubros importados de Centroamérica sobrepasé en
1977 la cifra de 5 millones de délares. Entre los productos més importantes
comprados a Centroamérica estan: ontibiéticos y sulfas, tejidos de punto de
media o ganchillo, envases de vidrio y planchas y ldminas galvanizadas, todos
con montos superiores a 4 millones de délares. En cuanto a crecimiento se re-
fiere, los productos que mas dinamismo mostraron en 1977 fueron abonos ni-
trogenados, fosfatados y productos fertilizantes e insecticidas, todos provenien-
tes de Costa Rica; estos insumos fueron dedicados en gran parte a la actividad
cafetera y o la algodonera. Los envases de vidrio aumentaron en cerca de 500
mil délares, y los bananos y platanos incrementaron su valor total de impor-
taciones para alcanzar 2.5 millones de délares.

RESULTADO DE LAS REUNIONES REGIONALES. Tanto los ministros de economia de la
regién, como los viceministros y ofros grupos regionales se han reunido en sus
respectivos foros para tratar los problemas y demés aspectos atinentes a. los
paises del &rea, buscéndoles solucién para reactivar la marcha de la integra-
cién centroamericana,

Los ministros de economia celebraron sus reuniones XVII, XVIII, XIX y XX,
en las cuales se adoptaron importantes acuerdos.  Ameritan especial mencidn
los que se refieren al funcionamiento del libre comercio, a ta situacién de algu-
nos productos de exportacién en los mercados internacionales, y a la depen-
dencio regional en relacién al petréles venezolano; también debe destacarse
la suscripeién del Tercer Protocolo al Convenio de Incentivos Fiscales al Desa-
rrollo Industrial, y la adopcién de varias medidas de apoyo al Programa Aran-
celario; asi mismo, los ministros dieron su apoyo o algunas gestiones de ca-
racter financiero que deberd realizar la SIECA para el desarrolle de este pro-
grama, que persigue la revisién integral de la politica arancelaria e instrumen-
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tos conexos. Entre ofros asuntos que merecieron la atencién de los ministros
en esas reuniones estan el examen de los asuntos financieros de la SIECA, los
avances del Proyecto SIECA/Brookings, y el estudio de la industria de fertili-
zrantes.

Las reuniones anteriores se suman a las conversaciones que los ministros rea-
lizaron en ocasién de la XVIl Reunién de la CEPAL, en la que también se reu-
nieron como Comité de Cooperacién Econémica del istmo centroamericanc en
su ¥ Reunién Extraordinaria.

El Tercer Protocola al Convenio Centroamericano de Incentivos Fiscales al De-
sarrollo Industrial, suscrito por los cinco gobiernos el 31 de agosto de 1977 en
San José, Costa Rica, es un insirumento que establece la uniformidad de crite-
rios a nivel regional en lo concerniente al fratamiento de incentivos fiscales para
la actividad industrial y al mismo tiempo permite en forma discrecional, el otor-
gamiento de exoneraciones a las dhismas. El instrumento en cuestion modifica
el Convenio de Incentivos Fiscales al Desarrollo Industrial, el Segundo Protocelo
al mismo Convenic y el Protocolo al Tratado General de Integracién Econdémicd
Centramericano (Medidas de Emergencia de Defensa de Balunza de Pagos).

Se pretende con dicha reforma lograr una aplicacién ordenada del Convenio
de Incentivos Fiscales al Desarrollo Industrial y prorrogar la vigencia de su Se-
gundo Protocolo y de las medidas de defensa de Balanza de Pagos hasta el
aho 1983,

El Convenio Centroamericanc de Incentivos Fiscales se modifico en el siguiente
sentido: a) Pasan a regirse por disposiciones de cardcter nacional la artesania
y pequena industria y las industrias de exportacién; b) Se trasladan al ambito
nacional ias exenciones del impuesto sobre la renta, sobre las utilidades y sobre
los actives y el patrimonio de las empresas y/o sus propietarios; ¢} Las empre-
sas que amplien sus plantas recibirdn los beneficios que corresponden a indus-
trias nuevas del grupo "A”, si la inversidn adicional no es inferior al porcentaje
de la inversién inicial gque sehala el Reglamento; d} A la ampliacién de plantas
de las empresas clasificadas distintas de ""A'"", se les otorga Unicamente exen-
ciones aduaneras sobre importacién de maquinaria y equipe ¥ exencidn de im-
puestos sobre actives y sobre patrimonio en la forma y condiciones sehaladas
por el Articulo B del Convenic; e) Se otorga el tratamiento de “Nueva’ a las
industrias que no existiendo en el pais, existan en cualguiera de los otros paises
del istmo; ) Se establecen procedimienfos mds expeditos para la equiparacién
de los beneficios fiscales.

Los viceministros de econemfa, por su parte, han continuado reuniéndose en
forma periédica discutiendo asuntos de su competencia y elevando recomen-
daciones al foro de ministros con el objeto de reactivar y nermalizar la marcha
de la integracién. Cabe mencionar, enire los principales femas tratados en
sus Ultimas reuniones: asuntos relacionados con la politica comercial, tema que
han tomado a su cargo con el objeto de unificar criterios regionales que sirvan
de base para las reuniones multilaterales; las negociaciones para la fijacion
de precios o cuotas de algunos productos sujetos a regimenes especiales, como
leche deshidratada y la soda caustica; el examen detenide o la aplicacién de
la legislacién integracionista; el proyecto de reglamento al Articulo VI del Tra-
tado General y el andlisis de los problemas de intercambio comercial en ge-
neral,
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En materia de reestructuracién del Mercado Coman Centroamericano el foro
de importante actividad ha sido el de coordinadores encargados de la revisién
de la Politica Arancelaria Centroamericana. En la V Reunién celebrada por
los coordinadores en San José de Costa Rica en el mes de Agosto, se dio por
finalizada la primera fase de los trabajos, que incluyeron una cuantificacién
del grade de proteccién efectiva arancelario que tienen las actividades produc-
tivas de cada pais centroomericano, y lo elaboracién de abundante informa-
cién para cada actividad econémica con el fin de medir el beneficio que ofre-
cen a cada pais y a Centroamérica, su grade de interdependencio, su estruc-
tura de produccién e insumos, su estructura tarifaria, y otros indicadores impor-
tantes.  Asi mismo, se ha preparade la formulacién de una versién de Nomen-
clatura Arancelaria de Bruselas, las normas interpretativas generales, y sus co-
rrespondientes correlaciones con la NAUCA. También se han analizado y toma-
do acuerdos en tépicos tales como la flexibilidad que puede tener el nuevo
arancel, su alcance, su coordinacién con otros instrumentos de politica, etc. A
finales del afio se iniciaron las tareas de la fijucién de los nuevos niveles tari-
farios y» la confeccién del instrumento juridico que, abarcando todos los tépicos
anteriores, vendria o ordenar el instrumental arancelario y a propiciar el avance
del proceso industrial, agricola y comercial de la regién.

Por su parte, el Ante-Proyecto de Tratado (Tratado Marco) que presentd el
Comité de Alto Nivel ha continuado siendo objeto de estudio por los grupos
técnicos de los gobiernos, en preparacién para la correspondiente negociacidn
en la Tripartita Regional, en su debida oportunidad.

Los Presidentes de Bancos Centrales, integrados como Consejo Monetarie Cen-
troamericano, y asistide por sus grupes técnicos, celebraron nueve reuniones
en 1977, discutiendo y tomando resolucién sobre diversos temas, entre los que
se destacan: la Segunda Enmienda del Convenio Constitutive del Fondo ‘Mone-
tario Internacional y las Adaptaciones Legales Internas correspondientes; los
Convenios de Compensacién y Crédito reciproco entre los Bancos Centrales miem-
bros de la Camara de Compensacién Centroamericana y los Bancos de la Re-
piblica de Colombia y de México; la posibilidad de vincular los mecanismos
de compensacién y pago vigentes en Centroamérica y en la ALALG; v lg situa-
cién y perspectivas financieras de los paises centroamericanos.

También se activaron las Reuniones de Ministros de Agricultura; las varias
sesiones ocurridas durante el afo finalizaron en una Reunidn Conjunta con los
Ministros de Economia de Centroamérica en el mes de noviembre, segunda
reunién conjunta que se celebra en diecisiete afios de integracién. Entre las
resoluciones adoptadas por los ministros se encuentran las relativas al progra-
ma integrado para productos bésicos, a las negociaciones multilaterales, al
Convenio del Az(car, al mecanismo centroamericano de informacién, coording-
cidén y consulta con relacién o la carne de ganado bovino, al fortalecimiento
de los mecanismos de sanidad animal y vegetal, a problemas sanitarios, a la
liberalizacién del comercio intrarregional, al fondo regional de estabilizacidn
de precios agricolas, y a la modificacién o susfitucion del Protocole de Limén,

Los sectores privados, por su parte, han estado activos a través de sus Fede-
raciones de Camaras. El tema central de las preocupaciones tanto de FECAICA
como de FECAMCO es la suscripcidn del Tercer Protocolo al Convenio de Incen-
tivos Fiscales al Desarrollo Industrial, y su impacto en la actividad indusirial
y comercial.
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Capitulo &

SECTOR PUBLICO E INFRAESTRUCTURA
ECONOMICO-SOCIAL

Sector Péblico no Financiero

En 1977 el nivel de ingresos ordinarios y del gasto total del sector poblico
no financiero olcanzaron montos suficientes para conservar virtualmente sus
respectivos coeficientes al relacionarse con el producto interno bruto, que se
cifran alrededor de 20.0 y 30.0 por ciento respectivamente.

Durante el ano, el sector piblico no financiero destind 1,778.4 millones ha-
cia la inversién, presentando un incremento del orden de 421.2 millones que
evidencia la decisién de atender el desarrollo de la infraestructura econémica
y social del pais.

No obstante el comportamiento senalado de la inversién, el resultado de
las operaciones del sector publico no financiere en 1977 sefalo una deficien-
cia de financiamiento de 68.1 millones, significativamente menor a la del afo
anterior de 537.0 millones. Este resultado fue debido, por uno parte, al incre-
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I Cuadro 42

1975 1976 19771

— Millones de Cérdobas —

1. Ingresos Corrientes 2,265.5 2,637.9 3,073.8
Gastos Corrientes 1,969.6 2,265.1 2,668.8
orro Piblico Bruto 295.9 3728 405.0
ortizacién Deuda Priblica 183.7 268.8 280.1
 Publico Neto (3—4) 1122 104.0 1249
2455 2171 2311

357.7 321.1 356.0
T98.1 499.1 1,354.3

1,299.2 1,357.2 1,778.4
738.2 875.0 1,541.1
427.5 277.0 92.6

241 14.3 6.7

-143.4 -537.0 —68.1




mento de las disponibilidades internas de 34.9 millones, en base principal-
mente o la agilizacién de los ingresos corrientes, y por otra, al aumento del
usc de fondos obtenidos via crédito publico externo, tanto de corto como de
largo plaze, que de 499.1 millones de cérdobas en 1976 pasé a 1,354.3 en
1977,

Especificamente, los ingresos totales del sector pGblico no financiero ascen-
dieron a 4,659.2 millones, superiores en 38.9 por ciento a los de 1976, Esta
crecimiento se explica principalmente por la expansién de los ingresos de capi-
tal, bésicamente el uso del crédite piblico, y en menor grado por el incremento
de los ingresos corrientes que de 2,637.9 en 1976 pasaron a 3,073.8 millones
en 1977, registrando una tasa de 16.5 por ciento.

Dentro de los ingresos corrientes, los tributarios con 2,054.9 millones signi-
ficaron el 66.9 por ciento, compuestos principalmente por los impuestos indi-
rectos a la produccién y al consumo que ascendieron o 978.8 millones, y por
los impuestos directos de 580.5 millones; el 32.3 por ciento se recaudé por la
vio de los ingresos no fributarios que al totalizar 993.0 millones crecieron en
13.2 por ciento respecte a 1976, sustentdndose este crecimiento en la venta de
bienes y servicios, cuyas tarifas experimentaron alzas, especialmente los servi-
cios suministrados por ENALUF y TELCOR,

Desde el punto de vista institucional el Gobierno Central colecté la mayor
parte de los ingresos tributarios, especificamente el 79.4 por ciento; mientras
que los no tributarios fueron recaudados principalmente por las empresas po-
blicas y los organismos auténomos de servicios.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERD: INGRESOS CONSOLIDADOS Cuadro 43
Estructura
Conceptos 1975 1976 19771 1975 1976 1977

—  Millones de Cérdobas —

INGRESOS CORRIENTES 2,2655 26379 3,073.8 685 786 659
Tributarios 14625 1,736.3 2,054.9 442 518 441
No Tributarios T66.1 8771 993.0 232 261 213
Transferencias Corrientes 17.6 11.7 10.9 0.5 03 0.2
Otros Ingresos 19.3 12.8 15.0 0.6 04 0.3

INGRESOS DE CAPITAL 11,0436 7162 15854 315 214 341
Venta de Activos y Valores 23.2 25.7 43.2 0.7 0.8 0.9
Recuperacién de Préstamos 11.5 18.2 81 0.3 05 02
Transferencias de Capital 53.0 13.6 183 1.6 04 04
Endeudamiento 8860 576.7 14525 268 172 312
Otros Ingresos 69.9 82.0 63.3 21 25 14

TOTAL 33091 33541 4,659.2 100.0

1 Cifras Preliminares. ‘?
<
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Por su parte, los egresos totales del sector piblico no financiero ascendieron
a 4,727.3 millones de cordobas, o sea 21.5 por ciento sobre los del afic ante-
rior; de este total 56.5 por ciento se canalizé hacia los gastos corrientes y 43.5
por ciento a los de capital.

los gastos corrientes por un valor de 2,668.8 millones de cérdobas crecieron
o una tasa del 17.8 por ciento respecto a 1976; dentro de éstos el 39.8 por
ciento carrespondieron o remuneraciones. La compra de bienes y servicios de
1,048.7 millones superaron o las del aho pasado en 33.0 por ciento, destacan-
dose dentro de ellas las realizadas por el Gobierno Central, y las efectuadas
por las empresas pdblicas, en especial ENALUF.

Por su parte, los egresos de capital alcanzaron 2,058.5 millones, superiores
en 432.5 millones a los de 1976, Este incremento se debié fundamentalmente
al auge de la inversién real que aunada al modesto incremento de la amorti-
zacién de la deuda pOblica, mas que compensé las reducciones de lo inversién
financiera, las transferencias de capital y otros gastos de capital.  La inversién
real se incrementéd en 466.1 millones respecto o 1976 al cifrarse en 1,541.1
millones, los cuales corresponden B0B.7 millones a la compra de maquinaria
y equipo y 732.4 millones o construcciones realizadas pripcipalmente por las
empresas plblicas y el Gobierno Central, y en menor grado por |os organismos
gutdnomos de servicios y gobiernos locales.  Asi mismo, explica el comporta-
miento sefialodo del gasto de capital, la amortizacién de la deuda puiblica
que con 280.1 millones de cérdobas, representé 13.6 por ciento de dichos gas-
tos, y no obstante que en términos absolutos resultd mayor a las sumas ero-
gadas en los dos afios precedentes, su ritmo de crecimiento se redujo conside-
rablemente. En cuanto o su canalizacién, se observa que el 83.0 por ciento,
o sea 232.4 millones de cérdobas se destinaron a la amortizacién de la deuda
piblica externa. Del total amortizado, el 65.2 por ciento fue efectuado por el
Gobierno Central, el 32.0 por las empresas piblicas y el resto por los organis-
mos autdnomos de servicios y los gobiernos locales.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: EGRESOS CONSOLIDADOS Cuadre 44
Estructura
Clasificaciéon Econémica 1975 1974 19771 19745 15756 1977

—  Millones de Cérdobas —

EGRESOS CORRIENTES 1,969.6 2,265.1 2,668.8 577 B82 565
Remuneraciones £$29.3 988.3 1,061.5 243 254 225
Compra de Bienes y Servicios 6919 7882 1,048.7 203 203 222
Transferencias Corrientes 1538 203.2 223.4 45 5.2 4.7
Intereses Deuda Publica 2207 2116 261.8 6.5 54 5.5
Otros Gastos Corrientes 739 73.8 734 21 1.9 16

EGRESOS DE CAPITAL 1,482.9 1,626.0 2,0585 423 418 435
Inversion Real 7382 8750 15411 204 225 326
Inversién Financiera 427.5 277.0 92.6 12.5 7.1 2.0
Transferencias de Capital 109.4 1909 138.0 3.2 4.9 29
Amortizaciones 183.7 268.3 280.1 54 6.9 59
Otros Gastos 241 14.3 6.7 0.8 0.4 0.1

TOTAL 34525 3,891.1 47273 100.0 100.0 100.0

1 Cifras Preliminares,

.68



La inversion financiera acusé una sensible disminucién de 66.6 por ciento
respecto a 1976, al pasai de 277.0 o 92.6 millones a consecuencia de haber
reducido el Gebierno Central la concesion de prastamos a los organismos finan-
cieros. Andlogamente, las transferencias de capital muestran una reduccién
de 27.7 por ciento como resultado de los menores aportes que efectué el Go-
bierno Central al sector pOblico financiero, como se explica en el andlisis del
Gobierno Central. ‘

INVERSION PUBLICA.  En materia de formacidén de capital, el nivel de lg inversién
poblica tante de organismos ne financieros como financieros durante el ano
1977 fue de 1,593.2 millones de cordobas, experimentando un crecimiento de
69.8 por cientc respecto a 1976, De esta inversién el 48.4 por ciento corres-
pondié a obras y construcciones y el 51.6 por ciento restante a la adquisicién
de maquinaria y equipo, habiéndose finunciado el 53.3 por ciento con recursos
externos y el 46.7 restante con fondos internos. El notable aumento de los
gastos de inversién plblica provino especialmente de lu adquisicidén de magui-
naria y equipo al pasar de 240.4 millones en 1976 o 822.2 millones en 1977,

Dentro del total de inversién piblica cabe mencionar por su mayor ponde-
racién la realizada por el Gobierno Central al alcanzar un meonto de 745.4 mi-
llones de cdrdobas, supericr a la de 1974 en 426.4 millones en términos abso-
lutos. Dentro de este contexto se destaca la adquisicién de maquinaria y
equipo con un monto de 462.1 millones de cérdobas, de los cuales el 93.3 por
ciento fue financiado con recursos externos. Las obras y construcciones pre-
sentaron un nivel de 283.3 millones de cdrdobas, sobresaliendo los proyectos
de obras pUblicas en carreteras al participar en 44.3 por ciento, los proyectos
de puertos y canales en 21.3 por ciento quedando el resto concentrado en los
proyectos de edificios publicos, construccién de acueductos y alcantarillades y
estudios de prefactibilidad.

Continda en orden de importancia la inversidén ejecutada por las empresas
publicas no financieras, con un monte de 625.1 millones de cérdobas, supe-
rior en 48,6 por ciento respecto a 19746, Los proyectos que absorbieron ma-
yores montos son los correspondientes a ENALUF con un total de 315.1 millones
de cérdobas, mereciendo especial atencién los de Puerto Somoza e Interco-
nexion con Honduras al participar en 44.7 por ciento; el Estudio Geotérmico
y Generacién Futura con 32.3 por ciento; Construcciones Normales y Estudio de
Electrificacién Rural | Etapa, con 15.4 por ciento; el resto fue canalizado al Neo-
veno Proyecto consistente en la adquisicidn e instalacién de equipo de tros-
mision.

Parulelomente, los proyectos de TELCOR representaron un total de 156.6 mi-
llones de cérdebas, entre los que merecen mencién: el proyecte Villa Fentana,
gque consiste en ampliacién de red de cables de lineas telefénicas con un total
de 81.4 millones de cérdobas; Ampliacién Teléfonos Automdticos en el Centro,
Norte y Atlantico del pais, con 25.9 milloenes; Red Nacional de Transmisién ¥
Adquisicién de Cinco Centrales Mébviles, con un monto de 31.9 millones; la
inversion restante fue destinada a rehabilitacion de edificios y compra de
equipo.
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Asf mismo, fue significativa la inversién llevada a cabo por la Autoridad
Portuaria de Corinto, con un total de 119.2 millenes de cérdobas canalizadoes
o la ampliacién del muelle, cuyo objetiva primordial es la construccién de una
facilidad de 240 metros, drogado de la bahia y construccién de un edificio
administrative, asi como la adquisicién de equipo para manejar contenedores;
en 1977 se completd un 62.5 por ciento de las obras fisicas del proyecto. Fi-
nalmente, cabe mencionar los gastos de inversion en Obras Regulares, Insta-
facién de Conexiones Domiciliares de Agua Potable y Negras, asi como el Plan
Mdés Agua para Managua |l Etapa que con un total de 22.9 millones, realizd
la Empresa Aguadora de Managua. Andlogamente, DENACAL gasté 7.7 mi-
llones de cdrdobas en el pregrama de 74 Comunidades | v |l Etapas, y en el
CARE-DENACAL.

Por su parte, los organismos auténomos de servicios lograron un monto de
110.6 millones de cérdobas, 14.1 por ciento superior al efectuado en 1976,
sobresaliendo la construccién del Campus Médico con un monto de 33.9 mi-
llones por parte de la UNAN; vy, en lo correspondiente al INSS, lo construccion
del Hospital 14 de Julio, de 400 camas y la Adquisicion de Equipo Médico y de
Oficinas, con un mento de 17.2 millones. Es significativa también la inversidn
realizada por la JNAPS en la construccién y ampliacién de hospitales tanto
en Maonagua come en los Departomentos, con un monto de 20.3 millones de
cordobas, asi come los proyectos o cargo del IAN con un total de 21.6 millones
canalizados al Proyecto Rigoberto Cabezas | y Il Etapas.

En lo que respecta a la inversién de los goblernos locales, se reporta un
manta de 60.0 millones de cérdobas destinados esencialmente al Programa Re-
construccién de Accién Inmediata, a cargo del Ministerio del Distrite Nacional
en la construccidn de pistas, calles, restauracién de cauces, mercados mayoris-
tas v el Plan Vial,

Finalmente, las empresas piblicas financieras experimentaron un nivel de
52.1 millones de cérdobas, de los cuales el Banco Ceniral de Nicoragua par-
ticipd en un &7.6 por ciento en la ejecucién de la remodelacién de su antiguo
edificio, en el Laboratorioc de Alimentos y en la Zona Franca Industrial.  El
Bance MNacional de Nicaragua participd en 8.6 por ciento al destinar los gastos
de inversién a la construccion de silos, sucursales y mejoramientos de edificios
existentes.

Gobierno Central

Las operaciones del Gobierno Central durante 1977 reflejun dos caracteris-
ticas: en primer lugar, el empefio por obtener un adecuado ritmo de crecimiento
de los ingresos tfributarios mediante esfuerzos administratives; en segundo lu-
gar, el fuerte impulso del gasto total, destinade o mayores inversicnes directas,
e indirectas, ocasionando parolelos incrementos en los gastos corrientes y en
el endeudamiento interno y externo,

En vista de lo anterier, se puso de manifiesto un mayor crecimiento del gasto
carriente en relacién a los ingresos ordinarios, resultando consecuentemente una
baja del ahorro corriente, que de 318.8 en 1976 pusd a 284.7 millones de cér-
dobas. Adicionalmente, los gastos de capital crecieron en 48.6 por ciento en
términos anuales, determinande un déficit de 949.7 millones de cérdobas para
el periodo.
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1976 1977

s de financiamiento del gobierno central durante 1977, mostraron
ales en cuanto al origen de los fondos. Los recursos externos
moptp de 778.7 millones de cérdobas, significc:'rivcmenfe’ supe-

es‘lo por las variaciones en las - cuentos del balance no
te, facilité 106.4. millones, reduciendo su importancia
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GOBIERNO CENTRAL: TRANSACCIONES DE CAIA Cuadro 46

Conceptas 1975 19746 1977%

—  Millones de Cdrdobas —

Ingresos Ordinarios 1,323.2 1,527.3 1,789.8
Gastos Corrientes 1,120.9 1,208.5 1,505.1.
Ahorro Corriente 202.3 318.8 284.7
(Gasto de Capitalt 8404 8305 1,234.4
Déficit (=) Superdvit {+) -B38.1 -511.7 -549.7
Financiamiento 638.1 511.7 949.7
FExterno Neto 373.8 373.2 TI8.7
Retiros £12.3 243.4 G24.7
Amortizaciones —79.6 -102.5 -146.0
Depositos en el Exterior -158.9 232.3 —
Interno Neto -15.7 6.5 64.6
Vales 48.8 424 50.5
Amortizacién -64.5 -54.9 -57.9
Bonaos — — T2.0
Uso de Saldos de Caja 280.0 145.0 1064
Caja vy Bancos 146.7 41.3 40.8
Activos Financieros -13.6 324 —
Obligaciones 69.1 47.1 28.3
Deuda Flotante 52.9 225 30.0
Otros 24.9 1.7 7.3

1 Excluye amortizaciones de la Deuda Piblica.
2 Cifras Preliminares.

Los ingresos fotales del gobierno central ascendieron a 2,837.0 millones de
cordobas, cifra superior en 56.0 por ciento a la respectiva de 1974. Este
crecimiento fue ocosionado bésicamente por el uso de los recursos del crédito
publico y por los ingresos tribuiarios que, en conjunto, significaron un aumente
de 1,033.9 millones de cérdobas, ya que los ingresos no tributarios y de capital
experimentaron sendas reducciones de 13.5 y 6.9 millones. El comportamiento
de los conceptos sefialades alterd la estructura de los ingresos totales, de ma-
nera que los retiros del crédito plblico incrementaron su participacién de 16.0
por ciento en 1976 a 36.9 en 1977, v los ingresos tributarios, pese al aumento
absclute registrado, descendieron en términos relatives de 74.4 o 57.5 par ciento,

Los ingresos corrientes, compuestos por tributarios y no tributarios, alcanza-
ron el nivel de 1,739.5 millones de cérdobas, superior en 18.0 por ciento a los
respectivos del afio anterior. Dicha expansion respondid principalmente o los
aumentos en las recaudaciones de los impuestos sobre la renta, bienes inmue-
bles, importaciones, exportaciones, produccién de cerveza y 6% sobre ventas.

Al analizar los impuestos directos se observa que el impuesto sobre la renta
pasd de 245.8 miflones a 2740 millones, mostrande sin embargo, una menor
participacién dentro del producto interno bruto, al descender de 1.88 en 1976
a 1.75 por ciento en el afio de andlisis. Vale mencionar que este impuesto
provino en mas del 64.0 por ciente de las actividades personales v comerciales;
15.0 por ciento se derivdé de las actividades agricolas; v sélo 8.0 por ciento
fue pagade por la industria, debido en gran parte a los regimenes de protec-
cién industrial.  Asi mismeo, lloma la atencién el hecho que las declaraciones
del periode 1976-1977 del impuesto sobre la renta presentan aumentos por-
centuales en relaciéon al periodo anterior de 35.0 en el monto del impuesto de-
clarado, de 22.6 en la renta imponible, y de 12.0 en el nimera de declarantes,
lo cual evidencia la mayor base impesitiva y nidmera de personas naturales y
juridicas sobre las que recayd el impuesto.
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GOBIERNO CEMTRAL: INGRESOS Cuadro 47
19748 1977
Conceptos 1975 Presupueste 'Efectivo Presupuests  Efective!
— Millones de Cérdobas —

I. Ingresos Cerrientes 1,286.0 1,583.7 1,474.5 1,584.4 1,739.5
A. Ingresos Tributarios 1,151.7 1,431.6 1,352.7 1,471.3 1,631.2

1. Directos 265.1 427.6 350.3 375.0 392.0

Renta 175.0 322.4 245.8 255.2 274.0

Mobiliario 25.0 26.8 28.4 32.5 313

Inmuebles 44.0 585 53.9 62.7 6L7

Otros 211 139 22.2 24.6 2.0

2. Indirectos 886.6 1,004.0 1,002.4 1,096.3 1,239.2

Al Comercio Exterior 3521 4138 374.0 401.6 490.4

A la Importacién 3452 406.0 367.3 390.6 452.3

Aranceles Generales 175.0 214.1 183.6 199.6 232.0

Consulares 8.4 11.5 9.4 11.0 4.7

Estabilizacién Econdmica 35.5 40.6 379 39.9 51.9

Compensatorio Aduana 813 914 89.5 87.6 103.1

Gral, Ventas 6% Imp. 345 36.2 31 40,0 40.9

Materia Prima 10.5 12.2 9.8 12.5 8.7

A la Exportacién 6.9 7.8 6.7 11.0 sl

Aranc. y Otros de Export. 52 7.0 5.9 11.0 8.1

10% sobre Export. FOB 17 B 8 — —

Al Consumo y Produccidn 534.5 590.2 6284 694.7 748.8

Apguardientes y Licores 60.0 63.7 76.5 83.0 76.5

Cerveza, 36.0 448 364 46.0 58.3

Tabaco 55.7 63.1 69.1 749 76.9

Azicar 15.2 16.5 16.9 21.0 202

Gasolina 2.3 2.4 25 2.7 2.7

Petroleo 93.8 99.2 105.5 1155 1153

Harina 9.3 10.0 9.4 10.3 8.5

Compensatorio Renta 18:7 208 26.6 26.9 36.5

6% Gral. Ventas 174.4 183.8 195.0 2116 239.8

Sobre Serv. 6% 7.5 131 16.4 184 252

Otros de Consumo €1.6 67.8 T4.1 844 88.9

B. No Tributarios 134.3 152.1 121.8 1131 108.2
Monopolios 10.6 12.0 11.7 12.6 145

Servicios y Comunicaciones 10.7 11.2 151 .15.2 15.1
Transferencias Corrientes 14.9 5.7 125 8.0 215

Otros no Tributarios 98.1 123.2 825 7.3 57.2

II. Ingresos de Capital 14.2 50.2 211 T7.8 142

Ventas de Activo 0.6 0.3 — 0.3 0.4
Recuperacion de Créditos 4.3 26.3 3.6 63.4 9.0

Otros 9.3 23.6 17.5 14.1 4.8

III. Rentas con Destino Especifico 23.0 249 317 33.1 36.1
TOTAL ORDINARIO 1,323.2 1,658.8 15273 1,695.3 1,789.8

IV. Recursos del Crédito FPiiblico 661.1 505.5 2918 957.2 1,047.2
Interno 48.8 153.7 43.4 281.5 122,
Externo 612.3 351.8 243.4 675.7 924.7
TOTAL DE INGRESOS 1,984.3 2,164.3 1,819.1 2,652.5 2,837.0

1 Cifras Praliminares.

En concepto de impuesto al patrimonio inmueble y mobiliario el gobisrno
recaudé un total de 93.0 millones de cérdobas, 13.0 por ciento mas que lo co-
lectado en 1976. Debe mencionarse que para la efectiva aplicacién de estos
impuestos el gobierno cuenta con los registros catastrales, continuamente actua-
lizados, que focilitan el proceso y control recaudatorio.
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Deuda Pioblica Externa

Al finalizar el afo 1977 el saldo de la deuda pdblica externa alcanzé el nivel
de 823.9 millones de délares, superando en 143.3 millones al del afia anterior.
E} repunte en el monto de inversién publica indujo @ un mayor uso de recursos
externos, de manera que los retiros del afio de 194.2 millones, resultaron supe-
riores en 119.5 o los de 1976. El servicio de la deuda ascendié o 103.8 mi-
llones, representande 14.3 por ciento del total de exportaciones del pais, lo
cual sugiere que la capacidad de endeudamiento externo ha side modestamente
ampliada y al mismo tiempo muestra la existencia de un margen relativamente
amplio de captacién de ahorro externo para financiar proyectos de inversion.
Por su parfe, las amoertizaciones se expandieron en 26.3 por ciento llegando
ol nivel de 51.2 millories; y los pagos de intereses mostraron un aumento de
9.8 por ciento al pasar ded7.9 a 52.6 millones de délares de 1976 a 1977.

NICARAGUA: INDICADORES DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA Cuadre 50

Conceptos 1975 1976 1977

— Por Cientos —

1. Saldo D.P.E./Exportacion Bs. y Ss. 137.7 1074 113.3
2. Bervicioc D.P.E./Exportacién Bs. y Ss. 12.1 14.0 14.3
3. Retiros D.P.E./Importacién Bs. ¥ Ss. 24.0 10.9 204
4. Servicio D.P.E./Reservas Int. Brutas 41.4 55.8 59.0
5. Servicio D.P.E./PIB 35 a7 4.6
6. Servicio D.P.E./Ahorre Int. Bruto 35.9 29.9 26.4
7. Servicio D.P.E. dei Gobierno Central/Ingresos
Tributarios del Gobierno Central 13.0 20.8 19.8
% Servicie D.P.E. del Gohierno Central/Ahorro
Bruto del Gobierno Central 4.0 831 113.5
9. Servicio D.P.E./Ingresos Ordinarios del
Sector Piiblico no Financiero 16.2 223 22.7
10. Servicio D.P.E./Saldo D.P.E. 8.7 13.0 12.6
11. Servicio D.P.E./Retiros D.P.E. 35.3 118.3 . B35
12. Servicio D.P.E./Ahorro Cte. del Sector
Pablico no Financiero 132.9 165.9 179.3
NICARAGUA: SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA Cuadro 51
Deudares/Acreedores 1975 1976 19771
—  Miles de Ddolares —
DEUDORES 644,037 680,566 823,868
Gobierno Central 316,417 348,777 458,764
Entes Autdnomos 321,436 325,495 359,179
Particulares Garantizados 6,184 6,254 5,925
ACREEDORES 644,037 B80,566 823,868
BIRF e Instituciones Internacionales 196,382 229,208 262,322
Instituciones Financieras 89,641 98,200 111,488
Instituciones Gubernamentales 2,549 23,469 63,881
Bancos Comerciales 352,503 327,020 376,711
Proveedores de Equipo 2,962 2,169 8,433
Compaiiias Privadas _ 500 1,033

1 Cifras Prelimipares.
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- En lo que respecta al Gobierno Central, el movimiento de la deuda externa
registré 132.1 millones de délares en concepto de retiros y 46.2 millones en
pago de serviclo que condujeren a un saldo a finales de 1977 de 458.8 millo-
nes; por su parte, el resto del sector poblico percibié recursos por 62,1 millones
de délares, ‘acusando un incremento de 56.4 por ciento respecto a 1976, y pagéd
57.1 millones a cuenta de intereses y amortizacionss.

Desde el punto de vista de instituciones deudoras, se aprecia que durante
el afio el Gobierno Central hizo, en términos proporcionales, un mayor use del
financiamiento externo gue los entes auténomos, al haber incrementado su par-
ticipacién en los retiros de 46.6 a 68.0 por ciento entre 1976 y 1977. Vale
aclorar que parte de los recursos del crédito externo del Gobierno Central son
trastodados por éste al resto del sector piblico via concesién de préstamos y
transferencias corrientes y de capital.

En lo correspondiente o fuentes de financiamiento, los recursos provenientes
de los bancos comerciales representaron el 42.4 por ciento de los retiros y las
instituciones gubernamentales participaron con el 22.8 por ciento; estos recur-
sos fueron destinados a financiar programas industriales, ampliaciones de puer-
tos y canales, y adquisicién de maquinaria y equipo para construccién de ca-
rreteras.  Asimismo, se obtuvo financiamiento con el Gobierno del Japén para
financiar el proyecto geotérmico Momotombo, cuya ejecucién esté a cargo de
ENALUF.  Llas instituciones gubernamentales tuvieron el mayor incremento en
cuanto al saldo, al pasar de 23.5 a 63.9 millones de délares en 1977, lo que
acusa un incremento del orden de 171.9 por ciento, originado principalmente
por los recursos provenientes del Banco Exterior de Espafa.

Segun el destino de la deuda, el rubro de infraestructura econdmica llegé
a representar el 52,9 por ciento de los retiros totales, dada la importancia de
los proyectos de carreteras, dragado del canal intercostal y ampliacién de puer-
tos y energia eléctrica.

En lo atinente a nuevas contrataciones durante el afio se suscribieron 27
préstamos por un monto de 234.7 millones de délares, de los cuales el Gobierno
Central absorbié 63.1 por ciento. Del total contratado en el periodo, se utili-
zaron 46.9 millones de doélares, los que fueron destinados a la compra de
magquinaria, erradicacién de la roya del cofé, financiamiento agropecuario e
industrial, ampliaciones telefénicas y proyectos de energia. Los organismos
internacionales e instituciones gubernamentales otorgaron 103.5 y 79.1 millones
de délares respectivamente, siendo estas dos fuentes de nuevo financiomiento
las de mayor importancia. El plazo de contratacidén y tasa de interés promedio
de las nuevas contrataciones fueron de 12.5 afos y 7.42 por ciento respectiva-
mente.
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El consuma abastecido en 1977 por ENALUF fue de 880.0 millones de kilo-
vatios/hora, 84.2 millones encima del ano anterior, siende los principales de-
mandantes el bloque industrial con 34.9 por ciento, el blogue mayarista con
el 20.0 por ciento y el bloque doméstico con 18.5 por ciento.

Los ingresos de ENALUF por concepto de ventas pasaren de 281.6 millones
de cérdobas en 1976 o 354.7 millones en 1977, trasluciendo un precio prome-
dio de venta de 40.3 centavos de cérdoba por kilovatio/hora, mayor en 4.9
centaves al de 1976. Dada las tarifas diferenciales por tipe de consumidor,
en 1977, el precio promedio mdés alto fue pagado por el bloque doméstico con
&67.4 centavos, siguiéndole en orden descendiente el comercio con 525 centa-
vos, ambos muy superiores a los 35.2 y 34.7 centavos registrado por los blo-
ques de alumbrado piblico e industrial respectivamente. Cabe mencionar que
el blogue de irrigacién registré el precio promedio mas bajo, con 12.4 cenfavos
por kilovatio/hora.

Las inversiones totales realizadas por ENALUF en 1977 fueron de 3151 mi-
llones de cérdobas, cifra que muestra un incremento de 26,4 por ciento respecto
a 1976. De este total el 44.7 por ciento correspondié al proyecto de Puerto
Somoza y el 32 por ciento —es decir, 101.9 millones de cérdobus— fueron
canalizados a los proyectos geotérmicos orientados a la generacién futura de
energia, reflejondo la importancia asignada por el gobierno al desarrollo de
otras fuentes de energia para disminuir la dependencia relativa al petrdleo
y su costosa importacion,

Transporte

E| sistema de transporte estd formado bésicamente por el nimero de unida-
des automotores y las facilidades ofrecidas per la infraestructura correspon-
diente,

Cifras preliminares para 1977 reflejun que el monto destinado hacia los pro-
gramas de inversién en carreteras alcanzé 127.6 millones de cérdobas, crecien-
do 3.7 por ciento con relacién a 1976; ello permitié el mantenimiento de la red
via! existente, y la ampliacién de la misma en 115 kilémetros, concentrandose
lo expansién en carreteras pavimentadaos y de todo tiempo.

Cuadre 54
PROGRAMA DE INVERSIONES EN CONSTRUCCION ¥ MANTENIMIENTC DE CARRETERAS

Inversién 1075 1976 19771

— Millones de Cérdebas —

Construccién 79.6 854 90.8
Mantenimiento 359 37.6 36.8
Total 1155 123.0 127.6

1 Cifras Preliminares. .
Fuente: Departomento de Planificacién y Programacién, Ministerio de Obras Piblicas.
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En lo referente a equipo de transporte, se estima que en el curso del aiio
se importd, por un valor de 39.6 millones de délares, un total de 11,265 uni-
dades automotores, 39.1 por ciento superior al correspondiente de 1976. Vale
observar que las importaciones de automéviles para pasajeros fueron de 5,199
unidades y de 5,547 las de camionetas de carga, de reparto, con capacidad
de hasta dos toneladas, y vehiculos automotores risticos, resultando la Gltima
cifra mayer en 65.9 por ciento al volumen correspondiente a 1976. Asi mismo
llama la atencién que mientras el nimero de unidades importadas de autobu-
ses, omnibuses y otros vehiculos para pasajeros pasé de 429 en 1976 a 508
en 1977, &l valor de dichas importaciones descendié de 4.2 millones de délares
a 3.2 millones respectivamente. ‘

RED VIAL SEGUN TIPO DE CARRETERAS : Cuadro 55
Conceptos 1975 1976 19771
—  Kilémetros —

Pavimentadas 1,505 1,546 1,571
Revestidas 1,607 1,751 1,751
Todo Tiempo 4,631 5,002 5,092
Estacién Seca 9,210 9,626 9,626

Total 16,953 17,925 18,040

1 Cifras Preliminares. : ‘
Fusnte: Ministerio de Obras Piblicos, Departamento de Planificacién y Programacién,

las cifras anteriormente expuestas permiten observar que el coeficiente de
densidad vehiculo/kilémetro de carretera se ha incrementedo como efecto tanto
de la bonanza agroexportadora de los dos Ultimos afos, como por las crecientes
necesidades de transporte originadas en la dispersién urbana de Managua
y en el crecimiento de la fuerza de trabajo.

Telecomunicaciones

Lo ampliacién de la red telefénica automdtica es uno de los objetivos del
gobierno en lo que al sistema de telecomunicacién nacional se refiere, como
una exigencia de la expansién urbana, las politicas de desconcentracién y des-
centralizacion, y los requerimientos de los sectores involucrados en el desarrollo
econdmico del pais.

En 1977 la capacidad central telefénica ascendid a 32,389 vnidades, resul-
tado de una ampliacién de 613 respecto a 1976. De la copacidad telefénica
mencionada, las centrales automaticas absorbieron 27,120 unidades, represen-
tando 83.7 por ciento del total. El nimera de teléfonos automaticos en uso
—24,653 unidades— mostré un crecimiento de 12.5 por ciento al compararse
con 1976, y al mismo tiempo, representé el 90.9 por ciento de la capacidad
instalada; esto refleja el mayor crecimiento relativo de lo demanda de este
servicio, dado que dicha relacién en los afios de 1976 y 1975 era del orden
de 82.9 y 79.8 por ciento respectivamente.
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NICARAGUA: INDICADORES DE TELECOMUNICACIONES Cuadro 54

Conceptos . 1975 1976 19771
Capacidad Central Telefdnica 28,377 31,776 32,389
Capacidad Central Auforndtica 23,320 26,430 27,120
Niimero de Teléfonos Instalados 21,947 25,493 28,115
Teléfonos Automaticos 18,605 21,916 24,603
Ntimero de Llamadas (Millones) 83 99 119

Ingresos por Llamadas
{Millones de Cdrdobas) 30.2 47.2 78.1

Nitmero de Telegramas Transmitidos
{Miles) 1,899 1,966 1,803

Ingresos por Telegramas
(Millones de Coérdobas} 7.8 1186 17.8

1 Cifras Preliminares.
Fuente: TELCOR.

Por su parte, la transmisién de mensajes telegraficos oscendiéd o 1,803 miles,
registrande una disminucién de 8.3 por ciento en relacién a 1976; sin embargo,
los ingresos percibidos por este mismo concepto crecieron 53.4 por ciento en
términos anuales, lo que puede explicarse en parte por el resultado del cambio
efectuado en las tarifas del servicio telegrafico, hecho que aparecié publicado
en La Gaceta N° 19, del 23 de Enero de 1976.

Agua Potable

En 1977 la poblacién servida con agua potable por fuberia en el pais ascen-
dié o 777.6 miles de personas, o sea un incrementa de 12.9 por ciento sobre
el tata! del afo anterior; de este fotal se concentré el 87.3 por ciento en la zona
del Pacifico, donde se encuentra radicado mas del 60 por ciento de la pobla-
cién del pafs. Los avances logrados en este campo permitieron que la cober-
tura del servicio alcanzara 64.5 por ciento al relacionarse con la poblacidn
urbana y 33.4 por ciento respecto a la poblacién total, cifra, esta Oltima, supe-
rior a lo de 1976 de 30.6 por ciento.

Durante el afio, el Departamento Nacional de Acueductes y Alcantarillados
(DENACAL) invirtié la suma de 7.7 millones de cdérdobas, de los cuales 5.1 mi-
Hones fueron recursos externos obtenidos por medio de un préstamo del Banco
Interamericano de Desarrollo, para adecuar la infraestructura a la creciente de-
manda de estos servicios. Con dichos recursos se realizé la construccién de
dos tanques de almacenamiento de 10,000 galones en el departamento de
Masaya, un tangue de 15,000 galones y un equipe de bombeo en Chinandega;
también se instalaron 75 kilémetros de tuberia y 7,400 conexiones domiciliares.
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POBLACION SERVIDA CON AGUA POTABLE Cuadro 57

Nimero de Cobertura de
Conexiones Poblacién Servida Poblacién Total

Deportamentos 1976 19772 1976 19772 1976 16772
— Miles — — Por Cientos —

La Republica 114.8 129.6 688.8 7.6 30.6 334
Zona del Pacifico 994 1131 594.0 678.6 43.2 47.3
Chinandega 6.5 T4 39.0 44.4 21.0 23.2
Ledn 8.7 9.9 522 59.4 25.3 28.0
Managua 58.2 66.1 345.9 396.6 58.9 63.6
Masaya 85 9.8 514 588 425 470
Granada 8.7 10.0 52.6 60.0 56.2 62.3
Carazo 5.3 6.3 317 37.8 4.5 40.1
Rivas 35 36 21.2 21.6 235 23.3
Zona Central y Norte 141 148 84.7 88.8 124 13.1
Chontales 2.9 3.0 17.5 18.0 21.3 220
Boaco 21 2.1 12.7 12.6 16.8 16.6
Matagalpa 2.5 2.7 153 16.2 81 8.7
Jinotega 6.0 0.7 3.9 4.2 36 3.9
Esteli 11 11 6.5 6.6 7.2 7.3
Madriz 1.6 18 9.7 10.8 15.9 17.8
Nueva Segovia az 34 19.1 204 241 25.7
Zona del Atldntico 1.3 1.7 81 10.2 43 54
Rio San Juan 04 04 2.2 24 9.2 10.1
Zelaya 1.0 1.3 59 7.8 3.5 4.7

1 No incluye las ciudades de Mosatepe, Esteli, Malagalpo, linatega, Bluefields, Chichigalpa y La Con-
cordia.

2 Cifras Preliminares.

Fuente: Deportamento Nacional de Acueductos y Alcantarillados y Empresa Aguadora de Managua.

El nimero de personas servidas por la Empresa Aguadora de Managua expe-
rimentd un aumento anual de 10.5 por ciento al alcanzar en 1977 un total de
364.5 miles de abonados, que consumieron 9,758.8 millones de galones de
agua, 20.4 por ciento sobre el volumen de 1976, Dada la estructura de tarifa
y la de la demanda por tipe de consumidor —que durante el afio no registré
cambio significativo— las ventas de la Empresa Aguadora alcanzaron 40.0 mi-
llones de cérdobas, superior en 28.6 por ciento a las de 1976; vale sefialar que
el precio promedio ascendié a 40.9 centavos de cérdoba por cien galones, co-
rrespondiéndole al gobierno el precio més alto —58.7 centaves— y el menor
al bloque residencial —38.1 centavos— mientras los blogues comercial e in-
dustrial pagaron precios de 45.6 y 45.5 centavos por cien galones respectiva-
mente.

Los inversiones de [a Empresa Aguadora de Managua fueron de 22.9 millo-
nes de cérdobas, habiéndose financiads en 93.4 por ciento via recursos inter-
nos y sélo 6.6 por ciento con fondos provenientes del exterior.

INDICADORES DE LA EMPRESA AGUADORA DE MANAGUA Cuadre 58
1975 1976 19771
MNimero de Conexiones (Miles) 49.8 544 629
Kilémetros de Tuberia 867.0 930.6 979.9
Poblacién Servida (Miles) 2985 346.0 364.5
Inversién (Millones de Cérdobas) 227 228 $ 229

1 Cifros Preliminares.
Fuente: Empresa Aguadora de Manogua.
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A este respecto vale sefialar que parte de los recursos internos mencionades
son transferencias recibidas por la institucién de parte del Gobierno Central,

El plan Méas Agua para Managua |l Etapa, absorbié el 25.8 por ciento del
total inicialmente anctado, o sea, 5.9 millones de cérdebas, y a las instalacio-
nes domiciliares de agua potable y aguas negras fueron asignados 9.2 millo-
nes de cérdobas,

Salud

El estado de salud de lo poblacién es el reflejo de una serie de variables
entre las que se destacan las de orden ambiental por un lado, y las que deter-
minan la rectificacién de los procesos de enfermedad por el otro. El sector
poblico y privado se enfrentan al problema de salud ofreciendo servicios de
medicina preventiva y curativa, para contribuir con éstos al proceso de desa-
rrollo socioecondmico del pais.

Se estima que durante 1977 el sector piblico de salud, compuesto por la
Junta Nacional de Asistencia y Previsién Social, la Junta Local de Managua
y las departamentales, el Instituto Nicaragiense de Seguridad Social, el Minis-
terio de Salud Poblica, el Hospital Siquiatrico, la Granjo Esperanza y los Sana-
torios Aranjuez y Rosurio Lacayo, gastd la suma de 813.2 millones de cérdebas,
gue comparada con la respectiva del afo anterior representa un decremento
de 39.1 millones. Esta reduccién se explica por los menores montos de inver-
sién financiera tanto del INSS como de la JNAPS de 53.6 y 8.7 millones respec-
tivamente, al haberse registrado en el afio antferior las compras de terreno para
el Hospital 14 de Julio y para el Hospital del Nifio. Como puede observarse,
la reduccién experimentada en la compra de activos existentes alcanza un
monto determinante en el descenso anotado en el gasto total, pese a la expan-
sion registrada en lo que al gasto corriente concierne, que es el que trasluce
el volumen y calidad de los servicios ofrecidos durante el afo.

GASTO DE LAS PRINCIPALES INSTITUCIONES PUBLICAS DE SALUD Cundro 5%

Instituciones 1975 1976 19772

—  Millones de Cérdobas —

JNAPS 62.5 86.5 8.0
Junta Local Managua
vy Departamentos 151.0 191.1 209.1
INSS 299.3 344.0 300.3
Ministerio de Salud Piiblica 199.1 200.0 203.6
Otros? 16.1 30.7 21.6
TOTAL 7285 852.3 813.2

Tlncluye: Sanatorios, Hospital Siquidtrico y Granja Esperanza,
2 Cifras Preliminares.
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los recursos destinados o este sector permitieron el ensanchamiente de la
infraestructura de salud, de manera que en los cuarenta hospitales del pais,
el nomero de camas ascendid a 5,274; se expandieron los centros de salud a
134, incorporandose siete durante el afio; el personal médico llegé a 1,570,
estando apoyado en un mayor nimero de enfermeras y de auxiliares de enfer-
meria, que se incrementaron en 8.6 y 19.3 por ciento respectivamente,

RECURSOS EN SALUD ‘ Cuadro 60
Conceptos 1975 " 1974 19772
Ndmero de Hospital 40 40 40
Niamero Total de Camas 4,925 5,037 9,274
Niumero de Centros de Salud 113 127 134
Nimero de Unidades Moéviles 11 11 11
Personal Meédico 1,233 1,505 1,570
Odontdlogos 142 165 172
Enfermeras 534 582 632
Auxiliares de Enfermeria 2,621 2,887 - 3444

1 Comprende JNAPS, INSS, Ministerio de Salud, Hospital Militar, Cruz Roja, Hospital Bautista,
2 Cifras Preliminares. ‘

Asi mismo, dichos fondos permitieron que el Ministerio de Salud POblica rea-
lizara 497.9 miles de consultas a través de los centros de salud, ¥y 271.1 miles
de visitos e inspecciones para vigilar y mejorar las condiciones ambientales del
pais. Es de notar el énfasis dado por este ministerio a la prevencién de la po-
liomielitis, hecho que se refleja en la aplicacién de 926.1 miles de vacunas
antipolio; esta cifra resulta B3.8 por ciento mayor que la correspondiente de
1976, y muestra importantes logros en este campo al considerarse en relacién
al nimero de la poblacién infantil del pais.

Paralelamente, se suministraron 268.8 miles de vacunas de tétano, pertusis
y difteria, sobrepasando en 11.4 por ciento a las del afo pasado. Entre ofras
labores de inmunizacién, vale sedalar la aplicacién de 41.4 miles de vacunas
antirrdbicas, 92.2 y 56.1 miles de inmunizaciones antitificas y antituberculing
BCG, respectivamente,

Por su parte, los servicios prestodos por el INSS y la JNAPS, muestran el
sostenimiento de una tendencia creciente de atencién médica hospitalaria. Am-
bas instituciones fueron capaces de proporcionar 2.2 millones de consultas y
otender 7.9 millones de recetas. Dentro de este contexto de medicina curativa,
el INSS y la JNAPS realizaron, en conjunto, 1.4 millones de exdmenes de labo-
ratorio y 0.3 millones de exdmenes de rayos X, superiores en 12.2 y 20.7 por
ciento a los respectives de 1976. No menos importante fue el mayor numero
de transfusiones de sangre que, al ascender a 24.4 miles, presenté una expan-
sién del orden de 16.2 por ciento sobre el nivel del afo anterior. Adicionai-
mente, se atendieron 39.3 miles de partes y se realizaron 32.1 miles de inter-
venciones quirdrgicas, registrandose una estancia de 1,182.0 miles de dias/pa-
cientes.
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MINISTERIO DE SALUD PUBLICA: REALIZACIONES : Cuadro &1

Conceptos 1975 1976 19771
— Miles —
Consultas realizadas? 519.5 484.0 4979
Visitas 20.2 16.2 14.6
Inspecciones 251.2 2819 256.5
Inmunizaciones
Antituberculina BCG 52.8 125.6 56.1
Tuberculina PPD 2.0 6.9 7.3
Antitifica 192.7 161.9 92.2
Tétano, Perturis, Difteria 257.6 241.2 268.8
Antipolio 57.3 504.0 926.1
Antirrabica 17.8 19.1 41.4
Antivariélica 19.9 17.0 5.9

1 Cifras Preliminares.
2 Incluye consultas médicas y odontelagicas.
Fuente: Ministeric de Salud Piblica [Divisién de Estadisticas).

Educacién

El andlisis de los principales indicadores de educacién sugieren una mejoria
en este campo. En 1977 el total de alumnos matriculados crecié en 8.6 por
ciento respecto al afe anterior, al aleanzar 513.7 miles de estudiantes repar-
tidos entre 389.8 miles en el nivel primario, 100.1 en el medio y 23.8 miles en
el superior. La matricula total frente o la poblacidén estudiantil, compuesta
por todas las personas entre siete y veinticuatro afios de edad, revela una co-
bertura educacienal del orden de 51.2 por ciento, mayor o la respectiva de
1976, de 49.0 por ciento, con lo cual se conservé la tendencia de crecimiento
mostrada en los Ultimos anos.

Dada la estructura de la poblacién, la matricula de primaria representd el
97 .9 por ciento de la poblacién correspendiente, cifra superior al 93.9 por ciento
de 1976, y la matricula de secundaria y del nivel superior significaron el 28.2
y 9.6 por ciento de la poblacion de trece a dieciocho afos y de diecinueve a
veinticuatro afnos de edad respectivamente.

El nivel primaric fue atendido durante el afic por 9,714 profesores, repar-
tidos en 2,439 centros de ensefianza, de los que el 70.1 por ciento pertenecen
al area rural del pais. La expansién de los recursos fisicos y humanos desti-
nados a prestar sus servicios en esta actividad en contraste con el crecimiento
de la matricula primaria, sugiere un uso mds intensivo de los mismos, ya que
la relacidén alumno-aula ascendié de 52.5 a 55.3 y la de alumno-profesor pasé
de 39.2 a 40.1 de 1976 a 1977.

En los niveles de educdcién media y superior, se dispuso de 277 instalacio-
nes de ensefianza media, 174 de cardcter privado y 103 pUblicas, y & centros
de ensefianza superior. La relacién entre alumno-profesor en lo concerniente
a la ensefanza media se redujo de 32.2 a 31.8 de 1976 a 1977, y de 18.5 a
17.5 en los inismos afos para el nivel superior.
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En 1977 el gasto piblico en educacién de 337.2 millones de cérdobas crecié
en 9.1 por ciento respecto al afio pasado. Cabe sefialar que aunque les recur-
sos invertidos este ano fueron mayores, posibilitando los progresos sefialados
en la satisfaccién de la demanda educativa, la participacién del gasto en edu-
cacién en los gastos del gobierno central fue menor a la def afio anterior.

Durante el afio, las inversiones de educacién fueron de 21.7 millones de cor-
dobas. Los proyectos de construccién de los Institutos Tecnolégico y Multila-
teral de Managua, con un costo total de 15.2 millones, absorbieron el 70.0 por
ciento del total inicialmente anotado. Al proyecto Escuela Nacional de Jino-
tepe se canalizaron 4.8 millones de cérdobas, o sea, el 22.3 por ciento del total
de las inversiones. Los 1.6 millones restantes fueron distribuidos entre varios
proyectos de construccién de diferentes establecimientos escolares.

EDUCACION: PRINCIPALES INDICADORES Cuadro 62

Concaptos 1975 1976 19771

Gasto Ptiblico en Educacion?

(Millones de Cérdobas) 250.6 309.0 337.2
Participacién en los Egresos Totales

del Gobierno Central (Por Ciento) 11.9 141 115
Poblacidn Matriculada (Miles) 440.7 473.2 513.7

Nivel de Primaria 3415 362.3 3898

Nivel Medio 80.2 89.6 100.1

Nivel Superior 19.0 21.3 238
Poblacién en Edad Escolar (Miles) 930.2 9665  1,0024

Personal Docente

Educacién Primaria 8,817 9,255 - 8714
Educacién Media 2,602 2,779 3,145
Educacién Superior 1,066 1,155 1,364

Establecimientos de Ensefianza

Escuelas de Primaria 2,298 2,367 2,439
Institutos de Educacién Media 258 262 27
Centros de Estudios Superiores 6 6 6

1 Cifras Preliminares.
? Direccién General del Presupuesto.
Fuente: Ministeric de Educacion Publica y OEDEC.

Vivienda

De acuerdo a datos del Banco de la Vivienda de Nicaragua, el Sistema Na-
cional de Ahorro y Préstamo [SNAP) movilizé durante 1977 un monto de recur-
sos financieros de 460.5 millones de cérdobas, cantidad superior en 85.3 mi-
llones a la registrada en 1976, que en términos relativos significé un incre-
mente de 22.7 por ciento.
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VIVIENDAS FINANCIADAS POR EL SNAP Cuadro 63

Conceptos 1975 1974 1977t
BAVINIC 3,129 6,393 7,243
Managua 1,248 5,563 7,243
Resto del Pais 1,881 830 —
INSTITUCIONES PRIVADAS 1,027 1,770 2,354
Managua 976 1,409 1,930
Resto del Pais 51 361 424
TOTAL 4,156 8,163 9,597
Managua 2,224 6,972 9,173
Resto del Pais 1,932 1,191 424

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Banco de la Vivienda de Nicaragua [BAVINIC).

Por su parte, el Banco de lo Vivienda invirtic alrededor de 212.5 millones de
cérdobas en el periodo de andlisis. Estos recursos permitieron la construccién
directa de 327 unidades en el reparto Villa Rubén Dario; la realizacidon de obras
de infraestructura en Villa Fraternidad, donde se inicid la construccion de 250
casas; otorgar 144 créditos hipotecarios para igual nimero de viviendas; y, en
especial, el mejoramiento de 6,666 viviendas en el Reparto Las Américas, lo
cual consistié en remodelacién urbanistica, mejoramiento de techo y cimenta-
cién e instalacion de servicios sanifarios. En resumen, la labor del Banco de
la Vivienda beneficié un total de aproximadamente 42,822 personas, de las
que 3,000 usufructuaron la disponibilidad de casa nueva y el resto de mejoras
en sus viviendas.

REALIZACIONES DEL BANCO DE LA VIVIENDA Cuodro &4

Conceptos 1975 1976 19771

— Nomero de Viviendas —

MANAGUA 1,248 5,563

Las Américas 200 2,554
Abraham Lincoln
Villa I.a Sabana
Villa OEA
Villa La Libertad

Villa Rubén Daric

La Fraternidad

E

450
300
931
489
227
449
163

6,6663

— 1,512

— 2,450

— 1,055

— 1,649

— 327

— 250

Independencia 1970 163 —
Villa Progreso — —_
Villa San Jacinto — —_
villa Esperanza y Reconstruccién — —
Villa Don Bosco — —
Villa Rafaela Herrera — —
Residencial 5 de Diciembre — —
Préstamos Hipotecarios 585 144
RESTO DEL PAIS 1,881 850 —
Ledn . Villa 11 de .Julio — 418 —_
Masaya : Villa Hope de Somoza 833 17 —
Proyecto BID 100 — —

Granada :@ Villa Presidente A. Somoza 783 87 —
Proyecto BID 100 — —

Carazo : Villa 27 de Mayo — 197 —_
Matagalpa: Solingalpa — 93 —
Préstamos Hipotecarios 65 18 —_

3

TOTAL 3,129 6,393 73
1 Cifras Preliminares.

2 Mejoramiento de Viviendas.
Fuente: Banco de la Vivienda de Nicaragua [BAVINIC).
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VIVIENDAS FINANCIADAS POR LAS INSTITUCIONES PRIVADAS DEL SMAPL Cuadro 65

1975 1976 197 62

Intervalo de Costo en Cérdobas Nimero Monto?  Numero Monto?  Nomero Monto?
Hasta 25,000 2 45 104 1,423 57 623
De 25,000.01 a 50,000 7 205 54 2,324 130 5,198
" 50,000,01 " 75,000 230 15,275 217 14,352 2n 18,108
" 75,000.01 100,000 129 11471 401 35,323 481 41,441
" 100,000.01 " 150,000 280 36,397 468 62,572 600 78,501
" 150,000.01 * 200,000 139 23,124 203 34,956 407 72,935
" 200,000.01 " 300,000 114 27,468 138 33,904 175 42,550
" 300,000.01 " 500,000 91 35,887 134 51,680 m 65,342
' 500,000.01 " mis 35 23,974 51 41,74 |62 46,261

TOTAL 1,027 173,936 1,770 278,239 2,34 367,959

1 Sistemo Nacional de Ahorro y Préstame [SNAP).
2 Millones de Cérdobas.
Fuente: Banco de la Vivienda de Nicaragua [BAVINIC).

En lo que respecta a las operaciones de las instituciones privadas del SNAP,
que generalmente atienden la demanda de vivienda de la poblacién de ingresos
medios y altos, se observa que éstas financiaron la construccién de 2,354 vi-
viendas, con un valor aproximade de 368.0 millones de cordobas, cantidad
superior en 90.0 millones a la registrada en 1976. Estas instituciones destina-
ron el 82,7 por ciento de sus créditos para satisfacer la demanda del departa-
mento de Managua y el 17.3 por ciento restante hacia los demés departamentos.
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Capitulo &

POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA
Y SISTEMA FINANCIERO

Politica Monetaria y Crediticia

La politica monetaria y crediticia de! Banco Central persigue el adecuar los
mercados financieros o las condiciones econémicas de corto y largo plazo en
forma compatible con niveles apropiados de reservas internacionales, precios
internos en concordancia con precios externos, satisfaciendo los requerimientos
del desarroflo econdmico del pais. Esto implica que, ademas de disefar y
mantener lineamientos de politica de largo alcance, el Banco Central analiza
continuamente las condiciones cambiantes de la economia y su interaccién con
los agregadoes financieros para adoptar las medidas necesarias a fin de atenuar
o incentivar la evolucién de variables centrales a su responsabilidad.

Dentro de este contexto, la Autoridad Monetaria revisa anualmente las nor-
mas de politica monetaria y crediticia. Para este afio, en lo correspondiente
a tasas de interés activas, pasivas y de encaje legal, se continué manteniendo
basicamente la misma estructura y niveles del afio pasado. Respecto a las pri-
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TASAS MAXIMAS DE INTERES

Cuadro 44

Sisterna Bancaria 1975 197 6% 1977
[Porcentajes)
L Operaciones Activas
A. Crédito Comercial
Pequeiio Comercio 13.08 12,05 12.0%
Fin. Impuesto Export. Algoddn 6.0¢ 6.0 6.08
Financiamiento Exportaciones
Al MCCA 11.0 13.0 13.08
Prod. Trad. fuera C.A. 11.0 13.0 13.0
Prod. no Trad. C.A. 11.0 13.0 10.0
Rehabilitacion y Reestructuracion
del Comercio de Managua T.04 7.08 T.08
Otros 13.0 13.0 13.0
B. Crédito Agropecuario
Algodén 11.0 13.0 13.0
Café 11.0 13.0 13.0
Engorde 11.0 13.0 13.0
Crédito Rural 9.0 13.0 130
Otros 11.0 13.0 13.0
C. Crédito Industrial
Pequefia Empresa 9.0 13.0 13.0
Capital de Trabajo 11.0 13.0 13.0
D. Vivienda 11.0 14.0 14.0°
E. Mediano Plazo (11 a 5 afios) 11.0 14.0 14.0
F. Largo Plazo (5 a 10 afios) 130 14.0 14.0
G. Fondo de Fomento de la Prod. 85 858 8.5¢%
H. Descuentos 4-12 Libre Libre
I. Vales del Tesoro 4.0 4.0 4.0
II. Operaciones Pasivas
A. Bonos de Fom. Agrop. e Ind. 85 B5 —
B. Depdsitos de AhorTo 6.51 6.5 6.5
C. A plazo menos de 6 meses 6.5 Libre Libre
D. A plazo menos de 1 aho 6.75 " "
E. A plazo menos de 2 afios 8.52 " »
F. A plazo menos de 3 afios 9.0% " »
G. A plazo menos de 4 afios 9.5% " »
H. A plazo menos de 5 afios 10.02 » »
1. A plazo de méds de 5 afios 10.252 » "
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TASAS MAXIMAS DE INTERES Cuadro 44
Otras instituciones Financieras 1975 1976 1977
1. Operaciones Activas
A, INFONAC
Financiamiento de Exportaciones 12.0 13.0 13.00
Capital de Trabajo 13.0 13.0 13.0
Capital Fijo 12.0 14.0 14.0
Otros 12.0 14.0 14.0
B. Sistema Nac. de Ahorro y Ptmo. 14.0 14.0 14.07
C. Almacenes Grales. de Depdsito 14.0 16.0 16.0
D. Banco de Crédito Popular 13.0 14.0 14.0
E. Compaiias Privadas de Inversidn
Financiamiento de Exportaciones 12.0 17.0 70
Rehabilitacion del Comercio de
Managua 110 11.04 11.0+
A Largo Plazo 12,00 18.0 18.0
Otros 11.0 17.0 17.0
II. Operaciones Pasivas
A. INFONAC
Depdésitos de Ahorro 7.0 7.0 7.0
Emisiones de Valores
De 3 a menos de 6 meses 6.75 Libre Libre
De 6 a menos de 1 afio 7.0 ” v
De 1 afio a menos de 2 afios 9.0 " .
De 2 afios a menos de 3 afios 9.0 " "
De 3 afios a menos de 4 afios 10.25 " "
De 4 afios a menos de 5 afios 10.75 ” "
De 5 afios ¥y mis 11.252 * "
B. Sistema Nac. de Ahorro y Pimo.
Depésitos de Ahorro 7.0 7.0
Emisién de Valores
Menos de 1 afio 6.5 Libre Libre
De 1 afioc y méas 8.0 " "
C. Banco de Crédito Popular
Depésitos de Ahorro 70 7.0 7.0
Emisiones de Valores
Menos de 1 afio 7.0 Libre Libre
De 1 afio a menos de 2 afios 2.0 i "
De 2 aiflos a menos de 3 ahos 9.5 " "
De 3 afios a menos de 4 aios 10.25 " "
De 4 afios a menos de 5 afios 10.75 " "
De 5 afios y mids 11.252 " "
D. Compafias Privadas de Inversion
De 3 meses a menos de 6 meses 6.75 Libre Libre
De 6 meses a menos de 1 afio 7.0 I "
De 1 afio a menos de 2 aiios 9.0 ** ”
De 2 afos a menos de 3 afios 9.5 " o

1 Para Certificados de Ahorro que se retiran después de un afie 8.0%.
2 Parg depésitos mayores de §€500,000.00 se permite el 1.5% adicional.

2 Financiamiente de insacticidas, fertilizantes y materias primas pera la fabricacién de los mismos, 12 9%

libre de comislones,
4 No se permite cobro de comisiones.
5 Tasa Nominal.
% Mds 4% cobro de comisiones.

T Se permite cobro de comisién sblo para préstamos de Vivienda.

8 Financiamiento o exportaciones no tradicionales 10% tosa efectiva.

Nota: En 1976, las tasas activas sin las Homadas son tasas efectivas mdximas.
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merds, se conservaron las tasas maximas de 13 y 14 por diento para la banca
comercial, INFONAC, SNAP y Banco de Crédito Popular, y de 17 y 18 por ciento
para las compafias privadas de inversién. Por otra parte, se preservé la poli-
tica de libre determinacién de las tasas de interés pasivas, sujetas o la decision
de las partes contratantes, con excepcién de las de ahorro qgue se fijaron a los
mismos niveles del afio precedente. Vale mencionar gue las normas se refie-
ren a tasas efectivas —salve para algunos conceptos que se sefialan en el cua-
dro correspondiente— siguiéndose la politica iniciada en 1976, para facilitar
al pablico la toma de decisiones de financiamiento y de ahorro con mejores
elementos de informacién sobre costos.y rentabilidad. Al misme fiempo, se
hicieron pequefos ajustes en lds normas para cargos financieros por garantias
y avales y se hizo explicito que, en lo correspondiente o tasas de inferés sobre
los préstarmos no destinados a vivienda, las compaiifus de ahorro y préstamo
deberian sujetarse a las mismas disposiciones que regulan a los bancos priva-
dos, medidas tendientes a evitar la discriminacidn tanto por actividad como
por origen del crédito.

Mientras el encaje legal de los bancos comerciales permanecié inalterado,
los resultados efectivos mostraron un comportamiento opuesto al de 1976, Asi,
en ese dio, como consecuencia del dinamismo de los depdsitos o la vista, el
encaje efectivo crecié mas rapidamente que las disponibilidades sujetas o en-
caje; en contraste, en 1977 dicha variable presenté un decremento de aproxi-
madamente un miillén de cérdobas al pasar de 508.1 a 507.1 millones. A pesar
de esta reduccién, el sistema no mostré un desencaje al finalizar 1977, debido
a un excedente de disponibilidades de aproximadamente 40.0 millones de cér-
dobas que la banca registré a comienzos del afio.

En lo correspondiente a la politica crediticia, se consideré convenienfe con-
servar la irrestricta asignacién de montos y destino del crédito al sector privado,
exceptuandd el crédito consuntive o personal, que no tuvo cambio en su regla-
mentacion.

En forma adicional al marco referido, y en respuesta a las coyunturas que
se sucedieron en el aio, el Banco Central adoptd medidas especificas que vale
analizar cronolégicamente, Lo evolucidn econdmica del afie 1976 die come
resultade que a comienzos de 1977, el sistema financiero mostrara niveles de
captacién comparativamente altos, lo que, aunado a lus perspectivas del sector
externo, permitié visualizar un sostenimiente en el ritmo de expansién del
ahorro financiero. Por esta razdn, el Bance Central considerd necesario tratar
de amortiguar el efecto sobre el crédito de ese excedente temporal de liquidez,
ofreciendo al sistema fingnciero Bonos de Estabilizacidn Maonetaria hasta por
220.0 millones de cérdobas can plazos de un mes y hasta dos wfios, de los
cuales 28.0 millones se calocaron en los bancos privados.  Los bonos de hasta
9 meses de plazo pagaban una tasa de interés equivalente a un 60.0 por ciento
de la tasa del euroddlar mds una fraceién variable conforme al plazo.  Aque-
llos con pluzas mayores de nueve meses se rigieron por el siguiente esguema:
a 12 meses, 6.6 par ciento; a 18 meses, 7.05 por cienfo y o 24 meses, 7.35
por ciento anual. Posteriormente, la oferta de bonos con pluzos mayores de
& meses fue retirada o raiz de la emisién de 300.0 millones de cérdobus en
Bonos del Tesoro 1977, modificdndoese al mismo tiempo las tasas de interés
de los bonos de hasta seis meses de plazo. Una vez que las condiciones de
liquidez cambiaron, lo cual se analiza més adelante, los Bonos de Estabiliza-
cién colocades fueron recuperados por el Banco,
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ENCAJE LEGAL Cuadro 67

Depbsitos Depositos Encaje
ala de Ahorro Promedio
Instituciones Vista y Plazo - Maximo
Bancos Privados 35.00 10.00 25.00
Banco Nacional 26.00 10.00 18.75
INFONAC — 10.00 10.00
Instituciones de Ahorro y Préstamo — 10.00 10.00
Sociedades Financieras — 10.00 10.00
Banco de Crédito Popular — 6.25 6.25
BANCOS COMERCIALES: ENCAJE EFECTIVOL Cuadro 68
Disponib.
Sujetas Encaje Encaje Tasa Tasas
Instituciones o Encaje Efective Requerido Efectiva Requeridas
~ Miles da Cérdobas — L %
1975 Banco Nacional 383,945 78,191 70,639 20.37 18.40
Bancos Privados 1,267,052 306,580 293,630 24.20 2317
Total 1,650,997 384,771 364,269 23.31 22.06
1976 Banco Nacional 424,927 87,284 81,050 20.54 19.07
Bancos Privados 1,714,999 420,782 386,412 24.54 22.53
Total 2,139,926 508,066 467,462 23.74 2185
1977 Banco Nacional 427,989 90,824 85,194 21.22 19.91
Bancos Privados 1,808,329 416,275 396,595 23.02 21.93
Total 2,236,318 507,099 481,789 22.68 2154

1 Comprende periode Diciembre 26—Enero 10, en cada aio.

Otra medida que se tomé originalmente, vista lo prospectiva abundancia de
1ecursos, fue la de reducir el monto méximo autorizado de recursos externos
y/o descuentos del Banco Central del 70.0 al 50.0 por ciento de los recursos
adicionales que sobre el 23.0 por ciento de sus depésitos los bancos privados
destinaban al financiomiento de la cartera agrepecuaria corriente de corto plazo
y al de la cartera corriente de mediano y largo plazo, incluyendo la contrapar-
tida del FED. En oadicién, se incluyé para fines del cdmputo mencionade lo
adquisicién de los Bonos del Tesoro 1977, con el objeto de promover su cap-
tacién entre los bancos. Estas medidas tenfan dos objetivos simultdneos: redu-
cir los excedentes de liquidez y asi amortiguar el efecto expansicnista sobre
el crédito, con repercusiones directas sobre las importaciones; e incentivar un
flujo adecuado de recursos crediticios hacio las carteras mencionadas.

El desenvolvimiento de la economia en el primer semestre permitié al siste-
ma financiero captar recursos del puiblico {uctivos liguidos] o una tasa satisfac-
toria —31.2 por ciento anual contra 34.1 en el mismo periodo anterior— pre-
sentande al mes de junic un salde de 5,029.1 millones de cérdebas, que cons-
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tituyé un flujo neto de recursos de 735.4 millones de cérdobas, reafirmando
las expectativas de que la captacién creceria a una tasa igual o ligeramente
inferior a la de 19746. Sin embargo, en el segundo semestre los activos liqui-
dos presentaron una reduccién de 35.4 millones en contraste con el incremento

de 460.3 millones en 1976.

Lo anterior, conjugado con una tasa anual de crecimiento del crédito superior
a la de 1976.—19.3 contra 18.3 por ciento— condujo al sistema financiera
a una astringencia de liquidez en los Oltimos meses del afo. Cabe mencionar
que es en dichos meses cuando las necesidades de financiamiento para las
cosechas de los principales preductos agricolas alcanzan su mayor nivel. Esta
circunstancia fue més aguda para los bancos comerciales donde la brecha entre
el crecimiento de la captacién y del crédito fue mas acentuada.

A lg luz de la situacidn del segundo semestre, el Banco Central autarizé a
los bancos ampliaciones de sus lineas de descuento y retursos exiernos. Con-
siderando el cardcter temporal de la insuficienciao de liguidez y el efecto de
esas ampliaciones sobre las reservas internacionales netas, las lineas se con-
dicionaron para cumplir compromisos ya contraidos de cartera cgropecuaric
y ademds, a ser cancelados a mas tardar el 31 de marzo de 1978 dependiendo
del comportamiente de la captacién de recurses. En aguellos cases en gue
las otras carteras y los ofros activos netos llegasen a exceder niveles inicial-
mente estimados, se permitirian recursos adicionales Unicamente si se presen-
tasen planes concretos de ajuste a los montos previstos originalmente.  Res-
pecto al Banco Nacional, las ampliaciones de crédito y sus limites de endeuda-
mienfo externo continuaron siendo determinados por el Consejo Directivo del
Bance Central de Nicaragua, de acuerdo al comportamiente de la captacion de
recursos por parte de dicha institucién, y a la palitica gubernamental de apoyo
financiere a actividades especificas.

Conjugande las medidas mencionadas, el crédito del Banco Central a los
bancos comerciales tuve un descenso de 4.0 millenes de cérdobus para situarse
en 395.8 millones a fin de afie. Vale mencionar gue el crédito neto —<redito
menos obligaciones del Banco Central con los bancos comerciales— fuve un
ligero aumento debido fundamentalmente a menores depdsitos por concepto de
encaje. Em este mismo contexto, el crédito al gobiemo permanecia préctica-
mente g los mismos niveles del are 1976, con la salvedad de que el crédito
neto tuvo un aumenio de 16.4 millones ocasionado casi en su totalidad por
una reduccién de los depdsitos del Gobierno,

En otro orden de cosas, el Banco Central ratificd resoluciones del Consejo Mo-
netario Centroamericano referentes o la suscripcién de varios acuerdos con el
Banco de la RepGblica de Colombia. Los acuerdos comprenden: un crédito
reciproco hasta por 15.0 millones de délares de Estados Unides que vendria
a reforzar los recursos del Fondo Centroomericano de Estabilizacion Monetaria
[FOCEM); un convenio de compensacion hasta por 10.0 millones de délares;
y, finalmente, un acverdo de apoyo financiero a las deficiencias transitorias de
liquidez resultantes de las compensaciones hasta por 7.5 millones de délares.
Paralelamente, se prorrogé por cinco afios el acverdo de colaboracién mane-
taria entre los bancos centrales centroamericanes y el Banco de Meéxico que
ha estado en vigencia desde 1972, y que contempla el otorgamiento de apoyo
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financiero en el caso de ocurrir desajustes en las balanzas de page de los
paises de la regién o una disminucién en sus reservas internacionales brutas.

Para su presentacién al Poder Ejecutivo, el Banco Central evacué dictémenes
favorables para el establecimiento de dos nuevas instituciones bancarigs. Uno,
con el nombre de Banco Exterior, S. A., con capital del Banco Exterior de Es-
pafia y de ciudadanos nicoragienses. Otro, denominade Ambrosiano Group
Banco Comercial, S. A., subsidiaric del Banco Ambrosiano Holding, S. A., de
Luxemburgo, para realizar operaciones de tipo internacional, bajo la ley Es-
pecial de Instituciones para Operaciones Internacionales que promulgé el Go-
bierno de lo Repiblica en este afo.

Asi mismo, se presenté al Poder Ejecutivo un estudio tendiente a reformar
la Ley General de Bancos y de Otras Instituciones en el sentido de eliminar la
prohibicién a los bancos privados de recibir por un lado, depésitos de ahorro,
y por otro, depdsitos a la visia y a plazo por montos que excediefon cuatro
y seis veves respectivamente su capital pagade y reservas de capital, salvo
casos especiales. En dicho estudio se contempla lo sustitucién de esta norma
por una relacién maxima de los activos mds riesgosos [activos totoles menos
aquellos que constituyan obligaciones del Gobierno, Banco Central y valoras de
gran aceptacion internacional) a capital pagado y reservas de capital de doce

-a vno. Es pertinente sefialar que la regulacién de la relacién depésitos/capital
y reservas tiene como objetivo proteger a los bancos de posibles situaciones
de insolvencia. Con el tiempo, se ha considerado que esta relacién no toma
en cuenta la calidad y estructura de los activos, y limita el potencial de creci-
miento de la captacién. ‘ ‘

Finalmente, con el objeto de brindar mayor apoyo crediticio a las exportg-
ciones, se amplié la cobertura del programa de financiamiento a las exporta-
ciones no tradicionales fuera del drea centroamericanag, incorporandose aque-
Hos dirigidas a Centrosmérica. El monto total de estas lineas se estimé en
145.0 millones de cordobas, de los cugles 19.9 millones se utilizaron en 1977
por medio de bancos privadoes y el INFONAC.

Sistema Financiero

Como fue explicado en capitulos anteriores, la economia nicaragilense en
términos del comportamiento del producto interno real observé en 1977 un cre-
cimiento ligeramente superior al de 1976 que a precios corrientes se tradujo
en un aumento de 20.4 por ciento.

El dinamismo de la actividad econémica de los Gltimos afos estuvo acom-
paiado de una creciente demanda de activos liquidos, de manera que la tasa
promedio entre 1975 y 1977 alcanzé 21.1 por ciento. Sin embargo, en 1977
los recursos que el sistema financiero capté por dicho concepto aumentaron
a una tasa de 16.3 por ciento, alcanzando un monto al final del afo de 4,993.7
millones de cérdobas. Vale anotar que aunque esta expansién fue. considera-
ble, resulté inferior a la del PIB en términos corrientes, ¥ que en el transcurso
de 1977 los actives liquidos experimentaron una acentuacién de su comporta-
miento estacional, al mostrar un alto dinamismo en la primera mitad y wno
pérdida, adn en montos absolutos, en la segunda parte del afo.
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Asi mismo, se puede apreciar la continuacién del cambio en la preferencia
institucional del piblico per los diferentes tipos de activos habiéndose reducide
la participacién del sistema bancarie en pro de la del resto de las instituciones
financieras, entre las que figuran el Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo
{SNAP), las compafias privadas de inversién y ofras Instituciones financieras
poblicas como INFONAC, FED y Banco de Crédito Popular. En efecto, los valo-
res en circulacién de las compaiiias privadas de inversidn presentaron el mayor
crecimiento relative y absoluto —40.0 por ciento y 278.3 millones de cérdobas
respectivamente— para finalizar con una participacién en el total de activos
liquidos de 19.5 por ciento, contra 16.2 que se registré en 1976; por su parte
los depésitos de ohorre y a plazo de las compafias de ahorro y préstamo se
incrementaron en 33.2 por ciento, superando su importancia en 2.5 puntas por-
centuales en dicha estructura. Consecuentemente, y o pesar de observar un
crecimiento de 6.6 por cienfo, el sistema boncario redujo su participacién en
la captacién de activos liquidos al pasar de 64.1 en 1976 a 58.7 por ciento en
1977, resultado del menor dinamismo principalmente de los depésitos a la vista
y de ahorro.

Para 1977, la economic presenté un grado de liquidez (relacién actives liqui-
dos/PIB} de 31.8 por ciento, ligeramente inferior al de 1974, pero sustancial-
mente mayor al de 1975. El nivel de este coeficiente evidencia un alto grado
de monetizacién fundamentado en los habitos de ahorro y en la confianza del
publico en la estabilidad del signo monetario y del sistema financiero nacional.
Especificamente, y reflejando la creciente participacidén de la captacién de las
instituciones no bancarias, el coeficiente medios de pago/PIB experimenté una
disminucién al pasar de 21.1 a 18.7 por ciento.

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ Cuadra 70

Medic  Medios de Pagos del  Activos
Afos Numeraric Circulante  Sistema Boncario Liquidos PIB

— Millones de Cérdobas —

) (2) (3) (4) (5)
1975 446.8 1,313.7 2,107.7 3,158.2 11,133.0
1976 639.4 1,675.4 2,751.8 4,203.7 13,037.8
19772 701.2 1,785.9 2,933.8 4,993.7 15,687.4
COEFICIENTES

1/5 2/5 3/5 4/5
1975 0.0401 01180 0.1893 0.2837
1976 0.0490 0.1285 0.2110 0.3293
19771 0.0447 0.1138 0.1870 0.3183

1 Cifras Preliminares.

Por su parte, el crédito del sistema financiere al sector privado experimentd
un aumento de 1,308.7 millones de cérdobas para situarse en un monto de
8,088.9 millones al finalizar 1977; el referido incremento resulté en una tasa
de expansién anual del orden de 19.3 por ciento, lo que contrasta con el creci-
miento en la captacién de recursos internos. En la composicion de esta varia-
ble se reflejan las politicas adoptadas por el Bunco Central de Nicaragua que
por una parte elimind los controles cuantitativos y cualitatives al monto y dis-
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tribucién de las carteras del sistema y por otro, a través del mecanismo de des-
cuento y contratacion de recursos externos, pesibilité la ejecucién de los pro-
gramas crediticios de dichas instituciones, en especial en lo que se refiere al
financiamiento agropecuario y de mediano y largo plazo. Asi, se observa que
el monto de las colocaciones agropecuarias ascendié a 2,178.6 millones, repre-
sentando el 31.7 por ciento del total; es precisamente en este tipo de financio-
miento donde se centréd el 39.2 por ciento del aumento operado este ano, resul-
tado principalmente de las mayores colocaciones en algodén y café. A su vez,
el crédito comercial absorbié 16.3 por ciento del total, siendo éste uno de los
rubros mas dindmicos d=z expansion, lo que posiblemente se encuentre relacio-
nado con el crecimiento tanto real como nominal del sector y e aumento en las
importaciories, especialmente de materios primas y bienes intermedios que se
operd en 1977. También vale apuntar la importancia de la cartera para los
sectores de vivienda e industria, habiendeo representade 20.2 y 28.1 por ciento
del total respectivamente.

Finalmente cabe sefialar que la exponsién de 1,256.7 millones de las coloca-
ciones fue repartida en proporciones similares entre las de largo y corto plazo,
siendo la primera en este contexto sustentada en el comportamiento de la car-
tera de vivienda agricola, y la segunda en la evolucién de los créditos al co-
mercio y a la agricultura.

En 1977, el crédito neto al gobierno, definido come financiamiento total me-
nos depdsitos de éste en el Banco Central, experimentd un sustancial crecimiento
de 73.9 millones de cérdebas hasta alcanzar un saldo de 149.6 millones. Di-
cho aumento fue ocasicnado por una coida de 19.9 millones en los depésitos
y por la compra de Bonos del Tesoro 1977 de los bancos privados y las com-
pafias privadas de inversion por valor de 60.0 y 4.5 millones respectivamente.
Especificamente, el financiamiento del Banco Central al gobierno estdé consti-
tuide por préstamos ordinarios de mediano vy lurgo plazo destinados a progra-
mas de desarrollo.  Adicionalmente, el Banco otorgé financiamiento de corto
plaze a fin de solventar problemas de liquidez originados peor la estacionali-
dad de sus ingresos durante el aio.

Dentro del contexto previamente definide por el comportamiento de las va-
riables analizadas, la posicién externa del sistema financiero presenté saldos
de reservas internacionales brutas y netas de 1,193.3 y —97.7 millones de cér-
dobas, superior en 42.0 e inferior en 455.8 millones a las de 1974 respectiva-
mente. la reduccién en los reservas netas fue debido principalmente al use
de 446.7 millones por parte de la banca comercial que aumenté su endeuda-
miento externc a corto plazo en 382.8 millones de cérdobos.

En adicién a los aspectos generales examinados, es pertinente analizar el
comportamiento de las principales variables financieras desde un punto de
vista sectorial de los fuentes y aplicaciones de fondos del sistema financiero.
Asi, el nivel de los recursos totales captados por dicho sistema ascendid g
9.728.1 miliones de cérdobas al finalizar 1977, reflejando un incremento de
1,195.1 millones sobre 19746, Del saldo anotade, los recursos provenientes del
publico representaron 48.7 por ciento, resultado de un aumento de la partici-
pacién de los depdsitos, y los fondos provenientes del exterior abserbieron
30.9 por ciento. Por el lado de los usoes, el crédito al sector privado representé
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83.1 per ciento del total, las reservas internacionales significaron 12.3 por ciento
y el resto, constituide por el crédito neto al Gobierno Central, entidades oficia-
les y otros activos netos, el 4.6 por ciento.

En referencia al aspecto “institucional del destine de los recursos se puede
sefalar que, mientras el financiamiente al sector privado canalizado por el
sistema no bancario crecié a una tasa inferior a la del afc precedente —19.5
contra 24.1 por ciento-—— el de los bancos comerciales ascendid a 3,539.1 mi-
llones de cérdobas, expandiéndose en 19.1 por ciento, tasa superior al 11.7
en 1976. la mayor parte del aumento del crédito de estas Gltimas institucio-
nes se destind al financiamiento de corte plazo, cuya participacién pasé de
57.4 a 60.8 por ciento del total, atribuyéndose a la cartera agricala el mayor
incremento,

SISTEMA FINANCIEROD: FUENTES Y USOS DE RECURSQS Cuadro 72

Conceplos 1975 19746 1977

— Millones de Cérdobas —

Numerario 446.8 639.4 7012
Depdsitos a la Vista 866.9 1,036.0 1,084.7
Depdésitos de Ahorro v a Plazo 1,349.9 18973 22042
Valores Emitidos 494 6 721.0 1,003.6
Cré&ditos del Gob. de la Reptiblica 633.1 506.3 544.7
Capital y Reservas 936.5 1,2435 1,187.0
Recursos Externos 2,624.8 24895 3,002.7

Corto Plazo 898.7 784.3 1,225.9

Largo Plazo 1,721.0 1,696.3 1,711.7

Otros 3.1 39 651
FUENTES=US0S 7,352.6 85330 09,7281
Crédito Interno 5,770.2 6,855.9 8,239.1
Gobierno Central (Neto) 40.0 ‘ T 149.6
Entidades Oficiales — — 0.6
Sector Privado 5,730.2 6,780.2 8,088.9

Instituciones Monetarias 2,660.8 29713 3,539.1

Otras Instituciones Financieras 3,069.4 3,808.9 4,549.8
Otros Activos Netos 576.2 525.8 295.7
Reservas Brutas 1,006.2 1,151.3 1,193.3

Nota: No incluye Companias de Seguros ni Almacenes Generales de Depésito.

En lo que o los fuentes se refiere, el sistema bancario y el sistema no ban-
cario obtuvieron recursos hasta por 5,311.1 y 4,669.0 millones de cérdobas res-
pectivamente, los cuales resultaron superiores en 643.8 ¥y 617.9 millones a los
correspondientes de 1974, El aumento gsperado de laos instituciones no ban-
carias se debid basicamente a los depésitos y valores emitidos que en conjunto
se incrementaron 517.8 millones. En el sistema bancario puede observarse que
entre los recursos internos mds importantes figuran los depésitos con 2,232.6
miliones, el numerario, y el financiamiento proveniente del FED que canalizd
a los bancos é4.1 millones de cérdobas para sus diferentes programas. Vale
anctar que el numerario aumenté 61.8 millones de cordobas y constituyd el
concepto de mayor dinamismo en las fuentes del Banco Central.
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PRINCIPALES VARIABLES MONETARIAS
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Lo anterior, y el comportamiento del financiamiento al pdklico, indujo al sis-
tema bancario al uso de reservas internacionales netas por 396.4 millones de
cordobas.  Por su parte, el Banco Central incrementé sus reservas internacio-
nales netas y brutas en 50.3 y 51.8 millones respectivamente al haberse regis-
trado mayores niveles de numerario e inferiores montos de crédito a la banca
comercial y al gobierno. Asi mismo, es de destacar que esta institucién dis-
minuyd sus obligaciones con el Fonde Monetario Internacional de 70.4 a 16.3
millones de cérdobas, resultado de una recompra de 54.9 millenes.

SISTEMA BANCARIO: FUENTES Y USOS DE RECURSOS Cuadro 73

Conceptos 1975 1976 1377

—  Miltenes de Cérdobos —

Numerario 446.8 639.4 T01.2
Depdsitos a la Vista 866.9 1,036.0 1,084.7
Depositos de Ahorro y a Plazo T94.0 1,076.2 1,147.9
Depdsitos de Otras Instituciones
Financieras en el Banco Central 34.7 46.8 488
Capital ¥y Reservas 488.4 525.1 538.6
Créditos del Gob. de la Repiblica 55.9 60.2 61.4
Créditos del FED (Neto) 58.5 106.3 170.4
Recursos Externos 1,351.4 1,177.3 1,558.1
Corto Plazo 833.9 7123 1,096.6
Largo Plazo 5124 456.1 3964
Otros 5.1 89 65.1
FUENTES=USOS 4,096.6 4,667.3 53111
Crédito Interno 2,753.5 31177 3,765.8
Gohierno Central (Neto) 40.0 .7 145.1
Entidades Oficiales 200 19.0 224
Otras Instituciones Financieras 32.7 51.7 58.2
Sector Privado 2,660.8 2,971.3 3,538.1
Otros Activos (Netos) 393.2 439.9 391.5

Reservas Brutas 949.8 1,109.7 1,153.8

El endeudamiento de los bancos comerciales en 1977 descansé principalmente
en el financiamiento externo de corto ploze. En efecto, los bancos privados
incrementaron su endeudamiento total de 291.4 a 479.3 millones, dekido fun-
damentalmente al uso de 172.5 millones de recurses externcs de corto plazo;
dicho concepto absorbié el 54.2 por ciento del endeudamienio mencionado,
cifra muy superior al 29.9 de 1976. Similar situacién enfrenté el Banco Na-
cional, con la particularidad de disminuir su endeudumiento externo de me-
diano y largo plazo en 57.4 millones de cérdobas.
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PRINCIPALES VARIABLES MONETARIAS
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BANCOS COMERCIALES: ENDEUDAMIENTS INTERNO ¥ EXTERNO . Cuadro 74
Estructura
Conceptos 1975 1976 1977 1975 1976 1977
— Millones de Cérdobas — Por Cientos
Banco Nacional 1,065.1 9390 15,1353 1000 1000 1000
Recursos del Banco Central 307.8 2677 2847 288 285 25.1
Descuentos 1698 1251  18L1 15.9 13.3 16.0
Programas Especiales 138.0 142.6 1036 12.9 15.2 91
Recursos del FED 155 335 58.7 1.5 3.6 52
Recursos Externos 6839 57716 7305 64.5 61l.5 64.3
Corto FPlazo 2639 2013 411.6 24.7 214 36.3
Largo Plazo 426.0 3763 3189 39.8 40.1 28.0
Recursos del Gobierno
Central 55.9 60.2 614 5.2 64 54
Bancos Privados 3339 2914 4793 1000 1000  100.0
Recursos del Banco Central 185.0 1314 1079 254 45.1 225
Descuentos 69.0 76.2 25.7 207 26.2 5.4
Programas Especiales 116.0 55.2 82.2 34.7 18.9 171
Recursos del FED 43.0 728 1117 129 25.0 233
Recursos Externos 105.9 872 2597 317 29.9 54.2
Corto Plazo 105.9 872 250.7 317 299 54.2
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Especificamente el Sistema Nacional de Ahotro y Préstamo [SNAP), compuesto
por el BAVINIC, y los compafias. privadas de ahorro y préstamo, intimamente
ligado o la actividad de construccidén residencial, canalizé en 1977 financia-
miento al sector privade hasta por un monto de 2,303.8 millenes de cérdobas,
con lc cual se apuntd un incremento de 12.0 por ciento, significativamente infe-
rior al 31.0 por ciento del afo anterior. Cabe mencionar que este comporta-
miento obedecié bdsicamente al financiamiento del BAVINIC, que representan-
do més de la mitad del ciédito total del sistema, sélo crecié 5.4 por ciento con-
tra 24.2 en 1976. Por su lado, los depdsitos de ahorro y o plazo del SNAP
alcanzaron 977.2 millones de cérdobas, 33.2 por ciento sobre los del afic ante-
riar; y los recurses externes, constituidos por préstamos o mediano y large plazo,
se incrementaron en 75.4 miilones para situarse en 627.3 millones de cérdobas.

En lo relative a las compafias privadas de inversion, éstas lograron en 1977
captar recursos del piblico mediante la emisién de valeres hasta par un monto
de 974.4 millones, mayor en 278.3 millones al de 1974, lo que les permitid
en parfe incrementar su finonciamiento al sector privado en 333.7 millones para
aglcanzar un saldo final de 1,186.1 millones. El reste fue financiodo por un
sustancial gumento de capital y reservas de 32.6 millones de cérdobas, una
tigera alza en la deuda con el FED y disminuciones en ofros dctivas netos vy
depésitos en el sistema bancario.  Es perfinente sefalar que estas compahias
adquirieron bonos del Tesoro 1977 hasta por 12.0 millenes de cérdobas, fina-
lizando con un saldo de 4.5 millones, reduccién que se explica por la astrin-
gencia de liquidez del sistema a finales del ano.

OTRAS INSTITUCIONES FINAMNCIERAS: FUENTES Y USOS DE RECURSOS Cuadre 75

Conceptos 1975 1976 1977

—  Millenes de Cordobas —

Depdsitos de Ahorro y a Plazo 555.9 3211 1,056.3
Valores Emitidos 494.6 721.0 1,003.6
Creditos del Banco Central 319 323 32.8
Créditos del Gobierno de la
Repiiblica ‘ 577.2 446,1 483.3
Capital ¥ Reservas 248.1 T18.4 648.4
Recursos Externos 1,273.4 1,312.2 1,444.6
Corto Plazo 64.8 72.0 129.3
Largo Plazo 1,208.6 1,240.2 1,315.3
FUENTES=US03 3,351.1 4,0511 4,669.0
Crédito Interno 3,069.4 3,808.9 4,554.3
Gobierne Central (Neto) — — 4.5
Entidades Oficiales - — —
Sector Privado 3,069.4 3,808.9 4,549.8
Otras Actives (INetos) 255.3 200L6 7.2
Reservas Brutas 56.4 41.6 395

Nota: Na incluye Companias de Segures ni Almocenes Generales de Depdsita.
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Entre las otras instituciones, el Fondo Especial de Desarrollo (FED} dinamizéd
sus progromas crediticios, ampliando los recursos a las instituciones financieras
que colaboran como intermediarias en 84.3 millones para aicanzar un monto
de 200.9 millones de cérdobas, saldo compuesto por 174.6 millones a través
de instituciones bancarias y 26.3 millones por medio de otras instituciones. El
incremento mencionado tuvo su origen en la utilizacién de préstamos externos
por un monto de 74.1 millones de cérdobas, y por un aumento de 22.0 millones
en capital y reservas.

Los resultades del Banco de Crédito Popular sefialan un crecimiento en su
captacién de depésitos de ahorro y a plazo, los cuales pasaron de 28.0 a 36.6
millones de cordobas. Esta institucién da financiamiento a un segmento de la
clase trabajadora que tiene limitado acceso al crédito de otras instituciones.
Dicho financiamiento crecié de 55.4 a 67.9 millones, es decir, 12.5 millones de
los cuales 8.6 provinieron de depésitos del publico, 3.0 del FED y 2.0 de recur-
s0$ propios.

Finalmente el INFONAC tuvo una reduccién de 12.4 millones de cérdobas en
su captacién de depésitos del publico. Sus mayores fuentes de recursos provi-
nieron del exterior, aumenténdose en el afio sus pasivos internacionales a me-
diano y largo plazo, de 566.0 a 583.0 millones de cérdobas. Al mismo tiempo,
los pasivos externos de corto plazo se incrementaron en 42.2 millones, ascen-
diendo a 111.8 millones. Adicionalmente, el Gobierno aumentd su apoyo finan-
ciero a esta institucién en 49.5 millones de cérdobas. Por el lado de los usos,
el crédito del INFONAC al sector privado pasé de 965.4 a 992.0 millones de
cordobas, con la particularidad de que las colocaciones se contrajeron de 746.6
a 700.1 millones, reportdndose un aumento en las inversiones cuyos plazos son
relativamente mas largos.
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Capitulo &

ASPECTOS INTERNACIONALES

Economia Mundial

Después de una pausa a finales de 1976, la recuperacién de los paises indus-
trializados continudé en 1977 de manera lenta vy desnivelada. La OECD estima
que el crecimiento real de los paises en su conjunto fue de 3.7 por ciento, cifra
que no refleja los casos particulares de Estados Unidos y Japdn, cuyas tasas
de crecimiento fueron 5.0 por ciento y 5.2 por ciento respectivamente. La me-
desta tasa de crecimiento realizada por los paises industrializados contribuyd
a reducir el ritmo de inflacidén, que se colocd alrededor de 7.0 por ciento para
el afo.

ECONOMIA ESTADOUNIDENSE. La expansién de la economia estadounidense, con una
tasa de crecimiento real de 5.0 por ciento, actud como fuerza impulsera en la
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recuperacidon mundial. la produccion indusirial mantuvo un ritmo acelerado
durante los primeros dos trimestres, amincrando en el tercero y cuarto. Los
inversiones en ampliacion de plantas y equipo mantuvieren un ritmo real de
8.0 por ciento, cifra que estd por debajo del 10.0 por ciento que se cree nece-
sarie para lograr reducir el nivel de desocupacidén al 4.5 por ciento.

Lo tasa de desempleo de Estados Unidos hajé al 7.0 por ciento en el segundo
trimestre del dic, manteniéndeose en este nivel hasta el mes de diciembre, cuan-
do bajd o 6.4 por ciento. El nivel de emplec aumentd durante el afio en 4.1
millones de puestos adicionales.

Burante el segundo y tercer trimestres del afio, el ritmo de la inflacién ame-
ricana era de 4.0 por ciento, kajando a 3.7 por ciento en el mes de octubre
como resultado de un estancamienio temporal en los precics de alimentos; can
un aumento posterior de dicho rubro, el indice de precios para el consumidor
en el Oltimo trimestre volvié a subir, situando en 6.2 por ciento la tasa de
inflacién para el afo,

Respecto a la oferta de dinero, la expansién de M, {numerario més.depc’:si-
tos a la vista} fue de 7.4 por ciento, tasa por encima de la meta de 4.0 a 6.5
por ciento propuesta por el Federal Reserve Board para combatir la inflacién,
Durante el afio la oferta de dinero fluctud errdticamente, pasando de un creci-
miento de 19.0 por ciento en el mes de abril a 1.8 por ciento en el mes de
noviembre,

Ante la dificultad para controlar la oferta de dinero o fravés de sus opera-
ciones normales de retiro e inyeccidén de fondos en el sistema bancario, el Fe-
deral Reserve Board optd por aumentar las tasas de interés. Por ejemplo, la
tasa de fondos del FED —préstamos de 24 horas de un bance o ofro— aumentd
en 2 puntos porcentuales, llegonde a 6.65 por ciento. Lla “taso prima’™, que
era de 6.2 en el primer trimestre, aumentd a 7.7 por ciento en el cuarto frimestre.

OTRAS ECONOMIAS INDUSTRIALES. Alemanid registré una taso de crecimiento de 3.6
por ciento, ritme muy inferior al obtenido en 1976. El aminoramiento del creci-
miento real se atribuyé a falta de inversiones para la ampliacién de plantas,
a pesdr de gue la tasa de interés del mercado alemdan estuvo entre las mds
bajas de los paises industrializados; también se apunté la ausencia de estimu-
los fiscales para evitar ung aceleracién del ritmo de inflacian, el cual se colocd
en casi 4.0 por ciento. Lla cuenta corriente de la balanza de poges germana
registré un superavit de 167 mil millones de délares, induciende una fuerte
revaluacién del marce contra el délar estadounidense en los Oltimos meses
de 1977.

El Japdn continud su recuperaciédn coen un crecimiento real de 5.2 por cento
y ung tasa de inflacién de 4.3 por ciento, La expansiva demanda americana
de productos juponeses contribuyé a un superavit de 15.0 mil millenes de dé-
lares en la cuenta corriente de Japdn. Como en el caso del marce aleman,
las presiones de revaluacién fueron muy fuertes para el yen japanés, particu-
larmente en los dltimos meses del afo,
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TASAS DE CRECIMIENTO REAL: ALGUNOS PAISES Cuadro 76

Paises 1976 19771
Canadi 4.9 3.0
Estados Unidos 6.1 5.0
Japon 6.3 5.2
Francia 5.2 3.0
Alemania Occidental 57 3.6
Italia 5.6 20
Gran Bretana 14 0.1
Australia 3.6 2.0
Nueva Zelandia -11 -2.0
Bélgica 2.3 27
Holanda 4.2 35
Suiza 0.5 1.7
Dinamarca 5.5 1.0
Finlandia 0.2 2.0
Suecia 15 1.0
Espaiia 1.8 2.3

1 Preliminar.
Fuente: QECD,

ltalia redujo su tasa de inflacidn al 12.0 por ciento, registrando una dismi-
nucién de 5 puntos respecto o 1976. 5in embargo, el coste de reducir la infla-
cidén se reflejé en una reduccion del crecimiento real, que alcanzd un nivel de
tan s6lo 2.0 por ciento, El déficit de 2,800 millones de délares registrado por
la cuenta corriente de ltalia en 1976 fue reemplazado por un superévit de 1,000
miflones de délares,

Dentro de un contexto de estancamiento de la produccién, y desempleo del
orden del 6.0 por ciento, inglaterra logré reducir su inflacién a 13.0 por ciento.
En la cuenta corriente, la balanza briténica registré un superdvit de 10.3 mi-
Hones de délares. Cabe mencionar que en el Gltimo trimestre del ano, el go-
bierno comenzéd a colectar los impuestos y regalias del petrélec del Mar del

Norte, que representardn un ingreso en los préximos 7 afios de 40 mil millones
de dbélares.

Francia, por su parte, disminuyd su crecimiento real a alrededar de 3 por
ciento manteniendo al mismo tiempo una tasa de inflacidn de 9.5 por ciento,
con un total de desocupados de 1.05 millones de personas, cifra que equivale
a un 4.8 por ciento de la fuerza laboral.

EVOLUCION CAMBIARIA INTERNACIONAL.  Después de un periode de estabilizacién, la
caida del délar vis-a-vis, el marco alemén y el ven, continué durante el tercero
y el cuarto trimestre, cvando el D. M. y el yen apreciaron respecto ai délar en
9.0 por ciento y 13.5 por ciento respectivamente. Durante este periodo el délar
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también sufrié una depreciacion, en términos efectivos, de 5.0 por ciento, res-
pecto o la mayoria de las monedas principales, con excepcién del délar cana-
diense y las monedas de los paises escandinavos.

Lo caida del délar se atribuyd principalmente al déficit de 30 mil millones
de déblares registrado en la cuenta corriente americana, y a los superavits rea-
lizados por Alemania y el Japén. Cabe mencicnar que la Reserva Federal no
hizo esfuerzos para frenar lo caido del détar a través de intervencién en el
mercado mundial, dando lugar a sefalamientos provenientes de Europa en el
sentido de que los Estados Unidos en realidad qguerian que bajara el valor del
délar para estimular sus exportaciones.

La libra esterlina se mantuve estable durante los primeros 10 meses del afio,
pero en octubre conforme con las politicas monetarias internas, el gobierno de-
cidid dejar flotar a la libra, el resultado inmediate fue una apreciacién de 2.5

por ciento entre la Gltima semana de octubre y la primera semana de noviem-
bre.

Como consecuencia de programas de estabilizacién introducidos después de
las depreciaciones de 1976, el franco francés y la lira taliona se mantuvieron
estables durante el ano.

AMERICA LATINA. La Comisidén Econdmica para América Latina (CEPAL) estimé que
los pafses del drea obtuvieron una tasa de crecimiento real de 5.0 por ciento,
muy superior a las tasas de 4.4 y 3.2 por ciento obtenidas en 1976 y 1975 res-
pectivamente. El ritmo de inflacién para los pafses en su conjunfo se redujo en
19 por ciento respecto a 1976, colocdndose en 45 por ciento para el afo.

La evolucién del sector externo fue relativamente favorable para los paises
latinoamericanos.  El valor de las exportaciones de bienes subié 22 por ciento
v, ante un crecimiento moderado de las importaciones de 11 por ciento, el dé-
ficit de lo cuenta corriente bajd sensiblemente. Por su parte, el superavit glo-
bal de la balanza de pagos —que resulta después de incorporar el movimiento
de capitales— fue 75 por ciento mayor que en 1976,

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTQ INTERNG BRUTO Cuadro 77

Tasos Anuales de Crecimiente

1970 7.1
1971 5.3
1972 6.8.
1973 7.2
1974 6.9
1975 3.2
1976 44
1977 5.0

1 Cifras Preliminares,
Fuente: CEPAL.
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Mercados Internacionales

ALGODON.  £n el primer trimestre de 1977, los precios internacionales de la fibra
presentaron unc tendencia creciente hasta alecanzar 8.4 centavos délar per libra,
CIF Europa del Norte. En el resto del afio, éstos mantuvieron un comporta-
miento descendente hasta llegor a 56 centavos délar por libra en diciembre.
En vista de los bajos niveles de precios de lo fibra durante la mayor parte del
afio de 1977, los productores enfrentaron serics problemas de rentabilidad,
lo cual propicié que algunos gobiernos adoptaran medidas de dpoyo o este
gremio, Los precios mundiales del algedén fueron afectados por las perspec-
tivas de una cosecha sumomente grande en 1977/78 y por el ritmo acompa-
sado en el ramo de los textiles. No cbstante, a medida que la presente tem-
porada avance, también influirdn en el mercade las perspectivas en cuanto
a la oferta de la préxima cosecha.

La cifra de produccién mundial para la cosecha 1977 /78 se calcula en 65.2
millones de pacas, 12.0 por ciento superior a lo respectiva del afio pasado. Al
mismo tiempo, la desfaverable situacién del rame textil en la mayoria de los
grandes centros manufactureros ha continuado deteriordndose, por lo que se
esperd que el consumo mundial del algodén alcance 60.5 millones de pacas,
mener en 1.0 milldn a la cerrespondiente al ciclo 1976/77.

ta moyor parte del oumento de lo produccién algodonera de esta tempeo-
rada se atribuye a un aumento en el area sémbrada y a excelentes perspecti-
vas en los rendimientos debido a las condiciones generalmente buenas del
tiempo en la mayoria de las zonas producioras. Estados Unidos por ejemplo,
cumentard su produccién en aproximadamente 3.7 millones de pacas al alcan-
zar 14.4 millones, ésta seria la cosecha aigodonera més grande desde la tem-
porada de 1965/66. También se calculan aumentos considerables, de por lo
menos medio millén de pacas respectivamente, en la URSS, Turquia, India vy
Pakistan.

Actualmente se estima que la oferta global en 1977/78 ascenderd a B4.7
millones de pocas, 3.8 millones mas que la correspondiente de la temporada
pasada. En contraste con los déficits de la produccidn durante las dos Oltimas
temporadaos, la cosecha actual resulta considerablemente mayor que el consu-
mo y las existencias finales de la cosecha 1977/78 aumentardn aproximada-
mente en 4.7 millones de pacas, dalcanzando la cifra de 24.2 millones.

La reduccién en el consumo global de la fibra durante 1977/78 se concen-
trard en Europa Occidental y en el Lejono Oriente. Tanto en Europa Qcciden-
tal como en el Japén la flojedad de la demanda de textiles, asi como la com-
petencia ofrecida por las fibras artificiales, han perjudicade el consumo algo-
donero. En los Estados Unidos el ramo textil algodonero permanecié poco acti-
vo durante la dltima parte de 1977. No cobstante, dado que los bajos precios
actuales del algodén compiten con los de las fibras poliestéricas, [las cuales
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son las que mds rivalizan con él para articulos de vestuario) se cuerta con que
durante los primeros meses de 1978 se presentard un repunte en el consumo
algedaonero. Es preboble que en consecuencia con la tendencia de los Ultimos
anos, en la mayoria de los paises asidticos en desarrollo, salve aquellos cuyas
exportaciones de textiles constituyen una parte considerable de su produccién,
el consumo algodonero se tornard mayor durante 1978.  Sin embargo, se espera
que en Africa y América Latina el aumento sea, en conjunto, de poca magnitud.
También es probable que en los paises socialistas el consumo clgodonero,
aumente durante esta temporada.

ABASTECIMIENTO Y DISTRIBUCION MUNDIAL DEL ALGODON Cuadro 78

1975/76 1976/77 1977/78

—  Millones de Pacas

Existencias al 1? de Agosto

Estados Unidos 5.6 a7 3.0
Otros exportadores netos 10.6 6.5 64
Importadores netos! 75 6.8 5.5

TOTAL 23.7 17.0 14.9

URSS, Rep. Popular China y

Europa Oriental 71 5.6 4.6
TOTAL MUNDIAL 30.8 22.6 19.5
Produccidn
Estados Unidos? 85 10.7 144
Otros paises 23.3 24.4 272
TOTAL 318 351 41.6
URSS, Rep. Popular de China ¥y
Europa Oriental 22.7 23.2 236
TOTAL MUNDIAL 545 58.3 652
Abastecimiento Total 85.3 80.3 84.7
Consumo
Estados Unidos 7.3 6.7
Otros Pafses 311 30.8
TOTAL 38.4 37.5
URSS, Rep. Popular de China ¥y
Europa Oriental 24.3 24.0
TOTAL MUNDIAL 62.7 61.5 60.5

Tincluyende o la India y el algedén que se encuentra en circulacidn.
2 pjustado para incluir desmotes durante lo temporada.
Fuente: Comité Consultivo Internacional del Algodén.
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ALGODON ORC: PRECIOS INTERNACIONALES . Cuadro 79

1975 1976 1977

— Cérdobas por Quintal —

ENERO

CIF Europa del Norte 298.90 456.75 343.97

FOB Japon 252.98 411.81 496.65
FEBRERO )

CIF Europa del Norte 295.33 461.72 568.61

FOB Japdn 249.48 409.5 520.52
MARZO

CIF Europa del Norte 31198 458.15 591.5

FOB Japon 263.69 406.23 537.32
ABRIL

CIF Europa del Norte 355.00 459.5 587.86

FOB Japdn 287.84 40747 537.39
MAYO

CIF Europa del Norte 353.85 490.00 246,63

FOB Japén 304.99 439.25 504,14
JUNIC

CIF Europa del Norte 346.08 558.32 490.49

FOB Jap6n 292,53 519.19 447.65
JULIO :

CIF Europa del Norte 350.42 620.20 458.99

FOB Japén 295,19 579.67 422 80
AGOSTO

CIF Europa del Norte 392.70 59108 421.61

FOB Japon 356.23 556.92 370.23
SEPTIEMEBRE

CIF Europa del Norte 396.34 584.5 401.66

FOB Japon 360.78 547.75 347.2
OCTUBRE

CIF Europa del Norte 394.45 612.08 393.33

FOB Japtn 350.98 567.42 340.711
NOVIEMEBRE ‘

CIF Europa del Norte 379.33 599.34 386.26

FOB Japon 333.69 556.92 33873
DICIEMEBRE ‘

CIF Europa del! Norte 40425 582.05 395.08

FOB Japdn 362.25 532.42 346.43
PROMEDIO

CIF Europa del Norte 354.89 539.42 482.16

FOB Japén 309.22 494,55 434.14

AZUCAR.  Ef estimulo en la produccién azucarera generado por los altos precios
de este producto en los afios 1974-75, ain contindan dando sus frutes. En
efecto, el gumento del Grea sembrada de entonces, ha hecho posible sostener
en parte los crecientes volomenes de produccién, de manera que en los dltimos
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afios, ésta ha excedido ai consumo en aproximadamente 2.5 millones de tone-
ladas métricas provocando drésticas bajas en el precio, husta llegar al nivel
de 7.08 centavos délar por libra en octubre de 1977,

La produccién mundial de azicar de cafia y remolacha correspondiente al
periodo que terminé el 31 de agosto de 1977, alcanzé la cifra de 84.7 millones
de toneladas métricas, lo que representa un incremento de 4.7 por ciento com-
parado con la del ciclo anterior. Comeo en el ciclo 1975-76 la produccion azu-
carera de 1976/77 superd el consumo, pese al incremento de este Oltimo de
4.1 por ciento, De esta forma las existencias aumentaron de 21.2 a 247 mi-
llones de toneladas, que representé alrededor del 29.7 por ciento del consumo
anual.

SITUACION MUNDIAL DEL AZUCAR Cuadre 80

Conceptos 1975-76 1976.77 1977-781

Millones de toneladas méfricas

Produccién Mundial 82.8 86.7 92.6
Inventario Inicial 183 212 24.7
Oferta Total 101.1 1079 117.3
Consumo Mundial 709 83.2 56.3
Inventario Final 21.2 247 310
Precio Mundial 11.6 86 11.0
Precio New York 134 11.2 14.0

1 Cifras Preliminares.
Nota : El afic azucarero comprende el 12 de septiembre al 31 de agosto.

Fuente: Futures Market Service y Lamborn Sugar Market Report.

Temando en cuenta la fendencia de las cosechas recién pasadas, se estima
que la produccién mundial en el ciclo 1977-78 alcance 92.6 millones de tone-
ladas que ante un consumo de 86.3 millones resultard un avmento de inven-

tario de 6.3 millones de toneladas.

Vale mencionar que al alto nivel de los precios registrado entre 1974 y 1975,
motivé a muchos paises en desarrollo y algunos industrializados a embarcarse
en politicas de autoabastecimiento que han frenado el volumen y ndmero de
transacciones a nivel internacional de este producto.

En el oltimo trimestre de 1977, los precios prevalecientes en el mercado mun-
dial han empezado a reaccionar ante la expectativa de la creacién de un acuer-
do internacional, ascendiendo éstos de 7.08 centavos délar la libra pogados en
octubre al nivel de 8.75 centavos en diciembre.

Estados Unidos, principal comprador mundial de azdcar, v en particular de
Nicaragua, continué durante la mayor parte de 1977 con su politica de auto-
abastecimiento de este producto, practicando las medidas de proteccidn a los
agricultores locales, aprobadas-a nivel presidencial desde el 21 de septiembre
de 1976. En esa oportunidad, cuando los precios eran bajos y estaban ven-
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cidos los Convenios Azucareros Bilaterales y el del Commonwealth, Estados
Unidos aprobé reducciones de cuotas de importacién, aumentos arancelarios
para las importaciones y un subsidio a los productores nacionales, con lo cual
se agravé las economias de los paises exportadores. Fue bajo estas circuns-
tancias que, en el mes de octubre del presente afio, después de mdltiples nego-
ciaciones, la mayoria de los 70 paises entre productores e importadores logra-
ron aprobar el nuevo Cenvenio Internacional Azucarero que entrard en vigencia
el 19 de Enero de 1978, una vez sea ratificado o esa fecha por lo menos el
55.0 por ciento de los paises exportadores y el 65.0 por ciento de los compra-
dores.

Como solucidén de corfo plazo los paises signatarios buscan estabilizar el
precio mundial del azlcar entre un rango de 11 y 21 centaves délar por libra,
mediante el uso de cuotos de exportaciéon y la creacidn de inventarios de reser-
va. los cuotas seran de cumplimiento obligatorio, cuande los precios bajen
al nivel de 14 centavos libra y estas podrén ser suspendidas o ampliadas cuan-
do el precio sea de 15 centavos o mayor. Asimismo las reservas aprobadas
de 2.5 millones de toneludus métricas serdn negociables en el mercado mun-
dial en tres partes iguales cuando se alcancen los niveles de precio de 19, 20
y 21 centavos por libra.

Dado que las perspectivas para el préximo afio estdn enmarcadas dentro
de los lineamientos del International Sugar Agreement, a continuacién se pre-
sentan entre otros sus objetivos més importantes en lo que al mercado del
azicar respecta: ‘

a) lograr condiciones de estabilidad en sus comercializacién, evitdndose
excesivas fluctuaciones en los precios, y lograr un nivel que sea justo
para los productores y equitative para los consumidores;

b) elevar el nivel del comercio internacional, particularmente con miras «
un mayor incremento de divisas de los paises exportadores en desarroll;

c) satisfacer las demandas de todos los palses importadores o precios justos
y razonables;

d) fomentar su mayor consumo particularmente en paises donde éste es bajo;

e} buscar una situacién de mayor equilibrio dindmico entre la oferta y la
demanda; y

f] analizar detenidamente lo importancia y potencial de los nueveos susti-
tutos del ozlcar, incluyendo ciclamatos y siropes y otros edulcerantes
artificiales. -

En relacion a los literales d) y e) es oportuno mencionar que en Brasil se han
conducido con relative éxito experimentos para obtener combustible para mo-
tores de explosién interna a base de una mezcla de gosolina y alcohol de cana
de azicar. Si los resultados de estos experimentos llegaran a desarrollarse
a nivel comercial, representaria una oportunidad de balancear oferta-demanda
y los precios podrian consolidarse en un nivel méas alto en beneficio de los
paises productores en desarrollo.
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AZUCAR: PRECIO INTERNACIONAL Cuadro 81

Estades Unidos Mondial
Meses 1975 1976 1977 1975 1976 1977

—  Centaves Ddlar por Libra —

Enero 40.15 15.42 10.95 38.32 14.04 8.37
Febrero 36.07 15.04 11.06 33.72 13.52 8.56
Marzo 28.52 16.27 11.67 26.50 14,92 8.98
Abril 26.07 15.58 12.57 24.06 14.06 10.12
Mayo 19.27 15.97 1134 17.38 14.58 8.94
Junio 15.96 14.40 10.28 13.83 12.99 7.82
Julio 18.89 14.59 10.15 17.00 13.21 7.38
Agosto 21.11 11.32 1121 18.73 9.89 7.61
Septiembre 17.36 11,50 10.54 15.45 9.04 7.35
Octubre 15.45 10.65 10.09 14.09 8.03 7.08
Noviembre 15.03 10.40 12.54 13.40 7.80 833
Diciembre 14.80 10.22 12.98 13.29 1.54 875

Promedio 2248 13.45 11.28 2049 11.64 8.27

Fuente: The Lambort Market Sugar Report.

care. Al finalizar el cicla 1976-1977 la produccién mundial de café alcanzé
la cifra de 61.1 millones de sacos —de 60 kilogrames—, de los cuales 52.1
millones de sacos corresponden a café con calidades de exportacidn.  Compa-
rando con el ciclo anterior, el mercado cafetalero se caracterizd este afio por
un aumento del 33.2 por ciento en la produccién exportable, y sendas reduc-
ciones en los inventarios y en el consumo total. Segin se observa en el cuadro
siguiente, las compras realizadas por paises signatarios del Convenio Mundial,
sumado d los no miembros bajaron de 60.0 a 54.2 millones de sacos —y los
inventarios descendieron de 46.8 a 26.5 millones, lo que refleja la escasez de
este producio a nivel internacional.

SITUACION MUNDIAL DEL CAFE Cuadro B2

Concepto 1975-76 1976-77 1%77-781

— Millcnes de sacos —-

Produccién Exportable 391 52.1 55.8
Inventario Inicial 46.8 26.5 26.2
Oferta Neta Disponible** T4.3 G671 T0.4
Importaciones a) P. Miembros 23.7 48.7 49.5

b} P. n. Miembros 6.3 5.5 5.5
Precio N. Y. (US$/QQ) 142.2 2254 2200

1 Cifras estimadas.
Nota : La diferencia entre Oferta Neta Disponible y Produccién Exportable mas Inventarie Inicial

corresponde o existencios en movimiento.
Fuente:; Organizacién Internacional del Café 1560/77 [c), septiembre 21 de 1977; USDA — Foreign

Agricultural Circular, FCOF-4-77, octubre.
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La situacién anteriormente sefinlada, es un reflejo de factores acoecidos en
el ano recién pasado, tales como la helada en el Brasil, que afecté mas de la
mitad del drea cultivada, y las sequias y conflictos politicos en otros paises
que han influenciado los niveles de produccién. Por su parte Brasil tuvo que
realizar compras de café en los mercados centroamericanos y africanos, asi
como echar manoc de sus existencias. Al mismo tiempo, la incertidumbre del
abastecimiento futuro provocd que los tostadores y manufactureros del mundo
y las amas de casa norteamericanos decidieron crear modestas existencias agra-
vando la presién sobre la demanda.

Curante 1977, las cotizaciones internacionales del café continuaron la ten-
dencia alcista, lo que definid que el precio promedio se elevara de 143.2 déla-
res por gquintal en 1976, a 236.7,

A pesar de lo anterior, el andlisis del comportamiento mensual de los pre-
cios del afo bajo estudio, muestran una reversién marcada entre mayo y octy-
bre, para luego repuntar en los dos Ultimos meses del afio, tal @ como se pre-
senta en el siguiente cuadro.

Los elevados niveles de precio motivaron a los paises consumidores o res-
tringir su consumo. En los Estados Unidos se reporté entre enerc y marzo de
1977, una reduccién del consumo per-capita de 3.6 libras a 3.0 libras por aiio,
y o finales de 1977 se calculé una nueva reduccién del consumo per-capita
anual de 1.2 libras.

Por su parte, los paises productores de café del tipo Otros Suaves realizaron
esfuerzos por mantener los altos niveles de precios, con este propésito las auto-
ridades de los principales paises latinoomericanos y de los paises africanos,
se reunieron en Colombia, México y Kenya en el mes de agosto, asistieron a la
reunién oficial de la Organizacidn Internacional del Café en Londres del 26
al 30 de septiembre y finalmente, atendiendo invitacién especial del Presidente
de El Salvador se reunieron en ese pais en el mes de octubre, donde acordaren
lo siguiente: a) Suspender las ventas de café, en espera de mejores precios;
b} Establecer entre los participantes un sittema de consulta; ¢} Constituir la
Compania Cafés Suaves Centrales, S.A. ‘

COTIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE OROL Cuadro 83

Mes 1975 1976 1977

— Délares por Quintal —

Enero 53.8 93.8 219.0
Febrero 53.5 98.2 246.8
Marzo 80.0 100.1 304.1
Abril 47.6 122.6 317.6
Mayo 50.8 136.5 235.8
Junio 55.9 147.2 260.1
Julio 65.4 1394 221.3
Agosto 834 153.7 201.0
Septiembre 81.0 166.3 195.0
QOctubre 804 1729 163.3
Noviembre T1.6 184.5 199.3
Diciembre 824 202.8 227.5

1 Cotizacién promedio diaria de “Otros Suaves'.
Fuente: Reuter Coffee Report, Mercodo de Londres.
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Para el cicle 1977-78, las perspectivas indican una marcada recuperaciéon de
la cosecha del Brasil, la que se espera llegue o los 20.0 millones de saces. Por
otro lado, es importante onotar la reduccion de cosecho esperada en Centro-
américa debido o la sequia sufrida el afie pasade. La produccién mundial
exportable se estima en 55.8 millcnes de sacos, previéndose una estabilizacién
en el nivel de existencias ¥y un modesto aumento en las compras por parte de
los paises importadores.

CARNE DE GANADO VACUND. El volumen de produccién de carne vacuna de los
principales paises y dreas gdnaderas del mundo descendié de 27.1 millones
en 1976 a 26.6 millones de toneladas métricas, peso: en canal, en 1977; ha-
biéndose presentade las mayeores disminuciones en la Comunidad Econémica
Europea y los Estados Unidos de Norteamérica. En cambio la produccién de
carne de Oceania, Centroamérica, México y Japdn, presentaron fasas positivas
de crecimiento.

Cuadro 84
PRODUCCION DE CARNE DE RES DE 1.OS PRINCIPALES PAISES FRODUCTCRES:
1975 19764 19772
[miles de toneladas métricas)

Estados Unidos 11,271.0 12,170.0 11,825.0
Canadj 1,050.0 1,139.0 1,128.0
Comunidad Econémica Europea 6,608.0 6,510.0 6,290.0
Japén 340.0 298.0 320.0
Sub-Total 19,319.0 20,117.0 19,563.0
Australia 1,697.0 1,870.0 1,970.0
Nueva Zelandiat* 508.0 608.0 535.0
Centro Ameéricas 340.0 3710 383.0
México 839.0 936.0 1,000.0
Argentina 2,439.0 2,811.0 2,760.0
Uruguay 345.0 405.0 345.0
Sub-Total 6,218.0 6,963.0 6,998.0
Total 25,537.0 27,080.0 26,561.0

1 Peso equivalente en canal.

2 Estimado.

9 Incluye Haiti y Repiblica Dominicana.

% Afio que fermina en septiembre.

Fuente: Fareign ‘Agricultural Service, U.S.D.A.

Paralelamente, el comercio mundial de este producto experimenté un estan-
camiento, perdiendo el ritmo de expansion de 1976, Los mayores importacio-
nes de carne realizadas por la Comunidad Econémica Europea, Japén, Alema-
nia Occidental y otros pequefios compradores en los mercados mundiales, no
lograron compensar las marcadas disminuciones de compra del Canadé y la
Unién Soviética, que causaron el estancamiento sefalado.

La produccién de carne vacuna de los Estados Unides fue influenciada entre
otros por la disponibilidad de forrajes durante el afio. Tante la sequia como
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la intensa ola de frio que azoté al este del pafs, deterioraron las disponibili-
dades de forraje en verano e invierno. Estus circunstancias forzaron a una venta
parcial del hato ganadero, que o finales de 1977 habia experimentado una
reduccién aproximadamente de 4.5 por ciento en relacién con 1974, descen-
diendo ol nivel de alrededor de 117.5 millones de cabezas. Vale la pena notar
que éste fue el tercer afio consecutivo de disminucién del hato ganadero y el
mas marcado del periodo. ‘

tMPCRTACION DE CARNE DE RES DE LOS PRINCIPALES PAISES™ | Cuadro B5
1975 1974 | 19772
Importacién {Miles de toneladas métricas)

Estados Unidos 808.0 909.0 900.0
Comunidad Econémica Europea? 286.0 463.0 475.0
Canada 87.0 143.0 97.0
Japén 64.0 130.0 142.0
Espafa 27.0 44.0 30.0
Grecia 36.0 30.0 60.0
Suiza 11.0 120 11.0
Alemania Occidental 35.0 40.0 46.0
U.RS.S. 372.0 275.0 250.0
Chile 5.0 5.0 T.0
Portugal 240 36.0 - 400
Otros Paises 650.0 800.0 850.0
TOTAL 2,405.0 2,937.0 2,908.0

! Peso squivalente en canal.

2 Estimado.

3 Excluye el comercio interno.

Fuente: Foreign Agricultural Service, U.5.D.A,

No obstante el menor volumen de preduccién de carne vacuna de los Estados
Unidos durante 1977, los precios de la carne de res en este mercado se man-
tuvieron generalmente a niveles inferiores o los observados en 1976, presen-
tando sin embargo en el curso de los dos dltimos meses, el inicio de una recu-
peracién que elevd el nivel a 71 centavos délar por libra.

Lla baja de precio sefalada debe de analizarse tomando en consideracién
el hecho de que los precios al detalle se movieron hacia arriba, lo cual ajusté
el consumo al escase volumen ofrecido v provecd un desplazamiento favorable
de lo demanda hacia otras carnes rojas. A este respecto debe sefalarse que
mientras el consumo por habitante de carne vacuna en 1977 disminuyé en
cuatro libras aproximadamente, al compararse con el afo anterior, el mismo
concepto en lo que a ofras carnes rojas se refiere, abserbié dicha disminucién
de manera que el consumo total de carnes rojos por habitante permanecié
inalterado respecte a 1976.
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CARNE DE GANADO VACUNO: PRECIO INTERNACIONAL {USA}

Cuadro 86

1975 1976 1977
— Centave de délar por libra —

ENERO 52.00 67.00 71.00
FEBRERO 52.00 71.00 74.00
MARZO 52.00 76.00 74.00
ABRIL 58.00 21.00 T0.00
MAYO 62.00 79.00 63.00
JUNIO 61.00 72.00 66.00
JULIO 61.00 69.00 64.00
AGOSTO 59.00 72.00 63.00
SEPTIEMBRE 65.00 71.00 64.00
OCTUBRE 69.00 63.00 66.00
NOVIEMBRE 67.00 64.00 67.00
DICIEMBRE 62.00 68.00 71.00
PROMEDIO 60.00 72.00 68.00

Es de particular inferés analizar los efectos que las condiciones del mercado
narteamericano de la carne provocd en las economias de los paises del drea
centroamericana y del Caribe, quienes destinan la mayor parte de sus expor-

taciornes de carne hacia los Estados Unidos.

El comportamiento depresive de

los precios de carne de res en el mercado norfeamericano durante 1977, pro- -
vocd una reduccion de 14.0 par ciento en laos exportaciones provenientes del
drea centroamericana y del Caribe, e influyd para que algunos de estos paises
afectados decidieran exportar ganado en pie hacia Venezuela y el Medio Oriente,
a pesar de Ja carencia de solidez a largo plozo en este mercado.
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ANEXO ESTADISTICO



OPERACIONES DEL BANCO

BANCO CENTRAL: ACTIVOS INTERNACIONALES

AE-Cap. -1

1977 1976 Variacidn

Oro

En custodia

New York
FMI

En Banco Central

Bévedas
Monedas

Divisas

Efectivo

Depésitos en el Exterior
A la Vista
A Plazo
Call Account
Acuerdo Manejo Inv. Merrill Lynch

Inversiones en Valores Extranjeros

Certificados de Depdsito
Letras del Tesoro

Bonos BID

Bonos BIRF

Bonos

Tenencias DEGS

Convenios de Compensacién
Otros

Reservas Internacionales Brutas

Aportes a Organismos Internacionales
Oro ¥y Moneda Extranjera

Moneda Nacional

Activos Internacionales

— Miles de Cérdobas —

3,629 az20 + 3,300
= 16 - 16
2,441 3,193 - 2
1,467 1,536 - 69
7,537 5,065 + 2,472
6,712 2,169 + 4543
163,422 136,496 + 2692
256,644 363,727 ~ 107,083
669 34.906 - "34237
122,816 731126 + 49,690
220,283 181,263 + 38420
55,755 — 55,755
10,500 10,500 =
35,000 35,000 _
17,500 17,500 —
889,301 855,287 + 34,014
30,635 27954+ 2,681
108,926 96,350 + 12576
8,033 42,474 - 3441
1,044,432 1,027,130 + 17302
84,313 81,912 + 2401
310,386 282,212 + 28174
394,699 364,124 + 30575
1,439,131 1,301,254 + 47877
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BANCO CENTRAL: RENTABILIDAD DE INVERSIONES AE-Cap. 1-2
1977 19746
Salde Inv. Intereses Tasa Salde Inv. Intereses Tasa
{Millones  [Miles Pro- (Millones  [Miles Pro-
USs) Us$) medio uss Us$) medio
Enero 129.8 566 5.1 101.3 579 6.7
Febrero 153.2 509 4.7 1315 528 6.0
Marzo 190.9 605 4.5 168.1 685 5.6
Abril 185.7 o18 3.8 1859 851 57
Mayo 1777 358 5.3 165.9 851 57
Junio 165.1 332 6.2 1429 739 5.8
Julio 151.0 696 54 139.1 754 6.3
Agosto 139.2 730 6.5 125.2 852 7.3
Septiembre 121.5 669 5.6 115.3 657 6.4
Octubre 110.8 629 6.3 106.8 624 6.1
Noviembre 100.0 694 T3 01.6 615 6.7
Diciembre 102.8 649 6.2 1024 _ 581 6.5
Total 8355 8,316
Equivalente al 7x1 ¢ 58,485 ¢ 58,214
Promedio ler. Semestre 1671 5.3 149.3 5.9
Fromedio 2do. Semestre 120.9 6.2 113.4 6.6
Promedio Anual 144.0 5.7 131.4 6.3
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BANCO CENTRAL: COMPRAS Y VENTAS DE DIVISAS

AE-Cap. I-3
Conceptos 1977 % 1976 % Variacién
— Millones de Cérdobas -—
Compras ‘
A Bancos 5,320.5 80.0 4,776.9 840 + 5436
Por Préstamos y Donaciones 213.5 3.0 2202 40 - 6.7
Depésitos en Ctas. Ctes. 7268 110 4350 80 + 2918
Retiros — Créditos Contingentes — —_— — —_— —
Retiros — Facilidades p/petréleo — — — — —
Reintegros CCC 515 10 76.8 10 - 253
Otros 3213 50 159.9 30 + 1614
6,633.6 100.0 56688 100.0 + 9648
Ventas
A Bancos 5,141.5 78.0 45481 810 + 5934
A Entes Auténomos y Particulares 6.7 1.0 47.8 1.0 + 289
Al Gobierno 3339 5.0 2254 40 + 1085
Giros Cuentas Corrientes T41.2 11.0 4634 80 + 27138
Recompra — Crédito Contlingente —_ —_ 56.5 10 - 585
Recompra - Facilidades p/petréleo 55.0 10 — — 4+ 85.0
Reintegros CCC 61.4 1.0 19.8 1.0 + 418
Otros 186.6 30 2274 40 — 4038
6,596.3 1000 55884 100.0 +1,007.9
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: CREDITO INTERNG POR PRESTATARIOL AE-Cop. 1-4
Variacién
Conceptos 19746 1977 [ A
) — Millones de Cérdobas —
Bancos Privados 115.5 78.2 373 -323
Banco Nacional de Nicaragua 267.7 284.8 171 6.4
Gobierno de la Republica 203.5 2141 10.6 5.2
Instituto de Fomento Nacional 24.9' 26.8 19 7.6
Fondo Especial de Desarrollo 16.8 19.0 2.2 131
Banco de Crédito Popular T4 7.9 05 6.8
TOTAL 635.8 630.8 -5.0 -0.8

1Saldos ol 31 de Diciembre de 1976 y 1977.
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BANCO CENTRAL: SALDOS DE CIRCULACION POR MESES

DURANTE LOS ANDS 1976-1977 AE-Cop. I-6
1976 1977 Aumeanto
Enero § 58528997240  @T64,438453.30 ¢ 179,148,480.90
Fehrero 631,469,491.65 795,668,062.40 164,198,570.75
Marzo 648,860,570.80 805,383,314.40 156,522,743.60
Abril 636,874,882.00 781,414,895.25 ' 144,540,013.25
Mayo 632,490,658.45 743,131,584.15 110,640,925.70
Junio 611,207,390.95 714,424,275.50 103,216,884.55
Julio 603,393,262.00 703,836,819.70 100,443,557.70
Agosto 595,241,709.75 691,851,654.50 96,609,944.75
Septiembre 609,536,687.20 682,629,550.50 73,092,863.30
QOctubre 612,346,807.65 686,195,632.20 73,848,824.55
Noviembre 662,202,767.85 733,986,905.50 T71,784,137.65
Diciembre 763,946,023.05 838,232,258.60 69,286,235.55
Circulacién Promedio ¢ 633,155,018.64 § 745,099,450.50 §111,944,431.86
BANCO CENTRAL: MOVIMIENTO DE REMESAS 1977 AE-Cap. I-7
Guatemala El Salvader Honduras Costa Rica Total
— Milas de Pesas Centroamericanos —

Recibidas ‘
En efectivo 4,053 143 8,259 6,767 19,222

En cheques y otras ‘
operaciones 51,829 32,749 21,409 61,928 167,915
Total 55,882 32,892 29,668 68,695 187,137

Enviadas

En efectivo 763 1,254 768 2,912 5,697

En cheques y otras ‘
operaciones 42,909 42,907 23,065 66,514 175,395
Total 43,672 44,161 23,833 69,426 181,092
Resultado neto 1977 -12,210 +11,269 - 5,835 + T3 - 6,045
Resultado neto 1976 - 8522 + 6,740 - 2,320 + 17,606 + 13,504
- 3,688 + 4,529 - 3,515 —-16,875 — 19,549
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OFERTA Y DEMANDA GLOBAL AE.-Cap. 1117
Tasas
Conceptos 1975 1976 19771 1974/75 1977/76
Millones de Cérdobas
PRODUCTO INTERNO BRUTO 11,133.0 13,0378 15691.2 171 204
Importaciones 41125 4,191.6 59348 1.9 418
Oferta Global 15,245.5 17,2294 21,625.8 - 13.0 255
Demanda Global 15,2455 17,2294 216258 13.0 255
Demanda Externa 3,122.0 4,304.3 4,949.7 379 15.0
Demanda Interna 12,1235 12,9251 16,6761 6.6 29.0
Inversién 23846 23796 4,265.0 -0.2 79.2
Priblica T14.9 9383 1,593.2 211 62.8
Privada 1,609.7 14413 26718 -10.5 854
Consumo 9,738.9 10,5455 12,411.1 83 177
Piblico 1,007.3 12079 1,379.3 19.9 142
Privado 8,731.6 9,337.6 11,0318 6.9 181

1 Cifras Preliminares.
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INVERSION BRUTA,

AE-Cap. 1119

Conceptos

1975

1976

19771

Tasas

19758/75 1977/76

INVERSION BRUTA TOTAL
Construceién
Cambio de Existencias
Maquinaria ¥ Equipo
Para la Agricultura
Para Industria y Mineria
Para Transp.' ¥y Comunicaciones

INVERSION PRIVADA

Construccién
Residenciales
Comerciales
Industriales
Agricolas
Otras

Maquinaria ¥ Equipo

Cambio de Existencias

INVERSION PUBLICA
Construccién
Edificaciones
Carreteras y Obras Comunales
Otras
Maquinaria ¥ Equipo

Millones de Cérdobas

2,384.6
1,137.2
-125.7
1,373.1
130.4
974.3
2684

1,609.7
5304
417.1

327
10.6
21.3
43.7
1,205.0
-125.7

7749
606.8
2442
-246.5
116.1
168.1

2,379.6
1,257.8
-178.4
1,300.2
1331
834.3
327.8

1,441.3
559.9
441.4

32.2
13.9
221
50.3

1,059.8

-1784

938.3
697.9
3125
2125
172.9
2404

4,265.0
1,445.9
485.0
2,334.1
2216
1,268.8
843.7

2,671.8
674.9
LT

26.0

9.0
232
5.0

1,511.9
485.0

1,593.2

771.0.

3835
226.1
156.4
8222

02 79.2
10.6 15.0
419 —
53 795
5.9 60.5
~144 52.1
21 1574
105 854
56 205
5.8 227
15 -19.3
811 353
38 5.0
33 491
12,0 427
419 —
21.1 69.8
15.0 10.5
280 24.3
~13.8 64
48.9 95
430 2220

1 Cifras Preliminares.

147



JNVERSION BRUTA AE-Cap. 11-20
Tasas
Conceptos 1975 1976 1977¢  1976/75 1977/76
Millones de Cérdobas de 1558
INVERSION BRUTA TOTAL 1,0497 1,147.0 1,894.0 9.3 5.4
Construcciéon 572.9 631.5 693.1 10.2 9.7

Cambic de Existencias
Maquinaria y Egquipo

Para la Agricultura

Para Industria y Mineria

Para Transp. v Comunicaciones

INVERSION PRIVADA

Construccién
Residenciales
Comerciales
Industriales
Agricolas
Otras

Magquinaria y Equipo

Cambio de Existencias

INVERSION PUBLICA

Construccion
Edificaciones
Carreteras v Obras Comunales
Otras

Maquinaria ¥ Equipo

~101L.3 -41.3 350.5 59.2 —
5781 556.8 950.4 ~3.7 70.7
54.9 58.1 90.2 .7 52.6
410.2 357.3 516.6 -12.9 44.6
113.0 1404 343.6 24.2 144.7

669.4 688.7 11,2755 2.9 87.8
263.4 276.2 309.5 4.9 12.1
2075 218.1 2447 51 12.2
18.1 15.8 12.6 -1.9 —20.3
5.2 6.7 4.3 28.8 -35.8
105 10.8 11.3 2.9 4.6
241 24.8 36.6 2.9 47.6

507.3 453.8 615.5 -105 17.8
~101.3 -41.3 350.5 59.2 —

380.3 458.3 T185 20.5 56.8
309.5 355.3 3836 148 7.9
1245 159.0 193.1 277 214
125.8 108.3 112.5 -13.9 3.9

59.2 88.0 8.0 48.6 -114
T0.8 103.0 334.9 45.5 2251

1 Cifras Preliminares.
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INDICADORES DE LA PRODUCCION DE LECHE

AE-Cap. I1-27
Conceptos Unidades 1975 1974 19771
Produccién Nacional: millones de galones 114.3 118.3 1274
Pool Lechero 14.2 14.6 15.1
Fluido 112 12.0 12.3
Industrial 3.0 2.6 2.8
PROLACSA 5.7 6.5 6.4
Resto del Pais 9.4 97.2 105.9
Precios: cérdobas por galdn
a) Productor
Pool Lechero 4.82 5.08 2.7
PROLACSA 3.08 3.64 2.63
b) Consumidor-Managua .57 7.80 8.89
1 Cifras Preliminares,
Fuente: Cficina Coordinadora Industria Lactea, Productos Lacteos, S.A. [PROLACSA),
INDICADORES DE LA ACTIVIDAD AVICOLA AE-Cap. 11-28
Conceptos Unidades 1975 19756 19771
Matanza de Aves? miles de aves 2,816.4 3,720.9 4,702.6
Peso Promedio Aves: libras por ave 2,67 271 7
Produccién de Huevos? miles de docenas 3,838.9 4,644.6 4,020.4
Exportaciones de Huevos
Volumen miles de docenas 2.6 S —
Valor miles de cérdobas ‘14.4 —_ —
. Importaciones de Huevos
Velumen miles de docenas 103.0 12.8 11.1
Valor miles de cérdobas 4777 18.7 16.9
Importaciones de Aves
Volumen miles de unidades 3,729.1 3,940.1 1,947.5
Valor miles de cordobas 5,689.7 6,857.6 4,053.6
Precios Promedios al
Consumidor
Huevos cordobas por docena 58 6.1 5.8
Pollos cordobas por libra 4.8 4.8 4.8

1 Cifras Preliminares.
* Granjas Comerciales.
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SUB-SECTOR CAZA Y PESCA

AE-Cap. 11-29

Conceptos

1975

1976 19771

Volimenes de Produccidn

Camardén
Langosta
Chacalin
Tortuga
Pescado
TOTAL

Precios al Productor

Camarén
Langosta
Chacalin
Tortuga

Pescado

— Miles de Libras —

7,518.1
1,848.9
116.0
109.8
22,050.0
31,642.8

76533  8,050.0
92449 24509

5.0 —
20,050.0 23,0000
29,053.2 33,5009

— Cérdebas por Llibra —

9.59
26.60
5.04
2.20
1.23

i3,09 1491
26.88 24.50
7.63 T84
133 135

1 Cifras Preliminares.

SUB-SECTOR CAZA Y PESCA: VOLUMENES Y VALORES DE EXPORTACION

AE-Cap..11-30

Conceptos

1975

1976 19771

Volamenes de Exportacién

Camarén
Langosta
Chacalin
Tortuga

Pescado

Valores de Exportacién

Camarén
Langosta
Chacalin
Tortuga
Pescado

— Miles de Libras- Netas —

5,906.0
1,821.2
148
179.2
5,248.2

60155 61358
29112 24102
0.6 —

3,230.0 4,600.0

— Miles de Cérdobas —

122,344.1
72,387.4
31,796.7

164.5
710.1
17,285.4

148,807.5 159,230.2
93,8285 95,705.0
44,3534 48,4450

7.2 —

10,6184  15,080.2

1 Cifras Preliminares.

156



NICARAGUA: VALOR DE PRODUCCION —- INDUSTRIA MANUFACTURERA AE.Cap, 11-31

1975 1976 19771

— Millones de Cérdobas —

TOTAL INDUSTRIA MANUFACTURERA 5,869.0 6,411.8 7,150.9
Fab. Productos Aliment, exc, Bebidas . 2,655.3 2,822.8 3,054.8
Matanza de ganado T19.5 860.8 919.3
Avicola 322 40.7 479
Porcino 206.6 2142 220,2
Vacuno 4674 9831 626.1
Caballar -— 8.9 11.0
Embutidos y enlatados 13.3 13.9 123
Fab. de pdtos. lacteos 3594 388.1 451.1
Elab. de pescados, crusticeos y otros productos
maritimos 156.0 194.4 2154
Fab. de aceites y grasas vegetales 269.1 254.4 284.4
Comestibles 260.0 243.0 2716
No comestibles 9.1 114 128
Productos de molineria 174.6 193.0 211.0
Molinos de trigo 115.2 123.5 134.9
Beneficios de café 49.1 618 86,7
Trillo de arroz 10.3 i 2.4
Fabricacién de pdtos. de panaderia 197.7 2284 249.6
Fabricacién y refinerfa de azicar 686.2 5834 582.7
Confituras 45 49 5.0
Elab. de pdtos. alimenticios diversos 301 73.8 87.0
Hielo 84 9.6 9.9
Industria de cereales, café y otros 41.7 64.2 771
Alimentos para animales 38.2 41.6 49.3
Industria de Bebidas 344.3 406.3 474.9
Destilacidn, rectificacién y mezela de bebidas
espirituosas 98.7 . 156.0 187.2
Bebidas malteadas y malta 133.2 126.7 149.8
Ind. de bebidas no alcohdlicas 1124 123.6 137.9
Industria del Tabaco 1197 164.6 179.7
Fabricacién de Textiles 298.9 332.0 330.7
Desmotadoras 72.8 75.0 86.6
HMNados, tejidos y acabados textiles 178.5 202.6 182.4
Pasamaneria 5.1 6.1 3
Fab. de tejidos de punto 38.1 43.8 50.3
Cordeleria 44 4.5 4.8
Fabricacién de Prendas de Vestir 84.1 92.8 1004
Industria de Cuero y Productos de Cuero 50.9 50.0 55.0
Curtiduriss 43.9 43.7 49.1
Fab. de productos de cuero 7.0 63 59
Fabricacién de Calzado exc. Caucho 100.0 128.1 1324
{Sigue)
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AE-Cap. 11-31
NICARAGUA: VALOR DE PRODUCCION — INDUSTRIA MANUFACTURERA {Continuacién)

1975 1976 19771

— Millenes de Cérdobos —

Industria de la Madera 180.4 198.1 2171
Madera aserrada 123.3 140.7 148.3
Plywood 3L.0 37.1 47.0
Puertas de plywood 1.6 1.6 15
Otras puertas 9.5 12.0 13.0
Atatdes 14.0 5.6 6.1
Fah. pdtos. de madera y corcho n.e.n. 1.0 1.1 1.2

Fab. de Muebles ¥ Accs, exc. Metalicos 32.2 371 43.2

Fab. de Envases de Papel y Productos n.e.p. L9 821 96.8

Imprentas, Editoriales e Indusirias conexas 3.7 82.0 96.6

Sustancias y Productos Quimicos 720.5 80.6 960.3
Sust. quimicas bdsicas exc. abono 1283 158.7 181.7
Abonos e insecticidas 218.7 251.2 287.6
Fabricacion de resinas sintéticas 5.8 79.6 97.3
Otros productos guimicos 306.7 3181 393.7

Fah. de pinturas, barnices y lacas 30.1 29.6 41.8
Fab. pdtos. farmacéuticos ¥ medicinales 115.4 118.8 133.5
Cosméticos 453 48.7 66.4
Fab. de jabdn y similares 8R8.8 93.3 115.3
Fabricacion de velas 4.4 4.7 4.8
Fabricacion de fosforos 6.9 7.1 83
Fabricacidn de aditivos y pegas 15.8 15.9 18.6

Refineria de Petréleo 470.5 533.0 639.6

Fabricacién de productos de Caucho 14.8 17.1 19.6

Fabricacion de Pdtos. Plasticos n.e.p. 69.8 774 851

Productes Minerales no Metalicos 199.2 233.0 260.8
Fab. objetos de barro, loza y porcelana 34.2 51.3 55.0
Fab. de vidric y pdtos. de vidrio 8.0 T 18.9
Otros pdtos. minerales no metdlicos 157.0 166.0 186.9

Fabricacién productos de arcilla 19.4 14.6 15.6
Fahricacion de cemento 75.3 8.3 99.5
Pdtos. minerales no metdlicos n.e.p. 62.3 70.1 1.8

Tndustrias Metdlicas Béasicas 25.0 281 309

TFab. Productos metalicos exe. Maquinaria 212.8 173.6 217.0

Construceién Magquinaria exc. Eléctrica 189 201 214

Const. de Magquinaria, Aparatos, Accesorios
v Suministros Eléctricos 61.3 54.5 68.4

Construccidén Material de Transporte 123 13.0 14.9

Otras Industrias Manufactureras 43.5 46.2 512

1 Cifras Prelimindres.
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA AE-Cap. 11-36
1975 1976 19773
TOTAL 665,891 694,583 28,419
Agricultura, Caza y Pesca 305,712 310,999 315,735
Minas y Canteras 5,006 5,134 5404
Industria Manufacturera 90,647 99,831 109,946
Electricidad y Agua 3,412 3,637 3,832
Construceién 27,104 28471 30,192
Comercio 82,039 87,275 95,382
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 19,361 20,105 20,877
Establecimientos financieros 9,072 9,692 10,535
QOtros Servicios! 121,198 125,724 132,760
No especificados 2,340 3,715 3,756
1ncluye Servicios Comunales, Sociales y Personales.
2 Cifras Preliminares.
Fuente: Oficina Ejecutiva de Encuestas y Censas.
PERSONAL OCUPADO CUBIERTO POR EL LLN.S.S. AE-Cap. I1-37
1975 1974 19771
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 1,603 2,133 2,642
Minas y Canteras 3,318 1,783 3,064
Industria Manufacturera 26,107 30,461 32,228
Electricidad, gas y agua 1,886 2,095 2,202
Construccidn 9,262 11,361 12,122
Comercio al por mayor, menor, restaurantes
¥ hoteles 17,007 19,383 21,413
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 5,165 5,952 6,455
Estable,, Seguros y bienes inmuebles 6,194 6,280 6,785
Servicios comunales, sociales y personales 40,654 48,897 51,505
Actividades no especificadas 303 825 65
TOTAL 111,499 129,170 138,481
1 Cifras Preliminares.
Fuente: I.M.5.5. Nétese que el [.N.5.5. ne tiene cobertura nacional.
SALARIOS PROMEDIOS MENSUALES DEL PERSONAL CUBIERTO POR EL 1LM.5.35. AE-Cap. 11-38
1975 19746 19771
— Cérdobas —
Agricultura, silvicultura, caza ¥ pesca 1,032.15 1,086.60 1,342.44
Minas y canteras 936.63 853.15 1,018.21
Industria Manufacturera 1,061.07 1,145.06 1,238.33
Electricidad, gas y agua 1,544.42 1,601.08 1,669.67
Construceién 1,118.39 1,014.73 1,084.03
Comercio al por mayor, menor, restaurantes
v hoteles 1,214.40 1,252.77 1,334.09
Transporte, almacenamiento y comunicacién  1,167.02 1,142.62 1,241.63
Establecimientos financieros, seguros ¥
bienes inmuebles 1,901.93 2,003.25 2,084.51
Servicios sociales, comunales y personales 1,218.52 1,263.80 1,303.03
Actividad no especificadas 1,222.64 1,163.29 1,275.76
PROMEDIO GENERAL 1,159.24 1,216.86 1,307.83

1 Cifras Preliminares.
Fuente: LMN.5.5,
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SALARIOS MINIMOS LEGALES

AE-Cap. 11-37

Mayo 19 de 1977 — Abril 30 de 1979

Conceptos
Quincenal Mensual
Trabajadores en General
Distrito Nacional 240 292.00 584.00
Otrag Ciudades? 2.20 267.67 535.34
Resgto del Pais 1.80 219.00 433.00
Ohreros Industriales .
Distrito Nacional 2.85 32242 644.84
Zona Central 2.30 279.84 550.68
Atlantico, Norte ¥ Pacificor 250 304.17 604.34
Atlantico y Nortes 2.30 279.84 559.68
Pacifico3 240 292.00 584.00
Atlantico y Pacificos 2.70 328.50 657.00
Trabajadores Demésticos ‘
Dstrito Nacional —_ 110.00 220.00
Atldntico, Central y Norte -— 100.00 200.00
Pacifico — 110.00 220.00
Trabajadores del Campo
Distrito INacional 1. 23117 462.34
Atlantico, Central ¥ Norte 1. 219.00 438.00
Pacifico 1. 23117 462.34

¥ Incluye séptimo did.
2 Cabeceras Departamentales.
3 Resto de la Zona.

* Municipios con industiios de teda clase, excepte oro.

3 Municipios con indusirios de oro.

Nota: La jornada diaria de trabajo es de 8 horas, excepto los trabajadores domésticos que laboran
14 horas, gorando de un descanse de 10 horos diarias, de las cuales 8 han de ser nocturnas

y continuas [Arfe. 134 C.T.).

Fuente: Ministerio del Trabajo.
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FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA — 19773

AE-Cap. IV-4%

Instituciones y Proyectos

Financigmiento

Interno Externa Total

D

GORIERNCO GENERAL

A}

B)

C})

GOBIERNO CENTRAL

Planificacién, Direceitn, Estudio
¥ Disefio de Obras

Proyectos de Carreteras
Proyectos de Puertos y Canales
Proyectos de Edificios Ptiblicos
Construccidn Centros Escolares
Construecion Centro Civico
Construccion Colonia Zogaib
Ampliac, Ala QOeste Aeropuerto
Internacional “Las Mercedes”
Construccién de Centros de Salud

Construccién Acued. y Alcantarillados

Estudios de Prefact. TAHAL
Adq. Magquinaria y Equipo
Otros

GOBIERNOS LOCALES
DISTRITCO NACIONAL

Pistas y Calles

Restaurac. Cauce — PRAI
Mercados may. de Managua
Adog. ¥y Pavimentacién
Plan Vial - PRAI

Cauces y Puentes

Disenios Planos y Construc.
Trabajos Diverses
Maguinaria ¥ Equipo

MUNICIPALIDADES

Diversas Const. Municipales
Maquinaria y Equipo

ORGANISMOS AUTONOMOS
DE SERVICIOS

INST. NIC, DE SEG. SOCIAL

Hospital de 400 Camas
Mod. Adic. p/Ofec. Administrativas
Mob.,, Eq. Médico y de Ofe.

INST. AGRAR. DE NIC.

Proyecto Rigoberto Cab. 1 etapa
Proy. Rigoberto Cabezas II etapa
Desarrollo de Nvas. Areas
Nacicnal de Colonizacitn

INST. NIC. DE TECNOLOG. AGROP.
Maqg. ¥ Equipo
JUNTA NAC. DE ASIST. ¥ PREV. S.

Construe. y Ampl. Hospitales
Construeccion Centro Dermat.

¥ Remodelacion Centro Comunal
Américas Nv 1 ¥ 2

Construce. Hosp. Dptales.

Adq. Maguinaria ¥ Equipo

— Millones de Cérdobas —

3515 564.5 9164
180.9 564.5 745.4
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FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA — 19773 [Cohtinuacién) ‘ AE-Cap. IV-49

Financiamiento

Instituciones y Proyectos Interno Externo Total

— Millones de Cérdobas —

JUNTA LOCAL ASIST. SOCIAL 32 — 3.2
Construc, ¥y Ampl. Hospitales Vélez

Péiz, Oriental y Occidental 0.5 —_ 0.5
Obras Urbanist. en Cement. 0.3 — 03
Ampl. Clinicas, Talleres en Serv.
Meédicos Ambulatorios y Grales. 0.2 — 0.2
Adg. Maq, y Equipo 2.2 - 2.2
UNIV. NAC. AUTON. DE NIC. 33.8 — 339
Proy. Hosp. Esec. y Complejo
Docente (Campus Médico) 339 — 339
Otros! 104 -_— 104
II) EMPRESAS PUBLICAS 3921 285.1 677.2
NO FINANCIERAS 340.0 285.1 625.1
ENALUF 212.6 102.5 315.1
Puerto Somoza e Interconex. 425 98.4 140.9
Construcciones Normales 26.3 S~ 26.3
Estudic Geotérmico y Gen. Fut, 101.9 — 101.9
Est. Electrif, Rural Prog. Nac.
I etapa 221 — 221
Noveno Proyecto 11.6 4.1z 15.7
Otros 8.2 — 8.2
TELCOR 613 95.3 156.6
Rehab. Edif. ¥ compra de equipo 16 — 1.6
Imp. Red. Centroamericana — 1.9 19
Red. Nac. de Transmision o — 13.6 13.6
Cinco Centrales Moviles 0.3 18.3 18.6
Amp. TIéf. Automdt. Ctro. Norte
¥y Atlintico 49 21.0 25.9
Villa Fontana Contrt. Siemens Ne 5 4.9 40.5 2.4
Amp. Autoteléfonos Zona Pacifico 31 — 31
Mejoras en Edif. e Inst. Teléf. 10.5 - 10.
EMPRESA AGUADORA 214 1.5 22.9
Obras Regulares 7.2 —_ 7.2
Instalac. Conexio. Domicil. de
Aguas Potables y Negras 9.2 —_ 9.2
Est. Hidrografico, drea Lag.
Nejapa, Asososca—Acahualinca 0.6 — 0.6
Plan “Mds agua para Managua”
II etapa 44 15 59
FERROCARRIL DEL PACIFICO 25 — 2.5
Construce. estacién Pto. Somoza 0.4 — 0.4
Desvio 3,000 mts. linea Pto. Somoza 0.8 — 4.8
Linea alterna Sn. Blis-Las Flores 0.2 — 0.2
Rehabilitacién Vapor “Victoria” 0.1 — 0.1
Ramal Ceiba Mocha—Pto. Somoza 1.0 —_ 1.0
DENACAL 77 — 7.7
Ampliaciones y Mejoras 2.6 — 2.6
74 Comunidades” I y IT etapas 51 — 51
[Sigus)
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FINAMCIAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA — 19777 (Continuacidn) AE-Cop. IV-49

Financiamiento

Instituciones y Proyectos Internc Externc Total

—— Millones de Cérdobas —

AUTORIDAD PORTUARIA CORINTO 334 85.8 119.2
Ampl. Muelle de Corinto 30.8 85.8 116.6
Dragado 0.3 12.0 12.3
Muelle de Contenedores 251 66.9 92.0
Edificies 3.7 — 37
Muelle de carga liquida 0.3 1.0 1.3
Equipo de Contenedores 0.2 48 5.0
Ingenieria 1.2 1.1 2.3
Conelusion Est. Proy. Reclam. tierras 04 — 0.4
Compra de Equipos y Otros 22 — 2.2

INCEIL 0.8 — 0.8
Adqg. Maquinaria y Equipo 0.8 — 0.8

EMPRESA DE RIEGO DE RIVAS 0.3 — 0.3
Magquinaria y Equipo 0.3 — 0.3

FINANCIERAS 521 — 52.1

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA 35.2 —_ 35.2
Tesoreria Reg. de Ledn 0.6 — 0.6
Proy. Oficina Country Club 0.8 — 0.8
Centro Informacién de Ledn 0.8 — 08
Remodelacién Edif. Av. Roosevelt 27 — 2.7
Laborateorio de Alimentos 4.1 — 4.1
Zona Franca Industrial 25.2 —_ 25.2
Maquinaria y Equipo 1.0 —_ 1.0

FONDO ESPECIAL DE DESARROLLO 3 — 03
Adq. Maquinaria y Equipo 0.3 — 0.3

INVIERNO 7.5 — 75
Maquinaria ¥y Equipo 7.5 — 7.5

BANCO NAC. DE NICARAGUA 4.5 — 4.5
Construce. Adic. ¥ Mejoras 2.0 _— 2.0
Maguinaria ¥ Equipo 2.5 — 25

BANC(O DE CREDITQO POPULAR 18 — 1.8
Magquinaria y Equipo 0.3 — 0.3
Const. Adic, v Mejoras 1.5 — 1.5

INFONAC 2.3 — 2.3
Maqguinaria y Equipo 1.3 — 1.3
Const. Adic. ¥ Mejoras 1.0 — 10

BAVINIC 0.5 — 0.5
Maquinaria y Equipo 0.5 — 0.5

TOTAL INVERSION PUBLICA 743.6 840.6 1,593.2

t Incluye: Cruz Roja, INCAFE, INEE, luntos Locales Departamentales, Superintendencia de Bancos, lo-
teria Nacional, Sanaterio Rosario Lacaye, Sanaterio San Lézaro, Sanatorio de Aranjuer, Hospital Psi-
quidtrico y Granjo Esperanza.

2 Aplicaciones adn no reembolsadas.

3 Cifras Preliminares.
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GOBIERNO CENTRAL

GOBIERNO CENTRAL: EGRESCS AE-Cap. IV-50

Clasificacidn Funcional 1975 1976 19771

— Millones de Cérdobas —

Servicios Generales 455.6 546.9 T18.9
Admdn. General 848 5.4 81.9
Legislacion 16.2 226 33.2
Relaciones Exteriores 235 283 35.8
Admdn. Econdmica y Financiera 101.0 94.3 117.7
Justicia 144 207 205
Defensa y Seguridad Interna 186.8 260.2 378.6
Investig. General ¥ Servicios Cient. 28.9 454 512

Otros Servicios Generales ) — b —_

Servicios Sociales y Comunales 869.4 902.9 T08.1

Educacién y Cultura 278.2 345.0 4016
Salud Piblica 68.9 84.8 102.3
Higiene Ambiental 92.0 62.2 23.0
Previsién y Asist. Social 794 115.0 143.2
Trabajo . 5.4 75 7.8
Vivienda y Urbanizacién 314.1 2658 61.4
Otros Serv. Sociales y Com. 314 22,6 58.8
Servicios Econdmicos 479.2 435.6 1,041.0
Agricultura ¥ Pecuaria 1825 137.6 1484
Recursos Naturales y Renovables 14.0 11.3 10.2
Riego 1.3 7.5 28
Energia 30.7 11.3 819
Industria y Comercio 216 377 614
Transporte y Almacenaje 214.7 203.6 598.6
Comunicaciones 12.6 226 1279
Otros Servicios Econémicos 1.3 4.0 10.0
Deuda Piblica 301.2 311.0 385.4
Deuda Piiblica Interna 4.2 T2.2 69.7
Deuda Piblica Externa 227.0 238.8 315.7

TOTAL DE EGRESOS 2,105.4 21964 2,943.4

1 Cifras Preliminares.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESOS

AE-Cap. IV-51

Clasificacién Sectorial 1975 1974 19771
— Millones de Cardechas ~—
Desarrollo de los Recursos Naturales 14.0 113 10.2
Recursos Naturales Renovables 14.0 11.3 10.2
Desarrollo de los Recursos Humanos 350.5 464.5 604.7
Educacién y Cultura 208.9 269.3 348.9
Salud Piiblica 55.7 72,7 101.4
Prevision y Asist. Social 794 115.0 143.2
Trabajo 54 7.5 T8
Otros 1.1 — 34
Desarrollo de la Infraesiructura a3g4.4 3861 859.7
Transporte ¥ Almacenaje 203.6 192.4 600.9
Comunicaciones 4.4 — 70.4
Energia Eléctrica 30.7 113 81.9
Apua y Alcantarillado 5.4 49.0 21.3
Edificios ¥ Urbanizacién 47.4 B87.6 57.8
Riego 1.8 7.5 2.6
Colonizacidn 18.5 38.3 248
Otros 2.6 — —_
Desarrollo de la Produccidn 80.0 93.8 149.6
Agricultura y Pecuaria 58.4 55.5 76.5
Industria, Comercio y Servicios 20.5 32.1 69.5
Turismo 1L 6.2 3.6
Otros — — —
Servicios Generales 417.3 523.7 T34.8
Organos del Estado 714 79.0 1141
Servicios Medios 3054 3846 550.1
Investig. ¥ Estudios Grales. 28.9 454 51.2
Otros Servicios 11.6 14.7 19.4
Servicios Financieros 301.2 311.0 385.4
Deuda Thiiblica 3012 311.0 3354
Emergencia Nacional 558.0 406.0 199.0
Reconstruccidn 534.1 393.5 199.0
Sequia 239 125 —
TOTAL DE EGRESOS 2,105.4 2,196.4 2,9434

1 Cifros Preliminares.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESOS

AE-Cap. IV-52

Clasificacion Objetiva

1975

1976

19771

Servicios Personales

Servicios no Personales
Materiales y Suministros
Maquinaria y Equipo

Adquisicién Inm. y Equip. Existentes
Construccién, Adiciones y Mejoras
Transferencias Corrientes
Transferencias de Capital

Deuda Piblica

Desembolsos Financieros
Asgignaciones Globales

TOTAL EGRESOS

-— Millones de Cérdobas —

450.2
14.1
151.0
55.0
4.7
210.3
255.0
2356
301.2
314.3
14.0

2,105.4

546.9
138.7
183.4
3T
9.3
233.6
185.9
2764
3110
235.1
38.4

2,196.4

548.1
140.0
293.3

462.1

2447

349.7
385.4
1393

38.6

2,943.4

1 Cifras Preliminares.
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GOBIERNO CENTRAL: EGRESOS

AE-Cap. IV-53

Clasificocién Institucional 1975 1974 19772
— Millones de Cérdobas —
1. Poder Legislativo 170 23.8 30.7
2, Poder Ejecutivo 1,362.8 1,382.9 2,055.9
Presidencia de la Repiblica 35.2 36.8 60.0
Gobernacién 57.8 94.6 102.3
Relaciones Exteriores 22.2 12.7 33.3
Hacienda y Crédito Publico 438.4 296.0 328.2
Educacién Piblica 2420 299.00 328.7
Obras Piablicas 203.1 2379 682.0
Defensa 149.2 186.6 2814
Salud Piblica 129.9 118.5 102.3
Economia, Industria y Comercio 204 2277 23.0
Agricultura y Ganaderia 36.4 49.6 86.1
Trabajo 205 19.8 14.0
Tribunal de Cuentas 7.7 8.7 14.6
3. Poder Judicial 12.0 151 15.3
4. Poder Electoral 6.9 T8 18.3
5.  Subvenciones y Aportes 386.2 425.3 404.6
Presidencia de la Reptiblica 10.2 2.5 1.0
Gobernacion 65.2 4921 63.1
Relaciones Exteriores 2.6 38 36
Hacienda y Crédito Piblico 14.2 16.4 294
Educacién Publica 8.6 10.0 8.5
Obras Phiblicas 55.1 30.6 23.9
Defensa 8.5 3.8 91
Salud Piblica £€9.2 315 101.3
Economia, Industria y Comercio 96.4 154.9 43.2
Agricultura ¥ Ganaderia 56.1 67.7 120.8
Trabajo 01 0.4 07
Tribunal de Cuentas — — —
Poder Judicial — —_ —
6. Rentas con Destino Especifico 19.3 302 33.2
Gobernacién 154 245 255
Economia, Industria y Comercio 3.9 5.2 7.7
7. Deuda Publica 301.2 3110 385.4
TOTAL EGRESOS 2,105.4 2,196.4 2,9434

1lncluye 35.7 millones de cordobas para mantenimiente del YIMPU como programa de Desarrollo
Urbano Macienal.
% Cifras Preliminares.
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INFRAESTRUCTURA ECONOMICO-SOCIAL

CAPACIDAD INSTALADA DE ENERGIA ELECTRICA AE-Cap. 1V-62

1975 1976 19772

Miles de Kilovatios

TOTAL 2511 3077 357.7
Empresas de Servicio Publico 205.6 255.0 305.0
ENALUF 201.6 2517 301.6
Otras Empresas ¥ Plantas 4.0 33 3.4
Empresas Privadas 455 52.7 92,17
Mineria 12.2 14.0 14.0
Industrial 28.6 33.1 33.2
Otros Servicios 4.7 5.6 5.5

* Cifras Preliminares.
Fuente: Instituto Nocional de Energio Eléctrico {INEE) y Empresa Nacional de Luz y Fuerze [ENALUF).

GENERACION BRUTA DE EMERGIA ELECTRICA AE-Cap, IV-63

1975 1976 19773

Millones. de Kilovatios horo

TOTAL 932.1 1,057.2 1,180.3
Empresas de Servicio Pudblico 827.7 950.0 1,070.3
ENALUF 820.9 949.0 1,069.3
Otras Empresas 6.8 1.0 1.0
Empresas Privadas 104.4 107.2 110.0
Mineria... 49.3 46.0 42.7
Industria 48.2 54.1 60.1
Otros Servicios 6.9 Tl T.2

1 Cifras Preliminares.
Fuente: ENALUF e INEE,
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SISTEMA ENALUF: GENERACION BRUTA DE ENERGIA POR TIPO DE PLANTA AE-Cap. IV-64

Tipes de Plantas 1975 1976 19771

Millones de Kilovatios hora

TOTAL 820.8 949.0 1,069.3
Hidroeléctrica | 35438 379.8 1216
Vapor 4521 540.7 904.9
Gas y Diesel 139 285 42,8

1 Cifras Preliminares.
Fuente: ENALUF e INEE.

SISTEMA ENALUF: CONSUMO POR BLOGUE! AE-Cap. IV-45

Blogues 1975 1976 19772

Millones de Kilovatios hora

TOTAL ‘ ' 679.5 795.8 880.0
Doméstico 131.6 143.3 162.9
Comercial 60.6 69.8 3.7
Industrial 2577 2899 307.8
Gobierno 28.2 | 36.0 454
Alumbrado Priblico 13.7 15.0 15.3
Irrigacidn 40.7 53.7 56.5
Bombeo 30.0 35.6 42.2
Mayorista 117.0 152.5 176.2

1 Ventas He ENALUF.
2 Cifras Preliminares.
Fuente: ENALUF,
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SISTEMA ENALUF. PRECIOS PROMEDIOS AE-Cap, IV-66
Bloques 1975 1976 19771
Centavos por Kilovatio hora
TOTAL 357 354 40.3
Doméstico 60.5 614 674
Comercial 44.3 45.4 52.5
Industrial 295 30.0 34.7
Gobierno 338 335 39.8
Alumbrado Piiblico 303 30.1 35.2
Irrigacidn 19.4 15.7 19.4
Bombeo 25.6 25.5 30.0
Mayorista 26.0 28.7 29.5
1 Cifras Preliminares.
Fuente: ENALUF,
SISTEMA EMALUF: NUMERO DE CLIENTES POR BLOQUE AE-Cap. IV-67
Bloques 1975 1976 19771
TOTAL 92,953 99,073 107,815
Doméstico 89,425 95,180 103,520
Comercial 826 975 1,143
Industrial 540 571 541
Gobierno 1,018 1,088 1,220
Alumbrado Piiblico 669 T15 75
Irrigacién 355 413 474
Bombeo 108 119 130
Mayorista 12 12 12
1 Cifras Preliminares.
Flente: ENALLUF.
ENALUF: PROGRAMAS DE INVERSION AE-Cap. IV:68
Conceptos 1975 1976 19771
Millones de Cérdobas
TOTAL 180.5 2493 315.1
Puerte Somoza Interconexién 1254 133.5 140.9
Estudio Geotérmico y generacién futura 17.8 86.6 101.9
Construceiones Normales 23.0 29.0 26.3
Estudio de Electrificacién Rural Prog., Nacional 12.2 11.5 221
Noveno Proyecto — — 15.7
Otros 21 B.7 8.2

1 Cifras Preliminares.

195



RED VIAL POR DEPARTAMENTOS AE-Cap. IV-49
Departamentos 1975 1976 19771
—  Kilémetros —
LA REPUELICA 16,951 17,925 18,040
ZONA DEL PACIFICO 8,983 8,925 8,951
Chinandega 1,594 1,752 1,764
Leén 1,880 1,930 1,930
Managua 1,328 1,419 1,429
Masaya 632 743 TAT
Granada 672 580 530
Carazo 1,812 1,401 1,401
Rivas 1,065 1,100 1,100
ZONA CENTRAL Y NORTE 6,967 7,366 7,405
Chontales 1,211 1,344 1,344
Roaco 962 1,027 1,027
Matagalpa 2,038 2,053 2,053
Jinotega 830 856 873
Esteli 793 835 857
Madriz 523 604 604
Nueva Segovia 609 647 647
ZONA DEL ATLANTICO 1,001 1,634 1,684
Rio San Juan — 156 164
Zelaya 1,001 1478 1,520

1 Cifras Preliminares,

Fuente; Departamento de Planificocién y Programacién, Ministerio de Obras Piblicos.
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FERROCARRIL: TRAFICO DE CARGA Y PASAJERQS AE-Cop. IV-71
Conceptos 1975 1976 19774
TRAFICO DE PASAJEROS
Pasajeros 446,681 539,337 482,629
Pasajeros-Kilémetros (miles) 17,695 21,268 18,739
Producto (miles de cérdobas) 1,114 1,333 1,162
TRAFICO DE CARGA
Toneladas 61,587 66,307 78,842
Toneladas-Kilémetros (miles) 8,358 9,209 11,826
Producte (miles de cdrdobas) 1,814 1,936 2,853

1 Cifras Preliminares.
Fuente: Ferrocarril del Pacifico de Nicaragua,
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SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS POR EL 1LN.SS. Y LA JN.APS,

AE-Cap. IV-74

Concaptos 1975 19746 19771
Miles

Consultas Médicas y Dentales 1,731.4 1,817.9 1,868.0
Consultas de Emergencia 2309 322.0 368.2
Recetas Despachadas 5,796.6 TA45.7 T,917.1
Dias Camas 1,516.3 1,597.6 1,603.7
Dias Pacientes 1,164.6 1,1804 1,182.0
Partos 35.1 381 39.3
Operaciones 29.0 354 371
Examenes de Laboratorio 838.6 1,253.0 1,405.4
Examenes de Rayos “X" 1751 218.7 261.5
Transfusiones de Sangre 17.8 21.0 24.4
1 Cifras Preliminares.

Fuente: 1.N.5.5. y J.N.A.P.S.

I.N.5.5.: SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS AE-Cap. 1V-75
Conceptos 1975 1976 19772

Miles

Consultas Médicas y Dentales 1,153.6 1,220.4 1,237.0
Consultas de Emergencia 25.1 44.2 50.5
Recetas Despachadas 3,134.2 34713 3,469.8
Egresos de Hospitalizacidn 19.5 23.7 239
Dfas de Estancia 151.6 168.2 1723
Estancia Media 78 71 7.3
Dias Cama? 152.5 180.0 215.2
Dias Pacientes! 156.8 168.1 169.7
Partos 5.8 7.0 T4
Operaciones 5.3 7.0 8.0
Exdmenes de Laboratorio 318.8 3715 4244
Examenes de Rayos X T0.3 79.8 90.0
Transfusiones de Sangre 19 3.0 4.9

1 Unidades.
2 Cifras Preliminares.

Fuente: Instituto Nicaragiense de Seguridad Social,
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PROYECTO DE INVERSIONES DE EDUCACION AE-Cap. IV-83

Conceptos 1975 1976 19771

— Miles de Cérdobas —
Escuela Normal de Jinotepe 2,601 3,118 4,844
Instituto Tecnolodgico 3213 3458 5902

Instituto Multilateral N¢ 1-2 ‘
(Managua) 7,864 3,694 9,202

Instituto Nacional N° 2 de Managua 1,652 3,000 —

Instituto Nacional de Juigalpa 1,338 550 —
Escuela Normal de San Marcos 1,193 445 C e
Instituto Nacional de Madriz 1,683 288 J—

Construecciones de Aulas de Primaria 7,313 10,800 —

Instituto Nacional de El Viejo 520 — -
Instituto Nacional de Jinotepe 1,408 — —
Otros 1,315 964 1,652

TOTAL 30,600 26,317 21,700

t Cifras Preliminares.
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BAMCT CENTRAL: FUENTES Y USOS DE RECURSOS AE-Cap. V-B7
Conceptos 1975 1976 1977
— Millones de Cérdobas ——

Numerario 446.8 8394 T01.2
Encaje Bancario 391.6 443.7 448.5
Caja 126.1 133.1 145.9
Depdsitos en el Banco Central 2655 310.6 302.6
Depdsitos de Otras Instituciones Financieras 34.7 46.8 48.8
Bonos en poder de Bancos Comerciales 154 6.3 —
Capital y Reservas 30.0 30.0 30.2
Recursos Extermos 550.5 503.6 o028
Corto Plazo 464.1 423.8 425.3
Largo Plazo 86.4 79.8 7.5
FUENTES=USOS 1,469.0 1,669.8 1,731.5
Crédite Interno {Neto) 557.2 5184 537.7
Gobierno Central (Neto} 26.0 63.7 85.1
Crédito 209.0 199.5 196.0
Depositos 183.0 130.8 110.9
Entidades Oficiales no Financieras (Neto) =29 -33 -24
Créditos __ . _
Depdsitos 2.7 38 24
Bancos Comerciales 501.2 501.8 395.8
Nacional 311.5 369.5 287.0
Privados 189.7 132.31 108.8L
Otras Instituciones Financieras 32.7 517 59.2
Otros Activos {(Netos) 62.6 166.8 1574
Reservas Brutas 849.2 934.6 1,036.4

1 Incluye letras de Cambio.
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BANCOS COMERCIALES: FUENTES Y USOS DE RECURSOS AE-Cap. V-88

Conceptos 1975 1974 1977

— Millones de Cérdobas —

Depésitos a la Vista 866.9 1,036.0 1,084.7
Depdésitos de Ahorro ¥ a Plazo T94.0 1,076.2 1,147.9
Crédito del Banco Central : 4925 374 3629
Créditos del Gobierno de la Repiblica 95.9 60.2 61.4
Créditos del FED 58.5 106.3 170.4
Capital y Reservas 458.4 495.1 508.4
Recursos Externos £00.9 673.7 1,055.3
Corto Plazo 369.8 288.5 671.3
Largo Plazo 426.0 376.3 3189
Otros 51 8.9 65.1
FUENTES=USOS 35271 3,324.9 4,391.0
Encaje 402.2 443.0 476.0
Crédito Interno 2,694.8 29973 3,621.5
Gobierno Central 14.0 7.0 60.0
Entidades Oficiales 20.0 18.0 224
Sector Privado 2,660.8 2,971.3 3,539.1
Colocaciones 2,505.8 2,790.5 3.349.8
Inversiones 155.0 180.8 189.3
Otros Activos (Netos) 3295 259.5 176.1
Reservas Brutas 100.6 125.1 1174
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BANCOS COMERCIALES: PRESTAMOS NUEVOS

AE-Cap. V-89

Conceptos

1975 1976 1977

Comerciales

Corto Plazo
Largo Plazo

Agricolas

Corto Plazo
Largo Plazo

Ganaderos

Corto Plazo
Largo Plazo

Industriales

Corto Plazo
Largo Plazo

Otros

Corto Plazo
Largo Plazo

TOTAL

Corto Plazo
Largo Plazo

— Millones de Cérdobas —

3,520.1 4,201.3 6,887.2
3,520.0 4,198.2 6,881.2
0.1 3.1 6.0
710.8 790.4 1,285.8
683.5 759.7 1,191.8
273 30.7 94.0
2551 251.9 3031
197.8 187.9 211.0
573 64.0 22,1
1,063.3 1,246.8 984.9
895.7 1,051 8431
167.6 195.7 141.8
37.61 40.0 142

— — 0.3

37.6 40.0 139
5,586.9 6,530.4 9,475.2
5,297.0 6,196.9 91274
289.9 333.5 347.8

1 ncluye rehahilitacién del comercio de Managua, y 10% de financiamiento del impuesto de expor-

tacién del algodén.



BANCO NACIONAL: FUENTES ¥ USOS DE RECURSOS - AE-Cap. ¥-90

Conceptos 1975 19748 1977

-— Millones de Cérdobas —

Depésitos a la Vista 176.4 220.9 231.7
Depésitos de Ahorro y a Plazo 183.2 206.6 205.6
Créditos del Banco Central 307.9 2677 284.7
Créditos del Gobierno de la
Reptiblica 55.9 602 ‘ 614
Créditos del FED 15.5 335 ‘ 58.7
Capital y Reservas 241.7 252,17 259.6
Recursos Externos 6916 579.7 T37.0
Corto Plazo 2639 201.3 - 41186
Largo Plazo 426.0 376.3 3189
Otros 17 21 6.5
FUENTES=US0S5 1,672.2 1,621.3 1,838.7
Encaje 86.4 90.1 - 890
Crédito Interno 1,300.6 1,312.8 1,566.8
Gobierno Central — — —_
Entidades Oficiales 20.0 19.0 218
Sector Privado 1,280.6 1,293.8 1,545.0
Colocaciones 1,1924 1,196.8 1,442.9
Inversiones 83,2 97.0 1021
Otros Activos (Netos) 252.77 192.7 - 1403
Reservas Brutas 325 25.7 L 428
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BANCO NACIOMNAL: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO

AE-Cap. V91

Canceptos

1975 1976 1977

Comerciales

Corto Plazo
Congelado

Largo Flazo
Congelado

Agricolas

Corto Plazo
Congelado

Largo Plazo
Congelado

Ganaderas

Corto Plazo
Congelado

Largo Plazo
Congelado

Industriales

Corto Plazo
Congelado

Largo Plazo
Congelado

Otros

Corto Plazo
Congelado

Largo Plazo
Congelado

Colocaciones Totales

Corto Plazo
Congelado

Largo Plazo
Congelado

Cartera Congelada

— Millones de Cérdobas —

92.2 106.3 1014
62.0 83.9 84.2
133 7.0 2.9
30.2 224 17.2

20 15 0.6
483.7 4516 633.2
298.4 270.0 4224

79.7 84.4 15.6
185.3 181.6 2108
45.7 47.2 131
315.0 317.6 346.7
57.0 53.4 638
285 22.2 117
258.0 264.2 282.9
247 29.0 16.1
204.7 3155 356.4
99.7 79.8 98.6
55.3 319 192
195.0 235.7 257.8
30.0 26.3 9.5

6.8 58 5.2

6.8 5.8 5.2

1,192.4 1,196.8 1,442.9

517.1 487.1 669.0
176.8 145.5 49.4
675.3 700.7 773.9
102.4 104.0 393
279.2 249.5 88.7

Nota: Algunos Rubros de 1977, ne son Comparatives con las afios anteriores debido o Reclasificacidn

de Cuentas.
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BANCOS PRIVADOS: FUENTES Y USOS DE RECURSOS AE-Cap. ¥-92

Conceptos 1975 1976 CN977

— Millones de Cérdobos —

Dep6sitos a la Vista 690.5 g815.1 853.0
Depdsitos de Ahorro y a Plazo 610.8 869.6 - 9423
Créditos del Banco Central 184.6 109.7 78.2
Créditos del FED 43.0 72.3 111.7
Capital ¥ Reservas 2167 2424 . 2488
Recursos Externos 109.3 94.0 318.3
Corto Plazo 105.9 87.2 . 2897
Largce Plazo — — —_—
Otros 34 6.8 58.6
FUENTES=USOS 18549 2,203.6 2,552.3
Encaje 3i5.8 352.9 387.0
Crédito Interno 1,394.2 1,684.5 2,054.7
Gobierno Central - 14.0 7.0 : 60.0
Entidades Oficiales — — 0.6
Sector Privado 1,380.2 1,677.5 1,994.1
Colocaciones 1,313.4 1,593.7 - 1,908.9
Inversiones 66.3 838 ‘ 81.2
Otros Activos (Netos) 76.8 66.8 ‘ 358
Reservas Brutas 68.1 994 T4.8
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BANCGS PRIVADOS: COLOCACIONES al SECTOR PRIVADOD AE-Cap. V-23
Conceptos 1975 1976 1977
-— Millones de Cérdobos —

Comerciales 306.1 420.9 5381
Corto Plazo 306.1 378.7 510.8
Congelado 19.9 22.2 39.6
Largo Plazo — 42.2 273
Congelado — 0.4 1.7
Apgricolas 2438 305.1 441.7
Corto Plazo 200.8 270.6 3794
Congelado 70 6.5 80
Largo Plazo 43.0 34.5 62.3
Congelado 1.7 2.1 1.7
Ganaderas 1261 192.7 243.9
Corto Plazo 136.9 1324 136.5
Congelado 16.0 11.7 12,6
Largo Plazo 49.2 G0.3 107.4
Congelado 4.0 4.5 3.9
Industriales 4321 599.2 621.3
Corto Plazo 3475 438.0 402.2
Congelado 29.9 39.3 36.8
Largo Plazo 140.6 161.2 2191
Congelado 3.4 4.0 3.7
Qtros 89.31 45.6 7.9
Corto Plazo — _ —_
Congelado — — —
Largo Plazo 29.3 435.6 7.9
Congelado 0.2 — —
Colocaciones Totales 1,313.4 1,563.5 1,852.9
Corto Plazo 991.3 1,219.7 1,428.9
Congelado T2.8 9.7 97.0
Largo Plazo 322.1 343.8 424.0
Congelado 9.3 11.0 11.0
Cartera Congelada 82.1 20.7 108.0

1 Incluye Rehabilitacién del comercio y 10% del algedon.
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AE-Cap. V-94
INSTITUTO DE FOMENTO NACIONAL: RECAPITULACIOM DEL BALANCE

Conceptos 1975 1974 1977

— Millones de Cérdobos —

Disponibilidad en Moneda Nacional 111 216 165
Activos Internacionales 14.8 8.2 6.3
Crédito 939.1 9654 992.0

Tversions 0w mie
Otros Activos 170.1 1313 1348
ACTIVO=PASIVO 1,1351 1,126.5 1,149.6
Pasivos no Morietarios 54.3 59.7 42.5
Valores Emitidos 171 215 26.3
Pasivos Internacionales 615.8 635.6 694.8
Adeudado al Banco Central 249 249 249
Adeudado al FED — 0.9 16.7
Adeudado al Gobierno 2277 35.0 84.5
Capital ¥y Reservas 105.5 275 196.6
Otros Pasivos 89.8 T4 63.3
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INSTITUTO DE FOMENTO NACIONAL: COLOCACIONES AL SECTOR PRIVADO AE-Cap. V-95

Conceplos 1975 1976 1977

— Millones de Cérdobas —

Comercizles 19.2 18.0 17.8
Corto Plazo 172 16.0 159
Congelado 35 4.7 5.0
Largo FPlazo 2.0 2.0 19
Congelado 0.3 0.6 0.3
Agricolas 167.7 128.1 105.7
Corto Plazo 67.5 55.1 321
Congelado 1.8 13.1 7.6
Largo Plazo 100.2 73.0 73.6
Congelado 4.7 237 13.9
Ganaderas 56.5 60.8 66.9
Corto Plazo 0.6 15 21
Congelado 04 0.3 0.3
Largo Plazo 55.9 59.3 64.8
Congelado 5.2 75 78
Industriales 5188 500.3 459.1
Corto Plazo 42.7 23.6 285
Congelado 39.5 139 8.0
Largo Plazo 476.1 476.7 430.6
Congelado 35.8 381 88.7
Otros 30.0 394 50.6
Largo Plazo 30.0 39.4 50.6
Congelado — — —
TOTAL T792.2 '746.6 700.1
Corto Plazo 128.0 96.2 78.6
Congelado 45.2 32.0 209
Largo Plazo 664.2 650.4 621.5
Congelado 46.0 69.9 110.7
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AE-Cap. V-96
SISTEMA NACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMO: RECAPITULACION DEL BALANCE

Conceptos 1975 1976 1977

~— Millones de Cérdobas —

Fondos Disponibles 1404 156.0 1284
a) Moneda Nacional 101.3 124.3 - 99.6
b) Moneda Extranjera 39.1 3L 288

Inversiones 569.8 687.3 . 628.3

Colocaciones 808.0 1,2484 1,675.5
Corrientes 882.8 12178 1,6384

Viviendas Adjudicadas T0.0 111.8 167.2
Préstamos Hipotecarios 616.8 823.9 999.2
Otros 196.0 2821 472.0
Congeladas %2 30.6 311

Otros Activos 149.9 168.2 206.9

Activo=Pasivo 1,768.1 2,259.9 2,639.1

Depdsitos de Ahorro y a Plazo 483.6 7334 977.2

Valores Emitidos 46 34 .29

Pasivos Internacionales 519.8 551.9 627.3

Adeudado al Gobierno 3495 4111 3988

Capital y Reservas 2357 3117 288.0

Otros Pasivos 1749 2484 344.9
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BANCO DE LA VIVIENDA: RECAPITULACION DEL BALAMNCE

AE-Cap, V-97

Conceptos

1975 1976 1977

Fondos Disponibles
a) Moneda Nacional
b) Moneda Extranjera
Crédito Interno
a) Financiamiento de Interés Social

1) Préstamos Hipotecarios de Interés Social
2) Deudores Hipotecarios por viviendas
vendidas
3) Viviendas construidas por adjudicar
4) Viviendas construidas en promesa
de venta
5) Viviendas construidas en arriendo

b) Préstamos Hipotecarios a particulares
e¢) Terrenos para construir

d) Financiamiento a las Instituciones del
Sistema

e) Otras Colocaciones (Netas)
Otros Activos
Activo=Pasivo
Valores Emitidos
Pasivos Internacionales
Adeudo al Gobierno
Capital ¥ Reservas

Otros Pastvos

—  Millones de Cérdobas -—

574 43.0 32.3
20.2 15.2 8.5
37.2 27.8 23.8
968.9 11841 1,252.6
1456 230.3 438.0
8.4 115 5.4
0.6 0.8 1.5
14 9.3 68.5
134.8 197.5 3477
0.4 112 149
241.0 282.3 278.3
202.3 180.8 196.0
56.1 50.6 584
323.9 440.1 281.9
109.8 126.3 127.5
1,135.9 1,353.4 14124
0.6 0.6 0.6
464.5 501.9 5778
349.5 4111 398.8
1941 261.0 225.1
127.2 178.8 210.1
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AE-Cap, V-98

INSTITUCIONES PRIVADAS DE AHORRC Y PRESTAMO PARA LA VIVIENDA: RECAPITULACION

DEL BALANCE

Concaptos

1975

1976

1977

Fondos Disponibles .

a) Moneda Nacional
b} Moneda Extranjera

Colocaciones

a) Ptmos. Hipotecarios Libres
b} Ptmos. Hipotecarios Contractuales
¢) QOtros

Otros Activos

ACTIVO=PASIVO

Depdésitos de Ahorro y a Plazo
Valores Emitidos

Adeudado al Bceo. de la Vivienda
Capital y Reservas

Pasivos Internacionales

Otros Pasivos

— Millones de Cérdobas -—

83.0

811
1.9

565.0

365.9
4.3
194.8

39.6
687.6
483.6

4.0

55.4

416

55.3

477

113.0

109.2
3.8

802.2

526.0
3.3
272.9

49.8
965.0
733.4

2.8

58.5

50.7

50.0

69.6

96.1

91.2
4.9

1,100.6
119

25
395.6
69.1

1,2748

62.9
49.5

134.8
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COMPAFIIAS PRIVADAS DE INVERSION: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-99

Conceptos 1975 1975 19771

— Millones de Cérdobas —

Fondos Disponibles 59.6 45.7 39.0
a) Moneda Nacional 57.1 44.0 34.6
b) Moneda Extranjera 25 1.7 4.4

Colocaciones 541.7 811 1,109.4
a) Corto Plazo 227.3 a35.6 5024
b) Largo Plazo 314.4 445.5 607.0

Inversiones en Valores 62.4 46.8 65.5

Otras Inversiones 7.5 24.5 15.7

Otros Activos 51.9 65.8 95.3

ACTIVO=PASIVO 723.1 963.9 1,324.9

Valores Emitidos 472.9 696.1 o744

Préstamos Externos 1378 1247 1225

Adeudado al FED 4.2 4.9 5.3

Capital y Reservas 80.2 100.3 132.9

Otros Pasivos 28,0 379 £89.8

1 Cifras Prelimindres.
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COMPARIIAS PRIVADAS DE INVERSION: COLOCACIONES DE CORTO PLAZO AE-Cap. V-100

Conceptos 1975 1976 19771

— Millones de Cérdobas —

A. Comerciales 51.8 99.3 239.2
Corrientes 51.1 96.9 229.5
Congelados 0.7 24 9.7

B. Agricolas 4.7 716 1105
Corrientes 41.3 67.6 105.8
Congelados 34 4.0 4.7

C. Ganaderas 23.0 381 435
Corrientes 22.1 349 318
Congelados 0.9 3.2 5.7

D. Indusiriales 55.4 65.7 812
Corrientes 53.2 613 74.7
Congelados 22 44 6.5

E. Recursos Naturales 0.9 0.7 0.9
Corrientes 04 0.6 0.8
Congelados 0.5 0.1 0.1

F. Empresas Constructoras 103 10.6 3.6
Corrientes 10.3 10.4 3.6
Congelados — 0.2 —_

G. Servicios 412 495 235
Corrientes 40.8 48.5 223
Congelados 04 1.0 12

H. Total Colocaciones 2273 3355 502.4
Corrientes 2192 320.2 474.5
Congelados 81 153 279

1 Preliminar.
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COMPARIAS PRIVADAS DE INVERSION: COLOCACIONES DE LARGO PLAZO

AE-Cap. V-101

Conceptos 1975 1976 19771
— Millones de Cérdobas —

A. Comerciales 25.6 67.4 103.3
Corrientes 249 66.1 1011
Congelados 0.7 1.3 22

B. Agricolas 519 4.7 1333
Corrientes 49.5 TL7 130.0
Congelados 24 3.0 33

C. Ganaderas 29.6 45.6 53.3
Corrientes 273 115 50.2
Congelados 2.3 4.1 31

D. Industriales 7.6 88.3 1492
Corrientes 5.4 249 144.0
Congelados 2.2 34 5.2

E. Recursos Naturales 34 6.9 0.8
Corrientes 3.4 6.8 0.8
Congelados — 0.1 —

F. Empresas Constructoras 20.9 19.2 5.3
Corrientes 20.9 189 5.2
Congelados — 0.3 01

G. Servicios 65.3 919 94.9
Corrientes 63.0 88.8 91.6
Congelados 2.3 31 33

H. Otros 33.9 405 55.1
Corrientes 329 395 53.4
Congelados 1.0 1.0 17

I. Adqguisicién de Viviendas 6.2 110 11.8
Corrientes 6.2 11.0 118
Congelados — — —_

J. ‘Total Colocaciones 314.4 4455 607.0
Corrientes 303.5 429.2 588.1
Congelados 10,9 16.3 18.9

1 Cifras Preliminares.

232



BANCC DE CREDITQ POPULAR: RECAPITULACION DEL BALANCE © AE-Cap, V-102

Conceptos 1975 19746 1977

— Millones de Cérdobas —

Caja Moneda Nacional 0.8 13 18
Depdsitos en el Banco Central 0.5 11 0.8
Depésitos en Otros Bancos 51 43 3.9

Disponibilidad en Moneda Extranjera -— — —

Colocaciones 40.9 55.4 67.9
Otros Activos 5.8 5.4 74
ACTIVO=PASIVO 531 675 81.8
Depésitos de Ahorro 14.5 18.9 224
Depésitos a Plazo 35 91 14.2
Adeudado al Banco Central 7.0 74 7.9
Adeudado al FED — 13 4.3

Adeudado al Gobierno — — —_
Capital y Reservas 26.7 289 30.9

Otros Pasivos 14 1.9 21

’
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FONDO ESPECIAL DE DESARROLLO: RECAPITULACION DEL BALANCE AE-Cap. V-103

Concepto 1975 1976 1977

— Miles de Cérdobas —

Fondos Disponibles 8,610 10,053 23,486
a) Caja 4 10 10
b) Depdésitos en el BCN 8,606 10,043 23476

Préstamos Internos 63,991 116,636 200,900
a) Bancos 58,456 107,004 170,503
b) Otras Inst. Financieras 4,210 1,144 26,348
¢) Int. ¥y Com. por Cobrar 1,325 2,488 4,049

Otros Activos 906 4114 4007

ACTIVO=PASIVO 73,507 130,803 228,393

Préstamos Externos 60,041 86,543 160,570
a) Corto Plazo — — —
b) Largo Plazo 59,085 85,540 158,289
¢) Int. ¥y Com. por Pagar 956 1,003 2,281

Préstamos Internos ' -— 16,957 19,283
a) Gobierno de la Reptblica —_ _— -
b) Banco Central — 16,366 19,034
c) Int. y Com. por Pagar — 91 249

Capital y Reservas 11,475 23,496 45,511

Otros Pasivos 1,991 3,807 3,029
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CREDITOS POR DEPARTAMENTOS: SISTEMA BANCARIO AE-Cop. V-104
Préstamos Saldos

Departamentos 1975 1976 1977 1975 1976 1977

— Nimero — —  Millones de Cérdobas —
Managua 28,075 39,090 35,658 12870 14398 16590
Ledén 12,875 14,507 10,727 371.0 361.1 387.2
Granada 4,592 4,779 4,072 93.0 106.4 135.2
Chinandega 7,926 8,758 9,787 151.0 1811 240.6
Matagalpa 9,833 9,998 10,558 133.0 174.2 2432
Rivas 9,419 7,265 5,987 54.0 66.0 100.3
Esteli 7,289 6,671 2,447 55.0 63.6 59.0
Zelaya 11,674 7.534 8,287 2%.0 38.0 40.9
Jinotega 5,313 5,034 5,691 52.0 56.1 70.5
Masaya 5473 5,022 2,115 49.0 60.6 90.2
Boaco 3,257 3372 2,819 370 394 55.0
Nueva Segovia 6,771 6,452 6,502 56.0 65.0 85.7
Carazo 4,470 6,154 4,492 40.0 54.7 713
Madriz 3,385 2,869 2,642 21.0 221 334
Chontales 6,455 6,242 6,156 70.0 738 80.9
Rio San Juan 1,909 2,229 2,678 ‘80 7.8 9.6
TOTAL 128,716 136,976 120,618 2,5260 28097  3,3720
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DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE DEL SISTEMA BANCARIOY AE-Cap. V-105
Cuentas Saldas
Departamentos 1975 1976 1977 1975 1976 1977
Nomero — Millones de Cérdobas —
Managua 27,192 28642 25,984 646.3 7201 629.2
Ledn 4,692 5,101 3,387 50.8 T6.2 62.6
Granada 2,146 2,079 1,856 25.2 329 273
Chinandega 3415 4,007 3,446 43.9 589 444
Matagalpa 2,525 2,860 2,464 254 463 401
Rivas 1,342 1,467 1,094 11.6 16.0 9.2
Esteli 1,451 1,837 1,1462 17.3 23.0 1532
Zelaya 933 1,054 470 16.3 15.8 7.8
Jinotega 1,136 1,257 789 6.2 11.6 94
Masaya 1,453 1,717 1,468 13.6 236 155
Boaco 739 936 650 6.6 84 6.6
Nueva Segovia 829 1,000 665 10.9 16.2 6.8
Carazo 1,831 1,219 1,556 17.1 119 200
Madriz 189 811 — 1.7 17.5 —
Chontales 1,096 1,027 657 83 9.2 6.9
Rio San Juan 95 108 — 14 21 —
TOTAL 51,164 54,922 45,632 911.6 1,020.7 9011
1 No corresponde al concepto de cuadros de Fuentes y Usos.
2 Incluye las cuentas del Departamento de Madriz.
DEPOSITOS EN CUENTA CORRIEMNTE DEL SISTEMA BANCARIOL AE-Cap. V-1006
Cuentds Saldos
Estructura de Valores 1975 1976 1977 1975 1976 1977
Nimere — Millones de Cérdobhas —
Hasta 5000.00 35530 36352 30,515 47.8 498 547
De 5,000.01 a 40,000.00 11,958 13,828 11,234 175.4 203.6 149.6
De 40,000.01 hasta 100,000.00 2,132 2,867 2,292 129.2 1693 125.7
De 100,000.01 hasta 500,000.00 1,279 1,621 1,302 246.2 3007 223.8
De 500,000.01 hasta 1,000,000.00 155 156 176 106.7 102.2 1248
De 1,000,000.01 a mds 90 98 113 206.3 1741 2225
) 51,164 54922 45632 9116 1,080.7 90L1

s TOTAL

.1 No corresponde al roncepto de cuadres de Fuentes y Usos.
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DEPOSITOS DE AHORRO DEL SISTEMA BANCARIO! AE-Cop. V-107
Cuantas Saldos
Departamentos 1975 1976 1977 1975 1976 1977
Nimero — Mitiones de Cérdobas —
Managua 80,417 80,6858 68,568 145.0 183.5 150.2
Ledn 24207 24,850 20,207 44.5 496 369
Granada 10,386 11,958 8,214 28.0 314 260
Chinandega 22,201 23991 20544 364 43 327
Matagalpa 8,960 10,240 9,188 183 248 186
Rivas 8550 10,585 8,974 121 15.6 127
Estelf 7,792 8,485 5,4072 15.0 181 16.82
Zelaya 7,369 8,374 3,199 13.3 18.1 6.4
Jinotega 5,940 7108 4,826 8.8 14.8 96
Masaya 8,012 10,768 6,443 128 201 140
Boaco 5,869 T172 5455 8.8 118 85
Nueva Segovia 5138 5,667 2,337 6.5 8.9 43
Carazo 11,394 8,036 9,236 204 177 209
Madriz 1,491 4,806 — 17 122 -_—
Chontales 6,686 8,011 5,790 10.0 131 110
Rio San Juan 674 601 — 0.8 14 —
TOTAL 216,086 231,310 1787388 382.4 4864 368.6
1 Mo corresponde al concepto de cuadres de Fuentes y Uscs.
2 Incluye las cuentas del Departamento de Madriz.
DEPOSITOS DE AHORRO DEL SISTEMA BANCARIO? AE-Cap. V-108
Cuventas Saldos
Estructura de Volores 1975 1976 1977 1975 1976 1977
Nimero — Millones de Cérdobas —
Hasta 1,000.00 183,034 191,941 148,052 324 316 233
De 1,000,01 a 10,000.00 25,790 30,188 22,579 76.9 911 643
De 10,000,01 a 40,000.00 5,586 8,936 4,988 929 1175 90.2
De 40,000.01 a 100,000.00 1,196 1,584 1,260 69.7 89.9 T3
De 100,000.01 2 500,000.00 446 8G9 470 882 I101 844
De 500,000.01 hasta 1,000,000.00 34 52 39 223
TOTAL 216,086 231,310 178388 3824/ 4864

1 No corresponde al concepto de cuadros de Fuente, y Usos.
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