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Excelentisima Sefiora

VIOLETA BARRIOS DE CHAMORRO
Presidente de la Republica

Su Despacho

Excelentisima Seriora Fresidente;

En cumplimiento con la Ley Orgénica del Banco Central, tengo el honor de presentar a
Usted el informe Anual del Banco Central correspondiente al arfio 1996.

Estamos reiniciando la publicacion de este informe despuds de once afios de
descontinuidad. ESte es un esfuerzo por parte del Bance Central de Nicaragua en proveer
a los nicaraguenses y a la comunidad intermacional la informacion necesaria sobre los
acontecimientos econcrmicos de nuestro Pais.

El capitulo primero del informe se refiere a las operaciones financieras propias del Banco.
Central. Los subsiguientes contienen el andfisis econdmico de los sectores que
componen nuestra economia, asi como de las politicas cambiarias, monetarias y
crediticias. :

Con mis mayores muestras de consideracion, fe saluda.

Atentamente,

RAUL A. LACAYO SOLORZANC
Ministro-Presidente
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!
INTRODUCCION

A lo fargo de la década de fos ochenta, la economia de Nicaragua enfrento fuertes
desequiibrios macroecondmicos. El resultado fue un deterioro considerable del nivel
de vida de la poblacion, habiendo retrocedido a niveles comparables a fos afios
cuarenta. Los grandes afectados eneste proceso fueron los sectores asalariados, cuyo
ingresos reales decrecieron un 70% o mds en la Ultima década. Este detericro estuvo
acompanado por bajas continuas de la base exportadora y por desajustes persistentes
de la balanza de pagos, que se reflejan en la actualidad en una deuda externa cercana
alos US$10,000 mifones, equivalente a mas de treinta veces las exportaciones y aunas
cuatro veces ef valor del Producto Inferng Bruto def pals. El desajuste de las cuentas
fiscales y st desordenada monetizacion se tracujo en un proceso hiperinflacionario que,
comparando Enero 1989/1988, alcanzo la cifra anual del 43,000%, la mds alta de
cualquier pals iatinoamericano hasta la fecha vy una de las mas elevadas de la historia
econcmica mundial,

~Durante 1988 y 1988, ef gobierno anterior levo a cabo algunos esfuerzos de ajuste. &
programa adoptado durante ef primero de estos afios busco eliminar las draméaticas
aistorsiones de precios refativos generadas durante los afios precedentes. Para tal
proposito, redujo a dos las tasas de cambio multiples y enormemente dispersas que
existian hasta comienzos de 1988. Posteriormente, liberé una gran parte de los
controles de precios y salarios domesticos y comenzd a reajustar los precios de los
bienes y servicios que todavia conirclaba. Sin embargo, como no hubo un esfuarzo
equivalente en ef frente fiscal, crediticio y monetario, ef resultado fue una hiperinflacion,

El programa adoptado en 1989 busco ajustar adicionairnente el tipo de cambio real. La
herramienta fundamental fue la austeridad en el gasto del gobierno central. Este
esfuerzo no se flevd a cabo simuitdneamente en otras dreas del sector publico, de forma
que el déficit consalidado del sector publico, alrededor del 17% del PIB, era muy afto
para el nivel de reservas internacionales del pais. En el frente cambiario, a fines de enero
se sustituyd ef sistema de reajustes fuertes pero infrecuentes del tivo de cambio oficial
por variaCiones mas frecuentes y pequefias, al tiempo que se permitia que ef tivo de
cambio del mercado parafelo se aproximara a fa tasa del mercado. A mediados de junio
sg Hevd a cabo una maxidevaluacion def tipo de cambio oficial de méas dael 100%.

El programa de ajuste de 1989 fue presentado en mayo a la comunidad intemacional
en la Conferencia de Estocolmo, acompariado de una solicitud de recursos frescos por
US$250.0 milfiones, de lo cual sélo se consiquid una parte minima.

Los esfuerzos de ajuste se interrumpieron en enero de 1990 y dieron lugar en los cuatro
primeros meses de dicho afic a una nueva acumulacion de desequilibrios macro-
econdmicos. La revaluacion real del tipo de cambio fue de un 50%, acompanada del
resurgimiento de un diferencial considerable entre el mercado negro de divisas y las
tasas de cambio vigentes en los dos mercados oficiales. Al mismo tiempo, el déficit del
gobierno central aumentc en forma marcada, como reflejo del incremento notorio det
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gasto. El salario promedio en el gobiemno certral se cuadruplicd en el primer cua-
trimestre. Solo en abril el aéficit fiscal fue de US$26 millones, equivalents, en términos
anuales, al 26% dal PIB, en cambio los ingresos repressntatan apenas un 11% del PIB
aproximadamente. Las cifras disponibles indican que enfre la ditima semana de abrit
y el mismo periodo en marzo, la inflacion alcanzo un 43%. equivalente a una tasa anual
de mas del 7,000%. ‘

Ante la herencia de diez afios de deterioro econdmica, ef nuevo Gobierno de Nicaragua
enfrentt con caracter de urgencia dos tareas fundamerntales.

Laprimera eralaestabilizacion, es decila hecesidad de corregirlos fuertes desequilibrios
fiscales, maonetarios y cambiarics, asi como garantizar la permanencia de dicho
esfuerzo. |a segunda era la transformacion de la estructura economica heredada de!
pasado inmediatc, para aprovechar el potencial productivo de Nicaragua en un nuevo
marco de eficiencia economica vy equidad social.  Subyacents a ambos esfuerzos
estaba el nuevo ciclo agricola que coincidia con &l comienzo de labores del nuevo
Gobiemac. A suvez, latransformacion estructural cortenia dos elementos esirechamente
refacionados. H primero era devolver a la empresa privada el papel protagonico que
debe desempefiar en la produccion de bienes vy servicios y restringir, por lo tanto, fas
funciones del Estado en la produccion a aquelios sectares donde el sector privado no
puede llevar a cabo las actividades correspondientes. En segundo fugar, fa pofitica de
cambio estructural habia de buscarse en ef contexto de la equidad v la justicia social
en las nuevas condiciones.

El programa econdmico del nuevo Goblerno se enmarce en ohietivos fundamentales
del programa politico corno son: B establecimiento de un Estads de Derecho para ¢f
gjercicic de la plena democracia. Concertacion de un compromiso Nacional entre &
Gobierno de fa Unién Nacional Opositora y todos los sectores de fa sociedad, dirigido
a forjar la reconciliacion de los nicaraguenses, a construir la democracia v la paz y a
lograr la superacion de la crisis integral def pals. La constifucion de un Gobierno de
Salvacion Nacional, esencialmente civil, republicano, demociratico v representativo,
fundamentado en la unidad de la nacion y orientado al servicio de la Patria y def bien
comdn, por encima de intareses partidistas.

Para enfrentar estos desafios el primer paso era asegurarse la disponibiidad de
recurscs externos, fo cual se fogré en la Conferencia de Donantes en Roma en junio de
1990. La comunidad internacional ofrecio su solidaridad v apoyo financierc al programa
economico del Gobiarmno, cuyos requerimientos fuaron del orden de US$E350 millories.

El segundo paso era la busqueda de una Concertacion Economica y Social, que se
infcio e 20 de Septiembre de 1990 y precedio a la peticion del Presidente de la
Frepublica, Doria Violeta de Chamorro, a la Asamblea Anual de las Naciones Unidas el
27 de septiembre para la obtencion de un trato excepcional para Nicaragua a nivel
internacional. £n consecuencia el compromiso histcrico de la Concertacion tenfa dos
propositos: £l logre de una paz social minima que potenciara energias y recursos,
permitiendo un clima propicio para la inversicn v la reactivacion econcémica. 'Y el logro
de una nueva y dindmica forma de vinculacidn con la comunidad internacional que
produzca el tratamiento preferencial deseado.
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En armbos propdsitos se hicieron avances importantes. En el proceso de Concertacion
participaron 35 confederaciones, federaciones, cdmaras, asociaciones y sindicatos
represantativos de fos sectores de trabajadores y empleadores junto con ef Gobiarno,
en la busqueda de una via comun para garantizar la estabifidad y el desarrollo. Se logré
cormo compromiso global la busqueda de la estabilizacion monetaria, carnbiaria y
crediticia, se priorizaron los presupuestos de salud y educacion y se hicieron esfuerzos
ingentes en fa busqueda def equilibrio fiscal, En polftica monetaria se adoptd el principio
de cero crédito del Banco Central al Gobierno y se busco la asignacion eficiente del
crédito a los sectores productivos. La politica cambiaria se ha orientado a fa prormocion
de fa exportaciones a través de un tipo de cambio real atractivo para los exportadores,
y en politica crediticia se ha logrado asegurar fuentes no inflacionarias de financiarmiento
a los sectores proguctivos. En matena fiscal se ha procedido af reordenamiento del
gasto ptibico, en especialla racionalizacion del gasto corriente, v a una reforma tributaria
fundamental que descansa en principios basicos de imposicion como disminucion de
tasas impositivas, ampliacion de las bases gravables, reduccion de exoneraciones y
deducciones fiscales, asf como unificacion y simplificacion del sistema tributario.

Respectc a los acuerdos sectoriales de la Concertacion se hicieron avances en la
programacion de fas inversiones publicas, en el control de gastos de entes auténomos
y en la racionalizacion de las tarifas de servicios plblicos. Asi mismo, se hicieron
avances en los acuerdos refativos a la devolucion de propiedades, privatizacién y
participacion obrera en cuanto a derechos adquindos.

Como fogros de importancia pueden citarse la pacificacion total def pais, el desarme
y fa infegracion a la sociedad y al trabajo de soidados de fa Resistencia y de elermentos
militares que se han acogido a ios programas especiales establecidos para tal
propaosito.

Por otrelado, el tratamiento de excepcionalidad a Nicaragua por parte de fa comunidad
internacional se vinculaba a dos objetivos econtmicos: La politica de estabifizacion y
el programa de ajuste estructural establecidos no ya como propdsitos sino como
acciones concretas. Al momento de fa Concertacion se habfan hechos avances en
materia de estabilizacion:

+ Indexacién de los préstamos bancarios en Cordobas Oro.
= Eliminacion de tasas cambiarias multiples.

» Reajuste dglos precios de los servicios publicos e indexacion de los mismos en
Cordobas Oro. Esto levd a la eliminacion del déficit inflacionario en las empresas
de servicios publicos. '

Y en materia de reforma Iributaria se habia logrado avanzar de la siguiente manera:

» Indexacion de deudas tributarias al Cordoba Org, con lo que se redujo el Efecto
Tanzi sobre las recaudaciones reales.

+ Reduccion dela tasa marginal delimpuesto a los ingresos a 38.5% y eliminacion
de doble tributacion,




BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1990

+ Inicio de una liberalizacion sustancial de los impuestos a las importaciones,

» Eliminacion de los impuestos selectivos de consumo a la produccion nacional.
+ Fliminacion de exenciones y excneraciones tributarias.
» Algunas importantes reducciones de gastos reales del sector publice.

« Elminacion del déficit del Banco Central. Sin embargo, quedaban tareas
pendientes, cuyos logros estaban en la sustancia del proceso de Concertacion:

» Eltipo de cambio real &staba sobrevaluado. Se requerian esfuerzos adicionales
en la carreccion de precios relativos antes de proceder a la conversion
monetaria.

« La fragiidad poltica y dos grandes huelgas habian creado inestabilidad y
tensionas sociales no previstos. Esto retardd el control delainflacion y desalentd
la produccion, el empleo, la inversion extranjera y los flujos de capital privada.

« A pesar de los techos crediticios establecides en agesto de 1990 continud la
expansion del crédito doméstico dekido a las erradas condonaciones de
principaleintereses del gobiernc anterior, reflejéndose entafaltade recuperacionss
del Sisterna Financiero.

« H gasto del gobiemno reflejaba un problema de composicion asi como de
magnitud. Elredimensionamientoy la necesidad de generar ahorro corriente se
presentaban ccme medidas de urgencia,

Por otro fado, en el contexto internacional, fa economia enfrentd chogues exdogenocs, en
particular el aumento en el precic del petrdleo v la seguia que Impacto adversamente
los precios de bienes alimenticios. Asi como, las donaciones v lneas de crédito
conseguidos en la Conferencia de Roma se movieron con lentitud debidc a problemas
domesticos v a la condicionalidad misma de los recurscs, reflajandose en una baja
capacidad de absarcion del pais de dichcs recursos. '

Fl esfuerzo adicional requerido llevd a la Conferencia dal Grupo Consuftivo en Paris en
diciernbre de 1990 de donde salic &f compromiso firme del programa antiinflacionario
def 3 de Marzo de 1991 v del programa de ajuste sstructural de mediano plazo.

Los avances prefiminares del programa antiinflacionario se presentaron en fa Reunion
del Grupo Consulftivo en Washington en marzo de 1991, En mava en Parfs el grupo
Consultivo, tomando en cuenta los avances logrados en ef plan de estabilizacion,
establecio fechas concretas para e pago de la mora al BID v al Banco Mundial por
US$360 millones, de los cuales US$225 millones son un préstamo puente v f resto
donaciones de paises amigos. Bl pago de los atrasos serian seguido de un programa
“Stand-by” con el Fondo Monetario y de una carta de intenciones al Banco Mundial
sobre las acciones concretas en materia de ajuste estructural como base para fa
suscripcion de un Préstamo de Ajuste Estructural. En lo que siguée se preserntan en
forma resurnida el programa antiinfiacionario v ef programa de ajuste estructural de
mediano plazo.
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1. Resumen del Programa del 3 de Marzo

El 3 de marzo de 1991 el gobierno anuncié una serie de medidas de politica, dirigidas
a eliminar fa inflacion generada internamente y a corregir la sobrevaluacion del tipo de
cambio. Estas medidas incluyen fo siguiente:

« la paridad oficial del Cordoba Oro se modificd de C$1.0a C$5.0 por dolar. La

convertibilidad a este tipo de cambio para propdsitos comerciales serd
progresivamente incrementada con e fin de afcanzar libre convertibilidad af
finalizar ef afio. El cordoba comiente fué sacado fotalmente de circulacion ef 30
de abril de 19917.

Se establecieron tasas de interés redles positivas a niveles que refigian la oferta
y demanda de recursos financieros. A través de estas tasas, se han sentado las
bases para una mefor movilizacion de recursos y una mayor eficiencia en su
asignacion al publico.

Del 4 de marzo en adelante, el Banco Central no ha emitido v no emitira dinero
que no sea respaldado por las reservas intemnacionales. Tampoco dard ningun
créaito que financie el déficit del sector publico, y solamente otorgard crédito al
sisterna bancario en la mediicla que éste searespaldado porios correspondientas
flujos de ingresos de divisas.

La poittica de safarios del sector publico serd coherente con fa reduccion de fa
infiacion y el mantenimiento de la disciplina fiscal. Los ingresos seincrementardn
principalmente mediante la ampliacion de la base gravable. Los gastos serdn
estrictamentelimitados alos ingresos tributarios més los ingresos por donaciones
y prestamos, y fa planilla del gobierno seré gradualmente reducida a través de
un programa voluntario de reconversion de emplec.

2. Compromisos de Mediano Plazo

Para asegurar el mantenimiento de los esfuerzos de estabilizacion en el mediano plazo,
el gobierno se ha comprometido a lo siguierte:

Metas Fiscales 1991/1995

Reducir fos gastos corrientes dél gobiemo central antes del pago de intereses
al 29% del PIB an 1991, 25%en 1992y 22% en 1993. Alcanzare!balance entre
el gasto cormiente (antes del pago de intereses) v &f ingreso corriente en 1993.
Lograr generar ahorro cormente neto después del pago de intereses al comenzar
1905. :

i
Metas de Crédito y Reservas 41temaciona1es

Despuds de 1991 mantener polftichs crediticias coherentes conla consofidacion
de la estabilidad de precios y afcanzar niveles adecuados de reservas infer-
nacionales.
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+ Politica Cambiaria

En ef corto plazo el tipo de cambid es una ancla nominal muy importante para
estabilizar ef nivel de precios. La politica monetania serd coherente con el
mantenimionto de un tino de cambio estable. Sinembargo, los precios refativos
seran monitoreados muy de cerca para garantizar la consistencia def nivel de/f
tipo de cambio con una adecuada competitividad! internacional de la produccion
domeéstica.

3. Amortiguando el Costo Social del Ajuste

Para asegurar que la carga de la estabilizacion v del ajuste estructural no caiga mas
pesadamente sobre los pobres, das programas se hanimplementado en complemento
al plan de estabilizacion: un programa de emergencia de creacion de empleo, que ha
estado administrado por el Fondo de Inversion Social de Emergencia (FISE} gue fué
creado en noviembre, ¥ una campana para la proteccion social de los grupos mas
vulnerables, a ser administrado por el Fendo de Atencicn a los Sectores Oprimidos
(FASQ).

El programa de creacion de emplec de emergencia FISE se espera que genere el
equivalente a 30 mil hombres/afio de empleo temporal a un coste total de US$62
millones en 1991, v 40 mil hombres/afio al costo de US$83 milones en 1992.

La campafa para la proteccién sccial (FASC), con un presupuesto proyectado de
US$87 millones en 1991 y US$103 millones en 1992, creara una red de ayuda social
para los mas vulnerables de la sociedad. Programas de alimentacion de emergencia,
seran dirigidos a los centros infantiles urbancs y rurales, casas de invalidos y asilos, asi
como huérfanos y victimas de guerra. Un total de 46,548 personas se espera que
participen en el pregrama alimentario.  El entrenamiento para iog desempleados se
dirigira a 20,000 trabajadores despedidos al finalizar marzo de 1991 y se les proveera
entrenamiento, transporte gratis y aimentacion mientras dure &l entrenamiente. Un
programa de créditc para la microempresa para 10,050 personas promocionara y
protegera microempresas trabajando en el sector informal. Los peguefios empresarios
recibiran programas de entrenamiento técnico v gerencial y crédito a través de
microfondo del Banco Popular. Un programa especial de apoyo ala salud sera incluido
en 1992,

4. Ajuste Estructural

El objetivo de mediano plaze de la estrategia econdmica del gobiemao es lograr una
economia competitiva, basada en el sector privado e insertada eficientemente en los
mercados mundiales. En resumen, los principales objetivos de esta politicas son: a)
Liberalizacion del comercic, desregulacion doméstica, v privatizacién, devolverle al |
sector privado el liderazgo en la produccion y el comercio; b) Reforma al sector
financiero, basadc en un ordenamiento del sistema bancario nacionalizado v la
reintroduccion de bancos privados, devolverle el liderazge de la intermediacion
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financiera al sector privado; ¢) Reforma fiscal, reducir mas las distorsiones del sistema
impositivo, disminuir estructuralimente el tamario del gobiemo y reenfocar los gastos de
acuerdo a criterios de eficiencia y equidad; d} Cambios en el marco regulatorio para la
agricultura y la modemizacion de ese sector, como principal fuente de crecimiento en
el mediano plazo; y €) Modernizacion de los ministerios del sector social para combatir
efectivamente la pobreza y el retraso en el mediano plazo.

Liberalizacion del Comercio Exterior
/Grandes avances se han realizado en la apertura de las actividades clel comercio
exterior al sector privado. En enero de 1991, el Ministerio de Economia y
Desarrollo (MEDE} fué facuttado para autorizar a los agentes privados a operar
enactvidades de exportacion e importacion que eran reservados anteriormennte
a paraestatales. Fara implementar la transicion, un marco regulatorio general
fug establecido por el Ministerio de Desarrofic v Economia (MEDE) & 15
defebrero de 1991, para garantizar el registro y la autorizacién auto-
maticamente y de una manera no arbitraria a exportadores privados que
comercien con bienes que anteriormente eran reservados a fas empresas
estatales (cafe, algodon, azucar, melasa, banano, came, ajonjoli, camardn y
langosta). Dentro de este marco, se desarroliaron reglas mas especificas en
-canjunto con proguctores privados y exportadores potenciales de café fen abri)
Y Se daesarrofiardn para azicar, melasa, camaron y langosta (antes del 30 de
junio). Para ef algodon, banarno y gjorjoll no se requerirdn reglas especificas
aclicionales. Amediados defafto, todos Jos monopolios estatales enimportacion.
y exportacion deberdn de eliminarse efectivamente, excepto para azucar
{transitoriamente), petrdlec e importacion de metales preciosos. Adicional-
mente, se eliminardn antes de marzo de 1992 las rastricciones cuantitativas en
exportacionas e importaciones excepto para Jos recursos naturales sensitivos
(madera procesada, ganado y pesca). .

El acceso a oivisas para propositos comerciales ha sido liberalizado desde e
pasado diciernbre para importaciones de los paises Centroamericanos y de 1os
Estados Unidos,y un proceso de progresiva flexibilidad de jos controles para ef
resto dela importaciones se inicio despuss de la devaluacion del 3 de marzo. La
liberalizacion total def mercado de divisas para propdsitos comerciales serd
alcanzada antes de febrero de 1992, en conjuncion con ef progreso obtenido sn
& reafineamiento del tipo de cambio real.

Avances significativos sehari realizado en reducirla dispersion y el nivel promedio
delas tarfas. La implermentacion de la proxima etapa de la reforma tarifaria
originalmente programada para el 31 de marzo de 1991 ha sido retrasada debido
al andlisis def efecto en of ingreso potencial y el impacto en los productoras
dornésticos existentes. No obstante, ef goblemo esta comprometidae a reducir
la proteccion nominal a la importacion a un rango de entre 10 y 60 por ciento
antes def 30 dejunio de 1991, aun rango entre 10y 40 por ciento antes de marzo
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e 1992, y finaiments a un rango entre 10y 20 por clento antes de finalizar 7993

Desregulacion de la Actividad Econdmica y Promocion de [a
Competencia

Ademds de fiberalizar of comercio, se han removido ofros obsidculos para
remnstituir ina economia de libre mercado. Todos los monopolios estatales en
produccion v servicios seran efiminados antes de mediados de affo. Los
coritrofes de procios domésticos no existen en la practica exceplo para [os
servicios publicos, otros monopolios naturales, y la industna fiscal; el marco legal
que permite tales controles serdn revisados en 1891, Los procedimientos
burocraticos para iniciar actividades econdmicas serdan simplificados bajo reglas
fransparentes y no arbitrarias en 19971, Dentro dela reduccion de la intervencion
dal estado en la compra y venta de granos basicos, un régimen transitorio de
“orecios base” cerca de los precios frontera fué anunciada ern abnil y un plan
fransitorio de fa agencia estatal Empresa Nacional de Alimentos Basicos
{ENABAS) sera preparado of 30 de junio.

Garantias a los Inversionistas Privados

Actualmenta esta en discusion en la Asamblea Nacional una nueva Ley de
Inversion Extranjera no discriminatoria v que eliminara fa incertidumbre al
inversionista. Antes de finafizar el anc se pasara una ley que defina los derech95
de propiedad estableciendo limites estrechos a la confiscacion del gobiemio,
expropiacion o intervencion de esas propiedades.

Privatizacion

Un horrador para la Ley de Privatizacion se preparo en abril y serd presentado
ala Asambica General en mayo. Elborrador dela ey incluye una politica general
para proveer a los trabajadores el acceso a la propiedad mediante la particiva-
cion en subastas v a través de transferencias directas de hasta ef 15% de las
acciones. La Ley de Privatizacion, el plan y la estrategia han sido revisadas con
la ayudia de fa Mision del Banco Mundial En septiembre de 1991, cuatro grandes
empresas agricolas serdn vendidas, v Cinco empresas grandes adicicnales
serdn vendidas antes de marzo de 1892,

Reforma al Sector Financiero

Una ley que crea la Superintencia de Bancos se paso en abril. Esla fegistacion
ostablece los procedimientos para e establecimiento de bancos privadcs, v
definicion de un marco de supervision para los hancos publicos y privados. La
Superintendencia de Bancos se establecera en e corlo plazo haciendo posible
aprobar nuevos bancos privados antes de fin de afio. De igual manera, se ha
estado desarrofiando una estrategia para agilizarel sector bancario nacionalizads,
de tal forma que eflos puedan competir bajo ias mismas condiciones aplicables
_a los bancos privados.
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5. Hacia un Crecimiento Auto Sostenido

Durante la (ltima década, la combinacion de la intervencién excesiva del estado, y
politicas macroeconémicas inconsistentes, resultaron en desequilibrios
macroecondmicos masivos, el colapse de la produccion, v un empobrecimiento
progresivo.  La nueva administracion heredd un sistema economico gravemente
afectado por la hiperinflacion, una moneda fuertermente sobrevaluada, reservas
internacionales escasas, las mayores tasas de endeudamiento externc en
Latinoamérica, y toda un espectro de desincentivos vy distorsiones para las actividades
productivas privadas.s El desafio basico que enfrenta la estrategia econémica del
gobiemno es poner el pais en el sendero del crecimiento rapido vy autosostenido, en el
marco de un progresivo mejoramiento en la eficiencia econémica y la productividad,
mediante el restablecimiento de los incentivos al sector privado vy la reinsercion de
Nicaragua en el mercado internacional y en la comunidad financiera internacional. Hay
un consenso nacional muy fuerte de que éste es el Unico caminc para recuperar y
mejorar los niveles de vida para la mayoria de la poblacidn, reducir los desequilibrios del
sector externo y servir la deuda externa en condiciones adecuadas,,
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I
OPERACIONES Y SITUACION
FINANCIERA DEL BANCO CENTRAL

1. Activos Intemacionales

Como resultado de las operaciones durante 1920, los Activos Internacionales Totales
del Banco Central de Nicaragua (BCN) alcanzaron la cifra de CO$363.8 millones, lo gue
significa una reduccion neta de CO$22.1 millones, con respecto al saldo de 1988,
(Tabla No. 1). Esta disminucion es el resultado de las variaciones experimentadas en
las distintas cuentas que conforman este rubro; asi por ejemplo, los «Billetes y Monedas
Extranjeras» se incrementaron en CO$9.3 millones; en tanto que las «Inversiones en el
Exterior»en CO%$19.6 milones, por otrelade, los «Depdésitos en el Exteriors disminuyeron
en CO$12.2 milones; los «Otros Activos Internacionales» decrecieron en CO$47.9
millones. Estcs resultados muestran una disminucion neta de CO%$30.9 millones, gue
combinados con un incremente de CO%8.8 milicnes, en los «Aportes a Organismos
Internacionales» producen la reducion de CO$22.1 millones, en el «Total General delos
Activos Internacionaless.

ACTIVOS INTERNACIONALES Takla No. 1
{Cordobas «Oro») Diciembre-30 Diciembre-89  Diferencia

I.  ACTIVOS INTERNACIONALES
DISPONIBILIDAD

Oro 7,010,752.8 5,327,660.2 £683,102.6
Billetes v monedas Extranjeras 11,381,528.3 2,100111.8 9,281,416.6
Depdsitos en el Exterior 107,175,622.3  119,358,531.6 (12,183,909.3)
Inversionas en gl Exterior 19,640,170.8 0.0 19,640,170.8
Tenencia de Derechos Especiales

de Giro 23,1111 0.0 23,111.1
Otros Activos Internacionales 36,337,297.6 84216,100.0 (47,878,802.4}

Int. y Com. por Gobrar s/ el exterior 1,369,775.5 1,823,022 1 1453,246.6)
TOTAL ACTIVOS INTERNACIONALES  182,938,258.4 213,828,415.6 (30,888,157.2)
.  ACTIVOS EN ORGANISMOS INTERNACIONALES

Aportes a Organismos

Internacionales 180,830,701.2  172,085,666.7 87751445

TOTAL ACTIVOS EN ORGANISMOS

INTERNACIONALES 180,830,701.2 172,055,556.7  8,775,144.5
Ill. TOTAL GENERAL ACTIVOS

INTERNACIONALES 363,768,959.6 385,881,972.2 (22,1 113,012.6)

10




BANCC CENTRAL DE N]{}ARAGUA

INFORME ECONCMICO 1990

2. Pasivos Internacionales

En contraposicion a lo ocurrido con los «Activos Internacionales» los «Pasivos
Internacionales» durante 1990, crecieron en CO$302.5 miliones, (TablaNo. 2). Elméayor
crecimiento fue en el rubro de «Exigibilidad», asi por ejemplo las cuentas «Obligaciones
con el Exterior» e «Intereses y Comisiones por Pagar sobre el Extericrs aumentaron
conjuntamente en CO$211.4 millones, en tanto que los «Acreedores Diversos en el
Exterior» crecieron en CO$55.4 millones. Por otra parte, los «Depositos del Exterior» v
los «Convenios de Compensacions disminuyeron en CO$7.8 millones.

Otra cuenta que cabe destacar es el de los «Pasivos con Organismos Internacionales»,
elcual crecio enCO%$41.4 millones, como producto de haberse registrado contablemente
todos los compromisos gue el Banco Central de Nicaragua (BCN), tenia pendiente con
dichos organismos. Muchas de estas obligaciones con Organismos Internacionales no
estaban contabilizadas at 31 de diciembre de 1989,

ACTIVOS INTERNAGIONALES Tabla No. 2
(Cordobas «Oro») Diciembre-90 Diciembre-89 Diferencia

I. PASIVOS INTERNACIONALES

EXIGIBILIDAD

Depositos del Exterior 4,117,245.2 5,091,808.2 (974,363.1)
Obligaciones con el Exteriar 2,538,439,503.5 2,445,792,343.56 92,647,160.0
Convenios de Compensacion 47,295,502.1 54,194,303.7  (6,898,801.7)

Acreedores Diversos del Exterior 543,816,874.5 488,368,775.0 55,448,099.5
Int. y Com. por Cobrar s/ el exterior 646,166,424.6 H27,411,486.6 118,754,938.0

TOTAL PASIVOS '
INTERNACIONALES 3,779,835,549.8 3,520,858,517.0 258,977,032.8

OTROS PASIVOS INTERNACIONALES

Asignaciones Derechos Especiales

de Giro 27,717,700.9 25,603,690.2 2,114,019.7
. PASIVOS CON ORGANISMOS

INTERNACIONALES 27,717,709.9 25,603,690.2 2,114,019.7

Obligaciones con Organismos

Internacionales 148,145,364.2 113,453,248.8 34,692,115.4

Depésitos con Organismos

Internacionales 39,960,854.2 33,265,472.8 6,695,381.3

TOTAL PASIVOS ¢/ ORGANISMOS :

INTERNACIONALES 188,106,218.4  146,718,721.7 41,387,496.8

TOTAL GENERA. PASIVOS .

INTERNACIONALES 3,9095,659,478.1 3,603,180,928.8 302,478,540.2

11
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2.1 Activos Internos

Los Actives Internos disminuyeran en CO$230.2 millones, equivalentes al -8.6% en
relacion al saldo de diciernbre de 1889, resultadio del aumento enlos créditos otorgados
por CO%211.6 millones, (Tabla. Nao. 7}, que son los préstamos otorgados en Cérdabas
Oro qué se originaron en 1990, alcanzando un monto de CO$270.0 millones, contra
una disminucion en les préstamos en cdrdobas corrientes vy vales del tesoro por
C0$60.0 millones.  El incremento de CO$29.3 milicnes en los «Intereses por Cobrar
sobre ¢l Interior», de los cuales CC$26.3 millones, corraspanden a Intereses sobre
Préstamos en cordobas corrientesy CO$3.0 a préstamos en cérdobas oro. Disminucion
enlacuentaDeudores Diversosenel Interiorde CO$19.0 millones, debido principalmente
a las depuraciones efectuadas al saldo de esta cuenta., v finalmente al incremento de
C0%$30.0 millones, en la cuenta de Deudores Diversos en Moneda Exiranjera,
originados por adelantos de negeciacién de exportaciones y el cual es cancelado
cuando el bance corresponsal confirma la recepcion de los fondes, cancelando el
débito transitorio a esta cuenta para afectar en firme lacuenta «Depositos en el Exteriors.

BANCO CENTRAL DE NICARAGLIA: OPERACIONES DE CREDITO' Tabla No. 3

Mins, de Cérdobas

PRESTAMOS CORRIENTE 490,449.0
Gobiernc Gentral 202,302.0
Banco Nacional de Desarrclio 110,919.0
Otros Bancos del SFN B39,088.0
Fondo Nicaraguense de inversiones 95,414.0
Instituciones Publicas no Bancarias ’ 12,325.0
Instituciones Privadas no Bancarias 401.0 -
PRESTAMCS POR FORMALIZAR 3,975.0
Banco Nacional de Desarrollo 141.0
Fondo Nicaraguense de inversiones 3.834.0
PRESTAMOS A FUNCICNARIOS Y EMPLEADOS 468.0
PRESTAMOS A ORG. Y RERESENTACIONES EXTRANJERAS 15.0
Replblica Popular de Angola 15.0
PRESTAMOS ESPECIALES 1,141.0
Miembros de la Asamblea Nacional 1.141.0
TOTAL GENERAL 496,048.0

TAL 31 DE DICIEMBRE DE 1320

12
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2.2 Otros Activos Internos

Los otros «Activos Internos» tuvieron un aumento de CO%$10.5 millones, equivalentas
al 12.9% del saldo a diciembre de 1988, hubo disminucidon en los «Gastos Diferidos»
de CO$488.4 millones, producto de la amortizacion de la quinta parte de la pérdida por
revaluaciones monetarias del afio 1990; v se did aumento de CO%$8.4 millones, en la
cuenta de «Inmuebles y Equipos», producto de la revaluacion de los Activos Fijos del
Banco Central de Nicaragua (BCN}) efectuada en diciembre 1990, (Tabla No. 7).

2.3 Pasivos Internos

Los Pasivos Internos crecieron en CO$184.6 millones, equivalente al 87% con relacion
al saldo del mes de diciembre de 1989, que obedece fundamentalmenta a un aumento
en la emisidn monetaria de CO$14.0 millones; a la captacion de recursos en cuentas
cormientes en cordobas oro por CO$10.0 millones, qus se originaron en 1990; a la
captacion de recursos para obtener divisas para pago de importaciones por CO$88.0
millones (Tabla No. 4), que se origind en el afio 1990; a la mayor captacion de recursos
en ddlares americanos por CO$18.7 millones, a través de las cuentas corrientes que
el Banco Central de Nicaragua (BCN) maneja en esa moneda; al aumento por captacion |
de recursos provenientes de exportaciones de café por CO%$4.0 millones, los cuales se
dejaron a la orden de la Direccion de Cartera y Recuperacion, Banco Central de
Nicaragua (BCN) para ser aplicados a adeudos del Instituto Nicaraguense del Café
(ENCAFE); al aumento de CO$92.6 millones en la cuenta «Obligaciones con el Interior
en Moneda Extranjera», (TablaNo. 7), producto det valor de transferencias cablegraficas
al exterior ordenadas por sl Gobierno, que al no haberse pagado oportunamente se
instruyd al corresponsal repatriarlos, dejandose a la orden del Gobierno; al aurnento de
CO$15millones, enla cuenta Acreedores Diversos, que obedece ala donacién recibida
del Gobierno de Estados Unidos a través de la Agencia Internacional para el Desarrolio
{AID); a donacion recibida por el Gobierno de Espafia a través del Instituto de Crédito
Oficial de Madrid (iCO), al registro transitorio de préstamo recibido del Banco de Bilbao
Vizcaya, Panama, a favor de Corporacién Nicaraguense de Comercio Fxterior
(CONIECE}, mientras la Vice-Presidencia Financiera dispone su aplicacion y a los
intereses generados por los fondos donados a través de la Agencia Interamericana de
Desarrollo (AID}, gue el Banco Central de Nicaragua (BCN) maneja como depdsito en
el exterior en cuenta separada de ias cuentas con fondos propios; v finalmente el
incremento de CO$22.0 millones, en la cuenta de Acreedores Diversos en Moneda
Extranjera originada por los préstamos que concede el Banco Central de Nicaragua
(BCN) bajo el programa Asignacion y Uso Lineas de Crédito, que se dejan en esta
cuenta a la orden de la Direccién General de Importaciones para ser aplicados a la
apertura de cartas de crédito de importacion; a valores que la Direccion General de
Importacicnes deja a la orden de la Direccién General de Crédito para ser aplicados a
adeudos del Banco Nicaraguense (BANIC); a prefinanciamiento de exportaciones de
Café otorgado al Instituto Nicaraguense del Café (ENCAFE); a valores que quedan ala
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orden de la Direccion General de Fxportaciones, productos pendientes de liquidacion;
a negociacion de cheques a Empresa Nicaraguense de la Carng (ENCAR), producto
de exportaciones de carne, que se hacen efectiva hasta que se recibe la confirmacion
de los chegues enviados al cobro; y finaimente, a la constitucion del saldo de la cuenta
de Ajuste de Precios de Café 1988-30, producto de las exportaciones efectuadas por
el Instituto Nicaraguense dei Café (ENCAFE) del cicla 1989-80.

PASIVOS INTERNOS {Miles de Cérdobas) Tabla. No 4
OBLIGACIONES MONETARIAS
Billetes y Monedas en Circulacion 64,123.4
En poder de log Bancos 16,500.4
En poder del Publico 47.623.0
Depositos a la Vista 20,545.0
Bancos Comerciales 4,395.0
Gobierno Central 15,946.0
Entidades Oficiales 194.0
Otros 10.0
Depasitos Pendientes de Confirmacion 1,883.0
Gobierno General 1,148.0
Bancos Comerciales 737.0
Obligaciones por Cheques Expedidos 1,088.0
DEFOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA 69,056.9
DIVISAS PARA EL PAGO DE IMPORTACIONES 88,066.4
OTROS 151,702.1
TOTAL PASIVOS INTERNOS 396,464.9

14




BANCO CENTRAL DE NICARAGLA

INFORME ECONOMICO 19390

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

ESTADC DE RESULTADOS

PERIODO DEL t DE ENERQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1920

{(Miles de Cordobas Oro)

Tabia No. 5
INGRESQOS %
Ingresos por Colocaciones , 52,711,058.9 60.4
Monada Nacional 48,070,995.1 551
Reservas Internacionales 4,640,063.8 53
Comisiores por Cambios 897,084.8 1.0
Otros 3,424,371.2 39
SUB-TOTAL 57,032,514.9 5.4
Reembolscs 4,363,462.8 2.0
Ingresos de Afios Anteriores 25,817,666.0 29.6
TOTAL 87,203,643.7 100.0
EGRESQS
Gastos Financieros . 163,981,981.4 188.0
Intereses - 162,636,258.2 186.5
Comisiones 476,062.8 0.5
Peliticas Econdmicas 165,737.8 0.2
Otros Gastos 713,022.7 0.8
UTILIDAD (PERDIDA) FINANCIERA {76.778',337.8) (88.0)
Menos
Gastos de Operacién 670,646,228.7 769.1
Remuneracién y Prestaciones 3,654,200.7 4.2
Gastos Administrativos 2,080,671.8 2.4
Depreciacion, Amortizacion y Castigo 644,196,646.7 738.7
Otros Gastos 974,353.0 1.1
Egresos de Afos Anteriores 19,740,356.5 226
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES (747,424,566.4) (857.1)
Menos
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 178,858.8 0.2
Cuotas a Organismos intemacionales 21,574.9 0.0
Donaciones 135,701.7 0.2
Pensiones y Jubilados 21,6821 0.0
UTILIDAD {PERDIDA) LIQUIDA (747,603,425.2) (857.3)
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980
ANTES DEL CIERRE
~Tabla No. 6

ACTIVOS (Miins. CO$)

PASIVO Y CAPRITAL (Mines. CO%)

I. ACTIVOS INTERNACIONALES 2130 I. PASIVOS INTERNACICNALES 3,837.6
Cre 7.0 Dendsitos del Exterior 4.1
Billetes y Monedas Extranjeras 11.4 Ohligaciones can el Exterior 2,538.4
Depdsitos en el Exterior 107.2 Convenios de Compensacidn 774
Inversiones en el Exterior 19.6 Int. y Com. X Pagar s/ el Exterior 646.2
Tenencias de DEG 0.0 Asignaciones DEG 27.7
Converios de Compensacion 301 Ctros Pasivos Internacionales 5438
Otros Activos Internacionales 36.3 Int. y Com. X Cobrar s/el Exterior 1.4
1. ACTIVOS EN ORGANISMOS Il. PASIVOS CON ORGANISMOS
INTERNACIONALES 180.8 INTERNACIONALES 188.1
Aportes a Organismos Obligaciores con Org.
Internacionales 180.8 Internacionales 1481
Depositos de Org.
Internacionales 40.0
l.ACTIVOS INTERNOS 3,209.1  lll. PASIVOS INTERNOS 396.5
Créditos Otorgados 496.0 Obligaciones Monetarias 876
Intereses por Cobrar s/ el Exterior ~ 36.0 Depésitos ne monet. Maneda
Dacumentos al Cobro sobre Nacional 0.0
el Interiar 0.1 Depositos no menet. Moneda
Plata 08 Extranjera 6.1
Inmuebles y Equipos - Depreciacién 8.7 Divisas para el pago de
Cargos Diferidos 25750 Importaciones 88.1
Otros Activos Internos 924 Ctras Pasivos Internos 151.7
IV. REVALUACION MONETARIA 0.0 IV. CAPITAL Y RESERVAS n.n
Capital 29
Ajuste por Reexpresicn y
Revaluacidn 52
Fondo de Valores 0.0
Revaluacion Monetaria 0.0
Reservas 09
Utilidad (Pérdidas) Acumulada (80.7)
V. GANANCIAS Y PERDIDAS (747.6)
Utilidad {Pérdidas) del Periodo  {747.6)
TOTAL ACTIVOS 36029 TOTAL PASIVO Y CAPITAL 3.602.9
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Cuentas Contingenles 214 Pasivos Contingentes 289.8
Valores en Custodia 0.0 Cuentas de Registros . 169.2
Cuentas de Registros 1.048.3 Cuentas de Orden por Contra 611.5
TOTAL 1,070.6 TOTAL 1,070.6
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA '
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO (Dic, 1990-Dic. 1991)
ANTES DEL CIERRE

Tabla No. 7
ACTIVCS Dic-90 Dic-89 Varacidn PASIVO Y CAPITAL Dic-80  Dic-89 Vanacién
{Miins. CO$) {Mins. CO$)
I. ACTIVOS INTERNACIONALES I. PASIVOS INTERNACIONALES
Qro 7.0 83 07 Depdsitos del Exterior 4.1 51 (1.0)
Biletes y Monedas Extranjera  11.4 2.1 9.3 Obligaciones con
Depbsitos en el Extenor 1072 1194 (12.2) el Exerior 25384 24458 928
Inversiones en el Exterior 19.6 0.0 196 Convenios de Compensacion 774 836 {6.2)
Tenencias de DEG 0.0 0.0 0.0 int. y Com. X Pagar s/el Ext. 646.2 5274 11838
Convenios de Asignaciones DEG 277 256 21
Compensacién 301 204 0.7 Otros Pasivos Internacionales 5438 4884 554
Inl. y Com.XCobrar &/ el Ext. 1.4 1.8 (0.5
Otros Activos Intermacionales 363  84.2 (47,
Tolal Agtives Intemnacionales 2130 2432 (30.2) Tolal Pasivos intemacionales 38376 35759 2618
Il. ACTIVOS ORG. INTERNACIONALES Il. PASIVOS ORG. INTERNACIONALES
Aportes a Org Obligaciones Org. Intern. 1481 1135 347
Internacionales 180.8 1721 88 Depdésiles de Org. Intern. 400 33 67
Total Actives Org. Intern. 1808 1721 88 Total Pasivas Org. Intern. 1881 1467 414
Total Gral. Activos Intern, 3938 4153 (215) Total Gral. Pasivos Intern. 4025737 228 303.1
lll. ACTIVOS INTERNOS Ili. PASIVOS INTERNQS
Créditos Otorgados 496.0 2844 2116 Obligaciones Monetarias 876 B1.0 266
Intereses X Cobrar s/ sl int, 36.0 6.7 283 Dptos.no mon. Moneda Nacional 0.0 0.0 0.0
Dacumentos al Cobro s/el int. 01 13 (12 Dptos.ne. mon.Moneda
Plata cB8 1.2 [04) Extranjera §9.1 504 187
Inmuebles y Eqp.- Divisas p/ pago Importaciones BB.1 00 881
Depraciacion 8.7 03 B4 Otros Pasivos Internos 1517 1006 514
Cargos Diferidos 2,575.0 3,0635 (498.4) ’
Ctios Activos Intamos 924 B18 105
Tolal Actives inbemos -8.2081 34392 (230.2) Total Pagives Intemos 3985 2119 1848
IV. REYALUACION
MONETARIA 0.0 0.0 0.0 IV. CAPITAL Y RESERVAS
(68.7) Capital 29 0.0 2.9
Ajuste por Reexpresidn y Rev. 5.2 00 52
Fendo de Valores 0.0 00 00
Revaluacion Monetaria 0.0 0.0 0.0
Reservas 0.9 164 (155)
Utilidad (Pérdidas)
Acumulada (828.3) (96.3)(731.9)
Total Capital y Reservas - (819.3) {80.0 {739.3)
Utitdad (Pérdidas) del Periodo 0.0 0.0 0.0
TOTAL ACEIMOS . 36029 3,854.5 (251.6) TOTAL PASIVO Y CAPITAL 3,602.9 3,854.5(251.6)
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Activos Contingenies 214 251 (37 Pasivos Contingentes 2808 2846 5.2
Valorss en Custodia 0.0 0.0  (0.0) Cuentas en Registros 169.2 187.0 (17.8)
Cuenias en Registros 1,0493 9244 1249 Cuentas de Crden por Contra 6115 477.8 1337
TOTAL 1,006 9495 1211 TOTAL 1,070.6 9485 1211
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SECTOR REAL

1. Crecimierto Econdmico

Una de las caracteristicas mas significativas de la economia nicaraguense durante la
decada de los ochenta fue su pronunciada tendencia recesiva expresada en un
decrecimiento sostenido del PIB durante los Ultimos siete afics, incluyende 1990, y en
un prolongado proceso inflacionario agudizado desde 1988. Este entomao ecandmico
obligd al nuevo gobierno aimpulsar un programa de estabilizacion y ajuste economico,
que en su primera fase, de corto plazo, consistié en atacar el problerma de los precios
y, BN una segunda, romper l0s aspectos estructurales que provocan el estancamiento
economico.

Estructuraimente hablando, la produccién nacional durante 1990, tuvo la misma
tendencia declinante expérimentada desde 1984 en diferentes sectores de la economia
con la particularidad que el sector agropecuario (-3.4%), la minerfa {-26.2%) vy otros
servicios (-4.7} profundizaron adn mas su deterioro respecto a 1989, Sin embargo, €l
sector agricola jugé un papel compensatorio al aumentar las dreas de algodon, cafa
de azlcar y lograr mayores rendimientos en los granes basicos, lcgrande crecer en
2.9%.; a pesar de todo, esto no fue suficiente para desacelerar la caida del PIB.

A partir del 25 de Abril de 1990, el sector externo tomd una nueva dimension al
reanudarse las gesticnes financieras con fos organismos internacionales e iniciarse una
nueva apertura hacia el mercado norteamericano, de tatmanera, gue a pesar que el PIB
acelerd mas su caida (-4.4%) en 1990, respecte al ano anterior (-2.8%), la oferta global
logré desacelerarla al pasar de un crecimiento de -5.9% en 1980 a -2.7% en 1990.
Esta variacion se dekié basicamente, a un repunte en las importaciones de bienes vy
senvicios no factoriales las cuales aumentaron en3.0%, después de haber experimentado
una profunda caida de -16.2% en1989. Lo anterior fue posible, también, por la ayuda
externa brindada por los Estades Unidos expresada en las transferencias que otorgo
la Agencia Internacional para el Desarrollo {A.LD.) durante 1990. Esto hizo que las
importaciones aumentaran su participacion dentro de la oferta global de 22.8% en 1939
a24.1% en 1920,

* Por otra parte, el sector externc pudo aumentar su participacion dentro de la Demanda

Global cuando las exportacicnes de bienes y servicios no factoriales representaron el
15.6% de dicha demanda, después de haber tenide una participacion mas modesta
del 13.8% en 1989. Sin embargo, los esfuerzos internos que el nueve gobierno
desplegd durante 199G para lograr las condicicnes prooicias gue pudieran soportar un
programa de estabilizacion, fueron determinantes para desacelerar la caida de la
Demanda Global.
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Uno de esos esfuerzos fue encaminado a reducir la demanda del sector publico, a pesar
de la gran concentracion del salario dentro de la estructura del gasto. Los resultados
agregados muestran que, en aras de la estabilizacién, la caida del consumo publico-
(5.6%) en 1990 fue méas pronunciada que el afo anterior (5. %)y que lainversion publica
tuve un comportamiento similar al pasar de una caida de 10.8% en 1989 a 11.9% en
1990. Esta situacion esta intimamente ligada al proyecto de privatizacién al cual se le
ha asignado un rol muy importante dentro del proceso de estabilizacion de mediano y
largo plazo.

En este mismo sentido, las expectativas del sector privado se han ido modificando
positivamente frente a un marco legal favorabie representado por la discusion de la Ley
de Inversicnes Extranjeras y de la Ley de la Superintendencia de Bancos, asi como ia
simplificacion de una estructura impositiva complicada y de-una politica arancelaria
favorable a lasimportaciones. El cambio en expectativas permitié que el sector privado
diera sehales de confianza en 1990 iniciando un proceso contrario a las tendencias
negativas mostrada en afios anteriores.

La inversién privada frend su brusca caida experimentada en 1989 de 19.0%, a una
reduccion del 2.9% en 1990, muy significativa, si se considera gue esta desaceleracion
fue influenciada por tan solo ocho meses de gestion del nuevo gobierno en 9%),
(Cuadro No. 1 y Graficos No. 1y 2). Similarmente, el consumo privado mgisro su
tendencia al registrar una caida de apenas 2.2% contra 7.8% que habia experimentado
en 1989,

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
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2. Analisis Sectorial
2.1. Agricultura

Los resultados de la actividad agricola en el cicle analizado 1990-91 sefalan, en
relacion al ciclo anterior, unafuerte reduccion de 12.7 % del area cosechada equivalente
a111.9 mitles de manzanas. Esta reduccion se debid: principalmente a la contraccion
que experimentd la agricultura de consumo interno al disminuir su area en 135.8 miles
de manzanas (22,4%), a diferencia de los rubros de exportacion que de manera general
muestran una importante recuperacion de 8.7% equivalenie a 23.9 mil manzanas,
(Cuadro No. 3).

Un conjunto de factores determinaron la situacion antes descrita, dentro de los cuales
pueden mencionarse:

i. La entrada tardia del invierno que causd desfases en ias fechas optimas de
siembras de algodan, ajonjoli y cultivos de consumo interno. :

i. La polarizacidn politica imperante en la sociedad nicaraguense, antes del
procesode concertacion, gue conduic ados paros Qbrercs en mayo y junio
clyas repercuciones en el agro se presentarcn en forma de invasiones detierra
y conflictos scciales.
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iii. La prolongacion del periodo de lluvias hasta el mes de diciembre que provoc
ta proliferacion de plagas en el algodon, y manchas en parte de la produccién
de ajonjoll con la consecuente pérdida de pracio, por castigo en la calidad de .
estos productos. ,

iv. La escasez de circulante en algunas sucursales del BND, ubicadas en varias
regipnes del pais que provocd atrasosenlos desembolsos y consecuentemente
probfemas en la realizacion de Jas diferente actividades agricolas. .-

- A._Productos de Exportacién

Café. Este producto experimentd una reduccion de 94.8 mil guintales debido alacaida 1~
en los rendimientos, afectados principaimente por la sequia que afectod las plantaciones
cafetaleras del pais, especiaimente en las regiones llly IV v por la Broca que perjudicd
aproximadamente un 5% la produccion correspondientes a las regiones | y VI. Este
productoe afrontd ademas problemas de transporte, dada la lentitud en fa sjecucion del
plar de reparacién de caminos.

- Algodén. La entrada tardia del invierno provocé pérdidas de areas sembradas deg
algodon, una parte de las cuales tuvo que resembrarse, con variedades de ciclo corto
después del periodo canicular y otra._parte se desting a la siembra de ajonjali. de.
postrera. No obstante, el area cosechada aumentd en 15.1 miles de manzanas yla
produccion en 151 miles de quintales (30.8% en ambos casos). Los rendimientos
pudieron haber sido mayores, si ademas el sector algodonero no hubiera afrontado ios
efectos de las lluvias del mes de diciembre, que provocaron caidas de guayabas y los
efectos de las plagas tales como picudo, beliotero, espadoctera y mosca blanca, que
proliferaron durante el ciclo afectando la calidad de lafibra. Se estima que el rendimiento
se redujo, respecto al ciclo anterior en aproximadamente un quintal por manzana, -

~ Azicar. Los estimados de produccion de azvcar (5.5 millones de quintales) sefalan
un crecimiento del 18.9 por ciento sobre fa del ciclo previo, en un érea cosechada de
65.6 miles de manzanas. Cabe sefalar que en Nicaragua, a pesar de contar con al
ingenio azucarero Tisma Malacotoya, (TIMAL) el més modernc de Centroamérica yde
poseer una tradicion productora de azdcar, e precio del producto al consumidor es el
mas alto del area lo que explica en parte, la expansion del area sembrada.

Ajonjoli.  Es el producto que ha venido reflejando un comportamiento altamente
dinarico hasta el punto de ubicarse entre los principales rubros de la actividad agricola,
tanto por el area sembrada como por su aportacién a la generacion de divisas. Enel -
periodo analizado la produccidn se increments en 44.8 por ciento al pasar de 315.0
miles de quintales en 1989/90 a 456.1 miles en 1990/91 . El'panorama para el proximo
ciclo asoma con caracteres de desaliento debido al bajo precio (US$24.00) a que se
esta realizando la cosecha actual, muy por debajo de tos US$35.00 acordado a inicios
de la temporada. Dos factores han concurrido en este fenémeno, el primero de los
cuales esta ligado a la liberacién del mercado y el segundo, quizas el més importante,
se refiere a la fuerte caida en el precio internacional explicada por un aumento en la
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produccién de grandes productores (Republica Popular China, Australia e India, entre
otros) elevando la oferta mundial con su efecto negative en el precic.

Banano. Encuantc a banano, es imgortante sefialar gue los mayores rendimientos de
campo aumentaron los niveles de produccién en 7.4 por ciente gue al conjugarse con
un mejorarmiento en la calidad de la fruta permitic una expansién del volumen exportacc
del orden del 23.9 por ciento, observandose gue ef $4.0 par clento de la produccion
fue destinado al mercado externo, muy superior al 81.8 por ciento experimentado en
1989. Fmpero, elvalor delas exportaciones aumento solamente 9.9 por ciento acausa
de una reduccion en el precio de exportacidn del producte, La apertura del mercado
de Estados Unides plantea perspectivas favorables para la expansion de la actividad.

B. Productos de Consumo Interno

Granos Basicos. La situacion de los granos béasicos es critica yague enrelacian al ciclo

anterior, el drea cosechada se redujé en 135.8 miles de manzanas, como CONSBCUENCia

de un conjunto de factores entre los que sobresale la irregularidad de! invierno que

derivé en sequia, lo cual tuvo repercusiones negativas en lacosecha de primera ya Gue,

ademas de los bajos rendimientos logrados en algunas areas de 1a produccion, las

pérdidas estimadas ascendieron a casi 90 miles de manzanas sienda las regiones |, I
y VI las mas afectadas, especiamente en maiz y frijol. 1.0s efectos de la sequia fueron

de tal magnitud gue se gjecutd a finales del afio un programa de donacion de maiz a
pequefios producteres del norte del pais cuyas plantacicnes fueron drasticamente

afectadas por dicho fenémeno. Es impaortante sefialar que los cultivos més afectados

por las malas condiciones de las luvias fueron los dos productos basicos de la dieta
alimenticia nicaraguense, al perderse méas de 2 millones de quintales de maiz y 220 mil

quintales de frijoles, volimeneas que respectivamente equivalen al 38 y 16 por ciento del

consumo aparente de dichos productos.

La situacion de deterioro de la produccion de granos basicos posiblemente obligara a
importar arroz, maiz y frijoles en vallimenes considerables para cubrir el déficit de la
demanda nacionaly mantener el precic alconsumidor. Por otraparte, el areafinanciada
de 1o rubros de consumo interno en el ciclo 1990-21 se redujc en 76.1 miles de
manzanas respecto al ciclo previo, siendo los cultivos mas afectados el maiz y frijol, que
disminuyeron su drea financiada en 36.5 y 22.1 miies de manzanas respectivamente.

2.2 Pecuario

Ganaderia Vacuna. La actividad vacuna registrd un nivel de sacrificio de 280.8 miles
de cabezas, 18.5 por ciento inferior al de 1989, con una produccion de came de 72.5
millones de lioras que se compara desfavorablemente con los 8¢ millones de libras
obtenidas en el afio anterior. No obstante se ohserva un cambio sustantivo en la
distribucion del producte al destinarse en 1990 solamente el 9.9 por ciento de la
produccion industrial al consumo intermno, bastante menor gue ¢l 23.8 por ciento
registrado en el afic previo, (Tabla No. 1).
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Dentro de los problemas basicos que estan afectando el desarrollo de la actividad hay
guemencionar lainstitucionalizacidn del abigeato que seha traducido en un contrabando
creciente a traves de las fronteras de Honduras y Costa Rica, que produce un alto nivel
de incertidumbre en el ganadero y sus decisiones de inversion. Sin embargo, un
aspecto favorable dentro de la actividad es la apreciable diferencia entre el porcentaje
de hembras sacrificadas en los mataderos industriales (28% en 1990 y 33% en 1989);
esta relacion es favarable por cuanto en la medida que se envia menor numero de
hembras al matadero, los ganaderos estan reteniendo mayores cantidades de vientres
con la intencidn de incrementar la actividad; es un cambio importante de actitud de
parte del ganadero que permite avizorar mejores perspectivas en el mediano y largo
plazo. ‘

GANADERIA: PRODUCCION Tabla No. 1
CONCEPTO 1988 1989 1990
VACUNA
Matanza . 265.5 344.6 280.8
Produccién 73.0 83.0 72.5
PORCINA
Matanza 249.6 182.4 128.9
Produccién 23.3 ~19.0 12.7
AVICOLA'
Matanza 8,600.0 4,234.6 5,270.1
Produccién 229 12.0 15.5

! inciuye salo produccion industrial
Matanza: Miles de cabezas
Produiccicn: Milones de Woras

Fuente: Ministerio de Agricultura y Ganaderia, Empresa Nacional de Poductos Agropecuarios, Banco Central de Nicaragua

Porcicultura. Esta actividad experimenté una importante caida del 33.2 por ciento en
la produccion total al pasar de 19 millones de libras en 1989 a 12.7 millones en 1990,
motivada por una situacion de deficiencia de la demanda, dado los altos precios de la
came porcina. El problema se origing en los altos costos de produccion, particulanmente
en el pracio de los alimentos balanceados que, al efevarse continuamente via inflacién,
obligaron al productor a reducir en determinado periodo del afio, el tiempo normal de
envio de los animales al destace, con efectos desastroses en el peso promedio de los
mismas, fenémeno observado especialmente en el Ultimo trimestre. Esta situacion
agravo los problemas financieros de la empresa nacional gorcina (ENPRA), a tal grado
que tuvo que racurrir ala venta de una parte considerable de sus inventarios para poder
mantenerse operando.
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Avicultura. Medida a través de la produccion de las granjas comerciales, refleja una
importante recuperacion en sus niveles de sacrificio {24.4%), que al combinarse conun
mejoramiento del peso promedio de ios animales sacrificados, (3.8%) posibiitaron la
produccion de 15.5 miliones de libras, volumen supericr en 29.2 por ciento a lo
registrado en 1889,

La dinamica de la industria avicola obedece a un desplazamiento de la demanda de
carne vacuna y porcina hacia la de polio, debido a los precios mas favorables de ésta
conrelacion alas dos primeras. No obstante, el precic de lacame de pollo enNicaragua
continua siendo el més alto de Centroamerica por lo que se hace necesario optimizar
los indices de eficiencla de la actividad avicaola, majorando la calidad genética en fas
incubadoras nacionales, reduciendo el promedic de mortalidad de aves eincrementandc
los rendimientos de carne par ave. Asl mismo, debe resclverse ofra tipo de problema

- _que afecta a esta actividad como es la baja calidad de los Insumos v el alto costo de

“ los mismos. -

2.3 Pesca

Durarte la década de los afios ochenta la actividad pesquera presenté una franca
tendencia decreciente gue se prolonga hasta 1988, afo en que se observé un nivel de
captura de 3.3 millones de libras, dado a que las empresas, ademéas de enfrentar el
avanzado deterioro de la flota nesqueray la utilizacion de embarcaciones en actividades
militares sufrieron los efectos del “Huracan Juana” gue destruyd algunas embarcaciones,
muelles, instalaciones eléctricas etc., calculandose estas pérdidas en US$14.5 millones.
La tendencia a la baja se revierte en 1989, al observarse un incremento de 65,5 por
ciento en los volumenes capturados respecto a 1988, El mayor volumen logrado fue,
en gran parte, &l resultado de la adquisicion de 18 embarcaciones, y por la entrega de
incentivos de US$5.0 por libra a la pesca artesanal gue motivd un mayor acopio de
productos. Para 1990, la captura se vié mermada en 2.4 millones de libras con relacion
a 1988, determinada entre otros factores, por los efectos negativos de la corriente del
“Nifio” (marea roja), que hizo acto de presencia en ef Oceano Pacifico en los meses de
mayo y junic de 1990; los bajos rendimientos de captura por dias de pesca, por el
contrabando v trasiego cel producto en alta mar y por proplemas de diversa indole,
(Cuadrc No. 5). :

El movimiento de las exportacionas en los Ultimes tres afios mantuvo una tendencia
similar a la de los volumenes de captura.  En efecto, las exportaciones de 1990
resultaron ser inferiores a las de 19839 en 34.8 y 28.5 por ciento, medidas en terminos
de volumen vy valor respactivamente, reflgjando el sustancial incremento (12.9%; del
precic de la langosta. La caida en el pracio del pescado (20.3%) se debio a la poca
aceptacion del producto dadas sus caracteristicas de calidad.

. 24 Industria Manufacturera

El sector industrial de Nicaragua, que en los Uitimos afios se caracterizd por ser

ineficiente dada las caracteristicas de antiguedad y obsolescencia de la maquinaria y
, :
|
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equipo industrial y su alta dependencia de divisas, ha logrado subsistir por las barreras
proteccionistas arancelarias establecidas por el Convenio del Mercado Comuan
Centroamericano y por el desarrollo de mecanismos internos con el mismo objstiva.
Durante la década de los ochentas mucha materia prima procedente de Norte América
no pudo ingresar al pais y el sector se mantuvo en base a lineas de crédito procedente
de los paises socialistas que financiaron la importacion de materias primas de Tas
principales lineas industriales; esta situacion de matenas primas redundé en mayores
costos y en un deterioro en la calidad de la produccion que saco de la competencia
centroamericana a la mayor parte de la produccion manufacturera nicaraguense; por
otra parte, el aspecto de la guerra did al sector una dinamica muy particular que llevé
al sector a perder la perspectiva del desarrollo integrado para el consumo interno vy
exportacion, como la promocion del mercado comun centroamericano.

De esta manera, Ia tendencia recesiva observada en la actividad industrial se acelerd
mas en los ultimos tres afios llegando la produccion a su mas bajo nivel en 1990, al
registrar un nivel de 1,986.8 miles de millones de cordobas de mayo 1989, como valor
bruto de produccion, inferior en 3.1 por ciento al de 1989. Se manifestaron caidas en
casi todas las ramas de la industria en un rango que oscilé entre 1.0 y 59.3 por ciento,
provocadas por una fuerte contraccion de la demanda interna. Lo anterior se debid en
parte al plan de ajuste econdmico puesto en marcha por el gobierno anterior en febrero
de 1988. En 1990, unfactor adicional al comportamiento negativo, ha sido la sustitucion
de la produccion nacional por productos extranjeros, al liberarizarse las importaciones
y al proceso de insercion a los mercados norteamericanos-el cual toma su tiempo.

Adicionalmente, la actividad industrial se vio afectada por el periodo electoral qua
ocasiond inestabilidad laboral y las huelgas de los trabajadores en lo§ meses de mayo
y julio; sin embargo, se notaron recuperaciones en las ramas de maquinaria y articulos
eléctricos y no eléctricos, alimentos, bebidas, caucho y diversos que amortiguaron la
caida del sector, (Cuadro No. 6).

Como consecuencia de lo anterior, las exportaciones industriales cayeron en un 14.4
por ciento, caida, gue comoe se aprecia, es superior a la produccion industrial en su
conjunto, o que permite detectar una mayor participacion del mercado interno.

2.5 Mineria

La actividad minera mostrd reducciones drasticas en 10s Ultimos afios debido, entre
otros factores, a la antiguedad y obsolescencia de los equipos y maquinarias,
ineficiencia organizativa, falta de técnicos calificados y el ambiente bélico enios centros
mineros.

En 1988, la produccion de la mineria metalica registrd los niveles mas bajos de la dltima
década con un volumen de produccion de 46.7 miles de onzas troy de oro v plata,
inferior en 21.7 por ciento a ia de 1987, lo anterior se debio a un incremento de la
actividad bélica durante ese periodo, en las regiones donde se ubican centros mineros
y ala destruccion de puentes y carmeteras al paso del “Huracan Juana”. No obstante,

25




BANGCO CENTRAL DIz NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

en 1989 se chservd un repunte favorable de 74.6 por ciento en los velimenes de
produccién con relacion a 1988, provocado por la reactivacion de algunos centros
mineros, especialmente el de Bonanza, queincluydla explotacion denuevos yacimientos
y permitié la produccion de broza a mayor escala. La produccion en 1990, disminuyd
en 17.6 por ciento con relacion a 1889, consecuencia del agotamiento de los
yacimientos mineros v la inestabilidad, (Cuadros No. 7 y 8).

De lamisma forma, enlos Ultimos afos la produccion de la mineria no metalica presentd
una tendencia decreciente, ubicandase en su mas bajo nivel en 1990, al caeren 2.2
y 22 .8 por ciento en relacion a 1983y 1988 respectivamente. Es conveniente destacar
queelgrupo de productos ligados con las construcciones ce gran magnitud (carreteras,
caminos, edificaciones publicas etc.), presentaron la mayor reduccion, en oposicion al
comportamiento de aguellos rubros utilizados enla construccion de viviendas famiiiares
y reparaciones menares gue se comportaron positivamente indicando una tendencia
a la reactivacion en ia construccion privada.

2.6 Hidrocarburos

La produccitn de derivados del petrdlea en el perlodo 1990, fue superior en 10.2 por
ciento ala de 1989, resultado del aumento del 9.8 por ciente del crudo procesado v del
tiemoo de operacién dela refineria, la cual tuvo una carga efectiva de 13 miles de barriles
diarios (86.7% de su capacidad), que permitid la cobertura del 97.6 por ciento del
consumo, (Guadro No., 9},

Por su parte, las importaciones de crudo en 1990 fueron superiores en 7.3 por ciento
a las del afio anterior; entre tanto, las importaciones de derivados (363.7 miles de
barriles) se incrementaron 49.2 por ciento, fundamentalmente por la importacion de
274.1 mies de barriles de diesel, (Cuadro No. 10}

Durante el primer semestre de 1990, el petrdlec fue proporcionado basicamente por la
Unién Soviética a través de triangulaciones con Ecuador, que enviaba crudo
reconstituido, el cual permitio optimizar la capacidad instalada de la Refineria; para el
segundo semestre el petrolec fue suministradc por Venezuela. Bl consumo de
darivados en 1990 crecio en 10.4 por clento, respects al afio anterior, explicado
fundamentalmente por los bajos precios del primer semestrs, la campafia electoral, la
desmovilizacion de la resistencia y el incremento del pargue vehicular. El incremento
del consumo de fuel ¢l (27.6%) se debié al aumento de la generacion termosléctrica
y el del consumo de gas licuado, a unamayor dispenibilidad de la oferta. Enel segundo |
semestre vy a partir de Julio, cuandc los precics se establecioran en cérdobas oro, el
consumc tendié a reducirse v mas adn con el inicic del conflicto del Golfo Pérsicoen
agosto pasado cuando empezo a incrementarse el precio del crudoe, (Cuadro No. 14).
-
En este sentido, cabe destacar que con las variacicnes del precio internacional del
petréleo se Incrementaron también los precios en cérdobas oro de los oerivados, pero
no en la misma proporcidn. Sin embargo, de tal manera que para no afectar el precio
final a los consumidores, se optd por reducir paulainamente el impuesto selective de
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consumo hasta eliminarlo en casi todos los productos, excepto en el de la gasolina de
aviacion y el varsol. A finales de diciembre, no obstante se reinicia el cobro de dicho
. impuesto salve el del fuel oil, gas licuado y turbo jet.

2.7 Energia Eléctrica

El Sistemna Electrico esta constituido por el Sistema Intercanectado Nacional (SiN), que
sirve a toda la zona del Pacifico y zona Central y Norte del pais, y por el Sistema Aislado
(SA) que abastece algunas poblaciones de la Costa Atlantica y ta Isla de Ometepe. El
SIN esta conformado por tres plantas hidroeléctricas, dos térmicas, una geotérmica y
una de turbina de gas con una capacidad instalada nominal de 363.0 MW., provee
energia a 53 sub-estaciones a través de 1,836 kilometros de lineas de transmision y
11,821 kilometros de distribucion estando interconectado con Honduras y Costa Rica,
Io que permite el trasiego de energia entre nuestro pais y Costa Rica, Honduras y
Panama. ElSistema Aislado con 9.2 MW de capacidad instalada esta compuesto por
42 plantas diesel ubicadas en Puerto Cabezas, Bluefields, Isla de Ometepe y Rio San
Juan, (Tabla No. 2).

SISTEMA ELECTRICO: CAPACIDAD INSTALADA Tabla No. 2
PLANTAS 1988 1989 1990
(MW)

SISTEMA INTERCONECTADOQ .

NACIONAL 325.0 360.0 363.0
HIDRO

Centrs América 50.0 50.0 50.0
Carlos Fonseca 50.0 50.0 50.0
Wabule Las Canoas - - 3.0
TERMICAS

Nicaragua 100.0 100.0 100.0
Managua 75.0 75.0 75.0
TURBINA DE GAS

German Pomares 15.0 15,0 15.0
GEOTERMICA

Patricio Arguslio 5.0 70.0 70.0
SISTEMA AISLADO 84 9.2 9.2
TOTAL, . 333.4 380.2 3r2.2

Fuente: Institutc Nicaraguense de Energla
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Lageneracion bruta de energia eléctrica durante 1990 se mantuvo similar ala de 1989,
a pesar de gue la produccion hidrosléctrica se redujo en 25 por ciento, que fue
compensada por un aumente del 42.9 por ciento en la generacion térmica.

L a reduccion hidroeléctrica se debié al invierno ireguilar {seco en los primeros meses),
que no permitic lenar el embalse de Apands, el que inicid el afo con bajos niveles. La
generacion geotérmica mantuvo los mismes niveles del afio pasado, debiendo
sefialarse gue la unidad No. 2 de la Planta Momotombe reinicid operaciones en agosto
del corriente afio.

La energia eléctrica generada en 19290 reflejd un incremento del 17 por ciento, con
respecto alade 1988, debido al aurmento de 35 MW de capacidad instalada de la Plianta.
Geotérmica Patricio Arguello (Unidad No. 2), la que, a pesar de que en el afio estuvo
fuera de servicio durante ¥ meses, duplicd su generacion; ésta inicid oparacionas en
abril de 1989 y por fallas de fabricacién sali¢ de servicio en octubre del mismo afio.

La oferta de energia electrica en el periodo estudiado ascendic a 1,374.2 miles de
MWH, superior en 4.5 por clento respecic a la del afo anterior, lo gue fue posible por
la importacion de 65.9 miles de MWH vy por la baja en la pérdida de energia las que
pasaron de 22,6 por ciento en 1989 a 20.3 por ciento en 1990, atribuidos alarenovacion
y rehabiltacion de las lineas de distribucién y a la instalacion de placas a conexiones
ilegales para célculos del consumo, (Cuadra No. i1).

El consumo de energia eléctrica en el periodo fue de 1,095.7 miles de MWH, superando
en 9.9 por ciento al de 1989, consecuencia del congelamiento de las tarifas subsidiadas
durante los primeros cuatro meses del aho v del acelerado proceso de urbanizacion
observado en los ditimas afios, especialmente en Managua, o gue condujo a un rapido
aumento del consumo residencial, el cual representd el 32 por ciento del consumo total.
Otro consumidor fue el blogue comercial que se incrementd 9.3 por ciento, explicado
por un aurnento de los clientes comerciales que pasaron de 8,234 en 1889 a 11,817
en 1990; el blogue industrial, por su parte, incrementd su consumo 3.2 por ciento, a
pesar de observarse una tendencia negativa en la actividad del sector, lo que parece
obedecer al ineficients uso de la energia, provocado por equipos deteriorados y
obsoletos, mal mantenimiento vy organizacion inadecuada de la produccion.

La tendencia del consumo se desacelert a partir de iunic como efecto del incremento
enlastarifas, las que al establecerse enfuncion del costo de produccidn, experimentaron
en el afo un aumento promedio global del 124.2 por ciente, habiéndose realizado
ajustes en enerc, maya, junio y julio. Por blogques de consumo los incrementos de las
tarifas estuvieron dentro de un rango del 252.6 por cliento en el residencial y un minimo
del 46.9 por ciento, para el blogue industrial.

3. Empleo, Salarios y Precios

Empleo. Fn los afios 1989 y 1990, la situacion ocupacional del pais se presento
sumamente critica al reflejar altas tasas de desemplec y de subemplec. Esimportante
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recalcar que desde 1988, la actividad productiva mostré caidas muy significativas;
también la implementacién de los planes de ajuste, para corregir ia hiperinflacién y
levantar en lo posible los niveles de produccion, afectaron ios niveles de absorcion y
utilizacién de la mano de obra.

Asi, de acuerdo a cifras del Ministerio del Trabajo, los niveles de desempleo y de
subempleo se incrementaron pasando de 8.4 por ciento de la Poblacion
Economicamente Activa (PEA} en 1989 a 12 por ciento en 1990, y de 39.9 a 45 por
clento, respectivamente; lo que significd que un 5 por ciento de la Poblacién
Economicamente Activa paso a comprender el nivel de subempleo, (Cuadro No. 12).
La situacion recesiva e hiperinflacionaria experimentada en los afios analizados tuvo
serias repercusiones en el nivel de empleo sectorial, al afectar el mercado intemo ¥
originar un fuerte empobrecimiento de las unidades productivas, afectando con elio los
requerimientos de mano de obra por parte del sector formal de la economia. .

Salarigs. El comportamiento de los salarios en 1990 se vié afectado por presiones
sindicales gue, en buena medida, coadyuvaron aintensificar las presiones inflacionarias
y a erosionar el tipo de cambio real. Dado que el programa econdmico del Gobiemo
e orienta a la reinsercion de la economia en los mercados mundiales, la capacidad
competitiva del pais depende estrechamente de la relacion entre salarios y fipo de
cambio. Esta restriccion basica de cardcter tecnaldgico para el pais, asi como la
limitada capacidad presupuestaria del Gobiemo, fueron severamente afectadas tal
como se demuestra por la caida en la produccion industrial y el déficit fiscal. En el
transcurso de 1990 fue muy obvia la lucha sindical por la participacion en un ingreso
real desmejorado, sin una consideracion debido a los beneficios que en el mediano
plazo traeria una mayor preocupacion por la productividad y la estabilidad de los precios
y el tipo de cambio. Lo que esta en la raiz del desempleo y ia recesion econdmica es
la indexacion del salario al tipo de cambio lo que aumenta el costo social de cualguier
politica de ajuste. Asi, el aumento del salario medio real del Gobiemo fue de 78.6 por
ciento en 1990, superior en 33 por ciento al de 1989. A nivel nacional dicho incremento
fue de 53.3%, impidiendo cualquier reacomodo en los factores de la produccion que
tendiera a utilizar tecnologias intensivas en trabajo y generando desequilibrios
estructurales en las finanzas plblicas, (Cuadro No. 3).

Precios. En materia de precios, la tasa promedio de inflacion durante 1990 alcanzé
7,485 por ciento (Base Oct-Dic 1987), superior a la de 1989. Es importante destacar,
que la inflacion a fines del periodo se elevo significativamente hasta alcanzar un nivel
de 13,490 por ciento, superior ala del afio anterior que fue de 1,690 por ciento, (Cuadro
No. 14), ‘

El costo de la canasta urbana de 53 productos basicos se cormelaciond con la tasa de
inflacién, (Cuadro No. 15).

Tarifas. Las tarifas de servicios publicos sufrieron regjustes a partir de abril de 1990 por
estar muy rezagado con respecto a su precio real sustentado por subsidios
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gubermamentales. Asi, las tarifas de energia eléctrica variaron de acuerdc al sector
usuario, dandose los menocres ajustes en los blogues de bombee & irrigacion (19% v
20% respectivamente) y los mayores en doméstico (109%) y comercial (71.4%). Ajustes
intermedios se dieron en las sectores industrial y Gobierno con 57 v 47 por ciento
“respectivamente, {Cuadro No. 6).

Por su parte, las tarifas de transporte y los precios de combustibles variaron de acuerdc
alos mavimientos del tipo de cambio. Asf, la tarifade transporte seincrementd en 1990,
86 por cientc, mientras el diesel y la gasolina aumentaron 14.9 y 9.5 por ciento
respectivamente. A pesar de la crisis del Golfo Pérsico, que se inicid el 2 de agosto, el
precio de los combustibles no sufrié impacto ya que el abastecimiento oportuno y la
acumulacion de inventarics permitieron mantener el precio de venta a lo largo del Gltimo
trimestre de 1990 en US$2.35 el galdn de gasolina vy en US$1.45 el galon de diessl,
reflejando, sinembargo, los precios més elevados del area Centroamericana, (Cuadro
No. 16).

Finalmente, los precios de la industria fiscal {rones, aguardientes, cervezas, gaseosas
y cigarrilos) sufrieron incrementos importantes: gasecsas (21 .8%), cervezas (14.8%), y
rones v aguardientes {14%). Es importante notar que disminuyd el consumo de
cigarrillos en el segunde semestre de 1980, llevando a una baja en las recaudaciones
fiscales, aunado a la disminucion en la tasa impasitiva, 1o gue provocé una reduccion
enlos precios de los cigarrilos en el cuarto trimestre de 1990 con respecto 1989 de17
por ciento, (Cuadro No. 17). Este grupc es importante desde el punto de vista del
Gaobierno, al representar el 22 por ciento de sus recaudaciones fiscales.

T
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v
SECTOR EXTERNO

La Balanza de Pagos experimentd nuevamente en 1990 un desequiliorio, reflejandose
en un saldo deficitario en la cuenta corriente superior en 2.1 por ciento al de 1989. El
balance de capitales también fue deficitario, principaimente por la alta carga de
amortizaciones que se vencieron en el afio y por una pérdida importante de reservas.
En resumen, el saldo de la balanza de pagos de 1990, alcanzé un monto de US$883.3
millones, el cual significd un 35.8 por ciento de aumento con relacién a 1989, ELdéficit

fue financiade con un incremento mora (75.3%) v con pérdidas de reservas
_ immm%mﬁgwas internacionales netas se
redujeron en US$218.2 millones, no solo por el déficit en cuenta corriente registrado en
1990, sino por los menores ingresos netos de capital de largo plazo. Por otra parte, las
reservas internacionales brutas disminuyeron, alcanzando un saldo de US$79.8
millones, en 1990 lo que representd 1.5 meses de importacion de bienes y servicios en
contraste con el saldo de 1989 que—c'aﬁéébﬁmo aZ.3meses. Con estas reservas
liquidas se atendio principaimente la importacién de petroleo, pagos de la deuda
comercial e importacion de bienes intermedios principaimente.

El saldo negativo en cuenta corriente representé el 24 y 23 por ciento del PIB para los
afos 1990y 1988 respectivamente, en contraste con 1988 que superd el 30 por ciento
delPIB de ese afo. Este déficiten cuentacorriente (US$570.8 millones)en 1990, aligual
que en los afios precedentes, se explica tanto por el desbalance de la cuenta comercial,
como por e deficit de la cuenta de senvicios. Es importante destacar que las
expartagiones se incrementaron en 1 0.8 por ciento, respecto a 1989, lo que sumado
con las transferencias oficiales (US$201.6 millones) del periodo amortiguaron un poco
el saldo negativo del intercambio de bienes y servicios, (Cuadro No. 1).

En materia de politicas en el sector externo, la politica cambiaria desempefid un
importante papel en términos de la correccién de precios relativos. Paralelamente se
tomaron una serie de medidas para disminuir las pérdidas del sector exportador, entre
éstas, el traslado del precio intemacional al productor para los productos tradicionalgs!
como café, algodon, carme y un sistema de liquidacion a los productores mediante el
cual se les entrega el 25 por ciento del pago en cordobas oro. Este sisterna tenia como
Objetivo proteger el deterioro en el ingreso de los exportadores, io que se lograba con
la_disponibilidad del cordoba oro, el cual tenia una paridad unc a uno v libre
convertibilidad con el dolar norteamericano. Para el caso de los no tradicionales, segtn
las normas monetarias, se continud con el sistema de liquidacion iniciado en 1989,
mediante el cual los exportadores pueden disponer hasta del 100 por ciento del valor
de la exportacion.

"Para ef anafisis del cornercio exterior $8 consideran tradicionalesos productos ' QuUe han representado mas dol 80% de ias
exportaciones y & restante 20% como no fradicionales. —
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1. Politica Cambiarnia

Apesar que en 1990 se continud con la poltica de devaluaciones pericdicas, se observo
un estancamiento de la misma en el primer trimestre del afo, ante las expectativas del
cambio de gebiemo, lo gque condujo a que el rezago cambiario en el tipo de cambio
gfectivo real v la brecha cambiaria entre el tipo de cambio en el mercado oficial y el
mercado negro, se acentuaran, de tal forma gue ésta Ultima, al mes de abril, alcanzo
una tasa e 59.1 por ciento. Es a partir del cambic de Gobiernc que se imorimio una
mayor dindmica a la correccion cambiaria, levandose a cabo en mayc y junio maxi
devaluaciones del orden de 114.2y 109.1 por ciento respeciivamenite, para llegar a la
unificacion cambiaria en junic de 1990 y lograr estrechar la brecha cambiaria a niveles
de un digito mensual al altimo trimestre del afo. Posteriormente, en el cuarto trimestre
se siguio la practica de devaluaciones semanales, si bien, a un ritmo mas lento que en
los meses anteriores.

La tasa de devaluacion estuvo por debajo del crecimiente delindice de precios, creando
un creciente rezago cambiario, a pesar de los frecuentes ajustes cambiarios. Este
creciente rezago cambiario se debio esenciamente a que la politica de devaluaciones
sucesivas no estuve acompanada de una palitica fiscal-financiera contractiva y se
produjo a pesar gue el Bance Central intervino activamente en el mercado de divisas.
Las dimensiones delrezago cambiario, sinembarge, se vieronacentuadas al considerar
los efectos de la inflacion de aquellos paises con los cuales comercia Nicaragua; en este
sentido el rezago cambiaric, medido en términcs del tipo de cambio real efectivo,
mostrd, a partir de agosto de 1990, una tendencia ascendente de tal manera que el
rezago a diciembre de 1990 se estima en 377%, (Cuadro No. 10y Grafico No. 1).

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INDICES DE TIPOS DE CAMBIOS
Grafico No. 1
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2. Comercio Exterior

En 1990, el comercio global experimenté una recuperacion de 9 por ciento respacto a
1989 alcanzando un monto de US$986.0 millones, después de haber disminuido
significativamente en 1989 respecto a 1988 en 13.2 por ciento, (Tabla No. 1). E
resultado en 1980, se explica por un aumento en los niveles de exportacion en 10.8 por
ciento y de las importaciones CIF de 8.1 por ciento con respecto a 1989, ganerandose
un déficit de US$343.4 millones, superior en 5.8 por ciento al de 1989 e inferior en 39.9
por ciento al de 1988. En este afo 1990 se empezaron a ver cambios significativos en
el origen y destino geografico del Comercio Exterior, gracias a la apertura que se dié al
suspenderse el bloqueo norteamericano y a nuevas relaciones comerciales gue se
establecieron al descontinuarse ia mayor parte del comercio con los paises socialistas.

BANCO CENTRAL: DEFICIT COMERCIAL Tabla No. 1

CONCEPTO 1988 1989 1990

Millones de Dolares

EXPORTACIONES FOB 2357  290.1 321.3
Tradicionales 2014 2333 260.3

No Tradicionales 34.3 56.8 61.0
IMPORTAGIONES CIF 807.1 6147 664.7
DEFICIT COMERCIAL (6714) (324.8)  (343.4)

~ COMERGIO GLOBAL 10428 9048 986.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua

De esta forma, rubros importantes de exportacidn se ofertaron en el mercado
norieamericano, por ejemplo la came, mariscos, azicar y otros. En el caso de las
importaciones el cambio més signifitativo se dié con las importaciones de petrélec ¥ SUS
derivados, &l cual se importé de Venezuela, dejandose de usar las lineas de crédito para
estos fines, que se tenia contratadas con los paises socialistas.” Asi mismo, otros
productos, principalmente bienes de consumoy algunas materias pfimas, seempezaron
a traer de Estados Unidos y Centro América, gracias a la disponibilidad de fondos
liquicios obtenidos a través de la Agencia Internacional para el Desarrollo (AID).
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2.1 Exportacicnes FCB

En 1990 las exportacionas alcanzaron US$321.3 millenes, resultado gue se obtuvo a
pesar del grado de sobrevaluacion del tipe de cambic oficial en el periodo precedente.

Las exportaciones en 1990 fueron superiores en 10.8 y 36.3 por ciento a las de 1989
y 1988 respectivamente, contribuyendo con el 20.5 por ciento a la formacicn de! PIB,
levemente superior al 18.3 por ciento observado en 1889,

" Las ‘exportaciones de productos tradicionales alcanzaron un valer de US$260.3
millones, 81 por-ciento del total exportado o que Slgﬂlf ¢ un crecimiento del 11.6 por
ciento con respecto a 1989. Este valor & vid influenciado positivamente por
incrementos en los vollimenes v precios de la came, el azticar y solo de volumen en el
ajonjoli, logrando este Gltimo rubro un aumente en velumen de 105.6 por ciento y del
27.2'en precios. Tl azlcar logré duplicar su volumen exportable con respecto a 1989
y mejorar en 34.7% el precic promedio, lo gue generd un valor adiclonal al logrado en
1989 de US$17 .4 millones; sinembargo, el maycr valer incremental, (US$24.0 milones)
fue aportado por la exportacién de carne de ganado vacuno, principalmente por efecto
de volumen, yaque se embarcaron 20.5 millones de libras adiciondles en 1990, (Cuadro
No. 2y Grafica No. 2).

NICARAGUA:

EXPORTACIONES - Estructura
Grafico No. 2
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El efecto negativo mas importante sobre las exportaciones fue la dréstica caida de los
precios del café, consecuencia de la liberacién del mercado cafetalero, al no llegarse.
a acuerdos en la reunion de la Organizacion Internacional del Café (OIC). Nicaragua
logré exportar a un precio promedio de US$82.9 por quintal, el cual fue inferior en 32
por ciento al alcanzado en 1989; esta diferencia de precios muitiplicada por el volumen
exportado en 1990, significd US$32.2 millones, dejados de percibir por efecto precio.

Otros productos que incidieron negativamente fueron el oro y los mariscos, que a pesar
de haber registrado precios superiores del 1.5y 17.1 por ciento respectivamente, no
pudiieron compensar las fuertes caidas de volumen de 32.6 por ciento en el oro y de
30 por ciento en mariscos. En resumen, ambos rubros redujeron su valor en US$8.8
millones.

Los productos no tradicionales en su conjunto mantuvieron un comportamiento
positivo, al aumentar el valor exportado en US$4.2 millones, con respectoa 1989, lo que
parece explicarse por la politica de destinar a favor del exportador el total de valor
generado por la exportacion vy la eliminacion de algunos tramites burocraticos en
diferentes instituciones que hacian pesado el ritmo de la gestion,exportadora.

\2 2 Imponrtaciones CIF

Las importaciones CIF alcanzaron un valor de US$664.7 millones, en 1990, 8.1 por
ciento, superior al de 1989, consecuencia de un aumento significativo de ias
importaciones de bienes de consumo, petréleo y derivados, ya que los rubros ligados
a las otras ramas de la produccién bajaron su demanda.

El valor preliminar de las importaciones en 1990 reflejd en su composicion un aumento
significativo (74%j) en los bienes de consumo. Hay que agregar que, con la reforma
tributaria iniciada en junio/se aplicé una eliminacién y reduccion arancelaria que
contribuy¢ a favorecer la importacion de mercancias, siendo la tasa maxima del 20%,
queimpacto principalmente los bienes de consumo y bienes intermedios. Sinembargo,
subsistigron impuestos selectivos de consumo, 1os que aun representan una banmera
proteccionista.

Las impenaciones de petrolec y derivados también aumentaron su valor en US$34.2
millones, con relacion a los US$94.3 millones, en 1989, resultado directo del aumento
de precios del petrdleo a raiz del conflicto en el Golfo Pérsico. El aumento del precio
promedio del petréleo en 1990 respecto a 1989 fue de US$5.05 por barril y su impacto
en el balence comercial fue de US$22.5 millones, obligando a un mayor uso de reservas
liquidas, ya que a raiz del cambio de gobiemo, Nicaragua comenzé a importar petréleo
y derivagdos de Venazuela, establéciéndose en el convenio, con este pais, el |
100% de la factura petrolera en efectivo; posteriormente, cumplidos ciertos framites, se
procedena aun e o del total de la factura en forma de préstamos, por
parte de Venezuela. Para cubrir los pagos de la factura petrolera de 1990 se utilizaron
fondos liquidos que se obtuvieron como dongcion de la Agencia Internacional para el
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Desarrollo (AID) al haberse dejade de hacer uso de las lineas de crédito de la Unidn
Soviética v de los otres paises socialistas para este tipo de importaciones.

La importacién de bienes intermedios para la agricultura y la industria manufacturera
sufric una reduccion de 61.9 v 13 por ciento respectivamente con relacion a 1989, no
asi los materiales de construccion que se incrementaron en 17.5 por ciento.  En
términos generales los bienes intermedios disminuyeron en US$52.5 millenes,
evidenciando un uso mas racional de las materias primas v/o el empleo de inventarios,
(Cuadro No. 3y Grafico No. 3). Elrubro de bienes de capital en 1990 se redujo en 5.7
por ciento con respectc a 1989, fendmeno consistente con la disminucion de 1a
capacidad inversicnista del pais en los afios anteriores.

Cabe mencionar gue la estructura del financiamien’toj ce las importaciones en 1990,
reflejd algunos cambios con respecto a los afics anterores: as lineas de crédito
redujeron su participacion de 47.5 por ciento en 1988 a 21.8 en 1890, los creditos
compensatorios se redujeron significativamente de 13.3 por ciento en 1988 a 8.4 en
1990, en contraste, el financiamiento de importaciones con divisas liguidas pass de 8.7
por ciento en 1988 a 48.3 en 1990, esto revela una tendencia al mayor uso de divisas
liquidas en el financiamiento de las importaciones.

- NICARAGUA:

IMPORTACIONES - CIF Estructura
Gréfico No, 3
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3. Cuenta de Servicios y Transferencias

Al igual gque en afos anteriores, en 1990 el saldo negativo de la cuenta de servicios
superior en 9.9 por ciento a la del afio previo, fue uno de los principales determinantes
del déficit de la cuenta corrientes de la Balanza de Pagos, debido principalimente a la
carga de los intereses de la deuda publica externa que ascendieron a US$236.1
millones, de los cuales se pagaron en el periodo US$1 1.9 millones. El saldo del balance
de servicio nQ factoriales entre los que se incluyen partidas de turismofcomunicaciones,
pasajes, estudiantes, gastos de salud y otros también reflejaron un saldo deficitario, 10
por ciento mas acentuado que 1989, a pesar de que [0S egresos por Servicios estuvieron
un tanto reprimidos ante la escasez de divisas.

Por su parte, las transferencias’ registraron un total de US$201.6 millones, 19.4 por
ciento mas que en 1989, de las cuales US$B0.0 millones, correspondieron a fondos
liquidos de la (Agencia Internacional para el Desarrolio} AID que permitieron generar
mayor capacidad de importacion en el segundo semestre del afio.  Acorde con lo
anterior la comunidad internacional respondié positivamente después de la conferencia
de paises donantes celebrada en Roma, obteniéndose recursos en especie, por
US$111.6 millones, (Cuadro No. 4). Dentro de la contribucién porcentual por paises
se destacan Estados Unidos, 54; Unidn Soviética, 13; Suecia, 4; Republica Federal
Alemana., 4; Noruega, 3; italia, 3; Organismos Multilaterales, 8 y Otros, 11. Este flujo
de transferencias contribuyo a atenuar el desbalance externo, representando el 35 por
ciento de la cuenta corrients sin incluir donaciones y el 13 por ciento del Producto
Interno Bruto.

4. Deuda Extema

Eltotal de la deuda publica externa se incrementd en 7.2 por ciento respecto a 1989,
ascendiendo a, \_US$8.652.?“:’millones. de los cuales US$588.6 comresponden a
obligaciones de corto plazo y el resto representaron obligaciones de mediano y largo
plazo; siendo el 64.6 por ciento compromisos con organismos bilaterales, 12.1 por
ciento con organismos multilaterales, 15.1 por ciento con la banca comercial y 1.5 por
ciento con proveedores y otros. El Gobiemo Central continué siendo el principal
deudor, 85.6 por ciento del total, correspondiendo el 22.8 por ciento at Banco Central,
1.7 por ciento al resto del sistema firgnciero y 3.1 por ciento al resto del sector publico,
(Cuadra No. 5 y Grafico No. 4 y 5),
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SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTEE%NA
ACREEDORES - Estructura
Grafico No. 4
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Esimportante sefialar que los niveles de la deuda publica externa a 1990, reprasentaron
5.4 cuatro veces la deuda que heredd el Gobierno anterior en 1978,

Los desembolsos efectivos de mediano y largo plazo disminuyeron apréximadamente
23 por ciento respacto a 1989 debido, principaimente, a la disminucion que se dio en
la contratacion de lineas de crédito con paises socialistas#E| servicio pagado de la
deuda publicaen 1990, continuo siendo muy reducido, 5 por ciento de las exportaciones,
(Grafico No. 8), habiéndose hecho unicamente pagos de caracter inetudible a
proveedores y otros,como Langoven, S.A., compafias venezolanas que suministra el
petréleo a Nicaragua, US$2.0 millones B.C.I.E; US$1.6 millones, B.I.R.F.; US$0.4
millones, Miti-Japdn; US$0.5 millones y otros. Entre las obligaciones de corto plazo
atendidas, son importantes, Intercafé US$12.4 millones; Taloca US$10.0 millones:
Bladex US$5.1 millones; los 0s cuales 50N pagas hechos cor-preductos.de-expertacién,

EXPORTACIONES FOB
Y SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA
Grafico No. 6
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Cabe mencionar que de los fondos aprobados por los Estados Unidos, a través de la
Agencia Internacional para ¢l Desarrollo {AID), se aprobd un monto de US$50.0
millones, para la normalizacion de compromisos con los Organismos Multilaterales. Al
respecto el nuevo Gobierno plarted en lag diferentes reuniones ante la comunidad
financiera internacional en las que destaca la reunion de Donantes en Roma, yla reunion
del Grupo Consultivo en Paris la voluntad de sanear la mora con los organismos
multilaterales a fin de tener acceso a nuevos financiamiento por parte de estos
organismos. La mora con los multilaterales a 1990 ascendia a US$360.0 millonss.

39




BANGCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1230

5. Presupuesto de Divisas

\?‘i’ﬁa gjecucion del balance de divisas para 1990C registro un nivel de disponibilidad y uso

de recursos por un monto de US$365.2 millenes, de los cuales US$468.2 millones,
correspondieron a recursos lquidos v US$497.0 millones, a recursos atados. La
estructura mostrada en 1990 con respecte a la liquidez de log recursos, difiere
significativamente de la de afos anteriores, ya que para 1988 las divisas liguidas
representaron el 17.9 por ciento del total y para 1990 representaron el 48.5 por ciento,
con valores de US$172.3 milcnes y US$468.2 millones, respectivamente. Lo anterior
refigia una mayor disponibilidad de recursos liguidos para 1980, lo que rompe la
dependencia de los recursos atados a través de lineas de crédito, (Cuadro Ne. 8).
La estructura porcentual de recursos disponibles totales fue la siguiente:

BANCO CENTRAL: RECURSQS DISPONIBLES TOTALES. Tabla No. 2

CONGCEPTO 1988 1989 1990
Por Cientos
EXPORTACIONES VISIBLES 22.7 23.0 308
EXPORTACIONES INVISIBLES 6.1 12.4 10.6
PRESTAMOCS 57.0 50.4 295
DONACIONES 13.2 15.4 20.9
OTRCS 1.0 (1.2) 8.4
TOTAL 100.0 100.0 100.0

Fuente: Banca Ceniral de Nicaragua y Ministerio de Desarrallo y Economia.

Como puede cbservarse, los ingresos por exportacionss visibles fueron para 1990 la
mayaor fuente de recursos, a diferenciade los afos 1988 y 198%enlos guelamayor parte
delos recursos provinieron de préstamos. Lo anterior se debi¢ a que las exportaciones
de bienes mostraron incrementos significativos respecto alos afos anteriores, habiendo
registrado crecimientos de 35.2 por ciento con respecto a 1988 v 16.6 por ciento con
respecto a 1989. Asf mismo, parte de este comportarmiento se explica por el impacto
positivo de las medidas de politica econdmica iniciadas en 198 para estimular al sector
exportador. Una de estas medidas fue el sistema de liquidacicn de las exportaciones
no tradicionales, mediante el cual se puse a disposicion del exportador el total de las
divisas generadas.

De los ingresos por exportaciones de bienes (US$295.6 millones), el 61 por ciento

fueron ingresos liquidos, destinédndose el resto al page de deuda vy al intercambio
comercial por la via de convenios o Trueques. Cabe destacar que los ingresos liguidos
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provenientes de exportacionss superaronen 169y 81 por ciento a lo ingresado en 1988
y 1989 respectivamente coma resultado del aumento de las exportaciones y de una
disminucionen 1989 delas importaciones financiadas con créditos que comprometieron
las exportaciones de 1990. Lo anterior permitio que el coeficiente de disponibilidad
liquida de las exportaciones, pasara de 31 por ciento en 1988 y 39 por ciento en 1989
a 61 por ciento en 19%

Los ingresos por préstamos alcanzaron un monto de US$285.0 millones, mostrando
una disminucion de 47.9 por ciento con respecto a 1988 y de 48.5 por ciento con
respecto a 1989, debido, especialmente, a la reduccion y suspension de los créditos
de los paises de Europa del Este y una fuerte contraccion de créditos de pre-
exportacion. La estructura de los préstamos se muestra en la siguiente tabla:

BANCO CENTRAL: ESTRUCTURA DE LOS PRESTAMOS Tabla No. 3
MODALIDAD 1988 1989 1980
1. CREDITOS COMPENSADOS 21.1 19.1 5.8
2. PLAZOS 7.9 3.3 5.7
3. BILATERALES 3.7 1.5 6.5
4. MULTILATERALES 0.1 0.1 0.1
5. LINEAS DE CREDITO 64.5 76.0 57.7
6. SALDO CONVENIQ COMERCIAL 27 0.0 4.2
TOTAL 100.0 100.0 100.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua

Por su parte el nivel de ingresos per concepto de_@ggiones’:an 1990 fue de US$201.6
millonas, lo que representd 58.9 v 19.4 por cienio superior a los niveles de 1988 y 1989
respectivamente. De este total, 46 por ciento fueron divisas liquidas y 54 por ciento
donagciones para importacion de bienes y asistencia técnica. Los ingresos liquidos se
incrementaron en 1,326 por ciento y 235 conrespecto a 1988 v 1989 respectivaments,
explicados por la donacion de US$80.0 miliones, de la Agencia Internacional para el
Desarrolio {AID) a partir del sequndo semestre equivalente al 86 por ciento del total de
ingresos liquidos. Es importantes mencionar que dicha donacion jugd un papel
preponderante en el financiamiento de las importaciones de petréleo y en general fue
COmo soporte a la politica de estabilizacion.
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La procedencia de estas denaciones fue la siguiente:
BANCO CENTRAL: ORIGEN DE DONACIONES POR PAIS. Tabla No. 4
PAIS 1988 1989 1990
Millones de Dolares
ESTADOS UNIDOS 0.0 0.0 108.8
URS.S. 10.2 27.7 25.6
SUECIA 23.5 35.9 9.2
R.F.A. 0.0 0.0 7.4
NCRUEGA 4.4 5.6 6.2
TALIA 8.9 12.3 5.3
OTROS PAISES 62.0 B4.1 23.2
ORGANISMOS MULTILATERALES 17.9 15.2 16.9
TOTAL 126.9 160.8 201.6

Fuente: Ministerio de Economia y Desanoiio,
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SECTOR PUBLICO

1. Politica Fiscal

Apesardelos esfuerzos realizados en 1989 para disminuir lainflacidn y los desequilibrios
internos, los resultados de ese afo fueron insostenibles. Asi, 1990 se inicid con los
mismos problemas economicos, pero en un diferente contexto como fue el proceso
electoral que estimuld en el Gobierno salisnte medidas tendientes a beneficiar a
diversos sectaores pero que resultaron en efecto pro-inflacionarios. El nuevo Gobiemo
se fij¢ como principal objetivo la lucha coritra la inflacion, lo que significaba cortar las
fuentes del déficit fiscal y cuasi-fiscal. En este sentido se dieron avances firmes respecto
al balance presupuestario de las empresas publicas, a las pérdidas cambiarias del
Banco Central y al subsidio del sistema financiero y empresas del APP. En cambio el
deficit del gobierno central mostré una porfiada inflexibilidad, lo cual condiciond la
politica monetaria.

Los resultados obtenidos en 1990, apuntaron un deterioro en la relacion ingresos-
gastos del sector publico de 52.1 por ciento versus 77.9 por ciento en 1989; de ello
corresponde al Gobierno Central el 46.5 por ciento contra el 78.4 por ciento en 1989
(Cuadro No. 1y 4). Conrespecto a PIB elingreso total det sector plblico no financiero
se redujo del 24.7 al 17.4 por ciento y el gasto totai experimenté un incremento de 1.7
puntos, representando las remuneraciones un 10.9 por ciento del PIB. Por su parts,
el deficit global que representd el 7 por ciento del PIB en 1989 se incrementd al 16 por
ciento en 1990. Dentro de este contexto cabe sefalar que el déficit corriente fue
determinante al pasar de 1.5 por ciento del PIB al 13.9 por ciento en 1990.

De esta manera, el efecto del déficit piblice se ha hecho sentir en la alternativa de tas
autoridades monetarias de poner el crédito ala disposicion del déficit fiscal o de inyectar
recursos ala produccion. En 1990 del total del crédito intermo, el 45.4 por ciento estuvo «
destinado al sector publico, porcentaje superior en 13.5 por cientgea lo acontecido en
1989. Del crédite al sector publico el 30 por ciento fue para cubrir gastos locales del
Gobierno Central y el 27.1 por ciento para financiar las empresas estatales de comercio
exterior. Los esfuerzos por disminuir el desequilibrio que provect el sector publico se
concretizaron principaimente en el déficit onginado por la pérdidas del Banco Central,
reducigndose sensiblements de 11.9 por ciento del PIB en 1989 a 1.8 por ciento del
FIB en 1880, como resultado del gjuste en el tipo de cambio y su unificacion. Por otra
parte, elestablecimiento del Cérdoba Oro como unidad de cuenta para el funcionamiento
del sistema bancario significd indexar los montos adeudados por el sector publico y
privado, erradicando con este mecanismo el subsidio crediticio priginado por esta
fuents. Por su parte, la brecha proveniente de las empresas de servicios publicos que
en 1989 alcanzo6 el 2.3 por ciento del PIB, en 1990 sa redujo a 0.3 por ciento, en vista
de la politica flexible que prevalecio en la fiiacion de las tarifas de servicios publicos y
su cobro'en cordobas oro.
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2. Gobiemo Central

A. Ingresos. En 1990 se planted que la reduccion del déficit del Gobierno Central debia
descansar en una politica de austeridad del gasto y en un aumsnto sustantive en las
recaudacicnes fiscales. H nuevo Gebiernc se did a la tarea de iniciar una serie de
medidas tendientes a robustecer los ingreses a traves de la reforma tributaria iniciada
en julic,

La implementacion de la reforma tributaria se caracterizé por la unificacion de
impuestos, la reduccion de los mismos y la eliminacion de sxoneraciones a las
importacicnes. Igualmente, involucrd incrementos de tasas vy derechos, pagos de
impuestos en cordobas oro, reexpresion de los estados financieres y algunas medidas
administrativas, con el objetivo de promover la inversion extranjera, la campetencia
entre empresas nacionales e incrementar los ingresos;  Esta reforma tuvo resultados
parciales al observarse mejoras en las recaudaciones del impuesto al Patrimonio Neto
{IPN), Impuesto General de Ventas (IGV), Impuestos a lag Importaciones y otros, pero
no asi en las lineas mas impoertantes como ¢l Impuesto sobire la Renta (IR) y los
impuestos alconsumoy ala preduccion. Porotraparte, algunas medidas administrativas
encaminadas a incrementar el universo de contribuyentes no tuvieron los efectos
esperados ya gue el nimero de [os mismos disminuyd en 10.2 por ciento.

A fines de diciembre se establecieron nuevas reformas al sistema tributario acordes al
programa de estabilizacion y ajuste estructural para Nicaragua. El programa de esta
reforma contempld la derogacion de los decretos nimeros No. 714 v 1326, relatives al
gravamen del 10 por ciento scbre el valor CIF de las impcrtaciones provenientes de
Honduras, asi comolos correspondientes alasimportaciones y exportaciones realizadas
por buhoneros. Esta reformaincluye también la creacion de la renta presuntiva minima,
reforma a la ley del IR y reforma a la ley del IPN, a través de decretos que entrarfan en
vigencia en el mes enere 1991, Con la reforma a la Ley del IR sg amplid el monto
deducible a las personas naturales de C$1,000 a C$5,000 modificando las tasas
marginales aplicables a los dividendos ¢ ingresos netos de las personas de un rango
(6 y 80%) a una sdla tarifa maxima del 38.5 por ciento. Esta tarifa también permitio la
eliminacion de tasas multiples gue se aplicaban alos sectores industrial, agropecuarib,
comercio vy de senvicios (44 al 55%) por una tasa Unica del 38.5 por ciento para las
personas juridicas en general. Lareforma parcial alaley del impuesto al Patrimonio Neto
(IPN) contempld la modificacion de la tarifa anterior (1% al 3% per 1.5% al 2.5%). Por
otra parte, la creacidn de la renta presuntiva minima, trata de determinar una renta
gravable nc inferior al 4% del patrimonic neto en el Ultimo dia del ejercicio gravable (Base
IPN} ni superior al 2% de la renta bruta obtenida en el respectivo afio gravable de
acuerdo al Arto. 8 del |.R.; este mecanismo seria aplicable a aguellos sectores con
actividades liberales dificiles de aplicarles la tributacion tradicional.

Los resultados del Gablernao Central al finalizar 1990, totalizaron un nivel e ingresos de

C0O$236.3 millones, significando un crecimiento de 18.2 por ciento respecto al afio
anterior. Dentro de su estructuralos ingresos tibutarios, que representarcn mas del 80
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por ciento, del total de los ingreses, crecieron en 12.8 por ciento al pasar de CO$188.7
millones, en 1989 a CO$212.8 miliones en 1990. Nuevamente respecto al PIB, éstos
disminuyeron su relacion de 19.5 por ciento a 12.7 porciento (Cuadro No. 6y 7). Los
impuestos indirectos sustentaron en gran parte el crecimiento global antes apuntado,
al aumentar en CO$15.0 millones (41.7% del incremento total de los ingresos). La
mejoria de esta linea de impuesto se debio basicamente al repunte gque tuvieron los
impuestos a las importaciones. Laliquidacién de pdlizas atrasadas; la reduccion delos
aranceles, la eliminacién de exoneraciones de derechos arancelarios e impuestos a las
importaciones y la afectacion del pago del 100 por ciento de los impuestas alos articulos
expendidos en las diplotiendas, permitieron que estos se incrementaran en CO$13.0
millones, respecto a 1989, mejorandose la tasa efectiva a la importacién del 3.9 por
ciento en 1989 al 7.7 por ciento en 1990, (Grafico No. 1).

NICARAGUA:
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO - Relacion PIB (%)
Grafico No. 1 :
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GOBIERNO CENTRAL: TRIBUTACION Tabla No.1

PRINCIPALES LINEAS IMPOSITIVAS ! 1968 1888 1990 1988 19889 1990

Millones C$ «Oros Relacion/PIB
INGRESOS TRIBUTARIOS ‘ 266.9 1887 2128 206 195 127
IMPUESTOS DIRECTOS 59.2 439  5r.2 4.0 4.6 3.3
Impuesto s/ la Renta 54.8 40.8 45.9 3.8 4.3 2.6
Impuesto a la Propiedad 2.7 2.1 8.7 0.2 0.2 0.6
Gravamenes s/ Recaudacion 1.8 1.2 2.7 0.1 01 01
IMPUESTOS INDIRECTOS i 196.6 1332 1483 15.8 139 9.1
A la Importacian 22.0 194 324 2.5 2.1 2.7
Impuesto General al Valor 35.2 21.0 26.9 2.3 2.3 1.7
Selectivo de Consumo 1321 86.6 80.3 9.9 8.9 4.1
Transacciones y Actos Juridices 7.2 6.2 8.6 0.9 0.6 0.6
INGRESOS ESPECIFICOS * 114 11.6 7.3 0.8 0.9 0.3
OTROS NO TRIBUTARIOS 18.1 1.3 234 0.9 1.2 1.2
TOTAL 285.0 200.0 236.2 215 207 14.0

T Incluye Alcaldia de Managua.
Fuente: Ministerio de Finanzas y ALMA.

!' En terminos de cardobas corrientes vy relacionados con el PIB, el coeficiente paso de
20.7en1989a14.0porcientoen 1990. Las lineas de impuestos que sustentaron éstas
disminucicnes en relacion al PIB, tienen gue ver con la disminucion de la tasa del
impuesto selective de consumo de sus principales componentes como gasaling, rones
y cervezas, que determind que de 8.9 por ciento del PIB en 1889 dicha proporcidn
bajaraa4.1en 1990, lo que equivale a una disminucion de CO$6.3 millones, (Tabla No.
1y Gréfico No. 2)

{‘/ Por otra parte, las expectativas generadas a nivel internacional por la crisis del Golfo
Lgl Pérsico, originaron incrementcs sucesivos en el precio de los derivados del__b_’é'_t[érleo
< “durante 1990, el precio de la gasolina pasd de CO$1.23 el galon en enero a CO$2.35
| enoctubre y el diesel de CO$0.68 a CO$1.45. Este incremento EXCESIVO en el precic
8 obligé a reducir sustancialmente las tasas del impuesto selectivo de consumo,
descendiendc del 54%, en enero al 10% en septiembre para la gasolina y del 36% al
10% para el diesel, a partir del 10. de octubra no se aplicd ninguna tasa de impuesto.
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NICARAGUA:

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL - Estructura
Grafico No. 2
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. Sin embargo, es importante sefialar que dado el poco dinamismo que han tenido los
’ impuestos indiractas,_su participacion se ha reducido dentro del total de ingresos
tnbutarios, transformandose de una manera indirecta en un sistema tributaric menos
regresivo, alir disminuyendo su pesode 73.7 por cientoen 1988 a 70.6 en 1989y a69.7
en 1990, mientras que los directos han pasado del 22.2 por ciento a 23.3 por ciento y
a26.9 por ciento respectivamente. Como porcentaje del PiB los ingresos tributarios han
venido descendiendo desde 20.6 por ciento que constituian en 1988, a 19.5 en 1989,
hasta el 12.7 en 1990, (Cuadros No. 6 y 7).

Finalmente, los ingresos ne tributarios crecieron en CO$12.5 millones, v el rubro de
transferencias corrientes se incrementd sustanciaimente en un 145 por ciento con
relacion al ano anterior, provenientes de excedentes de TELCOR, la cuota técnica del
INSSBI y excedentes de CORNAP, las gue representaron un 75.1 por ciento dentro del
total de transferencias (Cuadro No. 7).
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B. Gastos. Ll presupussto general de gastos de la republica a ser gjecutado durante
el afio de 1990 fue aprobado por la Asamblea Nacional bajc los lineamientos de una
politica de racicnalizacion del gasto para la reduccion del deficit y control cel
financiamiente proveniente del Banco Central.  Sin embargo, al liquidarse el gjercicio
fiscal de 1990, puede decirse gue la siecucion oresupuestaria sobrepaso lo establecido
en el presupuesto.

Durante su gjecucion se presentaron factores distorsionantes come sonlas demandas
salariales, tamafio del estado, compromiscs con institucicnes intemacionales y la
organizacion y desarrolc de la campafia pre-electoral, antes de febrero de 1990, La
politica seguida resultd expansionista scbre tedo en los rubros de remuneraciones,
dado los aumentos salariales a fin de garantizar el costo de la canasta basica. Enlo que
respecta a la compra de bienes y serviclos las erogaciones fuercn sustancialmente
mayores dado gue dichos precios seelevaron por la inflacién y sobre todo por el procesc
de devaluacion, gue tuvo un efecto directo sobre un presupuesto de gasto y gjecutado
en términos de cordobas oro.

En materia salarial, el primer trimestre, acumulé un incremento de 183.9 por ciento
producto de los incrementos salariales de 30, 40y 60 por ciento para el MED y MINSA;
52 por ciento para el restc de los empleades estatales. En el segundo trimestre el
gobierno decretd incrementos salariales de 173 por ciento para Mayc y Junio, lo gue
acumuld para ese trimestre un ajuste de 585.6 por ciento mejoréndose el salario real
en dicho periodo. Enel mas de Julic se aprobd un incremento general del 43 por ciento,
sin embargo para los meses de agosto vy septiembre se llevé a efecto una politica
diferenciada de incrementos porcentuales y absolutos, lo que equivalieron a aumentos
promedios de 42 por ciento y de 34 por ciento respectivamente, de tal manera gue en
el periodo julio-septiembre, el acumulado del auste salarial fue de 172.1 por ciento.
Finalmente, en el Ultimo trimestre el gjuste salarial acumuld unatasade 119.0 por ciento,
(Tabla No. 2).
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GOBIERNC CENTRAL: EVOLUCION DE LOS SALARIOS. Tabla No. 2
SALARIOS ENERO ABRIL JULIC OCT.
1990 MARZO JUNIO SEPT. DIC.
Incremento
Salarial
Acumulado (%) 183.9 595.6 172.1 119.0
Inflacion
Acumulada (%) 66.0 491.6 440.2 156.1
Salario Real
Promedio 231.9 613.7 403.9 309.1
Cargos Ocupados
(Miles) 67.0 68.7 68.1 658.8
Remuneraciones
(Miins. CO$) 11.3 321 30.4 37.2°
Salarios Promedio
{Cdrdobas Oro) 56.2 1585.7 148.8 138.5

' Cordobas defatados con IPC Oct-Dic 1987=100
2 Incluye décimo tercer mes

Por otra parte, el nuevo Gobierno tratd de retomar la politica de control del gasto

congelando 497 plazas vacantes y eliminando 5,000 cargos del EPS ubicados en -

asignaciones globales. Sin embargo, se crearon nuevos cargos en el MED y en el
MINSA, y se promovi6 la apertura de nuevas instituciones adscritas al Gobiemo Central,
tales como @l Instituto Nicaraguense de Repatriacion, el Instituto Nicaraguense para las
Regiones Auténomas y el Instituto Ecuestre. El efecto neto al final del afio conllevd a
gue ef numero de plazas ocupadas se incremenitaran.

En esta forma, el monto total de gastos del Gobierno Central, alcanzé durante 1990,
CO$551.9 millones, y su relacién en cordobas corrientes con el PIB fue de 30.1 por
ciento, esdecir 3.7 puntos del PIB adicionales en relacion a 1989, Los gastos corrientes
representaron et 95.3 por ciento y el 4.7 por ciento los gastos de capital. Los gastos
comientes crecieron en 146.3 por ciento y se destinaron en una cantidad de CO$340.0
milones & la compra de bienes y servicios (61.6%); a remuneraciones CO$115.3
millones (20.9%) y CO$70.6 millones (12.8%) a transferencias corrientes, (Tabla No. 3
y Grafico No. 3). :
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GOBIERNO CENTRAL: GASTO PUBLICO ! Tabla No."3

PRINCIPALES RUBROS Variacion

DEL GASTO 1988 1689 1990 198@/88 1990/89

Millones de C$ Oro -%-

GASTOS CORRIENTES 584.5 213.6 525.9 (64.0) 146.2

Remuneraciones Personales 89.6 314 115.3 (65.0) 267.2

Compra de Bienes y Servicios 438.5 185.3 340.0 {62.9) 105.7

Transferencias Corrientes 686.0 18.9 70.8 (74.4) 317.8

Intereses Deuda Plblica 0.4 0.0 0.0

GASTOS DE CAPITAL 2 50.2 16.6 26.0 (67.0) 56.6

TOTAL 644.7 2302 551.9 (64.3) 139.7

! Inciuve Alcaldia de Managua

2incluye Transferencias de Capital

Fluante: Minisforio de Finanzas

NICARAGUA:
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL - Estructura
(Grafico No, 3
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20 I . _ o — e 0y . _ . --—--—---————
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La formacién de infraestructura basica para el desarrollo siguid siendo minima al
destinarse Unicamente CO$17.5 miliones a inversiones directas en obras,
construcciones, maquinaria y equipo, aungue se incrementaron en C0$5.5 millones
con respecto a 1989. Como inversion indirecta a través de transferencias a otras
instituciones se gasto la cantidad de CO$8.5 millones, mientras que el pago del servicio
de la deuda publica siguid siendo objeto de poca atencién al destinarse tinicamente
C0$0.3 millones af pago de intereses y amortizaciones (Cuadros No. 5 y 9).

De esta manera, larelacion de gastos corrientes/PIB bajo de un 42.1 por ciento en 1988
al23.7 por ciento en 1989 para subir en 1990 al 28.7 por ciento. Por su parte, la relacion
inversion/PIB descendio del 3.9 por ciento en 1988, al 1.4 por ciento en 1989y a 1 por
ciento en 1990, (Cuadros No. 9y 10).

C. Déficit y su Financiamiento. A partir de 1989 se reconocio que el nivel del déficit
y la forma de financiarse debian de ser revertidas, por la incidencia que esto conilevaba
sobre los niveles de precios. Los esfuerzos para llevar a efecto este cambio se iniciaron
en ese ano y debian ser continuados en 1990, sin embargo, ta explosion en 1os niveles

del gasto y la sensible reduccion en las recaudaciones provocd que el ejercicio fiscal

de 1990 se cerrara con un déficit de CO$315.8 millones, es decir, unincremento de 10.4
veces conrespectoa 1989y la relacion con et PIB que en 1989 constituyd 5.7 por ciento
se acentud a 16.1 en 1990.

Envista quela relacion ingreso-gastos se desmejord en 1990 ai pasar de 86.8 por ciento
en 1989a42.8, el Gobiemo Central solicitd al Banco Central financiamiento internc para
cubrir esta brecha, de tal manera que el 65.7% de los recursos para financiar dicho
deficit provino de dicha fuente, (Cuadros No. 4 y 5).

De esta forma, el Gobiemo Central utilizo CO$48.9 millones, provenientes del sector
externo para financiar el déficit. En cambio, el total de recursos internos significo la
cantidad de C0$266.8 millones, constituyendo el 84.5 por ciento de los recursos
utilizados en 1990. El Banco Central de Nicaragua (BCN) contnbuyo con CO$166.2
millones (52.6%), (Cuadro No. 10 y Gréfico No. 4).

Adicionaimente, debe decirse que la utilizacion del Cordoba Oro a partir de julic 1990,
constituyd para el Gobierno una defensa de sus depdsitos contra las devaluaciones del
cordoba cormmiente.  Sin embargo, el Banco Central tuvo que asumir las pérdidas
cambiarias debido al diferencial entre la recepcitn v la salida de los fondos.
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GOBIERNO CENTRAL: FINANCIAMIENTO
DEFICIT FISCAL
Grafica No, 4
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3. Resto del Gobierno General

Al finalizar 1990, la posicion del resto del gobiernc general, constituido por el INSSBI y
las municipalidades fue superavitario en CO$6.0 millones, v en cérdobas corrientes
represento el 0.4 por ciento del PIB, posicidn menos ventajosa a la de 1989 (CO$8.2
millones v 1% del PIB), (Cuadros No. 11 v 12). Estos resultades estan sustentados por
la politica del INSSBI que se basd en una amplia cobertura de servicios en el area de
seguridad y bienestar, lo que implico grandes erogaciones, motivando a que modificara
en 1990 el registo contributive y el cobro en cordebas oro. | a situacion financiera del
INSSBI se deteriord atin mas con el plan de revalorizacion mensual de las pensiones
ordinarias, defensa, especiales (para madres de héroés y martires, de huérfanos de
guerray discapacitados)y de gracia{mineros, poticiavoluntarioy otres) ¥ posteriormente
con la fijacion de las pensiones a CO$33.33 como minimo.

La amplia gama de servicios gue contempla la seguridad v bienestar social no
corresponden a un incremento sostenide del numerc de asegurados, sino por el
contrario, el descense en la afiiacion se ha venido registrando desde 1989 de 267,517
afiiados han pasado a 236,797 afliados en 1990, es declr un 11.5 por ciento menos,
y por el contrario el nimero de pensiones han crecido en 8.3 por ciento entre ordinarias,
defensa, especiales y de gracia,
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De tal manera, gue el INSSBI pasd de un superavit de operacion de CO$0.2 millones
en 1989 a un deéficit de CO$13.3 millones. Sinembargo, el ejercicio fiscal lo terminaron
con un superavit cotriente de CO$6.8 millones, debido a las transferencias corrientes
del Gobierno Central por un monto de CO$19.7 millones, (Cuadro No. 14).

Enlo que respecta a las municipalidades, el proceso de descentralizacion que implica
la autonomia en materia de ingresos y egresos, ha sido causa de problemas comunes
en todas las municipalidades, entre los cuales estan la carencia de capacidad
administrativa; el manejo de un pian de arbitrios insuficiente que restd margen para
reestructurar los impuestos y fa estructura anacronica de los sisternas tributarios. Esta
situacion incidio en los bajos ingresos obtenidos, CO$3.8 millones en 1990 versus
CO%$11.0 millones en 1989, frenando los programas municipales.

Al finalizar el periodo las municipalidades cerraron con un pequefio déficit que alcanzé
CO8$0.1 millones, equivalente al 2.6 por ciento de los ingresos percibidos, {Cuadro No.
16).

4. Empresas de Utilidad Publica

Hasta 1989 la politica de fijacion de precios de los servicios basicos como luz, agua,
transporte y telgfonos conllevaron, entre otros efectos, a que estas empresas
proveedoras de estos servicios mostraran problemas financieros y reguirieran
constantemente de subsidios provenientes del Gobierno Central v la COTRAP, como
fue el caso de la Empresa Nacional de Buses (ENABUS).

En 1980, estas empresas entraron en un proceso mas dinamico de revision de sus
tarifas, enmarcandose en una poiitica de fijacion de precios mas flexible que incidid
favorablemente en los resultados consolidados de las operaciones de estas empresas,
mostrando una mejoria al finalizar 1990. El déficit disminuyd de CO$22.7 millones, a
CO$6.2 millones en 1990, (Cuadro No. 17). Sin embargo, cabe destacar que en este
ano se continud con la politica de subsidio via transferencias dal gobierno central a las
empresas de transporte, luz y agua. En el primer caso, la smpresa de trans- porte tuvo
gue enfrentar una dificil situacion financiera como consecuencia de las huelgas que
paralizaron la empresa durante varios meses, por el subsidio al transporte de maestros
y estudliantes, asi coma por el sistema de fichas que conlievo a la empresa a asumir la
perdida de valor frente a las constantes devaluaciones v los altos niveles de inflacién.
Todoloanterior no permitid que los ingresos cubrieran los gastos operatives, finalizando
1890 con un déficit de CO$0.1 millones, el que continud siendo financiado con
transferencias de la Corporacion de Transporte Pablico (COTRAP), (Cuadro No. 19). A
partir del mes de julio, la Empresa Nacional de Buses (ENABUS) aplicod politicas
tendientes a mejorar los ingresos a través de la invalidacion de 14 rmillones de fichas en
circulacion y eliminé el subsidio al transporte de estudiantes y maestros asumiéndolo
finalmente el Ministerio de Educacidn.
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En el casc del Instituto Nicaraguense de Energia (INE), la relacion ingresos/gastos fue
superior en 29.3 por ciento con relacion a 1989, mejorandose el superavit de operacion
de CO$1.2 millones en 1989 a CO$3.0 millones en 1930. Sin embargo, la empresa
cerrd el afio con un déficit global de CO$14.2 millones financiado con recursas del
Fondo Nicaraguense de Inversicnes (FNI) y con recursos externos, (Cuadro No. 21).
En lo que respecta al Instituto Nicaraguense de Acuieductes y Alcantarillados (INAA), en
1990, presentd un mejor pancrama financiero al incrementarse los ingresos de
operacion de CO$3.5 milcnes en 1983 a CO$17.4 millones en 1990 como efecto de
la aplicacion del nuevo régimen tarifario asi como por el aumento en los pagos por
goncepto de recanexién e instalaciones nuevas en los servicios domiciiares, Los
gastos totales se incrementaron de CO$4.5 millcnes en 1989 a CO$14.4 en 1990,
como resultado del aumento de los gastos corrientes principalments en remuneraciones
y compra de bienes y servicios. La empresa finalizé 1980 con un supsravit de COo$8.4
millones superior al alcanzado en 1889, (Cuadro Ne. 28).

Como caso aparte debe verse Instituto Nicaraguense de Telecomunicaciones y
Correos (TELCOR}, en el sentido que ios datos presentados en los cuadros anexos no
reflejan la verdadera posicion de la empresa, al desconocerse una parte importante de
sus ingresos en moneda extranjera, que subvallia sus ingresos presentando una
posicién deficitaria. Esta afirmacion tiene fundamento dada las transferencias de
Institutc Nicaraguense de Telecomunicaciones y Correos (TELCOR) al Gobierno
Central que han significado CO$4.5 millones en 1982 y CO$6.9 millones, para 1990
(Cuadrc No. 25).
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Vi
SECTOR FINANCIERO

1. Politica Monetaria y Crediticia
1.1 Politica Monetaria

Un elemento importante en la politica monetaria de 1990, iniciada por el nuevo
Gobierno, consistid en la introduccion de macanismos para preservar el valor real de
saldos financieros y fiscales. Uno de estos mecanismos se introdujo a partir de mayo
con la introduccion del “Cérdoba Oro" como unidad de cuenta a la par del délar. La
nueva meneda fue utilizada como un mecanismo para indexar los activos y pasivos
financieros, asi como para establecer tasas de interés positivas en términos reales.

_ Posteriormente en agosto, se llevd a cabo la introduccion fisica del Cérdoba Oro, en

forma parcial. Esta moneda gozaba de convertibilidad total respecto al dolar, lo cual
la hacia sumamente atractiva al ahorrante.

E! proceso de conversion se inicio con los depdsitos a plazo en los estados financieros
de las instituciones. Al mismo tiempo, salvo raras excepciones, la totalidad de las
operaciones financieras comenzaron a contabilizarse en Cérdobas QOro.

»xUno de los procedimientos utilizados para formentar la dermanda del Cordoba Oro se did

a través de operaciones en donde los bancos aceptaban cordobas corrientes y éstos
eran convertidos a cordobas cro, mientras estuvieran depositados en los bancos.

Posteriommente el Consejo Directivo del Banco Central, dispuso establecer reembolsos
parciales en cordobas oro fisicos para los depositos a plazo fijo hechos en cordobas
corrientes, dando una mayor cantidad de cérdobas oro a los plazos de depésitos
mavyores, (TablaNo. 1). Paralos depésitos constituidos con billstes fisicos de cordobas
oroy/o dolares conwvertidos a cérdobas oro, serfan redimidos integramente en cérdobas
Oro a cualquier plazo que hubiera sido pactado.

Los depdsitos a plazo a 1y 2 meses se seguirian liquidando (intereses y capital) en
cordobas corrientes utiizando el tipo de cambio vigente al dia del vencimiento del
depdsito. A partir del mes de julio se autorizé al sistema bancario la captacion en
cordobas oro de dapdsitos a la vista y de ahorro en libretas, pero se especificé que
dichos depdsitos deberfan de efectuarse en cordobas oro fisicos, estd fue posible hasta
elmes desaptiembracuiando erttrd alacirculacion fisica el Cérdoba Oro. Postenommente,
en el mes de noviembre se autorizd al sisterna bangario la captacion de depdsitos de
ahorro en libretas a través de la conversion de cdrdobas corrientes, con la condicién de
que los retiros de dichos depésitos se efectuarian en cordobas corrientes. De esta
forma se protegia at ahomo en libretas contra las devaluaciones.
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BANCO CENTRAL: REDENCICN DE DEPOSITOS A PLAZO. Tabla No. 1

Porcentaje a Redimir

VENCIMIENTO Céodrdobas
Oro Corrlente
1990
Septiembre ' 10.0 0.0
Cctuire 20.0 80.0
Noviembre 30.0 70.0
Diciembre 40.0 60.0
1991
Enero 50.0 50.0
Febrerc B80.0 40.0
Marzo 100.0

Fuente: Acta del Consajo Directivo def Bance Central No. CD-BON- XLVi-3-90.

1.2 Politica de Tasas de Interes

La politica de tasas de interés hay que dividirla en dos etapas, claramente demarcadas
con el traspaso de Gobiemno.

Hastaelmes deabrilde 1990, las tasas deinterés mantuvieran ias mismas caracteristicas
que prevalecieron durante gran parte del afio precedente: tasas fljadas mensualmente,
tasas reales negativas y una situacion en donde la tasa activa estaba situada por debajo
de la tasa pasiva (éspeciaimente las tasas representativas agropecuaria y a plazc de 3
meses). Esta situacion repercutié en una mayor demanda de crédito por parte de los
diferentes sectoras, lo cual se evidencio al registrar el primer trimestre de 1990 un monto
de entregas mayor al otorgade en el periode equivalente al del ano anterior.

Unacaracteristica gue habria que afiadir en ese mismo periodo y que también constituia
un arrastre de épocas anteriores, es el considerable espectre en las tasas de interés
activas?. Esto presionaba aun mas la demanda de crédito y se prestaba para gue el
publico presionara para conseguir las tasas mas preferenciales.

. Unodelos logros mas importantes en esta materia, a partir de mayo 1990, lo constituyd
el hecho de haher revertida la posicién de las tasas de interés pasivay activa que habian
prevalecido desde 1989. A partir del mes de mayo (mediante ia entrada del Cordoba
Oro como unidad de cuentay, !gs, tasa activa se Situd por encima de Ia tasa pasiya; al
mismo tiempo, se cambid el mecanismo de fijar tasas mensuales hacia la politica de fijar
tasas de interés anuales. No obstante las anteriores medidas, los altos niveles de
inflacion prevalecientes, impidieron eliminar el problema de tasas de interes reales
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negativas por lo gue este problema siguié siendo una caracteristica durante casi todo
el afo, si bien en una escala sustancialmente menor que en afos anteriores.

a. Tasas Pasivas de interés

El desemperio de la tasa de interés pasiva a lo largo de los primeros cuatro meses del
aho presento las mismas deficiencias que la habian caracterizado en los Uitimos meses
del afio anterior: tasas reales negativas y, en términos nominales, por encima de ia tasa
activa (Grafico No. 1).

La anterior situacion, aunada con el clima politico imperante en esos meses, tuvo como
consecuencta gue durante el pericdo enero-abril se registrara una dréstica caida del
cuasi-dinero medido en términos reales y en cérdobas oro, una caida del orden de 28
y 45.6 por ciento, respectivamente.

A partir del mes de mayo, con la entrada del nuevo Gobiemo, la politica de tasas de
interés tomo un rumbo distinte.  La introduccion del Cardoba Oro como unidad de
cuenta, y con una paridad fija equivalente al dolar, conilevé la fijacion de una tasa de
interés anual para los depdsitos en Cordobas Oro. En vista de que para esa fecha no
se habia dado la puesta en circulacion fisica de la nueva moneda, se inicié un proceso
de conversion de los depdsitos a plazoen cérdobas corrientes (a plazos mayores detres
meses) a depdsitos en cordobas oro.

El proceso de conversion estaba regido entre otras, por las siguientes normas:

a)  Plazo minimo de tres meses.
b} Tipo de Cambio de compra del mercado paralelo vigente.
¢/ Monto minimo de cien cdrdobas oro.

d)  Opcion al depositante sobre fos intereses a pagarse o capitalizarse
mensuaimente.

&)  Pago de los intereses mensuales en cordobas actuales al tipo de cambio
vigente a la fecha de su pago en ef mercado paraleio, en tarmto no entrara
& circutacion el Cérdoba Oro.

2Al mes de abril existian doce programas de créditos de los cuales siete correspondian &l sector agropecuario. Estos doce
programas utiizaban seis gistintas tasas de interés. Existian ademas nueve lasas que seaplicaban a préstamos efectuados
entre ol 15 de julio y of 14 de saptismbre de 1988.
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BANCC CENTRAL DE NICARAGUA

TASAS DE INTERES PASIVAS
Grafico No. 1

Ene. | Feb. | Mar. | Abr. | May. | Jun. | Jul. | Aga. | Sel. | Oct. | Nev. | Die.

R.Real HM| i85 | 155 | 155 | 20 i6 | 453 | 606 | 73.7 | 408 | 29.8 | 27.7 | 39 |
Tasa Real EZ3| -6 07 | 04 | 12 | 46 | -28 | -14 -5 -5 -0.8 -4 -6

1990

1/ Dmposiics = 2 mieses

Para los depésitos gue quedaron contabilizados en cordobas oro se fijaron tasas de
interés anuales, mientras gue paralos depodsitos en cordobas corrientes a plaze de uno
y dos meses se continud con la politica de tasa de interés mensual, {Tabla No. 2).

A partir del 13 de junio y 18 de julic, respectivamente se auterizo al sistema bancario
captar depdsitos contabiizados en cordoba oro a plazos de uno y dos meses.

ff La politica de trasladar los depdsitos a plazo a cordobas oro era la de proteger a los

I ahorrante de las devaluaciones programadas. Esta politica eguivalia a un sisterna de
indexacion de saldos mediante el indice de devaluacion del mercado paraelo, saldo
sobre el cual actuaba una politica de tasa de interés cuyo nivel superaba las tasas
prevalecientes para los depdsitos locales denominados en daolares, (Tabla No. 2). La
tasa de interés para los depositos en cdrdoba oro se fijé mas alta que la de depdsitos
en dalares con el propodsite de infundir mayor confianza en el cérdoba oro.

i
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SISTEMA FINANCIERO: TASAS PASIVAS DE INTERES 7 Tabla No. 2
CONCEPTOS Cérdoba Oro Dolar
Por Cientos
Depdsitos a 1 mes 9.5 anual : 8.0000
Depdsitos a 2 meses 10.0 anual 8.0625
Depasitos a 3 meses 10.5 anual ' 8.1875
Depdsitos a 4 meses 11.5 anual 8.2500
Depdsitos a 5 meses 12.0 anual 8.3125
Depdsitos a 6 meses 12.5 anual 8.3250
Depdsitos a 9 meses 13.0 anual 8.4375
Depdsitos a 12 meses 14.0 anual 8.5000
Depdsitos a 24 meses 16.0 anual 8.5625
Deptsitos en C$ Corrientes

Mayo
Depdsitos a 1 mes 15.0 mensual
Depdsitos a 2 meses 15.5 mensual
Depdsitos de 3 a < menos de 6 meses 16.0 mensual
Depdsitos de 6 a < menos de 1 afo 17.0 mensual
Depésitos de 1 afioc o mas 18.0 mensual

Junio
Depdsitos a 1 mes 40.0 mensual
Depdsitos a 2 meses 30.0 mensual

Fuente: Banco Central de MNicaragua

Los depositos eran efectuados en cordobas corrientas, convertidos a cordobas aro a
la tasa de cambio oficial (la cual estaba muy cerca de la del mercado). Una vez que se
vencia y retiraba un depdsito, el ahorrante recibia cordobas corrientes, pero a la nueva
tasa de cambie vigente en ese momento. Por lo tanto, el rendimiento nominal de los
depdsitos estaba dado por el efecto conjunto de la tasa de devaluacion promedio y la
tasa de interés propiamente dicha.

La rentabilidad en térmminos reales de los depdsitos medido con la tasa de interés en los
primeros cuatro meses y con el rendimiento (devaluacion y tasa de interés) para ef resto
del afilo muestra un panorama general de signo negativo para el afo, a excepcién de
febrero y marzo, (Tabla No. 3).
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SISTEMA FINANCIERO NACIONAL: TASAS PASIVA / Tabla No. 3

Rendimiento

PERIODO g Neminal Real
Por cientos

1990
Enero 18.5 (5.9
Febrero 15.5 0.7
Marzo 1.5 0.4
Abril 20.0 (11.9)
Mayo : 16.0 (46.4)
Junio 453 (27.6)
Julio 80.6 (13.8)
Agosto 73.7 {4.8)
Septiembre 49.8 6.7)
Octubre 290.8 (C.6)
Noviembre 277 (4.0)
Diciembre 39.0 (5.8)

! En base al IPC Base Oct-Dic 1987=100.0
Fuente: Banco Central die Nicaragua

b. Tasas Activas de Interés

ff Aligual gue latasa de interés pasiva, durantelos primeros cuatro meses de 1990, latasa
\ de interés activa presento las mismas caracteristicas del afo recien pasado: se fijaba

. mensualmente, y con resultados negativos en términcs reales. Ademas de lo anterior,
existia el agravante de presentar un amplio espectro de tasas y estar fjadas la mayoria
deellas a un nivel absolute menor quelatasa deinterés pasiva. Practicamente la politica
de tasa de interés activa quedd atada desde mayo de 1989 cuando se decidic que la

i tasa agropecuaria no seria mayor de 15 por ciento durante &l periodo mayo-agosto

L1989 y no mayor de 20 durante el periodo septiembre 1989 marzo 1990.

El pancrama anterior se prestaba para hacer presiones crediticias lo cual se tradujo en
entregas de crédito durante el primer, timestre de 1990 hasta por CO$114.8 millones,
nivel que resultd 23.8 por ciento por encima de las entregas efectuadas durante el
mismo periodo del afic anterior, que fueron de CO%92.7 millones. Como puede
chservarse, la tasa de interés no tuvo ningun papel corma instrumento regulador dal
crédito, su resultado negative en términes reales ohligaba a descansar en los topes de

~_.crédito come el instrumento directo de contral.

i Apartir de mayo, la politica de tasa de interés tomo un nueve rumbo con laintroduccion

| del “Cordoba Oro”, como unidad de cuenta. Desde entonces, los créditos se

I contabilizaron en esa moneda y sobre ese saldo, comenzé a actuar la nueva tasa de
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interés la cual se fij¢ en términos anuales, estableciendo una marcada diferencia
,. respecto al sistema anterior. Asi mismo, se redujo el espectro de tasa de interés que
' antes existia sobre todo el sector agropecuario, quedando de a siguiente manera:

SISTEMA FINANCIERO: TASA ACTIVA DE INTERES # Tabla No. 4

CONCEFTO % Anual

1) CORTO PLAZO

Comercio 22.0
Indlustria 18.0
Agropecuario 15.0
Pequefia Empresa v Crédito Rural 13.0
Otra Actividades 15.0
2) DIFERENCIAL FINANCIERO DE BCN A BANCOS? 6.0
3) LARGO PLAZO )
Agropecuario 1C.0
Industria 11.0
Pequena Ermpresa y Crédito Rural 8.0
Preinversicén 8.0
4) DIFERENCIAL FINANGIERO DE BCN A FNI 1.5

Fuente: Banco Central de Nicaragua

El objetivo de la politica de la tasa de interés activa filada en forma anual sobre los saldos
: en cordobas oro, consistia en obtener tasa positiva en términos reales, sin embargo,
,  dado que el Cérdoba Oro no habia entrado a circular totalmente, la eficacia de esta
politica dependia en forma directa de la evolucion de la politica cambiaria. En lamedida
que la politica cambiaria aumentara €l tipo de cambio real, el costo de los recursos
crediticios serian positivos en términos reales ya que éstos se atorgaban fisicamente en
cordobas corrientes. Dado gue la politica cambiaria implico una pérdida de 42.1 por
ciento en érminos reales (medido dic. 1990 vs. dic. 1989}, el costo de los recursos
resulto ser negativo a lo largo de todo €l afio, (Tabla No. 5 y Grafico No. 2).

S

4 Este diferencial fue modificado postariormente a 5% a partir de noviembre 1990 y a 4% & partir de enero de 1991,
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
TASAS DE INTERES ACTIVAS
Grafico No. 2
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SISTEMA FINANCIERQ: TASAS ACTIVAS Y COSTO REAL Tabla No. 5

Costo
MESES Norinal (%) Real(%)'

1990
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiernbre
Octubre
Noviemkare
Diciembre

COPI O~ D I GONT - Lt —
DHOOFDBORLm
PARONOWMNOO OO OoO

IR e
GHDTEENN ==
oNpEDDRBDNOD

e e e,

T Se utilizo Tasa de Interes Agropecuiario e IPC Base Oct-Dic 1987=100.0
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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Por otro lado, si bien el cérdoba oro tenia una paridad igual que el ddlar, los préstamos
en cordobas oro no tenian mantenimientoe de valor. Por o tanto, si se efectuaba una
devaluacion del cérdoba oro, de hecho la tasa de interés activa resultaria altamente
negativa (dependiendo del porcentaje de la devaluacion). Puesto que las expectativas
dsl publico estaban altamente influenciadas por la experiencia de los ultimos afios,
caracterizada por ia hiperinflacion y frecuentes devaluaciones, las tasas de interés fijas
que se establecieron no representaron ninguna restriccion dado que en términos reales
la tasas eran negativas para el publico. Esta situacion llevé a presiones en la demanda
de recurses financieros.

Finalmente, en lo que respecta a la tasa de interés que el Banco Central cobraba a los
usuarios de crédito, sus modificaciones estuvieron de acuerdo a las politicas
anteriormente expuestas, o sea, hasta antes de mayo y para los créditos otorgados al
sistema bancario y FNI, la tasa de interés se fjaba mensualmente y con margenss
diferenciados, dependiendo deltipo de crédito; a partir de mayo y con laimplementacién
de la nueva unidad de cuenta, el Banco Central de Nicaragua trasladé su sistema de
tasas mensuales a un sistema de tasas anuales y con un margen financiero dnico, (Tabla
No. 6). En este sentido, la tasa de interés que se le cobrd al Gobierno Central por sus
préstamos permanecio invariable en 2 por ciento anual a o largo de 1990.
o+

BANCO CENTRAL: MARGEN FINANCIERO S/PRESTAMOS. Tabla No. 6

Sector
Industrial y Agropecuario Comercial
Periodo C.P. L.P. C.P. L.P.
Por Cientos
1990
Enero 6.0 3.0 4.0 3.0
Febrero 6.0 3.0 4.0 3.0
Marzo 6.0 3.0 4,0 3.0
Abril 6.0 3.0 4.0 3.0
Mayo 6.0 1.5 6.0 1.5
Junio 8.0 1.5 6.0 1.5
Julio 6.0 1.5 6.0 1.5
Agosto 6.0 1.5 6.0 1.5
Septiembre 6.0 1.5 6.0 1.5
Cctubre 6.0 1.5 6.0 1.5
Noviembre 6.0 1.5 6.0 1.5
Diciemibre 5.0 1.5 5.0 1.5

' Margen vélido hasta & 19 de Noviembre.
Fuente: Banco Ceniral de Nicaragua
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1.3 Politica Crediticia

Aligual que el resto de paoliticas, para el analisis de ia politica crediticia durante 1990 hay
gue separar el periodo correspondiente al primer trimestre, del resto del ane.

Durante el primer trimestre y de manera general, 1a politica crediticia mantuvo la misma
tonica que venia prevaleciendo desde mediados de 1988, En ese entonces, las
autoridades en aras de disminuir las metas de inflacion {anual y mensual) intentaron
mangjar la polttica crediticia esencialmente a través de topes de crédito. Sin embargo,
la mecanica de fijar la tasa de interés en forma mensual en funcion de la inflacion
esperada, le daba a la tasa de interés una connctacion distinta, mas gue un elementa
de costc delos recursos,; el usuario de crédite la percibia como un sistema que ajustaba
el salde nominal. En este contexto, la tasa de interés perdié toda capacidad de
instrumento regulador del crédito por lo que recayd todeo el peso de la politica crediticia
sobrelos topes de cartera los cuales eran objeto de un seguimienta mensual y semanal.

En lo que respecta a la palitica crediticia seguida para el Gobierno Central durante el
primer trimestre de 1990, esta se comportd un poco ambigua. De manera similar que
al sector productivo, mensuamente se le fijaba topes de crédito al Gobierno Central y
también se le fijaba un monto fijo de transferencia provenientes de la monetizacion de
recursos en moneda extranjera. sistema que persistio por o menos hasta el mes de
febrerode 1990 para generar luego un proceso de cradito abierto, hasta asumir el nuevo
Gobiernc el 25 de abril de 1990.

Por su partelas entregas de crédito productive, en este perlodofinanciaron basicamenie
las Ultimas actividades (corte vy cosecha) del ciclo que comenzd el afo 1989 por o que
era muy dificll que se experimentara un cambio de polftica crediticia respecto a meses
anteriores. Entre las principales normas de pelitica crediticia gue prevalecieron durante
ese pericdo se encuentran las siguientes:

a) Financiarmiento del 70 por ciento comoe maximo de fos costos financiables del
sector agricola.

b} Financiamiento del 100 por ciento para la compra de agroguimicos corn garantia
baricaria.

¢) Finaciamiento del capital de trabajo en ef sector comercial e industrial,

d) Financiamiento para ef acopio de produccion de comercio exterior y ENABAS
de acuerdo a los programas de acopio a la produccion.

gl Crédito a largo plazo restringido a proyectas de inversion priorizados.

# Porcentaje maximo de financiamiento para la actividad industrial v pequefia
empresa, en funcitn de la capacidad de pago y disponibiidad de fondos
propios.
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De enero a febrero de 1990, el Banco Central utilizé como principal instrumento de
politica crediticia los “topes de cartera”, fijados mensualmente y sujetos a un seguimiento
semanal. Esta practica venia prevaleciendo desde mediados del afio anterior. Durante
el mes de marzo este sistema se suspendié y podria decirse que a partir de ese mes
se observd una pelitica muy abierta en el otorgamiento de crédito. A esto hay que
agregar el fendmeno de tasa de interés real negativa, anctado anteriormente, comao un
elemento que reforzaba las mayores demandas de crédito.

-
A partir del mes de mayo, el nuevo Gabierno comenzé aimplementar una nueva politica
crediticia la cual establecia diferencias fundamentales en relacion a la politica anterior.
Esta diferencia se prasento principalmente en el crédito dirigido al sector productivo ya
gue en |0 relacionado al Gobierno Central la politica se mantuvo invariable,

Lanueva politica dirigida al sector productivo tenia también como principal eje de accion
la entrada como unidad de cuenta del Cordoba Oro. Después de haber observado un
impase durante el mas de abril, periodo de transicién hacia el nuevo Gobierno, las
nuevas autoridades se vieron apresuradas en laimplernentacion de la politica crediticia
en vista de que el ciclo agricola comenzaba en abril v los productores estaban a la
expectativa de la nueva politica.

Bl anuncio de la nueva politica crediticia para el sector productivo en mayo 1980,
especificaba que la habilitacion de 1os pricipales productos agricolas estaria en funcion
de los ingresos esperados del productor, en vez de fijarlos en proporcion a los costos
que era la practica anterior. La intencién de las autoridades era la de aislar sl
financiamiento de las distorsiones en los costos intemos gue ocurririan una vez que se
entrara en una etapa de correcion de precios internos an la economia. Con el
mecanismo de los ingresos esperados, el financiamiento estaba en funcién del
rendimiento promedio y de los precios intemacionales. Las principales medidas gue
comenzaron a surtir efecto a partir del mes de mayo son las siguientes:

a) Todos los créditos otorgados a partir del mes de mayo serian refaridos a
cordobas oro, exceptuandose de esta medida aquelios créditos que ya habian
sido contratadosen cordobas comentes.

b} El monto de financiamiento efectivo para los préstamos agricolas estaria en
funcion, def ingreso esperado de los productores.  Este tltimo se calculd
fomando como referencia 10s precios intemacionales y el promedic de los
rendimiantos histdricos de los ultimos tres ciclos.  Se financiarfa hasta un
maximeo de 70 por ciento de estos ingresos calculados. En los productos que
no se obfuviera cotizacion en Ios mercados internacionales el financiamiento
estarfa en funcion de los costos deproduccion, financidgndose el 70 por ciento.

c) Para ef cradito ganadero, ef financiamiento seria del 70 por cienfo de fos

ingresos estimados a partir de los precios de referencia dictados por
Corporacion Nicaraguense de la Carne.
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di  Aopcion del deudor a partir de junio y hasta el 15 dejulic, se podrian convertir

los préstamaos pactados en cordobas corrfentes a cdrdobas oro.

A partir de mediadoes de junic el Consejo Directive auterizd modificaciones a la politica
inicial de crédito agrepecuario del ciclo 1990/21, gue consistieron principalmente en
modificaciones aplicables al algoddn:

a

b)

El algodon se financiaria hasta un 75 por clento de los ingresos estimados
provenientes def drea objeto de financiamiento. Esta ampliacion se autorizo
al determinarse que el porcentaje inicial aprobado no era suficients, dado los
altos costos de produccion.

Tasas de interés serfa de 12.5 por ciento anual con efecto refroactivo a las
entregas de fondos ya efectuadas para el ciclo 1980/91. Esta reduccion de
la tasas de interés pretendia afiviar un poco los costos algodoneros.

En octubre 1990 el Consejo Directivo complementd las normas sobre politicas
crediticias de la siguiente manera:

g

b)

c)

a)

e}

A partir def mes de octubre fos bancos no podian otorgar crédito ganadero
de corto plazo.

Se prohibi6 los sobregiros bancarios v los préstamos perscnales a partir de
85& Mismo mes.

Las habilitaciones {dentro de los fechos de credffos) priorizarian alguncs
rubros tales como café, algoddn, azlicar, ajonjoll y ofros cultivos de
agroexportacion con la condicion de que una valuacion de campo garaniizara
la recuperabilidad del credito.

Durante el periodo octubre-diciembre, los nuevos préstamos comerciales
& industriaies deberian ser iguales al montc de recuperaciones que en esas
mismas actividades se efectuaron. Se exceptuaban de esta disposicion los
préstamos nuevos destfinados a ENABAS y Empresas de comercio
aexterior. ‘

Se autorizd aumentar hasta el 85 por ciento del ingreso esperado el
porcentaje de financiamiento del algoddn.  Anteriormente el porcentaje
maximo era del 75 por ciento.

Todas estas disposicionas, exceptc la Ultima, iban orientadas areducir el crédito. Para
ese entonces se hacia obvio gue la demanda crediticia entraba a un proceso alcista.
Por otro lado, el mayor financiamiento al algoddén se ctorgaba para compensar el
incrementc en los costos de esie cultivo,
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1.4 Politica de Encaje Legal

Elencaje legal constituye un instrumento mediante el cual la autoridad monetaria regula
al sistera bancario la capacidad de dar crédito; sin embargo, su utiidad depende de
la vigilancia que la Superintendencia ¢ Contraloria ejerce sobre su cumplimiento. En
Nicaragua, desde 1980 el encaje s6lo ha estado anotado en las normas monetarias, sin
gue exista un efectivo cumplimiento de las normas estipuladas en este sentido.

A lo largo de 1990, el encaje legal no vand en relacion al desempeno en periodos
anteriores. Con excepcion del Banco Popular que ha mantenido una politica sana de
curnplimiento generado mas que todo por la restriccion crediticia que le han impuesto,
el resto de Bancos han caldo en persistentes desencajes. El hecho de no aplicacion
de la ley desde hace algin tiempo, ha asignado un papsl totalmente pasivo al encaje
en la politica monetanay crediticia. Concientes del problema anterior y enla perspectiva
de darle aeste instrumento el papel que debe desempefiar, el Consejo Directivo decidio
en noviembre emitir la resclucion CD-BCN-LI-1-90, donde se estipuld la disminugion
de la tasa al 10% para los depdsitos en moneda nacional en todas sus modalidades (los
depositos a plazo mayores de un afo estan exentos de encaje). Esta disposicion se
permitiria alcanzarla gradualmente durante el perfode diciembre 1990 a febrero 1991,
debiendo cumpliria estrictamente a partir de marze 1991, Es importante hacer notar
gue hasta diciembre de 1989 la tasa vigente de encaje legal era de 10%, para los
depositos de ahorro y a plazos (para todos los bancoes). Para los depdsitos a la vista
la tasa erade 40% para et Banco Nicaraguense y Banco Popular; del 80% para el Banco
inmobiliario y el 30% para el Banco Nacional de Desarrollo. Los depositos a plazos
mayores de dos afos estaban excento de encaje. La tasa de encaje que se fij para
los depdsitos en cordobas oro fue de 10%. Asi mismo, se mantuvo la tasa de 100%
de encaije legal para depdsitos en moneda extranjera.

2. Demanda de Activos Liquidos

El desarrollo de los activos liquidos (M2) estuvo bastante ligado a la politica crediticia.
Asi es como se puede apreciar las sustanciales expansiones nominales que
experimentaron los activos liquidos sobre todo en el segundo vy tercer trimestres, (Tabla
No. By Graficos No. 3,4 y 5). Los mayores volumenes de crédito tanto a la produccion
como al Gobiemo ejel;cieroﬁ'gran incidencia en la masa de liquidez imperants en la
econcmia durante ese periodo.
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA i

ACTIVOS LIQUIDOS
Grafico No. 3
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BANCC CENTRAL DE NICARAGUA

MEDIO CIRCULANTE
Grafico No. 4
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BANCC CENTRAL DE NICARAGUA
CUASIDINERO
Grafico No. 5

Tasa de Crecimiento Nominal Millones de Cérdobas Oro
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Un aspecto gque caracterizd al Sistema Monetario en Nicaragua en 1990 fue la
existencia de tres monedas: el cérdoba comente, el cordoba oroy el dolar. La inflacién
y la devaluacion se generaban en cdrdobas corrientes, mientras que el dolar se
constituia en un instrumenta de indexacion que tendia a preservar el valor real de los
activos financieros y reales. A su vez, el cordoba oro salié primerc como una unidad
de cuenta a la par del dblar; en septiembre comenzd la emision fisica del billete, lo cual
evitd la dolarizacion completa de la economia,

En medio de la presién hiperinflacionaria y sin un programa firme de estabilizacion, el
Cérdoba Cre fue el “ancla nominal” que fild los precios relativos de la economia. En
el proceso de desequitibrio tan grave que se desarrolld en 1990 no habia un indicador
del nivel de equilibrio de los precios reiativos, de manera que la paridad unitaria del
cordobaoro con el délar fue una especie de vara de medir a través de la cual se rehabilitd
la formacion de precios relativos. Como toda politica sub-Optima, esta medida de
politica tuvo un costo en términos de una sobrevaluacion del tipo de cambio v la
consiguiente pérdida de reservas internacionales,

Asi, la evolucion del mercado monetario reflejé la interaccion de estas tres monedas y
las espectativas se guiaron por el riesgo cambiario (diferencial de cotizacion entre el
mercado paralelo y elnegro)y por latasa deinterés. Larentabilidad promedioy el riesgo
cambiario determinaron la demanda de activos liquidos v et resultado de Balanza de
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Pagos. Hasta el mes de junio la rentabilidad del cardoba corriente fue negativa vy de
mucha variabilidad. A partir de junio, ya con la introduccion del cordoba oro como
unidad de cuenta y como activo cuasiliquido, la rentabilidad financiera se tom¢ alta y
positiva, aungue siempre con una alta varianza. Esta rentabilidad se mantuvo positiva
pero baja hacia el cuarto trimestre de 1990, evidenciando inflexibilidad en el manejo de
la tasa de interés, (Tabla No. 9.

BANCO CENTHAL DE NICARAGUA: DEMANDA DE ACTIVOS LIQUIDOS TablaNo. 8§

Activos Medio Depasilos Cuasi-
CONCEPTOS Liquidos Circulante Numerario ala Vista Dinero Aharro Plazo

"Millones de Cérdobas

Dic. 8¢ 4,135998.2 36074370 16215438 1,685,893 b2as612 1266808 5159004

Mar. 90 8,202,193.1 7,375,969.5 35085178 38674517 8262236 381930  7B7.0306
Jun. 90 25,681521.5 24,935,640.2 13302,110.8 11,633,5284 7458813 98,0778 6478035
Sep. 90 (67,625,086.9 673417366 376208345 297118521 2833303 1304785 1528518
Dic. 90 1688324532 1685576976 100,1386667 684190409 2747556 2039369 70,8187
Tasas de Crecimiento (%)
Mar.90/Dic.89 98.3 104.5 116.4 947 563 209.6 528
JunMar 2131 238.1 271 2008 .7 150.2 (17.7)
Sep/dun 1633 170.1 1829 1554 (62.0} 330 (76.4)
Dic/Sep 149.7 1803 166.1 130.3 (30 56.3 (3.7}

Millones de Cordobas «Oro:

Dic. 89 0.0 0.0 G0 00 20 0.0 00
Mar. 8¢ 00 0.0 00 0.0 0.0 0.0 G0
Jun. 8¢ a1 Y o0 0.0 a1 6.0 9.1
Sep. 90 230 47 44 03 - 183 0.1 182
Dic. 90 403 2.2 14.2 €0 20.1 10 19.1

Millones de Délares

Dic. 89 87 149 149 138 95 42
Mar. 90 285 155 155 130 BO 50
Jun. 90 38 16.1 - 16.1 158 B& 72
Sep. 90 3H2 15.1 181 201 95 106
Dic. 90 A0 17.2 172 238 115 122
Tasas de Crecimiento (%)
Mar.90/Dic &9 08) 4.0 A0 (5.7} {16.1) 178
JurMar 19 39 39 215 75 40
Sep.iun 10.3 62) 5.2 272 105 A72

Dic/Sep 165 139 138 184 2el 15.1

Fuante: Banco Certtral e Nicaragua
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INDICADORES DE RENTABILIDAD * Tabla No. 9
Tasas de
. Interes Rentab. Rentabilidad
PERIODC Nominal' Dolar/M.Negro®  Coérdoba y US$®
Diciembre 1989 26.0 204 4.6
1930
Enerc 21.1 19.7 1.2
Febrero 16.6 214 {4.0)
Marzo 15.5 52.8 (24.4)
Abril 20.0 281 6.3)
Mayo? 58.5 90.3 (16.8)
Junic® 453 23.8 17.4
Julio 60.6 67.8 4.3)
Agosto 73.7 53.0 135
Septiembre 49.8 49.3 0.3
Octubre 298 24.4 4.3
Noviembre 277 253 2.0
Diciembre 39.0 40.1 0.9

Fuente: Bance Centrai de Nicaragua

" Tasa de interés promedio mensual comespandiente & depdsitos de tres a menos de seis meses ponderados por el Numern
de dias en que estuvo vigente la tasa.

“La lasa de rentabilidad del ddlar es definida coma Ja tasa mansual promedio a la cual ha crecido 1a cotizacion dal ddlar,

* Costo de oportunidad de convertirla divisa en cordoba y depositaria en & SFN o de mantener ia divisa y especular con su
cotizacion.

* A partir gel mes da mayo, fa tasa de interes de depdsitos en Cdrdobas Oro de 3 a menos de B mases es da 10.5% anusf.
® A partir del mes de maye, ia tasa de Interes de depdsitos de 3 a menos de 6 meses reprasenta el rendimiantc otorgado
para depdsitos en cdrdobas comientes.
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De esta manera, la demanda de activos liquidos se ajustd a la rentabilidad, mostrando
en el primer trimestre de 1930, una calda en el cuasidinerc y un repunte an los depdsitos
enddlares. Aslmismo, se experimentd un incremento en el medio circulante, reflejando,
posiblemente, el rol de “armortiguador * (shock absorber) de la demanda de dinero. Para
gltercer trimestre de 1990 larentabilidad det cordoba oro respecto al délar es manifiesta
y los activos liguidos denominados en cérdoba oro representarcn el 65% de los
depdsitos en dolares, Para el (ltimo trimestre, a pesar de la mencr rentabilidad del
cordoba oro, los activos liguidos denominadog en esta moneda eran equivalentes al
100% de la captacidon en délares v representaban el 50% de la base monetaria
dencminada en cordobas corrientes.

No obstante que la demanda de activos liguidos reflejé una tipica conducta de
portafclios con inversionistas con aversion al riesgo, la existencia de tres monedas
planted complicaciones para &l disefio de la programacion financiera, ya que la
adecuacion de oferta monetaria habia gue estimarla en funcion de una demanda de
dinero para cada moneda. Asi, la autotidad monetaria tenia que estimar, en un
ambiente de riesgo hiperinflacionario, la adecuada dosis de oferta monetaria en
cordobas corrientes, en cordobas oro y en ddlares, v en un contexto donde los
instrumentos de control monetario mostraban alta inestahilidad.

Uno de los resultados de la concertacion nacional, precisamente fue el mandato de
simplificar el mercadoe monetaric, lo cual requeria de un programa firme de estabilizacion,
simbolizado en la existencia de un solc numerario con un tipe de cambio adecuado
respecto al ddlar,

3. Crédito Intemo del Banco Central

El crédito comoinstrumentao de politica monetaria enfrentd limitaciones en 1990 debido
a la persistencia del déficit fiscal y a una demanda de créditc del sector privado
sumamente elastica, vy dificil de reajustarse via tasa de interés. Esto (ltimo es una
caracteristica recurrente de mercados ilfquidos que rafleja en gran medida el estado
deprimente de las empresas, el desoraen de precios relativos v el riesgo sistematicoy
no sistematico. ’

3.1 Crédito del Banco Central al Gobierno Central

Durante el afio analizado la expansién crediticia deskordd las fuentes ne inflacionarias
de los recursos debido ala persistencia del déficit fiscal. El Gobierno absorbid créditos
hastapor CO$166.2milones. Respecto al Producto Interno Bruto (PIB} el crédito formal
al Gebiemo, es decir excluyendo el sobregiro, mostré un leve decrecimiento al pasar
de 2.8 por cientcen 1989 a 2.3 en 1920. Asi mismo habria gue mencionar las pérdidas
cambiarias por CO$10.0 millones, aproximadamente, debido al mantenimiento de valor
de los depésitos en cordobas corrientes gue el Gobiemo efectic en el Banco Central
de Nicaragua, (Tabla No. 10 y Gréfico No. 8).
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BANCOQ CENTRAL: CREDITO AL GOBIERNO CENTRAL ! Tabla No. 10
FLUJO
PERIODO Nominal ? Real® Codrdobas Oro
1989 284 .1 B855.2 256
I Trim. 68.9 453.7 14.8
Il Trim. (23.2) (5.3) 1.4
I Trim. 207.4 367.8 8.3
IV Trim. 31.0 38.9 1.0
1990 181,002.6 2,787.9 1384
| Trim. 551.5 349.2 12.0
I Trim. 2,640.1 1,081.9 47.2
I Trim. 0.0 0.0 0.0
IV Trim. 177,811.0 1,346.8 79.2

! Movirmiento de Credito para Gastos Locales.

? Miles de Millones de Cordobas

* Deflactados por o IPC Base Oct-Dic 87= 100.0
4 Millones da Cgrdobas Oro.

Fuente: Banco Central de Nicaragua

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

CREDITO NETO AL GOBIERNO CENTRAL

Grafico No. 6
Millones de Cdrdobas Oro
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3.2 Crédito al Sistema Financiero

La situacién iliquida del sector empresarial v, especiamente la del sector agropecuario
gue fue severamente deprimida en 1989, se mostrd bastante rehabilitada en 1990 al-
expandirse la demanda de crédito. Los recursos comprometidos por la Comunidad de
Paises Donantes en Roma - junio de 1990 no fuercn o suficientemente liquidos, de
manera que se recurriod al financiamiento inflacicnario. Asi en 1890, el Banco Central
presté para gastos locales un monto de CO$246.6 millones.  Sin embargo, las
recuperaciones fuercn solo de CO$108.9 millones, registrandose un traslado neto de
recursos a la economia de CO$137.7 miliones. Este monito de entregas netas se
compara muy favorablemente a las entregas netas de 1989 de CO$34.5 millones, que
fue la causa, entre otras, de la iliquidez del secter empresarial, (Tabla No. 11 vy Grafico
Na. 7).

BANGCO CENTRAL DE NICARAGUA
CREDITO AL SISTEMA BANCARIO Y FNI

Grafico No. 7
250
200
150
100
50
0 |
Nominal Real Cérdobas Oro
H Eniregas 1989 I Entregas 1990
[ ] Recuperaciones 1989 Recuperaciones 1990

Vélidas las notas de la tabla No. 11

No obstante, este monto de entregas netas se quedd muy corto respecto a las
necesidades crediticias de la economia no solo para el capital de trabajo, sino también
para la formacion de capital gue fue inexistente en 1990,

Por otro lade, el Banco Central de Nicaragua {BCN) efectud entregas de crédito para
importaciones hasta por un moento de CO$99.1 millones; las recuperaciones fueron de
CO$59.2 millores, evidenciandose también un monto de entregas netas bastante bajo
comparado con las expectativas de crecimiento econdmico presentadas en Roma. |a
limitacion del crédito para fines de balanza de pagos fue una de las restricciones mas
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sentidas por el sector empresarial ya que, por muchas razones, un buen porcentaje de
créditos atados no se pudieron utilizar.

La distribucion del crédito por instituciones y en millones de cordobas oro fue la
siguiente: Banco Nacional de Desarollo (BND) 156.1; Fondo Nicaraguense ds
Inversiones (FNI) 58.9; Banco Nicaraguense (BANIC) 23.7; Banco Popular 5.9 v el
Banco Inmobiliario 2.0. Los programas de créditos apoyados fueron (en millones de
cordobas oro) los siguientes: Comercio Exterior (BND) 79.0; Agropecuario (BND) 76.5
y Proyectos Industriales al FNI 58.9. El crédito para importacion se canalizé casi en su
totalidad a través del Fondo Nicaraguense de Inversiones (FNI} siendo la mayor parte
destinado a la importacion dal petrdleo.

BANCQ CENTRAL: CREDITQ AL SISTEMA BANCARIO Y FNI Tabla No. 11
FLUJO

PERIODO Nominal2 Real 3 Coérdobas Oro*

ENTREGAS

1989 2,126.6 4,335.2 118.3
| Trim. 166.3 1,011.9 34.7
I Trim. 300.2 1,105.5 30.3
i Trim. 8602.5 1,032.1 241
W Trim. 1,048.7 1,185.7 29.2

1990 . 219,620.7 6,408.6 246.6
[ Trm. 2,107.6 1,472.1 38.3
o Trim. 10,231 .1 2,065.5 63.1
I Trim. 47 684.3 1,328.6 62.1
vV Tnm. 169,597.7 1,552.4 83.1

RECUPERACIONES

1982 969.6 2.849.8 83.8
| Trim. 157.3 935.9 32.5
Il Trim. 331.9 1,248.5 353
I Trim. 185.0 317.5 7.4
IV Trim. « 295.4 347.9 8.6

1990 ' 68,024.5 2,998.0 108.9
i Trim. 1,158.0 729.3 20.2
Il Trim. 7,428.0 1,220.6 . 376
I Trim. 25,239.8 742.7 : 345
W Trim. 34,198.7 305.3 16.6

! Movirmiento de Crédito para Gastos Locales.

2 Miles de Millones de Cérdobas

? Millones de cordobas de dic. 89. Deflactados por el IPC
Base Oct-Oic 87= 100.0

* Millorres de Cordobas Oro.

Fuente: Banco Central de Nicaragua,
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La intermediacion del crédito por el Sistema Financiero enfrentd problemas similares a
los de otras economias que emergen al sistema de mercado, sin una cultura basada
enlarentabiidad. Asi, pcrejemplo, las empresas del APP parlo general presentan flujos
decajadistorsionados por costosfijos y variables excesivos, acostumbrados alafijacion
monopodlica del precio lo cual les resta flexibilidad ante los cambios dinamicos del
mercado. La rentabiidad de los productos dé agroexportacion es severamente
castigada por el rezago cambiario y por la red de comisiones provenientes de las
empresas estatales dedicadas a la comercializacion del producto. Los factores de
riesgo pravalecientes enel mercadoylasegmentacion delos canales de comercializacion
distorsionan la formacion de los precios e implican que el crédito no se asigne a las
actividades genuinamente rentables. Finalmente, &l envejecimientc de la planta
productiva eleva los costos fijos, mientras 1os costos variables se distorsionan por ¢l
divorcioentre salarioy productividad, por las cargas impositivas y suplidoras monopdlicas
de materias primas.

Las espectativas de un sano crecimiento econdmica con estabilidad de precios y de
tipo de cambio requieren de la generacién de fuentes crediticias de mucha importancia
y estrictamente crientadas con criterios de rentabilidad.

4, Reservas Intemacionales

El sistema financiero mostrd durante 1990, una varlacion de Reservas Internacionales
Netas (RIN) de US$218.2 millones, la cual se debid a una disminucidon de US$41.1
miflones, en las Reservas Brutas {Grafico No. 8) y acumulacién de pasivos externos de
corto plazo por US$177.1 milones.

Bl nivel de US$79.8 millones, en Reservas Brutas al finalizar el mes de diciembre de
1990, equivaliercn a 1.4 meses promedio de importacion CIF, menor al 2.4 meses
promedio calculado para diciembre 1989,

En lo gue respecta a los pasivos sobresale el aumento de intereses y comisiones por
pagar que durante el afic 1990 acumularon cerca de US$120.6 millones; ademas, la
acumulacion de pasivos por lineas de crédito ascendid a US$24.2 millones, entre las
cuales se destacanron US$13.9 millones, del DABANK 1y US$3.8 millones del Banco
Exterior de Espafa. Cabe mencionar gue alin no se atendieron compromisos vencidos
con los Organismaos Internacionales, cuya mora acumulada esta siendo objeto de las
negociaciones en los foros de donantes y con el Club de Paris. Las perspectivas de
este procesc de negociacion son & muy corto plazc v se espera gue en el primer
semestra de 1991, previa latoma de medidas para combatir ia hiperinflacién, este forum
de negociacion prestaria la asistencia necesaria a Nicaragua para rehabiltarse como
sujeto de crédito en la comunidad internacional.
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS
Gréafico No. 8

Millones de Ddlares

D.89 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set Oct. Nov. Dic.
117 129 135 127 109 122 83 168 143 113 96 81 75

1990
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

Cuadre No, 1

= Variacion (%) - — Estructura (%)-

CONCEPTOS 1988 1989 1990"  1969/38 1990/89 1988 1989 1990
Miins. de Cordobas de 1980
OFERTA GLOBAL 23,9894 225751 21,9627 (59) {27 100.0 100.0 100.0
PAODUCTOINTERNO
BRUTO 179362 17,4335 16,6668 (28) (@4 747 T2 759
. Agropecuario 4,092.8 42036  4,0600 27 (34 171 186 185
Industria Manufacturera 39719 36939 35720 (70) (2.3) 165 164 163
Construccién 693.9 589.8 5349 (150 (93 29 26 24
Mineria 97,0 137.2 101.3 M4 (262 04 06 05
Otros Servicios 9,080.6 8809.0 83987 (309) (47 378 300 382
Importaciones de Bignes
y Servicios 6,063.2 51416 52958 (152) 30 253 228 2441
DEMANDA GLOBAL 239094 225751 21,9627 (5.9) (2.7) 100.0 1000 100.0
Demanda Interna 21,0929 194504 185204 (78 (47) 879 862 844
Consumo 164154 153168 14,7720 (6.7) {36) 684 678 @73
Piblico 6,480.0 61560  5,809.3 (5.0) (56) 270 273 265
Privade 9,935.4 91608 89627 (7.8) {22) 414 406 408
Inversion Interna Bruta 4,877.5 41336 37574 (11.6) (9.1) 195 183 171
Piibdica 3,265.0 29121 25666  (10.8) (11.9) 136 129 1.7
Privada 817.3 662.0 6425 (1901 (29 34 29 29
Variacion de Existencia 595.2 559.5 548.3 (60) (200 25 25 25
Exportaciones de Bignes
y Servicios 2,906.5 31247 34333 7.5 99 121 138 156
! Cifra Estimadia

Fuerte: Secrataria de Planificacion y Presupuesto y Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL Cuadro No. 2

—  Variacién (%) —
CONGCEPTOS 1988 1689 1960! 1989/88  1990/89

Millones de Cérdobas

OFERTA GLOBAL 483,5759 26,865,422.6 1,795,459,510.6 54556  6,583.2
PRODUCTO INTERNO BRUTO 305,553.5 17,811,598.4. 1,291,636,065.6 57293 7,517
Agropecuario 88,8531 5,523,161.8 404,908,557.7  6,116.1 7,231.1
Industria Manufacturera 54,498.2  2,863,609.1 210,1753725 51545 72395
Construccion 10,876.4 574,658.4 38,556637.3 5,1835 6,7835
Mineria 1,605.3 189,974.6 10,641,2748 11,7342 55014
Ofros Servicios 146,720.5  8,660,194.5 626,354,223.2 56842 77,1326
Impoﬁaciones de Bienes |
y Servicios 178,022.4  9,053,824.2. 503,823,445.0 49858 54648
DEMANDA GLOBAL 483,575.9  26,865,422.6 1,795,459,510.5 54556  6,583.2
Demanda Interna 451,706.3  24,269,815.7 1,533,0427120 52729 62167
Consumo 346,800.4  19,626,924.9 12138771217 55580 6,084.8
Plblico 107,959.0  4,145985.6 282,108,924.0  3,7403 67044
Privado - 2389314 15,480,939.3 931,767,197.7 6379.2 59188
Inversitn Interna Bruta 1048159  4,642,890.8 319,165,590.3 43206  6,774.3
Plblica 79,0073 34223226 228,936,2806  4,231.7  6,589.5
Privada 17,958.0 778,011.0 57311,6516.8 42324 7,266.4
Variacion de Existencia 7,850.6 442 557.2 32,917,6909 55372 73381
Exportaciones de Bienes
y Servicios 318696 25956069 2624167985 80445 10,0100
' Cifra Fstimada

Fuente: Secretaria de Planificacion y Presupuesto v Banco Ceniral de Nicaragua
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AGRICULTURA: AREA - RENDMWIENTO - PRODUCCION Cuadro N@
Area Rend.  Produc. Area Rend. Produc. Area  Rend. Protuc.
PRODUCTOS —1988-1989 ' —— —— 1889-1990'—— —— 1000 - 19912 ———
DE EXPORTACION 230.8 2153 299.2
Cala Oro 102.1 9.3 9445 1050 8.9 8322 106.0 78 B374
Algodén b7.6 99 567.1 490 10.0 4800 641 100 641.0
Semilla de Algoddn 9357 808.5 899.0
+  Ajonjoli 138 5.2 719 450 7.0 3180 512 B9 4581
< Cafa de Azlcar 464 8208 38,5006 56.3 B496 478325 656 1,000.0 656000
Az(car 3,850.0 4,360.6 5,469.3
~"Banano? 32 15594 49900 32 18533 52906 32 17754 56813
Tabaco 1.8 19.9 39 17 265 451 20 270 53.9
Mani 20 38.2 76.3 65 400 260.0 7.1 349 248.0
Soya 39 24.7 96.5 86 227 195.2
DE CONSUMO
INTERNO 627.2 606.8 471.0
Amoz 55.3 254 14020 580 258 14936 536 285 15796
Riego 20 338 7436 26.9 35.0 9634
Secado : 360 208 7488 287 229 811.0
Maiz 357 205 64719 3264 195 63848 2233 163 36296
Frijples 156.8 B85 1,3328 1508 9.0 1,380.2 1300 93 12090
Sorgo 884 226 22449 TS5 237 1697 641 288 18440
Industrial 356 N1 11072 N6 372 11759
Millén 273 149 406.7 224 18.1 405.6
Blanco 86 213 1832 101 26.0 262.3
TOTAL 358.0 8821 770.2
 Cifrgs Reales \
? Cifras Estimadas
3 Cifras Estimadas

Area: Milas de Manzanas; Prod.. Miles de Quintales
Ciclo 1990-1981: Refleja péroidas por sequia

Fuente: Ministerio de Agnicultura y Ganederia y Comisiones Nacionales
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AGRICULTURA: AREA AGRICOLA POR SECTOR DE PROPIEDAD Cuadro No. 4
Total APP AP PMP Total APP AP PMFP Total APP AP PMP

PRODUCTOS  —— 1988 -1989 —— —— 1983-1980 — — 1990 - 1991 ——

TOTAL AREA 857.7 105.0 131.3 6214 8842 979 1203 6660 7704 90.8 1344 545.2

EXPORTACION 2305 685 863 757 2774 741 920 1113 2994 658 1088 1248
Café 1021 108 359 5564 1050 108 347 584 1060 82 403 575
Bananc 29 29 30 30 34 34
Cafade Aziicar 464 274 19.0 586 320 2646 656 320 336
Tabaco 1.8 08 10 1.7 08 0.8 20 1.0 1.0
Negro 07 04 03
Aubio i1 04 07
Mani 2.0 20 85 6.5 71 71
Algadén 576 197 282 97 490 156 241 93 641 170 303 168
Ajonjoli 138 34 28 76 450 51 49 30 552 42 45 424
Soya 39 35 04 86 66 17 03

GRANOS

BASICOS 6272 365 450 5457 6068 238 283 5547 470 250 256 4204
Arroz 553 136 154 263 580 123 147 310 536 151 137 248
Maiz 357 83 66 3008 3264 389 24 3201 2233 30 18 2185
Frijol 1568 20 1.1 1537 1509 1.3 0.1 1485 1300 13 01 1288
Sorge 994 126 219 649 715 683 111 541 641 56 100 485
Industrial 606 117 219 270 356 63 1131 182 318 56 26.0
Millon 51 01 50 273 273 224 224
Blanco 337 08 328 86 86 101 101

Se incluye & Sector Coapergtivo
APP: Area Propiedsd del Puebio

AF: Area Privada

PMP: Pequeria y Mediana Produccion

Fuente: Ministerio de Agricultura v Ganaderia
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SECTOR PESQUERQ: PRINCIPALES INDICADORES Cuadro No.5
— Variacion (%)
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1089/88 1990/88  1990/89 -
CAPTURA'
CAMARON .
Volumen 2,137.2 2,100.4 1,349.8 1.7 (36.8) (35.7)
V.B.P. 72,0416 70,801.1 45,499.6 (1.7) (36.8) (35.7)
LANGOSTA
Volumen 467.4 908.0 562.6 94.3 204 (38.0}
VB.P, 25,2934 49,1364 30,4451 943 2.4 (38.0)
PESCADO Y OTROS
Volumen 735.7 2.520.7 1,176.1 242.6 59.9 (53.3)
V.B.P. 32029 11,2823 5,264.1 2426 5.9 (53.3)
TOTAL . :
Volumen 33403 5,529.1 30885 65.5 {7.5) {44.1)
V.B.P. 100,627.9 131,219.8 81,208.8 30.4 {19.3) (38.1)
EXPORTACIONES
CAMARON
Volumen 16210 1,769.1 1,438.3 91 (113 (18.7)
Valor 5,689.5 5,156.4 41377 (9.4) 27.3) (198
Precio a5 29 2.9 (17.1) 7. 0.0
LANGOSTA
Volumen 388.3 850.8 483.8 119.1 24.6 (43.1)
Valor 3,650.6 6,708.7 4572.8 83.8 253 (31.8)
Precio 9.4 78 9.4 (16.0) - 0O 19.0
PESCADO Y OTROS
Volumen 167.9 625.0 1920 2722 14.4 (69.3)
Valor 177.9 474.6 116.2 186.7 (347) (75.5)
Precio 1.1 0.8 0.6 73 b4 5.0
TOTAL ‘
Volumen 21772 3,2449 21141 49.0 2.9 (34.8)
Valor 9,518.0 12,339.7 8,826.7 296 - (7.3 (28.5)
Precio 44 38

42 (173) (4.5) 105

' Captura de Pescado 1988, no incluys ENDIMAR
Valurmen: Miles de libras; V.B.P.: Millones de Cdrdobas de Mayo de 1589
Valor de Exportacion: Mites de Ddlares

Fuente: Ministeno de Desarrollo y Economia
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INDUSTRIA MANUFACTURERA: VALCOR BRUTO DE PRODUCCION Cuadro No.6

— Variacion (%) —
RAMAS DE ACTIVIDAD 1988 1989 1890 1985/88  1990/88 1990/8%

—  Mins. de C$ de Mayc 1989 —

ALIMENTOS 4760249 4062544 4022334  (147) (155  (1.9)
BERIDAS 2335088 2410897 2607368 4.2 116 8.1
TABACO 1860193 1801311 1606010 (32  (137) (10.8)
TEXTIL 1353517 1473143 1194008 88 (118 (189
VESTUARIO 35,3923 18,807.4 76586  (469)  (784)  (59.3)
CUERO 21,584.1 33,1433 298319 536 382 (100)
CALZADO 39,034.1 325657 218306  (166)  (44.1)  (33.0)
MUEBLES 15,9863 86554 103798  (459)  (351) 199
PAPEL Y PRODUCTOS

DE PAPEL 46,1732 472091 433760 @ 2.2 61 (89)

IMPRENTAS Y EDITCRIALES ~ 49,764.8 44,4703 38,091.0  (10.8) {235) (143

SUSTANCIAS Y PRODUCTOS

QUIMICOS 2949308 377,752.5 354,774.2 28.1 203 (6.1)
CAUCHQ Y PRODUCTOS

DE CAUCHO 7,609.9 841241 10,264.4 10.5 349 22.0

MINERALES NOMETALICOS 1824100 1558087 (532477  (146)  (160)  (1.6)
PRODUCTOSMETALICOS 3577319 2187386 2037453  (389)  (43.0)  (6.9)

MAQ. Y ART. ELECTRICOS Y

NOELECTRICOS 39,017.8 231022 368907  (40.8) (55 597
MATERIAL DE TRANSPORTE 7,254 4,135.8 23950  (430) (670} (42.1)
DIVERSOS 1096010 1034726 1313834  (58) 199 270
TOTAL 22374856  2,051,0648 19868404 (83  (112)  (3.1)

V.B.F.: Expandido &/ universo en base a una rmugstra de 60 smpresas
Fuente: Ministerin de Desarraia y Economia
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BANCQ CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

MINERIA: YOLUMEN DE PRODUCCION Cuadro No. 7

= Variacion (%) —

CONCEPTOS 1988 1989 1990 198%/88 1990/88 1990/89
METALICA 46,656.0 814770 671610 746 439  (17§)
ORO (Onz. Troy) 28,295.0 453650 340270 603 203  (25.)
PLATA (Onz. Troy) 18,3610 36,1120 33,1340 97 805 (8.2
NO METALICA
ARENA (Mts. Cibicos) 521968.0 3807170  412297.0  (27.1) {210) 83

HORMIGON (Mis. Clbicos) ~ 46,273.0 15,952.0 70000  (655) (84.8)  (56.1)

MATERIAL SELECTO

(Mts, Cilbicos) 490130 1282670 389780 1617 (205}  (69.6)
TIERRA (Mis. Cubicos) 2,494.0 3,227.0 19170 284 (231)  (406)
PIEDRA CALIZA

(Mts. Cubicos) 19,164.0 109170 101120 (43.0) (472)  (7.9)
CAL QUIMICA (QQ) 71,0340 693340 539080  (24) (240) (221)
CAL VIVA (QQ) 38,671.0 251740 512480  (352) 318 1036
CARBONATO DE CALCIO

(QQ) 35,540.0 99950 177160  (719) (502 772
BENTONITA {QQ) 84,941.0 416360 459230  (510) (459) 103

PIEDRA CANTERA {Und) 27543890  3,1184960 2,756,910.0 13.2 0.1 (11.6)

Fuente: Ministerio de Desarroils v Econoria
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MINERIA: YALOR BRUTO DE PRODUCCION

BANTCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

Cuadro No. 8

— Variagion {%) —

CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/88 1990/89
Milns. de C$ de Diciembre de 1988

TOTAL 14,2482 19,987.0 15,663.3 40.3 9.9 {21.6)

METALICA 10,693.3 17,181.3 12,920.6 60.7 20.8 (24.8)
ORO 10,591.9 16,981.9 12,;’\8\7.6 60.3 20.3 (25.0)
PLATA 101.4 199.4 185.0 96.7 80.5 (8.2)

NO METALICA 3,554.9 2,805.7 2,742, (21.1)  (228) (2.2)
ARENA 516.8 3769 ___—-4082 271y (21.0) 83
HORMIGON 458 15.8 6.9 (655)  (849)  (56.1)
MATERIAL SELECTO 48.5 126.8 38.5 161.7 (20.5) (69.6)
TIERRA 25 3.2 18 292  (232)  (40.6)
PIEDRA CALIZA 511.2 201.2 269.7 (430) @472 (7.4
CAL QUIMICA 5413 528.4 4115 24)  (40) (22.1)
CAL VIVA 2733 177.0 360.3 (35.2) 318 103.6
CARBONATQ DE CALCIO 163.7 46.0 816 (71.9) (50.2) 773
BENTONITA 628.4 308.0 339.7 (51.0)  {459) 10.3
PIECRA CANTERA 8235 9324 8243 13.2 0.1 (11.6)

Fuente: Ministerio de Desarrollo v Economia
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICQ 1990

HIDROCARBUROS: PRODUCCION Y CONSUMO Cuadro No. 9
— Variacién (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/88 1990/09
—  Mis. de Barriles —

PRODUCCION: DERIVADOS:
Gas Licuade 194.0 172.9 181.4 {10.9) (6.5) 49
Gasolina Aviacién
Gasolina Motor 556.7 6578 6406 - 18.2 15.1 {2.6)
Kero/Turbo 297.0 254.8 2755 (14.2) (7.2) 8.1
Diesel 1,001.5 1,324.9 1,204.8 323 ° 20.3 {9.1)
Fuel Oil 1,613.1 1,387.1 1,857.2 {14.0) 21.3 411
Asfalto 240 1208 58.4 403.3 143.3 (51.7)
Varsol 8.1 22 28.8 186.4 2556 24.1
HH.A. 9.1 6.2 38 (31.9) (58.2) (38.7)
TOTAL 3,703.5 39477 4,350.5 66 17.5 102
CONSUMO: PETROLEQ CRUDO:
Derivados:
Gas Licuado 206.4 177.7 202.0 (13.9) (2.1} 137
Gasolina Aviacidn 48.0 282 270 {#41.3) (43.8) 4.3)
Gasolina Motor $10.1 705.8 734.7 (22.4) (19.3) 4.1
Kero/Turbo 301.3 264.9 275.2 (12.1) @.7) 39
Dieset 1,700.4 1,504.5 1,535.8 (11.5) 9.7) 2.1
Fuel Qil 1,656.7 1,243.3 1,586.6 (25.0 4.2) 27.6
Asfalto 48.6 1073 64.9 120.8 335 (39.5)
Varsol 7.8 3 274 (60.8) 246.8 7839
HH.A, 6.6 55 53 (18.7) (19.7} (3.6)
TOTAL 4,886.0 4,040.3 4,458.9 (17.3) 6.7 104

Fuente: instituto Nicaraguense de Energia
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BANGO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1880

HIDROCARBUROS: BALANCE DEL PETROLEQ Y SUS DERIVADOS

Cuadro No. 10

Inventario Oferta Invent. Dias
CONGCEPTOS Inicial  Produccion  Imporfacion  Oferia Exportacién - Cansumo Final  Disponibles
PETROLEO CRUDO: 330.9 00 44549 4785.8 0.0 4407.8 378.0 2207
DERIVADOS
Gas Licuado 112 1814 16.3 2089 202.0 £.9 12.0
Gasolina Aviacion 9.4 27.0 36.4 270 84  127.0
Gasolina Motor 928 6406 46.3 779.7 24.4 7347 20.6 10.0
Kero/Turbo 66 2755 2821 275.2 6.9 9.0
Diesel 1181 12048 274.1 1597.0 1535.8 61.2 15.0
Fuel Oil 778 19572 2035.0 194.9 1586.6 253.5 58.0
Astfalto 7.3 584 657 64.9 0.8 4.0
Varsal 3.8 28.8 32.6 274 52
H.H.A. 34 3.8 7.2 53 1.9
TOTAL 3304 43505 363.7 50446 2193  4,4589 366.4

! A una tasa diara de 14.0 mites de Bls/Dia imerios 65,0 miles de bamiies para gastos de operasicn)

Unidad de Medida: Miles de Bariiles
Fuente: instifuto Nicaraguense de Energia
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1880
ENERGIA ELECTRICA: BALANCE DE ENERGIA ELECTRICA Cuadro No. 11
Unidad — Variacién (%) —

CONCEPTOS Medida 1688 1989 1990  1989/88 1990/88 1990/89
GENERACIONBRUTA Mis.Mwh 11181 1,290.2 1,308.3 15.4 17.0 14
Hidro " 3872 5352 401.5 38.2 3.7 (25.0)
Térmica " 5126 3612 516.2 (29.5) 07 429
Geotermica " 180.3 KEAN 386.1 1003 1029 1.3
Turbina de Gas {Diessl) " 16.2 07 45 (95.7) (72.2) 5429

Vigtoria de Julio " 11.8 12.0

COMPRA DE ENERGIA ELECT. Mis. Mwh 84.4 246 §5.9 (70.9) {(21.9) 1679

OFERTADEENERGIAELECT. " 12025 13148 13742 93 143 45

PERDIDAS Y ENERG.
NO CONT Mis.Mwh 2485 2969 2785 195 121 (6.2
% 207 26 203 82 (19 {102)

EXPORT. ENERGIAELECT.  Mis. Mwh 1.9 20.6 0.0 9542 (100.0) (100.0)

CONSUMO ENERGIA ELECT. " 9520  997.3  1095.7 4.8 15. 9.9
Residencial " 330.4 KIR I 369.3 (58) 118 18.7
Comercial " 828 140.5 153.8 69.7855 93
industria) " 2555 2725 261.3 6.7 101 3.2
Gobierno ! 105.2 71.4 79.7 (32.1) (24.2) 11.6
Al Piblico " 18.1 20.4 23.0 12.7 271 12.7
Irrigacidn " 90.8 105.9 15.0 16.6 26.7 86
Bombeo ! 69.2 75.4 73.8 9.0 6.6 2.1)

CONSUMO BUNKER(FUEL OL)MLSBLS  1,1387 7475 10438  (344) (83) 396

Fuente: Instituto Nicaraguense de Energia-SPP
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BANCO GENTRAL DE NICARAGLUA

INFORME ECONOMICC 7990

NICARAGUA: INDICADORES DE POBLACION Y QCUPACION ({1989-1980)

Cuadro No. 12

— Variacién (%)—

ACTIVIDAD ECONOMICA 1988 1889 1890 ° 1989/88  1990/89
—  Miles de Personas —
POBLACION TOTAL 3,621.6 3,746.5 3,858.9 34 3.0
POBALACION ECOMICAMENTE
ACTIVA 1,168.0 1,276.9 1,331.2 8.3 4.3
TOTAL OCUPADOS 864.0 1,169.8 1,171.2 35.4 0.1
SECTOR PRIMARIO 3585 387.5 387.5 8.1 0.0
SECTOR SECUNDARIC 113.8 229.5 229.5 101.7 0.0
Industria Manufacturera 0.3 188.7 188.7 109.0 0.0
Construccion 202 312 312 54.5 0.0
Minas 33 96 9.6 190.9 0.0
SECTOR TERCIARIO 391.7 552.8 554.2 #141 0.3
Comercio 99.3 1823 1823 B3.6 0.0
Gobierno Central 81.7 71.3 72.7 (12.7) 20
Transporte y Comunicaciones 228 42.6 426 86.8 0.0
Establecimientos Financieros 16.4 24.7 247 506 0.0
Energia y Agua 8.5 10.3 10.3 21.2 0.0
Servicics 163.0 216 2216 36.0 0.0
DESEMPLEQ ABIERTO 304.0 1071 160.0 (64.8) 49.4
TASA DE DESEMPLEO ABIERTO 26.0 8.4 12.0
SUB-UTILIZACIONGLOBAL . 509.0 5996 17.8
TASA DE SUB-UTILIZACION GLOBAL 39.9 450

! Estimada
Fuente: Ministeric del Trabajo
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BANCQ CENTRAL DE NICARAGLIA

INFORME ECONOMICO 1990

NICARAGUA: INDICE DE SALARIO MEDIO REAL Cuadro No. 13
Indice Gobiemno Central 2 Descentralizados Nivel Nacional
PERIODO General CHReat’ Indice! Tasa Indice Tasa Indice Tasa
DICIEMBRE 1888  41,723.40 95.5 100.0 100.0 100.0
1989
Enero 80,0125 125.9 1319 31.9 136.5 36.5 143.2 43.2
Febrero 116,662.0 1221 1279 (3.0) 139.2 2.0 1446 1.0
Marzo 140,101.0 125.8 131.7 3.0 162.0 164 159.2 101
Abril 157,701.0 158.7 166.3 26.2 187.6 15.8 1688.9 18.7
Mayo 182,154.0 155.1 1625 (23) 1994 6.3 192.7 2.0
Junio 295,519.0 156.2 163.5 0.7 175.3 (12.1) 186.5 {3.2)
Julio 390,960.0 132.5 138.7 (18.2) 1623 {7.5) 171.0 (8.3)
Agoslo 421,008.0 1354 1418 22 191.0 17.7 185.3 8.4
Septiembre 471,209.0 124.1 130.0 (83 2028 6.2 187.3 1.0
Octubre 539,010.0 142.9 149.7 151 224.0 10.4 210.5 12.4
Noviembre 626,258.0 148.4 155.5 38 2374 6.0 221.1 50
Diciembre 746,487.0 151.8 159.0 23 251.1 58 2206 39
PUNTA 58.0 151.1 1296
PROMEDIO 146.6 189.1 185.0
1990
Enero 939,652.0 158.9 166.5 47 2375 {5.4) 236.6 30
Febrero 1,077,634.0 206.4 216.2 299 262.7 10.6 257.0 8.6
Marzo 1,239,409.0 3304 346.1 60.1 3483 326 363.0 412
Abril 1,689,025.0 605.6 634.3 833 413.3 18.7 563.4 55.2
Mayo 3,654,548.,0 5949 623.1 (1.8 4012 (2.9) 546.5 (3.0)
Junio 7.332,000.0 6377 668.0 7.2 359.1 {10.5) 5413 (1.0)
Julio 13,667,595.0 493.5 516.9 {22.6) 2949 (17.9) 4325 (20.1)
Agosta 24,944 374.0 383.7 401.8 (22.2} 263.3 (10.7) 3575 (17.3)
Septiembre 30,612,333.0 3345 350.3 (128) 2381 (9.6 328 (125
Octubre 51,700,101.0 330.9 346.6 (1.1} 248.5 44 318.2 1.7
Noviembre 68,777,104.0 299.7 314.0 (9.4) 2519 1.4 308.0 (3.2}
. Diciemipre 101,442,429.0 271.1 284.0 (9.5 2349 {6.7) 283.6 (7.9)
PUNTA 78.6 24.3 53.3
PROMEDIO a05.7 176.8 295.1 56.6 376.7 1036

Indice: Dicilembre de 1988=100.0
" Inchiye Nomina, Zonaje y Antiguedad del Gobierna Central
2 No incluye el traceavo mes
Fuerite: Ministerio de Finanzas y Ministerio del Trabajo
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

NICARAGUA: INFLACION (IPC)

INFORME ECONOMICO 1380

Cuadro No. 14

—  Indices — — Variacion (%) —
PERIODO Promedio Punta 1989/88 1990/89
1989 347,256.9 746,487.0 4,770.4 1,690.0
1990 26,340,267.0 101,449,429.0 7.485.2 13,490.2
Enero 939,652.0 1,001,840.0 259 2587
Febrero 1,077,634.0 1,116,469.0 14.7 114
Marzo 1,239,408.0 1,363,186.0 15.0 22.1
Abril 1,688,025.0 1,954,281.0 36.3 434
Mayo 3,654 548.0 4,292 972.0 1164 1197
Junig 7,332,000.0 9647,012.0 100.6 1247
Julio 13,667,595.0 16,743,137.0 Bg.4 63.2
Agosto 24,944.374.0 30,104,379.0 B2.5 91.2
Septiembre 39,612,333.0 43,239,071.0 58.8 43.6
Cetubre 51,700,101.0 56,831,816.0 30.5 31.4
Noviembre 68,777,104.0 73,996,955.0 330 30.2
Diciembre 101,449,429.0 120,117,258.0 475 62.3

Base: IPC Oct.-Dic. 1987=100.0

Fuente: Instituto Nicaraguense de Estadisticas y Censos
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

. INFORME ECONOMICO 1990
| ;/"l
NICARAGUA: COSTO DE LA CANASTA BASICA URBANA ' Cuadro No. 15
Variacidn (%)
PERIODO Costa ® indice * Costos
Diciembre 1988 2270 5.8
Diciembre 1989 7 39302 100.0 1,631.4
Diciembre 19990 434,574.8 11,057.3 10,957.3
Enero 53457 136.0 36.0
Febrero 57458 146.2 7.5
Marzo 7.114.2 181.0 23.8
Abril 11,0495 2811 . 55.3
Mayo 21,010.8 5346 80.2
Junio 36,666.7 932.9 745
Julio 65,5026 1,666.6 786
Agosto 110,893.9 28216 69.3
Septiembre 174,756.0 4,446.5 57.6
Octubre 230,839.7 58735 321
Noviembre 302,086.4 7.886.3 30.9
Diciembre 4345748 11,057.3 439
'Canasta de 53 Productos
2 Costo en Miles de Cordobas

3 Base: Dicembre 1988=100.0
Fuente. Instituto Nicaraguense da Estadisticas v Censos
I
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BANCO CGENTRAL DE NMICARAGUA

IMFORME ECONOMICQ 1880

NICARAGUA : INDICE DE TARIFAS DE SERVICIC PUBLICO,, Cuadro No. 16
~— 1989 Semestre — — 1980 Semestre — Variacién{%)
CONCEPTOS I Il Total I [ Total  1990/89
I. ENERGIA ELECTRICA®
Doméstico 1445 76 101.7 107.0 4251 213.2 102.6
Comercial 1367 1910 105.5 107.4 304.4 180.8 714
Industrial 1016 1835 874 587 192.8 138.0 57.8
Gobierno 2257 1487 152.6 134.0 3757 224.4 471
Imgacion 1829 1271 1432 29.5 309.3 1754 225
Bombeo 297.8 63.1 1737 106.8 388.7 206.3 18.8
Il. AGUA POTABLE®
Doméstico Nd. Nd. Nd. 157.9 661.7 3232
Comercial Nd.  Nd Nd. 1638 7088 3408
Industrial Nd. Nd. Nd. 159.2 746.1 3446
Gobiemnc Na. Nd. Nd. 159.0 22540 5086
ll. TRANSPORTE * 1180 2294 1024 93.7 3871 190.5 86.0
IV. PETROLEQ ¢
Gasolina 1056  109.6 107.6 93.9 147.7 117.8 9.5
Diesel 122.6 95.9 108.5 99.2 156.5 124.6 14.9

' Enero oe 1980=7100.0

£ Cordobas por Kw/h

% Cordobas por Metros Cubicos/h

i Cordobas por Hicha

7 Cordobas por Gialon

Fuente: Ministenio tle Finanzas! Instituto Nicaraguense de Energia;
Instituto Nicaraguense de Acueductos y Alcantamiados; Empresa

Nacional de Buses y Banco Central de Nicaragua.
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
NICARAGUA : INDICE DE PRECIOS DE LA INDUSTRIA FISCAL Cuadro No. 17
Indices
CONCEPTOS Rones 2 Aguardientes?  Cervezas® Gaseosas*  Cigarrillos 4
1989
Enero 133.9 115.2 1351 115.2 424
Febrero 196.0 166.0 204.0 170.7 538
Marzo 163.1 138.1 168.7 1421 52.2
Abril 126.0 106.7 131.1 109.7 116.1
Mayo 104.4 B8.4 1086 an.ge 100.2
Junio 56.9 52.8 67.0 46.8 B36
|, SEMESTRE 1214 104.7 128.3 1045 69.8
Julio 74.1 70.5 90.1 508 126.1
Agosto 83.3 79.4 107.5 1047 132.0
Septiembre 101.8 97.1 124.8 104.7 134.6
Octubre 130.0 130.7 148.8 1346 131.2
Noviembre 104.5 147.2 170.8 1520 209.9
Diciembre 119.8 119.8 198.5 176.3 209.5
Il. SEMESTRE 100.4 103.8 135.3 1123 153.2
TOTAL 1104 104.2 131.7 108.4 103.4
1990
Enero 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Febrero 90.1 90.1 80.1 90.1 90.1
Marzo 87.8 87.8 g7.8 878 1471
Abril 106.4 105.3 1184 98.8 1386
Mayo 40.0 56.1 1458 1355 67.7
Junio 180.7 152.2 198.0 217.3 533
. SEMESTRE 89.3 94.5 118.0 1149 93.4
Juiio 140.1 1424 2077 182.1 50.0
Agosto 1413 1455 1977 182.9 78.4
Septiembre 144 .4 152.1 195.2 148.6 79.1
Octubre 144.4 1521 195.2 147.0 93.3
Noviembre 144.4 152.1 1952 147.0 933
Diciembre 134.2 1411 173.4 113.0 B9.5
Il. SEMESTRE 1414 147.5 193.8 1515 78.9
TOTAL 1124 118.0 151.2 131.8 85.8
1990/1988 1.8 13.2 14.8 218 (17.0)

' Base: Enero de 1950=100.0
?Caja

1 Cajila

Fuente: Ministeno de Finanzas
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1930

ANEXO ESTADISTICO
SECTOR EXTERNO




BANCC CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1950

BANCO CENTRAL DE NMICARAGUA: BALANZA DE PAGOS Cuadro No. 1

—  Variacién (%)—
PRODUCTQ 1988 1989 1990 1989/88  1990/89

—  Miles de Dolares —

CUENTA CORRIENTE
(Incluye Donaciones) (581.3) (361.6) (369.2) (37.8) 21
CUENTA CORRIENTE
(Excluye Donaciones} (770.4) (630.5) (570.8) {31.1) 76
CUENTA COMERCIAL (482.6) (257.0) {270.3) (46.7) 5.2
Exportaciones FOB 2357 290.1 321.3 S22 108
Importaciones FOB 2 {718.3) (547.1) (591.6) (23.8) 8.1
CUENTA POR SERVICIOS (287.8) (273.5) (300.5) (5.0} 8.9
Ingresos por Servitios 81.3. 57.3 63.4 (29.5) 10.6
letes y Seguros 47 58 6.4 234 10.3
Retribucién a las Invarsiones 2.1 6.8 10.0 2238 47.1
Otros 74.5 447 47.0 (40.0} 51
Egresos por Servicios (369.1) (330.8) (363.9) {10.4) 10.0
leles y Segures {72.6) (55.3) (59.8) {23.8) 8.1
intorones-de-la. Doude Rudaing (238.6) {2116) {236.1) 11.3) 1.6
Pagada (9.6) (7.5) {11.9) 21.9) 587
No Pagada {229.0) (204.1) (224.2) 10.9) 9.8
Otros (57.9) (63.9) {68.0) 10.4 6.4
DONACIONES 189.1 168.9 201.6 {10.7) 194
AlD 0.0 0.0 80.0
Otros 189.1 168.9 121.6 {(10.7) (28.0)
CUENTA DE CAPITAL 86.2 {288.9) (514.1) (435.2) 78.0
Capital Privado 766 188.5} (288.9) (346.1) 533
Capital Oficial y Bancario 24 (100.4} (225.2) (4,283.3) 1243
Retiros 285.9 286.2 2208 0.1 (22.9)
Jmedisasionss {283.5) (386.6 {446.0) - 364 15.4
Pagada (5.1) (7.9 (5.1) 54.9 (35.4)
No Pagada (278.4) (378.7) {440.9; 36.0 16.4
Refinanciamiento Pagos Cta.
Carriente 7.2 0.0 090
Financiamiento Especial Neto DEG'S 0.0 0.0 0.0
SALDO BALANZA DE PAGOS {495.1) (650.5) (883.3) 3.4 358
FINANCIAMIENTO 495.1 650.5 8833 3.4 35.8
Renegociacion BCN 125 0.0 0.0
Variacién RIN® {17.6} 67.7 218.2 (484.7) 222.3
Incremento Mora Corrignte 500.2 582.8 665.1 16.5 14.1
! Estrmada

? Ajustadas para fines da Balanza de Pagos
3 Inciuye Capital no Determinada

* (-} Significa Aurmento

Fuente: Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: INFORME ECONOMICO 1990
EXPORTACIONES FOB POR PRODUCTOS PRINCIPALES Cuadro No. 2

—  Variacion (%) —

PRODUCTO 1988 1989 16801 1689/88  1990/89
CAFE ORO

Valor {Mls. US$) 8458225 89,647.50 67,607.30 599 {24.59)

Volumen (Mis. QQ) 67397 732.50 815.70 8.68 11.36

Precio Promedio (US$/Q0) 12550 122.39 82.88 (2.48) (32.28)
ALGODONORO

Valor (Mis. US$) 53,066.84 27,892.50 36,596.60 {47.44) 31.21

Volumen (Mis. QQ) 756.56 532.90 524.80 {29.56) (1.52)

Precio Promedio (US$/QQ) 70.14 5234 69.73 {25.38) 33.23
AZUCAR

Valor (Mls. US$) 5,420.56 17,189.70 34,611.00 217.12 101.35

Volumen (Mis. QQ) 751.40 1,683.10 2,530.80 125.33 43.48

Precic Promedio (US$/QQ) 7.21 10.15 13.68 40.74 34.70
CARNE

Valor (Mls. US$) 19,320.00 40,644.90 64,597.60 110.38 58.93

Volumen (Mis. Lbs) 21,000.00 44,609.00 65,062.90 i12.42 45.85

Precio Promedio {US$/QC} 0.92 0.91 0.99 (0.96) 8.97
MARISCOS 2

Valor (Mis. US§) B,546.62 12,009.10 9,838.10 40.51 (18.08)

Volumen (Mis. Lbs) 2,317.90 3,071.40 2,149.00 32.51 (30.03)

Precio Pramedio (US$/QQ) 3.69 a9 4.58 6.04 17.08
BANANO

Valor (Mls. US$) 14,681.48 20,968.20 23,037.10 42.82 9.87

Voelumen {Mis. Cajas) 3,859.02 3,878.00 4,828.30 0.49 24.50

Precio Promedio (US$/QQ) 180 541 477 42.12 {11.76)
AJONJOLI

Valor (Mis. US$) 2,380.25 3,189.50 8,341.50 34.00 161.53

Volumen (Mis. QQ) 57.30 66.50 136.70 16.06 105.56

Precia Promedio (US$/QQ) 41.54 47.96 51.02 1546 27.23
MELAZA

Valor (Mls. US$) 0.00 713.58 1,226.10 71.82

Volumen (Mis. QQ) 0.00 . 2000 30.00 50.00

Precio Promedio (US$/QQ) 0.00 35.68 40.87 14.55
ORO

Valor {Mls. US$) 13,270.90 20,845.56 14,265.40 57.08 {31.57}

Volumen (MIs. Onzas Troy) 30.50 Bs.20 37.20 80.98 (32.61}

Precio Promedio (US$/Onz. Tray) 43511 377.64 383.48 (13.21}) 1.54
PLATA

Valor (Mls. US$} 138.30 237.22 20177 70.29 {14.94)

Volumen {Mis. Onzas Troy) 21.60 44.20 40.20 104.63 {9.05)

Precio Promedio (US$/Onz. Troy) 6.45 5.37 5.02 (16.78) (6.48)
SUB TOTAL TRADICIONALES  201,408.20  233,338.16  260,322.47 15.85 11.56

Productos Agropecuarios 3,685.40 10,783.40 12,052 50 192 60 1.77

Produclos Manufactureros 30,652.10 45,899 90 48,957 40 50.07 6.43
SUB-TOTALNO TRADICIONAL  34,337.50 56,783.30 61,009.90 65.37 144
TOTAL 23574570  290,1211.46  321,332.37 23.07 10.76

! Cifra Estimada, ¢ ncluye Camardn y Langosta. Fuente: DGA y MEDE
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: IMPORTACIONES CiF POR DESTING ECONOMICO Cuadro No. 3

—  Variacién (%)} —

PRODUCTOS 1988 1989 1990 1 1989/88  1990/89

Miles de Délares

BIENES DE CONSUMO 133,889.4 107,777.2 187,487.8 {19.5) 74.0
No Duradero 107,111.5 90,156.7 154,508.1 {15.8) 71.4
Duradero 26,777.9 17,6205 32.979.7 (34.2} B7.2

PETROLEO, COMBUSTIBLES,

Y LUBRICANTES 121,000.0 94,285.5 128,472.1 (22.1) 36.3
Peirdleo Crude 73,540.0 B0,803.4 109,028.1 99 Mo
Combustible y Lubricantes 47,480.0 13,482.1 18,4440 (71.6) 42

BIENES INTERMEDIOS 284,905.0 212,762.9 160,276.9 (25.3) (24.7)
Para la Agricultura 100,100.5 649147 24,7150 (35.2) (61.9)
Para la Industria 162,0683.2 125,046.1 108,7718 (22.8) (13.0)
Material de Construccion 22,7413 22,8021 26,7901 0.3 17.5

BIENES DE CAPITAL 259,797.4 199,870.4 188,420.0 (23.1) B9
Para la Agricultura 34,604.9 12,132.5 12,047.1 (64.9) (0.7)
Para la Industria 113,692.5 95,029.4 79,305.8 (16.4} {16.5)
Material de Construceién 111,500.0 52,708.5 97,0671 . (16.9) 47

DIVERSOS 7.547.3 203 a7 (99.7) (81.8)

TOTAL GENERAL 807",139.1 614,716.3 | 664,660.5 - (23.8) 81

' Cifra Estimada
Fuente: Direccion General de Aduanas, Peirdlec de Nicaragua v Banca Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: DONACIONES RECIBIDAS

INFORME ECONOMICO 7280

Cuadro No. 4

Variacion (%) —

DONANTES 1988 1989 1890 1989/88  1990/89
Mites de Délares
BILATERALES 109,000.0 145,644.5 185,762.0 336 275
SOCIALISTAS 35,762.3 52,4371 27.424.7 46.6 47.7)
BULGARIA 1,086.5 7,300.0 0.0 571.9 {100.0)
CUBA 12,490.0 7,300.0 6.0 (41.6) {99.9)
R.D.A. 3,841.9 48371 1,203.9 25.9 {75.1)
URSS. 10,210.0 27,700.0 25,619.8 171.3 {7.5)
OTROS B,133.9 5,300.0 585.0 (34.8) (38.8)
INDUSTRIALIZADOS 73,237.7 84,067.4 155,408.2 14.8 849
SUECIA 23,500.0 359348 81911 529 (74.4)
NORUEGA 4,400.0 5,600.0 6,200.0 273 10.7
ESTADOS UNIDOS 0.0 0.0 108,853.4 - -
ESPANA 2,586.0 20,264.2 1,629.2 683.6 (92.0)
[TALIA B,900.0 12,300.0 53445 g2 (56.5)
R.F.A. 0.0 0.0 7.400.0 - -
OTROS 33,851.7 9,968.4 16,790.0 (70.6) 68.4
OPEP 0.0 1,040.0 0.0 - (100.0)
LIBIA 0.0 1,040.0 0.0 {100.0)
OTROS PAISES 0.0 8,100.0 2.920.1 (63.8)
MULTILATERALES 17,900.0 15,180.7 15,863.1 {15.2) a5
TOTAL 126,900.0 160,825.2 201,625.1 26.7 254

Fuente: Ministerio de Cooperacion Externa y Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA; SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA Cuadro No. 5
— Variagion (%) — = Estructura (%)=
PRODUCTOS 1988 1989 1950"  1980/88 1990/89 1988 1989 1990

——— Miles de Dolares

DEUDORES
Al MEDIANCY LARGOPLAZO 67731240 7543,908.4 B8,064,0850 114 69 938 935 032
Gobierno Central 4,879,959.1 52494024 56801433 76 82 676 651 B56

Banco Central de
Nicaragua (BCN) 153717565 19052680 19705285 239 34 213 236 228

Resto del Sistema
Financiero 143,927.9 143,233.6 1476929 (05 31 20 18 17

Resto del Sector Publico 2120615 2460044 2657303 160 80 29 30 3.1

B) CORTOPLAZO 4470058 5246875 5886102 174 122 62 65 68
TOTAL 7,220,120.9 8,068,505.9 86527052 118 7.2 1000 100.0 100.0
ACREEDORES

A) MEDIANOY LARGOPLAZO 6773,1240 75430084 80840950 114 69 838 935 932
Organismos Oficiales 44894445 51538071 55868710 14B 84 62.2 639 646

Organismos Multilaterales 880,805.1 9756973 10450440 108 7.1 122 121 124

Banca Comercial 1,304,535.1  1,306,3927 1,306,046.3 0.1 (0.0) 181 162 5.1
Proveedores y Otros 98,339.3 1080113 1261337 98 168 14 13 15
B) CORTOPLAZO 44?.005.9 5246875 5886102 174 122 62 65 68
TOTAL 7,220,129.9 8063,595.9 8,652,7052 11.8 7.2 100.0 100.0 100.0

' Datos estimadss, sujetos & revision
Incluya movimiento efectivos y contabias
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: MOVIMIENTQ DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

DE MEDIANQ Y LARGO PLAZO Cuadro No. 6
19868 1489 1990
CONCEPTOS Retiros Amortizacién  Interes  Reliros  Amorlizacidn  Interes Retiros  Amortizacion  Inleres

—— Miles de Dolares

DEUDORES
Gobierno Central 243,458.9 21040 1,1440 260,724.7 54634 27536 2142488 2560.0 2,188.6

Banco Central de

Nicaragua (BON) 32,125.1 5369 13,8883 194308 20130 716.8 6,583.2 20135 1,7873

Resto del .

Sistema Financierc 0.0 66.7 30.0 0.0 1247 2149 00 1333 365

Resto del Seclar

Publice 53260 272926 7388 6,151.8 3616 180.4 0.0 346.5 125.0
TOTAL 2859100 5,090.2 58011 286307.3 7,9627 38655 2208318 50533 4,1374
ACREEDORES

Organismos Cficiales  273,388.2 12868 40083 2771849 28011 8871 2190064 ¢.0 7.0

Organismos

Mulftilaterales 11,183.¢ 1,5113 1,0541 39853 45102 29185 1,8234 21880 23500

Banca Comercial 1,337.9 136 6.7 2,000.0 142.4 59.9 00 3465 1250

Proveedores y Ofros 0.0 22790 7320 31371 503.5 0.0 00 25188 15910
TOTAL 285910.0 50906 58011 2863073 79622 38655 220831.8 45,0533 41370

' Dafos estimadsos, sufetos a revision
Incluye movimientos efectiva justados para fines de Balanza de Pagos
Fuente: Banco Central de Nicaragua

02




BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
BANCO CENTRAL DE NMICARAGUA: MORA CORRIENTE Cuadro No. 7
1988 1089 19902 —
CONCEPTOS Principal Intereses 2 Principal Intereses® Principal Intereses ?
Millones de Délares
VENCIMIENTO CORRIENTE 280.2 233.2 3849 210.2 446.0 236.1
Gobiemo Cenfral 2148 167.5 3279 175.3 3us 138.0
Banco Central de Nicaragua 428 457 40.6 27 856 804
Resto del Sistema Financiero 57 28 53 1.5 446 1.0
Resto del Sector Piblico 17.1 17.2 1.1 10.7 21.0 16.7
PAGADO CORRIENTE 1.8 42 6.2 6.1 5.1 1%
Gobierne Gentral 1.4 0.7 40 22 25 2.2
Banco Central de Nicaragua 0.3 35 1.9 3.7 21 96
Resto del Sistema Financiero 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0
Resto del Sector Publico 0.0 0.0 0.2 0.1 0.4 01
RENEGOCIADO CORRIENTE 5.1 21 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Banco Central de Nicaragua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Resto del Sistema Financisro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto dal Sector Plblico 5.1 21 0.0 0.0 0.0 0.0
MORA CORRIENTE 2734 226.9 3n7 204.1 440.9 2242
Gabisrno Central 213.2 166.8 3239 1731 3323 135.8
Banco Central de Nicaragua 426 422 38.7 19.0 835 708
Resto def Sistema Financiero 5.6 28 52 14 45 1.0
Resto del Secior Piblico 12.0 15.1

109 106 206 166

! Estimadia
2 Incluye Interesas de Corto Flazo
Fuenta: Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1850

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: BALANCE DE DIVISAS | Cuadro No. 8
‘7
— 1988 — — 1989 —  —— 1990 = e Variagion () ———
CONCEPTO Tolal Liguido Atade Total Liquido Atado Total Liquide Atade Total Liguido Atado TotalLiquido Atado
1990/88 1990/89

]
‘

—— Millones de Délares f

Exp. Visbles 2186 67.3 1513 2535 1000 1535 2056 '181.1!1145 352 1691 (243) 166 B1.1 (254)

" Re-Exportacién 0.0 00 0D 44 23 21 06 06 00 B6.4) (73.9)
Exp. Invisibles  58.6 536 0.0 1368 1366 0.0 1020 1020 00 741 741 (25.3) (25.)

Préslamos 5406 284 5202 5539 238 5301 P850 124 2726 (48.0) (56.3) (47.6) (485) (47.9) (48.6)

Donaciones 1269 65 1204 1689 277 1412 2016 \927°1089 58913262 (96 194 2347 (22.9)

Aid 00 00 00 00 00 00 BOO BO0 00
Ciros 1269 55 1204 1689 277 1412 1218 127 1088 (42) 954 (9.6) (2B.0) (54.2) (22.9)
g Via.US$ 36 36 00 66 65 00 261 261 0.0 E25.0 625D OS5 2955

' Dism. Reservas 68 7.0 (13) (24.0) (33.2) 92 543 533 1.0 7227 574.7(176.9)(3%6.2)(260.5) (89.1)

TOTAL o
INGRESOS  962.9 1723 790.6 1,099.9 263.8 B36.1 965.2 /46B2 497.0 0.2 171.7 (37.1) (122} 775 (40.6)

Imp. Visibles  719.6 623 6573 5746 1897 6B4S 7389 3569 3820 27 4720 (41.9) (155) 881 (442
Imp. Invisibles  77.5 749 26 526 497 29 986 954 42 285 274 615 834 920 48

Deudad
Comercal 720 251 465 1245 155 1079 887 118 768 232 (52.6) 635 (28.8) (283) (2B.8)

Deuda Plblica 938 100 8318 473 69 404 380 40 340 (59.5) (60.0) (594} (187) (42.0) (154)
Comp.Int.US$ 00 €0 00 D¢ 09 00 0O €O 00

TOTAL
EGRESOS 9628 172.3 790.6 1,099.8 2638 836.1 9652 468.2 497.0 0.2 171.7 (37.1) (12.2) 77.5 (40.6)

SALDO 0000 DO 00 €D 00 00 D00 0D 04

Fuente: Banca Caniral de Micaragua
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BANGO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1990

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA:
TIPOS DE CAMBIOS PROMEDICS PONDERADOS Cuadro No.9
— Tipos de Cambios — —— Devaluacion —— Brecha
PERICDO Oficial Negro Oficial Negro  Cambiaria
1989
Enero 1,963.2 548349 113.4 124 64.2
Febrero 3,0071 5,000.0 53.2 (8.8) 38
Marzo 49452 5,106.5 64.4 21 3.2
Abril 6413.3 6,473.3 297 26.8 ng
Mayo 73258 92419 14.2 428 207
Junio 15,950.0 23,566.7 117.7 155.0 323
Julio 20,000.0 25,0000 254 6.1 200
Agosto 20,490.3 25,0000 25 0.0 180
Septiembre 22,023.3 25,0000 7.5 0.0 1ns
Octubre 23,7419 25,632.3 7.8 2.5 74
Noviembre 27.920.0 36,680.0 17.6 43.1 23.9
Diciembre 34,0752 45,806.5 22,0 249 25.6
1990
Enero 42.779.4 54,8226 255 19.7 22.0
Febrero 46,380.0 66,571.4 B4 21.4 30.3
Marzo 46,380.0 101,750.0 0.0 - 528 54.4
Abril 53,288.3 130,333.3 149 281 59.1
Mayo 1145161 248,064.5 114.9 o903 538
Junio 239,500.0 307,166.7 108.1 238 220
Julio 418,387 1 5154839 747 678 18.8
Agosto 720,645.2 788,871.0 722 530 .86
Septiembre 1,070,333.3 1,177 ,666.7 48.5 493 9.1
Qctubre 1,377,419.4 1,464,838.7 28.7 S 244 6.0
Noviembre 1,745,000.0 1,835,333.3 26,7 253 49
Diciembre 2.404,838.7 2,571,935.5 378 4.1 65

Fuerte: Barico Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL RE NICARAGUA

INFORME ECONCMICO 1990

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA.

INDICES DE TIPOS DE CAMBIOS REAL EFECTIVO' Cuadro No. 10
Indice — Indice de Tipo de Cambio — —Tipe de Cambio —
Precios ~ Nominal Real Neminal Aeal Oficial Rezago
PERIODOC Relativos ' Efectivo Efectivo Efectivo Efeclivo Promedio Cambiaric

—— CHporUS$io —

1988
Enerc 042 20058  47.862.05 140.41 33,503.43 70.00 47,762.05
Febrero 23444 259562 1,107.15 14413 61.48 555 1,007.15
Marzo 13436 1413.35 1,051.96 141.34 105.20 10.00 951.96
Abril 106.84 135742 1,270.53 141.58 132.52 1043 1,170.53
Mayo 9130 1233.76 1,351.35 141.64 155,14 11.48 1,251.35
Junio 56.12  342.59 610.45 142.07 253.16 41.47 51045
Julio 31.08 17788 572.19 142.30 457.75 80.00 472.19
Agosto 2603 17116 657.47 142.45 547.18 83.23 557.47
Septiembre  17.68 79.05 447.15 142.29 804.87 1680.00 34715
Octubre 11.09 44.39 400.20 142.05 1,260.64 320.00 300.20
Noviembre 530 22.58 42581 141.85 2,676.94 628.67 32581
Diciembre 239 15.41 644.90 141.80 5,933.08 920.00 544,80
1989
Enero 1.27 73 573.97 143.45 11,268.43 1,963.23 473.97
Febrerc 0.88 4.85 548.80 145.89 16,503.23 3.007.14 448.80
Marzo 0.74 3.03 406.98 149.72 20,125.67 494518 306.98
Abrril 0.67 2.37 352.72 151.91 22,621.20 6413.33 252.72
Maya 0.59 212 358.47 154.95 26,261.00 7,325.81 258.47
Junio 037 0.98 266.88 156.65 42,567.73 1£,850.00 166.88
Julig 0.28 0.7% 281.43 158.13 56,285.02 20,000.00 181.43
Agoste 0.26 0.78 296.66 160.08 60.787.29 20,490.32 196.66
Septiembre 0.24 0.73 308.61 161.50 67,967.12 22,023.33 208.61
Octubre 0.21 0.69 326.79 163.48 77,586.60 23,741.94 226.79

Noviembre .18 0.58 317.95 163.06 88,770.96 27,920.00 217.95
Diciemnbre 0.16 049 309.40 167.22 1056,429.43 34,075.16 20040

1990
Enero 0.13 039 294.59 166.92 126,023.13 42,779.35 194.59
Febrero 0.11 0.36 324.89 168.65 1560,663.88 46,380.00 224.89
Marzo 0.10 0.37 380.76 170.58 176,585.54 46,380.00 280.76
Abril 0.07 0.32 491.56 172.72 261,947.52 53,289.33 391.56
Mayo 003 0.15 494.21 174.45 565,954.01 114,516.13 384.21
Junio 0.02 0.07 418.46 175.84  1,002,223.66 239,500.00 318.46
Julio 0.0 0.04 426.57 177.36 1,784,733.00  418,387.08 326.57
Agosta 0.01 0.02 401.81 17877 2,895,654.59 720,645.16 301.81
Septiembre 0.00 0.02 428.75 180.10  4,589,070.75 1,070,333.33 328.75
Qctubre 0.00 0.01 437.52 181.47  6,026481.03 1,377,419.35 337.52
Noviembre 0.00 .01 465.45 182,73 812212130 1,74500000 . 36545
Diciembre 0.00 0.01 AT A7 183.52 11,475187.58 2,404,838.71 377147

! Periodo base 1980/82
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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BANGCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICQO 1990
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: COMPRAS Y VENTAS DE DIVISAS '
Cuadro No. 11
PERIODO COMPRAS VENTAS BALANCE

- Miles de Délares

1989
Enero 3,022.7 3,262.0 (239.3}
Febrero 6,162.8 4,839.1 1,323.7
Marzo 5,286.8 5275.7 11.1
Abril 6,531.1 6,583.0 (51.9)
Mayo 4,377 4 3,843.0 . 534.4
Junio 6,957.1 4760.0 2,197.1
Julio 10,770.3 59357 48346
Agosto 13,582.7 9,326.8 4,255.9
Septiembre 11,616.3 12,018.3 ' {402.0)
Octubre 11,203.8 17,976.3 (8,772.5)
Noviembre 9,800.1 15,959.5 (8,150.5)
Diciembre 16,725.0 17,584.4 ' {869.4)
TOTAL 106,036.0 107,373.8 (1,337.8)
1980
Enero 13,564.9 124774 1,086.9
Febrero 17,1922 14,768.0 24242
Marzo 10,771.1 5,448.9 5322.2
Abril 9,006.9 11,3483 (2,341.4)
Mayo 8,883.1 7443 4 1,439.7
Junig 11,5619 20,695.6 (9,133.7)
Julio 14,165.0 13,864.7 300.3
Agosto 27,107.0 19,4036 7,703.4
Septiembre 12,896.5 18,091.4 (5,194.9}
Octubre 20,4137 20,435.0 . (21.3)
Noviembre 27,303.6 26,000.0 1,303.6
Diciembre 2 25628.4 25,000.0 628.4
TOTAL 198,493.7 194,976.3 35174

' Corrasponde a las operaciones entre agentes del mercado y el piblico (se ex- ceptuan las interagertes por efecios de
duplicidad real del fijo de divisas an el mercadq.
* Cifra Estimada

Fuente; Banco Central de Nicaragua
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SECTOR PUBLICO




BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
NICARAGUA:
CONSOLIDADO OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO @ Cuadro No. 1
— Relagién PIB —
CONCEPTGCS 1988 1989 1990 1888 1889 1990
— Millones de Cordobas — —_— % —
A> CONSOLIDADO SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO \
INGRESQS TOTALES 72,1320 4,404,1159  224,654,170.7 236 247 174
Ingresos Tributarios del
Gobierno General 66,401.0 3,830,546.5 189,923,727.9 217 A5 147
Superavit de Operacién
Emp. Pub. Ne Financg. 1,041.0 74,121.0 17,058,598.4 0.3 04 1.3
Ingresos No Tributarios * 42160 361,839.5 14,049,510.9 1.4 20 1.1
Transferencias Corrienies 228.0 102,555.4 2,932,695.0 0.1 06 02
Ingresos de Capital 2489 35,053.5 689,638.5 01 p2 01
GASTOSTOTALES ¢ 161,380.5 5,655,105.1  431,645,867.7 528 1.7 W4
(astos Corrientes 131,196.0 46333159 403,892 553.7 429 260 H.3
Gastos de Capital 30,184.5 1,021,789.2 27,753,314.0 9.9 57 21
Formagcién de Capital Fijo 22,397.5 816,081.9 24,947 4478 73 46 1.9
Transferancias de Capital 7,787.0 205,707.3 2,805,866.2 25 12 02
Préstamos {(Nelo) 0.0 0.0 0.0 0.0 00 04
SUPERAVIT O DEFICIT(-}
CORRIENTE {59,310.0) (264,253.5) (179,928,021.5 (19.4) (1.5) {13.9}
DEFICIT GLOBAL {-) .
a/DONACIONES (89,248.5) (1,250,989.2) (206,991,697.0) (29.2) (7.0) (16.0)
FINANCIAMIENTO 89,248.5 1,250,989.2  206,991,697.0 29.2 7.0 160
Donaciongs Externas 1,764.0 571,874.8 21,977,030.3 (.6 3.2 1.7
Financiamiente Externo 6,805.0 249 468.1 6,081,844.0 22 1.4 05
Financiamiento Interno 80,679.5 429,646.3 178,932,822.7 26.4 24 139
Banco Central de Nicaragua 59,685.0 46,493.0 160,583,202.5 195 03 124
Sistema Financiero Nacionat 2,781.7 143,181.7 667,187.8 0.9 0.8 01
Otros 18,2128 239,971.6 17,682,342.4 6.0 13 14
B> SECTOR PUBLICO TOTAL
BALANCE (DEFICIT{ -)
GLOBAL POR ORIGEN (181,671.9) (10,442.,888.2) (806,988,850.9) (59.5) (58.6) (62.5)
Gobierno Central 4% {82,636.0) (1,019,762.1) (208,238,377.8) (27.0) (57) (16.)
Resto del Gobierno General * 310.0 187,150.0 5,466,985.0 2.1 1.1 0.4
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BANCO CENTRAL DE NICARAGLIA

INFORME ECONOMICCO 7880

NICARAGUA:
CONSOLIDADC OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ ? Cuadro No. 1
— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1 1968 1989 1980
—— Millones de Cardobas —— — Y —
Empresas de Utilidad Publica * {6,922.5) {418,377.1) (4,2203042) (23) (23) (03)
Resto del Sector Publico & (31,781.6)  (4,205,054.7) (471,685321.0) (104} (23.6) (36.5)
Perdidas del Banco Central
de Nicaragua 7 (25.917.0)  (2,111,004.3) (23,371,5246) (85) (11.9) (1.8)

Intereses Externcs no Pagados (34724.7)  (2,875750.0) {104,940,308.3) (11.4) (16.1) (8.1}

FINANC. DEFICIT GLOBAL
SECTOR PUBLICO TOTAL 181,671.9  10,442,888.2 806,988,8508 59.5 586 625

Donaciones Externas 1,764.0 571,874.8 21,877.030.3 0.6 3.2 1.7
Financiamienio Externo ® 82,9079 69882134 2504717206 271 92 194
Financiamiento Interno 5 97,000.0 2,882,800.0 534,540,100.0 317 16.2 414
' Cifra Preliminar

2 Gobierno General y Empresas Publicas solamerite

2 ncluve Transferencias del Resto del Sector Publico

+ Défcit Global excluyendo Donaciones

5 Incluve Alcaldia de Managua

¢ Excluye Empresas APP

7 Base Caja

? Retiros menos Amortizaciones Pagadas mas Intereses no Pagados
Fuente: Cuadros Nos, 2, 3 v 4. Direccidn de Deuda Externa y DGPE
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1990

NICARAGUA:
CONSOLIDADO DE LAS OPERACIONES DEL GOBIERNO GENERAL Cuadro No. 2
— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1980 1988 1989 1990
— Millones de Cordobas —— —_— Y —
INGRESOS TOTALES 69,868.0 42715931  202,165,562.6 29 240 157
Ingresos Corrigntes 689,677.0 42532555 2018746322 228 239 1556
Ingresos Tributarios 66,4010  3,830,5465 1899237279 217 215 147
Ingresos Mo Tributarios 3,163.0 289,949.6 7,022,622.5 1.0 16 05
Transferencias Corrientes 113.0 132,759.4 4,928,281.8 0.0 07 0.4
de Empresas de Utilidad Piblica 0.0 76,632.2 2,662,256.1 0.0 04 02
de Otras 1130 56,127.2 2,266,025.7 0.0 03 0.2
Ingresas de Capital 191.0 18,337.6 290,930.4 0.1 0.1 0.0
GASTOS TOTALES 152,1940 5,104,205.2 4049369554 498 287 3.4
Gastos Comientes 1314830 45527440  386,491,968.1 430 256 299
Consumo e Intereses? 103,640.0  4,164,421.1 346,320,900.6 339 234 268
Transferencias Corrientes * 27,843.0 3883229 40,171,067.5 91 22 44
A Empresas de Utilidad Publica 22320 2,100.0 764,660.2 0.7 00 04
A Ctros 25,611.0 386,2229 39,406,407.3 8.4 22 a.1
Formagidn de Capital Fijo 12,732.0 330,614.6 13,355,0885 4.2 19 1.0
Transferencias de Capital ® 7,979.0 220,846.6 5,089,898.8 2.6 1.2 04
A Empresas de Utilidad Plblica 182.0 15,139.3 2,284,032.6 01 041 0.2
A QOtras 7,787.0 205,707.3 2,805,866.2 25 12 02
Concesion de Préstamas (Neto) 0.0 0.0 00 .00 0.0 00
DEFICIT {-) EN CUENTA
CORRIENTE (61,806.0)  (269.488.5) (184,617,3359) (20.2} (1.7) (14.3)
DEFICIT (-) GLOBAL (82,326.0) (832,6121) (202,771,392.8) (26.9) (4.7) (15.7)
Donacionas Externas 1,764.0 520,822.8 21,856,217.2 - 06 29 17
Financiamiento Externo 1,315.0 58,009.2 917,438.6 0.4 03 0O4d
Financiamiento Interno 79,247.0 253,780.1 179,997,7370 259 1.4 139
Banco Central de Nicaragua 59,685.0 46,493.0 160,583,292.5 18.5 03 124
Sistema Financiero Nacional
Otros
" Cifra Preliminar

£ Incluye inversion Financiera del INSSB!

* Excluye las partidas inferqubsarnamenitaies

Fuente: Cuadros Nos 4, 13y 15
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BANCO CEMTRAL DE MICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1990

NICARAGUA:
OPERACIONES CONSOLIDADAS DE LAS EMPRESAS DE UTILIDAD PUBLICA Cuadro No. 3
: — Relacion PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 19407 1988 1989 1930
—— Millones de Cordobas — % —
INGRESOS TOTALES 13,625.0 877,254.8 102,566,623.9 45 49 79
Ingresas de Operacian 9,978.0 724,981.5 91,425,665.3 33 41 74
Otros Ingresos Corrientes 1,053.0 71,8809 7.026,888.4 0.3 04 05
Transferencias Carrientes 23470 48,528.2 1,431,320.5 0.8 03 04
Del Gobierna Central 2,232.0 2,100.0 764,660.2 Q.7 00 o4
De Otros 115.0 46,428.2 £66,669.3 0.0 0.3 0.1
Transf. de Capital del
Gabierno Central 192.0 15,139.3 2,284,032.6 0.1 01 02
Ingresos de Capital 55.0 16,715.9 398,708.1 00 01 00
GASTOS TOTALES 20,5475 1,295631.9 106,786,928.1 87 73 83
Gastos de Operacign 8,937.0 650,860.5 74,367,066.9 2.9 37 58
Intereses 0.0 6.1 2,809,867 1 0.0 0.0 02
Otros Gastos Corrientes 1,301.0 43,0156 11,126,850.9 0.4 .2 049
Transferencias Ctes. al
Gobierno Central 0.0 76,632.2 2662,256.1 0.0 04 02
Otras Transterencias Corrientes 6544.0 39,650.2 42285078 0.2 0.2 03
Formacidn de Capital Fijo 9,665.5 485,467.3 11,592,359.3 3.2 27 09
SUPERAVIT O DEFICIT {-)
DE OPERACION 10410 74,121.0 17,058,598.4 0.3 04 13
SUPERAVIT O DEFICIT {-)
CORRIENTE 2,496.0 35,2350 4,689,314.4 0.8 02 04
SUPERAVIT O DEFICIT (-}
GLOBAL a/DONACIONES {6,922.5) {418,377.1) (4,220,3042) (23) (23) (0.3)
Donaciones Exiernas 0.0 51,052.0 120,813.1 0.0 0.3 00
Financiamiento Externo 5490.0 181,458.9 5,164,405.4 1.8 11 04
Financiamiento Interno 1,432.5 175,866.2 (10848143) 05 10 (09)
Sistemna Financiero Nacional 2,781.7 143,181.7 667,187.8 09 08 0.1
Otros (1,349.2) 32,684.5 (1,732,102.1)  (04) 02 {(0.1)

! Cifra Prefiminar
Fuente; Cuadros Nos, T8, 20, 22y 24
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 19590

NICARAGUA: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL * Cuadro No. 4
— Relacién PIB—
CONCEPTOS 1988 1989 19901 1988 1983 1990

——  Millones de Cordobas

— % —

INGRESOS TOTALES © 658180 3,684,610.0 1804576737 215 207 140
Ingresos Corrientes 85,7210 3,676,534.9 180,453,349.2 215 2086 140
Ingresos Tributarios £2,928.0 34734473 164,601,020.3 206 195 127
Ingresos No Tributarios 2,280.0 69,994.3 5,998,140.7 07 04 05
Transf. Corrientes del INSSBI 400.0 3339 49258064 ~ 01 0.0 0.4
Qtras Transferencias Corrientes 113.0 1327594 4,928,281.8 co0 07 0.4
De Empresas de Utilidad Plblica 0.0 76,632.2 2,662,256.1 0o 04 02
De Otras 113.0 56,127.2 2,266,025.7 00 03 0.2
Ingresos de Capilal 97.0 82751 43245 . 00 00 00
GASTOS TOTALES 148,454.0 47045721 388,696,051.5 486 264 301
Gastos Corrientes 128,672.0 42282248 371,143,2526 421 237 287
Sueldos y Salarios 11,927.0 596,215.9 105,117,536.4 v 33 8.1
Bienes y Servicios 86,405.0 3,153,578.8 204,841 7414 283 177 159
Intereses 245.0 703.2 39,693.8 01 00 0.0
Transferencias Corrigntes 30,005.0 4777269 61,144,281.0 98 27 47
Resto det Gobierno General 2,368.0 100,892.1 21,057,896.1 08 06 146
A Empresas de Utilidad Pablica  2,232.0 2,100.0 764,660.2 07 00 04
A Otros 25,495.0 374,734.8 39,321,724.7 83 21 3.0
Formagién de Capital Fijo 11,803.0 255,500.7 12,462,900.1 39 14 1.0
Transferencias de Capital 7,979.0 220,846.6 5,089,808.8 26 12 0.4
Resta del Gobiemo General 0.0 0.0 00 00 00 0.0
A Empresas de Utilidad Publica 192.0 15,139.3 2,284,032.6 01 01 0.2
A Ctros 7,787.0 205,707.3 2,B05,866.2 25 1.2 0.2
Concesion de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0o 00 0.0
DEFICIT {-) EN CUENTA
CORRIENTE (62,951.0) (551,689.9) (190,689,3034) (20.6) (3.1} {14.8)
DEFICIT GLOBAL (-)
SIN DONACIONES (82,636.0) (1,019,762.1) (208,238,377.8) (27.0) (5.7) (16.1)
DONACIQNES EXTERNAS 1,480.0 499.299.7 21,369,635.5 05 28 1.7
DEFICIT GLOBAL :
CON DONACIONES (-) {81,147.0) (520,462.4) (186,868,742.3) (26.6) (2.9) (14.5)
FINANCIAMIENTO TOTAL 81,347.0 520,462.4 1868687423 266 29 145
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BANCO CENTRAL RE NICABAGLIA

INFDHME ECONOMICO 1830

NICARAGUA: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL ® Cuadro No. 4
— Relaciin PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1988 1989 1990
—— Millones de Cordobas —— — % —
EXTERNO 1,315.0 58,009.2 917,438.6 04 {00} (0.0)
Desembolsos 1,315.0 65,000.0 1,275,783.1 0.4 04 04
Amortizaciones ® 0.0 6,990.8 358,344.5 0.0 0.0 0.0
INTERNO 79,832.0 462,453.2  185,951,303.7 26.1 26 144
Banco Central de
Nicaragua {Neta) 59,685.0 46,4930  160,583,292.5 18.5 03 124
Otros ~20,147.0 415,960.2 25,368,011.2 8.6 23 20
FINANCIAMIENTOQ INTERNO 79,832.0 462453.2  185,951,303.7 26.1 26 144
Sistema Financiero Nacional 58,367.0 46,493.0 160.583,292.5 19.1 03 124
Bancg Central de Nicaragua * 59,685.0 46,493.0 160,583,292.5 19,5 03 124
Bances Comerciales (1,318.0)
Otros 21,465.0 415,960.2 25,368,011.2 7.0 23 20

' Citka Preliminar
2 Incluye Afcaldia de Managua

2 Se tormd af total de amortizaciones del cuadro de gastos dal Gobiemo Central

 Fuente Banco Ceniral de Nicaragua

Nota: Tipo de Cambyo Promedio Ponderado Paralelo de Caompra

Fuente: Ministerio de Finanzas
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CA BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
“BE BICARAGUY ‘ INFORME ECONOMICO 1990

_ BANCO CENTRAL'DE
NICARAGUA: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL,, Cuadro No. §
CONCEPTOS 1983 1989 1990°

—_— Millones de Cérdobas «Org» ——

INGRESOS TOTALES 285.1 200.0 2363
Ingresos Corrientes 2815 198.7 238.3
Ingresos Tributarios 266.9 188.7 2128
Ingresos No Tributarios 10.5 4.1 6.6
Transt. Comentes del INSSBI 30 0.1 2.9
QOtras Transferencias Cormentes 1.1 6.8 14.0
De Empresas de Utilidad Piblica 0.0 45 6.9
De Otras 1.1 2.3 7.1
Ingreses de Capital 36 03. 0.0
GASTOS TOTALES 644.8 2303 5521
Gastos Corrientes 594.5 2136 526.0
Sueldes y Salarios 89.6 314 1153
Bienes y Servicios 438.5 165.3 340.0
Intereses 04 0.0 0.0
Transferencias Corrientes 66.0 169 706
Resto del Gobierno General 5.2 36 20.3
A Empresas de Utilidad Pdblica 49 a1 4.3
A Otros 55.9 13.2 45.0
Formacién de Capital Fijo 09 120 17.5
Translerencias de Capital 19.3 46 85
Resto del Gobierno General 0.0 0.0 0.0
A Empresas de Utilidad Publica 0.5 0.3 6.3
A Otros 18.8 43 22
Concesion de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0
DEFICIT (-} EN CUENTA CORRIENTE (313.0) (14.0) (289.8)
DEFICIT GLOBAL {-) SiN DONACIONES (359.7) (30.3) (315.8)
DONACIONES EXTERNAS 53 26 226
DEFICIT GLOBAL CON DONACIONES {-) (354.3} 70 (293.2)
FINANCIAMIENTO TOTAL 354.3 7.7 293.2
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BANCO CEMTRAL DE MICARAGUA

INFORME ECONOMICCQ 1990

NICARAGUA: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 2 Cuadro No. 5

CONCEPTOS 1988 1988 1990

—_ Millones de Gérdobas «Qre» ——

EXTERNO 31 2.2 26.3
Desembolsos 3.2 2.4 26.6
Amortizaciones 3 .1 0.2 0.3
INTERNO 351.2 5.4 266.8
Banco Gentral de Nicaragua (Neto) 288.2 1.6 166.2
Otros 63.0 38 100.6
FINANCIAMIENTQ INTERNO 351.2 5.4 266.8
Sistena Financiero Nacional 288.2 16 166.2
Banco Central de Nicaragua 288.2 16 166.2
Bancos Comerciales
Otros 63.0 3.8 100.6

i Cifra Prefiminar

2 Incluve Alcaldia de Mahagua

3 Ba tomo & total de amortizacionss def cuadro de gastos del Gobierno Central
1 Fuente: Banco Ceniral os Nicaragua

mota: Ting de Cambio Promedio Ponderado Paralelo de Compra

Fuente: Ministerio de Finanzas
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
MICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL? Cuadro No. 6
— Relacion PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1988 1989 1990
_— Millones de Cérdobas —— — 0y —
INGRESOS TOTALES
(Excl. donac. Exl.} 65,918.0 3,604,8100 180,457,673.7 215 207 140
INGRESOS CORRIENTES 65,721.0 3,676,5349  180,453,349.2 215 206 140
INGRESQS TRIBUTARIOS 62,928.0 34734473  164,601,020.3 206 195 127
Impusstos Directos 12,217.0 826,548.0  43,100,606.1 4.0 46 33
Sobre el Ingreso y las
Ganancias 11,462.0 761,880.0 33,112,297.1 38 43 28
Sobre la Propigdad 520.0 42,686.3 B,117515.9 0.2 02 08
A Los Bisnes Raices 167.0 6,266.7 541 567 6 0.1 0.0 0.0
Al Patrimonio Neto 277.0 31,466.3 6,711,874.7 0.1 0.2 0.5
Sobra Vehiculos Automotores 48.0 0.0 0.0
Ctros 28.0 498533 864,074.6 0.0 0.0 0.1
Adicional s/Ingraso y Propiedad 235.0 219817 1,870,793.1 0.1 0.1 0.1
Sobre Bienes y Servicios 40,247.0 2,0908,644.6 83,071,826.0 132 118 64
General a las Ventas 7,143.0 407,9058.5 21,385,167.0 23 23 1.7
Selectivos al Consumo 30,358.0 1,584,417.4 53,522,334.2 9.9 89 4.1
Derivados del Pelrdlec 10,059.0 677,535.8 9,843,100.0 3.3 38 08
Cervezas y Bebidas
Alcohdlicas 8437.0 395,109.1 15,941,392.3 28 22 1.2
Tabaco 32670 121,446.6 6,327,994.6 14 07 0.5
Ofros 8,595.0 390,325.9 21,409,847 .3 2.8 2.2 1.7
De Estampillas 2,748.0 106,321.7 8,154 324 8 0.9 05 0.6
Al Comercio y Trans.
Internacionales 8,046.0 380,671.5 35,085,206.9 26 2.1 27
A las Importaciones 8,002.0 379,378.7 35,049,787.0 26 2.1 27
A las Exportaciones 44.0 1,292.8 35,4199 0.0 0.0 0.0
Cen Destino Espacifico 2418.0 167,583.2 3,343,381.3 0.8 0.9 0.3
Alcaldia de Managua 2334.0 158,281.7 3,217,973 4 0.8 0.9 0.2
Otros Ingresos Especificos 84.0 9,301.5 125,407.9 0.0 0.1 0.0

17




BANGO CENTRAL DE MICARAGLA

INFORME ECONOMICC 1890

NICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIERNC CENTRAL? Cuadro No. 6
— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1984 19807 1888 1982 1930
—_ Millones de Cordobas — — % —
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 2,793.0 203,087.6 15,852,328.9 09 11 1.2
Transferencias ® 513.0 133,093.3 9,854,188.2 0.2 07 . 08
Del INSSBI 400.0 3339 4,925,906.4 0.1 0.0 0.4
De la Loteria Nacional 112.0 127.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Telcor 0.0 76,632.2 2,662,258.1 0.0 0.4 0.2
Otros 1.0 56,000.0 2,266,025.7 0.0 0.3 0.2
Otros Ingresos Na Tributarios 2,280.0 £9.994.3 5,998,140.7 0.7 0.4 05
INGRESOS DE CAPITAL 97.0 8,275.1 4,324.5 0.0 0.0 0.0
PARTIDAS INFORMATIVAS
Denaciones Externas 1,489.0 489,299.7 21,369,635.5 0.5 28 1.7
Ingresos Totales y
Donaciones 67,307.0 4184,108.7  201,827,300.2 220 235 158

' Cifra Frefiminar

? Inchuye Alcaidia de Managua

I Excluye Transferencias de Petro-Cordobas
Fuente: Ministerio de Finanzas
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

NICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2 Cuadro No.7

CONCEPTOS 1988 1989 1890

—_— Millones de Cérdobas «Qran»

INGRESOS TOTALES (Excl. donac. Ext.) 285.1 200.0 236.3
INGRESOS CORRIENTES 2815 199.7 236.3
INGRESOS TRIBUTARIOS 266.9 188.7 2128
Impueslos Directos 59.2 43.9 57.2
Sobre el Ingrese y las Ganancias 548 40.6 459
Sobre ia Propiedad 27 2.1 87

A Los Bienes Raices 0.8 04 1.0

Al Patrimonio Neto 1.0 14 7.2
Sobre Vehiculos Automotores 0.8 0.0 0.0
Otros 0.0 0.3 04
Adicional s/ingresa y Propiedad 18 1.2 27
Sobre Bienes y Servicios 174.6 137 115.9
General a las Ventas 352 21.0 2.9
Selectivos al Consumo 132.1 86.6 80.3
Derivados del Petrdleo 20.6 377 29.5
Cervezas y Babidas Alcohdlicas 49.4 20.6 20.1
Tabaco 18.5 7.6 6.0
Otros 43.6 206 247

De Estampilias 7.2 6.2 86

Al Comercio y Trans. Internacionales 221 19.5 325
A las importaciones : 220 19.4 324

A las Exportaciones 0.1 . 0.1 0.1
Con Destino Especifico 1.0 115 7.2
Alcaidia de Managua 10.3 1.1 7.0
Otros Ingresos Especificos 0.7 0.5 0.2
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BANGO CENTRAL DE NICARAGLIA

INFORME ECONOMICO 1990

NICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL? - Cuadro No.7

CONCEPTOS 1988 1982 1990

—_— Millones de Cérdobas «Qro» ——

INGRESOS NO'TRIBUTARIOS 14.6 11.0 235

Transferencias * 4.1 6.2 16.9
Del INSSBI 3.0 0.1 29
De la Loteria Nacional 1.0 0.0 0.0
Telcor 0.0 45 6.9
Otros 0.1 22 71

Otros Ingresos Ne Tributarios 1045 4.1 6.6

INGRESOS DE CAPITAL 36 0.3 0.0

PARTIDAS INFORMATIVAS

Donaciones Externas 53 22.5 226
Ingresos Totales y Donaciones 290.4 222.5 2589

' Cifrs Prafirminar

2 Incluye Alcaldia de Managua

2 Excluye Iransferencias de Fetro-Cordobas

Naota: Tipo de Cambio Frormedio Pondarado Pacalelo de Compra
Fuenta: Ministerio de Finanzas
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BANCO CENTRAL CE NICARAGUA

INFORME ECONCMICO 1990

NICARAGUA: GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL ? Cuadro No. 8
— Relacion PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990" 1968 1980 1990
—  Miliones de Cérdobas — —_— Y% —
GASTOS TOTALES Y CONCESION
DE PTMOS. NETOS 148,454.0 47045721  388,606,051.5 486 264 301
GASTOS CORRIENTES 128,672.0 4,228,2248  371,143,252.6 21 27 27
Sueidos y Salarios 11,8270 596,215.9  105,117,536.4 39 33 8.1
Cornpra de Bienes y
Servigigs 86,405.0 31535788 204,841741.4 283 177 159
Pago da Intereses 2450 7032 39,603.8 0.1 0.0 0.0
Sobre Dauda Interna 235.0 703.2
Sobre Deuda Externa 10.0 0.0
Transferencias 30,005.0 4777269 61,144,281.0 9.8 27 4.7
Al INSSBI 2,240.0 96,818.5 20,440,141.3 0.7 0.5 1.6
Aporte Patronal 779.0 41,5493 6,781,715.8 0.3 02 0.5
Transferencias Corrientes 1,461.0 55,269.2 13,668,425.5 05 0.3 1.1
Municipalidades 128.0 40736 617,754.8 0.0 0.0 0.0
Empresas de Utilidad Plblica 22320 2,100.0 764,660.2 07 00 01
Resto del Sector Publico 8,662.0 73,0827 29,182,499.4 28 04 23
Sector Privado 16,550.0 286,064.6 9,324,642 .4 5.4 1.6 07
Al Exterior 283.0 15,987.5 814,582.9 01 0.1 0.1
GASTOS DE CAPITAL 19,782.0 476,347.3 17,552,798.9 6.5 2.7 14
Formacién de Capital Fijo 11,803.0 255,500.7 12,462,900.1 39 1.4 1.0
Transferencias 7979.0 220,846.6 5,089,898.8 286 1.2 04
A las Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00
A Emprasas de Utilidad Pdblica  152.0 15,139.3 2,284 0326 0.1 0.1 0.2
Resto del Sector PUblico 7,787.0 205,707.3 2,805,866.2 25 1.2 0.2
intermediarios Publicos
{s/financ.) 0.0 0.0 0.0 00 00 00
Al Sector Privado 0.0 0.0 0.0
PRESTAMOS NETOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Al resto del Gobierno General 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A las Empresas de Utilidad Piblica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
 Cifra Prediminar

‘ Incluye Alcaldia de Managua
% Incluye gastos imprevistos del Gobiemo Ceniral, y Otros Gastas Comentes de ALMA
Fuente: Ministerio de Finanzas
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BANCO CENTRAL DE NICARAGLUA

INFORME ECONOMICO 1850

NICARAGUA: GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2 Cuadro No. 9
CONCEPTCS 1988 1989 1890
_— Millones de Cérdobas «Oros

GASTOS TOTALES Y CONCESION
DE PTMOS. NETOS 644.8 230.3 5521
GASTOS CORRIENTES 504.5 213.6 526.0
Sueldos y Salarios 89.6 3.4 115.3
Compra de Bienes y Servicias ? 4385 165.3 40,0
Pago de Inferases 0.4 0.0 0.0
Sobre Deuda Interna 0.4 0.0 0.0

Sobre Deuda Externa

Transferencias 66.0 16.9 70.6
Al INSSBI 49 35 19.7
Aporte Patronal 1.7 1.5 8.4
Transferencias Corrientes 12 2.0 11.4
Municipalidades 03 0.1 0.6
Empresas de Utilidad Pablica 49 0.1 43
Resto del Sector Piblico 18.0 25 307
Sector Privado 36.3 10.1 14.7
Al Exterior 0.6 05 06
GASTOS DE CAPITAL 50.2 16.6 26.0
Farmacién de Capital Fijo 308 12.0 175
Transferencias 19.3 4.6 845
A las Municipalidades 0.0 0.0 0.0
A Empresas de Utilidad Pablica 0.5 0.3 6.3
Reste del Sector Publico 18.8 4.3 2.2
Intermediarics Plblicos (s/financ.) 0.0 0.0 0.0
Al Sector Privado 0.0 0.0 0.0
PRESTAMOS NETOS 0.0 0.0 0.0
Al resto del Gobierno General 0.0 0.0 0.0
A las Empresas de Utilidad Pdblica 0.0 2.0 0.0
A Otros 0.0 0.0 0.0

i Cifra Preliminar

2 Incluye Alcaldia de Managua

4 Incluye pastos imprevistos del Gob, Central, y Olros Gastos Corrientes da ALMA
MNota: Tipo de Cambio Promedio Ponderado Paralefo de Compra

Fuente: Ministerio de FinanzaS
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

GOBIERNO CENTRAL: FUENTE DE FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT FISCAL 2 Cuadro No. 10
CONCEPTOS 1988 1989 1990
—_— Millones de Cérdobas «Oro» —
. FINANCIAMIENTO EXTERNO 8.4 248 48.9
1. Préstamos (Avales) 31 6.2) (0.3)
2. Donaciones 53 226 226
3. Petrdleo 0.0 24 26,6
Il. FINANCIAMIENTOQINTERNO 351.2 5.5 266.8
1. BANCO CENTRAL DE NICARAGUA (Neto) 2881 1.6 166.2
Entregas Netas de Crédito ? 299.0 15.5 1121
Operaciones de Cambio * 0.0 7.7 0.0
Variacion de Depbsitos 109 21.6 (54.1)
Cuantas en C$ Corrientes (Grupo No. 1) 21 6.6 (65.2)
Cuentas en US$ (Grupo Na.51) 13.0 15.0 16
Cugntas en C$0ro (Grupo No. 71) 0.0 0.0 (0.2)
En Mansda Corriente 0.0 0.0 93.4
En Moneda Oro 0.0 0.0 (93.6)
Pérdida Cambiaria 0.0 0.0 9.7
2. OTROS RECURSOS 63.1 39 {100.6)
ll. CREDITO TOTAL NETO {I+If) 359.6 30.3 315.7
' Cifra Prafirniniar
2 Incluye Alcakia dle Managua
7 Excluye Asignacion y Usos de Lineas de Créadito
+ Cordobizacién de Divisas

Nata: Para los afios 1988 y 1589 se trasiadd a Cdérdobas Ora con ef Tipo cie Cambio Promedio Ponderado de Compra. En
1990 se whilize ol Tipo de Cambic Oficial vigente el dia de 1a transaccién
Fuente: Ministerio e Finanzas y Banco Cantral de Nicaragua
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BANCO GENTRAL DE NICARAGLIA

INFORME ECONOMICO 1350

NICARAGUA: QPERACIONES DEL RESTO DEL GOBIERNQ GENERAL Cuadro No. 11
— Relacien PIB —
CONCEPTOS 1968 1989 1990 1688 1989 1990
—  Millones de Cordobas — —_ % —
SUPERAVIT O DEFICIT DE
OPERACIONES (800.0) 6,587.9  (10,088,545.0) {0.3} 00 (0.8}
Inst. Nic. de Seq. Social y
Bienestar {1,604.0} {37,406.6) {G,658,376.6) 0.8y (€2 (0.7
Municipalidades 804.0 43,984.5 (430,168.4) 0.3 02 (0.0
Otros Ingresos Corrientes ? 235.0 164,779.2 £53,826.1 01 0.9 0.1
Transf. Corrientes del
Gobiermno Central 2,368.0 100,892.1 21,057,896.1 0.8 0.6 1.6
. Otros Gasios Corrientes? 142.0 8,235.8 540,022.7 0.0 0.0 0.0
Qtras Transferencias Corrientes 116.0 11,4881 84,6826 - 00 0.1 0.0
SUPERAVIT O DEFICIT EN
CUENTA CORRIENTE 1,287.0 258,637.4 6,136,877.2 0.4 1.5 0.5
Inst. Nic. de Seg. Sccial y
Bienestar 471.0 222,057.4 6,033,973.4 0.2 1.2 0.5
Municipalidades 816.0 36,580.0 102,903.8 0.3 0.2 0.0
Ingresos de Capital 94.0 10,062.5 286,605.9 0.0 041 0.0
Transf. de Capital del
(Gabiemno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Formacion de Capital Fije 529.0 75,113.8 892,188.4 0.3 0.4 0.1
tnst. Nic. de Seg. Social y
Bienestar 77.0 4,901.4 434,375.0 0.0 0.0 0.0
Municipalidades 852.0 70,2125 457,813.4 0.3 0.4 0.0
SUPERAVIT O DEFICIT GLOBAL (-)
a/DONACIONES 3100 187,150.0 5,466,985.0 0.1 1.1 04
Inst. Nic. de Seg. Social y
Bienestar 252.0 210,720.0 5,635,288.7 N1 1.2 04
Municipalidades 58.0 (23,570.0) (68,303.7) 0.0 (0.1}  (0.0)
Donaciones Externas 275.0 21,523.1 486,581.7 0.1 0.1 0.0
Financramiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno (585.0)  (208,673.1) (5,953,566.7) (0.2) (1.2) (0.5
Sistema Financiero Nacional (299.0) (216.568.3) (5,972,015.3) 0.1y (1.2} (0.5
Ofros (286.0) 7,895.2 18,448.6 {0.1) 0.0 0.0

' Cifra Prefiminar

? inciuye Ingresos Corrientes de fnversiones y Otros Ingresos Caorrentas INSSE/
7 Inciuye inversionas Financieras cel INSSH!

Fuanta: Cuadros Mos. 13y 15
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BANGO CENTRAL DE NICARAGLA

INFORME ECONOMICO 1330
NICARAGUA: OPERACIONES DEL RESTO DEL GOBIERNOQ GENERAL Cuadro No. 12
CONCEPTOS 1988 1989 1990 !

— Miliones de Cérdobas «Qro» —

SUPERAVIT O DEFICIT DE OPERACIONES 29 26 (13.6)
Inst. Nic. de Seg. Social y Bienestar (0.9 0.2 (13.3}
Munksipalidades 37 24 (0.4)

Otros Ingresos Corrientes? 10 6.6 38
Transf. Corrientes del Gobierno Central 5.2 3.6 20.3
Otros Gastos Corrientes? 0.6 0.5 0.9
Qtras Transferencias Comentes 0.5 0.6 0.1

SUPERAVIT O DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE 5.6 120 6.9
Inst. Nic. de Seq. Social y Bienestar 21 10.1 6.8
Municipalidades 35 20 0.1

Ingresos de Capital 04 0.5 04
Transf. de Capital del Gobierno Central 0.0 0.0 0.0
Formacién de Capital Fijo 40 49 08
Inst. Nic. de Seg. Social y Bienestar 0.3 03 0.3
Municipalidades 37 37 06

SUPERAVIT O DEFICIT GLOBAL (-) a/DONACIONES 14 8.2 6.0
Inst. Nic. de Seg. Social y Bienestar 1.2 9.4 6.2
Municipalidades 0.2 (1.2) {0.1)

Donaciones Externas 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno {(14) (8.2) . (6.0)
Sistema Financiero Nacional (1.2) (9.4} (6.2}
Otros (0.2) 1.2 0.1

i Cifra Praliminar

? Incluye Ingresos Corrientes de Inversiones y Ofros Ingresos Corrientes INSSB!
T incluye Inversionas Financieras del INSSB!
Nota: Tipo de Cambio Promedio Ponderado Paralelo de Comipra

Fuente: Cuadros Nos. 16y 14
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFFORME ECONOMICQ 71990

NICARAGUA: OPERACIONES DEL INST. NIC. DE SEG. SOCIAL Y BIENESTAR Cuadro No. 13
— Relacion PIB-

CONCEPTOS 1988 1689 1990 1988 1989 1990

— Milones de Cérdabas — Y% —

INGRESOS TOTALES 3,866.0 478,479.0 44,6045788 1.3 27 35
Contribuciones a la Seguridad Sacial ? 13910 2168813 2351060894 05 12 1.8
Ingresos Corrientes de inversiones 89.0 147,734.9 3655100 Q.0 0.8 00
Otros Ingrescs Carrientes? 146.0 17,044.3 2883181 0.0 0.1 00
Transferencias Ctes. del Gobierno Central ? 2,240.0 96,8185 204401413 07 05 16
GASTOS TOTALES 36140 2677590 39,069,2901 1.2 1.5 3.0
Pensiones e Indemnizacicnes 2 8920 1368473 206107525 0.3 08 186
Gastos Administrativos 2,103.0 1176406 12,558,2335 07 07 1.0
Otros Gastos Corrientes 0.0 1,799.8 475,713.0 0.0 00 00
Transterencias Ctes. al Gobiemo Central ¢ 400.0 3339 49258064 01 0.0 04
Formacion de Capital Fijo 77.0 4,501.4 4343750 00 00 09
Inversiones Financieras 142.0 6,436.0 54,309.7 0.0 0.0 00
SUPERAVIT DE OPERACION ¢ (1,604.0)  {37,406.6) (9,658,376.6) (0.5) (0.2)(0.7}
SUPERAVIT EN CUENTA CORRIENTE 4710 222,057.4  6,033973.4 0.2 1.2 05
SUPERAVIT GLOBAL a/PONACIONES 2520 2107200 5,53528B.7 0.1 1.2 04
Donaciones Externas 470 5,848.3 436,726.6 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Externo 0.0 0.0 00 00 00 0.0
Financiamiento interno (299.0) (216,568.3) (59720153) (0.1) (1.2){0.5)
Banco Central de Nicaragua 0.0 0.0 00 0.0 00 00
Sisterna Financiero Nacional (299.0} {216,568.3) (5,972,0153) (0.1} (1.2){(0.5)

! Cifra Prefiminar
# Ajustacio por Transferencias
? Incluye Trensferencias de la Loteria

1 Fuente : Gohiemo Central y ALMA. Incluye Aporte Patronal
9 ingresos por Contribucionas menos Pansionss ¥ Gastos Administrativos

Fuenta: Instituto de Segquridad v Bienestar
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1950

NICARAGUA: OPERACIONES DEL INST, NIC. DE SEG. SOCIAL Y BIENESTAR Cuadro No. 14

CONCEPTOS 1988 1989 1990°

— Millones de Cérdobas «Oro» —

INGRESOQS TOTALES 16.8 21.6 47.0
Cantribuciones a la Seguridad Social 2 10.8 11.5 234
Ingresos Corrientes de Inversiones 04 57 3.0
Qtros Ingresos Corrientes ? 06 09 0.8
Transferencias Ctes. del Gobiemno Central 4 49 35 19.7
GASTOS TOTALES 15.6 123 40.8
Pensiones e Indemnizaciones 2 26 54 218
(Gastos Administrativos 9.1 59 14.9
Otros Gaslos Corrientes 0.0 0.1 0.6
Transferencias Ctes. al Gobierno Central 4 3.0 0.1 29
Formacion de Capital Fijo 0.3 0.3 0.3
Inversiones Financieras 0.6 04 0.3
SUPERAVIT DE OPERACION § (0.9) 0.2 (13.3)
SUPERAVIT EN CUENTA CORRIENTE 21 10.1 6.8
SUPERAVIT GLOBAL a/DONACIONES 1.2 9.4 6.2

Donaciones Externas
Financizmiento Externo

Financiamiento Interno {1.2) 9.4) {6.2)
Bance Central de Nicaragua
Sisterna Financiero Nacional {1.2) (9.4) (6.2)
! Cifra Prefiminar

2 Ajustado por Transterencias

Y incluye Transferencias de la Loteria

* Fuente ; Gobierno Central y ALMA. Incluye Aporte Patronal

® Ingresos por Contribuciones menos Pensiones y Gastos Administrativos
Nota: Tipo de Cambio Promedic Ponderado Paralefo de Compra

Fuante: instifuto Nicaraguense de Segundad v Brenostar
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

NICARAGUA: OPERACIONES DE MUNICIPALIDADES

INFORME ECONOMICO 1880

Cuadro No. 15

Relacién PIB -
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1988 1989 1990
—  Millones de Cérdobas — — % —

INGRESOS TOTALES 2,952.0 209,5301  3,087,1126 10 12 02
Ingresos Tributarios 2,082.0 140,217.6  1,812,098.2 07 08 01
Ingresos Corrientes no Tributarios * 648.0 55,176.1 370,653.7 02 03 00
Transferencias Ctes. del Gobierna Central® 128.0 4.073.6 617,754.8 00 00 00
Trans{. de Capftal del Gobierno Central 0.0 0.0 00 00 00 00
Ingresos de Capital 94.0 10,062.5 286,605.9 00 01 00
GASTOS TOTALES 2,894.0 233,100.1 31554163 09 13 0.2
Sueldos y Salarios 364.0 42.870.7 6993378 01 02 04
Bienes y Senvicios 1,562.0 108,528.8 1,913,582.5 05 06 041
Transferencias Ctes. al Sector Privado 116.0 11,488.1 84,682.6 0.0 01 00
Formacién de Capital Fijo 852.0 70,212.5 4578134 03 04 00
SUPERAVIT O DEFICIT (-) DE OPERACION*  804.0 439945  (430,1684) 03 0.2 (0.0)
SUPERAVIT O DEFICIT {-) CORRIENTE 816.0 36,580.0 102,903.8 03 02 0.0
SUPERAVIT O DEFICIT (-) GLOBAL 58.0 (23,570.0) (68,303.7} 0.0 (0.1) (0.0)
Donaciones Externas 228.0 15,674.8 49,855.1 01 01 00
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 00 o0 00
Financiamiento Interno (2686.0) 7,895.2 18,4486 (0.1) 0.0 00

Banco Central de Nicaragua ‘

Sistema Financierc Nacional

Otros (286.0) 7.895.2 184486 (0.1) 00 00
! Cifra Preliminar

2 Ajustado por Transferencias
3 Fuente: Gobierno Central
4 Incluye Ingresos Cormentes nio Tributarios

Fuertte: Instituto Nicaraguense de Fomento Municipal (NEOM)

128




BANGO GENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1890
NICARAGUA: OPERACIONES DE MUNICIPALIDADES Cuadro No. 16
CONCEPTOS 1988 1989 1990

—_ Millones de Cérdobas «Cro» ~—

INGRESOS TOTALES 128 11.0 38
Ingresos Tributarios 9.0 73 23
Ingresos Corrientes no Tributarios? KB 3.0 06
Transferencias Ctes. del Gobierno Central ® 0.3 04 0.6
Transf. de Capilal del Gobismo Central 0.0 0.0 0.0
Ingresos de Capital 04 05 0.4
GASTOS TOTALES 126 122 4.0
Sugldos y Salarios 1.8 2.2 0.9
Bienes y Servicios 6.8 57 24
Transferencias Ctes. al Sector Privado 0.5 0.6 0.1
Formacién de Capital Fijo 3.7 3.7 0.6
SUPERAVIT O DEFICIT{-} DE OPERACION * 37 24 0.4)
SUPERAVIT O DEFICIT{-} CORRIENTE 35 20 0.1
SUPERAVIT O DEFICIT{-) GLOBAL 0.2 (1.2} (0.1}

Daonaciones Externas

Financiamiento Externo

Financiamienta Interna (0.2} 1.2 0.1
Banco Central de Nicaragua
Sistema Financiero Nacional .
Otros {0.2) 1.2 01

! Cifra Prefiminar

2 Ajustado por Transferencias

7 Fuente: Gobiemo Central

¢ Incluye Ingresos Correntes no Tributarios

Nota: Tipo de Cambio Promedio Ponderado Paralelo de Compra
Fuente: Inshituto Nicaraguense de Formento Municipal (INIFOM)
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 7990

NICARAGUA: OPERACIONES DE LAS EMPRESAS DE UTILIDAD PUBLICA Cuadro No. 17
CONCEPTOS 1988 1989 19901
—_ Millones de Gérdobas «Oros —
SUPERAVIT O DEFICIT DE OPERACION 6.7 59 13.1
INE {0.6) 1.2 3.0
INAA 1.0 0.4 7.1
TELCOR B.8 48 3.2
ENABUS (2.4 (0.4} 0.1
Oftros Ingresos Corrientes 51 38 9.9
Otras Transferencias Netas ® (1.9) 1.3 (4.8)
Transferencias del Gobierna Central 49 0.1 4.3
Otros Gastos Carrientes 7 22 1.1
Transferencias al Gebierno Central 0.0 45 6.9
Transf. de Capital del Gobierna Central 05 0.5 40
Ingresos de Capital 0.2 0.9 1.8
FORMACION DE CAPITAL FIJO 346 28.2 15.0
INE .0 239 12.2
INAA 1.0 12 24
TELCCR 2.7 29 04
ENABUS 0.0 0.1 0.0
SUPERAVIT O DEFICIT {-) GLOBAL a/DONACIONES (22.8) (22.7} (6.2)
INE (30.7) (20.5) (14.2)
INAA 07 0.5 B4
TELCOR 54 (3.0 (0.7)
ENABUS 18 0.3 0.4
FINANCIAMIENTO 22.8 227 6.2
Donaciones Externas 0.0 6.0 0.0
Financiamiento Externo 28.8 12.2 7.5
Financiamiento Interno {5.9) 10.4 {1.3)
Sistena Financiero Nacional 0.0 7.5 2.9

T Cifra Preliminar
? Reibidas menos Otorgadas

Nota: Tivo ¢e Gamhin Promedio Ponderado Paralels de Compra

Fuente: Cuadros Nos. 18, 27, 28y 25
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1990

NICARAGUA: EMPRESA NACIONAL DE BUSES (ENABUS) Cuadro No. 18
~—— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1988 1989 1990
—  Millones de Cérdobas — — % —
INGRESOS TOTALES 2,459.0 92,419.8 92005936 08 05 07
Ingresos de Qperacién B5.0 50,9115 75605769 00 03 06
Otros Iingresos Corrientes 33.0 18,694.4 5456121 00 01 00
Transfererencias Corrientes 2341.0 13,813.9 10844046 08 01 041
del Gobiemo Central? 22260 2,100.0 427,735.3 0.7 00 00
de Otros 115.0 11,713.9 666,669.3 0.0 g1 o
GASTOS TOTALES 2,151.0 87,4428 95085552 07 05 0.7
(astos de Operacion 1,686.0 67,8041 69036677 06 04 05
Transferencias 136.0 10,158.2 1,746,943.1 00 01 01
Otros Gastos Comientes 3280 7.602.1 828,1535 0.1 00 041
Formacién de Gapital Fijo 1.0 1,778.4 30,7909 .00 00 00
SUPERAVIT O DEFICIT (-)
DE OPERACION (1,601.0) (7,992.6) 656,908.2 (0.5) (0.0) 0.1
SUPERAVIT O DEFICIT (-) .
CORRIENTE 309.0 6,785.4 (278,170.7) 0.1 0.0 {0.0)
SUPERAVIT O DERCIT (-)
GLOBAL 308.0 4,977.0 (308,961.6) 0.1 00 {0.0)
Financiamiento Externc 0.0 0.0 00 00 00 00
Financiamiento Intsmo (308.0) 4,977.0) 3089616 (0.1) (0O) 0.0
Variacién de Caja {308.0) (4,977.0) 3089616 (0.1) (0.0} 04
'Cifra Prefiminar

2 Tornado de las Estadisticas def Gobiemo Central
Fuente: Empresa Nacional de Buses
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BANCO CENTRAL DENICARAGUA

NICARAGUA: EMPRESA NACIONAL DE BUSES (ENABUS)

INFORME ECONOMICO 1850

Cuadro No. 19

CONCEPTOS 1688 1988 18901
— Millones de Cérdobas «Org» —
INGRESOS TOTALES 6.7 5.1 10.3
Ingresos de Operacion 16 3.5 7.1
Otros Ingresos Corientes 0.3 0.8 0.7
Transfererencias Corrientes 49 0.8 2.8
del Gabierno Central 49 0.1 1.8
de Otros Q.0 0.7 08
GASTOS TOTALES 49 4.8 10.0
Gastos de Operacidn 4.0 3.8 7.2
Transferencias 0.4 a5 19
Otros Gastos Corrientes 0.5 0.3 09
Formacién de Capital Fijo 0.0 0.1 0.0
SUPERAVIT O DEFICIT{-) DE OPERACION (2.4) (0.4) 0.1)
SUPERAVIT O DEFICIT{-) CORRIENTE 19 0.4 0.4
SUPERAVIT O DEFICIT(-) GLOBAL 1.8 0.3 0.4
Financiamiento Externo
Financiamienta Interno {1.8) 0.3 (0.4
Variacién de Caja (1.8) {0.3) (0.4}

1 Cifra Prefiminar

2 Tomado de las Estadisticas def Gobiemo Cenival

Nota: Tino de Cambio Promedic Ponderadio Paratelo de Compra
Fuente: Empresa Nacional de Buses
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BANCO CENTRAL OE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1980
NICARAGUA: INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA (INE) Cuadro No. 20
— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1988 1989 1990
—_— Milones de Cordobas — —_ % -
INGRESOS TOTALES 5,200.0 369,594.7 451971942 17 21 35
Ingresos de Operacion 4,636.0 2889939 421129692 15 16 33
Otros Ingresos Comientes 2 548.0 34,7634 20811233 02 02 02
Transferencias Corrientes 6.0 29.714.3 253,1362 0.0 g2 00

del Gobierno Central 2 6.0 0.0 253,136.2 0.0 0.0 00

de otros 0.0 20714.3 0.0 0.0 0.2 00
ingresos de Capital 33.0 15,837.2 398,708.1 po 01 00
Translerencias de Capital * 57.0 2859 3512574 00 00 00
GASTOS TOTALES 14,005.5 6865266 554423615 46 39 43
Gastos de Oparacion 4784.0 266,964.2  34,925583.7 1.8 15 27
Transferencias Comientes ¢ 208.0 12.047.3 1,865,926.0 01 01 01
Intereses 0.0 6.1 2,805,887 1 0.0 00 0.2
Qtros Gastos Cormientss * 229.0 23,869.8 7,396,266.9 0.1 0.1 06
Formacién de Capital Fijo 8,7845 383,639.2 84446978 29 22 07
SUPERAVIT O DERICIT (-)

DE OPERACION (148.0} 22,029.7 7,187,3855 (0.0) 0.1 0.6
SUPERAVIT O DEFICIT (-)

CORRIENTE (31.0) 50,584.2 (2590,435.0) (0.0) 0.3 {02
SUPERAVIT O DEFICIT (-)

GLOBAL (8,725.5) (316,931.9) (10,245,167.3) (2.9) (1.8) (0.8)
Donaciones Externas 0.0 48,0728 60 00 03 00
Financiamiento Externo © 5490.0 191,458.9 5,164,405.4 1.8 11 04
Financiamiento Interno 3,235.5 774002 5,080,761.9 1.1 04 04

Gobierno Central 568,1508 0.0 00 00

Sistema Financiero Nacional 27817 143,181.7 6,455,032.3

Sector Prvado

Ofros 4538 (65781.5)  (1,9424212) 01 (0.4} {0.2)

' Cifra Preliminar
2 Ajustaco por Transferencias

S Tomado de las Estadisticas dal Gobiermo Central

4 Incluye Aporte Patronal

% incluye Concesion de Fréstamos Netos
8 Incluye Donaciones y Préstamos del FNI
Fuente: Instituto Nicaraguense de Energia
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BANGCO CENTRAL DE NICARAGLIA

NICARAGUA: INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA (INE)

" INFORME ECONOMICO 7990

Cuadro No. 21

CONGEPTOS 1988 1989 1990°
—_— Millones de Cérdobas «Qro» —

INGRESOS TOTALES 229 19.3 49.9
Ingresos de Operacién 20.1 15.1 41.9
Oftros Ingresos Corrientes 25 1.8 4.2
Transferencias Corrientes 0.0 16 1.4

Del Gobierno Central £ 0.0 0.0 1.4

De Otros 16
Ingresos de Capital 0.1 0.8 1.8
Transferencias de Capital * 0.1 0.0 0.6
GASTOS TOTALES 53.6 39.8 64.1
Gastos de Operacion 208 14.0 389
Transferencias Correntes * 0.9 06 3.4
Intereses 0.0 0.0 16
Otros Gastos Corrientes $ 1.0 1.2 8.1
Formacién de Capital Fijo 31.0 239 12.2
SUPERAVIT Q DEFICIT (-) DE OPERACION (0.6) 1.2 a0
SUPERAVIT O DEFICIT (-) CORRIENTE 0.0) 2.7 44)
SUPERAVIT O DEFICIT (-) GLOBAL {30.7) (20.5) (14.2)
Donaciones Externas 0.0
Financiamiento Externo # 28.8 12.2 75
Financiamiento Interna 2.0 8.2 6.7

Gobierno Gentral 0.0

Sistema Financiera Nacional 0.0 75 2.9

Sector Privado

Otros 1.9 0.7 3.8
! Gifra Preliminar

2 Ajustacho por Transferencias

3 Tomado de fas Estadisticas de! Gobierno Central

# Incluye Aporte Patronal

¢ Incluye Concesidn de Préstamos Neltos

® Incluye Donaciones y Préstamas del FNl

Nota: Tipo de Cambic Promedio Ponderado Paralelo de Compra

Fuente: Instituto Nicaraguense dle Energla
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HEMEROTE Cs f BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
BANCO' CENTRALBE NICARAGUA INFORME ECONOMICO 1990
NICARAGUA:
INST. NICARAGUENSE DE ACUEDUCTOS Y ALCANTARILLADOS (INAA) Cuadro No, 22
— Relacién PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 1890 1988 1989 1990
— Millones de Cordobas — —_— % —

INGRESOS TOTALES 1,548.0 1036237 255035936 05 06 20

Ingresos de Operacion 1,319.0 674666 206892387 04 04 18

Oftros Ingresas Cormientes 2 73.0 15,425.0 27977900 00 01 02

Transterencias Cormientes 0.0 5,000.0 83,788.7 0.0 00 00
Del Gobierno Central ® 0.0 0.0 83,788.7 0.0 00 00
De Otros 0.0 5,000.0 0.0 Q.0 00 00

Transf, de Capital del Gobierno Central® 1350 14,853.4 1,932,775.2 00 01 041

Ingresos de Capital 220 878.7 00 00 00 00

GASTOS TOTALES 1,458.0 91,381.0 156224284 05 05 1.2

Gastos de Operacién 1,172.0 58,6373 10,7498742 04 03 08

Transferencias 26.0 2,412.0 320,048.4 0.0 0.0 0.0

Intereses 0.0 0.0 0¢ 00 GO 00

Otros Gastos Corriantes 41.0 2560.9 1,780,554.1 00 00 01

Formacién de Capital Fijo 219.0 27,7708 2,771,957 0.1 02 02

SUPERAVIT O DEFICIT ()

DE OPERACION 147.0 8,829.3 99393655 00 0.0 08

SUPERAVIT O DEFICIT ()

CORRIENTE 153.0 242814  10,7203417 04 01 08

SUPERAVIT O DEFICIT {-)

GLOBAL a/DONACIONES 91.0 12,2482.7 9,881,652 00 0.1 08
Donaciones Externas 0.0 2,979.2 120,813.1 0.0 00 0.0
Financiamiento Externo 0.0 0.0 00 0.0 00 QD0
Financiamiento intemo 91.0) (15221.9)  (10,001,9783) (0.0) (0.1) (0.8)

Banco Cenfral de Nicaragua
Gabiemo Central 2.0 0.0 76,8253 00 00 00
Sistema Financiero Nacional 0.0 0.0 {5,787.8445) 00 00 (04)
Otros (93.0) (18221.9)  (4200959.1) (0.0} (0.1) (0.3)
! Gifra Preliminar.
? Ajustado por Transferencias

2 Torado de fas Estadisticas del Gobierno Central
Fuente : Instituto Nicaraguense de Acueductos y Alcantariiiado
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1980

NICARAGUA: INST. NICARAGUENSE DE ACUEDUCTOS Y ALCANTARILLADOS (INAA) Cuadro No. 23

CONCEPTOS 1988 1989 1990
_— Millones de Cordobas «0Oro» w—
INGRESOS TOTALES 7.1 5.0 228
ingresos de Operacion 6.2 35 17.4
Otros Ingresos Corrientes? 0.4 0.7 0.8
Transferencias Corrientes 0.0 0.2 1.2
Del Gobierno Central 0.0 0.0 1.2
De airos 0.0 0.2 0.0
Transf. de Capital del Gobierna Central 2 0.3 0.5 33
Ingresos de Capital 0.1 0.1 0.0
GASTOS TOTALES 6.4 45 14.4
Gastos de operacion 53 3.2 10.3
Transferencias 01 01 0.3
Intereses 0.0 0.0 0.0
Otros Gastos Corrientes 0.0 a1 1.3
Formacién de Capital Fijo 1.0 1.2 2.4
SUPERAVIT O DEFICIT (-) DE OPERACION 1.0 0.4 7.1
SUPERAVIT O DEFICIT (-) CORRIENTE 1.2 1.1 74
SUPERAVIT O DEFICIT (-) GLOBAL a/DONACIONES 0.7 0.5 8.4
Danaciones Externas
Financiamiente Externg
Financiamiente Interno (0.7) {0.5) 8.4)
Banco Central de Nicaragua
Gobierno Central
Sistema Financiero Naciona!
Otros (0.7) (0.5 (8.4)
i Gifra Preliminar

2 Ajustado por Transferencias
3 Tomado de las Estadisticas del Gobierno Central
Nota: Tioo de Cambio Promedio Ponderado Paralelo de Cormpre

Fuente: instituto Nicaraguense de Acueductos y Alcantanilado
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1890
NICARAGUA: TELECOMUNICACIONES Y CORREQS (TELCOR) Cuadro No. 24
. — Relacion PIB —
CONCEPTOS 1988 1989 . 1990 1988 1989 1990
—  Milones de Cérdobas —  — 9% —
INGRESOS TOTALES 4,337.0 31,6166  22,665,242.5 14 17 18
Ingresos de Operacién 3,938.0 3086095  21,0628795 14 17 18
Otros ingresos Corrientes 399.0 3,007.1 1,602,363.0 0.1 00 04
GASTOS TOTALES 2,933.0 430,2815  26,212,583.0 10 24 20
Gastos de Operacion 1,205.0 257,354.9 21,787 9413 04 14 17
intereses 0.0 0.0 0.0 00 00 00
Transferencias Corrientes 274.0 15,0327 295,590.3 01 0t 00
Transf. Corrientes al Gobierno Central 0.0 76,632.2 2,662,256.1 00 04 02
Otros Gastos Corrientes® 7030 8,982.8 11218764 . 02 01 01
Formacidn de Capital Fijo 661.0 72,2789 344.918.9 02 44 00
SUPERAVYIT O DEFICIT {-)
DE OPERACION 2,643.0 51,2548 (725,061.8) 02 03 {0.1)
SUPERAVIT O DEFICIT {-) .
CORRIENTE 2,065.0 (46,386.0;  (3,202,421.6) 0.7 (0.3) (0.2)
SUPERAVIT O DEFICIT (- :
GLOBAL 1,404.0 (118,664.9)  (3,547,3405) - 05 (0.7) (0.3)
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 00 00 00
Corto Plazo
Otres
Financiamiento Interna (1,404.0) 118,664.9 3547405 - {05 07 03
Sigtema Financiero Nacional
Cordobizacion 1,465.0 63,291.9 8,905,618.2 05 04 07
Otros {2,869.0) 55,373.0 (535827770 - (09) 03 (0.4)
! Cifra Preliminar

2 Temadc de fas Estadisticas del Gobierno Central
2 Ajustado por Transferancias. Inchiye Concesidn de Préstamos Netos
Fuente: Telecomunicaciones y Correos
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BANGO CENTHAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICCO 1990
NICARAGUA: TELECOMUNICACIONES Y CORREOQS (TELCOR} Cuadro No. 25
CONCEPTOS 1988 1989 1940
o Millones de Cordobas «Oro» —

INGRESOS TOTALES 17.7 16.1 25.9
Ingresos de Operacion 15.8 15.8 21.7
Otros Ingresos Corrientes 20 0.3 4.1
GASTOSTOTALES 123 1 9,0 26.6
Gastos de Operacién 6.9 11.0 18.5
Intereses 0.0 0.0 0.0
Transferencias Cofrientes 0Aa 0.0 0.0
Transf. Comientes al Gobierna Cenfral 2 0.0 4.5 6.9
Oftros Gastos Cormrientes® 2.2 0.6 0.9
Formacidn de Capital Fijo 27 29 0.4
SUPERAVIT O DEFICIT {-) DE OPERACION 8.8 48 3.2
SUPERAVIT O DEFICIT {-) CORRIENTE 8.1 (0.0) (0.4}
SUPERAVIT O DEFICIT (-) GLOBAL 5.4 {3.0) 0.7
Financiamiento Externc 0.0 0.0 0.0

Corto Plaze

Otros
Financiamiento Interno (54 3.0 0.7

Sistema Financiero Naciénal

Cordobizacion

Otros (5.4) 3.0 0.7
1 Cifra Prediminar

2 Tomado de las Estadisticas del Gobierna Certtral

3 Ajustado por Transferencias. Incluye Cancesion de Préstamos Netos

Nota: Tipo de Cambio Promedio Ponderado Paralelo de Compra

Fuente: Telecornunicaciones y Cormeos
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BANCG CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

ANEXO ESTADISTICO
SECTOR FINANCIERO




BANGCO GENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICQ 1520

SISTEMA FINANCIERC: PANORAMA FINARCIERO Cuadro No. 1
— Diciembre — — Variacién (%) —
CONCEPTCS

1986 1989 19901 1989/88 1990/89

TIPO DE CAMBIO

RESERVAS INTERNACIONALES
NETAS

Activos Internacionales

Pasivos Externo {Corto Plazo)

ACTIVOS INTERNOS

Crédito Interno
Sector Plblico No Financiero
Gobierno Central {Neto)
Resto Sector Pdblico (Neto)
Sectar APP
Empresas Estatales de Comercio
Empresas APP
Sector Privado
Activos No Clasificado

ASIGNACION DEG'S

PASIVOS EXTERNOS
{Med. y Largo Plazo)

PASIVO CON EL SECTOR
PRIVADO Y APP
Maneda Nacional
Medio Circulante - - ———
Moneda Circulacion
Depdsitos a la Vista
Cuasi-Dinero
Depésito Ahorro
Deposites Plazo
Moneda Extranjera

—— Millones de Cérdobas ——
920.0 38,150.0 3,000,000.0 4,046.7 7.763.7
(783.5)  (35,069.6) (3,410,812.6) 4,376.2 9,625.8
56.5 4,596.3 239,466.3 8,040.8 5110.0
(839.9) (39665.9) (3650,278.8) 46226 91026
3,489 1374923 115126779 3,840.9 8,273.3
262.2 9,308.6 1,185,430.3 34502 12,6348

2138 7,583.6 902,584.1 34468 11,8018
68.3 2,360.3 308,723.2 33571 16,7929

8.3) (225.7) (6,869.7) 34773 29434
1519 54490 510,706 34884 92729
356 845.7 1456668 22760 17,1242

116.3 4,802.3 365,063.7 3.859.6 7.830.4
48.4 1,725.0 282,846.2 34652 16,2971
32267 1281837  10,327.2476 38726  7,956.6

2.1 976.8 81,0076 463316 85,1933

2,508.0 96,223.1 76116216 37367  7.8104

1953 5,222.8 409,236.1 2,574.0 7,735.6
180.1 4128.8 297,377.0 21826 71024
- 1705 —- 36003 -— 2323102 —-2011.5 —6,3525
67.0 1,621.5 152,649.2 23208 93138

1035 1,978.7 79,661.1 18114 39258
9.6 528.6 65,066.8 5411.0 122102
0.8 127 2,963.2 14038 233047
8.7 5159 62,103.6 57966 11,8379

15.2 1,083.9 111,858.1 70863 10,1254

' Cifra Prefiminar

Fuente: Banco Ceniral de Nicaragua y Besto SFN

740




BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1950

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: PANORAMA MONETARIO Cuadro No.2
— Diciembre — —  Varnacion (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1890 * 1989/88 1990/89

— Millones de Cdrdobas ——

TIPO DE CAMBIO 920.0 38,1500 3,000,000.0 4,046.7 7,763.7
AESERVAS INTERNACIONALES
NETAS (784.9) (35,168.3) (3,421,020.0) 43806 90,6276
Activos Internacionales 540 4.460.6 225,140.4 8,162.6 49473
Posicion Neta FMI 0.0 0.0 0.0
Pasivos Extemos (Corto Plazo) (8389) (39.628.9) (3,646,1695 46239 9,100.8
ACTIVOS INTERNOS 34111 1352059  11,425,048.6 3,863.7 8,350.1
Crédito Intarno 349.1 9,196.3 1,058,523.9 25340 11,4103
Sector Pdblico 349.1 9,196.3 1,058,5239 2,5340 11,4103
No Financiero 795 2,746.0 424,388.3 33532 15,3548
Gobierna Central (Neto) 79.2 2641.0 4066408 323286 152972
Resto Sector Plblico (Neto) 0.3 105.0 17,7474 382724 16,798.3
Financiero 269.6 6,450.3 634,135.6 22924 97311
Bancos Comerciales 255.2 51015 4259126 1,898.9 8,248.8
Intermediarios Financ. no Bancario 14.4 1,348.8 208,223.0 92649 153375
Activos No Clasificado (Netos) 3,061.9 1260096  10,366,524.6 40154  8,1268
ASIGNACION DEG'S 2.1 976.8 81,0076 46,3316 8,193.3

PASIVOS EXTERNOS (Med. y Largo Plaz0)2,508.0 96,2230 76116215 37367 78104

PASIVOS CON BANCOS 45.7 1,141.4 1523280 23975 13,2454
Moneda 20.7 2747 39718.0 1,2261 14,3577
Depdsitos (Moneda Nacional) 26.7 256.0 12,8139 859.2 49060
Depdsitos (Moneda Extranjera) 1.7 610.7 88,7951 36,0106 16,2402
Ofros Clasificados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Fondo Liquidez {Neto) 00 0.0 0.0 0.0 0.0

PASIVOS INT. FINANC. NO BANCARIOS 27 17.9 3,077.8 5694 17,1328

PASIVOS CON SECTOR PRIVADO 67.7 1,678.5 1559846 23786  9,1929
Moneda en Circulacién 67.0 1,621.5 152,649.2 23208 9,313.8
Cheques de Gerencia 0.7 57.0 33355 76427 57523
Depositos Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otro Depositos Cuasi-Monetarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

| Cifra Prefirminar

Fuente: Banco Central de Nicaragua

141




BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1380

BANCOS COMERCIALES: PANORAMA FINANCIERO Cuadro No. 3
— Diciembre — —  Variacion (%) —
CONCEPTOS 1988 1985 1890 1589/88 1950/89

— Millones de Cdrdobas —

TIPO DE CAMBIO 920.0 38,150.0 3,000,000.0 4046.7 1,763.7
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1.1 76.7 9,390.0 6,995.0 12,137.3
Activos Infernacionales 2.1 113.7 13,498.3 52oB8.0 11,7682
Pasivos Externos (Corto Plaza) (1.03 (37.0) (4108.3)  3,45%45 11,0057
TITULO CONTRA BCN 818 1,243.8 - 102,816.1 1,421.1 B,166.5
Moneda 20,7 2747 39,719.0 12261 143577
Depositos (Moneda Nacional) 56.0 2032 - 13,092.6 2625 63439
Depositos {Moneda Extranjera) 5.0 7659 50,0045  15206.5 6.4206.2
ACTIVOS INTERNOS NETOS 169.6 6,686.8 478,696.3 34270 7,058.8
Crédito Intemo ) 166.3 6,287.7 642,942.4 36810 10,1254
Sector Pdblico no Financiera 1179 45627 360,006.2 3,760.6 77922
Gobiermnoe Ceniral {Neto) {(11.0) {280.7) {(7917.7) 24582 27207
Resto Sector Publico {Neto) {6.6) {330.7) {24817.1)  4.9238 7,342.9
Sector APP 1355 51742 382,631.0 3,7195 7,488.3
Empresas de Comercio 35.6 8457 145,666.8 2276.0 17,1242
Sectar APP 99.9 43284 246,964.2 4,233.9 56056
Sector Privado 484 1,725.0 282,846.2 3465.2 16,2971
Activos Mo Clasificados 233 3991 (164,248.1) 16135 [41,255.5)
PASIVOS EXTERNOS (Med. y Largo Plazo) 0.0 0.0 0.0 1,894.1 1.5
PASIVOS BCN 144.6 4,425.9 334.270.7 2,961.5 7,452.5
PASIVOS INT. FINANC, NO BANCARIOS 0.3 37.0 33801 13,8214 9,024.3 -
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y APP 127.6 3,544.2 253,251.5 2,677.6 7,045.4
Depositos Moneda Nacional 1124 2,450.3 141,302.4 2,080.4 5,670.4
Depositos a la Vista 102.8 1,921.7 76,325.6 1,769.7 38717
Cuasi-Dinero . 9B 528.6 65,066.8 54110 122102
Ahorro 0.8 12.7 2.963.2 14038 23,3047
Plazo B7 515.9 62,103.6 57966 1193749
Otros (Meneda Extranjera} 15.2 1,093.8 111,859.1 70863 10,1254
1Cifra Praliminar

Fuente: Estacios Financieros e indicadores Mensuales de Bancos Comerclales
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BANGO CENTRAL DE NICARAGUA,

INFORME ECONOMICO 1930

BANCO NACIONAL DE DESAROLLO: PANORAMA FINANCIERO Cuadro No. 4
— Diciembre — - Variacidn (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89
— Millenes. de Cordobas —
TIPO DE CAMBIO 9200 38,150.0 3,000,0000 40467 7,763.7
RESERVAS INTERNACIONAL NETAS 0.5 11.2 {5254) 20229 (4,804.7)
Actives Intemacionles 15 38.8 3,122.0 24077 7.955.9
Pasivos Externos (Corto Plazo) {1.0) (27.6) (3647.3) 26062 13,1211
TITULO CONTRA BCN 25.8 604.7 66,805.8 22431 109477
Moneada 94 1081 9,251.0  "1,050.2 8458.6
Depésitos {Moneda Nacional) 16.2 93.7 8,709.9 4773 91934
Depdsitos (Moneda Extranjera) 0.2 402.9 48,8449 229469.7 120235
ACTIVOS INTERNOS NETOS 88.2 21138 2842570 22974 13,70
Crédito Interno B2.7 2,160.5 391,408.1 25139 18016.3
Sactor Piblico no Financiero 409 860.3 173,477.1 20048 20,0649
Gobierno Central {Neto) (1.9 (276.8) (7.9029) 24178  2755.1
Resto Sector Piblico (Neto) (6.4) {326.6) (245006) 49638 74024
Sector APP 58.3 1,463.7 2058806 24099  13,966.1
Empresas Comarcio 356 845.7 1456668  2276.0 17,124.2
Empresas APP 227 618.0 60,2137 26197 96440
Sector Privado 418 1,300.2 217.931.0 30118 16,6609
Activos No Clasificados 5.5 {46.6) (107,151.1) (944.9) 2296925
PASIVOS EXTERNOS (Med. y Largo Plazo) 0.0 0.0 0.0 83 0.0
PASIVOS BCN 69.7 1,338.7 243,077.9 1,820.2 18,058.3
PASIVOS INT, ANANC. NO BANCARIOS 0.2 370 33800 147417 90243
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y APP 445 1,354.1 104,079.5 29398 75865
Depdsitos Moneda Nacional 342 710.8 49,9203 1,976.5 6,9234
Vista 325 5920 23,1244 1,720.0 J,806.3
Cuasi-Dinero 1.7 118.8 26,7959 68731 224566
Ahorro 0.4 7.2 997.4 1,6724 13,6823
Plazo 1.3 111.6 25,798.5 85125 23,0258
Otros (Moneda Extranjera) 10.3 643.3 54,159.2 6,1368 83191
' Cifra Pretminar

Fuente: Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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BAMNCO CEMTRAL DE MICARAGUA

INFORME ECONCMICO 1990

BANCO NICARAGUENSE: PANORAMA FINANCIERO Cuadro No. 5
— Diciembre — — Variacién (%) =
CONGEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89

— Millones de Cardobag —

TIPO DE CAMBIO 920.0 38,150.0 3,000,000.0 . 4,046.7  7,763.7
RESERVAS INTERNACIONALES (Netas) 0.5 46.3 53622 88133 114915
Activos Internacionales 0.5 55.4 58012  10,620.7 10,3659
Pasivos Externos (Corte Plazo) (0.0} 9.2) {439.0) 316,093.1 4,687.1
TITULO CONTRA BCN 52.8 578.8 27,9628 9957 47313
Moneda 10.3 1329 22,6664 1,1924 16,9573
Depasitos {Moneda Nacional} 38.0 97.7 3,324.1 167.3  3,3035
Depdsitos (Moneda Exiranjera) 46 348.2 19723 7,496.3 466.4
ACTIVOS INTERNOS NETOS 99.6 4,522.6 168,428.4 44410 36242
Crédito Intemno 834 4,049.0 230,8635 47570  5601.7
Sector Publico no Financiero 76.9 3,704.1 186,634.9 4,7159 4,938.5
Gobierno Central (Neto} (c.0} (2.3} (3.1)  4,98386 B.6
Resto Sector Pliblicc (Neto) (i8] 4.0 (1125)  3,229.2 2,680.9
Sector APP 77.1 37105 186,750.6  4,713.7  4,9331
Empresas de Comercio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas APP 774 37105 186,750 47137 493341

Sector Privado 6.4 3449 44,2287 52475 12,7248
Activos No Clasificados 16.2 4736 (62,4352) 28176 (13,284.2)
PASIVOS EXTERNOS {Med. y Largo Plazo) 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0
PASIVOS BCN : 748 3,087.3 71,4349 40247 22139
PASIVOS INT. FINANC. NO BANCARIOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y APP 78.1 2,060.3 130,318.5 25389 62251
Depdsitos Moneda Nacional 73.8 1,641.2 77,302.9 21244 46102
Vista 66.5 1,236.0 46,531.1 1,7575  3,6648
Cuasi-Dinero 7.2 405.2 30,7718 54978 74948
Aharre 0.3 3.3 473.3 1,083.8 14,2731
Plazo 7.0 401.9 30,2684  5p742 74393
Otros ( Moneda Extranjera) 43 4192 53,015.6 9.6524. 125479

iCifra Prefiminar
Fuente: Cslacos Fnanclerns & Indicadores Mensualss de Bancos Comerciales
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
FONDO NICARAGUENSE DE INVERSIONES: PANORAMA FINANCIERD Cuadro No. &

— Diciembre —— — Variacion (%) —

CONCEPTOS 1988 1989 1980 1969/88 1990/89

~—  Millones de Cordobas —
TWPO DE CAMBIO 9200 38,1500 3,000,000.0 4,046.7 7,763.7
RESERVAS INTERNACIONALES (Netas) 0.4 219 826.5 5,934.1 36721
Activos Internacionales 04 219 826.5 5,034.1 3,672.1
Pasivas Externos (Corto Plazo) 0.0 0.0 0.0

TITULO CONTRA BCN 1.1 26.5 - 346 23428 1,086.3
Moneda {Caja) 0.0 0.1 0.3 6,066.7 132.2
Depbsitos 11 264 3143 2.336.7 1,090.3
ACTIVOS INTERNOS 129 2497 121,620.6 1,8325 48,6088
Crédito Interno 16.8 286.7 118,736.7 1,602.0 41,3194
Sector Piblico Financiero 0.5 118 637.2 2,464.0 5,304.7
Crédito Intermediano 05 11.8 637.2 24640 53047
Sector Plblico no Financiero 16.4 2749 118,099.5 15778 42,864.1
Crédito Directo 16.4 2749 118,099.5 15778 42864.1
Activos No Clasificados (3.9) (37.0) 28929 8425 (7,926.8)
PASIVOS CON BCN 144 298.1 122,770.7 1,9747 41,0786

'Cifra Profiminar
Fuente: Estade Financierns Fondo Nicaraguense de Inversiones
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1880

BANCOQ INMOBILIARIO: PANORAMA FINANCIERO Cuadro No. 7
—— Diciembra — — Variacién (%) —
CONCEPTCS 1988 1989 1990 1989/88 1590/89

S Millones de Cérdobag

TIPO DE CAMBIO 520.0 38,150.0 3,000,000.0 4,046.7 7,763.7
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 0.0 18.2 34078  50,710.1 18,634.5
Activos Internacionales 0.0 18.4 3.427.7 42863.2 18,4971
Pasivos Externos (Certo Plazo) (0.0) 0.2) {19.9) 32972 B,131.7
TITULO CONTRA BCN 29 33.2 48276  1,0283 14,426.7
Moneda 09 145 3,688.7 1,466.8 253158
Depésitos (Moneda Nacional) 1.9 106 641.9 4722 5,960.4
Depositos (Moneda Extranjera) 0.2 8.1 497.0 47436 £,015.0
ACTIVOS INTERNOS NETOS 1.9 54.7 84397 27073 - 153347
Crédito Interno 0.2 . 718 3,582.2 33329 45,707 .5
Sector Pitblico no Financiero 0.1 (1.7) (15.8) (1,464.8) B06.5
Gobierno Central {Neto) 1 (1.6) (11.7)  (24835) 627.9
Resto Sector Plblico (Neto) {0.0) (0.1) 4.0) 1,190.0 3,0226
Sector APP 0.1 0.0 0.0 (96.4) (100.0)
Empresas Comercio 0.0 0.0 0.0
Sector APP 0.1 0.0 0.0 (96.4) {100.0)
Sector Privado 0.1 9.6 35080 94318 37,5349
Actives No Clasificados 1.7 46.9 4,857.5 2.624.4 10,266.0
PASIVOS EXTERNOS (Med. y Largo Plazo} 0.0 0.0 0.0
PASIVOS BCN 0.0 0.0 4518.0
PASIVOS INT. FINANC. NO BANCARIOS 0.0 0.0 0.0
PASIVQS SECTOR PRIVADO Y APP 49 106.1 12,157.2 2,054.6 11,357.9
Depdsitos Moneda Nagional 43 75.2 84424 16437 1,121.8
Vista 3.7 736 29105 1,877.7 3,857.1
Cuasi-Dinero 0.6 1.7 55319 1823  329,063.3
Ahorro 0.1 1.6 576.3 1,053.5 62,548.7
Plazo 0.5 0.1 4.555.6 (734) 37278878
Otros ( Moneda Extranjera) 0.6 309 3,714.8 4960.8 11,9333

! Cifra Preliminar
Fuente: Estados Financieres e Indicadores Mensueles de Bancos Comerciales
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 71990

BANCO POPULAR: PANORAMA FINANCIERO Cuadro No. 8

— Diciembre — — Variacion (%) —

CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89

—_ Millenes de Cérdobas ——

TIPQ DE CAMBIO 920.0 38,150.0 3,000,0000  4,046.7 77637
RESERVAS INTERNACIONALES (Netas) 0.0 1.1 1,145.3 159,342.9 102,5159
Activos Internacionales 0.0 1.1 1,1485 1599571 1024095
Pasivos Externos (Corto Plazo) 0.0 (0.0) (3.2) 74,793.0
TITULO CONTRA BCN 0.2 270 32198 142936 11,8052
Moneda 01 19.2 41128 17,3734 21,2785
Depdsitos (Moneda Nacional) 0.0 1.2 1,9135 70,3882 159,584.6
Depositos (Moneda Exiranjera) 0.1 6.6 (2,8065) 95846 (42564.8)
ACTIVOS INTERNQOS NETOS {0.1) 4.4) 17,5711 3,283.1 (397,484.5)
Crédito Interno 0.0 70.3 17,088.6 141,0954 242028
Sector Plblico no Financiero (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central (Neto) (0.0) 0.0 0 - 00 0.0
Resto Sector Publico (Neto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas de Comercio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privada 0.1 70.3 17,0886 1375033 24,2028
Activos No Clasificados (6.2 (74.7) 4826 41,3055 (745.7)
PASIVOS EXTERNOS (Med. y Largo Piazo) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
PASIYOS BCN 0.0 0.0 15,240.0 0.0 0.0
PASIVOS INT. FINANC. NQ BANCARIOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

PASIVOS SECTOR PRIVADO Y A 237 6,696.3 424446 28,1069
Depésitos Moneda Nacional - 231 57268 41,3477 246614
Vista 00 20.2 3,759.6 100.0  18504.1
Cuasi-Dinero 0.1 29 19672 51319 67,2829
Ahocrro 0.0 06 516.2 2,719.2 90,0001
Ptazo 0.0 23 1,451.0 65115 61,7218
Otros { Moneda Extranjera) 0.0 0.6 969.5 100.0 158,260.2

' Cifra Prelirinar
Fuente: Estados Finarcieros e indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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BANGCC CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICC 1890

SISTEMA FINANCIERQ: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No;@
— Diciembre — — Variacion (%) —
CONCEPTOS 1988 1985 1990° 1989/88 1990/83

——  Millones de Cordobas ——

ACTIVOS LIQUIDOS 185,958.4 4,402,603.1 3B676,6745 22675 77,1384
Medio Circulante 176,340.0 3,736,665.0  253,608,3552 20190 6,687.0
Numerario ' 66,004.1 1,621,543.9 152,649,150.1 23208 93138
Depésitos a la vista 109,355.9 21151211 100,959,205.1 18342 46732
Cuasi-dinero 66184 665,938.1 65,068,319.3 68236 96709
Depdsitos de Ahorro 8419 12,660.8 2963,2206  1,403.8 233047
Depésitos a Plazo 8,776.5 653,277.3 62,105,08087 73435 64067
DEPOSITOS EN MONEDA
EXTRANJERA 152225 1,093,935.4  111,859,090.6  7,0863 10,1254
FONDOPETRO-CORDOBAS 7,226.4 454,369.8 2,276,5240  6,1876 401.0
CAPITAL Y RESERVAS 36,7376 130,797.3 42,880,305.8 256.0 32,6838
CREDITO GOBIERNO 1.1 1.1 1.1 0.0 0.0
RECURSOS EXTERNOS 3,350,0016  136,865,740.8 11,384,397,132.0 3,985.5 8,217.9
Corto Plaza 839,923.8 396659056 36502788113 46226  9,102.6
Largo Plaze 2,510,077.8 97,199,835.2 7,734,118320.7 37724 78569
FUENTES = USOS 3595147.6 1429474475 11,860,089,728.0 38761  8,196.8
CREDITOINTERNO 276,531.6 10,004,0426 1,268,712,016.9 35177 125620
Gobierno Central (Neto) 72444.5° 2531,300.8 4489425023  33%4.1 176356
Crédito 92,979.4 2,827,216.8  460,364,544.0 28407 16,1833
Depbsitos 20,534.9 285,907.0 114219517 13410 37600
Gobierno Local y Ent. Oficiales 38519 298,724.4 76,192613.7 76552  8,668.2
Empresas Estatales de Comercio  35,594.2 845,711.9 145,666,838.8 22760 17,1242
Empresas de Comercios Exterior  27,259.7 777.682.5 1418356388 27529 18,138.2
Empresas de Comercio Interior 83345 68,029.4 4,831,200.0 7162 55317
Gastos Locales 56474 66,476.0 3,831,200.0 11,0771  5,663.3
Importaciones 2.687.1 1,553.4 0.0 {42.2)  (100.0)
Colocaciones 164.628. 6 53158308  647,562,670.0 3,736.4 10,153.0
Corlo Plazo 123,085. 4 49446807  457,062.860.6 39173 91435
APP 86,603.9 3,414,998.6 199,278,648.0 38432 57354
Gastos Locales 459589 1,292,146.9 5892714 27115 (4.4}
Imporaciones 40,645.0 21228517 106,115,689.6 51229  4,898.7
Crédito Cro 0.0 0.0 92,573,687.0
SP 36,481.5 1,529,682.1 257,784,3126  4,003.0 16,752.1
Gastos Locales 33,4651 1,303,963.5 41248  3,798.5 (99.7)
importaciones 3,0164 225,7186 12,201,755.4  7,383.0 53057
Crédito Oro 0.0 0.0 245,578,432.4
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONCMICO 1930

SISTEMA FINANCIERO: FUENTE Y USO DE RECURSQS Cuadro No@
——  Diciembre —— — Variacién (%) —
CONCEPTOS 1088 1989 1890 1989/88 1990/89

——  Millones de Cordobas ——

Largo Plazo 41,5432 1,371,150.1 190,499,704  3,2005 13,7934
APP 29,6627 1,188,320.4 165,785,098.1 39075 138512
Gastos Locales 12,4981 274,192.9 6293583  2,093.9 129.5
Importaciones 17,1546 914.127.5 106,661,350.7 52288 11,568.1
Crédito Org 0.0 0.0 58,494,385.1
SP 11,890.5 182,829.7 247146113 14376 134178
Gastos Locales 11,364.7 151,588.6 2240 12339 (99.9)
Importaciones 5258 32419 21527281 58416 67907
Credito Oro 0.0 0.0 22,561,659.2
Otras Inversiones 124 12,465.7 3473021 1004298  2,686.1
AJUSTE DIFERENCIAL CAMBIARIO 0.0 0.0 0.0
PERDIDA CAMBIARIA (Neto) 39,767.5 2,940,845.0 373648705 7,2051  1,170.5
REVALORIZACION 28823246 117,065,108.5 9,888,052,155.2 3,961.5 8,346.6
OTROS ACTIVOS NETOS 340,064.4 8,341,193.7 4264944276 23528  5,013.1
RESERVAS INTERNACIONALES
BRUTAS 56,459.5 4,596,257.7  239,966,2578 8,0408 5,100

¥ Cifra Preliminar
Fuente: Banco Centra! de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICCO 1880

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No’.'@

—— Diciembre —— — Variacign (%) —
CONCEPTOS 1988 1688 1990 19680/88 1990/89

——  Millones de Cordobag ———

BASE MONETARIA 114,386.7 2,152,238.4 205,182,002.4 1,781.5 94334
Emisién 87,700.2 1,896,269.2 192,368,102.4 20622 10,0446
Caja 20,7161 274,725.3 39,718,852.3 1,226.1 14,357.7
Numerario 66,984.1 1,621,543.9 152,649,150.1 23208 93138
Depésilos Sistema Bancario 26,686.5 255,969.2 12,813,900.0 859.2  4,906.0
FONDOPETRO-CORDOBAS 7.226.4 454,369.8 2,276,524.0 6,187.6 401.0
CAPITAL Y RESERVAS 01 49,092.2 3,271,794.2 49,092,100.0  6,564.6
RECURSOS EXTERNOS 33489705 136,828,704.8 11,300,287.748.2 39857 8,217.2
Corto Plazo 8388944  39,628,903.5 3,645,169,461.9 46239 91008
Largo Plazo 2,510,076.1 97,199,801.3  7,734,118,286.3 37724 78569
FUENTES = USQS 3,470,583.7 139,484,405.2 11,581,018,068.8 39190 58,2009
CREDITO INTERNG 356,876.2 9,561,058.8 1,117,170,542.2 25791 11,5846
Gobierno Central (Neto) 83,416.0 2,812,013.1 458,860,324.5 327111 16,1487
Crédito 92,8274 2,827 214.7 460,364,543.8 29457 16,183.3
Liguidez 1990 0.0 0.0 196,509,357 .4 0o 100.0
Otros Programas 72,5825 147,710.8 1,312,392.4 103.5 7885
Crédito para Importaciones 20,2449 2,679,503.9 262,542,794.0 13,1365  9,698.2
Asignaciény U.LC 3,432.3 238,610.1 3,235,673.7 68519  1,256.1
Ajuste Diferencial Cambiario16,812.6 2,440,893.8 259,307,120.3 144182 105234
Depdsitos 94114 15,201.6 3,504,219.3 615 229516
Sistema Financiero 268,621.7 6,450,323.7 634,135,602.5 22924 97311
Sistema Bancario 255,218.8 5,101,508.2 425912,592.7 1,898.8  8,2488
Crédito Liquidez 110,713.2 1,493,768.6 199,723,261.0 12492 13,2704
Crédito para Importaciones  144,505.6 3,607,739.6 276,189,331.7 23966 46,1696
Asigignacion y U.L.C 16,990.3 146,490.9 3,059,752.0 7622  1,988.7
Ajuste Diferencial Cambiario 127,515.3 3.461,248.7 223,129,579.7 26144 63465
FNI 14.402.9 1,348,815.5 208,223,009.8 82649 153375
Crédito Directo 14,402.9 1,348,815.5 208,223,000.8 82649 153375
Crédito Liquidez 5,269.1 249,394 2 130,322,642.6 38781 52,1957
Crédito para Impertacicnes 81338 1,089,421.3 77,800,367.2 134167 69856
Asignaciény U.LC 8,100.7 4,766.5 39,768,512.3 {41.2) B34,254.6
Ajuste Diferencial Cambiaric 331 1,094,654.8 38.130,854.89 3.,307,0142 33834
Crédito Intermediado 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Entidades Oficiales 3,838.5 298,722.0 26,174.615.2 76823  B6622
Liquidez 940.7 86,574.3 17,785,585.7 9,103.2 20,4437
Crédito para Importaciones 2,897.8 2121477 8,389,029.5 72210  3,8543
Asignacion y UL.C. 7584.2 753.3 4,531.2 (0.1) 5015
Ajuste Diferencial Cambiario  2,143.6 211,394.4 8,384,498.3 97617  3,866.3
PERDIDA CAMBIARIA (NETA) 39,767.5 2,940,845.0 37,364,870.5 72051 11,1705,
REVALORIZACION 28823246 117,065,108.5 9,888,052,155.2 3,961.5 83466
OTROS ACTIVOS NETOS 137,628.9 5,456,779.6 323,290,051.8 3,8648 58246
RESERVAS INTERNACIONALES
BRUTAS 53,985.5 4,460,613.3 225,140,449.0 8,1626 4,947.3

! Cifra Preliminare
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME CCONOMICO 1930

BANCOS COMERCIALES: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No. 11
—— Diciembre —— — Variacion (%) —
CONGEPTOS 1988 1969 1980 ' 1989/88 1990/8¢
——  Millones de Cdrdobas ———

DEPOSITOS 118,974.3 2,781,059.2  166,027,5244 2,2375 5,369.9
A la Vista 109,355.9 21151211 100,959,205.1 18342 46732
Cuasidinero 9,618.4 665,938.1 65,068,3193 6,823.6 9,6709

Ahorro B41.9 12,660.8 2,963,220.6 14038 233047
A Plazo 8,776.5 653,277.3 62,105098.,7 73435 94067
Plazo Corriente 87765 653,277.3 52,5421 73435 {(82.0)
Plazo Cro 0.0 0.0 62,052,556.6 0.0 100.0

DEPOSITOS EN MONEDA

EXTRANJERA 15,222.5 1,093,9354  111,859,090.6 . 7,086.3 10,1254

CAPITAL Y RESERVAS 36,215.0 346,842.5 40,360,091.0 857.7 11,5364

CREDITO DEL GOBIERNO 1.1 1.1 1.1 0.0 0.0

FN.I. 266.1 37,0449 3,380,07a1 13,8214 9,0243

BANCO CENTRAL DENICARAGUA 113,114.8 1,360,131.3  311,555,8464 1,081.9 22,806.3

AJUSTE DIFERENCIAL

CAMBIARIOBCN 30,451.5 3,065,806.5 22,714,8940 . 9,967.8 640.9

RECURSOS EXTERNOS 1,031 37,036.0 4109,383.8 34918 10,9956
Corto Plazo 1,029.4 37,0021 4,109,3494 34945 11,0057
Largo Plazo 17 3349 344 18941 1.5

FUENTE = US0S 316,276.4 8,721,856.9  660,006,905.4 2657.7 74673

ENCAJE §1,766.4 1,243,765.7 102,816,058 14211 81665
Caja 20,7161 2747253 39,7189523 1,226 14,3577
Dep6sitos BCN 61,050.3 969,040.4 63,007,1025 14873 64113

CREDITO INTEANQ 172,893.8 66184276 6675775367 3,7280  0,986.6
Gobierna Central {Neto) {10,971.5) {280,703.3) (7.917732.2) 24585 27207

Crédito 152.0 2.1 0.2 (98.6) (80.5)
Depésitos 11,1235 280,705.4 79177324 24235 27207
Gobierno Local y Ent. Ofic. 134 24 17,998.5 (82.1) 749,837.5
Empresas Est de Comerc. 35,504.2 8457119 145,666,838.8 22760 17,1242
Empresas de Comercio Exterior  27,259.7 7776825 141,835638.8 27529 18,138.2
Empresas de Comercio Interior 8,334.5 68,029.4 3,831,200.0 716.2  5531.7
Gastos Locales 56474 66,476.0 3831,2000 11,0771  5663.3
Importaciones 2,687.1 1,553.4 0.0 422y  (100.0)
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

BANCOS COMERCIALES: FUENTE Y USO DE RECURSOS

INFORME ECONOMICO 1580

Cuadro No. 11

- Diciembre —— — Variacion (%) —
CONCEPTCS 1988 1989 19901 1889/88 1990/89
e Millones de Cérdobas ——
Colocaciones 148,245.3 6,040,950.9 529,463,129.5 3,875.0 8,664.6
Corto Plazo 123,085.4 4944 680.7 457062.960.6 39173 01435
APP 86,603.9 34149986 199,278 648.0  3,8432 57354
Gastos Locales 45958.9 1,292,146.9 5862714 27115 (54.4)
Importaciones 40,645.0 2,122,851.7 106,115689.6 51229 48987
Crédito Cro 0.0 0.0 92,573,687.0 0.0 10.0
SP 36,4815 1,529,682.1 257,7843126  4,0930 16,7521
Gastos Locales 33,465.1 1,303,963.5 41248 37965 (89.7)
Importaciones 30164 225,718.6 12,201,7554  7,3830 53057
Crédita Cro 0.0 0.0 2455784324 0.0 10.0
Largo Plazo 25,156.9 1,096,270.2 724001689 42572 65042
APP 13,269.4 913,440.5 476850576 67838 51204
Gastos Locales 3,753.9 42 176.5 1005 1,0235 {99.8)
Impartaciones 9,515.5 871,264.0 40,019,790.7  9,0563  4,493.3
Crédite Oro 0.0 0.0 7.665,666.4 0.0 10.0
SP 11,890.5 182,829.7 247146113 14376 13,4178
Gastos Locales 11,364.7 151,588.6 2240 123389 {99.9)
Importaciones 525.8 31,2411 21627281 58415 46,7907
Crédito Oro 0.0 0.0 22,561,659.2 0.0 10.0
Qtras inversiones 124 12,465.7 347,302.1 100,429.8 2,686
OTROS ACTIVOS NETOS 59,505.3 7459289 (123,886,034.6) 1,153.6 (16,708.3)
RESERVA S INTERNACIONALES

BRUTAS 2,110.9 113,734.7 13,499,348.5 52880 11,7692
RIESGO CAMBIARIO S/PRESTAMOS 0.0 0.0 0.0 Q.0 0.0

i Cifra Prefiminar
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICG 1950

BANCO NACIONAL DE DESARROLLO: FUENTE Y USOSDE RECURS0S Cuadro No. 12
—— Diciembre — — Variacion (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89

—  Milones de Cordobas —

DEPOSITOS 40,679.1 1,037,347.0 744209071 24501 7,074.2
A la Vista 38,964.7 781,284.0 476235275 19051 59955
Cuasidinero 1,714.4 256,063.0 26,797.3796 14,8360 10365.2

Ahorro 408.3 7,236.8 9973969 16724 136823
Plazo 1,306.1 248,626.2 25,799,9827 18,9511 10,2687
Plazo Corriente 1,306.1 248.826.2 11,006.9 189511 (95.6)
Plaze Oro 0.0 0.0 257889758 0.0 100.0

DEPOSITOS EN MONEDA

EXTRANJERA 10,3144 643,286.4 54,159,201.8 6,1368  8,319.1

CAPITAL Y RESERVAS 29,5179 275,787.9 33431,372.2 8343 12,0221

CREDITO GOBIERNQ 10 1.0 1.0 0.0 0.0

F.N.L 2496 37,0449 3,380,074.1 14,7417  9,0243

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA 69,7145 1,338,663.5 243,077,867.8 1,820.2 18,0583

RECURSOS EXTERNOS 1,020.6 27,588.3 36473179 26031 13,1205
Corto Plazo 1,019.4 27.587.0 36473166 26062 13,1211
Largo Plazo 12 1.3 1.3 8.3 0.0

FUENTE = USOS 151,497.1 33597190 4121167419 2117.7 12,166.4

ENCAJE 25,808.0 604,705.2 66,805,751.7 2,243.1 10,947.7
Caja 93975 108,089.3 9.250,980.0 11,0502 84586
Depdsitos BCN 16,410.5 496,615.9 575647717 29262 11,4894

CREDITO INTERNO 89,107.0 24871020  415908,7184 2,681.1 16622.6
Gobierno Central (Neto) (10,993.0) (276,802.2) {7902,884.0y 24180 2,755.1

Crédite 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Depésitos 10,993.0 276,802.2 79028840 24180 27551
Gobierno Local y Entidades Oficiales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas Eslatales de Comercic  35,594.2 B457119 145666,8388 2,276.0 17124.2
Empresas de Comercio Exterior 27,2597 7776825 —1418356388 27529 18,138.2
Empresas de Comercio Interior B35 68,029.4 3831,200.0 7162 55317
Gastos Locales 5,647.4 66,476.0 38312000 11,0771  5663.3
Importaciones 2,687 15534 0.0 (42.2)  (100.0)
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BANGO CENTRALGE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

BANCO NACIONAL DE DESARROLLO: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No. 12
—— Diciermbra — — Variacion {%) —
CONCEPTOS 1988 1889 1930 1989/88  1990/89

— Miliones de Cérdohas —

Colocacicnes 64,505.7 1,916,104.6 2781433336 28735 144008
Corto Plazo 52,113.2 1,744,8020  250,550,223.6 32481 142508
APP 21,041.9 5793722 528296870 26634 90184
Gastos Locales 175134 4B5,875.7 0.0 25801  (100.0)
Importaciones 36285 113,496.5 0.0 31166  (100.0)
Crédito Oro 0O 0.0 52,820,687.0
SP 31,071.3 1,165420.8 1977205366  3,650.8 16,8655
Gastos Locales 31,0713 1,165,420.8 0.0 38508 (100.0)
Impertaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 00.0
Crédito Oro 0.0 0.0 1877205366 0.0 100.0
Largo Plazo 12,392.5 173,302.6 27,593,110.0  1,2984 158219
APP 1,680.0 38,5854 7.384,050.8 21968 19,0368
Gastos Locales 1,680.0 38,5854 0.0 21958  (100.0)
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 00.0
Crédito Oro 0.0 0.0 7,384,050.8 0.0 100.0
SP 10,1125 134,717.2 20,209,0582 11,1576 14,8011
Gastos Locales 10,7125 134,717.2 g0 1,15786  (100.0)
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 00.0
Crédito Oro 0.0 0.0 20,209,059.2 0.0 100.0
Otras Inversiones 041 87.7 1,430.0 878000 . 15306
OTROS ACTIVOS NETOS 35,036.7 229,158.3 (73,719,690.2) 5541 (32,269.8)
RESERVAS INTERNACIONALES
BRUTAS 1,545.4 38,753.5 3121,962.0 24077 79559

! Cifra Preliminar
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

BANCO NICARAGUENSE DE INDUSTRIA Y COMERCIO: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No. 13

—— Diciembre — — Variaciéin (%) —

CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88  1990/88

—_ Miliones de Cdrdobas ——

DEPOSITOS 73,9129 1,645,223.1 77,433,399.6  2,1259 4,6066
Ala Vista 66,665.5 1,239,949.5 46,661,5643 17600 36632
Cuasidinero 7,247.4 405,273.6 30,771,8353 54920 74929

Ahorro 278.2 3,283.3 4733483 11,0838 14,2731
A Plaza 6,969.2 401,980.3 30,298487.0 56680 74373
Plazo Corriente 6,969.2 401,980.3 218626 56680 (94.6)
Plaze Oro 0.0 0.0 30,276,624.4 0.0 100.0

DEPOSITOS EN MONEDA

EXTRANJERA 4,298.1 419,166.2 53,015,613.3 9,6524 125479

CAPITAL Y RESERVAS 7,304.2 89,202.9 6,4226709 11213  7,100.1

CREDITO GOBIERNO 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0

F.N.. 138 0.0 0.0 {100.0) 0.0

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA  44,396.4 21,467.5 48,720,000.0 (51.6) 226,847.7

AJUSTE DIFERENCIAL CAMBIARIO

BCN 30,4515 3,065,806.5 22,714,8940 9,967.9 640.9

RECURSOQS EXTERNOS 34 9,170.1 438,958.5 269,608.8 4,606.8
Carto Plazo 29 9,169.6 4389575 3160931  4,687.1
Largo Plazo 0.5 0.5 1.0 0.0 100.0

FUENTE = USOS 160,380.3 5,250,036.3  208,7455363 3,173.5  3,876.1

ENCAJE 52,8252 578,782.3 27,962,783.3 9957 4713
Caja 10,282.2 132,884.3 226664103 11924 16,9573
Depasitos BCN 425430 445898.0 5,296,374.0 9481 10878

CREDITQ INTERNO 83,4981 4,053,061.1  230,994,0201 47541 55992
Gobierne Central {Neto) (45.0) (2,287.6) (3.102.3) 4,983.6 35.6

Crédito 0.8 0.2 0.2 (75.0) 0.0
Depdsitos 458 2,287.8 31025 48952 3.6
Gobierno Local y Entidades Oficiales 124 24 17,998.5 (80.6) 7498375
Empresas Estatales de Comercic 0.0 0.0 0.010.010.0
Colocaciones B83,528.7 4,045,407.9 230,843917.1 47431 56063
Carto Plazo 70,9293 31287148  186,037,080.2 43124 58442
APP 65,562.0 2,835,626.4 146,448961.0 42251 5,064.6
Gastos Locales 284455 B26,271.2 5892714 28048 (28.7)
Impartaciones 37,1165 2,009,355.2 106,1156896 53136 5181.1
Crédite Oro 0.0 0.0 38,744,000.0 0.0 100.0
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BANGCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONCIMICO 1990

BANCO NICARAGUENSE DE INDUSTRIA Y COMERCIO: FUENTE Y USQ DE RECURSOS CuadroNo. 13

— Diciembre — — Varlacién (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1890 1989/88 1990/89

— Millanes de Cérdabas —

SP 5367.3 204,088.4 39,588,118.2 53793
Gastos Locales 2350.9 68,369.8 1,163.8  2,808.2
Importaciones 3,016.4 225,718.6 12,201,7585.4  7,383.0
Crédito Cro 0.0 0.0 27,385,200.0 0.0

Largo Plazo 12,600.4 915,693.1 44 8068369 71672

APP 11,5196 874,852.6 40,301,506.8  7,494.5
Gastos Locales 2,004.1 3,588.6 1005 79.1
Importaciones 9,515.5 B71,264.0 40,019,790.7  9,056.3
Crédito Oro 0.0 0.0 281,615.6 0.0

SP 1,080.8 40,8405 4,505,330.1 36787
Gastos Locales 5850 95994 20  1,628.6
Importaciones 525.8 31,2411 2152,7281 58416
Creédito Oro 0.0 ¢.0 2,352,600.0 0.0

Ofras Inversiones 1.0 9,538.4 135,206.8 993,740.0
OTROS ACTIVOS 23,535.1 562,763.3 (560124729} 2,291.2
RESERVAS INTERNACIONALES
BRUTAS 521.9 55,429.6 5,801,205.8 10,520.7
RIESGO CAMBIARIO S/PRESTAMOS 04 0.0 0.0 0.0

13,3613
(98.3)
53057
0.0
4,793.2
4,506.7
(97.2)
4,493.3
© 00
10,9315
(100.0)
6,790.7
0.0
1,260.4
{10,053.1)

10,365.9
0.0

iCifra Prefirminar
Fuente: Banco Ceniral de Nicaragua
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990
FONDO NICARAGUENSE DE INVERSIONES: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro N@
—— Diciembre —— - Variacion (%)~
CONCEPTOS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89
_— Millones de Cérdobas ——
CREDITOBCN 14,370,0 298,134.4  122,770,689.1  1,974.7 41,079.6
CAPITAL Y RESERVAS 522.5 {265,137.4) (751,579.4) (50,844.0) 1835
CREDITO DEL GOBIERNO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
AJUSTE DIFERENCIAL CAMBIARIO
BCN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FUENTES = USOS 14,892.5 329970  122,019,109.7 121.6 369,688.5
DISPONIBILIDADES 1,134.0 34,140.3 347,638.3 29106 918.3
Caja 1.8 1110 2577 6,066.7 132.2
Depésitos Banco Central 1,083.7 26,406.1 3143219 23367  1,000.3
Depésitos Bancos Comerciales 485 7,623.2 33,0587 158179 3337
COLOCACIONES 16,843.1 286,669.3  118,736,721.3  1,602.0 41,3184
Crédito Intermediado 4598 11,789.4 6371808 24640 53047
Crédite Directo 16,383.3 274,879.9 118,099,5405 15778 428841
APP 16,383.3 274,879.9 118,0995405 15778 42864.1
(Gastos Locales 87442 232,016.4 6292578  2,553.4 171.2
Importaciones 7,639.1 42 863.5 66,641,560.0 4611 1553739
Crédito Cro 0.0 0.0 50,828,722.7
AJUSTE DIFERENCIAL CAMBIARIO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
OTROS ACTIVOS NETOS (3,447.7) {308,722.3) 2,108,289.8 58834  (780.7)
AESERVAS INTERNACIONALES
BRUTAS 363.1 21809.7 826,460.3 59341 36721

! Cifra Prefiminar
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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BAMGO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1880

BANCO INMOBILIARIO: FUENTE Y USO DE RECURSOS Cuadro No. 15
—— Diciembre —— - Variacion (%) -
CONCEPTOS 19838 1985 1990 1 1689/88  1990/89

—_ Millones de Cordobags ——

DEPOSITOS 4,326.5 75.361.3 8,446,444.6 1,641.9 11,107.9
A la Vista 3,725.7 73,678.2 2,914,517.8 18776 3,855.7
Cuasidinero 600.8 1,682.1 5,531,926.8 180.0 328,770.3

Ahorro 135.1 1,558.4 976,317.4 1,063.5 62,548.7
Plazo 4657 1237 4,555,609.4 (73.4) 3,682,688.5
Plazo Carriente 465.7 123.7 699.6 {734) 465.6
Plazo Oro 0.0 0.0 4,554,909.8 0.0 100.0

DEPOSITOS EN MONEDA

EXTRANJERA 610.0 30,870.7 3,714,769.2 4,960.8 11,933.3

CAPITAL Y RESERVAS {(252.1) {14,696.5) 61,5149 57297 (518.6)

CREDITO GOBIERNO 0.1 0.1 01 0.0 0.0

FONDO NICARAGUENSE DE

INVERSIONES 0.6 0.0 0.0 (100.0) 0.0

BANCO CENTRAL DENICARAGUA 3.9 0.3 4,517,978.6 {92.3) 1,505,992,751.9

RECURSOS EXTERNOS 7.1 241.2 19,854.9 3,207.2 B,131.7
Cono Plazo 7.1 2412 19,854.9 3,297.2 81317
Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

FUENTE = USOS 4,696.1 M,777.0  16,760,562.3 1,854.3 18,162.3

ENCAJE 2,945.3 332327 4,827,662.0 1,028.3 14,426.8
Caja 926.3 14,513.5 3,688,728.0 1,466.8 253158
Depositos BCN 2.019.0 18,719.2 1,138,934.0 827.2 5,984.3

CREDITO INTERNO 238.9 7.949.2 3,586,221.9 3,227.4 45,0142
Gobiemno Ceniral (Neto) 67.8 (1,613.5) {(11,745.9)  (2479.8) £28.0

Creditc 151.2 19 0.0 (98.7) (100.0}
Depésitos 83.4 1,615.4 11,7459 1,836.9 627.1
Gobierno Local Entidades Oficiales 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas Estatales de Comercio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Colocacicnes 158.8 71231 3,436,676.4 4.385.6 48,146.9
Corto Plazo 04 0.0 3,436,676.4 (100.0) 100.0
APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos Locales £o 0.0 0.0 0.0 0.0
SP 0.4 0.0 3,436,676.4 {100.0) 100.0
Gastos Locales 0.4 0.0 0.0 {100.0) 0.0
Crédito Oro 0.0 0.0 3,436,676.4 0.0 100.0
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BANGCO CENTRAL DE NICARAGUA

BANCO INMOBILIARIO: FUENTE Y USODE RECURSOS

INFORME ECONOMICO 1990

Cuadro No. 15

— Diciembre — - Variagién (%) —
CONCEPTOS 1988 1989 1990 ! 1989/88 1990/89
—_— Millones de Cérdobas —

Largo Plazo 158.4 7,123.1 0.0 42969 (100.0)

APP 69.8 25 0.0 (96.4)  {100.0)

Gastos Locales 69.8 25 0.0 (96.4)  (100.0)

SP 88.6 71206 0.0 79368  (100.0)

Gastos Locales 88.6 7,120.8 0.0 7938 (100.0)

Crédito Oro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Otras inversiones 11.3 24396 161,2914 21,4894 651100

OTROS ACTIVOS 1,469.0 32,1639 49190144 20895 15,1936
RESERVAS INTERNACIONALES

BRUTAS 29 18,431.2 3427,664.0 428632 184971

' Cifra Prefminar
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BANCO GENTRAL DE NICARAGUA

BANCO POPULAR: FUENTE Y USO DE RECURS0S

INFORME ECONOMICO 1990

Cuadro No. 16

~—— Diciembre —  Variacién (%) -
CONCEPTGS 1988 1989 19901 1989/88 1990/89
—_— Millones. de Cordobas ——

DEPOSITOS 55.8 23,127.8 57267731 413477 24,6614
AlaVista 0.0 20,2084 3,759,595.5 18,5041
Cuasidinero 55.8 2,519.4 1,967,1776 51319 §7,2829

Ahorro 20.3 572.3 516,158.0 27182 9),090.1
Plazo 355 23471 1451,0186 65115 617218
Plazo Carriente 355 2,347 1 18,973.0 65115 708.4
Plazo Oro 0.0 0.0 1,432,046.6 100.0 100.0

DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA 0.4 612.1 969,506.3 0.0 158,200.2

CAPITAL Y RESERVAS (355.0) {3,451.7) 444,533.0 8723 {12,978.7)

CREDITO GOBIERNO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

FONDO NICARAGUENSE DE

INVERSIONES 2.1 0.0 0.0 0.0 0.0

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA 0.0 0.0 15,240,00 0.0 0.0

RECURSOS EXTERNOS 0.0 36.4 3,2525 1000 58,8354
Corto Plazo 0.0 4.3 3,220.4 0.0 747930
Larga Plazo 0.0 32.1 32.1 0.0 0.0

FUENTE = USOS (297.1) 20,324.6 22,384,064.9 (6941.0) 110,0329

ENCAJE 1879 27,0455 3,219857.8 14,2936 11,8053
Caja 110.1 19,238.2 41128340 173734 21,2785
Depdsitos BON 77.8 7.807.3 (892,576.2) 98351 {11,537.7)

CREDITO INTERNO 49.8 70,3153 17,088,576.3 141,0054 24,202.8
Gobierno Central (Neto) (1.3) 0.0 0.0 {100.0) 0.0

Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Depositos 1.3 0.0 0.0 {100.0 0.0
Gobierno Local Entidades Oficiales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas Estatales de Comercio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Colocacicnes 5141 70,3153 17,039,2024 137,503.3 24,1328
Corto Plazo 425 70,163.9 17,038,980.4 1649315 24,1845
APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos Locales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

SP 425 70,163.9 17,038980.4 1649915 24,1845
Gastos Locales 425 70,1639 2961.0 164,991.5 (95.8)
Crédito Oro 0.0 0.0 17,036,019.4 0.0 100.0
Largo Plazo 85 1514 2220  1.660.5 46.6
APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos Lacales 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0

SP 8.6 151.4 2220 16605 46.6
Gastos Locales B.6 151.4 2220  1,660.5 46.6
Crédito Oro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Inversiones 0.0 0.0 49,3739 0.0 100.0

OTROS ACTIVOS {535.5) (78,156.6) 927,1141 144951 (1,286.2)

RESERVAS INTERNACIONALES

BRUTAS 0.7 1,120.4 1,148,516.7 159,957.1 102,408.5

i Cifra Preliminar
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1980

SISTEMA FINANCIERO: ENTREGAS Y RECUPERACIONES DE CREDITO Cuadro Ne. 17
— Entregas — — Recuperaciones — — Saido Crediticip ——
CONCEPTOS 1968 1989 19907 19848 1989 19801 1988 1989 1990

= Millones d& Cérdobas «Orgs ——

COMERCIAL 63,8075 20,268.2 47,7255 24,5576 91846 23,7005 251825 16,617.9 10,9220
Cono Plazo 63,131.0 287620 459908 244639 90786 234313 250549 161046 193747
Largo Plazo 676.5 5062 17347 93.8 106.0 278.2 1276 5133 5473

AGRICOLA 1634171 T1,B39.1 923414 576668 216750 40,2025 414151 358415 62,301.2
Corto Plazo 143877.7 69,2721 863867 522108 21,1162 349172 357376 324490 59,0485
Largo Plazo 20,5394  2567.0 59547  5476.0 5588 52853 56775 34916 32527

GANADERC 624105 13878.7 358125 10,8659 15514 65,1985 145580  6,655.1 20,218.3
Coro Plazo 51,2673 11,60B5 274592 93245 12862 41586 79502 52754 17,0555
largo Mlazo 10,8432 23712 84533 15414 2652 10399 65998 13797 31627

INDUSTRIAL 123,550.8 38,8017 74,6845 50,6118 55528 14,1753 27,3746 19,659.1 37,080.4
Coro Plazo 829964 27901.6 300613 41,8853 46617 117545 17,1823 14,1476 17,3845
Largo Plazo 40,5544 119001 446232 87166 8912 24208 10,1923  5511.5 19,675.9

OTROS 4,022.4 7699  B,0464  1,387.6 306.8 475.3 7371 3250 618
Corto Plazo  2,068.3 177.5 356.4 383.0 275 69.2 396.4 725 51.9
Largo Plazo  1,954.1 5924  7.690.0 994.5 2793 4061 340.7 2625 5899

TOTAL CREDITO

PRODUCTIVO 417,808.3 156,658.6 256,710.3 1451098 36,2707 83,7612 112,268.2 79,210.8140,143.7
Corlo Plazo 3433407 137,721.7 190,254.4 128,287.5 36,170.2 74,3309 663304 £8,050.1112,9152
Largo Plazo 745676 17,9369 684559 168223 21005 94303 2590378 111607 27,228.5

EMPRESAS DE
COMERCIO  124,908.5 1439727 170,131.0 37,5204 74722 292071 38,6803 221661 48,555.6

CREDITO TOTAL542,863.6209,631.3 425,641.3 182,630.2 112,999.9 112,966.3 150,957.5 101,376.9 186,699.3

! Cifra Preminar
Fuente: Estados Financieros e Indicadores Mensuales
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

SISTEMA FINANCIERO NACIONAL: AREA FINANCIADA'

INFORME ECONOMICO 1880

Cuadro No. 18

- Variacién (%) -

RUBROS 1988-89 1889-90 195091 1989/88 1990/88
. Miles de Manzanas

AGROEXPORTACION 188.8 188.3 223.9 {1.5) 35.6
Café Ore 88.0 70.8 80.3 (17.2) 9.5
Algodén 59.9 50.1 62.0 (9.8) 18.9
Ajonjoli 151 38.5 5.2 234 12.7
Cana de Azlicar 18.2 16.9 214 (1.3) 45
Tabaco 1.7 1.4 1.7 {0.3) 0.4
Soya 6.9 10.6 03 = 37 {103)
CONSUMO INTERNO 438.1 388.9 3128 (49.2) (76.1)
Arroz 0.2 54.9 42.2 (5.3 (12.7)
Maiz 189.0 186.7 150.2 {2.3) {36.5)
Frijoles 725 79.1 57.0 6.6 (22.1)
Sorge 116.4 68.2 63.4 (48.2) (4.8)
Otros Cultivos 35.3 223 23.7 (13.0) 1.4
TOTAL 663.2 599.5 560.4 63.7})  (39.1)

' Al 26 de dicismbre de cada arlo.

? Cifra Prefiminar

Fuente: Banco Nacional de Desarroflo
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

INFORME ECONOMICO 1990

SISTEMA FINANCIERO NACIONAL: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS Cuadro No. 19
— Diciembre — — Variacién (%) —

CONCEPTGS 1988 1989 1990 1989/88  1990/89

— Millones de Délares —

RESERVAS SITERNACIONALES BRUTAS 614 1205 805 96.3 (382

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA 58.7 1169 74.6 9.3 (36.2)
Resto del Sistema Financiere 27 38 59 322 65.8
MECURSOS EXTERNCS DECRRTOPLAZO 9130 10397 1,216.7 139 190
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA 9118  1,0388 1,215.3 139 17.0
Resto del Sistema Financiero 11 1.0 14 {13.3) 413
RESERVAG INTERMADIDMALES NETAS  (8§1.8)  (910.3) (1,186.2) 79 238
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA (853.2) (9218}  (1,140.7) 84 27
Resto del Sisterma Financiero 1.6 26 45 647 749

Fuents: Banco Central de Nicaragua
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