NICARAGUA: INDICADORES ECONOMICOS

CONCEPTOS 1990 1991 1992
Poblacién, PIB e Inflacién

Poblacién Total

(Miles de Habitantes) 3,870.8 3.999.2 4,130.7
Poblacién Econémicamente Activa

(Miles de Habitantes) 1,371.2 1,386.3 1,445.4
Producto Interne Bruto

(Millones de Cordabas de 1980) 18,113.3 18,070.7 18,100.2
Producto Interno Brute por Habitante

(Cérdobas de 1980) 4,679.5 4518.6 4,381.9
Tasa de Inflacién 13,490.3 865.6 35
(Acumulada Diciembre-Diciembre)

Produccién Agricola y Pecuaria

Algodén (Miles de Quintales) 648.1 536.9 32.6
Café¢ (Miles de Quintales) GO1.1 1,033.1 750.0
Ajonjoli (Miles de Quintales) 281.5 185.6 170.0
Azicar (Miles de Quinrales) 4772.9 4,278.5 4,687.0
Matanza Vacuna (Miles de Cabezas) 376.6 323.8 342.3
Comercio Exterior

(Millones de Délares)

Exportaciones FOB 330.6 272.4 217.5
[mportaciones FOR 567.4 668.7 735.6
Déficit Cuenta Comercial (236.8) (396.3) (518.1)
Déficit Cuenta Corriente (303.9) (7.9) (695.3)
Déficit Cuenta Corriente/PIB 19.5 0.5 282
Sistema Financiero

(Millones de Cérdobas Oro)

Activos Liquidos 95.3 905.1 1,096.5
Medio Circulante /5.2 722.6 841.2
Depésitos de Ahorro y a Plazo 20.1 182.6 255.3
Crédito del BCN al Gobierno Central (Neto) 182.3 1,050.8 18,864.8
Crédito de Bancos Comerciales al Sector Privado 95.2 1,199.0 2,025.7
Reservas [nternacionales Netas 112.4 739.6 748.8
Gobierno Central

(Millones de Cérdobas Corrientes)

Ingresos Totales 177,239,700.3 1,446.6 1,892.8
Gastos Totales 382,191,819.9 2,003.0 2,608.3
Défiit Global (178,148,302.5) 304.5 (179.9)
Infraestructura

Generacién Bruta de Energfa Eléetrica

(Miles de MWH) 1,324.9 1,393.6 1,528.6
Consumo de Energfa Eléetrica (Miles de MWH) 1,087.3 1,094.5 1,125.5
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Managua, 8 de Febrero de 1994

Sra. Violeta Barrios de Chamorro
Presidenta de la Repiiblica de Nicaragua
Su Despacho

Estimada sefiova Presidenta:

Tengo el honor de presentar a su consideracién el Informe Anual del Banco Central
de Nicaragua correspondiente al ajio 1992.

Con la edicion del presente informe, estamos cumpliendo con nuestro compromiso
de actualizar la informacidn en lo que se refiere a las actividades del Banco y a su
situacion financiera asi como a la evolucion de la economia del pais y sus sectores
mds sobresalientes durante el perfodo 1990-92, complementado con diversa
informacidn estadistica de los afios mencionados.

Préximamente estaremos publicando, conforme dispone la Ley Orgdnica de esta
Institucion, el Informe Anual correspondiente al afio 1993.

Con mis reiteradas muestras de mi mds alta consideracion, me suscribo de usted

: D:M
b /7
" José Evenor Taboada
Ministro-Presidente

muy atentamente,




CONSE]JO DIRECTIVO

JOSE EVENOR TABOADA A.
Ministro-Presidente
Banco Central de Nicaragua

ALBERTO CHAMORRO ALEJANDRO MARTINEZ CUENCA
Miembro Miembro
Consejo Directivo Consejo Directivo
EMILIO PEREIRA ALEGRIA
Ministro

Ministerio de Finanzas



PERSONAL EJECUTIVO

JOSE EVENOR TABOADA A.
MARIO FLORES LOAISIGA

ARMANDO NAVARRETE MENA
JOSE PAIZ MOREIRA
FRANCISCO DIAZ ROA
ALFONSO ORTEGA LORIO
FRANCISCO DIAZ REYES
MARIO ALEMAN FLORES
NOEL PICADO LIRA

MANUEL OBREGON SANCHEZ
JAVIER GUTIERREZ AREVALO
JOSE MARQUEZ CEAS

ROGER VALLE MERCADO
REGINA LACAYO OYANGUREN

JUAN JOSE RODRIGUEZ GURDIAN

LEON NUNEZ RUIZ

JULIAN TELLEZ LOLA

Ministro Presidente

Gerente General a.i.

Gerente
Programacién Econémica

Gerente
Estudios Econdmicos

Gerente
Operaciones Financieras

Gerente
Area Internacional

Gerente
Comercio Exterior

Gerente

Operaciones Bancarias Internacionales

Gerente
Tesorerfa Internacional

Gerente
Administracién y Control

Gerente
Control Interno

Gerente
Deuda Externa

Gerente
Area Operaciones

Gerente
Desarrollo Organizacional

Gerente
Asuntos Legales

Secretario
Consejo Directivo

Auditor General a.i.




INFORME ANUAL 1992

CONTENIDO
INTRODUICCOIETN . oomummnurssysssmssssyessss o msss sn s s s oo s s s v donidng 11
CAPITULO 1

OPERACIONES FINANCIERAS DEL BANCO CENTRAL
ACTIVOS

Al Activos Internatlonales: s s smnssisns sonserssion ssnsassiesasosss ssssasssiusssiois 17

B)  ACtIVOS [METI0E (noomsisnsimsss viamssmms s s s a0 s s s s iue e saassavisins 18

€)  OTOS ACHIVOS TOTERINOE . vyimvesissessnmosasidss satrasissssnmnnisss doins irsies somwko nisasons 18
PASIVOS

a) Pasivos Internacionales.........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiie s 18

D) Pasivos INEEIMOS ..vvvrieeeeiieiieiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e eeen 19

RESULTADOS FINANCIEROS

CAPITULO 2
ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCTO, OFERTA Y DEMANDA

Producto INterno Bruto ...t 29
Oferta Agregada ........ooovieiiiiiiiiiiiiiii e 29
Demanda Agregada ........coocviiiiiiiniiiiiiiiiiniii s 31
EMPLEQ, PRECIOS Y SALARIOS
EINPIEO ¢ttt 43
PIECIOS 1vttereteeeeitt e e ettt et e e e e e et e e e e n e e e s raae e e e snan b ee e e e enbaaeeeennnree 45
SRIRTION - mwvesia vbasisian bbb A n A TS AT O KR AP a B s e st RS 48
CAPITULO 3
PRODUCCION POR SECTORES ECONOMICOS
ACTIVIDAD AGROPECUARIA
i L1 (] 51
Secrit AGHEOME iocissummmmmmissssinmmiiosomm s mims o issssmss s emis i ssssrins 51
a) Productos de Agroexportacién L Y 56
Bl Granes BESIEOS uvosvavsmsmncsissssoamussons o is i sisn s s (oisms s s bas s e busnssios 6l

g)  Financiamicnte BuriCarils « .o smesssmssmissns ssnicsssiisnin siossssssssaii 63




Sector Pecuario

2)  GANAAO VACUNO ..o e e e e e e e e e e oo e 66
D) AAVECHIEIFA sxviiosisicosvessistesransmesnsnersnsnssssamas oesessnpsnsnss oes ntssssmtre Gorsrvaosansarson 72
EXPLOTACION DE RECURSOS NATURALES
STVIELONER . . imvusmessunimnsvesn soinmnsssses sossversverioss insoseviissss s ST Rsa 03 simeremans mxnmronms 74
L T
VBRI oo cocsanamicy s o o o R N R S B S S VR TV ETATR RS o e e 80
INDUSTRIA MANUFACTURERA
Produecidn por Ramas IndBstriales. ..o issomsiasssomsispovssissssmmessenssnsisisosss 85
Pequena INAUSTIIA ..vveveieieieiieicieece et e s e e e ree e e eeneas 89
PRODUCCION DE EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
INEFOAUCEION 1vviiviiiiitietie ettt et e e e s v e e ea e e anae e s e e ereesenseerens 91
Aspectos Fiscales y FINANCIEIOS ....vvvveverveereeririeceeieeceeeeecae s siecie e, 91
Las Exportaciones de Productos No Tradicionales (PENT’S).......ccevvvvevervennn.n. 92
Proyeccién de PENT’S para 1993 .....c.cccviviioininnieireiinenesieseee e 95
ZOTAS PUBIICHS cvnsniasan i svmini eas s sonsns smmnmsnssnyssnnses spees easasmpsmams enssn sibtss s mpe sam st ssmsars 95
CAPITULO 4
MONEDA Y BANCA
POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA
T EEGARKEEION o55545m0m 77555505158 bmvsommme smma s nsamamasens sesntts o RERS S ARSRRE RS RS SRR SRR CoRNR SN 99
TS Ll LOTERTER i+ 53550005 45505 5543 6 50 s mmam e s A A SR P 0 p PR P A RS 100
B TABOIWS cocomienisie subaossos srieiii s B AR S He 505005 s e om oA AR e e mRA 100
D) PamITS . irinsomsns s sosnssoisisnsssii s s 5o TS 444004 b s omemmnm e n e ame BT 101
Brseies Laal o cosumoonsaunucnsnionnsanenisssnosu st s saeios com i S s SRR 45 e ma e 104
Polftica Crediticla y de RedesetRRtg , o sssisiessessssionsssosissnss s siss 104
C¥iras: DIBPOSIEIDMER «uvvssmwsrsasvuniongs i sosss s oo aa A S o s S O SRS 104
COMPORTAMIENTO DE LAS VARIABLES
Demanda de DINEIO c.vvveeieiiiriecceis e e e e et e s e e s s 107
Crédito del Banco Central .........ooveevviiiiiiiiiiiie e eee e s ees e 110
Crédito del Sistema FINANCIEIO ...cvviiviiiieiiiieeee ettt eeeeee e e s e eeeeessressseeean 114
Reservas Internacionales NEtas ........o..eiieiieeeeeieeeeee e eee e e e e eeaee e e seeeeeans 117
EL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL
Baiieh PHVE s ssnimmsmiisi ihimmsenssasssssnonsosnsesanen sansemansannbassnsscansn s suses seansnmns 118

Banel BSTaTA] ccoonssommiinmimssniinmsss asin somtnnmrn sasammns srs e e amnce s son namse s mem e seme ses v 120



CAPITULO 5
FINANZAS PUBLICAS

POLITICA FISCAL
Polftica de Ingresos ..oessiimsoisssmsssevimsssivess i savseizs sssissiisasssnass 133
Politics: de Bobesos i isiusmoicsmisisopsossmsmomminssidgnivissesssomsmissvomiv rmsssis 136
POLITICAS ESTRUCTURALES
Reduccidn de la Cantidad de PUncionarios ........cvesmessssissssssssersissassssssaiasiossen 137
POLECE ALANCEIATIA ... .vvvsvvessesesssessesssssssssssssssessssnssssesisssesssssssssessassssessanes 137
Drerechos de Propiedad ...covunummmmnnsnsimissosaseneisss i sivknisis 138
PEIATIZACTOIBS: +avvvvsnesvrsvomnnsnnsion susssnssssssss sven s sy sasunmns s o soss asansunhs s srannesseossosasaiie 139
Inversion PUBLICA ..oooooiiiiiiiiiiiiiieeee e 140
EL SECTOR PUBLICO
GODBIEINO CENEIAl .oviiiiiiee ettt e e et s e ete e e e e e s eseseesnseeseaeesesseenan 141
) TIEEES0OS turviiiiiiiiiiiittite ettt st 141
3 I T o LSRR 142
¢} DERsit y POANCIATHIEMED .vicesonosniimisesintonsissiassssmssmsneississsassbngerranassnnsssnns 144
Resits del GODIEHD GENEIA] isusssmsisnns i ot il iasis s 145
Etipresas de Unlidad Pablica oo immmsnmsmasaisaisainimm 146
CAPITULO 6
EL SECTOR EXTERNO
POLITICAS
INEFOAUCCION Lreriiiieeeee et e et e e e etae e e e e eaaee e eeessnseeseennnneeeeinns 171
Politica Cambiaria........cooiiiiviiriieeeeiieeiiieieri e e e e s e ceaiaer e e e e e s eessasassaereaeeeaeeas 174
BALANZA DE PAGOS
1)  Resulido Globil «ommsnammsnanmmirsainasisoraminisssii i 174
B)  COenrd COTHIEHEE coosmm: s inas it s vt vn fav 175
gl Cuentyde GOl oninsmmmmnassamanicms i s i e 175
COMERCIO EXTERIOR
2)  Balanza Comercial .......cccovvriieiereivisisinnsisesioisssmsssssrnssssssssssisssssssnssssssssssse 177
b) Experaciones BOB ... smumisassss sissmssissvs s 177
e Tmpertacioncs CIE .o srammsasissasass s s aissssis s 181
N Enopala e D R lRERg e oo e e s Ao B e e s e AR e 182

DEUDA EXTERNA




CAPITULO 7
INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y SOCIAL

ENERGIA ELECTRICA ....coiiiiieiiieecieeeseee e e s e e e e snvaeesnneesnnaeesnsaesnnnnaanen
HIIDRCYCARBUIRIDS: cisumiassiossssoniansmessissaissnsianioniessrise s sons s5uvesdosbnd sosavas sos suits
RETTL POVTLABLE 550050 weriowsiesasssis axsssis dsunsisssins ssisn ssaias s Ueshas AaE o p RS SR AR ESOS
TRANEPORT B . ociisivvnsssiimmmssinssvsssss s s v iors s isoonivass (r i aviss srss s i sanssss
EDUCACION
2 Edecacidn Pre-Brelar...couivmmwemm o nnasmassssimssisis i o
bl Bduomite Pomarii.. . .oomsmamunssmsammmmssis sl e oms
€)  Educacidn Media ....oc.veevviieiiiiniiiieciiieeeiiiee et
) T i S BT I s i vass s N B PSR R PR SAT A S S KA WS

e) Otra EdUcacion .....coooivivriieiiiiiiiiiiiiieeee e eeerenrnnnre e ee e s es s nnnsanraeeee s

2)  Servicios MEAICOS ooeovvrvrrrerieeeieriiiereeeeeeeeeeeeeeasrrreeeeeeeeeeessnnnnsesrereeas
b)  Mortalidad ....oceeiiieeeiiiiiie e
g Infrasitroroird ¥ RECESOs HUDHANGE 1viomvassusiossnss insisasssisaisnsivssosonivss

INDICE DE CUADROS ESTADISTICOS
INCLUIDOS EN LA LITERATURA ...ttt

INDICE DE CUADROS ANEXO ESTADISTICO .....covoviiviiiiricnirienieeennenn
INIICE DE GRAPIGEDS wiusivarcosninionssssssspniss s sisismassss sosssisagsssnivsssess
ABREVIATURAS MAS UTILIZADAS ..o




INTRODUCCION

El extraordinario éxito alcanzado a partir de marzo de 1991 en la lucha contra la inflacién,
la firma del convenio Stand By con el Fondo Monetario Internacional en Septiembre del
mismo afio y la renegociacién de la deuda con los pafses del Club de Parfs iniciada en
Diciembre, generaron expectativas muy optimistas para el afio 1992, a tal extremo que en
el Programa Financiero acordado por el Gobierno con el FMI se considerd posible lograr
simultdneamente durante 1992, una tasa anual de crecimiento econémico de un 4.7 por
ciento, reducir la inflacién a un 15.0 por ciento anual y, ademds, aumentar en unos 15.0
millones de délares las Reservas Internacionales Netas del Banco Central.

En lo que toca a la meta de crecimiento, lejos de haberse reactivado, durante 1992 la
economfa nicaraguense permanecié pricticamente estancada. El PIB aumentd en solo un
0.2 por ciento con respecto al de 1991, por lo que el Producto real por habitante registré
la onceava reduccién anual consecutiva, acumulando a partir de 1982 una disminucién
de 43.5 por ciento en términos reales.

Ademds de los factores estructurales que limitan la capacidad productiva, entre los que
destacan la generalizada obsolescencia de la infraescructura y de las instalaciones industria-
les, el considerable atraso tecnolégico y, en general, las acentuadas carencias de capital
material y humano, en 1992 contribuyeron ademds en forma muy importante al
desalentador comportamiento de la economia los siguientes factores: el desplome de los
precios de los principales productos de agroexportacién; la sucesion de dos desastres
naturales, laerupcién del Cerro Negroy el maremoto dela Costa del Pacifico; los conflictos
laborales originados principalmente por el redimensionamiento del aparato estatal y por
la privatizacién de empresas de propiedad publica; los problemas relacionados con la falta
de seguridad personal y de la propiedad, particularmente en el campo; y, durante el dltimo
semestre del afio, la crisis ocasionada por la suspensién de parte de la ayuda financiera
estadounidense.

Con relacién a las metas del Programa financiero, el mayor éxito fue el alcanzado en
lo que corresponde a la estabilidad de los precios internos. Debido principalmente al
mantenimiento de un tipo de cambio fijo y a la cautelosa politica monetaria, la inflacién
alcanzé dnicamente un 3.5 por ciento anual, tasa que contrasta con las registradasen 1991
y 1990 de 865.6 y 13,490.3 por ciento respectivamente.

Durante 1992 Nicaragua siguié recibiendo importantes niveles de ayuda internacional,
aunque no en la extraordinaria magnitud del afio anterior. Fueron estos fuertes niveles de ayuda
externa los que permitieron que las reservas internacionales netas sélo sufrieran una reduccién
de 4.9 millones de délares, a pesar del significativo aumento en el servicio efectivo de la deuda
externa acordado en las correspondientes renegociaciones de deuda, de la reduccién en el valor
de las exportaciones determinada por la caida en los precios internacionales y de la fuerte
especulacién generada porla crisis relacionada con laretencién de los fondos de ayuda de AID.
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Con relacién al comportamiento de la actividad econémica en 1992, conviene
recordar sin embargo, que el muy ligero crecimiento real de 0.2 por ciento en el PIB,
logrado a pesar de la serie de factores negativos mencionados anteriormente, rompe una
secuencia de nueve afios de contfnuas reducciones anuales en el mismo, reducciones que
fueron ademds acompafiadas de crecientes desequilibrios financieros, tanto internos como
externos.
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OPERACIONES FINANCIERAS
DEL BANCO CENTRAL

ACTIVOS

a) Activos Internacionales

Como resultado de las operaciones del afio 1992, los Activos Internacionales totales del
Banco Central de Nicaragua (BCN), alcanzaron la cifra de C$ 2,265.4 millones, que
significaun incremento neto de C$ 231.2 millones respecto al saldo de 1991 (Cuadro I-
1.). Este Incremento nero obedecié a las variaciones experimentadas por las distintas
cuentas que conforman este rubro: El Oro aumenté en C$ 61.6 millones, los Billetes y
Monedas Extranjeros en C$ 7.1 millones, los Depésitos en el Exterior en C$ 142.9
millones, los Convenios de Compensacién en C$ 23.4 millones y los Otros Activos
Internacionales en C$ 1.4 millones. En cambio las Inversiones en el Exterior ylosIntereses
por Cobrar sobre el Exterior disminuyeron en C$ 183.3 y C$ 1.0 millones, respectiva-
mente. Estos resultados muestran un incremento neto de C$ 52.4 millones, que combi-
nados con unaumento de C$ 178,8 millonesen los Aportes a Organismos Internacionales,
producen el incremento neto de C$ 231.2 millones en el Total General de los Activos
Internacionales.

Cuadro I-1

1. ACTIVOS INTERN.D
Oro ;
- Billetes y Monedas Extranj.

: Depésitos en el Exterior = 7
~Inversiones en el Extcr_igifff":
- Tenencias Derechos Espec. de G
= Convenios de Cémpé'ﬁ:saci'éli"ﬁ'"
. Int, y Com. por Cobrar s/el Ext.-
- Otros Activos Internacionales

TOTAL ACT

ISPONIB,

61,646,576.4
7,128,5359
2,905,419.6

14,476,039.
10,120,647.:

RG. IN 1,134,687,280,
TOTAL GRAL. ACTIV. INTERN. 2.265,411,779.2
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b) Activos Internos

Los Activos Internos se incrementaronen C$ 1,384.6 millones, que representa el 7.28% del
saldo de Diciembre 1991, formando parte del incremento, el aumento de los Créditos
Otorgados por C$ 15,988.3 millones (Cuadro AE-1-2) y C$ 236.7 millones en Intereses
por Cobrar. Cabe hacer notar que del incremento en Créditos Otorgados, solamente
C$ 703.8 millones corresponden al Crédito Neto (Desembolsos menos recuperaciones) y
los restantes C$ 15,284.5 millones se debieron al aumento del saldo del Gobierno por
Tirulos Valores emitidos por MIFIN (C$ 15,196.7), por asuncidn de Revaluaciones
Monetarias 90/91 de C$ 9,339.6 millones, Pérdidas Acumuladas del BCN al 31 de
Diciembre de 1991 de C$ 4,397.7 millones, Préstamos Pendientes de Formalizar (que se
encontraban contabilizados en Deudores Diversos) por C$ 781.7 millones, asi como
también Intereses por Cobrar saneados hasta por C$ 677.7 millones, los restantes C$ 87.8
millones corresponden a correcciones y ajustes contables.

c) Otros Activos Internos

Los Otros “Activos Internos” tuvieron una disminucién de C$ 2,190.2 millones equiva-
lente al 80.31 por ciento. Siendo el decremento ms notorio el que se produjo en Deudores
Diversos en el Interior por C$ 2,191.9 millones, reembolsos al BCN por cancelacién de
Deuda Externa a cargo del Gobierno por C$ 798.6 millones y ajustes por reversiones de
Operaciones relacionadas con Importaciones Pendientes de Pago hasta por la suma de

C$ 1,393.3 millones.

Los Cargos Diferidos presentan un saldo a Diciembre 92 de C$ 89.2 millones,
experimentando un decremento de C$ 12,654.0 millones debido bdsicamente al traslado
a la cuenta de Inversiones Titulos Valores, del saldo por amortizar de las Revaluaciones
Monetarias de los afios 1990, 1991, y 1992 por C$ 1,248.0, C$ 8,091.6 y C$ 3,340.3
millones respectivamente, delos cuales C$ 12,718.0 millones correspondena Revaluaciones
Monetarias por amortizar de 1990 y 1991 y C$ 25.2 millones a Costos de lmpresién de
Billetes y otros. (Cuadro AE-1-2).

PASIVOS

a) Pasivos Internacionales

Los Pasivos Internacionales crecieron durante el afio 1992 en C$ 1,026.0 millones
(Cuadro [-3). El mayor crecimiento se dio en el rubro de “Exigibilidad”, la cuenta
Obligaciones con el Exterior se incrementé en C$ 698.3 millones y los Acreedores
Diversos del Exterior aumentaron en C$ 886.3 millones, en tanto los Intereses y
Comisiones por Pagar sobre el Exterior, los Depésitos del Exterior y los Convenios de
Compensacién disminuyeron en C$ 712.7, C$ 0.9 y C$ 8.9 millones, respectivamente.
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Otra cuenta que cabe destacar es la de Pasivos con Organismos Internacionales, que
crecieron en C$ 169.3 millones, como producto de haberse registrado contablemente
todos los compromisos que el Banco Central de Nicaragua (BCN) tenfa pendiente con
dichos Organismos.

b) Pasivos Internos

Los Pasivos Internos crecieron en C$ 719.3 millones, equivalente al 26.30 por ciento con
relacién al saldo del mes de Diciembre de 1991, que obedece fundamentalmente a un
aumento en la Emisién Monetaria de C$ 87.2 millones; a la capracién de recursos en
cuentas corrientes cérdobas por C$ 191.8 millones; y a reducciones originadas por
aplicacién de recursos para obtener divisas para pago de importaciones por C$ 169.9
millones; mayor retiro de recursos en délares americanos por C$ 61.8 millones, a través
de las cuentas corrientes que el Banco Central de Nicaragua (BCN) maneja en esa moneda
y finalmente al aumento de los Otros Pasivos Internos de C$ 674.9 millones, originado
principalmente por:

19
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Millones
de Cérdobas
o+ Contravalor de Donaciones Recibidas de USA a través de A.LD. ...c..co.......... 200.2
e Contravalor Desembolsado de Préstamo: Recibidos OPEC-FUND, KFW,
BIDLBLV cciiciinumunummianon sossnsaimsiano i s s 6 68 6080 st b S G S0assi e s 552.2
o  Crédito Transitorio de Certificado Provisional de Bono MIFIN para saneamiento
de Préstamos del BANADES ..o e 509.3
o Aj ust‘es, Correcciones y Reclasificaciones ........ccocovvvvcivinciiiiiinnisciienn 101.8
Asimismo se dieron Reducciones por lo siguiente:
o Aplicacién de fondos Recibidosal pago de Importaciones ..o, 59.1
o Cancelacién Neta de Certificado de Depésitos a Plazo a Favor del BCIE ............. 326.6
o Transferenciade Fondosde Contravalor de Préstamos otorgados
del Gobierno de Nicaragua por OPEC-FUND y KEW a f/MIFIN ...........coco.e.. 84.3
e Aplicacién de Fondos Recibidos de PETRONIC para pago
dé IDatida son BILADIEX oo s s o G cir i remas i 58.3

RESULTADOS FINANCIEROS

Durante 1992, los Ingresos de la Institucién ascendieron a la suma de C$ 819.1 millones.
Esta cifra es inferior a la del afio pasado en C$ 106.6 millones, al haber disminuido los
ingresos de afios anteriores en C$ 466.6 y aumentado los ingresos del afio en C$ 360.0,
esto tltimo porefecto neto de incremento de los intereses sobre colocaciones por C$ 388.0
y decremento de C$ 28.0 en los Otros Ingresos.

En lo que respecta a los Egresos, éstos alcanzaron la suma de C$ 4,657.2 millones lo
que significéd 162.0 mds que en 1991.

El aumento se debié a incremento de 297.0 millones en los Gastos de Operacién y a
un decremento de 135.0 millones en los Gastos Financieros.

Conjugando los aspectos anotados, se sufrié una pérdida neta en el afio de 3,838.1
millones de cérdobas, superior en 268.6 millones a la del afio pasado, por efecto de las
diferencias antes sefaladas.

Cabe hacer notar que las amortizaciones de las Revaluaciones Monetarias de 1990y 1991
por 3,343.2 millones de cérdobas, significd el 71.8% de los Egresos totales y el 87.1% de
la pérdida del presente afio.

20



Operaciones Financieras del Banco Central

BANCO CENTRAL: ESTADO COMPARATIVO
DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 199

___:INGRESOS w

EGRESOS

’GRSTOS FINANCIEROS =
ntereses
Polfncas Ecor'z'é'ﬁii'
Otros Gastos

UTIL AD (PERDIDA) FINANCIERA:'

ne' yPrestacloncs e
~Gtos. Administrativos
: Deprcc Amort, yCast
; _-'Otros Gastos
= Egresos Aﬁos Anter

'-UTILIDAD (PERDIDA)
DE OPERACIONES

“Transferencias ths :
uotas a Org [ntcrnacionales

- UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA -

. (268,631.4)
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TITULOS Y VALORES
Gobierno Central

PRESTAMOS
Gobierno Central
Banco Nacional de Desarrollo
Otros Bancos del Sist. Financ. Nacional
Fondo Nicaragiiense de Inversiones
Instituciones Piiblicas No Bancarias

Instituciones Privadas No Bancarias

PRESTAMOS A FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS

PRESTAMOS ESPECIALES
Miembros de la Asamblea Nacional

PRESTAMOS POR FORMALIZAR
Gobierno Central
Banco Nacional de Desarrollo
Otros Bancos del S.F.N.
Fondo Nicaragiiense de Inversiones
Instituciones Piiblicas No Bancarias

Instituciones Privadas No Bancarias

TOTAL GENERAL

14,598.3

14,598.3

3,690.6
1,085.5
1,218.6
302.0
975.7
107.6
1.2

8.6

2.3
2.3

813.6
602.8
20.0
0.6
131.0
48.2
11.0

19,113.4
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OBLIGACIONES MONETARIAS 1,162.0

BILLETES Y MONEDAS EN CIRCULACION 549.0
En poder de los Bancos 84.4
En poder del Publico 464.6

DEPOSITOS A LA VISTA 613.0

Bancos Comerciales 111.2
Gobierno Central 500.8
Otros 1.0

DEPOSITOS PENDIENTES DE CONFIRMACION 1.8

Gobierno General 0.0

Bancos Comerciales 1.8
OBLIGACIONES POR CKS. EXPEDIDOS 2.6
DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA 380.2
DIVISAS PARA PAGO DE IMPORTACIONES 79.3
OTROS 1,828.9

TOTAL PASIVOS INTERNOS 3,454.8
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CAPITULO 2

ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCTO, OFERTA Y DEMANDA

Producto Interno Bruto
Oferta Agregada
Demanda Agregada

EMPLEO, PRECIOS Y SALARIOS

Empleo
Precios

Salarios







ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCTO OFERTA Y DEMANDA

Producto Interno Bruto

El Producto Interno Bruto Real (PIB) para el afo 1992 fue de 18,100.2 millones de
cérdobas constantes de 1980. Lejos de haberse reactivado, como eran las previsiones
iniciales, la economfa nicaragiiense sélo se incrementd en un 0.2 por ciento con respecto
a 1991, lo que implicé que el producto real por habitante sufriera un nuevo retroceso de

un 3.1 por ciento, acumulando a partir de 1982 una cafda de 43.5 porciento. (Ver cuadro
II-1).

Contribuyeron a este comportamiento adverso de la economfa el desplome de los
precios de los productos de exportacion, lo que desalentd el cultivo de productos como el
algoddn, de efectos muy sensibles en la actividad econémica, la sucesién de dos desastres
naturales (la erupcién del Cerro Negro y el maremoto de la Costa del Pacifico), la
profundizacién de la privatizacién de empresas de propiedad ptiblica, lo que implicé
cierres temporales o definitivos de algunas de ellas, los conflictos sociales generados en
torno ala seguridad de la propiedad y la inestabilidad en el campo, asf como ala suspensién
de parte de la ayuda estadounidense durante el dltimo semestre del afio, evidenciando este
tltimo acontecimiento la extremada dependencia en la ayuda externa.

Oferta Agregada

La oferta total de bienes y servicios registré una estructura similar a la de 1991. Las
importaciones de bienes y servicios a precios de 1980, con un incremento real de un 1.1
porciento, representaron el 26.9 porciento de la oferta global, participacién muy similar
a la observada en 1991. (Ver Cuadro 11-2).

El incremento real en las importaciones de bienes se dié principalmente en los de
consumo, los que registraron un aumento de un 18.7 porciento. Fueron los bienes de
consumo no duraderos los que se expandieron significativamente, un 23.8 porciento, ya
que los duraderos decrecieron en 1.6. El petréleo, con un incremento real del 3.0
porciento, mantuvo la misma participacién dentro de la oferta externa. Las importaciones
de bienes de capiral, que en 1991 observaron una caida del 7.9 porciento, en 1992 se
incrementaron en 4.3, siendo las de bienes de capital para la industria los que registraron
un incremento significativo. Los bienes intermedios registraron una disminucién del 3.5
porciento debido fundamentalmente a las menores importaciones de insumos agricolas,
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los que registraron una disminucién de un 66.0 porciento, provocada por la reduccién del drea
sembrada dealgodén de47.6 mil manzanasa tinicamente 3.3 milenel ciclo agricola 1992-1993.
Las importaciones de bienes intermedios para la industria y de materiales de construccién se
incrementaron en un 12.1y 13.5 porciento respectivamente. (Ver Cuadro AE-11-9).

PRODUCTO INTERNO BRUTO Cuadro II-1
(Millones de Cordobas de 1980)

Variacidn % Estructura %

CONCEPTO 1990 19917 1992% 1991 1992 1991 1992
PRODUCTQO INTERNO
BRUTO 18,113.3 18,070.7 18,100.2 (0.2) 0.2 100.00 100.00
Actividad Primaria 4,478.2 4,304.3 4,391.8 (3.9) 2.0 23.82 24,26
Agricultura 2,887.0 2,742.2 2,727.3 (5.0) (0.5) 15.17 15.07
Pecuario 1,490.9 14388 1,5263 (35 61 796 843
Pesca 49.6 72.1 86.4 454 19.8 0.40 0.48
Qtros 50.7 51.2 51.8 1.0 1.2 0.28 0.29
Actividad Secundaria 4,667.3 4,865.7 4,698.8 4.3 (3.4) 26.93 25.96
Tndustria Manuf. 4,025.8 4,283.8  4,060.3 6.4 (5.2) 2371 2243
Constriccién 534.9 476.8 515.4 (10.9) 8.1 2.64 2.85
Minerfa 106.6 105.1 123.1 (1.4 17.1 0.58  0.68
Actividad Terciaria 8,967.8  8,900.8 9,009.6 0.7) 1.2 4926 49,78
Comercio 3,122.6 3,274.7 3,327.9 4.9 1.6 18.12 18.39
Gobierno Gral, 2,316.9 2,026.7 2,0282 (12.5) 0.1 11.22 11.21
Transporte y Comun, 881.9 924.8 939.8 4.9 1.6 5.12 5.19
Bancos y Seguros 600.4 588.9 588.9 (1.9) 0.0 3.265 .« 3:25
Energfa y A.Pot. 538.0 539.7 556.4 0.3 3.1 2,995 =300 7
Prop. Vivienda 751.5 757.2 761.6 0.8 0.6 4,19 4.21
Otros Servicios 756.6 788.8 806.8 4,2 2.3 4,36 4.46
g : Revisado 1988-1991
o : Preliminar

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

La produccién interna (el PIB) por su parte, con una participacion dentro de la oferta
de bienes y servicios del 73.1 porciento crecié sélo un 0.2 porciento (Cuadro 11-2). Este
pequefio incremento se debié principalmente al aumento en las actividades primarias, las
que en conjunto lograron un 2.0 porciento. (Ver Cuadro I1-1). El crecimiento en las
actividades primarias fue determinado exclusivamente por el repunte del sector pesquero,
con un incremento del orden del 19.8 porciento, y del sector pecuario, con una tasa de
crecimiento de 6.1 porciento, ya que laagricultura siguid con el retroceso iniciadoen 1990,
registrando una cafda adicional de 0.5 porciento. (Ver Cuadro AE-11-1). La produccién
de servicios obtuvo un incremento del 1.2 porciento y las actividades secundarias una
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disminucién de un 3.4 porciento. Esta tiltima cafda se debié principalmente al compor-
tamiento de la industria manufacturera, la que acusé un retroceso del 5.2 porciento. El
sector de la construccién, no obstante la baja ejecucién observada en las construcciones
publicas, logré obtener un crecimiento de un 8.1 porciento. La minerfa se expandié en
17.1 porciento debido a considerablesaumentos de 17.2 y46.9 por ciento enla produccién
de Oroy Plata. El comportamiento relativo de la produccién interna de bienes y servicios
en 1992 contrasta con el observado en 1991. Los bienes transables acusaron una cafda de
1.4 porciento, al registrar un valor de 8,575.2 millones de cérdobas de 1980, mientras los
bienesy servicios no transables que incluyen a la construccién, crecieron en 1.6 por ciento
al alcanzar un valor real de 9,525.0 millones de cérdobas de 1980. En consecuencia,
aument6 la participacién de los no transables a un 52.6 porciento de la produccién total,
contra el 51.9 del afio anterior.

Demanda Agregada

En 1992, el comportamiento de la demanda global se caracterizé por el fuerte incremento
anual en las exportaciones reales de bienes y servicios, en el orden del 13.2 porciento, para
un monto de 4,797.0 millones de cérdobas constantes de 1980. Lo anterior se debid a
incrementos significativos en los voltimenes exportados de café y carne, los que que
alcanzaron tasas de 69.1 y 20.2 porciento respectivamente. Estos fuertes aumentos en los
voltimenes exportados permitié superar el impacto de las contracciones registradas en los
volimenes exportados de los otros productos. (Ver Cuadro AE-II-2 y 8). Como
consecuencia, en términos reales, el valor de las exportaciones de bienes alcanzé los 366.3
millones de délares de 1980, lo que representd un incremento real del 10.7 porciento, en
tanto que los servicios, con un valor real exportado de 113.4 millones, muestran un
incremento de un 21.9 porciento con relacién a 1991. (Ver cuadros: AE-11-7)

Sin embargo, las exportaciones FOB en délares corrientes registraron una cafda de un
20.1 porciento. (Ver Cuadro-AE-II-8). Esta caida se debié al comportamiento de los
precios de los principales productos de exportacidn, disminuyendo el precio promedio de
exportacién de café en un 26.0 por ciento, el azticar en un 20.4 porciento, la carneen 9.3
porciento y el banano en 30.9 porciento. Debido a lo anterior se llegé a un valor exportado
FOB de sélo 217.5 millones de délares, contra los 272.4 millones alcanzados en 1991. La
cafda de precios anulé completamente las ganancias obtenidas por los mayores voliimenes
exportados.

La demanda agregada interna, registré durante 1992 una cafda de un 2.2 porciento,
alcanzando un monto de 19,950.4 millones de cérdobas de 1980. Esta reduccién en la
demanda agregada interna se dié tanto en el consumo total como en la inversién interna
bruta, con decrecimientos del 2.1 y 3.1 por ciento respectivamente.
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OFERTA Y DEMANDA GLOBALES Cuadro 11-2
(Millones de Cordobas de 1980)

Variacion %

CONCEPTO 1990 1991% 1992 1991 1992
OFERTA GLOBAL 23,761.3 24,644.8 24,747 4 34T, 0.4
1. Producte Interno
Bruto (PIB) 18,113.3 18,070.7 18,100.2 (0.2) 0.2
2. Importaciones de Bienes
y Servicios 5,648.0 6,574.1 6,647.2 16.4 1.1
DEMANDA GLOBAL 23,761.3 24,644.8 24,747 .4 37 0.4
1. Demanda Interna 18,791.0 20,406.7 19,950.4 8.6 (2.2)
a) Consumo 16,380.1 17,739.4 17,364.7 8.3 (2.1)
Publico 6,038.7 3,937.9 37795 (34.8) (4.0)
Privado 10,341.4 13,801.5 13,585.6 33.5 (1.6)
b) Inversidn Bruta 2,410.8 2,667.4 2,585.7 10.6 (3.1)
Pdblica 1,320.7 1,117.6 1,463.7 (15.4) 31.0
Privada 1,247.5 1,220.9 1,171.5 (2.1) (4.0)
Variacion de existencias (157.4) 328.9 (49.5) e =
2. Exportaciones de Bienes
y Servicios 4,970.3 4,238.1 4,797.0 (14.7) 13.2
o : Revisado 1988 - 1991
4 : Preliminar

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

El consumo privado, no obstante las mayores importaciones de bienes de consumo, registré
en 1992 un valor real de 13,585.6 millones de cérdobas de 1980, cifra menor en 215.9 millones
alo observado el afio anterior, lo que representa una cafda de orden del 1.6 por ciento. Contrario
al comportamiento del consumo privado en 1991, cuando se produjo una expansién y llegé a
representar un 76.4 porciento el PIB, en 1992, debido principalmente al minimo crecimiento
del PIB en términos reales y a la cafda en los precios internacionales de los principales productos
de exportacién, se acentué el estancamiento econémico y crecié el desempleo, lo que determiné
una nuevareduccién enel consumo porhabitante. El consumo per-cdpita paso delos 345 délares
constantes de 1980 registrados en 1991 a 329 ddlares en 1992, lo que representa un retroceso
en el consumo real de 4.7 porciento con relacién a ese afio.

El gasto en inversién del sector privado, registré una considerable caida del orden de
un 276 porciento, al alcanzar un valor real de 1,122.0 millones de cérdobas de 1980 conera
1,549.8 millones del afo 1991. Este efecto negativo se dié principalmente en la
acumulacién deinventarios, los que pasaron de unaumento de 328.9 millones de cérdobas
en 1991 a una reduccién de 49.5 millonesen 1992, debido principalmente al estancamien-
to de la demanda interna; la inversién fija se redujo en un 4.0 porciento como producro
de una menor importacién de maquinaria y equipo del 12.0 porciento, al invertirse 957.0
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millones de cérdobas constantes de 1980, contra 1,087.0 millones en 1991. La construccién
privada por su parte se incrementé en un 57.7 por ciento. (Ver Cuadro AE-11-2).

El comportamiento del gasto privado, en consumo e inversién marcé un retroceso del
4.2 porciento, resultado de un gasto en 1982 de 14,707.6 millones de cérdobas de 1980,
un 81.3 porciento del PIB, contrastando los 15,351.3 millones gastados en 1991, un 85.0
porciento del PIB. En términos por habitante el gasto del afio 1992 fue 7.2 porciento
menor que el correspondiente al afio 1991, ya que de un gasto real de 384 délares por
habitante en 1991 pasé a 356 délares en 1992. (Ver Cuadros AE-11-2).

El sector ptiblico por su parte, aumentd su gasto total en 3.7 porciento, al registrar en
1992 un gasto real de 5,242.8 millones de cérdobas de 1980, contra 5,055.4 millones del
afio anterior. La participacién del gasto ptiblico dentro del PIB pasé a seren 1992 un 29.0
porciento, superioralo registrado en 1991 que fue del 28.0 porciento. El gasto en consumo
del Gobierno General registrd una cafda del 4.0 porciento con respecto a 1991,
observindose las reducciones principalmente en los gastos en bienes y servicios no
personales, con un 8.4 porciento ya que las remuneraciones reales fueron similares a lo
gastado en 1991.

La inversién puiblica acusé un incremento muy significativo, del 31.0 porciento con
respecto a 1991, al registrar un valor real de 1,463.7 millones de cérdobas de 1980 contra
los 1,117.5 millones invertidos en 1991. (Ver Cuadro AE-I1-2). Este incremento en la
inversién publica se debié principalmente a los gastos hechos en maquinaria y equipo,
entre estos la compra de turbinas realizadas por el INE, ya que la construccién, debido a
atrasos en laejecucién delos proyectos, solo se incrementd en 0.8 por ciento, postergindose
la ejecucién de importantes obras generadoras de empleo y demanda de productos
nacionales.

En cérdobas corrientes, el gasto interno en consumo e inversién alcanzé los 12,142.7
millones de cérdobas, monto que supera en un 32 por ciento al valor corriente de la
produccién nacional de 9,196.7 millones de ese afio. La deficiencia de 2,946.0 millones
de cérdobas es igual al déficit entre las exportaciones e importaciones de bienes y servicios
no atribuibles a factores, equivalente a 589.2 millones de délares. Dicha deficiencia resulté
ser superior en el déficit resultante en 1991, (Ver Cuadro AE-11-4).

En 1992 la relacién de los precios de intercambio fue atiin mds negativa. Mientras el
{ndice de precios de las exportaciones (con base 1980 = 100.0) cayd a 63.3 porciento —un
23.4 porciento menor que los niveles alcanzados en 1991—, el indice de precios de las
importaciones aumentd hasta 134.3 porciento, —un 4.8 porciento superiora 1991—, lo
que representa una relacién de intercambio del orden del 47.1 porciento, inferior en 26.8
a lo registrado en 1991.
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' PRODUCTO INTERNO BRUTO" Cuadro AB-ILT
(Millones de Cordobas) ! NG ol
| 4 e Variacion %
Conaepto 1990 19917 1992 1991/90 199291
PRODUCTO
INTERNO BRUTO 1,559.8 7.,424.5 9,196.7 376.0 23.9
Actividad Primaria 484.5 2,214.6 2,776.5 357.1 25.4
Agricultura 358.2 1,622.8 1,995.9 353.1 23.0
Pecuario 119.6 550.4 722.0 360.3 31.2
Pesca 4.2 28.9 42.8 593.4 48.2
Otros 2.6 12.6 15.7 381.6 25.2
Actividad Secundaria 312.6 1,494.3 1,779.9 378.1 19.1
Industria Manuf. 263.7 1,293.9 1,516.7 390.7 17.2
Construccién 40.5 160.8 205.9 297.0 28.0
Minerfa 8.4 39.6 57.4 370.3 44.8
Actividad Terciaria 762.7 3,715.6  4,640.3 387.2 24.9
Comercio 362.7 1,880.6 2,199.5 418.5 17.0
Gobierno Gral. 150.5 616.2 910.9 309.4 47.8
Transporte y Comun. 60.4 302.0 379.5 400.2 25.7
Bancos y Seguros 44.4 207.6 256.7 367.9 23.7
Energfa y A.Pot. 17.4 83.3 106.2 378.5 27.5
Prop. Vivienda 427 205.0 255.0 380.6 24.4
Otros Servicios 84,7 421.0 532.5 397.3 26.5
w : Revisado 1988-1991
b : Preliminar

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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CUENTA DEL GASTO 1990 - 1992
(Millones de Cérdobas de 1980)

Cuadro AE-II-2

Variacidn %

CONCEPTO 1990 19917 1992" 1991/90 1992/91
PRODUCTO
INTERNO BRUTO 18,113.3 18,070.7 18,100.2 (0.2) 0.2
1.Consumo 16,380.1 17,739.4 17,364.7 8.3 (2.1)
Consumo Piblico 6,038.7 3,937.9 3,779.1  (34.8)  (4.0)
Consumo Privado 10,341.4 13,801.5 13,585.6 33.5 (1.6)
2.Inversién Bruta 2,410.8 2,667.4 2,585.7 10.6 (3.1)
Inversicn Fija 2,568.2 2,338.5 2,635.2 (8.9) 127
Construccién 1,006.8 897.1 975.5  (10.9) 8.7
Magquinaria y Equipo 1,377.6 1,269.7 1,324.8 (7.8) 4.3
Otros 183.8 171.7 334.9 (6.6) 95.0
Variacién de Existencias (157.4) 328.9 (49.5) z -
Inversién Publica 1,320.7 1,117.6 1,463.7  (15.4) 31.0
Inversién Fija 1,320.7 1,117.6 1,463.7  (15.4) 31.0
Construccién 923.9 771.8 777.8  (16.5) 0.8
Maquinaria y Equipo 222.1 182.7 367.8  (17.7) 101.3
Otros 174.7 163.1 318.1 (6.6) 95.0
Variacién de Existencias - - - - -
Inversién Privada 1,090.1 1,549.8 1,122.0 42.2  (27.6)
Inversién Fija 1,247.5 1,220.9 1,171.5 2.1 (4.0)
Construceidn 82.9 125.3 197.7 51.1 57.8
Magquinaria y Equipo 1,155.5 1,087.0 957.0 (5.9) (12.0)
QOtros 9.1 8.6 16.8 (5.5) 95.3
Variacién de Existencias (157.4) 328.9 (49.5) = -
3.Exportaciones 4,970.3 4,238.1 4,797.0 (14.7) 13.2
4.Importaciones 5,648.0 6,574.1 6,647.2 16.4 1.1

- : Revisado 1988- 1991

b : Preliminar

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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CUENTA DEL GASTO 1990 - 1992
(Millones de Cordobas)

Cuadro AE-II-3

Variacidn %

CONCEPTO 1990 19914 1992 1991/90  1992/91
PRODUCTO
INTERNO BRUTO 1,559.8 7.,424.5 9,196.7 376.0 23.9
1. Consumo 1,546.9 8,176.6 10,444.8 428.6 p i
Consumo Publico 508.3 1,483.9 1,763.4 191.9 18.8
Consumo Privado 1,038.6 6,692.7 8,681.4 544.4 297
2. Inversién Bruta 301.4 1,463.7 1,697.9 385.6 16.0
Inversién Fija 315.0 1,328.6 1.723.1 321.8 29.7
Construccién 99.6 395.1 517.7 296.7 31.0
Magquinaria y Eq. 197.2 857.7 1,027.7 334.9 ©19.8
Otros 18.2 75.8 177.7 316.5 134.4
Variac. de Existencias (13.6) 135.1 (25.2) - -
Inversién Piblica 140.5 535.3 866.9 281.0 61.9
Inversién Fija 140.5 535.3 866.9 281.0 61.9
Construccién 91.4 339.9 412.8 2719 21.4
Magquinaria y Eq. 31.8 123.4 285.3 288.1 13:1.:2
Otros 17.3 72.0 168.8 316.2 134.4
Variac. de Existencias - = - - -
Inversién Privada 160.9 928.4 831.0 477.0 (10.9)
Inversién Fija 174.5 793.3 856.2 354.6 7.9
Construccion 8.2 55.2 104.9 573.2 90.0
Maquinaria y Eq. 165.4 734.3 742.4 344.0 1.1
Qtros 0.9 3.8 8.9 322.2 134.2
Variac. de Existencias (13.6) 135.1 (25.2) = =
3. Exportaciones 390.4 1,575.9 1,517.5 2057 (3.7)
4. Importaciones 678.9 3.791.7 4,463.5 458.5 17.7
il : Revisado 1990 - 1991
4 : Preliminar

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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OFERTA Y DEMANDA GLOBALES Cuadro AE-11-4
(Millonesde Cérdobas)

Variacidn %

CONCEPTO 1990° 1991 1992" 1991/90  1992/91
OFERTA GLOBAL 2,238.7 11,216.2 13,660.2 401.0 21.8
1. Producto
Interno Bruto (PIB) 1,559.8 7,424.5 9,196.7 376.0 23.9
2. Importaciones
de Bienes y Servicios 678.9 3,791.7 4,463.5 458.5 17.7
DEMANDA GLOBAL 2,238.7 11,216.2 13,660.2 401.0 21.8
1. Demanda Interna 1,848.3 9,640.3 12,142.7 421.6 26.0
a)  Consumo 1,546.9 8,176.6 10,444.8 428.6 27.7
Priblico 508.3 1,483.9 1,763.4 191.9 18.8
Privado 1,038.6 6,692.7 8,681.4 544.4 29.7
b)  Inversién Bruta 301.4 1,463.7 1,697.9 385.6 16.0
Piblica 140.5 535.3 866.9 281.0 61.9
Privada : 174.5 793.3 856.2 354.6 7.9
Variacién de existencias  (13.6) 135.1 (25.2) . -
2. Exportaciones de Bienes y Serv. 390.4 1,575:9 1,517.5 303.7 (3.7)
DEMANDA INTERNA/PIB
(Porcentaje) 118.5 129.8 132.0 - .
o : Revisado 1988 - 1991
o/ : Preliminar

Nota  : 1990 - 1992 c6rdobas Oro
Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua.
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RELACION OFERTA Y DEMANDA
Vs. PRODUCTO INTERNO BRUTO

(En términos reales)

Cuadro AE-II-5

Estructura %

CONCEPTO 1990 1991 1992
OFERTA GLOBAL 131.18 136.38 136.72
1. Producto Interno Bruto (PIB) 100.00 100.00 100.00
2. Importaciones de Bienes y Serv. 31.18 36.38 36.72
DEMANDA GLOBAL 131.18 136.38 136.72
1. Demanda Interna 103.74 112.93 110.22
a)  Consumo 90.43 98.17 95.94
Piblico 33.34 21.79 20.88
Privado 57.09 76.38 75.06
b) Inversién Bruta 13.31 14.76 14.29
Publica 7.29 6.18 8.09
Privada 6.89 6.76 6.47
Variaciti desexistencias (0.87) 1.82 (0.27)
2. Exportaciones de Bienes y Ser. 27.44 23.45 26.50
Fuente:  Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES Cuadro AE-II-6
TOTALES DE BIENES Y SERVICIOS
NO FACTORIALES
(Millones de Délares)
Variacion %
CONCEPTO 1990 1991 1992 1991790 1992/91
IMPORTACIONES TOTALES 678.9 842.6 892.7 24.1 5.9
Import. Bienes FOB 567.4 668.7 735.6 17.9 10.0
Import. Servicios no Factoriales  111.5 173.9 157.1 56.0 9.7)
EXPORTACIONES TOTALES 390.4 350.2 303.5 (10.3) (13.3)
Export. Bienes FOB 330.6 272.4 217.5 (17.6) (20.2)
Export. Servicios no Factoriales 59.8 77.8 86.0 30.1 10.5

Fuente: Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES Cuadro AE-II1-7
TOTALES DE BIENES Y SERVICIOS

NO FACTORIALES

(Millones de Délares de 1980)

Variacion %

CONCEPTO 1990 1991 1992 1991790  1992/91

IMPORTACIONES TOTALES  564.8 657.4 664.7 16.4 1.1
Import. Bienes FOB 474.6 521.7 548.2 9.9 5.1
Import. Servicios no factoriales 90.2 135.7 116.5 50.4 (14.1)

EXPORTACIONES TOTALES 497.0 423.8 479.7 (14.7) 1132
Export. Bienes FOB 420.9 330.8 366.3 (21.4) 10.7
Export. Servicios no factoriales 76.1 93.0 113.4 . 222 21.9

Fuente: Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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EXPORTACIONES DE PRODUCTOS Cuadro AE-II-8
PRINCIPALES DE NICARAGUA
(Milesde Dolares)

' Viariacion %
PRODUCTOS 1990 1991 1992 1991790 1992/91
TOTAL EXPORT. FOB

Valor 330,556.0 272,356.5 217,479.7 (17.6) (20.1)
PTOS. PRINCIPALES

Valor 261,737.3 211,765.5 165,872.5 (19.1) (21.7)
CAFE (miles de qq)

Valor 71,022.4 36,221.2 45,294.6 Eé9.0 25.0

Volumen 848.7 478.2 808.5 43.7 69.1

Precio 83.7 75:7 56.0 (9.5 (26.0)
ALGODON (miles de qq)

Valor 37,251.1 44,372.0 26,218.5 19.1 40.9

Volumen 535.2 592.6 514.1 10.7 13.2

Precio 69.6 74.9 51.0 7.6 31.9
AZUCAR (miles de qq)

Valor 38,572.2 31,3357 19,102.6 (18.8 39.0

Volumen 2,531.0 2,472.9 1,893.3 (2.3 23.4

Precio 15.2 12.7 10.1 (16.9 20.4
CARNE (miles de Ibs.)

Valor 56,983.8 37,460.4 40,815.8 534.3% 9.0

Volumen 55,667.7 32,357.1 38,889.9 41.9 20.2

Precio 1.0 1.2 1.0 13.1 (9.3)
BANANO (miles de cjs.)

Valor 27,079.8  28,690.4 9,975.6 5.9 65.2

Volumen 5,227.3 6,142.9 3,089.9 17.5 49.7

Precio 5.2 4.7 3.2 (9.8) 30.9
AJONJOLI (miles de qq)

Valor 6,532.2  7,306.9 4,335.3 11.9 E40.7g

Volumen 111.5 211.0 114.0 89.2 46.0

Precio 58.6 34.6 38.0 (40.9) 9.8
MELAZA (miles de TM) _

Valor 1,465.6  3,313.0 4,644.8 126.1 40.2

Volumen 35.7 58.3 105.9 63.3 81.6

Precio 41.1 56.8 43.9 38.4 (22.8)
MARISCOS (miles de Ibs.) &

Valor 8,704.0 12,861.7 15,485.3 47.8 20.4

Volumen 1,905.1 3,661.7 2,756.0 92.2 (24.7)

Precio 4.6 3.5 5.6 (23.1) G60.0
ORO (miles de Oz. Troy)

Valor 14,078.1 10,204.2 0.0 227.5 0.0

Volumen 36.7 28.3 0.0 22.9 0.0

Precio 383.6 360.6 0.0 (6.0 0.0
PLATA (miles de Oz. Troy)

Valor 48.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Volumen 10.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Precio 4.8 0.0 0.0 0.0 0.0
OTROS PRODUCTOS 68,818.7 60,591.0 51,607.2 512.0 (14.8)

Agropecuarios 19,181.3 14,974.8 18,087.9 21.9 20.8

Industriales 49,637.4 45,616.2 33,519.3 (8.1 (26.5)
& : Cajas de 42 Lbs. c/u. 2 Incluye camarén y langosta.

Fuente : Direccién General de Programacién Externa
Direccién General de Cuentas Nacionales-Banco Central de Nicaragua
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IMPORTACIONES CIF DE NICARAGUA

Miles de Dolares de 1980)

Cuadro AE-II-9

Variacién %

CUODE 1990 1991 1992 1991/90 1992/91
IMPORTAC. TOTALES 530,543.1 586,171.4 615,961.4 10.5 S
BIENES DE CONSUMO 99,413.4 130,182.2 154,565.8 31.0 18.7
No Duraderos 80,832.4 104,032.8 128,835.2 28.7 23.8
Duraderos 18,581.0 26,149.4 25,730.6 40.7 (1.6)
PETROLEO 173,158.1 169,353.2 174,447.7 (2.2) 3.0
Petréleo Crudo 148,230.8 149,375.1 147,658.8 0.8 (1.1)
Combustibles y Lubric. 23,313.0 14,775.1 24,623.6 (36.6) 66.7
Energfa Eléctrica 1,614.3 5,203.0 2,165.3 222.3 (58.4)
BIENES INTERMEDIOS 120,042.7 159,615.8 154,095.6 33.0 (3.5)
Para la Agricultura 26,433.6 32,213.9 10,968.0 21.9 (66.0)
Para la Industria 78,406.4 107,019.8 119,984.8 36.5 12.1
Mater. de Construccién 15,202.7 20,382.1 23,142.8 34.1 13.5
BIENES DE CAPITAL 137,914.3 126,966.0 132,475.1 (7.9) 4.3
Para la Agricultura 8,610.6 9,317.9 9,576.9 8.2 2.8
Para la Industria 55,193.4 62,029.6 73,990.0 12.4 19.3
Equipo de Transporte 74,110.3 55,618.5 48,908.2 (25.0) (12.1)
DIVERSOS 14.6 54.2 377.2 271.2 595.9

Fuente:  Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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IMPORTACIONES CIF
(Milesde Dolares)

Cuadro AE-II-10

Variacién %

CUODE : 1990 1991 1992 1991/90  1992/91
TOTAL GENERAL 637,461.7 751,378.4 830,822.8 17.9 10.6
BIENES DE CONSUMO 158,728.1 223,478.5 279,617.1 40.8 25.1
No Duraderos 128,849.4 178,588.9 233,069.2 38.6 30.5
Duraderos 29,878.7 44,889.6 46,547.9 50.2 3.7
PETROLEOQ COMBUSTIBLE
Y LUBRICANTES 123,033.2 114,550.6 122,046.9 (6.9) 6.5
Petréleo Crudo 105,388.4 97,635.5 101,918.4 (7.4) 4.4
Combust. y Lubricantes 15,559.0 9,657.4 16,995.9 (37.9) 76.0
Energfa Eléctrica 2,085.8 7.257.7 3,132.6 248.0 (56.8)
BIENES INTERMEDIOS 158,476.1 222,647.7 222,934.9 40,5 0.1
Para la Agricultura 35,013.2 44,935.1 15,867.7 28.3 (64.7)
Para la Industria 103,517.8 149,281.6 173,585.8 44.2 16.3
Mater. de Construccién 19,945.1 ~ 28,431.0 33.481.4 42.5 17.8
BIENES DE CAPITAL 197,200.8 190,608.6 205,541.6 (3.3) 7.8
Para la Agricultura. 12,306.9 13,988.6 14,859.1 13.7 6.2
Para la Industria 78,964.0 93,122.3 114,799.1 17.9 23.3
Equipo de Transporte 105,929.9 83,497.7 75,883.4 (21.2) (9.1)
DIVERSOS 23.5 93.0 682.3 295.7 633.7

Fuente: Direccién General de Programacién Externa

Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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EMPLEO, PRECIOS Y SALARIOS

Empleo

Durante 1992 continuaron aumentando los niveles de desempleo del pafs como resultado
de la implementacién del Plan de Ajuste Econdmico, iniciado en Marzo de 1991, y del
estancamiento de la produccién nacional. El Ministerio del Trabajo (MITRAB) estima
que el desempleo abierto aumento de 14.0 por ciento de la poblacién econémicamente
activa (PEA) en 1991 a 16.2 por ciento en 1992 y el sub-empleo de 52.1 a 54.0 por ciento
en el mismo perfodo.

BALANCE DE FUERZA DE TRABAJO Cuadro I1-3

CONCEPTOS 1990 1991 1992
POBLACION TOTAL 3,870.8 3,999.2 4,130.7
PEA (MILES) 1,371.2 1,386.3 1,445.4
TASA PEA (%) 35.4 34.7 35.0
TOTAL OCUPADOS 1,183.4 1,192.1 1,211.1
TASA U OCUPACION 86.3 86.0 83.8
SUB-UTILIZACION GLOBALY 593.9 722.0 781.2
TASA DE SUB-EMPLEO 43.3 52.1 54.0
DESEMPLEO ABIERTO? 147.8 194.2 2343
TASA DE DESEMPLEO ABIERTO 10.8 14.0 16.2

o : Jornadas incompletas mas desempleo abierto.
o : Segmento de la PEA, que no encuentra trabajo.
Fuente : Ministerio del Trabajo.

Por otra parte, segtin datos estadisticos del Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social
y Bienestar (INSSBI), el nimero promedio de cotizantes activos en 1992 arrojé una
disminucién de 6.2 por ciento con relacién a 1991. Dicha reduccién en el empleo formal
tiene como origenes: a) la implementacién del Plan de Conversién Ocupacional, que al
cierre del afio acumulé un total de 2,664 personas acogidas a este programa, b) el desfase
del Programa de Inversiones Publicas, ¢) cierre de Empresas y d) la recesién del sector
agricola, en especial la actividad algodonera.

Los sectores laborales mds afectados fueron Construccién con 27.5 por ciento y
Establecimientos Financieros con 22.8 por ciento, el primero por la fuerte recesién de la
Industria de la Construccién y el segundo por el redimensionamiento de la Banca Estaral.

43



Informe Anual 1992

- Cuadro I1-4

VAR®S)

, GAS Y AGUA
_ CONSTRUCCION
COMERCIO

El Gobierno continda impulsando programas de generacién de empleos temporales
a través del Fondo de Inversién Social (FISE), ente que durante 1992 creé 66,078 empleos
en Proyectos de Infraestructura Social.

La reactivacién de la Zona Franca Industrial “Las Mercedes”, por su parte, ha constituido
una alternativa de generacién de divisas y de empleos permanentes para el pafs. Con el reinicié
de actividades de estas Empresas productivas parala exportacién, se generaron en 1992, un total
de 4,288 puestos de trabajo, proyectdndose para 1993 la creacién adicional de 3,200 plazas con
la instalacién de nuevas Empresas.
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Precios

Durante 1992, continud teniendo mis efectos estabilizadores el “Plan de Ajuste Econé-
mico”, puesto en marcha por el Gobierno en Marzo de 1991, logréndose reducir la
inflacién a niveles muy inferiores a los obtenidos en el transcurso de 1991, Durante el afio
incluso se obtuvieron tasas negativas de inflacién en los meses de Febrero, Junio, Julio,
Agosto y Septiembre, finalizando Diciembre con una rasa de 0.44 por ciento y una
inflacién acumulada en el afio de 3.51 por ciento, significativamente inferior ala de 1991
que fue de 865.64 por ciento.

Medidas de politica econémica tales como la reduccién del déficit fiscal, el manteni-
miento de la estabilidad cambiaria, la restriccién del crédito con emisién inorgdnica del
Banco Central y los esfuerzos de estabilizacién delos precios de productos bdsicos, lograron
disminuir y controlar la inflacién en 1992,

INFLACION TASAS MENSUALES Cuadro 116

El Indice de Precios al Consumidor, acumulado en 1992, tuvo un comportamiento
fluctuante, en cuanto a la representatividad de cada grupo. Presentaron mayor variacién
porcentual: Educacién (23.3 por ciento), Esparcimiento y Cultura (20.1), y Vivienda
(13.7), rubros que fueron encarecidos por efectos directos e indirectos de cargas
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impositivas (el Impuer.o General de Ventas que pasé del 10 al 15 por ciento y el nuevo
Impuesto Municiral del 10 por ciento). Estos rubros sin embargo, son los que poseen
menor representatividad dentro de la estructura del IPC General. En cambio, el de
Alimentos que posee la mayor ponderacién, presentd apenas una variacién acumulada de
3.1 por ciento, a efectos de alzas en el precio de algunos productos bsicos de consumo y
perecederos, propio de la estacionalidad de los mismos.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Cuadro 11-7
DE LA CIUDAD DE MANAGUA:

(Tasas de Crecimiento Anual Acumulada)®’

CAPITULOS 1990 1991 1992
Alimentos y Bebidas 11,081.7 836.5 3.1
Vestuario y Calzado 7,154.5 853.8 ©.1)
Vivienda 22,866.1 1,646.9 13.7
Muebles y Accesorios 7,895.9 952.5 3.6
Medicina y Salud 14,039.8 884.8 9.8
Transporte y Comunicac, 22;271:9 673.1 (0.2)
Esparcimiento y Cultura 9,627.7 1,053.0 20.1
Educacién 22,635.8 783.5 233
Gastos personales 6,082.1 223.0 (3.5)
@ : Cdlculo con base oct.-dic. 1987=100 de una canasta de 169 productos

cortespondientes a la ciudad de Managua.
Fuente : Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

El costo promedio de la Canasta Bdsica Urbana de 53 productos en la ciudad de
Managua, presenté en 1992 una variacién de apenas 1.6 por ciento con relacién a 1991,
producto de las medidas de ajuste econémico que se ha continuado implementando.

Cabe agregar sin embargo que los precios promedios al consumidor de la mayorfa de
los productos bdsicos, continuaron siendo mas altos en Nicaragua que en otros pafses
Centroamericanos. Las mayores diferencias se dan en productos agricolas, perecederos y

en los avicolas.
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CANASTA BASICA URBANA“: Cuadro II-8

COSTOS PROMEDIOS

(CORDOBAS CORRIENTES)

PERIODO TOTAL ALIMENTOS  USOS  VESTUARIO
BASICOS DEL HOGAR

1991 ‘

I TRIMESTRE 841.27 528.04 234.86 78.37

II TRIMESTRE 690.77 434.33 189.19 67.25

III TRIMESTRE 642,90 420.42 161.20 61.28

IV TRIMESTRE 697.10 454.04 175.98 67.08

COSTO PROMEDIO 718,01 459.21 190.31 68.49

1992

I TRIMESTRE 717.45 466.49 178.91 72.05

II TRIMESTRE 728.36 477.50 178.08 72.78

ITT TRIMESTRE 709.62 459.77 177.85 72.00

IV TRIMESTRE 764.66 507.05 182.49 75.12

COSTO PROMEDIO 729.50 477.70 178.81 72.99

al

:Canasta bdsica de 53 productos en la ciudad de Managua calculada por el INEC.
Fuente :Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

PRODUCTOS BASICOS: PRECIOS PROMEDIOS# Cuadro I1-9
EN NICARAGUA Y CENTROAMERICA
PRODUCTOS 1991 1992
UM, C.A NIC. A, NIC.
ARROZ LB. 0.30 0.30 0.28 0.31
FRIJOLES LB. 0.33 0.29 0.26 0.23
AZUCAR LB. 0.18 0.25 0.20 0.28
LECHE 5T 0.45 0.47 0.46 0.40
ACEITE GL. 4.27 3.65 4.17 4,20
HUEVOS DC. 0.87 0.89 0.81 0.95
POLLO LB. 0.83 1.08 0.90 1.14
TOMATE LB. 0.34 0.41 0.35 0.45
CEBOLLA LB. 0.45 0.60 0.29 0.41
REPOLLO LB, 0.16 0.26 0.21 0.29
PAPAS LB. 021 0.24 0.18 0.23
o : En US délares.

Fuente :Secretarfa de Integracién Econémica Centroamericana.
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Salarios

Después de una década de economfa inflacionaria, el Gobierno puso en marcha a partir
de Mayo de 1991 el Plan de Ajuste Econémico, logrando frenar y disminuir la tasa de
inflacién. La estabilidad lograda en el nivel general de precios y el ligero incremento en
los salarios promedio nominales, ocasionaron que a diciembre de 1992 se obtuviera un
ligero incremento en la cobertura de la canasta bésica respecto a igual mes de 1991.

'SALARIO PROMEDIO Y COBERTURA
DELA CANASTABASICA

Q;_(CORDOBAS) =
s

Costo canasta bésica (INEC)
' Empleados Gobierno Central (MIFIN
Salario Promedio
* Cobertura Caﬁésta Bisica (%) o
3f.:---§5'-i-:'1=_lri9_ Ralil s

o Ao (NSSBD
_ Cobertura Canasta Bésica (%)

~ SalarioReal

“0p omedio Macional (MITRAB) -
Salario Promedio
~ Cobertura Canasta Bsica (°
kiRl

Fuente: Banco Central de Nicaragua

Sin embargo debe sefialarse que el comportamiento de los salarios nominales, durante 1992,
muestra un sostenido equilibrio, estando acorde con los lineamentos que al respecto sefialaba el
Programa de Ajuste Econémico de una polftica salarial del sector piiblico coherente con la
reduccién de la inflacién y el sostenimiento de la disciplina fiscal. Los salarios promedios a nivel
nacional y del Gobierno Centralaumentaronen 13.2y 12.7 por ciento respectivamente de Enero
a Diciembre de 1992, en tanto que durante 1991, experimentaron incrementos de 53.5y 48.5
por ciento respectivamente de Marzo a Diciembre de 1991.

Los salarios mfnimos normados por el MITRAB para los distintos sectores de la
economfa nacional, permanecieron constantes respecto la tabla m{nima salarial de 1991,
exceptuando la actividad de cosecha del café del ciclo 1992-1993, para la que se fijé un
salario mfnimo mensual de referencia de C$288.00 cérdobas.
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ACTIVIDAD AGROPECUARIA

Introduccién

A pesar del deterioro que viene manifestando la economfa nacional desde los inicios de la década
de los ochenta, la participacién del Sector Agropecuario en términos de valor agregado ha
permanecido en un nivel que oscila entre la quinta y la cuarea parte del Producto Interno Bruto
(PIB). Para 1991 y 1992 esta contribucién fue de alrededor del 23 por ciento. Ademds, la
actividad agropecuaria, en consonancia alos recursos materiales y humanos del pafs, su tradicién
y vocacién cultural, signe manteniendo una alta contribucién en la generacién de empleo total,
como se muestra en el cuadro I11-1.

INDICADORES ECONOMICOS ACTIVIDAD Cuadro ITI-1

AGROPECUARIA

CONCEPTOS 1987 1988 1989 1990 1991 1,9.92”/

juhid 21,099.9  18,473.0 18,1594 181133 18,0707  18,100.2

Valor Agreg. Agrop.” 4415.6 40045 43706 43779 41810  4,253.6

Empleo total” 835.7 826.8 773.5 737.3 644.6 608.8

Empleo Agropecuario? 334.6 335.9 315.6 305.7 263.2 246.3

Export. Totales” 272.8 232.7 310.7 330.6 272.3 217.5

Export. Agropecuarias” 227.0 178.1 226.2 266.8 2165 184.0

Import, Totales” ) 826.8 805.2 614.9 637.5 751.4 830.8

Import. Agmpccuarias?/ 131.8 115.8 77.0 47.3 58.9 30.8
Insumos 104.2 85.9 64.9 35.0 44.9 15.9
Bienes de Capital 27.6 29.9 12.1 12.3 14.0 14.9

RELACIONES

Valor Agreg Agr./PIB (%) 20.9 217 24.1 24.2 23.1 23.5

PIB/Empleo Total 25.2 223 23.5 24.6 28.0 30.1

Valor Agreg. Agr./Empleo/

Agropecuari 13.2 11.9 13.8 14.3 15.9 17.3

Export. Agrop/Exportacién k >

Tortales (%) 83.2 76.5 72.8 80.7 79.5 84.6

Export. Agro/lmport.

A ropec (06— 1722 153.8 293.8 564.1 367.6 597.4

o : Preliminar b, Millones de Cérdobas de 1980

o : Miles de Personas. Total de ocupados % Miles de Personas.Sélo ocupacion plena.

¢ : Millones de Délares P, Miles de Cérdobas por Empleado

=

: Imi\)ort. destinadas al Sector Agropecuario :
Fuente : Elaboracién propia en base a datos del CEPAL, MITRAB, BCN.,
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Por otra parte, ain cuando las exportaciones totales del pafs han declinado a niveles
de hace tres décadas, la contribucién del Sector Agropecuario a ellas ha permanecido a
niveles superiores al 75 por ciento.

Las anteriores consideraciones de la actividad agropecuaria dentro del marco de la
economia nacional, vienen a corroborar una vez mds de que la reactivacién de la economia
necesariamente tiene que pasar por la reactivacién de la produccién agropecuaria.

Sector Agricola

La produccién agricola del afio 1992, que combina parcialmente las cosechas de los ciclos
agricolas 1991-92 y 1992-93, arrojé un valor bruto de 3,937.1 millones de cérdobas de
1980, cantidad superior en un 3.3 por ciento a la correspondiente al ano 1991. El valor
agregado generado pordicha produccién fue de 2,727.1 millones de cordobas (1980), cifra
que manifiesta una leve cafda del 0.5 por ciento respecto a 1991 y que representa una
contribucién del 15.1 por ciento al PIB de 1992. (Ver Cuadros [11-2 y I11-3).

La mayor participacién al PIBagricola estuvo determinada por cultivos agroexportables
que aportaron el 57.8 por ciento, en tanto los granos bdsicos contribuyeron con el 30.6
por ciento y los otros cultivos con el 11.2 por ciento.

Respecto a dreas de explotacién agricola, cabe sefialar que parala culminacién del ciclo
agricola 1992-93 se espera cosechar 762.6 miles de manzanas, la que ademds de serun 8.9
por ciento menor a la correspondiente al ciclo anterior, resulta ser la mds reducida de los
tltimos 28 afios, a excepcidn de la correspondiente al ciclo 1979-80 que estuvo marcado
por los sucesos insurreccionales y revolucionarios de Julio del 79.

La mayor reduccién de drea se presentd en el grupo de cultivos de agroexportacién,
siendo elalgoddn el rubro mds afectado al pasar de 50.9 miles de manzanasenel ciclo 1991-
92 a 3.3 miles en 1992-93, siguiéndole la cafa de azicar que pasé de 60.0 miles de
manzanas a 56.0 miles.

Los granos bdsicos, cuya drea a cosechar en el presente ciclo fue de 515.7 miles de
manzanas, también registraron un descenso, ya que en el pasado ciclo el drea fue de 541.4
miles de manzanas. En este grupo de productos los cultivos que mostraron disminucién
fueron frijol y mafz, presentando este dltimo la mayor reduccién, al pasar de 282.2 miles
de manzanas a 250.0 miles. Como contraparte, en el presente ciclo los cultivos de arroz
y sorgo tuvieron aumentos enel dreaa cosechardel 10.4 yel 9.5 por ciento respectivamente,
en relacién al ciclo anterior.

La reduccién del drea experimentada durante el actual ciclo determiné la disminucién
de la produccién en algunos productos, tanto del grupo de cultivos de agroexportacién
como de granos bdsicos. Las principales razones a las que se atribuye el descenso del drea
agricola y de la produccién esperada a inicios del presente ciclo son las siguientes:
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a)

b)

c)

d)

e)

La situacién existente en lo que concierne a la propiedad, tenencia y explotacién de
la tierra, ha contrafdo el proceso inversionista y provocado el decaimiento de la
actividad en casi todos los cultivos.

Lapresencia de grupos armados, acompafiada de acciones bélicas, asesinatos, secuestros,
asaltos a vehiculos de transporte, toma de fincas, destruccién de infraestructura,
magquinarias y equipos y bloqueo de carreteras y caminos, principalmente en el norte
e interior del pafs. Tales sucesos han venido ocasionando desestfmulo a la produccién
agricola, siendo los cultivos mds afectados café y granos bdsicos (mafz y frijol).

Las tensiones originadas durante el proceso de privatizacién de ciertos rubros de
agroexportacién como banano, aziicar y tabaco, que algunas veces derivaron en
conflictos laborales y huelgas.

El endurecimiento de las normas crediticias, especialmente en lo referente a requisicos
de selectividad, garantias exigidas y tasa de interés, a rafz de la readaptacién del sistema
financiero auna economfade libre mercado. Este cambio deacritud en el financiamiento
afectd a casi todos los cultivos, pero con mayor énfasisa cultivos agroexportables como
algodén, café y rabaco y a los cultivos de consumo interno en cuya estructura
productiva predominan los pequeiios productores, tal es el caso del frijol y el mafz.

Los precios deprimidos de algunos productos durante el ciclo agricola pasado,
especialmente los precios internacionales de algodén, café y azticar y los precios
internos de mafz y frijol.

Sequfa en la época de postrera, a partir de los primeros dfas de Octubre, ocurrida con
mayor intensidad en las zonas norte y del Pacifico del pafs. Los cultivos més afectados
fueron: frijol, ajonjolf, arroz y mafz.

Ademis de los aspectos sefialados, cabe mencionar como elementos negativos

importantes para la produccién agricola, el hecho de que contintian prevaleciendo técnicas
tradicionales y rudimentarias en la explotacién del agro y de que no existe un plan nacional
de zonificacién de los cultivos de acuerdo a sus rendimientos histéricos, circunstancias que
minimizan el uso racional de los recursos.

Por otra parte, en lo que compete a la comercializacién, debe sefialarse la existencia de

un vacfo, particularmente notable en el caso de granos bisicos, provocado por el retiro de
ENABAS como monopolio estatal de comercializacién y organismo regulador de precios,
vacfo que no hasido llenado a cabalidad por los intermediarios privados. Esto ha producido
grandes brechas en el diferencial de precios entre el consumidor y el productor.
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VALOR DE PRODUCCION AGRICOLA 1990-1992

(Millones de Cordobas de 1980)

Cuadro 11I-2

Variacidn %

RUBRO 1990 1991 19927 1991790 1992/91
AGRICULTURA 4,003.5 3,809.6 3,937.1 (4.8) 3.3
Productos de Exportac.  2,365.6 2,202.2 2,242.1 (6.9) 1.8
Café Oro 1,104.5 922.0 1,242.0 (16.5) 34.7
Algodén Oro 477.5 524.3 347.2 9.8 (33.8)
Semilla de algodén 40.5 45.3 31.0 12.0 (31.6)
Ajonjolt 117.5 77.4 70.9 (34.1) ®.5)
Cafa de Azdcar 421.1 443.2 396.4 5.3 (10.6)
Banano 45.3 55.8 35.4 23.1 (36.5)
Tabaco Habano 42.3 39.6 11.3 (6.4) (71.5)
Tabaco Rubio 81.6 45.7 56.9 (43.9) 24.5
Soya 0.0 18.8 20.1 7.0
Manf 35.4 30.0 30.8 (15.3) 2.6
Granos Bdsicos 1,118.0 1,102.1 1,170.0 (1.4) 6.2
Arroz Oro 294.1 304.7 316.9 3.6 4.0
Frijoles 295.1 281.1 287.3 (4.7) 22
Maiz 423.9 409.4 443.8 (3.4) 8.4
Sorgo 104.9 106.9 122.0 1.9 14.2
Otros 519.9 505.3 525.0 (2.8) 3.9
al

: Preliminar.

Fuente  : Direccién General de Cuentas Nacionales (BCIN).
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A continuacién se describen en forma pormenorizada los eventos ocurridos en el
desarrollo de la actividad de cada uno de los cultivos.

a) Productos de Agroexportacién

Algodén

El drea a cosechar en el ciclo 1992/93 presenta una reduccién de 93.5 por ciento, pasando de
50.9 miles de manzanas en el ciclo 1991/92 a solamente 3.3 miles, dando como resultado una
disminucién similar en la produccién. Este comportamiento se debe al desestimulo que ha
provocado en el productor de algodén el bajo precio internacional de la fibra.

Los altos niveles de la produccién algodonera mundial de los dos dltimos ciclos
agricolas y especialmente la del ciclo 1991/92, aunado al poco crecimiento del consumo,
han contribuido al engrosamiento de los stocks de la fibra, lo cual se ha traducido en los
actuales precios bajos y sus estrechas perspectivas de cambio.

En el siguiente cuadro se muestran los niveles mundiales de existencia y produccién
algodonera de los dltimos afios:

ALGODON: PRODUCCION, ABASTECIMIENTO,  Cuadro I11-4
CONSUMO Y EXISTENCIAS MUNDIALES
(MILLONES DE PACAS DE 480 LBS C/U)

CONCEPTOIANOS 1988/89  1989/90  1990/91  1991/92 1992/93"
EXISTENCIA INICIAL % 34.7 34.0 28.9 32.1 42.5
PRODUCCION 84.2 81.2 87.2 95.7 87.2
ABASTECIMIENTO 118.9 115.7 116.1 127.8 129.7
CONSUMO 84.9 86.3 84.0 85.3 88.5
EXISTENCIA FINAL Y 34,0 28.9 32.1 42.5 41.2
al

: Existencia inicial al 1 de Agosto
% * Existencia final al 31 de Julio

o “ Estimado
Fuente  : Comité Consultivo Internacional del algodén (C.C.LA.)

En cuanto al aspecto entomolégico del cultivo del algodén, en el presente ciclo,
contando conla asistencia técnica del Programa Algodonero de Asistencia Técnica (PAAT)
y téenicos Colombianos, se llevd a efecto un buen control integrado de plagas, por medio
de la liberacién de trichogrammas (insecto benéfico que no ocasiona dafios al ser humano
y al medio ambiente), para lo cual los algodoneros hicieron aproximadamente siete
liberaciones con muy buenos resultados, sobre todo en el caso del bellotero. El uso de
agroquimicos, con un promedio de 14.2 aplicaciones, disminuyé sensiblemente en
relacién al ciclo anterior en que se efectud un promedio de 18.7; esto contribuyd a evitar
una mayor contaminacién del ambiente y a reducir los costos de produccién. Ademds del
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bellotero, las principales plagas que afectaron el cultivo fueron el picudo y la mosca blanca.

Noobstante algunosavances logrados por productores del gremio algodonero en el presente
ciclo, principalmente en lo concerniente a reducciones en los costos de produccién, debe
hacerse notar que la tecnologfa de explotacién algodonera del pafs, que alcanzé niveles
aceptables en los afios setenta, ha permanecido estancada y obsoleta, implicando ello un
significativo reraso y falta de competitividad en relacién a los otros pafses productores de
algodén.

Por otra parte, como repercusién de la situacién mundial algodonera, la reduccién de
la produccién doméstica ha ocasionado una drdstica disminucién del ingreso de divisas por
concepto de exportaciones, ademis de un incremento substancial del desempleo agricola
(habida cuenta de los altos niveles de mano de obra requerida en la explotacién del rubro)
y la no utilizacién de grandes extensiones de tierras calificadas de primera clase. Esta
situacién genera un vacio socioeconémico que puede ser llenado con actividades agricolas
alternas de la linea de agroexportacién tradicional, como lo son los cultivos de ajonjoli y
manf, cultivos agroexportables no tradicionales como el melén o cultivos de sustitucién
de importaciones como la soya. (Ver Cuadro I11-6).

Café¢

Para la culminacién del ciclo agricola 1992-93, se estima un volumen de produccién de
750.0 miles de quintales de café oro, cantidad inferior en 27.4 por ciento a la produccién
del ciclo pasado; tal disminucién de la cosecha es atribuible, ademis de la ciclicidad del
cultivo, al descuido en el mantenimiento de las plantaciones por parte de los productores,
debido al desestfmulo provocado por los deprimidos precios del grano en el mercado
mundial durante el ciclo pasado, la falta de definicién del derecho de propiedad y
explotacién de la tierra y la falta de seguridad que suscita la presencia y actividad de los
grupos armados.

Constituido actualmente como el rubro agroexportable mds importante del pafs, el café
durante los tiltimos tres afios ha contribuido a las exportaciones con una participacién que oscila
entre el 20.0 y el 35.0 por ciento, no obstante la dedinacién de los precios internacionales que
enAgosto de 1992 alcanzaron su punto més bajoen los iltimos veinte afios, con 52.55 ddlares
el quintal.

Esta situacién deplorable de los precios internacionales del café en los dltimos afios es
producto de la combinacién del incremento en las cosechas de los pafses productores, la
reduccién del consumo y el colapso del Convenio Internacional del Café (OIC) acaecido
el 4 de Julio de 1989, fecha en la que se suspendieron las cuotas de exportacién, dejando
libre el mercado con un significativo sobre-exceso de oferta. En el siguiente cuadro se hace
una presentacién de la situacién cafetalera de los dltimos cinco afios, en lo concerniente
a disponibilidades y consumo mundiales:
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CAFE: PRODUCCION, CONSUMO ' Cuadro III-5
Y ABASTECIMIENTO MUNDIAL
(Miles de Sacos de 60 Kg)

CONCEPTO/ANOS 1988/89  1989/90  1990/91  1991/92 1992/93“
EXISTENCIA INICIAL 46,807 48,006 39,212 40,074 40,735
PRODUCCION 94,360 97,366 101,425 100,516 94,850
ABASTECIMIENTO 141,167 145372 140,637 140,590 35,585
CONSUMO 93,161 106,160 100,563 99,855 98,781
Paises Prod. 22,661 23,029 23,825 22,014 23,195
Pafses Cons. 70,500 83,131 76,738 77,84 75,586
EXISTENCIA FINAL 48,006 39212 40,074 40,735 36,804
2 : Proyectado

Fuente  :Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales adscritos a COSEP

(INTESEP) y elaboracién propia.

Con el objetivo de superar la crisis por la que atraviesa la OIC, organismo creado en
1962 con el fin de establecer mecanismos que garanticen precios remunerativos al
productor asf como precios justos al consumidor en perfodos de exceso o escasez de oferrta,
se estd tratando de restablecer el convenio cafetalero. A tal fin, en diferentes reuniones
realizadas en 1992, se ha estado negociando un acuerdo entre pafses productores y
consumidores, fijindose un plazo con fecha lfmite el 31 de Marzo de 1993; tales
negociaciones giran sobre la determinacién y distribucidon de la cuota global y el
establecimiento de controles de origen y destino que aseguren el cumplimiento de los
participantes.

La concretizacién eventual de un acuerdo cafetalero garantizard un ligero repunte de
los precios internacionales; no obstante, se considera dificil obtener mejoras sustanciales
en la relacién precio/costo de produccién por parte de los productores, por lo cual es
recomendable que éstos aprovechen las politicas de liberacién del comercio exterior
auspiciadas por el gobierno, participando mds directamente en la comercializacién del
grano, a fin de maximizar la rentabilidad de la actividad.

En base a la ciclicidad productiva de este cultivo y a las expectativas de cambios
favorables que permitan subsanar irregularidades manifiestas en la actividad durante el
presente ciclo agricola, se espera que la cosecha 1993-94 alcance un volumen de
produccién de mds o menos un millén de quintales. (Ver Cuadro 111-6).

Cafia de Aziicar

Para el ciclo agricola 1992/93 se espera una disminucién de 6.7 por ciento en el 4rea a
cosechar de cafa de azticar, en comparacién al ciclo 1991/92. En tanto, paralos voltimenes
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de produccién se estima un crecimiento de 3.1 por ciento, debido al aumento previsto en
los rendimientos de aziicar por cantidad de cafia. Se espera que con la privatizacién de los
ingenios San Antonio y Germdn Pomares, la industria azucarera mostrard una mejorfa en
los indices de productividad y en los niveles de produccién.

La actividad azucarera, que desde hace afios adolece de bajos precios internacionales, ha
venidosiendo subsidiadaa través de crédito bancario yaltos preciosinternos; ademds, el problema
de la rentabilidad se agudiza por la baja eficiencia productiva derivada de la falta de inversiones
en maquinaria y equipo adecuados, personal y continuos conflictos laborales.

Por otra parte, el abastecimiento interno se ha visto limitado por la escasez de azicar,
lo que ocasioné pronunciadas alzas de los precios durante los meses de Octubre y
Noviembre, llegando a cotizarse la libra del producto a 4.0 cérdobas en Managua y hasta
7.0 cérdobas en los departamentos. Tal escasez fue el resultado de la combinacién de los
siguientes factores:

a) Reduccién de 581.5 miles de quintales en la produccién esperada de azicar en el ciclo
1991-92, consecuencia de huelgas en los distintos ingenios.

b) Niveles de exportacién superiores al excedente de la produccién sobre el consumo
interno.

¢) Importaciones tardfas de azdcar.
d) Acaparamiento especulativo del producto.

Respecto al acaparamiento, proliferé la conducta de comerciantes inescrupulosos que,
haciéndose pasar por mayoristas, obtenfan hasta 500 quintales en la empresa estatal
comercializadora de azicar CANSA (Comercializadora Azucarera Nacional Sociedad
Anénima), llegdndose a detectar sélo en el Mercado Oriental alrededor de 50.000 quintales
en manos de especuladores. Es importante sefialar que incurrieron en irregularidades de
este tipo algunas agencias de CANSA, lo que motivé primeramente la imposicién de una
multa de 25 mil cérdobas a esa empresa por parte del Ministerio de Econom{ay Desarrollo
(MEDE) y posteriormente su intervencién, por dicho ministerio, durante el lapso de
aproximadamente un mes.

Dados los niveles de exportacién previa, el déficit azucarero de 1992 fue de
aproximadamente 358.0 miles de quintales, volumen que fue cubierto través de la
importacién de 397.0 miles de quintales. Esto es el resultado de la falta de un eficiente
control de inventariosy distribucién del producto, asf como de una inadecuada planificacién
de las exportaciones; asimismo, la caida de la produccién refleja la ausencia de politicas

gubernamentales efectivas que permitan evitar el deterioro de la produccién por causa de
conflictos laborales. (Ver Cuadro I11-6).

Banano

En el afio 1992 la produccién de banano presenta una reduccién del 10.0 por ciento, en
relacién a la produccién del afio pasado, originada por bajas de los rendimientos en 206.5
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cajas por manzana, consecuencia de las tensiones provocadas por el proceso de privatizacién
y principalmente por las huelgas de los trabajadores ocurridas en los meses dejulio, octubre
y noviembre. Debido a estos hechos se descuidaron las plantaciones, lo que incidié
negativamente en la calidad, volumen y peso de la fruta, asi como en el grado de
maduracién.

El proceso de privatizacién concluyé a inicios del afio y gener6 un acuerdo suscrito
entre la Federacién Sindical y BANANIC en el que se estipula corresponderd a los
trabajadores el 25.0 por ciento de las utilidades obtenidas por las empresas bananeras.

Las exportaciones de banano disminuyeron en un 48.5 por ciento en comparacion a
las de 1991, debido a los problemas citados y a la reduccién de los precios en el mercado
europeo a consecuencia de una sobreoferta de banano procedente de las excolonias de los
pafses de la Comunidad Econémica Europea (C.E.E.). Esta sobreoferta del producto
durante 1992 fue deliberadamente provocada por las transnacionales bananeras que
operan en dichas excolonias, con el propésito de incrementar su participacién frente a la
implementacién de cuotas de importacién de la CEE a ponerse en vigencia en 1993. En
relacién a la decisién tomada por la Comunidad Europea de limitar la importacién de
banano procedente de los pafses que conforman la Unién de Paises Exportadores de
Banano (UPEB), la Comisién de la Comunidad determiné en Diciembre establecer una
cuota de importacién de 2.0 millones de toneladas, aplicdndole aranceles del 20.0 por
ciento, e imponer una tarifa de 170.0 por ciento a las importaciones que superen dicha
cuota. Con esta medida los pafses de la UPEB ven reducidos en aproximadamente 500.0
mil toneladas sus voltimenes de exportacién a la C.E.E. (Ver Cuadro ITI-6)

Ajonjol{

El cultivo de ajonjoli presenta como resultado final para el ciclo agricola 1992-93 un drea a
cosechar de 27.0 miles de manzanas, lo que representa un 13.4 por ciento de expansién en
relacién al perfodoanterior, atribuibleal comportamiento favorable de los precios a nivel mundial
durante el pasado ciclo agricola. Sin embargo, la produccién estimada oscila alrededor de 170.0
miles de quintales lo que representa un decremento del 8.4 por ciento en relacién a la cosecha
del ciclo anterior, debido a una baja en los rendimientos, que pasaron de 7.8 quintales por
manzanas en 1991-92 a 6.3 en 1992-93, ocasionada por la sequifa.

Los rendimientos no disminuyeron ms debido principalmente a que el cultivo se vio
favorecido tanto por la asistencia técnica de parte del Programa Algodonero de Asistencia
Técnica (PAAT) como por el hecho de que buena parte de la siembra se realizé en buenas
tierras tradicionalmente algodoneras, ademds de que se tuvo acceso a maquinaria y equipo
ya existentes.

Parael ciclo 1993-94 se prevé un incremento del 85.2 por ciento en el dreaa cosecharse
de ajonjolf, hasta redondear la cifra de 50.0 miles de manzanas. (Ver Cuadro I11-6)
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Tabaco

La produccién de tabaco en el ciclo agricola 1992-93 fue seriamente afectada tanto porla politica
de privatizacién de las empresas tabacaleras en favor de los trabajadores del rubro como por el
proceso de devolucién de las fincas a sus antiguos duefios, lo que involucré un drea de mds de
1.4 miles de manzanas en el norte del pafs. Por otra parte, se considera que la falta de
financiamiento para capital detrabajoy la inestabilidad social imperanteen esaszonas, influyeron
en la reduccién del 4rea a cosechar (28.6 por ciento) en relacién al perfodo anterior, lo cual
consecuentemente origing ladisminuciéndela produccién en 8.9 mil quintales, primordialmente
en tabaco habano.

El proyecto de expansién de tabaco butley, previsto a ejecutarse en 1992 con el auspicio de
la TANIC, que contemplaba la siembra adicional de 685.0 manzanas de este tipo de tabaco, no
encontrd asidero en el sistema financiero, razén por la cual su pretendida implementacién fue
desfasada, esperando llevarse a cabo en el afio 1993. (Ver Cuadro I11-6).

b) Granos Bdsicos

Para el ciclo 1992-93, el drea a cosechar de granos bdsicos se calculaen 515.7 miles de manzanas,
lo cual refleja una disminucién de 4.7 por ciento en relacién al ciclo anterior, atribuible
especificamente a la contraccién del 4rea cultivada de mafz que disminuy6 en 32.2 miles de
manzanas (11.4 por ciento) y de frijol que redujo su superficie en 5.7 miles de manzanas (4.2
por ciento).

Por su parte el arroz, que junto con el sorgo fue uno de los dos cultivos de granos bdsicos
que incrementaron el drea a cosechar, alcanzd las 60.7 mil manzanas, cifra mayor en un 10.4 por
ciento aladel cido pasado. Este logro fue obtenido con el apoyo del programa de "Rehabilitacién
del Sector Arrocero", paralo cual se dispuso de 32.0 millones de délares que fueron donados por
el Gobierno de Ttalia para ser usados en maquinaria, equipo, infraestructura y transferencia
tecnoldgica (incluyendo el suministro de variedades de semilla mejorada), lo que permitié elevar
el indice de utlizacién del 4rea bajo riego y obtener una produccién de 1.8 millones de quintales
oro.

El sorgo aumenté su drea en un 9.5 por ciento respecto al ciclo anterior, alcanzando las 75.0
miles de manzanas y elevando su produccién en 7.3 por ciento, hasta llegar a casi 2.0 millones
de quintales. El comportamiento positivo de este cultivo, cuyo producto constituye una
importante materia prima para la actividad avicola, es atribuible al desarrollo que tltimamente
ha venido desplegando dicha actividad en el pas.

Hay que hacer notar que, a pesar de las severidad de la sequfa, se espera que los rendimientos
de los granos basicos no descenderdn tanto como debfa suponerse, debido a lo siguiente : a) las
principales zonas frijoleras y maiceras estdn en la Regién Central y Norte (Martagalpa, Jinotega
y Boaco) que no fue mayormente afectada por la sequfa, ademds que el grueso de la produccién
de mafz se daen primeray en frijol hay expectativas de una buena cosecha de apante; b) el 68.2
por ciento de la produccién arrocera es de riego y al momento de la sequia (Octubre) al arroz
desecano le faltaba poco tiempo para ser cosechado; ¢) y la alta resistencia del sorgo a la sequifa.
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AGRICULTURA: AREA-PRODUCCION Cuadro I11-6
RENDIMIENTO
1990/91 1991/92 1992/93"
PRODUCTOS Area  Prod  Rend — Area Prod ~ Rend Avrea Prod  Rend
Agroexportable 286.2 246.0 197.8
Ajonjolf 50.6  281.5 5.6 23.8 185.6 7.8 27.0 170.0 6.3
Algodén 64.1 648.1 10.1 50.9  536.9 10.5 3.3 32.6 oK)
Sem. de Algodén - 867.9 13.5 - 7465 14.7 - 50.4 15.3
Banano 3.2 5,681.3 17754 3.4 69921 2,056.5 3.4 6,290.0 1,850.0
Café Oro 106.0 601.0 5.7 106.5 1,033.1 9.7 107.1 750.0 7.0
Cana de Aztcar 60.5 55,884.0 923.7 60.0 50,514.6 841.9 56.0 52,080.0 930.0
Aticar - -4,77%9. 1789 - 49785~ 713 - 4,687.0 837
Tabaco 1.8 53.9 29.9 1.4 37.8 27.0 1.0 28.9 28.9
Tabaco Habano 0.7 20.2 28.9 0.7 18.9 27.0 0.2 5.4 27.0
Tabaco Rubio 1.1 33.7 30.6 0.7 18.9 27.0 0.8 23.5 294
Granos Bdsicos ~ 518.6 541.4 515.7
Arroz 54.5 1,597.5 29.3 55.0 1,550.6 28.2 60.7 1,888.1 31.1
Riego 29.0 1,087.5 2745 26.4 990.0 37.5 30.7 1,288.1 42.0
Secano 255 5100 200 286 5606 196  30.0 6000  20.0
Frijol 150.0 1,200.0 8.0 135.7 1,275.6 9.4 130.0 1,235.0 9.5
Maiz 250.0 4,375.0 175 282.2 5,079.6 18.0  250.0 5,000.0 20.0
Sorgo 64.1 1,545.4 24.1 68.5 1,849.7 27.0 75.0 1,985.2 26.5
Industrial 36.0 1,152.0 32.0 37.9 1,421.3 37.5 47.0 1,579.2 33.6
Millon 28.1 393.4 14.0 30.6 4284 14.0 28.0 406.0 14.5
Otros 47.7 49.9 46.7
Mani 7L 248.0 34.9 6.0  210.0 35.0 6.0 210.0 35.0
Soya - - - 4.0  100.0 25.0 45 107.0 23.8
Otros 40.6 - - 39.9 - - 36.2 - -
TOTAL 852.5 837.3 760.2
}I?Ifi(%% Mitg (cig 11131%;::;;0 Miles de cajas, 1 caja = 42 Libras
Fuente : Elabomuon propia en base a datos del MAG y Comisiones Nacionales Agricolas.
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Por otra parte, la produccién de granos bisicos durante el ciclo también se vio afectada
negativamente por la insuficiencia en los niveles de financiamiento y por la poca agilidad
y flexibilidad en su otorgamiento, debido a la puesta en prictica de nuevas politicas
crediticias implicitas a la readapracién del sistema financiero a una economfa de libre
mercado. Adicionalmente y en forma previa, los bajos precios en campafas anceriores
desestimularon la decisién de siembra comercial en los productores, especificamente de
maiz y frijol, dando como resultado un mayor predominio del cultivo para autoconsumo.

En relacién a los precios, el frijol fue el tinico producto de los granos bdsicos que sufrié
una alza sustancial y en forma intempestiva a finales de 1992, con perspectivas de
continuacién para los primeros meses de 1993, atribuible a la escasez del producto por las
causas mencionadas anteriormente y a la falta de un adecuado sistema de comercializacién
a nivel nacional.

Por otra parte, dentro de la bisqueda de una estrategia econdmica general que
posibilite la reactivacién y consolidacién de la produccién y el intercambio entre los pafses
Centroamericanos, los gobiernos del istmo han firmado convenios con el fin de liberar la
comercializacién de productos de diferente naturaleza, incluyendo los granos bdsicos.

Debido aello, durante 1992 se establecié un sistema de banda de precios (inicialmente
en granos bdsicos), dirigido a regular importaciones y minimizarla intervencién del estado,
con el propésito de proteger a productores y consumidores del drea; esto permitird
mantener el mercado regional sin diferencias excesivas en los precios de los granos.

c) Financiamiento Bancario

La reglamentacién de las actuales polfticas crediticias, poco favorable a la produccién,
impactd en forma negativa sobre la demanda de financiamiento, especificamente de corto
plazo, para las principales actividades agricolas desarrolladas durante 1992.

Las habilitaciones de 4rea a diciembre de 1992 (224.0 miles de manzanas), llegaron
apenas al 47.8 por ciento de las 469.0 miles de manzanas programadas por el B.N.D. a
financiar en el ciclo agricola 1992-93; con respecto al perfodo anterior, a la misma fecha,
las dreas financiadas antes mencionadas resultan un 49.9 por ciento menor. Esta reduccién
del financiamiento afectd a casi todos los cultivos, tanto a los agroexportables como a los
de consumo interno; en el primer grupo, el algodén disminuyd su drea a cosechar en 94.1
por ciento, resultando ser el cultivo mds seriamente perjudicado, habida cuenta que el
financiamiento tradicionalmente representa casi el 100 por ciento de lo sembrado.

El café fue otro cultivo de importancia, dentro del mismo grupo, que acusé
disminucién en el drea financiada (un 43.8 por ciento) en relacién a diciembre de 1991,
atribuible, ademis de los motivos mencionados, al desestimulo que sufrié la actividad por
los bajos precios en el mercado internacional y por los actos beligerantes de grupos armados
en zonas cafetaleras del norte del pafs durante el ciclo agricola recién pasado.
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La situacidn del crédito en los cultivos de consumo interno se presenté muy critica
dado que, de lo programado para el presente ciclo, en mafz y frijol solamente fue otorgado
el 17.8 y el 11.0 por ciento respectivamente. Confrontando las cifras a diciembre de 1992
con las correspondientes a la misma fecha del afio anterior, el 4rea financiada en mafz se
contrajo aproximadamente el 84.5 y en frijol el 80.9 por ciento; el arroz disminuyd en
menor proporcién (un 16.0 por ciento), habiéndose financiado el 84.0 por ciento del drea
programada para el actual ciclo.

Los tinicos cultivos importantes que al concluir 1992 presentan comportamiento
positivo respecto a 1991, en cuanto a drea financiada, fueron: el sorgo con un 12.3 por
ciento de incremento y la cafia de azticar que aumenté en el 6.2 por ciento.

En términos generales, el financiamiento agricola correspondiente a 1992 sufrié una
disminucién del 49.9 por ciento en relacién alo colocadoen 1991, Tal suceso fue originado
por diversas causas, entre las que figuran, ademds de la aplicacién de rigidas normas
crediticias, las altas rasas de interés, el endeudamiento de los productores en ciclos
anteriores y el temor de perder sus propiedades al ponerlas como prenda agraria.

FINANCIAMIENTO AGRICOLA CICLO 1990-93 Cuadro III-7

(En miles de manzanas)

1991-92 1992-93 Variacién %
PRODUCTOS Solicitade Financiado Solicizado  Financtado Selicitade  Financiado
AGROEXPORTABLES 187.8 166.6 112.7 87.3 (40.,0) (47.6)
Ajonjolf 30.0 23.8 33.9 23.0 12.8 (3.3)
Algodén 56.7 53.5 5.3 3.2 (90.7) (94.1)
Café Oro 74.9 66.2 46.9 38.0 (37.3) (42.5)
Cafia de Azdcar 23.6 20,9 253 22.2 6.9 6.2
Tabaco 2.6 2.2 1.4 0.9 (47.1) 60.8)
GRANOS BASICOS 384.3 261.9 168.7 117.8 (56.1) (55.0)
Arroz Oro 60.8 43.7 57.6 36.7 (5.2) (16.0)
Frijoles 68.2 39.1 10.7 5.9 843 (85.8)
Mafz 186.9 129.9 313 202 (83.3) (84.5)
Sargo 68.4 49.3 69.2 55.3 1.1 12.3
OTROS 34.8 28.8 28.0 18.9 (19.6) (34.3)
Manf . - 6.1 5.3 - -
Soya 33 3.1 6.9 46 1104 50.9
Otros 31.5 25.7 15.0 9.0 (52.4) (65.0)
TOTAL 607.0 457.3 309.4 224.0 (49.0) (51.0)
4l : Finanaciamiento al 31 de diciembre de cada ciclo.
Fuente : Elaboracién propia en base de datos suministrados por el BND.
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Sector Pecuario

La produccién pecuaria de 1992 valorada a precios de 1980 representd un valor bruto de
2,114.2 millones de cérdobas, cantidad superior en un 5.8 por ciento a la correspondiente
al afio 1991. El valor agregado generado por dicha produccién fue de 1,526.3 millones de
cérdobas del ochenta, cifra que manifiesta un incremento del 6.1 por ciento respecto a
1991 y que representa una contribucion del 8.4 por ciento al PIB de 1992.

La aportacién del sector pecuario al PIB agropecuario fue del 35.8 por ciento,
proporcién mayor que la del afio anterior en que fue del 34.4 por ciento.

La mayor participacién al valor agregado de la produccién pecuaria estuvo determinada
por la ganaderfa vacuna con un 77.4 por ciento, siguiéndole la actividad avicola con el 18.5
por ciento y por dltimo la actividad porcicola con el 4.1 por ciento.

SECTOR PECUARIO Cuadro ITI-8
VALOR BRUTO DE PRODUCCION 1990-1992
(Millones de Cérdobas de 1980)

Viariaciones %

CONCEPTOS 1990 1991 1992  1991/90  1992/91
VACUNO 1,499.6 1,378.3 1,475.2 (8.1) 7.0

Matanza 1,086.1 950.6 999.0 (12.5) 5.1

Produccién de leche 405.9 410.5 426.4 1.1 3.9

Exp. en Pie 7.6 17.2 49.8 125.9 190.2
PORCINO 125.2 113.4 125.2 (9.4) 10.4
AVICOLA ‘ 414.3 506.8 513.9 22.3 1.4
TOTAL 2,039.1 1,9984 2,114.2 (2.0) 5.8
Fuente: Direccién General de Cuentas Nacional - Banco Central de Nicaragua.
SECTOR PECUARIO: VALOR Cuadro III-9
AGREGADO 1990-1992
(Millones de Cérdobas de 1980)

Variaciones %

CONCEPTOS 1990 1991 1992 1991190  1992/91
VACUNO 1,200.8 1,103.7 1,181.3 (8.1) 7.0

Martanza 869.7 761.3 800.0 (12.5) 5.1

Produccién de leche 325.1 328.7 341.4 1.1 3.9

Exp. en Pie 6.1 13.7 39.9 125.9 190.2
PORCINO 62.1 56.2 62.1 (9.4) 10.4
AVICOLA 227.9 278.9 282.9 22.4 1.4
TOTAL 1,490.9  1,438.8 1,526.3 (3.5) 6.1

Fuente:  Direccién General de Cuentas Nacional - Banco Central de Nicaragua.
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a) Ganado Vacuno

Al concluirel afio 1992, la matanza total ascendié a 342.3 miles de cabezas con una produccién
de carne de 103.8 millones de libras, reflejando incrementos de 5.7 y 5.9 por ciento
respectivamente en relacién a los fesultados obtenidos en el afio anterior.

El aumento que se registré en la matanza fue determinado por una mayor recepcién de
ganado en los mataderos de exportacién, motivado por la reapertura en el mes de agosto de los
mercados de Estados Unidosy Puerto Rico que habfan estado cerrados a la carne nicaragiiense
desde 1986. Este suceso ademds influyd en la estabilidad del desarrollo de las actividades de las
plantas procesadoras CARNIC y San Martin, queenel afio 1991 funcionaronen formairregular
debido al proceso de privatizacién de que fueron objeto. Comportamiento contrario presenté
el matadero Amerrisque, el cual aunque fue privatizado en ese mismo perfodo se vio ademds
afectado en el desarrollo de sus operaciones por conflictos de orden laboral.

La matanza municipal, cuyo destino es el consumo interno, sufrié una reduccién de
6.2 por ciento respecto a la del afio anterior, en funcién a un desplazamiento de la demanda
hacia la carne de pollo, derivado de la contraccién del poder adquisitivo del consumidor.
Por otra parte, es importante sefialar que, con el fin de abastecer a la poblacién con carne
vacuna en mejores condiciones higiénicas, en Ocotal y Juigalpa fueron construfdos dos
nuevos rastros municipales, ya que los anteriores presentaban serias dificultades para llevar
a cabo la labor de destace.

MATANZA Y PRODUCCION DE CARNE Cuadro 111-10
VACUNA 1990-1992

Unidad de Variacidn %
INDICADORES Medjda 1990 1991 1992 9190 92091
Matanza Total M.Chzs 376.6 323.8 342.3 (14.0) D7
Produccién de Carne M.Lbs 113,078.0 97,993.6 103,767.4 (13.3) 5.9
Matanza Industrial M.Cbzs 170.8 106.9 138.9 (37.4) 29.4
Produccién de Carne M.Lbs 57,215.1 36,853.3 47,675.4 (35.6) 29.4
Matanza Municipal a M.Cbzs 205.8 216.9 203.4 5.4 (6.2)
Produccién de Carne M.Lbs 55,862.9 61,140.3 56,092.0 9.4 (8.3)
Exportacién en Pie M.Cbazs 0.0 6.1 177 0.0 190.2
al

: Incluye 12, 10 y 10% de clandestinaje para 1990, 1991, 1992 respectivamente

!’_’r : Cifras Preliminares :
Fuente  : Mataderos Industriales (CARNIC, NANDAIME Y AMERRISQUE) y CNG.

Paralelo al crecimiento de la matanza, las exportaciones de carne vacuna aumentaron
en un 19.7 por ciento en comparacién al afio que precede. Sin embargo, los ingresos de
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divisas procedentes de este rubro registran incrementos de sélo un 9.0 por ciento, en
funcién a que el precio promedio de exportacién descendié aproximadamente en un 9.0
por ciento, en relacién a 1991.

En lo que respecta a las exportaciones de ganado en pie, éstas alcanzaron un nivel de
17.7 miles de cabezas, casi el triple de lo registrado en 1991. La principal causa de este
aumento obedece al bajo precio que pagan a los productores las plantas nacionales
procesadoras de carne, en relaciénal preciovigente en el resto delos pafses centroamericanos.
Esta situacién persiste a pesar del ligero aumento en el precio, ocurrido a rafz de la apertura
del mercado americano.

En otro orden de cosas, es oportuno sefialar que entrelos principales factores que contintian
afectando el desarrollo de la actividad ganadera de nuestro pafs, ocupan un lugar preeminente,
por sus efectos adversos, la elevada incidencia de abigeato y el contrabando de ganado que, con
sus desvastadores efectos, impiden la recuperacién y crecimiento de la poblacién ganadera y
desestimulan la inversién en la actividad. No obstante haberse adoptado una setie de medidas
para controlar y erradicar estos delitos, la comisién de ellos mds bien se ha agudizado.

INDICADORES DE CARNE VACUNA Cuadro ITI-11
INDUSTRIAL 1990 - 1992
INDICADORES Unidad de Varincidn %
Medida 1990 1991 19929 9190  92/91
RasbiBacifoadss McChis 1708 1069 1389  (374) 299
Hembkas MiChz = dga -0t sk 193 (67,9 24,5
Machos M-Cbazs 122.5 91.4 119.6 (25.4) 30.9
Produccién de carne
Deshuesada M-Lbs 57,215.1 36,853.3 47,6754  (35.6) 29.4
Disponible a Export. M-Lbs 51,667.6 34,146.1 43,641.6 (33.9) 27.8
Consumo Interno M-Lbs 5,547.5 2,707.2  4,033.8 (51.2) 49.0
Peso Promedio en Pie Kg/Cbz 396.4 399.8 401.5 0.9 0.4
En canal caliente Kg/Chz 207.9 212.7 214.0 2.3 0.6
Exportacién de carne
Volumen M-Ibs 55,667.8 32,482.3 38,8964  (41.6) 19.7
Valor M-US$ 56,983.8 37,460.9 40,8158  (34.3) 9.0
Precio US$/Lb 1.02 1.15 1.05 12.7 (9.0)

4 : Cifras Preliminares
Fuente ! Maraderos Industriales (CARNIC, NANDAIME Y AMERRISQUE)
y Direccién General de Aduana.
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Ouro problema muy importante que enfrenta la ganaderfa vacuna, causa de la baja
produccién en el rubro, es el pobre nivel de los indicadores técnicos de productividad, entre los
cuales se destacan:

a) Ala mortalidad en el hato por la combinacién de enfermedades infecto-contagiosas y
deficiencias nutricionales originadas por la falta de alimentacién y nutricién adecuadas y la
ausencia de medidas de prevencién y control de enfermedades. Mayormente afectados al
respecto son los pequefios y medianos productores, cuya limitada capacidad financiera les
impide alimentar y suplementar nutricionalmente al ganado en la formaadecuada, asf como
llevar a cabo las mencionadas medidas de prevencién y control de enfermedades.

b) Tasasbajas de fertilidad y paricién, originadas por la falta, en el pastoy enlos alimentos,
de ciertos componentes nutricionales de particular importancia en el perfodo de
maduracién sexual de las hembras y durante el perfodo de gestacién.

©) Avanzada edad de prefiez en las hembras y de sacrificio en los machos, debido
principalmente a carencias nutricionales a partir del desarrollo del ternero, en un
medio en donde prevalece mayoritariamente la ganaderfa de doble propésito.

d) Perfode corto de lactancia y bajo rendimiento deleche por vaca, fenémenos atribuibles
a la baja calidad genética lechera del hato y a pobres niveles de alimentacién, sanidad,
manejo y control.

Es importante sefialar que, con el objetivo de desarrollar la actividad ganadera a través
de la introduccién de razas de alta calidad genética que sirvan para mejorar los hatos
criollos, durante el transcurso del afio se llevaron a cabo tres ferias ganaderas en Boaco,
Ocotal y Nueva Segovia. Para tal fin, el Banco Nacional de Desarrollo (BND) desembolsé
aproximadamente 5.9 millones de cérdobas, de los cuales el 60% se destiné para financiar
la compra de 1,738 cabezas de ganado, especfficamente sementales, y el resto para
adquisicién de equipos y mejoramiento de cercas.

El Laboratorio Central de Residuos Biolégicos, que hasta diciembre de 1991
funcionaba en el local del matadero IFAGAN, inicié operaciones en el mes de junio en
nuevas instalaciones, después de haber cerrado los laboratorios que existfan en cada
matadero. La Agencia Internacional de Desarrollo (AID) doné un paquete de instrumentos
de andlisisy reactivos(con valor equivalente a unos US$ 300.0 miles) parael funcionamiento
del laborarorio, permitiéndole a éste situarse a la cabeza, en el sentido tecnolégico, respecto
a laborarorios de este tipo en los pafses centroamericanos.

A fin de mejorar los indicadores productivos de la actividad ganadera, la Comisién
Nacional de Ganaderfa desarrolla diversos programas en el 4rea de alimentacién animal. Al cierre
del afio, el Programa Nacional de Pastos reporté la produccién de 12.5 miles de pacas de heno
y la introduccién, en 968 fincas, de tecnologfa de alimentacién (sales minerales, rastrojos y
ensilajes). Referente a pastos y forrajes, se logré establecer 1985 manzanas de semilleros de las
distintas variedades, destacindose por sus buenos resultados el zacate gamba entre las gramineas
y el gandul entre las leguminosas. Los mencionados semilleros sirvieron de base para el
establecimiento de 4.6 miles de manzanas de potreros. Asimismo, el Ministerio de Agricultura
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yGanaderfa, que implementa varios programas relativosasanidad animal, reporta queal término
del afio se aplicaron 55.6 miles de dosis de vacunas para contrarrestar el antrax y la pierna negra.

Por otra parte, en el mes de octubre se inicié el programa de erradicacién del gusano
barrenador, cuyo objetivo es combatir'el pardsito denominado Cochliomya, que afecta a todos
los animales de sangre caliente, principalmente al ganado vacuno, provocdndoles eventualmente
la muerte. Se prevé una reduccién de los costos de produccién, espectficamente en la atencién
veterinaria y en el uso de medicinas e insecticidas, a partir de la ejecucién de este programa que
ha sido posible gracias al apoyo brindado por el Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos de América (USDA), para cuyo efecto se firmé un acuerdo cooperativo entre éste y el
Ministerio de Agricultura y Ganaderfa en noviembre de 1991.

Esoportuno sefialar que lasacciones llevadasa cabo por las instituciones gubernamentales
con el fin de mejorar la actividad ganadera del pais, aunque reflejan cierto interés por
propiciar un alivio paulatino a la actual situacién deprimente de la ganaderfa, contintian
siendo insuficiente en relacién a los requerimientos reales del sector. Esto se evidencia
particularmente en la ausencia de un plan integral de desarrollo y de total cobertura del
rubro, en el que deben converger y complementarse los diversos programas.

Durante el afio 1992, el acopio de leche recibido por parte de las plantas procesadoras
y principales queseras del pafs alcanzé un volumen de 7.9 millones de galones, cifra
superior en 25.5 por ciento a la registrada en el afio anterior, en tanto la produccién de
leche reconstituida experimentd un leve descenso del 2.5 por ciento.

'DE LECHE 199

;::' Indicadores

Produccién leche
Reconstituida. . ..

El incremento en el volumen acopiado de leche para uso industrial se atribuye al
mejoramiento de la infraestructura de captacién del producto, especificamente a la ampliacién
e la red de almacenamiento en el departamento de Boaco, como parte del apoyo brindado por
la Agencia Finlandesa para el Desarrollo (FINNIDA). En el mes de abril empezaron a funcionar
los siguientes centros de acopio en el departamento de Boaco:

1) Centro de almacenamiento "El Parafso", con capacidad para recibir 2000 galones de leche.

2) Centro de acopio "La Calamidad”, con una capacidad igual que el anterior.
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3) Centro de acopio "Unién de Cooperativas Agropecuarias” (UCA), con un tanque cuya
capacidad es de 1000 galones.

4) Centro de acopio lechero "Rancho Rojo", con capacidad de 2000 galones; aunque inicid
operaciones en septiembre de 1991, fue oficialmente inaugurado en el mes de abril de 1992.

La reduccién de la produccién de leche reconstituida fue debido a la existencia de un
rigido control de precio que no permitié alas plantas subir el precio del producto elaborado
durante los meses de noviembre y diciembre, cuando los costos de produccién superaban
el precio de venta de la leche al 1% de grasa, razén por la cual las plantas decidieron no
producirla. El aumento de dichos costos se originé al subir el precio que el gobierno
establecid para la venta de leche en polvo donada por el Programa Mundial de Alimentos
(PMA), que constituye la principal materia prima para la elaboracién de la leche
reconstituida. Esta situacién ha resultado favorable al ganadero lechero, por cuanto en la
elaboracién de leche reconstituida en 1992 se incurrié en una menor utilizacién de leche
en polvo y mayor utilizacién de leche fluida acopiada que en 1991.

Por otra parte, dentro de la politica de liberacién de mercado que se impulsa y para
hacer competitivos nuestros productos, se autorizé la importacién de leche en polvo y
fluida y otros productos ldcteos. Este hecho originé que a mediados de afio se diera una
gran afluencia de diferentes marcas extranjeras de leche en polvo, e incluso leche fluida
proveniente de Costa Rica, lo que causé ciertas dificultades en la comercializacién de la
produccién de PROLACSA, por lo que esta empresa disminuyd su volumen de produccién.
Ante tal situacién y con el propésito de bajar costos de produccién para poder competir,
PROLACSA sacé al mercado una nueva presentacién en cajas de cartén delalecheen polvo
(histéricamente comercializada en latas); asf mismo, lanzé al mercado un nuevo producto
denominado "La Lechera", empacada en bolsas de papel de aluminio.

Es importante enfatizar el hecho de que la planta procesadora de leche Cooperativa Cacho,
ubicada en Chontales, que habfa interrumpido sus labotes desde enero de 1990, fue reactivada
enel mesde mayo de 1992. Actualmente la plantaesta produciendo queso de cremay ahumado,
quesillo, crema y mantequilla. Esta empresa reinicié actividades con financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo por C$400.00 miles, para capital de trabajo; posteriormente el Programa
de ApoyoalaPequefia Industriaen Centroamérica (PAPIC) leaprobé un crédito por C$900.00
miles . ‘

Con el objetivo de ampliar la capacidad de produccién y comercializacién, las plantas
pasteurizadoras realizaron importantes inversiones. En el caso de la empresa La Perfecta, ésta
logré ampliar su equipo de reparto al adquirir un total de 18 camiones. De igual manera obtuvo
aproximadamente 12 tanques de almacenamiento que son prestados a los productores, con el
compromiso de entregar su produccién a la planta; as{ mismo, la empresa logré comprar

mdquinas selladoras al vaclo para empacar y equipos de laboratorio para practicar andlisis de la
leche.

En lo que respecta a la planta La Selecta, le fue concedido financiamiento bancario por un
monto de US$ 575.0 miles mediante el cuai logrd la adquisicién de calderas de vapor, 2
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BANADES: FINANCIAMIENTO AL SECTOR

GANADERO 1991-1992

Cuadro 1II-13

1991 1992
C oncepto Montos Unid Fin.  Montos — Unid.Fin Variacidn %
Miles C3 Miles Chzs. Miles C8  MilesChzs,
(1) 2) 3) “) (5)=3/1  (6)=4/2

GANADO MAYOR 248,089.3 237.2 323,059.9 306.0 30.2 29.0
A) Corto Plazo 181,482.5 206.7 235,194.5 262.5 29.6 27.0
Novillos 74,019.4 82.0 115,192.1 139.8 55.6 70.5
Toretes 88,8957 115.5 68,572.0 121.3 (22.9) 5.0
Retenciones 5,380.0 9.2 650.1 1.4 (87.9) (85.0)
Capita] Operativo de Carne  11,105.9 49,523.8 345.9
Otras Actividades de Apoyo 0.0 80.9
Otros 0.0 268.5
Capital Operativo de Leche 351.7 80.7 (77.1)
Otras Actividades de Apoyo 0.0 274.2
Otros 0.0 244.4
Capital Operativo de Crianza  1,729.8 288.2 (83.3)
Otras Actividades de Apoyo 0.0
Otros 19.6
B) Largo Plazo 66,606.8 30.4 87,865.4 43.5 31.9 43,1
Leche 24,509.9 15.4 37,1319 25.9 51.5 67.8
Crianza 21,730.0 15.0 23,2364 17.6 6.9 17.6
Importacién de Ganado Puro 0.0
Activ. de Apoyo de Leche 9,615.9 14,282.9 48.5
Activ. de Apoyo de Crianza  10,751.0 13,214.2 22.9
GANADO MENOR 8,959.3 6,354.1 (29.1)
A) Corto Plazo 8,930.2 5,342.9 (40.2)
B) Largo Plazo 29.1 1,011.2 3,374.9
TOTAL GENERAL

PECUARIO 257,048.6 237.2 329,414.0 306.0 28.2 29.0
A) Corto Plazo 190,412.7 206.7 240,537 .4 262.5 26.3 27.0
B) Largo Plazo 66,635.9 30.4 88,876.6 43,5 33.4 43.1

Nota
Fuente

: Datos Acumulados al 31 de Diciembre de cada afio.
: Banco Nacional de Desarrollo

envasadoras de leche, mezclador de polvo, sorbetera y otros equipos y accesorios propios
de la industria ldctea; ademds de otros equipos pendientes de recibir.

En 1992, el sector ganadero obtuvo un financiamiento total de c¢$ de 323.1 millones
que, comparado con el del afio pasado, refleja un aumento de 30.2 por ciento. En el crédito
de corto plazo, el monto financiado ascendié a C$235.2 millones y las cabezas financiadas
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a262.5 miles, registrindose crecimientos del 29.6 por ciento en el monto y del 27.0 por ciento
en el niimero de cabezas, en comparacién al del afio anterior; dicho monto incluye C$50.8
millones destinados a capital operativo para los rubros de carne, lechey crianza y otras actividades
de apoyo a la ganaderfa.

Respecto al crédito de largo plazo, éste alcanzé un monto de C$ 87.9 millonese incluy 43.5
miles de cabezas de ganado de leche y crianza, reflejindose aumentos de 31.9 por ciento en el
monto y de 43.1 por ciento en el niimero de cabezas, en comparacién al perfodo anterior; de
dicho monto se orientaron C$27.5 millones hacia actividades de apoyo a la leche y la crianza.

b) Avicultura

En el periodo enero-diciembre 1992, la actividad avicola de las granjas comerciales generd una
producciénde 37.7 millones delibras de carne de pollo y de 17.7 millones de docenas de huevos,
reflejindose incrementos de 63.6 y 4.3 por ciento respectivamente, al relacionarlos con las cifas
del afio anterior.

El rdpido crecimiento registrado en el volumen de produccién de carne de pollo es producto
de una demanda en ascenso y deimportantes inversiones realizadas durantelos dos tiltimos afos,
por parte delas empresas que se dedican ala explotacidn de este producto, tal es el caso dela granja
avicola "San Felipe" que en este afio logrd adquirir un nuevo matadero e instalé una planta de
incubacién como parte de su proyecto de expansién. En tanto, la produccién de huevos durante
el perfodo analizado mavo poco crecimiento, debido principalmente a que muchos productores,
especialmente pequefios y medianos, no pudieron reemplazar las gallinas ponedoras por
problemas de liquidez; esto contribuyd a que tanto los precios al productor como al consumidor
se incrementaran en un 4.3 por ciento en 1992 con respecto a 1991. Adicionalmente, otro
problema que afectd la actividad avicola en el perfodo en estudio, es el incremento de los costos
de produccién, determinado fundamentalmente por el aumento de precios de los productos
veterinarios y por el bajo nivel nutritivo de los alimentos balanceados, lo cual repercute
fuertemente en la calidad de los productos avicola, especialmente huevos.

Al finalizar el afio 1992, el monto financiado al sector avicola en lo que respecta a crédito
de corto y largo plazo, ascendié a C$6.4 millones, reflejando un descenso de 29.1 por ciento en
relacién al de 1991. Cabe mencionar que las disponibilidades crediticias para esta actividad son
muy limitadas en comparacién a las necesidades de financiamiento requeridas, principalmente
enel caso de los productores de huevos, que necesitan mejorar la tecnologfa para poder competir
con los productores de los paises centroamericanos.

Respecto al afio anterior, las importaciones de pollos enteros en 1992 descendieron en 41.0
por ciento, debido al incremento en la oferta nacional del producto y al aumento en las tasas
arancelarias que gravan la introduccién de este bien, que pasaron en el mes de septiembre del
27.0 al 35.0 por ciento de su valor. Esta medida se adopté con el fin de proteger y estimular la
actividad avicola nacional. En cuanto a importaciones de huevos comerciales, a diferencia de
1991, en 1992 no se realizaron.
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En lo que concierneal proceso de privatizacién, lamayor parte de las granjas que pertenectan
a la Corporacién Avicola Nicaragiiense (CAN) fueron privatizadas, lo mismo que la Empresa
de Nutrientes Balanceados (NUTRIBAL) que fue comprada por la Asociacién de Productores
de Sorgo (AMPROSOR).

Cabe destacar el hecho de que, en los tltimos meses del afio, los pequefios y medianos
productores lograron adquirir tres plantas formuladoras de alimentos, dos de las cuales serfan
instaladas en Chinandega y la otra en Managua. La adquisicién de dichas plantas, que fueron
obtenidas a través de crédito otorgado por la Empresa Comercializadora de Productos
Agropecuarios (ECODEPA), contribuird a mejorar la calidad de los alimentos balanceados, lo
que conducird a una mayor productividad de las granjas y a la vez lograr un mayor grado de
competitividad.

La granja avicola San Francisco, ubicada en Jinotepe y tradicional productora de
huevos, en el mes de agosto reinicid operaciones interrumpidas desde 1984. Esta empresa
se caracterizé durante los afios 70 por ser una de las lideres en la actividad. El monto de
la inversién para la reactivacién asciende aproximadamente a US$ 1.0 millén, del cual el
50 por ciento proviene de financiamiento otorgado por el Fondo Nicaragiiense de
Inversiones(FNI) y el resto corresponde a fondos propios. Actualmente la granja estd
trabajando a un 50 por ciento de su capacidad y se estima que a mediados del préximo afio
entrard a funcionar a plena capacidad.

SECTOR AVICOLA: Cuadro I11-14
PRINCIPALES INDICADORES 1990-1992

Unidad de Variaciones %
INDICADORES ~Medida 1990 1991 1992 91/90 92/91
Matanza Total ~ M-Aves 7,525.7  10,014.0  13,974.2 33,1 39.5
Industrial®” M-Aves  5,284.3 7,680.7 11,942.9 45.3 55.5
Dom;escica*‘" M-Aves  2,241.4 2,333.3 2,031.3 4.1 (12.9)
Produccién Total M-Lbs 21,923.3  30,038.4  44,182.6 37.0 47.1
Industrial M-Ths 15,423.3 23.,038.4 37,682.6 494 63.6
Doméstica M-Lbs 6,500.0 7,000.0 6,500.0 AT (7.1)
Rendimiento Lbs/Ave 2.9 3.0 3.2 2.8 5.2
Prod. de Huevos M-Doc 29,302.2 32,952.2 33,185.6 : 12.5 0.7
Industrial? M-Doc  14,302.2 16,952.2 17,685.6 18.5 43
Doméstica™ M-Doc  15,000.0 16,000.0 15,500.0 6.7 3.1)

al

g : Se refiere a matanza de granjas comerciales.

: Corresponde a aves de patio, Cifras estimadas por la DGP-BCN

e : Se refiere a produccién de granjas comerciales,incluye huevos comestibles y fértiles.
o : Corresponde a produccién de patio. Cifras estimadas por la DGP-BCN.

Fuente : Ministerio de Agricultura y Ganaderfa y Estimaciones

Banco Central de Nicaragua
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EXPLOTACION DE RECURSOS NATURALES

Silvicultura

Nicaragua es un pafs que ha venido perdiendo su drea forestal a un ritmo acelerado, de ral
manera que, de los 7.0 millones de hectdreas (70,000 Kilometros cuadrados) de bosque,
que segin la FAO existian en 1950, en la actualidad sélo quedan 4.3 millones de hectdreas
(43,000 Kilémetros cuadrados), lo que significa una pérdida del 38.6 por ciento del 4rea
forestal en el término de 42 afios, representando la desaparicién promedio de 64.3 miles
de hectdreas o sea 90.0 miles de manzanas anuales de bosque. No obstante, el ritmo de
devastacién forestal ha tenido un comportamiento ascendente, habiendo disminuido
durante los afios de guerra de la década de los 80 para luego repuntar en los dltimos afos,
o sea en los primeros de la década del noventa, a niveles mayores a las 100.0 miles de
hectdreas por ano.

La desforestacién causada por la agricultura migracoria y la actividad ganadera, a
expensas de dreas con vocacién forestal, constituye unainjustificada, indebidae inconveniente
expansién de la frontera agricola, dado que en la actualidad el 4rea cosechada anual de
productos agricolas del pafs es inferior a la de hace varios lustros, y se afirma que la
poblacién ganadera se ha reducido a niveles de hace veinte afios o mds, existiendo un alto
indice de ociosidad de tierras en la nacién. Este tipo de desforestacion conlleva la quema
de las 4reas despaladas y significa anualmente el desperdicio econdmico de millones de
délares consumidos por el fuego. A titulo de ejemplo, el Servicio Forestal Nacional (SEN)
del Instituto Nicaragiiense de Recursos Naturales y del Ambiente (IRENA) estima que en
1991 el drea despalada fue de 150.0 miles de hectdreas, en las que se quemé un volumen
equivalente a 2.8 millones de metros ctibicos de madera industrial con valor aproximado
a los 56.0 millones de délares.

Por otra parte, la ausencia histérica en el pafs de una politica forestal integral, que sujete
laexplotacién de los bosques a un plan de produccién sostenida, ha favorecido en el pasado
el otorgamiento en forma irracional de concesiones de explotacién maderera que han
contribuido grandemente a la ampliacién del drea desforestada.

Aparte de los dafios econdmicos directos propiciados por la desbastacién de los recursos
forestales, los dafios conexos infligidos al medio ambiente y al sistema ecolégico (flora y fauna)
generan a su vez una secuela de costos a la economia nacional imposible de cuantificar.

Del total del drea forestal de que dispone el pafs, 2.6 millones de hectdreas son bosques de
produccién, de los cuales 2.1 millones de hectdreas corresponden a bosques ladfoliados y 0.5
millones corresponden a pinares. Del total de bosques de produccién, aproximadamente 1.4
millones de hectdreas estdn apras, segtin IRENA, parael aprovechamiento forestal desde el punto
de vista econémico y teniendo en cuenta el medio ambiente. Estas dreas estdn localizadas
principalmente en los departamentos de Rio San Juan, Zelaya y Nueva Segovia.
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Actualmente, el sector cuenta con un plan de accién a mediano y largo plazo, denominado
Plan de Accién Forestal (PAF/NIC), que propone un desarrollo forestal basado en la produccién
forestal sostenible con fines de conservacién del bosque. Este plan ha merecido el apoyo del
gobierno y el respaldo de las agencias extranjeras y gobiernos donantes hasta en un 50 por ciento
del total demandado de 272.3 millones de délares, para un periodo de cinco afios (1993-1998).

ElPlan de Accién forestal (PAF/NIC) pretende reactivar la produccién forestal y lograr
un incremento en el volumen de la produccién de madera aserrada en el corto plazo, hasta
llegar a 100.0 miles de metros ciibicos para 1993, en los departamentos de Nueva Segovia,
Rio San Juan y Zelaya; asimismo, con la ejecucién del plan se prevé alcanzar en un perfodo
de 5 a7 afios un volumen de corte anual autorizado de madera de 400.0 miles de metros
ctibicos de especies latifoliadas.

Simultdineamente y en relacién a esto tiltimo, el plan contempla aumentar a 7.0 miles
de hectdreas las plantaciones forestales a efectuarse durante 1993 y llegar 2 70.0 miles de
hectdreas en los préximos 5 anos. Actualmente, Nicaragua posee 20.0 miles de hectdreas
de plantaciones forestales, de las cuales 70.0 por ciento son de pino, que en su mayorfa estdn
ubicadas en el norte del departamento de Zelaya (RAAN).

Elplan contempla ademds la generacién, para 1993, deempleos adicionales en distintas
actividades del sector, tales son: en plantaciones forestales, 1,300 hombres/afio yaumentar
progresivamente en los préximos afios; en aserrfos, manejo e infraestructura forestal, 1,000
hombres/afio y duplicar para 1994; en industrias de segunda transformacién (plywood,
muebles, etc.), 500 hombres/afios y duplicar para 1995.

Se espera que muy pronto, tanto los agentes de produccion (sector puiblico y privado)
como el financiamiento del plan, entren en la fase de ejecucién.

Produccidn de madera

Durante 1992, la produccién de madera estimada, equivalente ala autorizada por IRENA a ser
extralda, fue de 88,4 miles de metros cibicos, volumen inferior en un 12.3 por ciento al
producido en 1991, que fue de 100.7 miles de metros ctibicos, debido fundamentalmente a la
moratoria forestal declarada por el gobierno en junio de 92. Ademds, se estima que la demanda
interna de madera y de productos forestales que no estd cuantificada, se contrajo durante 1992;
sin embargo, las exportaciones aumentaron sustancialmente en relacién al afo anterior.

Las especies que generaron mayores voltmenes de produccién fueron: Pino, en
cantidad de 29.7 miles de metros cibicos, que representa el 33.6 por ciento de la
produccién total de madera; Cedro Real, con 10.9 miles de metros ciibicos y una-
participacién del 12.3 por ciento; Cedro Macho, con 10.7 miles de metros ciibicos que
significan el 12.1 por ciento; Guanacaste, con 8.4 miles de metros ctibicos que equivale
auna contribuciéndel 9.5 por ciento y Caoba que, con un volumen de 6.3 miles de metros
ctibicos, aportd el 7.1 por ciento de la produccién maderera.

En cuanto a tipos de madera, la mayor parte de la produccién fue de "madera comiin",
que represent6 el 44.0 por ciento de la produccién total; en tanto el pino, clasificado por
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aparte, ocupé el segundo lugar; mientras que las "maderas preciosas” significaron el 21.4 por
ciento de lo producido y las "muy preciosas” solamente el 1.1 por ciento.

Los departamentos que en 1992 arrojaron mayor produccién fueron Rio San Juan y Nueva
Segovia que, en conjunto, proporcionaron el 56.6 por ciento de la produccién, seguidos de
Zelaya (12.3 por ciento), Matagalpa (11.2 por ciento) y Estelf (5.8 por ciento). La produccién
maderera en cada uno de los restantes departamentos fue inferior al 3.0 por ciento del rotal, en
todos los casos.

En cuanto al niimero de permisos de extraccién de madera, en 1992 se otorgaron 2,413,
cifra superior en un 19.1 por ciento ala de 1991, que fue de 2,026 permisos. Este aumento del
niimero de permisos, aunado a la baja de la produccién con respecto al afio anterior, determiné
que también bajara el promedio de volumen de madera por permiso, pasando de 50 metros
ctibicos por permiso en 1991 a 37 metros ctbicos por permiso en 1992. Del total de permisos
otorgados en este tltimo afo, el 95.0 por ciento son de cardcter individual y el 5.0 por ciento
restante corresponde a empresas.

En Nicaragua se calcula que existen alrededor de 120 aserrfos registrados, de diferentes
capacidades y distintos grados de actividad, estando ubicado el mayor niimero de estos planteles
en los departamentos de Nueva Segovia (que cuenta con doce) y Managua (que cuenta con
nueve),

En 1992, la produccién de madera aserrada fue de 61.7 miles de metros ctibicos, un 9.3 por
ciento menor a la correspondiente a 1991, que fue de 68.0 miles de metros cibicos; siendo los
departamentos que generaron mayor produccién: Managua, con 17.3 miles de metros cibicos
(28.0 por ciento); Nueva Segovia, con 13.9 miles de metros ctibicos (22.6 por ciento); Zelaya,
con 6.3 miles de metros ctibicos (10.1 por ciento); Estelf, con 6.1 miles de metros ciibicos (9.8
por ciento) y Granada, con 5.2 miles de metros ctibicos (8.4 por ciento). La produccién de
madera en cada uno de los departamentos rescantes fue inferiora los 3.0 miles de metros cibicos
en todos los casos.

Exportaciones

Las exportaciones de madera por su parte se incrementaron drdsticamente en un 104.2 por
ciento, al pasar de 3,240 metros ciibicosen 1991 26,615 en 1992. Los voltiimenes de exportacién
estuvieron compuestos por un 81.7 por ciento de "maderas preciosas”, un 10.3 por ciento de
pino, un 7.1 por ciento de "maderas comunes" y solamente un 0.9 por ciento de "maderas muy
preciosas". El pafs que mds importa madera nicaragiiense es Reptiblica Dominicana; habiendo
importado en 1992 el 42.9 por ciento del volumen total de nuestras exportaciones madereras,
involucrando el 59.3 por ciento del volumen de "maderas muy preciosas” y el 52.5 por ciento
del volumen de "maderas preciosas" exportadas.

Despuésde ReptiblicaDominicana, los principales pafses destinatarios de madera nicaragiiense
en 1992 fueron: Puerto Rico (14.7 por ciento); Estados Unidos (9.9 por ciento); Honduras (9.6
por ciento); Espafia (9.4 por ciento) y El Salvador (6.1 por ciento). El resto de paises destinatarios
(Cuba, Panamd y Costa Rica) importaron en conjunto menos del 4.0 por ciento.
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Pesca

En el transcurso del afio 1992 la actividad pesquera logré un incremento en el valor agregado
de un 19.8 por ciento, (Ver cuadro I11-16) alcanzando el sector un valor bruto de produccién
de 127.9 millones de cérdobas a precios de 1980, lo cual representa un aumento en €érminos
reales del 19.5 por ciento en relacién al afio anterior. Dicho aumento fue sustentado por el
dinamismo dela actividadlangosterala cual crecié aun ritmo del 79.2 por ciento respecto a 1991,
liderando el comportamiento del sector. Los rubros Camarén y Pescado presentaron una
contraccién del 14.5 y 7.0 por ciento respectivamente.

PESCA: VOLUMEN DE CAPTURA Y VALOR Cuadro III-15
BRUTO DE PRODUCCION (VBP) 1990-1992

CONCEPTOS Variacién %
1990 1991 1992 1991/90  1992/91

CAMARON

Captura (Miles de LBS) 137504 =—--2:222.2— 1:899:0 26.9 (14.5)
V. B, P.(Mil.de C$ 1980) 47,287.8 59,9994 51,273.0 26.9 (14.5)
LANGOSTA

Captura (Miles de Lbs) 583.5 954.9  1,710.9 63.7 792
V. B. P.(Mil.de C$ 1980) 23,310.8 38,1483 (8,350.5 63.7 79.2
PESCADO Y OTROS

Captura (Miles de Lbs) 1,429.0 3,9804  3,702.3 178.5 (7.0)
V. B. P.(Mil.de C$ 1980) 3,3153 89559  8,330.2 178.5 (7.0)
TOTAL

V. B, P.(Mil.de C$ 1980) 73,813.9 107,103.6 127,953.6 45.1 19.5

Fuente: Centro de Informacién de Pesca (CIP), Instituto Nicaragiiense de la Pesca.

Conviene sefialar que la reduccién en el volumen de captura del camardn se debié a
la paralizacién de sus actividades durante los primeros siete meses del afio en las empresas
Promar y Pescasa, ubicadas en el Addntico, ya que se encontraban en pleno proceso de
privatizacion.

El valor total de las exportaciones experimenté una tasa de crecimiento de 37.6 por
ciento con respecto al afio anterior, al pasar de US$18.0 millones a US$ 25.0 millones,
producto de la expansién en las exportaciones de langosta que se elevaron hasta US$ 16.4
millones. El valor exportado del camarén se contrajo en 23.3 por ciento, a causa de la
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SECTOR PESCA - CAPTURA Cuadro ITI-16
VALOR AGREGADO 1990-1992
(Millanes de Cérdobas de 1980)

CONCEPTO 1990 1991 1992 - Variacidn %
1991/90 1992/91

SECTOR PESQUERO 49.6 2] 86.4 45.4 19.8
Camarén 32.6 41.4 33.9 26.9 (18.1)
Langosta 14.5 23.7 46.4 63.7 95.8
Pescados y Otros 2.5 7.1 6.1 184.0 (14.1)

Fuente: Direccién General de Cuentas Nacionhales - Banco Central de Nicaragua

reduccién en el volumen de captura y por la baja en el precio promedio obtenido en el
pafs, que cayd en un 12.2 por ciento respecto al afio anterior debido a menores tallas en
el camarén capturado, pues el mercado de los Estados Unidos, aunque paga los mejores
precios, es muy exigente en los requisitos de calidad.

PESCA: VOLUMEN Y VALOR Cuadro I1I-17
DE LAS EXPORTACIONES

Variacidn %

CONCEPTOS 1990 1991 1992 1991/90 1992/91
CAMARON d
Volumen Miles Lbs  1,735.5  1,943.1 1,698.0 12.0 (12.6)
Valor uUss 5,001.5 6,052.5 4,643.0 21.0 (23.3
Precio Promedio US$/Lbs 2.9 B! 2.7 8.1 (12.2)
LANGOSTA
Volumen Miles Lbs 498.7 902.4 1,495.0 81.0 65.7
Valor uUs$ 4,831.2 99493 16,450.0 105.9 65.3
Precio Promedio US$/Lbs 9.7 11.0 11.0 13.5 0.0
PESCADO Y OTROS
Volumen Miles Lbs 516.0 1,657.5 2,989.0 221.2 80.3
Valor Us$ 290.8 1,978.6 3,606.0 580.4 82.3
Precio Promedio US$/Lbs 0.6 [52 E) 112.9 0.0
TOTALES
Volumen Miles Lbs  2,749.8 4,503.0 6,182.0 63. 37.3
Valor US$ 10,123.6  17,980.4 24,742.0 77.6 37.6
Nota : En el valor total se incluye US$43.0 mil correspondiente

a Especies Ornamentales y Larvas de Camarén,
Fuente  : Instituto Nicaragiiense de la Pesca - Centro de Informacién de Pesca.

El sector no obtuvo mayores niveles de crecimiento debido a una serie de factores
negativos, entre los que sobresalen:
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1)

2)

Bajo nivel de captura en el camarén de cultivo debido al mal invierno del perfodo, que
se caracteriza por la irregular y escasa precipitacién pluvial. Esto ocasiond un bajo nivel
de agua en los estanques, elevando la concentracién de sal y provocando un bajo
rendimiento del camarén cultivado artesanalmente en el pafs. En la zona del Pacifico
se registré un volumen de captura de 372.4 miles de libras en 1991, el que se redujo
para 1992 a solo 175.8 miles con una reduccién de 53.0 por ciento.

El maremoto del pasado primero de septiembre en la costa del Pacifico, que provocé
pérdidas en vidas humanas y destruyé 268 embarcaciones (botes, cayucos, lanchas
pequeias de fibra de vidrio) y aperos de pesca. Esta situacién implicé que se destruyera
el 60.0 por ciento de la capacidad de captura y el 90.0 por ciento de la capacidad de
acopio. Con el objetivo de reparar los dafios causados por el maremoto, INPESCA
elaboré un programa de rehabilitacién de la Pesca Artesanal en el Pacifico, cuyas
principales acciones fueron : a) Compra de materiales y equipo, b) Capacitacién en
la Operacién y mantenimiento del nuevo equipo y ¢) Rehabilitacién de los Centros
de Acopio. El costo total del programa asciende a US$ 3.9 millones, financiadosa través
de una linea de crédito otorgada por el BCIE (US$ 3.7 millones) y donaciones
provenientes de la ayuda internacional. El programa pretende beneficiar a 16
comunidades del drea del Pacifico, por lo que se vislumbra que el sector pesquero de
la zona entrard en un perfodo de reactivacién econémica. En el drea del Trdnsito,
bastante afectada porel maremoto, la ATD asigné US$ 25.000 parala autoconstruccién
de un centro de acopio y un embarcadero.

Otro elemento negativo es la obsolescencia de la flota pesquera nacional, por lo que
resulta de urgenciaencontrar financiamiento adecuado con el fin de sustituirla por una
flota moderna.

Un factor que estd afectando el desarrollo dela actividad, y que se presentaen ambos 6ceanos
esla piraterfayel contrabando en alcamar, hecho que provoca unadisminucidnen los niveles
de captura oficialmente registrados causando inestabilidad e inseguridad en los productores
que se dedican a la extraccién de mariscos. Urge implementar un sistema efectivo de
vigilancia y control de las aguas territoriales, por parte de las autoridades competentes, para
evitar que continden saqueando nuestras riquezas marinas.

Ademds de sus propios recursos (US$ 3.5 millones), el sector conté con el apoyo

financiero del FNI y el BCIE los que otorgaron créditos por un monto de US$ 5.6 millones.
El financiamiento ha sido utilizado para la compra de embarcaciones con motores fuera
de borda, aperos de pesca destinadas a la rehabilitacién de la pesca artesanal del Pacifico,
compray rehabilitacidn de equipos paralas plantas procesadoras; ademds se han ejecutado
inversiones para aumentar la capacidad de produccién en las granjas camaroneras.

Las principales inversiones durante el periodo se realizarén en las empresas, Océanos

deNicaragua S. A (OCEANIC) que rehabilitd la maquinariay compré equipo de refrigeracion
y PACIFIC SEAFOOD DE NICARAGUA S.A, (PASENIC), ubicado en Corn Island que
compré dos plantas de hielo y equipo de refrigeracion.
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Es importante anotar que el sector pesquero sigue sufriendo cambios institucionales.
Anteriormente INPESCA funcionaba como un agente de comercializacién externa,
monopolizando las exportaciones; posteriormente, como parte de las medidas econémicas,
se dio la liberalizacién del comercio exterior, permitiendo con ello la ejecucién de cambios
estructuralesy posibilitando la apertura de nuevas plantas procesadoras privadas, asf como
la incorporacién de nuevos exportadores a dicha actividad. Luego a mediados de 1992,
INPESCA fue transferido al Ministerio de Economia y Desarrollo, que supervisard el
cumplimiento de toda la actividad pesquera, otorgard o negard las licencias de pesca y
regulard la actividad comercial.

Actualmente la actividad pesquera del pafs estd en manos de empresarios privados,
existiendo al momento 16 plantas procesadoras, nueve de las cuales se ubican en el Océano
Adldntico y siete en el Pacifico; habiendo arrendado el Estado las empresas PROMAR y
PESCASA a las empresas privadas Central American Fishieries y OCEANIC
respectivamente; ésta tiltima inicié sus operaciones en el mes de julio de 1992 dedicdndose
ala captura de camarones y langosta. De igual manera, dentro del proceso de privatizacién
que estd llevando a cabo CORNAP se estd ofreciendo en alquiler la planta procesadora
COPESCOSA ubicada en San Juan del Sur, Departamento de Rivas, y en venta los barcos
pesqueros industriales de esa empresa.

Minerfa

Durante 1992, el sector minero registré un valor bruro de produccién de 274.5 millones de
cérdobas de 1980, lo que representé un incremento del 17.3 por ciento respecto al afio anterior,
determinado porla produccién de oro que pasé de32.6 miles de onzas troy en 1991 2 38.2 miles,
debido a la notable recuperacién alcanzada en la mina FRANCISCO MEZA ROJAS, que
aporté el 65.0 por ciento de la produccién del rubro. Por su parte, la produccién de plata
proveniente en un 80.0 por ciento de la mina BONANZA refleja un incremento del 47.2 por
ciento, determinada por la alta concentracién de plata en la broza procesada. La minerfa no
metdlica presenta un ligero crecimiento del 3.9 por ciento, observindose que todos sus
componentes presentan un comportamiento positivo en la produccién.

Adn cuando el sector registra incrementos en sus voliimenes de produccién, las empresas
experimentaron setios problemas de diferente fndole, pudiendo citarse al respecto.

a) Alros costos de operacién en la produccién originados por la obsolescencia de los equipos
de extracciény el alto grado de deterioro delos equipos mecdnicos tales como: compresores,
equipo rotatorio de horno y molinos.

b) Escasez de repuesto para el parque vehicular de origen soviético.

¢) Continuos cortes de energia eléctrica, teniendo que recurrir a la generacién termoeléctrica
(diesel), con menor potencia y mayor costo.
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MINERIA : VALOR BRUTO DE PRODUCCION Cuadro ITI-18

1990-1992

(Miles de Cordobas de 19810)

PRODUCTOS 1990 1991 1992 . Variacién %

1991/90 1992/91

METALICA 212,538.9  208,211.9  247,664.1 (2.0) 18.9
Oro 204,340,0 195,926.0 229,582.0 (4.1) 17.2
Plata 8,198.9 12,285.9 18,082.1 49.8 47.2

NO METALICA 26,513.7 25,856.4 26,855.0 (2.5) 9
Arena 3,710.7 4,196.7 3,951.9 13.1 (5.8)
Hormigén 72.0 44.2 87.4 (38.6) 97,
Material Selecto 306.2 45,5 128.0 (85.1) 181.0
Tierra 15.0 14.2 10.3 (5.3) (27.8)
Piedra Caliza 1,515.0 1,365.0 1,875.0 (9.9) 37.4
Cal Quimica 7,857.0 7,566.0 8,089.8 3.7 6.9
Cal viva 2,023.4 790.4 2,762.4 (60.9) 249.5
Carbonato de Calcio 964.5 1,155.2 1,068.0 19.8 (7.5)
Bentonita 2,019.6 1,993.2 1,232.0 (1.3) (38.2)
Yeso 1,744.7 3,007.6 1,184.8 72.4 (60.6)
Piedra Cantera 6,285.7 5,678.3 6,465 .4 9.7) 13.9

TOTAL 239,052.6  234,068.3 274,519.1 2.1) 17.3

Fuente:  Corporacidn Nicaragitense de Minas (INMINE).

Los principales logros obtenidos por el sector fueron los siguientes :

En la empresa ARENAS, S.A. se reactivé el cargador frontal, brindando un mejor servicio
de despacho a los dlientes. En ROTOWA se reactivé el molino, lo que ha permitido una mejor
clasificacién del carbonato de calcio. Un hecho muy importante es que Connomet inicid
exportaciones a Panamd de bentonita y carbonarto de calcio por un valor de US$15.7 miles.

Dentro del esquema de privatizacién que ha venido ejecutando la Corporacién Nacional
del Sector Piiblico (CORNAP) para el sector minero, se ha logrado privatizar cuatro empresas
y un proyecto a favor de INVERSIONES MINERAS S.A. (IMISA S.A.); de las cuales tres
pertenecen al sub-sector no metdlico (ARENAS S.A., CALIZAS S.A. Y CANTERAS S.A.)
y el proyecto corresponde al sub-sector metdlico (PROYECTO GEOLOGICO TOPACIO).
La cuarta empresa es la Mina La Libertad respecto a la cual la empresa canadiense
GREENSTONE hamostrado su interés de realizar una invers ién conjunta con la firma IMISA

S.A.. Por otra parte, CORNAP anuncid la apertura de licitacién de las siguientes empresas
mineras: BONANZA, SIUNA, FRANCISCO MEZA ROJAS y LA INDIA.
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MINERIA: VOLUMEN DE PRODUCCION Cuadro ITI-19
1990-1992

Unidades de 1990 1991 1992 Variacidn %
PRODUCTOS Medida en Miles 1991/90 1992/91
METALICA _
Oro OnzTroy 340 32.6 38.2 (4.1) 175
Plata Onz Troy  33.1 49.6 73.0 49.8 47.2
NO METALICA
Arena Mis? 412.3 466.3 439.1 13.1 (5.8)
Hormigén Mres? 7.0 4.3 8.5 (38.6) 97.7
Material Selecto Mis? 39.0 5.8 16.3 (85.1) 181.0
Tierra Mis? 1.9 1.8 1.3 (5.3) (27.8)
Piedra Caliza Mis? 10,1 9.1 12.5 (9.9) 37.4
Cal Qufmica QQ 54.0 52.0 55.6 (3.7) 6.9
Cal Viva QQ. 51.2 20.0 69.9 (60.9) 249.5
Carbonato de Calcio QQ 1775 212 19.6 19.8 (7.5)
Bentonita QQ 45.9 45.3 28.0 (1.3) (38.2)
Yeso T™ 13.4 23.1 9.1 72.4 (60.6)
Piedra Canterra Unidad  2,756.9  2,490.5  2,835.7 9.7) 13.9

Fuente:  Corporacién Nicaragilense de Minas (INMINE).

Es importante sefialar que, durante el presente afio no se realizaron exportaciones de
oro y plata, debido a las bajas cotizaciones del oro en el mercado internacional, cuyo
promedio en el perfodo fue de US$ 343.9 la onza troy, bastante inferior a los precios de
1990 y 1991 que fueron de US$ 383.5 y US$ 362.2 respectivamente.

Las inversiones realizadas por INMINE ascendieron a C$ 67.7 millones, de los cuales
C$17.4 millones se destinaron a nuevos proyectos de preinversién y los restantes a proyectos de
arrastre de los afios anteriores. Los proyectos de preinversién se realizan en los centros mineros
LAINDIA y STUNA con investigaciones cosmofotogeoldgicas para comprobar la existencia de
minerales preciosos y su ley. Los proyectos de arrastre se concentraron en los centros mineros La
Libertad y El Limén y estén orientados a la prospeccién geoldgicay al comienzo de construccién
de nuevos tajos. En la Libertad el costo del proyecto es de C$ 12.2 millones y en El Limén de
C$ 30.6 millones. En este dltimo afio se finalizé el proyecto de prospeccién de los centros de
produccién Talavera y Tajo Sur para la bisqueda de aguas subterrdneas y perforaciones
diamantinas (para realizar andlisis de las vetas de poca potencia y determinar si la perforacién en
esta drea serd subterrdnea o no).

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Enel transcursodelosafios noventa, el sector industrial continda presentando lamisma tendencia
de deterioro que mostré en el decenio antetior. En efecto, el valor agregado de la actividad
manufacturera para 1992 de 4,060 millones de cérdobas de 1980, reveld una caida del 5.2 por
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ciento con relacién alafio pasado, a pesar de queen 1991 habfa experimentado sefiales de mejorfa
al aumentar en 6.4 por ciento respecto a 1990. Al comparar el valor agregado del afio analizado
con el promedio obtenido en el perfodo 1980-89 se notd una fuerte contraccién del 23.3 por
ciento, evidenciando que la reactivacion del sector industrial atin no constituye un aporte
significativo al crecimiento de las actividades econdmicas del pas.

Por su parte, el valor bruto de produccién industrial para 1992 cayé en 2.8 por ciento,
comparado con el de 1991, consecuencia de que los procesos de produccién se vieron
afectados por la reduccién de la demanda interna a causa de la contracciéon del poder
adquisitivo de la poblacién y por la continuacién de la politica de privatizacién, el cierre
de empresas que representaban un porcentaje muy importante en la actividad del sector,

INDUSTRIA MANUFACTURERA: Cuadro III-20
VALOR AGREGADO 1989-1992
(Millones de cordobas de 1980)

Variacién %

Rainas de Actividad 1989 1990 1991 1992°  1990/89 1991/90 1992/91
Alimentos 1,554.00 1,613.2 1,579.2 15132 3.8 2.1) (4.2)
Bebidas 567.9 611.8 945.3 1,016.8 7.7 545 7.6
Tabaco 3364 298.6 446.7 3762 91120 49.6 (15.8)
Textiles 333.1 274.4 187.9 140.0 (17.6) (31.5) (25.5)
Vestuario 106.5 43.3 20.8 6.2 (59.3) (52.0) (70.2)
Cuero y Prod. 11.2 6.6 8.1 88 (41.1) 22.7 8.5
de Cuero

Calzado 4526 35.3 39.6 42.8 (329 122 8.2
Madera y Corcho 88.6 90.7 91.6 91.1 2.4 1.0 (0.6)
Muebles y Accesorios 17.6 18.8 27.0 24.4 19.7 43.6 9.7)
Papel y Prod. de Papel 18.9 17.3 22.4 18.8 (85 295 (16.2)
Imprentas y Editoriales 107.7 92.3 78.9 759 (14.3) (1450 (3.8
Productos Quimicos 262.2 246.2 177.1 113.0 (6.1) (28.1) (36.2)
Prod. derivados del 198.1 212.7 214.5 221.3 7.4 0.8 3.2
Petréleo

Caucho y Prod. de Caucho 5.7 7.0 4.5 4.4 22.8 (35.7) (2.3)
Minerales no Metilicos 191.8 188.7 235.7 256.8 (1.6) 24.9 8.9
Productos Metélicos 138.0 128.5 98.5 457 (6.9 (23.3) (53.6)
Magq. Art. Eldc. 53.7 85.7 33.3 13.9 59.6 (61.1) (58.3)
y no Eléctricos ;

Material de Transporte 7.2 4.2 4.3 8.6 (41.7) 2.4 99.8
Diversos 39.7 50.5 68.4 83.2 27.2 35.4 21.6

TOTAL INDUSTRIA  4,089.0  4,025.8 4,283.8 4,061.0 (1.5) 6.4 (5.2)

gL : Preliminar

Fuente  : Direccién General de Cuentas Nacionales. - Banco Central de Nicaragua

83



Informe Anual 1992

toma de fibricas y huelgas, por parte de los trabajadores, con el fin de lograr el control de
al menos treinta empresas industriales.

Este conjunto de factores contribuyé a fortalecer un ambiente de inseguridad en el pafs, con
efectos negativos en la produccién y en los planes de inversién y modernizacién del sector.

INDUSTRIA MANUFACTURERA: Cuadro I11-21
VALOR BRUTO DE PRODUCCION
(Millones de Cérdobas de 1980)

Variacidn %

RAMAS DE ACTIVIDAD 1990 1991 19924 1991790 1992/91
Alimentos 3,780.7 3,845.3  3,803.9 1.7 (1.1)
Industria Alimenticia 1,045.8 12167  1,065.7 16.3 (12.4)
Carne de Vacuno 1,945.1 1,736.5 1,840.2 (10.7) 6.0
Pesca Industial 98.2 148.2 171.8 50.9 18529
Beneficiado de Café 102.5 105.8 118.8 3.2 12.3
Aziicar 589.1 6381 607.4 8.3 (4.8)
Bebidas 798.9 1,290.0  1,420.3 61.5 10.1
Tabaco 321.8 503.4 435.4 46.4 (13.5)
Textiles 408.1 2904 2192  (288)  (24.5)
Industria Textil 374.5 252.4 193.4 (32.6) (23.4)
Desmote de Algodén 33.6 38.0 25.8 13.1 (32.1)
Vestuario 90.2 45.1 135 (50.0) (70.1)
Cuero _ 15.7 19.9 22.0 26.8 10.6
Calzado 68.9 80.4 88.0 16.7 9.5
Madera y Corcho 156.1 164.0 165.0 5al 0.6
Muebles y Accesorios 29:9 44.7 40.8 49.5 8.7)
Papel y Prod. de Papel 55.7 74.9 63.5 34.5 (15.2)
Imprentas y Editoriales 153.2 136.2 132.5 (11.1) (2.7)
Productos Quimicos 810.2 606.2 391.0 (25.2) (35.5)
Prod. Derivados del Petréleo 1,703.5 1,787.0 1,865.0 4.9 4.4
Caucho y Prod. de Caucho 13.2 18.8 8.7 (33.3) (1.1)
Minerales no Metdlicos 352.7 458.3 505.1 29:9 10.2
Productos Metdlicos 280.9 224.1 105.3 (20.2) (53.0)
Magq. Art. Elect. y no Elect. 126.9 51.3 21.6 (59.6) (57.9)
Material de Transporte 10.1 10.8 2107 6.9 100.9
Diversos 123.3 174.0 213.8 41.1 22.9
Total Industrial 9,300.0 9,814.8  9,536.3 5.5 (2.8)
g ¢ Preliminar

Fuente  : Ministerio de Economfa, D.G.P., Banco Central de Nicaragua.
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Produccién por Ramas Industriales

El comportamiento de las principales ramas fue el siguiente:

Alimentos: Al comparar el nivel de actividad de 1992 versus 1991, resultd un descenso
del 4.2 por ciento en el valor agregado de la rama alimenticia, nivel que tiene su origen en
la caida del 1.1 por ciento en el valor bruto de produccién, motivado por la deprimida
demanda en: harina de trigo, avena azucarada, harina de semilla de algodén, manteca
vegetal y azticar. '

De no haber mediado incrementos en la maranza industrial de ganado vacuno y en el
procesamiento de camarén, langosta y pescado, la disminucién de la rama hubiese sido mayor.

Tabaco: La produccién de cigarrillos para el afio referido fue de 9.3 millones de cartones,
que equivalen al 90.1 por ciento delo obtenido en 1991, causado por una menor demanda
en el consumo de la poblacién y por la reduccién de los inventarios de cigarrillos en la
empresa.

Textiles: En este perfodola ramallegé asu punto més bajo, fundamentalmente porel cierre
de las empresas textileras tales como: Tricotextil, Hilanica, Cotexma, El Triunfo, Tejidos
Nicarao, Agrotex y Texnicsa. Cabe indicar que la produccién de Texnicsa anteriormente
tenfa una importante participacién en los resultados de esta actividad, pues hasta 1988
aportaba el 18.0 por ciento del valor de produccién de la rama. Por otra parte, la tinica
empresa que operd en 1992 fue Fanatex, la cual registré un volumen de produccién de 2.8
millones de yardas de tejidos planos para confeccién; dicha empresa generaba en 1986
aproximadamente el 25.0 por ciento del valorbruto de produccion de las textileras del pafs.

Ortro factor que incidié en el comportamiento de la produccién fue el menor volumen de
algodén desmotado en el afio, el cual se contrajo en 32.1 por ciento debido a las reducidas dreas
de siembra de algodén, dado que dicho cultivo presents serios problemas de rentabilidad.

Dentro de la politica de privatizacién de las empresas estatales, por parte del gobierno,
se ofertan las fibricas textileras; no obstante, dada la obsolescencia de su parque industrial
y concomitantemente el atraso tecnolégico de sus procesos productivos, actualmente ha
sido muy dificil encontrar empresarios dispuestos a invertir en ellas.

Productos Qufmicos: Esta rama ha venido manifestando una tendencia decreciente por la
disminucién sostenida en los voltimenes de produccién de laempresa Penwalt, en los siete meses
del afio que estuvo en operacién, pues en agosto de 1992 se produjo el cierre definitivo de la
fibrica. Por otra parte, Polycasa dejé de producir resinas y compuestos de PVC por el cierre de
operaciones en febrero de 1992. Tanto Penwalt como Polycasa eran las empresas que mds
aportaban al nivel de actividad de la rama y entre ambas formaban el 26.0 por ciento del Valor
Bruto de Produccién de la industria quimica. Los activos de estas empresas pasaron a ser
propiedad del Banco Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE).

Productos Met4licos: Las dos grandes industrias de la actividad son INCA y METASA, las
cuales forman mds del 50.0 por ciento delvalor brutode produccién delarama. Lasdosempresas,
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que sufrieron fuertes descensos en sus principales lineas de produccién, en gran medida por las
dificultades derivadasdel proceso de privatizacion, actualmenteson negociadas porlossindicatos
y CORNAP. Otro factor que incidié en los resultados de la produccién fue el desabastecimiento
de materias primas, especialmente en la empresa INCA, que en el dltimo trimestre del afio fue
embargada por sus acreedores extranjeros. Estasituacién solo permitié el minimo de produccién
necesario para mantener en actividad las maquinarias y equipos.

En febrero de 1992 el Gobierno, continuando con el Plan de Estabilizacién y Ajuste
Estructural de la Economfa, emiti6 varias medidas de politica econdmica con impacto en el
Sector.

a) Reduccién del Impuesto General al Valor (IGV) sobre bienesy servicios, de 15.0a 10.0
por ciento; dicha disminucién tuvo vigencia hasta el mes de septiembre de 1992, ya
que a partir de octubre el IGV pasé nuevamente a ser del 15.0 por ciento. Tal
disposicién se hizo ademds extensiva al consumo de energia eléctrica, agua y servicio
telefénico.

b) Exoneracién del Impuesto General al Valor a las Importaciones de maquinarias,
equipos, repuestos y accesorios destinados a la actividad productiva. Se derogé el
Impuesto del 2.5 por ciento sobre el Patrimonio Neto y se sustitcuyd por un Impuesto
del 1.0 por ciento sobre el costo o valor catastral de los Bienes Inmuebles. Se establecié
ademds una reduccién del anticipo del Impuesto sobre la Renta.

Lo anterior contribuyd a que en el curso del afio, se observara un comportamiento
dindmico en las siguientes ramas:

Bebidas: La produccién de Aguas Gaseosas acusé una expansion del 27.6 por ciento, luego
de que la embotelladora lider efectud inversiones hasta por un monto de 10.0 millones de
délares durante 1991 y 1992.

Cuero: En el afio 1992 la produccién de cuero elaborado aumentd en 8.0 por ciento
respecto al afio anterior, facilitado porel mayorvolumen de reses sacrificadas y alos mejores
rendimientos de una de las principales tenerfas. Ademis, la calidad del cuero ha mejorado
sustancialmente por la asistencia técnica a los procesos productivos.

Minerales no Metdlicos: En 1992 el valor agregado de la rama crecié en 8.9 por ciento
con respecto a 1991, originado por la recuperacién del 10.2 por ciento en el valor bruto
de produccién, destacindose los mayores niveles de produccién de cemento y los
registrados en la industria del vidrio.

Cabesenalar que CRISCASA empresa productoradevidrio, invirtié aproximadamente
200.0 mil d6laresen laimportacién de mdquinas especializadas en el proceso de maquilado
del vidrio, con el objetivo de aumentar, diversificar y mejorar la calidad de su produccién.
Otra empresa, NICALIT registrd resultados satisfactorios en la linea de produccién de
[4minas de fibro-cemento, debido a que ante una mayor demanda invirtié 6.5 millones de
délares en laadquisicién de maquinarias, equiposy remodelacién total de sus instalaciones.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA: Cuadro I11-22
VALOR DE LAS EXPORTACIONES
(Milesde Dolares)
Rama de Actividad : - Variacidn %
1990 1991 1992¢ 1992/90 1992/91
Alimentos 5,734.3 3,594.4 4,438.4 (22.6) 235
Bebidas 527.4 827.7 314.7 (40.3) (62.0)
Textil-Vestuario 2,146.6  1,920.3 1,175.8 (45.2) (38.8)
Cuero y Calzado 1,146.9 2,384.3 1,580.6 37.8 (33.7)
Productos Quimicos 6,673.8 5748.9 2,870.2 (57.0) (50.1)
Productos Metdlicos 10,577.3 10,086.4 6,051.5 (42.8) (40.0)
Otras Ramas 763.4 490.7 782.6 2.5 59.5
TOTAL 27,569.7 25,052.7 17,213.8 (37.6) (31.3)
Nofa- No Incluye Agroindustria
4. : Preliminar

Fuente : Ministerio de Economfa, D.G.P, Banco Central de Nicaragua

El Valor de las Exportaciones Industriales en el afio analizado fue inferioren 31.3 por ciento
comparado con 1991, causado por la disminucién en los niveles productivos de la mayorfa de
las ramas exportadoras. Empero, senotan mayoresexportacionesen varios productos de las ramas
de Alimentos y Minerales No Metdlicos como son: afrecho de trigo, gallecas finas, café
instantineo, liminas de fibro-cemento y vidrios de seguridad.

Durante 1992, el Financiamiento Bancario otorgado al sector industrial registré la cifra de
732.1 millones de cérdobas, lo quesignificé unacafdadel 3.7 por ciento enrelacién aloentregado
en 1991. Dicho descenso se ha producido en los préstamos tanto de corto como de largo plazo,
de donde se infiere que las empresas no han realizado grandes inversiones de capital,
imposibilitdndolas de reconvertir el aparato industrial y de poder competir con otras empresas
homélogas a nivel centroamericano.

Las principales inversiones industriales de 1992, las cuales contribuyeron a incrementar la
produccién, se realizaron en las siguientes ramas:

Alimentos: Se compraron plantas de refinamiento de aceite en la empresa Aceitera Corona y
se brindé asistencia técnica a fin de mejorar el uso de materias primas, asf mismo se adquirieron
equipos de procesamiento del trigo en la empresa Gemina.

Bebidas: Esta rama fue la que registré mds inversién con un monto de 11.1 millones de Délares.
Cinco de las ocho empresas que conforman la rama renovaron parte de sus maquinarias y
equipos, adquirieron vehfculos para una mejor distribucién de sus productos y efectuaron
compras de materias primas, envases, empaques, repuestos y accesorios.
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INDUSTRIA MANUFACTURERA: Cuadro I11-23
FINANCIAMIENTO
(Millones de Cordobas)

Variacidn %

CONCEPTOS 1990 19917 19927  92/90 92/91

GASTOS LOCALES 374.7 760.4 732.1 95.4 3.7)
Corto Plazo 151.6 552.7 533.4 251.9 (3.5
Largo Plazo 223.1 207.6 198.7 (10.9) (4.3)

IMPORTACIONES 467.8 - -

AE@ AT 842.5 760.4 732.1 (13.1) (3.7)

I\}ota : No Incluye Agroindustria.

[/

: Preliminar.

Fuente  : Gerencia de Programacién Econdmica - Banco Central de Nicaragua

Productos Qufmicos: Se amplié la infraestructura y se realizaron reparaciones de
maquinaria y equipo en las empresas Kativo, Jabonerfa el Hogar, Jabonerfa Zamora.

Minerales no Metdlicos: Las empresas que invirtieron fueron Criscasa y Nicalit, al
importar maquinarias y equipos para incrementar y diversificar la produccién de

exportacion,

Es oportuno indicar que, en el perfodo mencionado, el sector industrial enfrenté

factores adversos que tensionaron el desarrollo de la actividad productiva, menciondndose
entre ellos:

*

Deterioro en el valor de las ventas internas, sobre todo en las ramas de alimentos,
tabaco, textiles, vestuario y quimicos, debido a la disminucién del circulante en manos
de los consumidores lo cual fue provocado en parte por el desempleo que sufre una
buena porcién de la poblacién y también por la competencia de productos importados
a menotes precios y de mejor calidad.

Inestabilidad laboral, producto de huelgasy tomas de fibricas por desacuerdosen torno
al proceso de privatizacién, provocando una baja productividad en el sector y
retrasando la reactivacién de las empresas.

[liquidez en varias empresas, principalmente estatales, que estuvieron bajo el paragua
protector del gobierno y que al cesar el flujo del subsidio enfrentaron problemas
financieros sin alternativas de solucién. En general, sobre este problema, han incidido
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el Tmpuesto General de Ventas (IGV) sobre las materias primas y las retenciones
adelantadas del Impuesto sobre la Renta (IR) a las empresas por parte del Ministerio
de Finanzas (MIFIN). En ocasiones,los montos de estas retenciones son mayores que
el valor que tienen que pagar las empresas por concepto de impuestos al final del
perfodo, afectando su liquidez, ya que el Fisco retiene este dinero para futuros
{MpUestos.

Interrupciones en los procesos productivos provocadas por el racionamiento energé-
tico por parte de INE, que establecié cortes del fluido eléctrico tres veces por semana
con intervalos de 3 a 4 horas; esta situacién se agudizé en el dltimo trimestre del afio
por desperfectos en una de las principales plantas energéticas de INE.

Pequefia Industria

La C4mara Nacional de la Pequefiay Mediana Industria (CONAPI) realizé en Noviembre
de 1992 una Encuesta de la Pequeiia Industria Manufacturera, con el fin de investigar el
comportamiento y tendencia de las principales variables de este sector durante el tercer
trimestre de 1992, Para tal efecto se selecciond una muestra aleatoria de 456 empresas
equivalente al 10.0 por ciento de la Pequefia Industria registrada en el Ministerio de
Economfa y Desarrollo (MEDE) a Diciembre de 1991.

En busca de representatividad y proporcionalidad en cada una de las regiones y ramas
de actividad, la distribucién muestral se concentré en los departamentos de Managua,
Granada, Masaya, Carazo y Rivas, habiéndose recopilado informacién solamente en 344
empresas, ya que 112 establecimientos de la muestra habian cerrado operaciones. A
continuacién se detallan algunos aspectos importantes de los resultados de la Investigacion.

Ventas: Las empresas que registraron incrementos en sus ventas estin dentro de las ramas de:
Bebidas, Vestuario, Cuero, Calzado, Maderay Jabonerias. E112.3 por ciento delas 344 empresas
encuestadas obtuvieron mayores ganancias que en los afios anteriores, puesel resto declard estar
ganando igual o menos, resultando una disminucién en el margen de ganancia, dada la
competencia de productos importados.

Empleo y Salario: En promedio, la Pequeia Industria brindé empleo a cinco trabajadores por
unidad econémica y entre las ramas que absorbieron mayor mano de obra se citan Alimentos,
Imprentas y Editoriales; las que generaron menores empleos son las de Textiles, Vestuario,
Calzado, Muebles y Productos Metdlicos. Del personal ocupado, un 84.6 por ciento es
remunerado; el complemento es mano de obra familiar no remunerada. E127.1 por ciento del
empleo es del sexo femenino, con fndices més elevados en las actividades del vestuario y de la
molinerfa.

El salario promedio mensual en el perfodo analizado fue de 651.0 cdrdobas, cifra que
representé el 67.2 por ciento del salario medio nacional y la cual no alcanzd a cubrir el valor de
la canasta bdsica urbana (C$707.0); la dispersién salarial es muy amplia. Los datos revelan que
las ramas que pagaron salario por debajo del promedio nacional fueron Vestuario, Cuero,
Calzado y Productos Metdlicos.
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Financiamiento: El estudio indica que el 22.1 por ciento de las empresas recibieron
financiamiento, destindndose un 87.8 por ciento para capital de trabajo. Encre los mis
beneficiados estin los talleres de panaderias, textiles, vestuario, calzado y muebles.

El Sistema Financiero brindd la mayor parte de los créditos con una tasa de interés anual
del 18.0 por ciento. Los Organismos No Gubernamentales (ONG) también financiaron a los
pequefios empresarios, a una tasa promedio del 14.0 por ciento anual. Una caracteristica de la
oferta crediticia fue que los ONG prefirieron los departamentos de Granada, Carazo, Masaya
y Rivas, en tanto el sistema financiero atendié todos los departamentos, concentrdndose
principalmente en la ciudad capital.

'PRODUCCION DE EXPORTACIONES NO TRADICIONALES

Introduccién

La Promocién de Productos de Exportacién no Tradicionales en Nicaragua (PENT's) se
considera como una opcién de desarrollo complementario al modelo Agroexportador y de
Sustitucién de Importaciones de los cultivos primarios y productos industriales que han
caracterizado nuestra economfa. Las acciones realizadas por el gobierno para crear un
marco institucional para lograr el desarrollo de los PENT's parecen haberse estancado,
quizds en parte por la inestabilidad politica y social en la que ha estado sumergida la
economia nacional, a pesar del éxito del Plan de Estabilizacién Econdmica que garantiza
un entorno adecuado para el desarrollo del pais.

El Decreto No. 37-91 de Promocién de Exportaciones representa la base para que
instituciones como el Ministerio de Economf{a y Desarrollo (MEDE), y el de Agriculeura
y Ganaderfa (MAG) definan las Ifneas bdsicas a seguir para el fomento de los PENT's. No
obstante, alin cuando se han ejecutado algunas medidas con énfasis en el dmbito fiscal, los
resultados han sido pobres ya que no han logrado consolidarse como factor de impulso a
las exportaciones. El problema consiste en que todavfa no se han implementado acciones
que permitan, a la par del incremento de la produccién de PENT's, el desarrrollo de
mercados, de redes de transportacion, de capacidad de almacenamiento, de cuartos frios,
de cransferencia tecnoldgica, etc. Las acciones que se han tomado se enmarcan en dos
grandes sectores:

Sector Ptiblico

El Ministerio de Economf{a y Desarrollo (MEDE), desde 1990 ha venido dictando la
Politica de Promocién de Exportaciones, para lo cual le ha correspondido la ejecucion de
programas de Asistencia Técnica y de Promocién Comercial y de Inversiones; ademds, le
corresponde la funcién de ser la Secretarfa Técnica en la Promocién y Fomento de las
Exportaciones no tradicionales. Paralelamente, el Ministerio de Agricultura y Ganaderfa
(MAG), conformé una Comisién de Productos No Tradicionales, que ha tenido como
funcién promover e impulsar la diversificacion de cultivos agricolas orientados a la
exportacién, identificacién de zonas agrondmicas donde se pueden cosechar esos cultivos
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no tradicionales. Dicha comisién, muy timidamente, ha desarrollado iniciativas para
fomentar una agricultura de cambio en los departamentos de Occidente del pafs, tratando
de dar un uso alterno a las dreas liberadas de algodén. Fundamentalmente se ha apoyado
el desarrollo delos cultivos de Melén y Pifa, que tienen potencial exportable en el mercado
de frutas frescas principalmente en Estados Unidos y Europa.

Sector Privado

A nivel privado se han impulsado diversas acciones orientadas al fortalecimiento de los
PENT"s tanto de origen agricola como industrial. Con asistencia financiera de AID se creé
la Asociacién Nicaragiiense de Productoresy Exportadores de Productos No Tradicionales
(APENN), laque con la colaboracién de PROEXAG (Proyecto de Exportaciones Agricolas
de Guatemala) ha orientado a un grupo de agricultores en el cultivo del Melén para
exportacién a Estados Unidos. Paralelamente, APENN apoya a sus asociados en la
experimentacién y desarrollo de otros cultivos destinados para la exportacién tales como:
cebolla amarrilla, yuca, calabacita, espdrragos, uvas, frambuesas, plantas ornamentales y
pitahaya.

Por otro lado y a partir del segundo semestre de 1992, el Consejo Superior de la
Empresa Privada (COSEP) ha creado, también con la colaboracién de AID y el MEDE,
el Centro de Exportaciones e Inversiones (CEI) el que tiene como objetivo insertar y
fortalecer al sector privado empresarial, tanto agricola como industrial, dentro de la
estrategia de promocién de exportaciones e inversiones.

Las acciones iniciadas se han concentrado principalmente en la promocién de
inversiones nacionales y extranjeras, las que tendrfan su impacto en la economfa en el
mediano plazo.

Aspectos Fiscales y Financieros

La Ley de Promocién de Exportaciones contempla la emisién de un Certificado de
Beneficio Tributario (CBT), el cual estd comprendido en los contratos de exportacién que
se otorguen a empresas que exporten al menosel 25.0 por ciento de su produccién y/o mds
de 250 mil délares anuales a terceros mercados. Adicionalmente se establecié la exencién
del Impuesto Sobre la Renta generada por lasexportaciones no tradicionales por un periodo
de seis afios, en base a una tabla que senala porcentajes mdximos de exoneracién del 80.0
por ciento el primer afio y del 60.0 por ciento en el sexto.

Otra disposicion de politica fiscal para incentivar la actividad de los PENT's es la
exencion del Impuesto General al Valor (IGV) a la importacién de Bienes de Capital
destinados a ampliar y/o renovar la capacidad de produccién existente.

Estas medidas, impactardn los ingresos fiscales que recauda el gobierno central a partir
del afio fiscal 1993-94, dependiendo de la capacidad de respuesta que presente la oferta
exportable de los PENT"s,
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En el 4rea financiera, el Fondo Nicaragiiense de Inversiones (FNI), a través de su programa
Fondo de Promociones de Exportaciones (FOPEX), ha venido apoyando el desarrollo de los
PENT's, poniendo a disposicién de los productores a través de los bancos del sistema bancario
recursos financieros a tasas de interés favorables, otorgando durante 1992 un monto de 5.9
millones de délares. Los sub-programas del FOPEX varfan segtin los requerimientos, y van desde
inversién fija hasta capital de trabajo. En el Cuadro No. ITI-17 se presentan los diversos sub-
programas del FOPEX, los proyectos financiados, montos aprobados, empleo generado y las
exportaciones realizadas en 1992,

FOPEX: RECURSOS OTORGADOS EN 1992 Cuadro III-24

SEGUN SUB-PROGRAMAS

SUB-PROGRAMA Proyectos Mantos Empleo  Exportac.
Financiados Otorgados Generado  Generadas

Miles de US$

CALABACITA 5 100.3 78 189.9

MELON 21 2,361.4 1,220 8,478.3

CEBOLLA 9 125.1 763 522.0

AJONJOLI 4 1,827.5 159 5,058.2

QTROS ) 1,506.4 885 2,236.2

TOTAL 48 5,920.7 3,105 16,484.6

Fuente: Fondo Nicaragiiense de Inversiones. Fondo de Promaocidn de Exportaciones

Por otra parte, el Banco Nacional de Desarrollo (BANADES), también ha otorgado
financiamiento destinado a proyectos de caracter no tradicional que ayuden a expandir la oferta
delos PENT's. Durante la pasada cosecha agrfcola 1991-92 habilit6 1,726 manzanas de Melén
de la variedad Honey Dew, que significé un monto de 8.5 millones de cérdobas, de los cuales
el 77.1 por ciento correspondié a préstamos de corto plazo para capital de trabajo y el resto para
inversiones.

Las Exportaciones de Productos No Tradicionales (PENT'S)

En el trienio 1990-92, las exportaciones totales de Nicaragua continuaron marcando la misma
tendencia descendente observadaen el decenio de los 80; en 1992 el monto de las exportaciones
fue de 217.5 millones de délares reflejando una caida del 34.2 por ciento con respecto a 1990.

En el caso de las exportaciones no tradicionales se aprecia para 1992 claramente el descenso
que experimentaron las exportaciones de origen industrial al caer en un 33.3 por ciento respecto
a 1990, debido a la problemdtica que enfrenta la industria nacional para reponer su parque
industrial parala produccién de bienes manufacturadosexportables yala falea de comperitividad
de productos con calidad exportable. Las exportaciones de origen agropecuario, ain cuando
acusan una brusca caida en 1991, se recuperaron en 1992 registrando un nivel ligeramente
inferior al alcanzado en 1990.
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES 1990-1993 Cuadro I1I-25
(Millones de Délares)
EXPORTACIONESIANOS 1990 1991 19924 1993 Y
Tradicionales 261.7 LAk 165.9 176.7
(Indice) 100.0 80.9 63.9 67.5
No Tradicionales 68.8 60.6 51.6 64.1
(Indice) 100.0 88.0 75.0 93.2
TOTAL 330.6 22.3 21.5 240.8
(Indice) 100.0 82.4 65.8 72.8
al

: Cifras Preliminares
: Proyeccién
Fuente  : Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Nicaragua.

b

A pesar de que Nicaragua cuenta con excelentes recursos naturales agricolas para la
produccién de PENT's los cuales generan un alto retorno en divisas netas para el pafs, las
exportaciones no tradicionales no muestran todavia un comportamiento dindmico, lo que
explica que su contribucién al total de las exportaciones sea de poca magnitud.

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES Cuadro 111-26
NO TRADICIONALES SEGUN ANOS

(Millonesde Dolares)

SECTORESIANOS 1990 1991 19924 1993
Agropecuario 19.2 15.0 18.1 2.4
(Indice) 100.0 78.1 94.3 127.1
Mineros 167.8 346.0 528.9 e
(Indice) 100,0 206.2 315.2 =
Industrial 49.5 45.3 33.0 39.7
{(Indice) 100.0 91.5 66.7 80.3
TOTAL 68.8 60.6 51.6 64.1
(Indice) 100.0 88.0 74.9 952

al
b/

: Cifras Preliminares
: Cifras para 1993 Proyectadas

Fuente : Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Nicaragua,
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No obstante, estructuralmente los PENT"s han venido elevando su participacién en
el total de las exportaciones, esto es consecuencia de que el nivel de exportaciones del pafs
ha decrecido en el trienio 1990-92 yel valor absoluto de los PENT's no constituye un flujo
muy importante de recursos que apoye los resultados de la Balanza Comercial del pafs.

En razén de lo anterior, al analizar la dindmica que presentan los PENT's, se puede
concluir que los esfuerzos iniciados por el gobierno para fomentar el desarrollo de una
estrategia que permita expandir tales exportaciones, atin no produce los resultados
esperados.

En 1992, se registrd un nivel de exportaciones de PENT's segtin la Direccién General
de Aduanas, de 51.6 millones de délares de los cuales fueron repatriados y negociados en
los bancos del Sistema Financiero Nacional 46.8 millones, lo que significa un indice de
cobertura del 90.8 por ciento; la diferencia que se observaen este indicador (9.3 por ciento)
seexplica porel desfase que existeentre la cancelacién y transferencia de divisas alos Bancos
del pais por parte de los importadores de PENT's.

Las divisas negociadas y convertidas a moneda nacional para las exportaciones no
tradicionales de origen agricola e industrial registraron un 55.1 y 57.6 por ciento
respectivamente enel indicede cobertura, nivel queen conjunto representaaproximadamente
el GO por ciento de las exportaciones totales de PENT's registradas durante el afio.

DIVISAS NEGOCIADAS DE PRODUCTOS Cuadro 111-27
NO TRADICIONALES POR SECTORES
ECONOMICOS EN 1992

(Miles de Délares

SECTORES EXPORTAC. ESTRUC.  NEGOC.*  ESTRUC. INDICE DE
REGISTRADA (%) (%) COBERT.(%)

AGROPECUARIO 18.1 35.1 10.0 21.3 55.1

INDUSTRIAL 33.0 63.9 19.0 40.5 57.6

MINERAL 528.9 1.0 810.1 1.7 153.2

OTROS - - 17.1 36.5 )

TOTAL 51.6 100.0 46.8 100.0 90.8

a/ : Indica divisas registradas y cordobizadas por el Sistema Financiero

b : No es comparable

Fucnt_e : Gerencia de Comercio Exterior, Banco Central de Nicaragua

Entre los principales problemas que afectaron el desarrollo de las exportaciones no
tradicionales para 1992 pueden citarse:

a) Problemas en la produccién de los cultivos agricolas tales como: control inadecuado de
plagas, mal manejo del riego e inexperiencia en los métodos de cosecha y empaque de los
productos.
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b) Altos costos de transportacién debido a la falta de condiciones adecuadas en los
principales puertos nacionales.

¢) Falea de coordinacién en la programacién de los embarques.
d) Falta de compertitividad de los productos a nivel internacional.

e) Liquidaciones tardfas y altas comisiones pagadas a los brokers y distribuidores en Estados
Unidos.

f) Tasas de interés vigentes poco atractivas para los productores/exportadores en el Sistema
Financiero Nacional.

Proyeccién de PENT'S para 1993

La tendencia de los PENT"sen el trienio 1990-92 es francamente declinante, sin embargo, para
1993 se espera una reversion al proyectarse exportaciones de aproximadamente 64.0 millones
de délares. No obstante, el valor estimado para 1993 no alcanza el nivel logrado de 1990 que
fue de 68.8 millones.

Dicho crecimiento se soporta en el incremento que se espera tengan las exportaciones
de origen agricola, las que se estima crezcan en 27.1 por ciento con respecto a 1990. Por
su parte, las industriales a pesar de que se aumentan respecto a 1992, solo significan el 80.3
por ciento del afio tomado como base.

Zonas Francas

En base a los términos expresados en el Decreto No. 46-91, en el cual se establece como
propésito promover la inversién y exportacién de empresas privadas que se acojan a un
régimen fiscal y aduanero de excepcién, en 1992 se reactivé la antigua zona franca
industrial Las Mercedes, la que ha representado un paliativo al problema de empleo e
inversidn por el cual atraviesa el pafs.

En la zona franca industrial han iniciado operaciones desde su reapertura ocho
empresas que destinan su produccién principalmente al mercado de Estados Unidos y
ocasionalmente a Europa. Entre los principales productos que exportan se encuentran:
calzado, perfiles de aluminio, jeans, short y cadenas de oro.

El cuadro [11-28 muestra los principales indicadores de la reactivacién delazona franca
industrial. Se observa que la Inversién total realizada (publica y privada) asciende a 8.8
millones délares, la que genera un total de casi cuatro mil empleos directos e indirectos.
Las exportaciones ascendieron a casi 3.0 millones de délares, por lo cual, la zona franca
industrial puede considerarse como un aporte econémico importante para el pafs, ya que
ademds de fomentar el proceso inversionista e impulsar activamente las exportaciones
contribuye a la generacién de empleos. Las inversiones con capital extranjero por su parte,
permiten tener un mayor acceso a tecnologfas de punta para el sector asf como también
la capacitacién de la mano de obra nacional.
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ZONA FRANCA INDUSTRIAL LAS MERCEDES

Cuadro 111—28

Unidad de

CONCEPTO Medida Cantidad

Nimero de Empresas Unidad 8.0 ‘
|

Empleos Directos Unidad 1,003.0 ‘

Empleos Indirectos Unidad 2,975.0 ‘

Inversién de Empresas US$ Miles 6,409.0

Inversién Puablica US$ Miles 2,440.3

Exportaciones US$ Miles 2.922.5“’

#i 1992

Fuente  : Boletin MEDE
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POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Introduccién

La Politica Econémica de 1992 tuvo como objetivo principal, lograr un crecimiento econdmico
de 4.0 anual, crecimiento considerado sumamente necesario debido al persistente deterioro de
la actividad econémica a lo largo de perfodos anteriores. Para tal efecto, se plantearon como
elementos fundamentales el mantenimiento de la estabilidad de precios y la generacién de
incentivos al aparato productivo. Se considerd que para lograr este objetivo se contarfa con un
nivel aceptable de recursos externos, los cuales habrfan sido obtenidos con la garantfa de la firma
del Programa Stand-By con el FMI en septiembre de 1991.

Una politica monetaria sumamente cautelosa y el mantenimiento del tipo de cambio
fijoal C$ 5.00 por US$ 1 délar, constituyeron los elementos principales que contribuyeron
al logro de una tasa de inflacién acumulada durante el afio de 3.51 por ciento. El manejo
de la polftica monetaria y crediticia, unida al comportamiento del ingreso de divisas,
condujeron a que el BCN registrara a lo largo del afio una pérdida de apenas US$ 4.9
millones en su posicién de Reservas Internacionales Netas, comportamiento obtenido a
pesar de los trastornos que en términos de polftica econémica ocasiond el no ingreso de
US$ 50.0 millones de AID consignados en los acuerdos de cooperacién externa desde
inicios de ese afio. A pesar de las medidas fiscales que se tomaron en el mes de febrero para
incentivar las iniciativas de produccién, los elementos vitales para toma de decisiones de
inversién se ubicaron en un plano extracconémico constituyendo un freno relevante a la
produccién. La economfa alcanzé a crecer en apenas 0.2 por ciento, lo cual queds distante
de las metas iniciales. Sin embargo, el aspecto relevante a destacar es que este modesto
crecimiento significé el punto de inflexién del comportamiento de la economfa, la cual
venfa experimentando desde nueve afios atrds continuas reducciones en los niveles de
produccién.

En lo que respecta al sector financiero, ademds de las acciones de politica llevadas para
a cabo para alcanzar las metas del programa monetario, se emprendieron medidas de
cardcter estructural, las cuales persegufan el reforzamiento de logros alcanzados el afio
anterior y la eliminacién de problemas estructurales heredados en el sector, problemas
estructurales que obstaculizaban la obtencién de un sector financiero moderno, 4gil y
competitivo, acorde con el nuevo modelo de conduccién de la economfa. Es asf que, se
autorizé el ingreso de tres nuevos bancos de cardcter privado; se llevé a cabo el saneamiento
de cartera de tres bancos estatales: Banco Nacional de Desarrollo (BANADES), Banco
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Nicaraguense de Industria y Comercio (BANIC), y Banco Popular (BP), iniciando al mismo
tiempo estos tres bancos, un proceso de reestructuracién y redimensionamiento, en un afdn de
convertirlos en una banca estatal competitiva con la banca privada. En el mes de mayo, fue
remitida a la Asamblea Nacional el proyecto de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones,
la cual se espera sea aprobada en 1993. En julio de 1992, fue aprobada la nueva Ley Orgdnica
del Banco Central. '

La politica monetaria estuvo enmarcada por los lineamientos sefialados en el programa
monetario firmado en septiembre de 1991 por la politica econémica general del Gobierno,
tendiente a lograr un sisterna en el que el precio de las principales variables econémicas refleje
las condiciones del mercado. Esasi que, a mediados de afio fue eliminada la tasa bdsica de interés
de referencia y ademds se implementd el sistema de subasta de recursos por parte del Banco

Central.

Tasas de Interés

a) Activas

Hasta marzo de 1992, continué prevaleciendo la polftica de tasa activa como un sistema en donde
el Banco Central fijaba una tasa minima, tanto para los préstamos de corto, como los de largo
plazo. A partir del mes de abril, el BCN eliming las tasas de interés minima tanto para el corto,
como parael largo plazo. A partir deesa fecha, los bancos quedaron en total libertad para contratar
con el cliente su respectiva tasa de interés. No obstante, se establecieron algunas consideraciones
alrededor de dichas tasas. Por un lado, se establecié que las tasas podfan ser fijas 6 variables. Si
el préstamo se acordaba con mantenimiento de valor en relacién al délar de los EEUU, la tasa
de interés serfa fija, mientras que, si el préstamo era sin mantenimiento de valor, la tasa podrfa
servariable y revisable cada 6 meses. Asf mismo, se normé que la tasa de interés para los préstamos
de largo plazo del FNI deberfa ser al menos igual a la tasa de redescuento agropecuario de corto
plazo.

En relacién al comportamiento de la tasa activa de corto plazo, se puede sefialar que
en los bancos estatales la tasa minima se sicud en alrededor del 18.0 por ciento a comienzos
del afio y a partir del tercer trimestre experimentd una baja, llegando el BND a ofrecer a
fin del afio una tasa minima de 14.0 por ciento. Los bancos privados, que al inicio del afio
ofrecfan una tasa minima entre 12.0y 15.0 por ciento -excepto un banco que ofrecié 24.0
por ciento-, comenzaron a experimentar ligeros ascensos a partir del tercer trimestre
llegando a situarse en un rango de tasa minima entre 14.0 por ciento y 22.0 por ciento.

Las tasas mdximas en las operaciones activas de corto plazo, se comportaron en forma mds
homogénea entre bancos estatales y privados, en un rango entre 20.0 y 24.0 por ciento, a
excepeién del BND que estaba situado en 18.0 por ciento. Sin embargo a partir del tercer
trimestre, todos los bancos pricticamente equipararon sus tasas mdximas cobradas entre 22.0 y
24.0 por ciento. Desde otra dptica, podrfa asociarse las tasas minimas a las actividades de
agricultura y ganaderfa y las tasas mdximas a las actividades de comercio e industria, asf como
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mewa

rambién fue notorio una separacién clara entre los créditos atendidos por la banca estacal
(agropecuario e industria) y los eréditos atendidos por la banca privada (comercial y préstamos
personales).

SISTEMA BANCARIO: TASAS Cuadro TV-1
DE INTERES ACTIVA
MARZO JUNIO SEP pIC

MAX*  MIN® MAX® MIN* MAX* MIN* MAX* MIN*

CORTO PLAZO
Beos. Estat, 23.00 18.00 21.33 18.00 22.80 17.00 22.00 15.67
Beos. Priv. 20.67 1600 2240 1660 2343 17.46 12354 17.74

LARGO PLAZO
Beos.Estat, 16.00 14.67 16.33 15067 | 20.50:, 15500 20.50: 1550
Beos. Priv. 18.00 12.00 19,00 1500 20.80 1800 20.67 16,67

* : Promedio

Fuente : lnforme Semanal Sistema Bancario

En relacién a la tasa de redescuento del BCN, la politica que se venia manteniendo era
lade cobrar 3.0 puntos por encima de la tasa bisica, lo que equivalfa, a comienzos del afio, auna
tasa de 15.0 por ciento. A partir de febrero, con la disminucién de la tasa bisica de referencia,
la tasa de redescuento quedé situada en 13.0 por ciento, permaneciendo este nivel hasta finales
de afio, atn cuando la normativa especificé que serfa modificable periédicamentce segin las
condiciones del mercado. Ademis de lo anterior, hay que sefalar que a partir del mes de junio
y hasta el mes de octubre, el BCN implement6 el sistema de licitacion de crédito para las
actividades de industria y comercializacién de agroquimicos. Este sistema, mediante el cual los
bancos pujaban el acceso al crédiro a través de la tasa de interés, se llevé cabo en siete ocasiones,
oscilando la tasa de interés entre un minimo de 13.0 por ciento y un mdximo de 14.5 por ciento.

Como puede derivarse del comporamiento observado en la tasa de interés activa, la tasa de
interés en términos reales fue positiva. Este comportamiento fue una ayuda fundamental para
el funcionamiento del programa monetario, puesto que significé un tamizador para aquellas
demandas de crédito, que no ofrecieron perspectivas de ser rentables. La tasa de interés positiva
en términos reales, determind en gran medida una menordemanda de crédico quese vié reflejada
enlos resultados del programa monetario, en lo que respecta al erédito del BCN hacia el sistema
bancario.

b) Pasivas

El afio de 1992 se inicié con una politica de interés casi libre puesto que, desde 1991 se
utilizada una tasa bdsica de referencia, la de los depésitos a plazo de 30 dias en moneda
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nacional sin mantenimiento de valor, esta tasa bdsica estaba situada en 12.0 por ciento. En
febrero de 1992, como parte de las medidas econémicas implementadas en pro de la
reactivacién de la produccidn, la tasa bdsica fue disminuida al 10.0 por ciento. A partir de
esta tasa el sistema bancario quedaba en total libertad para acordar con el depositante la
tasa de interés del depésito. Esta politica prevalecié durante el resto del afio.

En lo que respecta a la tasa para los depdsitos en moneda extranjera, ésta arrastraba del
afio anterior un sistema en donde la tasa era libre, incluyendo los depésitos de ahorro,
excepto para los depésitos a plazo menores 6 iguales a 30 dfas. A partir de febrero de 1992,
la tasa de interés para estos depésitos se dejé totalmente libre, manteniéndose esta politica
durante el resto del afo.

El comportamiento de la tasa de interés pasiva presentd diversas caracterfsticas a lo
largo del afio. Por ejemplo la tasa de depdsitos a 30 dfas plazo, después de registrar niveles
alrededor del 13.0 por ciento a comienzos del afio, experimentd un descenso a partir del
mes de junio para situarse en 12.0 por ciento. Sin embargo hay que diferenciar dicho
comportamiento entre bancos estatales y bancos privados. En lo que respecta a la tasa
minima pagada, la banca estatal mantuvo el 12.0 por ciento, la cual venfa prevaleciendo
desde el afio anterior; mientras que la banca privada disminuyé sus tasa minima al nivel
que el banco central habfa fijado como de referencia y que correspondfa al 10.0 por ciento.
Ambos sectores de la banca mantuvieron estas tasa m{nimas para el resto del afio. En lo que
se refiere a tasa pasiva mdxima pagada, la banca estatal disminuyd de un nivel que giraba
en torno al 15.0 por ciento, a un nivel de 12.0 por ciento, algunos bancos privados que
ofrecfan una tasa méxima superior iniciaron una tendencia hacia la baja.

En términos generales, la banca privada se mantuvo pagando una tasa de interés pasiva
de 30 dfas inferior a la pagada por la banca estatal. Es probable que dicha politica haya
estado ligada a una expectativa optimista de la banca privada en relacién al mercado de
ahorro financiero interno que podrfan captar, reforzado por una actitud de mayor
confianza de los agentes econdmicos en dicha banca, la que se presenté con avances
sustantivos en el aspecto tecnoldgico de atencién y servicios.

Por el lado de la tasa de interés para el ahorro en libreta, durante los primeros meses
del afio se mantuvo en el 8.0 por ciento, sin embargo, a comienzos de julio algunos bancos
comenzaron a ofrecer un mejor rendimiento, llegando la tasa mdxima por este tipo de
depésitos al 9.0 por ciento.

La tasa de interés para los depdsitos en délares en cuenta de ahorro, se mantuvo casi
invariable a lo largo del afio en un rango situado entre el 3.25 y el 4.0 por ciento anual,
a excepcién de un banco privado que a partir de octubre ofrecié una tasa de interés de 7.0
por ciento. Los niveles de tasa en estos depdsitos pricticamente no variaron a lo largo del
afio, apartindose del comportamiento a la baja que manifestaron las principales tasas
internacionales como la LIBOR y FED FUNDS. Lo anterior significé entonces que a fines
de afio, las tasas para estos depésitos superaron a las internacionales.

En resumen, del comportamiento de los niveles de la tasa de interés pasiva se desprende
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que el rendimiento de las tasas de interés fue positivo en términos reales, en relacién a la
tasa de inflacién acumulada durante el afio que alcanzé el 3.86 por ciento.

SISTEMA BANCARIO: TASAS DE INTERES PASIVA  Cuadro IV-2
(MONEDA NACIONAL)

—MARZO JUNIO SEP _DIC

MAX*  MIN* MAX* MIN* MAX* MIN* MAX* MIN*

AHORRO

Beos. Estat. 8.00 800 820 800 900 800 9.00 8.00

Beos. Priv, 8.00 800 820 800 900 800 900 8.00

A 1 MES PLAZO

Bcos. Estat. 15.50  12.00 14.50 12,00 12.00 12.00 12.00 12.00

Beos. Priv. 12,94 12.09 1263 1121 :11.14 10.86 11.14 10.86

A 6 MESES PLAZO

Beos.Estat. n.d n.d 1375 1325 1433 13.83 17.89 17.06

Beos, Priv. n.d nd 1335 1253 1336 12.38 1331 11.98

A 1 ANO PLAZO

Beos.Estat. n.d n.d 1439 14.06 15.50 14.87 1550 14.83

Beos. Priv. n.d nd 1320 12.83 1379 12.63 13.65 12.16

2 : Promedio

Fuente : Informe Semanal Sistema Bancario

SISTEMA BANCARIO: TASAS DE INTERES PASIVA  Cuadro IV-3
(MONEDA EXTRANJERA)

MARZO JUNIO SEP _DIC
MAX* MIN*  MAX* MIN* MAX*® MIN* MAX* MIN*

AHORRO

Bcos.Estat, 3.63 n.e 3.56 ne 3.75 n.e 3.75 n.e

Beos, Priv. 3.81 n.e 3.93 n.e 432 ne 4.36 n.e
A 1 MES PLAZO

Bcos.Estat. 5.91 513 502 492 492 492 492 492

Bcos. Priv. 472 452 494 439 520 4383 537  4.83
A 6 MESES PLAZO

Beos,Estat. n.d n.d 5.45 5.41 5.44 - 5.44 544  5.44

Beos.Priv. n.d n.d 544 479 5.79 5.15 5.78 5.20
A1 ANO PLAZO

Beos.Estat, n.d n.d 5.81 5.81 5.94 5.94 5.94 5.94

Bcos.Priv. n.d n.d 575 494 612 548 613 548

X : Promedio

Fuente : Informe Semanal Sistema Bancario
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Encaje Legal

Durante 1992, la politica de encaje legal se mantuvo invariable en relacién a la observada
a finales del afio anterior, esto es, una tasa de 10.0 por ciento para los depésitos en moneda
nacional y 25.0 por ciento para los depésitos en moneda extranjera captados con
posterioridad a agosto de 1991.

En realidad, el encaje legal como instcrumento de politica monetaria ha desempefiado
hasta el momento un papel pasivo. Este desempeiio obedecié en afos anteriores a ciertos
aspectos de orden estructural, banca nacionalizada carente de supervisién bancaria, asf
comoel manejo de la politica monetaria mediante topes de crédito, enmarcadas en las metas
del programa monetario. Como resultado, el comportamiento de esta variable no refleja
una polftica de la autoridad monetaria tendiente a regular la capacidad de crédito de los
bancos, sino mds bien ha obedecido al arbitrio mismo de los bancos en cuanto a sus deseos
de mantener liquidez por aspectos transaccionales y/é variabilidad de sus depésitos.

A lo largo de 1992, los bancos comerciales mantuvieron un nivel de encaje efectivo
muy por encima de lo oficialmente requerido. Este comportamiento fue mds evidente en
los banicos privados, los que al no entrar todavia con mucho fmpetu en el mercado de
crédito, acumularon grandes reservas en el Banco Central y en el exterior.

Polftica Crediticia y de Redescuento

La politica crediticia del ano se enmarcé dentro de los objetivos globales del Gobierno
situados en crecimiento econédmico con estabilidad interna. Por tal razén, dicha politica
concebida como un elemento importante en el proceso productivo debfa enmarcarse
dentro de las metas trimestrales del programa Stand-By firmado en septiembre del afio
anterior. En un contexto de escasez de recursos, las instituciones financieras, tanto el banco
central como el resto de integrantes del sistema, tuvieron que disefiar mecanismos 6
sistemas que apoyaran la racionalizacién de los recursos financieros a fin de que, apoyando
las metas de produccién mediante el crédito a las actividades neurdlgicas de la economifa,
se mantuviera el espfritu de rentabilidad y competitividad de la banca comercial.

La polftica crediticia del siscema financiero por lo general se anuncia entre los meses
de marzo y abril, coincidiendo con el inicio del ciclo agricola. En el mes de abril, el Consejo
Directivo del BCN did a conocer una serie de medidas de polftica monetaria, crediticia
y cambiaria, las cuales serfan complementarias al paquete de medidas anunciadas en
febrero.

Los créditos del sistema bancario otorgados con fondos propios podrfan efectuarse o no con
mantenimiento de valor, respetando la normativa de tasa de interés ligada al sistema. Los
préstamos otorgados con recursos del BCN serfan sin mantenimiento de valory con tasa variable
revisable cada seis meses. Se permitié que los préstamos vigentes de corto plazo que se habfan
financiado con recursos del BCN se convirtieran en préstamos sin mantenimiento de valora la
tasa originalmente pactada, manteniendo el BCN la tasa de redescuento original.
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As{ mismo, los préstamos vigentes de largo plazo que habfan sido financiados con
recursos del BCN se permitié se convirtieran en préstamos sin mantenimiento de valor,
renegociando una nueva tasa de interés variable y revisable cada afio. Otra medida ligada
al aspecto crediticio ya se habfa dictado en febrero, en el sentido de permitir al sistema
bancario que el 75.0 por ciento provenientes de depésitos en moneda extranjera que no
estaban sujetos a encaje podfan ser utilizados parael financiamiento deavio 6 preexpo reacion
de café, banano, algodén, repasto de novillos (hasta doce meses), ajonjolf, man{ y otros
productos no tradicionales e industrias bajo regulacién del MEDE.

Iniciando el segundo trimestre, el BCN fijé la normativa para el Programa de
Redescuento de Corto Plazo Agropecuario y Pequeiia Empresa. En dicha normativa se
especificaba la tasa de redescuento de 13.0 por ciento y que estos redescuentos y los
préstamos financiados con ellos no tendrfan mantenimiento de valor. El plazo mdximo de
estos redescuentos serfa de 12 meses, renovables sélo una vez por seis meses en casos
excepcionales. Para los desembolsos ya efectuados, la tasa de redescuento serfa revisable
cada seis meses. Asi mismo, quedé consignado en las medidas, que la cantidad de fondos
para el programa en cada perfodo (trimestres, meses 6 semanas) serfa determinado por el
Banco Central en funcién del programa monetario. Una vez presentadas las demandas al
Banco Central, si el monto de las demandas superara los recursos disponibles, éstos serfan
distribuidos en orden proporcional de mayor a menor a la razén depésitos/préstamos de
cada banco. Por otro lado, en lo que respecta al programa de redescuento para la Pequefia
Empresa, se establecié limite al monto a ser redescontado.

En el mes de mayo, una vez que se percibié que la demanda de crédico ganadero ranto
de corto como de largo plazo, excedia la capacidad del sistema, se determin establecer un
monto (con recursos BCN/ENT) de C$ 350,000 cérdobas como méximo por cliente para
el ciclo 92/93, asi como también establecer un monto (con recursos del redescuento del
BCN) de C$ 750,000 cérdobas como mdximo por cliente para fines de desarrollo y/d
engorde de novillos, siempre parael ciclo 92/93. Se determind que el BCN no descontarfa
mds de un préstamo ganadero de corto plazo a un mismo cliente, mientras no se cancelara
el préstamo anterior.

En el mes de abril, quedé normado el Programa de Redescuento en Cérdobas para
Industria, Acopio Agropecuario, Preexportacién y Empresas Piblicas. Al igual que el
programa anterior, el financiamiento de este programa no tendrfa mantenimiento devalor.
Se establecié un plazo de seis meses, renovables una sola vez por otros seis meses. El monto
disponible para este programa estarfa en funcién del programa monetario. Asf mismo, los
fondos disponibles del programa serfan licitados entre los bancos interesados, mediante el
mecanismo mencionado en pdrrafos anteriores.

A finales del mes de mayo, se aprobé la politica de reestructuracién delas habilitaciones
algodoneras hasta la cosecha 1991/1992. Dichas habilitaciones fueron reestructuradas a
un plazo de 10 afios con 3 afios de graciaa una tasa variable revisable periédicamente, igual
a la pasiva minima establecida por el BCN. Al mismo tiempo, se aprobé el otorgamiento
de un bono de transformacién tecnoldgica a los algodoneros afectados en el ciclo 91/92
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y que permanecieran en la siembra del cultivo. El bono tiene un valor equivalente a US$ 500.00
délares el cual servird para pagar la deuda en desembolsos anuales de US$ 100.00 délares. La
entrega de este bono estarfa sujeta al cumplimiento de una serie de cldusulas establecidas
anualmente porel Ministerio de Agriculturay Ganaderfa (MAG). Enel mes de junio se modificd
esta resolucién en el sentido de que los algodoneros sujetos a este bono podrfan dedicarse a owos
cultivos. As{ mismo, en el mes de octubre, se establecid que la tasa dela reestucturacién del BCN
alos bancos comerciales serfa 2 1/2 por ciento por debajo de la tasa a cobrar por el BND a los
usuarios, es decir que la tasa inicial fue 7.5 por ciento.

En el mes de junio, siempre bajo la éptica de impulsar medidas de apoyo a la
produccidn, el BCN recomendé al sistema bancario prestar hasta el 70.0 por ciento de los
costos en efectivo de sus habilitaciones, as{ como también permitié que los bancos
conforme a evaluaciones propias de riesgo de cartera, pudieran financiar un porcentaje
mayor. Ademds, el BCN podrfa redescontar hasta el 100.0 por ciento de los fondos
financiables en efectivo siempre y cuando dichos montos no excedieran de los contemplados
en el programa monetario. Se aclaré que estas disposiciones especiales correspondfan
especificamente al ciclo 92/93.

A finales del mes de octubre, se aprobd la politica encaminada a la reestructuracién de
los saldos insolutos de la habilitacién cafetalera correspondiente al ciclo 91/92. Dicha
reestructuracion se harfa de conformidad a un andlisis individual de cada productor, siendo
el plazo mdximo de cinco afios. La tasa de interés de reestructuraciéon del BCN a los bancos
comerciales se fijé en 13.0 por ciento revisable anualmente, esta tasa equivalia a la tasa de
redescuento agropecuario a largo plazo. Se especificé que aquellos productores que se
comprobara hubieran desviado prenda no serfan sujetos de reestructuracién.

Otras Disposiciones

En el mes de mayo se aprobé la disposicién mediante el cual se autorizaba a los bancos
comerciales la contratacién de deuda externa, a fin de ampliar su capacidad de fondos
prestables. Esta aprobacidn estaba sujeta a que la actividad financiada tuviera fuente de
pago en divisas, estuviera registrada en el BCN y las condiciones de contratacién fueran
las vigentes en el mercado. De ser asf, el BCN se comprometfa a suministrar las divisas
necesarias para el servicio de dicha deuda.

En junio fue autorizado el establecimiento del mercado interbancario, medianteel cual
se autorizaba a los bancos comerciales llevar a cabo operaciones de intermediacién
financiera para resolver situaciones transitorias de iliquidez que se presentaran. Este
mercado funcionarfa con independencia del BCN pero bajo la fiscalizacién de la
Superintendencia de Bancos.

obierno, es Snomos y Municipalidades fueron autorizadas a partir de
El Gobierno, Entes Auté y
mayo, deescoger el banco de su preferencia para sus operaciones de comercio internacional.

Seautorizd en el mes de julio que las garantfas bancarias emitidas por los bancos comerciales
para la adquisicién de agroquimicos y otros insumos agropecuarios, fueran endosables y/o
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negociables entre los bancos comerciales, exclusivamente para la concesién de crédito a las
empresas formuladoras de agroquimicos. EI BCN aceprarfa dichos documentos como garantfa
de crédito de redescuento, bajo la condicién de que el monto de las garantfas bancarias
representaran al menos el 125.0 por ciento del redescuento adjudicado.

COMPORTAMIENTO DE LAS VARIABLES

Demanda de Dinero

El desarrollo de diversos acontecimientos acaecidos durante el segundo semestre de 1991,
permitieron avizorar un mejor comportamiento de los agregados monetarios para 1992. El
descenso abrupto dela inflacién a un nivel promedio mensual cercano al 1.0 por ciento durante
los tiltimos siete meses del *91, la estabilidad del tipo de cambio y el giro en el signo del crecimiento
de la economia sentaban sefiales alentadoras de estabilidad econémica. En el 4rea especifica del
sector financiero, el fortalecimiento de los cuatro bancos privados abiertos en 1991 y el
surgimiento de tres nuevos en 1992, constituyeron el elemento fundamental en el proceso de
desarrollo, liberalizacién y modernizacién del sistema financiero, proceso que se enmarcé en el
contexto m4s global de liberalizacién econémica. Asi mismo, y dentro del marco antes expuesto,
fue necesario emprender acciones tendientes a fortalecer la confianza en la moneda doméstica
y revitalizar el proceso de intermediacién financiera que habfa venido sufriendo un deterioro
permanente. Una medida de apoyo en este sentido, lo constituyé la mayor flexibilizacién
otorgada a la politica de tasa de interés a inicios del afio.

La Base monetaria del Banco Central 6 dinero de alto poder finalizé el afio 1992 con
un saldo de C$ 659.8 millones, que representa una expansién nominal y real de 20.6 por
cientoy 16.1 por ciento respectivamente. Es importante mencionar de manera especial la
capacidad que tuvo la economfa de absorber el incremento nominal de emisidn, sin que
ésto haya tenido una mayor repercusién en el nivel general de precios, parte de este
incremento estaria asociado a las necesidades propias de mayor circulante a consecuencia
del crecimiento nominal del Producto Interno Bruto. En otra perspectiva, debemos sefialar
que el crecimiento del dinero primario fue el que determiné fundamentalmente el grado
de creacién de dinero secundario a través del sistema bancario, ya que el multiplicador
bancario de M2 (M2/Base Monetaria), se mantuvo pricticamente a un nivel de 1.66.

Los medios de pago del sector privado (M2) alcanzaron al finalizar 1992, un nivel de
C$ 1,096.5 millones, lo que significé un crecimiento nominal anual de 21.2 por ciento,
ligeramente inferior a la tasa de crecimiento nominal del Producto Interno Bruto. La
demandaen términos reales de medios de pago aumenté en 16.6 por ciento y especialmente
en lo que respecta a los depésitos, los cuales se expandieron en el afio un total de 28.1 por
ciento que equivale a 23.3 por ciento en términos reales. Se registré una leve mejorfa en
la estructura de los medios de pagos, de forma tal que la participacién del medio circulante
pasé de 79.8 por ciento a finales de 1991 a 76.7 por ciento a diciembre de 1992. Sin
embargo, se registrd un deterioro sustancial en la estructura interna del cuasidinero, puesto
los depésitos a plazo se redujeron en C$ 16.2 millones (11.2 por ciento), mientras que los
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depésitos de ahorro aumentaron C$ 89.0 millones (239.2 por ciento). Atin cuando ambos
tipos de depésitos constituyen cuasidinero, los depésitos de ahorro poseen mayor liquidez,
lo que podrfa evidenciar que los agentes econémicos privados a pesar de que la tasa de
interés fue positiva en términos reales, todavia prefirieron el aspecto de liquidez.

SISTEMA FINANCIERO: MEDIOS DE PAGO Cuadro IV-4
(Millones de Cérdobas)
1991 1992
DIC MAR JUN SEP DIC
MEDIOS DE PAGO (M2) 905.1 857.2 998.6 1,004.3 1,096.5
Medio Circulante 722.6 684.4 768.2 792:9 841.2
Numerario 398.4 353.3 401.3 422.1 468.0
Dépositos a la vista 3242 331.1 366.9 370.8 373.2
Cuasi-Dinero 182.5 172.8 230.4 211.4 255.3
Ahorro 342 55.6 72 90.7 126.2
Plazo 145.3 117.2 158.4 120.7 129.1
DEPOSITOS MONEDA EXTRANJERA
(Millones USS$) 71.4 87.7 91 99 110.8
Estructura
MEDIOS DE PAGO (100%) 100,00 100.00 100.00 100.00 100.00
Medio Circulante 79.84 79.84 76.93 78.95 76.72
Numerario 44.02 41.22 40.19 42.03 42.68
Dépositos a la vista 35.82 38.63 36.74 36.92 34.04
Cuasi-Dinero 20.16 20.16 23.07 21.05 23.28
Ahorro 4.11 6.49 721 9.03 11.51
Plazo 16.05 13.67 15.86 12.02 11.77
Relacidén con PIB
Medios de Pago 12.20 11.92
Medio Circulante 9.73 9.14
Numerario 5.37 5.09
Dépositos a la vista 4.37 4.06
Cuasi-Dinero 2.46 2,78
Ahorro 0.50 1.37
Plazo 1.96 1.40

Fuente:  Banco Central y Resto del Sistema Financiero.
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En lo que respecta a los depésitos del sector privado en moneda extranjera, al término
de 1992 el saldo alcanzé un nivel de US$ 110.8 millones (Grifico 5), lo que representd
un incremento anual de US$ 33.9 millones (44.1 por ciento). El crecimiento de este tipo
de depésitos podria estar asociado al nivel de tasas de interés mantenidas a lo largo del afio,
las cuales en promedio se mantuvieron por encima de las tasas internacionales. Asf mismo,
hay que tomar en cuenta que la introduccién y el asentamiento de la banca privada ha
conllevado un aumento en la confianza de los agentes privados con su consecuente efecto
en los depdsitos.

Crédito del Banco Central

El desempefio crediticio del Banco Central a lo largo de 1992 estuvo enmarcado dentro
del Programa Monetario Stand-By firmado con el FMI en septiembre de 1991. Consciente
de que la disciplina monetaria constitufa el eje fundamental sobre el cual descansaba la
estabilidad cambiaria y por ende la estabilidad del nivel de precios, la Autoridad Monetaria
implementé una politica crediticia que dentro de los lfmites de su ley creadora y del
programa monetario constituyera un pivote deimpulso decidido al objetivo de crecimiento
econémico.

Consistente con lo marcado en la nueva Ley del Banco Central, en donde se prohibe
que el Banco Central otorgue crédito al Gobierno Central (salvo bajo ciertas condiciones),
el BCN observé una sustancial disminucién en el financiamiento de recursos hacia el
Gobierno Central. Durante el afio, gran parte de los recursos externos (tanto préstamos
como donaciones) captados por el sector piblico se constituyeronen aumento de depésitos
en el BCN, de tal forma que el crédiro neto disminuyé en C$ 622.4 millones en relacién
al saldo registrado a finales del afio anterior, de esta forma el Gobierno Central se convirtid
en una importante fuente de recursos para financiar el programa crediticio. A finales de
afio, el Banco Central adquirié dos emisiones de Bonos del Ministerio de Finanzas, una
emisién por un monto de C$ 861.0 millones, la cual cubrfa parte del proceso de
saneamiento de los Bancos Estatales y la otra emisién por C$ 17,575.4 millones que
cubrieron las pérdidas operacionales y las revaluaciones monertarias del Banco Central
observadas hasta diciembre de 1992. (Ver Cuadro AE-1V-2)

El crédito del Banco Central al sistema financiero se mantuvo a lo largo del afio bajo
el marco estructurado por el programa monetario, lo cual no impidié un adecuado flujo
de recursos como complemento a la actividad econémica. Bajo los programas de
Redescuento para el sector agropecuario, industria, etc. aprobados a lo largo del afio, el
Banco Central centré su crédito a través del redescuento y de la licitacién de crédito
implementada a partir del segundo semestre del afio.

A lo largo del afio se efectuaron entregas brutas por un total de C$ 1,438.2 millones,
significativamente menores a los C$ 2,151.6 millones de 1991, sin embargo este
diferencial estd concentrado en el hecho de que en 1992 se eliminé el financiamiento a
través del FNI para laimportacién de petréleo y ademis se registré una reduccién sustancial
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al financiamiento de las empresas de comercio exterior, actividad recientemente privati-
zada. Las recuperaciones del BCN alcanzaron un monto de C$ 844.5 millones, cifra
también significativamente inferioralos C$ 1,512.9 millones de 1991, siendo la diferencia
las mismas causa sefialadas en las entregas.

Bancos Comerciales (Dep. Mon. Extranjera)
Grifico IV-5
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BANCO CENTRAL:CREDITO AL SISTEMA Cuadro 1V-5
FINANCIERO 1992
(Millones de Cordobas)

ENTREGA RECUP. NETO

BANCO NACIONAL DE DESARROLLO 649.2 310.0 339.2
Contiaa ot 24.7 37.6 (12.9)
Agropecuario 495.3 243.0 252.3
Enabas 7.0 10 Ep) (2.5)
Agroquimico 96.7 13.1 83.6
Otros 25.5 6.8 18.7
BANCO NICARAGUENSE 166.2 70.9 953
Comercio Exterior 79 1.8 6.1
Agropecuario 48,9 8.8 40.1
Industrial 82.9 38.4 44.5
Agroqufmico 0.6 0.0 0.6
Otros 25.9 21.9 4.0
BANCO POPULAR 40.1 30.1 10.0
BANCO INMOBILIARIO 15.9 4.8 11.1
BANCO PRIVADOS 59.3 30.8 28.5
EN.L 507.5 397.9 109.6
Petronic 297.2 325.2 (28.0)
Conazucar . 80.4 46.1 34.3
Otros ' 129.9 26.6 103.3
TOTAL 1,438.2 844.5 593.7

Fuente: Gerencia de Operaciones Financieras, Banco Central de Nicaragua.

El sistema bancario continué absorbiendo la mayor parte de los recursos del BCN, y
es asf que recibieron entregas de crédito hasta por C$ 930.6 millones (C$ 1,204.2 millones
en 1991), de los cuales un total de C$ 871.3 millones se dirigieron a la banca estaral. La
banca privada retiré C$ 59.3 millones y el FNT demandé entregas por C$ 507.5 millones.
De igual forma, las recuperaciones estuvieron concentradas en la banca comercial con C$
446.6 millones (C$ 954.1 millones en 1991), de las cuales C$ 415.8 millones correspon-
dieron a la banca estaral.
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Los programas que recibieron especial atencién por parte del BCN fueron el
Agropecuario con C$ 544.2 millones, Petronic con C$ 297.2 millones (solamente en los
primeros meses del afio), el crédito Industrial con C$ 82.9 millones y la Comercializacién
de Agroquimicos con C$ 96.7 millones. Estos dos dltimos programas estuvieron
fntimamente ligados al proceso de licitacién de fondos efectuada por el BCN a partir del
mes de junio. En dichas licitaciones, las cuales fueron siete en total, se asignaron un total
de C$ 82.2 millones, las cuales también estuvieron concentradas en la banca estatal con
un total de C$ 65.2 millones.

Crédito del Sistema Financiero

El crédito interno neto del sistema financiero alcanzé a diciembre de 1992 un nivel de C$
21,729.7 millones, lo que implica 5.6 veces el nivel de C$ 3,876.4 millones registrados
endiciembre de 1991. Sinembargo, este crecimiento estd influenciado fundamentalmente
por laemisién de bonos efectuada por el Gobierno Central (captadas por el Banco Central)
hasta por un monto de C$ 18,436.4 millones y por el saneamiento de cartera hasta por
un monto de C$ 832.1 millones llevado a cabo en la banca estatal en el mes de junio.
Aislando el efecto de los bonos y del saneamiento de cartera, el crédito interno neto
presentarfa una expansién durante el afio de C$ 249.0 millones (6.4 por ciento).

Enlo que corresponde al crédito al Gobierno Central, alolargo del afio 1992, el sistema
financiero y mds especificamente el Banco Central, se vio favorecido por el aumento de
los depésitos que los ministerios manifestaron en las diversas instituciones financieras. De
manera especial, debe mencionarse que los recursos externos (préstamos y donaciones)
ingresados al pafs sobre todo en la segunda parte del afio, desempefiaron un papel
importante en este proceso de acumulacién de depésitos por parte del gobierno. La
disminucién del crédito neto, valga decir, el aumento de depésitos en el sistema financiero
fue de C$ 646.6 millones durante el afio. Sin embargo, el Gobierno Central acumulé a
su cargo la emisién de bonos hasta por un monto de C$ 18,436.4 millones, de los cuales
C$ 17,575.4 millones corresponde a bonos para el saneamiento del Banco Central y C$
861.0 millones a bonos para el saneamiento de los bancos estatales. Al fin de afio, el saldo
del financiamiento del sistema financiero hacia el Gobierno Central quedd situado en un
nivel de C$ 18,805.9 millones, incluyendo los bonos mencionados anteriormente. De este
saldo, corresponde al Banco Central un monto de C$ 18,864.8 millones, mientras que en
el sistema bancario el crédito neto (crédito menos depésitos) es de signo negativo hasta por
un monto de C$ 58.9 millones, ya que précticamente los ministerios del Gobierno Central
no requieren financiamiento de los bancos sino mds bien mantienen un determinado nivel
de depésitos para fines transaccionales principalmente. (Ver Cuadro AE-IV-3).

Como Resto del Sector Piblico nos referiremos a las instituciones: Alcaldfa de
Managua (ALMA), TELCOR, Instituto de Energfa (INE), Instituto de Acueductos y
Alcantarillado (INAA), Instituto Nicaraguense de Seguridad Social y Bienestar (INSSBI).
Est4 definido de esta forma a fin de ser consistente con el Programa Monetario, el cual
contempla metas especificas para este grupo de instituciones. A lo largo del afio, el crédito
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BCN: Crédito Neto al sistema Financiero
‘ Estructura
Grifico IV-6
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neto del sistema financiero hacia este sector experimenté una disminucién de C$ 99.4
millones, a consecuencia bisicamente de la acumulacién de depdsitos del mismo en los
bancos comerciales.

Al finalizar 1992, el crédito del sistema financiero al sector Privado presenté un nivel
de C$ 3097.5 millones, estando afectado este saldo por los C$ 832.1 millones de cartera
que fueron saneados a la banca estatal en junio de ese afio. Aislando el efecto del
saneamiento, el crédito al sector privado presentd un aumento anual de C$991.7 millones,
lo que implica un crecimiento de 33.8 por ciento en términos nominales y de 28.8 por
ciento en términos reales. Conviene resaltar que esta expansién resulté muy superior al
crecimiento nominal y real del Producto Interno Bruto.

Alo largo del afio, el sistema bancario efectud entregas de crédito hasta por un total
de C$ 2,451.5 millones, monto que significa 10.3 por ciento por encima de las entregas
efectuadas en 1991; lo anterior implica que en términos reales las entregas fueron mayores
en 6.2 por ciento. Durante este afio se imprimié un mayor dindmica al crédito de largo
plazo de forma tal que las entregas de corto plazo alcanzaron un monto de C$ 2,064.4
millones (84.2 por ciento) mientras que las de largo plazo llegaron a C$ 387.1 millones
(15.8 por ciento), el afio pasado las entregas de corto y largo plazo significaron el 90.6 y
9.4 por ciento respectivamente.
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_ BANCOS COMERCIALES CREDITO AL:'SECTOR'
 PRODUCTIVO
(Millones de Cérdobas)

Cuadro IV-6
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En lo que respecta al corto plazo, las entregas del sector agropecuario fueron las de
mayor relevancia con un monto de C$ 763.6 millones (37.0 por ciento del total), conviene
resaltar el hecho de que el afio anterior las entregas de este mismo sector fueron de C$ 648.9
millones. La actividad comercial recibid entregas por C$ 702.2 millones (34.0 por ciento),
este sector se ha visto muy dinamizado con el ingreso de los nuevos bancos privados y por
la mayor flexibilidad en la operatividad de la polftica cambiaria. Otro sector que observé
gran dinamismo fue el sector industrial al recibir desembolsos hasta por C$ 481.9 millones
(23.3 por ciento) lo que representé 40.6 por ciento por encima de los C$ 342.8 millones
recibidos en 1991. Por otro lado, el proceso de desestatizacién del comercio exterior
condujo a que el sistema bancario redujera sustancialmente el financiamiento a esta
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actividad, es asf que las empresas de comercializacién apenas se habilitaron en C$ 61.7
millones, lo que representd el 9.6 por ciento de los C$ 641.7 millones recibidos el ano
anterior.

En relaciénalasentregas delargo plazo, éstas alcanzaron un total de C$ 387.1 millones,
lo que significé 84.8 por ciento por encima delo entregado el afio anterior. A este respecto,
hay que destacar el comportamiento del sector agropecuario, el cual urilizé un monto de
C$227.1 millones, que equivale a casiel doble en relacién a 117.9 millones de 1991. Otro
sector muy dindmico en este tipo de crédito lo constituyé el industrial, el cual demandé
entregas hasta por C$ 118.7 millones (C$ 50.4 millones en 199 1), muy probable que este
comportamiento estuvo ligado al incremento de importaciones de bienes de capital
efectuado por este mismo sector siendo éstas US$ 124.7 millones (US$ 93.1 millones en
1991).

Por el lado de las recuperaciones, éstas conformaron un total de C$ 1,893.2 millones
(1,622.1 millones en 1991), sin embargo este monto estd influenciado por el proceso de
saneamiento de cartera, en vista de quealgunos bancos la contabilizaron como recuperaciones.
Las recuperaciones de corto plazo representaron la mayor participacién con un total de C$
1,746.6 millones (92.3 por ciento), mientras que las de largo plazo fueron C$ 146.6
millones (7.7 por ciento). Las principales recuperaciones de corto plazo se situaron en el
crédito comercial con C$ 551.0 millones (31.6 por ciento), seguido por el sector
agropecuario con C$ 534.9 millones (30.6 por ciento), hay que sefialar quelas recuperaciones
de este sector se vieron influenciadas por el proceso de reestructuracién de los cultivos de
algodén y café efectuadas a lo largo del afo.

Reservas Internacionales Netas

En 1992, el sistema financiero mostré una mejoria de US$ 2.8 millones en las Reservas
Internacionales Netas (RIN). Los bancos comerciales mejoraron su posicién en US$ 7.7
millones, mientras que el Banco Central vié desmejoradasu posicionen US$ 4.9 millones.
El Banco Central continué siendo el principal tenedor de reservas brutas atin cuando los
bancos comerciales adquirieron mayor relevancia, sobre todo a partir del traslado de las
operaciones de comercio exterior. A diciembre de 1992, el Banco Central mantenfa un
nivel de reservas brutas del orden de US$ 179.1 millones que equivalen al 80.5 por ciento
del total de reservas del sistema, este participacién era 83.4 por ciento a finales del afno
anterior. En este afio se registré un cambio fundamental en el mancjo de las divisas, cuando
paulatinamente se fueron disminuyendo las ventas de divisas hacia las casas de cambio hasta
su eliminacién total en el mes de septiembre.

Los ingresos de divisas liquidas mds importantes a lo largo del afio analizado se
encontraron en las Donaciones por US$ 142.1 millones, sobresaliendo AID con US$73.1
millones, Suecia con US$ 27.7 millones, Holanda US$ 6.1 millones y Suiza con US$ 6.5
millones. La mayor parte de las donaciones entraron en el Ty el IV trimestre con US$49.3
y US$ 68.4 millones respectivamente. En lo que respecta a los préstamos liquidos,
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ingresaron un total de US$ 334.7 millones, destacindose los desembolsos de BID con US$
79.2 millones, IDA con US$ 73.5 millones, Taiwdn con US$ 30.0 millones y Alemania
con US$ 19.2 millones entre otros. La mayor parte de estos préstamos ingresaron en el I1
y III trimestre con US$ 163.8 millones y US$ 72.5 millones respectivamente.

Seexperimentaron situaciones criticas alo largo de muchos meses del afio especialmente
en los dos primeros meses del afio cuando se llegé a perder US$ 29.2 millones y en los dos
pentiltimos meses cuando se llegd a un nivel minimo de reservas netas con un saldo de US$
42.7 millones en el mes de noviembre. Ambas crisis estuvieron muy ligadas a los atrasos
observados en los desembolsos de AID. Tal es asf que a pesar del ingreso de US$ 40.0 de
AID ocurrido en el tiltimo mes del afio, se recurrié a un préstamo de US$ 15.0 millones
con México, quedando aiin pendiente desembolsos de AID por US$ 50.0 millones. Estos
retrasos configuraron el principal problema por el cual el BCN enfrenté dificultades en
el cumplimiento de la meta anual de acumulacién de US$ 15.0 millones de RIN
contemplada en el programa Stand-By.

EL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL

Banca Privada

El proceso de modernizacidn, liberalizacién y apertura del sistema financiero que se ha
venido impulsando desde 1990, cobré mayor impulso durante 1992 con el fortalecimiento
de cuatro bancos privados que se habfan instalado en 1991 y el inicio de operaciones de
tres bancos privados adicionales, de ral forma que al finalizar el afio, el sistema financiero
nicaragliense contaba ya con siete bancos privados sélidamente constituidos. Las
caracteristicas principales del proceso de introduccién de la banca privada han sido entre
otras: una beligerancia marcada en la capracién de depésitos, una lenta insercién en el
mercado de créditos y una escasfsima dependencia de recursos por parte del Banco Central.,

Adiciembre de 1992, los activos totales de la banca privada habfan alcanzado un monto
de C$ 760.1 millones, lo que representaba el 23.4 por ciento de los activos totales de la
banca comercial. La mayor parte de sus activos lo constituyeron en este primer afio en una
gran acumulacién de reservas tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Por
cllado desus pasivos, éstos se han concentrado en su mayor parte en los los depésitos, tanto
en moneda nacional como en moneda extranjera,

En lo que se refiere a captacién de depdsitos en moneda nacional, al fin de 1992, la
banca privada mantenfa depésitos totales por C$ 284.9 millones que equivalenal 31.7 por
ciento de los depdsitos totales de la banca comercial, mientras que por el lado de los
depdsitos en moneda extranjera, la banca privada mostré saldos a final de afio de US$ 53.6
millones, que significaron el 45.8 por ciento del total de depésitos en délares. Este
comportamiento de los depdsitos probablemente este ligado especialmente al traslado de
empresas a este mismo sector bancario, anteriormente ligadas a bancos estatales y que han
reubicado sus recursos en la banca privada.
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BANCOS COMERCIALES : DEPOSITOS Y CREDITO Cuadro IV-7

(Millonesde Cérdobas)

DIC. 1991 DIC. 1992
DEPOSITOS MONEDA NACIONAL 690.6 898.3
Bancos Estatales 618.6 613.4
Bancos Privados 72.0 284.9
DEPOSITOS MONEDA EXTRANJERA 378.9 585.4
Bancos Estatales 332.2 317.0
Bancos Privados 46.7 268.3
CREDITO 1,846.1 2,066.8
Bancos Estatales 1,822.7 1,721.7
Bancos Privados 23.5 345.0
ESTRUCTURA
DEPOSITCS MONEDA NACIONAL 100.00 100.00
Bancos Estatales 89.57 68.28
Bancos Privados 10.43 31.72
DEPOSITOS MONEDA EXTRANJERA 100,00 100.00
Bancos Estatales 87.66 54.16
Bancos Privados 12.34 45.84
CREDITO 100.00 100.00
Bancos Estatales 98.73 83.31
Bancos Privados 1.27 16.69

Fuente : Estados Financieros de Bancos Comerciales

BCN: Reservas Internacionales Brutas
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En relacién al mercado de créditos, los bancos privados presentaron a finales de 1992,
saldos de crédito por C$ 345.0 millones, lo que significé apenas el 16.7 por ciento del saldo
total del sistema bancario. Efectuaron entregas de créditos por C$ 753.3 millones que
representan el 30.7 por ciento del total de entregas, concentrindose éstas de manera
especial en el sector comercial con C$ 408.1 millones (54.2 por ciento) y en el sector
industrial con C$ 238.8 millones (31.7 por ciento).

Banca Estatal

El afio 1992 constituyd para la banca estatal un perfodo de profundas transformaciones
hacia la competencia con la banca privada. Se continué el proceso de redimensionamiento
en el Banco Nacional de Desarrollo, Banco Nicaraguense de Industria y Comercio y el
Banco Popular avanzé en su proceso de modernizacién. Asf mismo, el proceso de
saneamiento y capitalizacién de la banca estatal efectuado en el mes de junio, permitié
dotarlos de un nuevo stock de capital. Después de haber estado operando con capital
negativo durante muchfsimo tiempo, la emisién de Bonos por parte del Ministerio de
Finanzas por un valor de C$1,200.0 milllones sirvi6 para sanear cartera mala en C$ 832.1
millones y proveer a los Bancos Estatales con un capital de C$ 120.0 millones, mediante
la condonacién de casi C$1,000.0 millones de deuda con el Banco Central.

Bancos Comerciales: Depésitos
Estructura
Griéfico IV-8

Dic. 91 DIC.92

BCOS.PRIV.
L1
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Como era de esperarse, con el ingreso de la banca privada, la banca estacal perdié
participacién tanto en el mercado de capracién de depésitos como en el de créditos. Sin
embargo, fue mucho m4s notoria la pérdida en el mercado de depésitos en donde la banca
privada se porté mucho mds agresiva. Es asf que la banca estatal con C$ 613.4 millones
de depésitos en moneda nacional representé el 68.3 por ciento, mientras que en los
depésitos en moneda extranjera con una captacién de US$ 63.4 millones significé el 54.2
de participacién. Naturalmente, el mercado de créditos sumamente riesgoso sigui6
recayendo en la banca estatal, principalmente en lo que respecta al crédito agropecuario,
rural y el crédito de largo plazo. La banca estatal siguié dependiendo financieramente del
Banco Central, de tal forma que al final de 1992 el 98.1 por ciento del crédito del Banco
Central al sistema bancario, estaba concentrado en la banca estatal. La mayor parte del
crédito de la banca estatal estuvo dirigido hacia el sector agropecuario, al cual le fueron
otorgados C$ 934.5 millones que significan el 55.0 por ciento de las entregas de la banca
estatal. El otro sector fuerte fue el industrial al que le destinaron C$361.8 millones que
equivalen al 21.3 por ciento de las entregas.

Bancos Comerciales: Activos Totales

Estructura
Grifico IV-9

Dic. 91 DIC.92
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Bancos Comerciales: Crédito Total

Estructura
Grifico IV-10
DilC. 91 DIC.92
B.EST.
83.3
B.EST.
98.7 B.PRL

2
L

B.PRIL
16.7
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SISTEMA FINANCIERO:PANORAMA Cuadro AE-TIV-1
FINANCIERO
(Millonesde Cordobas)
1990 1991 1992
Conceptos Die. Die. Die.
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 112.4 739.6 748.8
Activos Internacionales 135.8 1,006.7 1,113.0
Pasivos Externos(Corto Plazo) (23.3) (267.1) (364.2)
Activos Internos Netos 3,753.7 21,135.5 22,360.6
Crédito Interno 652.8 3,865.7 21,709.6
Sector Pub. No Fin. 557.6 2,666.7 19,683.9
Gob. Central (Neto) 179.2 1,016.1 18,805.9
Resto Sector Pub. (Neto) 1.9 (120.3) (219.6)
Otras Instituciones 4.4 31.8 25.7
Sector APP 372.0 1,739.1 1,071.9
Emp. Estat. Comercio 57.9 255.3 11.7
Emp. APP 314.1 1,483.8 1,060.2
Sector Privado 95.2 1,199.0 2,025.7
Otros Activos Netos 3,100.9 17,269.8 651.0
Pasivos Externos(Med.y L.P.) 3,729.8 20,613.1 21,458.8
Pasivos Sector Privado y APP 136.4 1,262.0 1,650.6
Moneda Nacional 95.3 905.1 1,096.5
Medio Circulante 75.2 722.6 841.2
Moneda en Circulacién 47.6 398.4 468.0
Depésitos Vista 27.6 324.2 373.2
Cuasi-Dinero 20.1 182.6 255.3
Depésitos Ahorro 1.1 37.3 126.2
Depésitos Plazo 19.0 145.3 129.1
Moneda Extranjera 41.0 356.9 554.1

o : Cifra Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua y Resto del Sistema Financiero Nacional.
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BANCO CENTRAL: PANORAMA MONETARIO Cuadro AE-TV-2

(Millonesde Cordobas)

1990 1991 1992
Concepros Die, Die. Die.
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 108.8 552.5 528.0
Activos Internacionales 129.9 840.0 895.5
Posicién Neta FMI 0.0 (121.8) (117.1)
Pasivos Externos(Corto Plazo) (21.1) (165.7) (250.4)
Activos Internos Netos 3,722.7 20,938.7 21,878.5
Crédito Interno 470.5 3,059.3 21,578.8
Sector Piblico No Financiero 186.7 1,082.6 18,890.5
Gob.Central(Neto) 182.3 1,050.8 18,864.8
Crédito Directo 182.3 595.6 (211.9)
Financ,Deuda Externa n.d. 455.2 640.3
Bonos Sancam.Bcos.Estatales 0.0 0.0 861.0
Bonos Saneam.Bcos.Central 0.0 0.0 17,575.4
Resto S.Pub.(Neto) 4.4 31.8 25.7
Otras [nstituciones 4.4 42.5 45.9
Crédito al Sector Bancario 180.1 1,100.5 1,535.7
Bancos Estatales 180.1 1,100.5 1,507.2
Bancos Privados 0.0 0.0 28.5
Crédito al FE.NLL 99.2 833.7 1,106.7
Otros Activos Netos 3,252.2 17,879.4 299.7
Obligaciones con el Exterior 3,729.8 20,611.8 21,450.7
Pasivos con Bancos 53.1 451.5 459.3
Moneda 16.5 63.5 81.0
Depésitos(Moneda Nacional) 4.4 85.5 110.8
Depésitos(Moneda Extranjera) 32.2 302.6 267.5
Pasivos Interm.Finane, No Banec. 1.0 29.5 28.5
Pasivos con el S. Privado 47.6 398.4 468.0
Moneda en Circulacion 47.6 398.4 468.0

" . Cifra Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua
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SISTEMA BANCARIO:PANORAMA
MONETARIO
(Millones de Cordobas)

Cuadro AE-IV-3

1990 1991 1992
Conceptas Al final del perfodo

Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 112.0 736.9 747.8
Activos Internacionales 135.4 1,004.0 1,112.0
Pasivos Externos(Corto Plazo) (23.3) (267.1) (364.2)
Activos Internos Netos 3,757.5 21,283.8 22,656.7
Crédito Interno 549.1 3,656.2 21,752.8
Sector Pub. No Financ. 354.6 1,623.5 18,620.4
Cob. Centeal (Neto) 179.2 1,016.1 18,805.9

Rests Seetor Pidb. (New) 1.9 (120.3) (219.6)
Sector APP 173.4 727.7 34.1
Emp.Estat. Comercio 57.9 255.3 11.7
Sector APP 115.6 472.4 22.4
Sector Privado 95.2 1,199.0 2,025.7
Sector Financiero 99.2 833.7 1,106.7
Interm.Finane.No Banc. 99.2 833.7 1,106.7

Otros Activos Netos 3,208.4 17,627.7 903.9
Obligaciones con el Exterior 3,729.8 20,613.1 21,458.8
Pasivos Interm.Financ. No Bane. 3.3 145.6 295.1
Pasivos con el S, Privado y APP 136.4 1,262.0 1,650.6
Moneda Nacional 953 905.1 1,096.5
Medio Circulante 752 722.6 841.2
Moneda en Circulacién 47.6 398.4 468.0
Depésitos a la Vista 27.6 324.2 373.2
Cuasi-Dinero 20.1 182.6 255:3
Depésitos Ahorro 1.1 37.3 126.2
Depésitos Plazo 19.0 145.3 129.1
Moneda Extranjera 41.0 356.9 554.1

af : Cifra Preliminar.

Fuente : Banco Central de Nicaragua.
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BANCOS COMERCIALES: PANORAMA

Cuadro AE-IV-4

FINANCIERO
(Millones de Cordabas)
CONCEPTOS 1990 1991 1992
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 3.2 62.6 102.7
Activos Internacionales 5.5 164.0 216.5
Pasivos Externos (Corto Plazo) (2.2) (101.4) (113.8)
Tttulo contra BCN 55.3 496.2 462.8
Moneda 16.5 63.5 81.0
Depésitos (Moneda Nacional) 6.6 125.9 93.4
Depésitos (Moneda Extranjera) 32.2 306.8 288.5
Activos Internos Netos 159.3 1.556.7 1.589.8
Credito Interno 263.1 1:739.9 1.755.6
Sector Publico No Financ, 167.9 540.9 (270.1)
Gob. Central (Neto) (3.1) (34.7) (58.9)
Resto S. Piblico (Neto) (2.5) (152.1) (245.3)
Sector APP 173.4 727.7 34.1
Emp. Comercio 57.9 255.3 11.7
Sector APP 115.6 472.4 22.4
Sector Privado 95.2 1.199.0 2.025.7
Otros Activos Netos (103.9) (183.2) (165.8)
Pasivos Externos (Med.y L.P.) 0.0 1.3 8.1
Pasivos BCN 126.7 1.134.4 698.1
Pasivos Interm. Financ. No Banc. 2.4 116.1 266.6
Pasivos con el S. Privado y APP 88.8 863.7 1.182.6
Depésitos en Moneda Nacional 47.7 506.8 628.5
Vista 27.6 324.2 373.2
Cuasi-Dinero 20.1 182.6 255.3
Ahorro 1.1 37.3 126.2
Plazo 19.0 145.3 129.1
Otros (Moneda Extranjera) 41.0 356.9 554.1
al : Cifra Preliminar.
Fuente : Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales.
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BANCOS ESTATALES: PANORAMA Cuadro AE-IV-5
FINANCIERO
Millones de Cordobas)
CONCEPTOS 1990 1991 1997
Diciembre Diciembre Dicienbre
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 3.2 4.3 66.3
Activos Internacionales 5.5 98.4 119.1
Pasivos Externos (Corto Plazo) 2.2) (94.1) (52.9)
Tftulo contra BCN 55.3 432.4 289.0
Moneda 16.5 58.9 55.6
Depésitos (Moneda Nacional) 6.6 85.3 60.2
Depdsitos (Moneda Extranjera) 32.2 288.3 173.2
Activos Internos Netos 159.3 1,537.6 1,272.7
Credito Interno 263.2 1,721.6 1,512.0
Sector Publico No Financ. 168.0 546.0 (171.7)
'Gob. Central (Neto) (3.1) (34.5) (42.8)
Resto S. Pblico (Neto) (2.4) (147.2) (163.0)
Sector APP 173.0 727.7 34.1
Emp. Comercio 57.9 255.3 11.7
Sector APP 115.6 472.4 22.4
Sector Privado 95.2 1,175.5 1,683.7
Otros Activos Netos (103.9) (184.0) (239.3)
Pasivos Externos (Med.y L.P.) 0.0 1.3 8.1
Pasivos BCN 126.7 1,134.4 665.1
Pasivos Interm. Financ. No Banc. 2.4 116.1 265.8
Pasivos con el 8. Privado y APP 88.8 722.4 689.0
Depésitos en Moneda Nacional 47.7 408.2 397.6
Vista 27.6 258.2 211.8
Cuasi-Dinero 20.1 149.9 185.8
Ahorro 1.1 35.7 101.9
Plazo 19.0 114.2 83.9
Otros (Moneda Extranjera) 41.0 314.3 291.4

o : Cifra Preliminar.

Fuente : Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales.
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BANCOS PRIVADOS: PANORAMA Cuadro AE-1V-6
FINANCIERO
(Millonesde Cordobas)
CONCEPTOS , 1990 1991 1992
Diciembre Diciembre Diciembre
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 0.0 58.3 36.4
Activos Internacionales 0.0 65.7 97.4
Pasivos Externos (Corto Plazo) 0.0 (7.3) (61.0)
Tftulo contra BCN 0.0 63.7 173.8
Moneda 0.0 4.6 253
Depésitos (Moneda Nacional) 0.0 40.6 33.2
Depésitos (Moneda Extranjera) 0.0 18.5 115.3
Activos Internos Netos 0.0 40.4 217.5
Credito Interno 0.0 18.3 243.6
Sector Piblico No Financ. 0.0 (5.2) (98.4)
Gob. Central (Neto) 0.0 0.2) (16.1)
Resto S. Piblico (Neto) 0.0 (4.9) (82.3)
Sector APP 0.0 0.0 0.0
Emp. Comercio 0.0 0.0 0.0
Sector APP 0.0 0.0 0.0
Sector Privado 0.0 23.5 342.0
Ortros Activos Netos 0.0 72251 (26.1)
Pasivos Externos (Med.y L.P.) 0.0 0.0 0.0
Pasivos BCN 0.0 0.0 33.0
Pasivos Interm. Financ. No Banc. 0.0 0.0 0.8
Pasivos con el S. Privado y APP 0.0 162.5 394.0
Depésitos en Moneda Nacional 0.0 98.6 230.9
Vista 0.0 66.0 161.4
Cuasi-Dinero 0.0 32.7 69.5
Ahorro 0.0 15 24.3
Plazo 0.0 31.1 45.2
Otros (Moneda Extranjera) 0.0 63.9 163.1
al

. Cifra Preliminar.
Fuente : Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales.
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FONDO NICARAGUENSE DE INVERSIONES: Cuadro AE-1V-7
PANORAMA FINANCIERO
(Millones de Cordobas)

CONCEPTOS 1990 1991 1992

Dicienbre Diciembre Diciembre
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Reservas Internacionales Netas 0.4 2.7 1.0
Activos Internacionales 0.4 27 1.0
Pasivos Externos (Gorto Plazo) 0.0 0.0 0.0
Tftulo contra BCN 0.9 21.4 28.5
Moneda (Caja) 0.0 0.0 0.0
Depésitos 0.9 21.4 28.5
Activos Internos Netos 143.8 1,039.9 1,157.9
Credito Interno 199.6 1,124.2 1,304.3
Sector Piiblico Financiero 1.2 112.9 266.6
Crédito Intermediario 1.2 112.9 266.6

Sector Publico No Financ. 198.5 1,01L.3 1,037.7
Crédito Directo 198.5 1,011.3 1,037.7

Ovtras Aétives Netos (55.8) (84.3) (146.4)
Pasivos con BCN 145.1 1,064.0 1,187.4

al

: Cifra Preliminar.
Fuente : Estados Financieros Fondo Nicaragiiense de [nversiones.
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SISTEMA FINANCIERO: SALDOS DE CREDITO Cuadro AE-IV-8

- CONCEPTOS 1990 1991 1992
Diciembre Diciembre Diciembre
Tipo de Cambio 1.0 5.0 5.0
Comercial 70.4 455.3 456.4
Corto Plazo 63.2 390.8 408.8
Largo Plazo 7.2 64.5 47.6
Agricola 99.6 399.4 759.8
Corto Plazo 58.3 253.4 326.5
Largo Plazo 41.3 653.7 433.3
Ganadero 27.1 351.1 655.3
Corto Plazo 18.6 226.3 399.4
Largo Plazo 8.5 124.8 255.9
Industrial 208.9 1,177.9 1,177.0
Corto Plazo 37.9 422.2 412.8
Largo Plazo 171.0 755.7 764.2
Vivienda 0.7 6.2 9.5
Corto Plazo 0.0 0.0 0.0
Largo Plazo 0.7 6.2 9.5
Otros 2.4 38.5 27.9
Corto Plazo 0.3 8.6 6.5
Largo Plazo 2.1 29.9 21.4
Total Crédito Productivo 409.1 2,682.7 3,085.9
Corto Plazo 178.3 1,447.3 1,554.0
Largo Plazo 230.8 1,235.4 1,531.9
Empresas Estatales de Comercio 57.8 255.3 11.8
Corto Plazo 45.7 138.4 9.3
Largo Plazo 12.1 116.9 2.5

o : Preliminar,

Fuente : Operaciones Activas de Bancos Comerciales.
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FINANZAS PUBLICAS

POLITICA FISCAL
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POLITICA FISCAL

La reduccién del déficit fiscal continué siendo una de las prioridades de la politica econémica
del gobierno en 1992, para continuar en la profundizacién del Programa de Estabilizacién y
Ajuste Estructural iniciado en marzo de 1991. Los objetivos bdsicos de este plan comprendfan
no sélo la disminucién del déficie, sino al mismo tiempo, un cambio en su estructura de
financiamiento, de tal manera que el nivel de gasto fuera compatible con una baja inflacién sin
generar presiones sobre las metas proyecradas de crédito. En este sentido, cabe destacar que la
reduccién de la hiperinflacién a tasas de un digito mensual en el periodo mayo-diciembre de
1991, fue el resultado entre otras, de una politica fiscal prudente que contribuyé a contraer el
gasto puiblico y demandar menores recursos del Banco Central, limitando el gasto a los ingresos
recaudados por el gobierno y a la afluencia de ahorro externo.

Asimismo, es importante destacar que el esfuerzo fiscal realizado durante 1991 estuvo
dirigido a generar ahorro corriente que permitiera cumplir con el servicio de la deuda y
complementar el financiamiento de las inversiones puiblicas, sobre todo en lo referente a las 4reas
deinfraestructura productivay mejoramiento de los servicios que brindan las empresas puiblicas.
No obstante, a pesar de que la carga tributaria se incrementé en 1991 al pasar de 13.5 por ciento
del PIB en 1990 a 17.8 por ciento (Ver Cuadro AE-V-3) y registrarse una fuerte contraccién
del gasto corriente de 6.0 por ciento del PIB en 1991, el sector piiblico no financiero obtuvo un

déficiten cuenta corriente de 2.5 porciento del PIB, el cual refleja una desaceleracién en relacién
al observado en 1990 que fue de 15.2 por ciento del PIB. (Ver Cuadro AE-V-1)

Durante 1992 se observé una reversién del déficit, al obtenerse un ahorro en cuenta corriente
de 2.3 por ciento del PIB (Gréfico V-1) por primera vez desde hace doce afios. Este
comportamiento se obtuvo atin cuando la polftica tribucaria estuvo dirigida a reducir los costos
de produccién de los sectores econémicos, para incentivar el deprimido nivel de actividad
econdmica y con ello tratar de dinamizar el proceso inversionista sin recurrir a la correccién
cambiaria. Finalmente, la politica fiscal ha seguido constituyéndose en la base del programa de
estabilizaciény bdsicamente los impuestos indirectos siguen siendo el sostén principal del sistema
impositivo para mejorar el comportamiento fiscal, corrigiendo las desviaciones transitorias del
pasto.

Polftica de Ingresos

La carga tributaria aumenté ligeramente con relacién a los niveles registrados en 1991, al
situarse en 1992 en 19.2 por ciento del PIB, superior en 1.4 por ciento al observado en

133



Informe Anual 1992

Nicaragua: Sector Piiblico no Financiero: Relacién PIB (%)
Déficit/Financiamiento
Grifico V-1

60

40

20

|
N
]

900
EZ 1001
~20 1992

T T T T
Deflelt Flnane. Int.  Flnane. Ext. Donac. Ext.

1991 (Ver Cuadro AE-V-3). Este crecimiento estuvo sustentado bdsicamente por los
impuestos sobre bienes y servicios provenientes de la industria fiscal, sector que ha
mostrado un rdpido nivel de reactivacién en la produccién y el consumo. Dentro de este
rubro de impuestos, cabe destacar los selectivos al consumo, cuya tasa se incrementd del
36.0 por ciento al 40.0 por cientoy del 26.0 por ciento al 28.0 por ciento parala produccién
nacional de cervezas y gaseosas. Asimismo, se actualizaron tasas al impuesto selectivo de
coNsUMmOo para cervezas y gaseosas extranjeras, las cuales pasaron de 85.0 por ciento al 99.0
por ciento y de 55.0 por ciento al 63.0 por ciento para los productos referidos. Por otro
lado, esimportante mencionar que laapertura delaeconomiaha obligado al establecimiento
de tasas que favorecen el consumo de productos nacionales frente a los importados,
protegiendo deesta formala industrialocal quese encuentraen situacién muy desventajosa
en relacién al uso de recnologfa de punta y altos costos de operacién.

La reduccién de la tasa del 15.0 por ciento al 6.0 por ciento para la compra de insumos
y equipo médico, y la concesién especial alos profesionales, al aplicarle en vez del 15.0 por
ciento el 10.0 por ciento.

Por su parte los precios de los combustibles se redujeron en marzo de 1992, al pasar
el precio del galén de gasolina de C$ 9.50 a C$ 8.92 cérdobas y el diesel de C$ 6.00 a
C$ 5.67,lo quesignificé unareduccién del 6.1 por ciento y 5.5 por ciento respectivamente,
con ello se suponfa disminuir el costo del transporte a los usuarios de este servicio. No
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obstante, el sector transporte como tal se vio beneficiado al reducir sus gastos de operacién,
y no sevio incentivado a reducir la tarifa lo que no produjo el efecto multiplicador esperado
sobre el resto de la economia.

Frente a este resultado y por las mismas razones por la cual se habia corregido el IGV,
el Gobierno se vio obligado a ajustar nuevamente el precio de la gasolina hasta C$ 10.0
cérdobas el galén en el mes de julio, superioren C$ 0.50 centavos de cérdoba al registrado
en marzo y el diesel en C$ 6.00 cérdobas el galén, para recuperar el rezago de los ingresos
en relacién al programa. Es necesario sefialar la recurrencia del gobierno en relacién a los
impuestos indirectos como fuente principal de correcciones tributarias cuando se producen
expansiones del gasto fuera de lo previsto. (Ver Cuadro AE-V-2)

La politica tributaria incluyé también en 1992, laeliminacién por un afio del impuesto
sobre maquinaria industrial para incentivar a la industria a realizar inversiones que
contribuyan al restablecimiento de los niveles tecnolégicos que permitan elevar la
producciény generar fuentes de empleo. Por otro lado, la reduccién dela carifa progresiva
del impuesto al patrimonio neto que se realizé en 1991, se elimind para 1992, creindose
en su sustitucién el impuesto sobre bienes inmuebles con una tasa del 1.0 por ciento sobre
el valor catastral, exceptudndose aquellas propiedades cuyo monto fuera inferior a
C$ 25,000.0 cérdobas. Para estas tiltimas propiedades, este impuesto pasé a ser recaudado
por las municipalidades al igual que el de rodamiento, fortaleciendo con ello sus ingresos
y eliminando las transferencias del gobierno para las mismas. Si bien es cierto, esta medida
mejoré la situacién de las alcaldias, debilitd los ingresos del gobierno ya que en términos
de flujo neto este era positivo.

Por otro lado, se creé un decreto de exclusién de exenciones para entes estatales,
sociedades civiles 6 mercantiles, ministerios, municipalidades y entes auténomos de tal
forma que estuvieran sujetos al pago de este impuesto por la actividades que desarrollan
estas instituciones. De igual manera, se eliminé el impuesto del 3.0 por ciento sobre los
ingresos en concepto de renta presuntiva minima para personas naturales y la del
patrimonio neto que se redujo del 6.0 por ciento al 3.0 por ciento en 1992.

Entre otras medidas tributarias que se aplicaron durante el periodo se pueden
mencionat, las retenciones sobre las compras que incrementaron su tasa del 2.0 por ciento
al 3.0 por ciento, amplidndose también la base de C$ 200.0a C$ 500.0 cérdobas. Por otra
parte, las retenciones agropecuarias disminuyeron del 2.0 por ciento al 1.0 por ciento,
elimindndose para los productos de café y algodén favoreciendo con ello al sector
productivo. Asimismo, el impuesto sobre la renta continué su tendencia decreciente al
reducirse su tasa progresiva al pasar de 35.5 por ciento al 30.0 por ciento para las personas
jurfdicas y en el caso de las personas naturales la escala progresiva redujo su rango de (8.0
por ciento - 35.5 por ciento) en 1991 a (7.0 por ciento - 30.0 por ciento) en 1992.

En cuanto al mejoramiento del sistema administrativo tributario se puede mencionar,
que la eliminacién de la solvencia fiscal para realizar trdmites de diferente naturaleza
permitié la agilizacién de las gestiones del publico, quedando ésta vigente sélo para los
importadoresy exportadores. De igual manera, la cancelacién del impuesto de timbre fiscal
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de 3.0 por ciento contribuyé a reducir los requisitos para la formacién de sociedades y
solicitudes de crédito bancario. Otras medidas de cardcter administrativo que coadyuvaron
a obtener un mejor comportamiento fiscal fueron la creacién de la loterfa fiscal en el mes
de marzo y la implementacién de una intensiva campaia de fiscalizacion, incentivando al
contribuyente a cumplir con sus compromisos fiscales y luchando para reducir los altos
niveles de evasién y contrabando.

Respecto a las tarifas de los servicios ptiblicos que fueron ajustadas en marzo de 1991,
en un porcentaje inferior a la devaluacién del cérdoba, permanecieron durante 1992 casi
constantes a excepcién de un incremento de C$ 0.50 centavos de cérdoba en el galén de
agua para los sectores con consumos mayores de 3,000 galones al mes. Asimismo, se
incorpord en los recibos de agua, luz y teléfono el cobro del 10.0 por ciento por concepto
del impuesto general de ventas, el cual comenzé a recaudarse efectivamente a partir del mes
de septiembre de 1992.

Polftica de Egresos

La politica de egresos durante 1992 estuvo asociada a los niveles de ingresos recaudados y al flujo
de recursos externos del resto del mundo, para contribuir en mayor medida a generar ahorro
corrientey enfrentar los compromisos internacionales del abultado servicio de la deuda externa.
Ademds, dicha polftica pretendfa ejecutar un ambicioso Programa de Inversién Piblica (PIP)
que contribuyera al despegue econdmico, reanimando conellolainversién privada cuyo cardcrer
marginal se ha mantenido desde finales de la década de los setenta. Sin embargo, a lo largo del
afio se conjugaron factores de diferente fndole entre los cuales se puede mencionar los dos
desastres naturales que contribuyeron al desalineamiento de los gastos programados, como lo
fueron la erupcién del cerro negro en abril y el maremoto de septiembre que azoté una buena
parte de la costa del pacifico, al igual que el programa de Inversién para la paz.

Alo anterior, hay que agregar los incrementos de salarios a través de reclasificacién de plazas,
presiones porincrementos de pensiones las cuales fueron otorgadas alosjubilados, exceso de gasto
del programa de conversién ocupacional y laemisién de pagarés paraindemnizara los licenciados
del ejército. En este contexto, la accién del gobierno se circunscribié a modificar su politica
tributaria para neutralizar en alguna medida los efectos de tales expansiones en los gastos.

Por otra parte, este exceso de gasto no impactd en forma directa en el nivel de precios
observado, como consecuencia de las contracciones monetarias provenientes de una mayor
pérdida de reservas del Banco Central. En efecto, la brecha cambiaria nunca registré una
desviacién mayor del 10.0 por ciento, pero el incremento delasobrevaluacién del tipo de cambio
modificé la estructura de precios relativos a favor de los bienes importables, reflejindose en un
alto nivel de importaciones que se concentré en los bienes de consumo.

Uno de los problemas fundamentales que se presenté durante 1992 giré alrededor de los
salarios, factor muy importante en los gastos corrientes del gobierno y los costos de las empresas.
A lo largo del afio se ajustaron los salarios por constantes reestructuraciones de plazas que
incrementaron de forma sustancial las erogaciones por remuneraciones. Adicionalmente, un
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aspecto que contribuyd a expandir el gasto efectivo del Gobierno Central fue la
monetizacién del AFA (paquete de arroz frijoles y aziicar), en los sectores de salud y
educacién. Por otra parte, las presiones de los trabajadores por incrementos de salarios, que
han estado en alguna forma indexados a la canasca bdsica mediante los contratos de trabajo,
afectaron la produccién con efectos muy negativos para la economfa. Por un lado, han
afectado la competitividad del sector exportador generador de divisas y por otro han
producido distorsiones crecientes en los salarios relativos del Gobierno Central y las
empresas ptiblicas, dificultando la consecucién de las metas fiscales consistentes con el
programa econémico. Lo anterior, ha conducido a un mejoramiento de los salarios reales
de la economia ya que los ajustes han sido en general, mayores que las tasas de inflacién.

POLITICAS ESTRUCTURALES

Reduccién de la Cantidad de Funcionarios

En 1991 se concretd la reduccién de empleados puiblicos, a través de un programa de retiro
voluntario, en 24,450 empleados (de los cuales 3,003 eran miembros del ejéreito), cifra
que significé una contraccidon del 17.0 por ciento en relacién al total de la némina existente
en el mes de abril del mismo afio, programa que fue financiado con recursos externos.
Durante 1992, se continué profundizando el plan de conversién ocupacional (PCO)
aunque en menor proporcién e intensidad, ya que la mayor parte del mismo se realizé
durante 1991. Al respecto, en 1992 se dieron de baja un total de 2,664 cargos.

En 1992 el sistema financiero, aunque no depende del presupuesto del gobierno, fue el que
aporté el mayor niimero de plazas suspendidas con el 40.4 por ciento, al cerrarse algunas de las
sucursales de los bancos estatales con el objetivo de reestructurar sus mandos administrativos.
Asimismo, se realizé la tercera y tiltima fase de reduccién del ejército que ascendié a 1,966
oficiales, cifra inferior en un 34.5 por cienco al registrado en 1991. Con la finalizacién de este
plan de licenciamiento del ejército, la cifra global de militares activos se situé en
aproximadamente 18,500 efectivos. En relacién al Gobierno Central, el Ministerio de
Educacién cancelé 200 plazas y reubicé una mayor cantidad de docentes conforme el
nuevo plan de organizacién. A su vez, el gobierno indemnizé a los empleados de la
Comisién Nacional de Ayuda al Combatiente, que dejé de funcionar a inicios de 1992.

Polftica Arancelaria

En relacién al comercio exterior, la politica arancelaria cuya tasa mdxima en 1990 alcanzé
200.0 por ciento para las importaciones, fue reducidaen 1991 a una banda entre 10.0 por
cientoy40.0 por ciento y profundizada en 1992 al establecerse un rango de 10.0 por ciento
al 20.0 por ciento. La disminucién de los derechos arancelarios de importacién (DAI)
continud desarrollindose, en funcién de la apertura de la economia y su reinsercién en el
comercio mundial. Se observa, que para muchos sectores la reduccién de los aranceles ha
sido drdstica y rdpida afectando al sector industrial cuyo nivel de compertencia es muy
incipiente frente a la produccion extranjera. Adicionalmente, se modificé las tasas del
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impuesto selectivo de consumo para productos importados como vinos, aguardientes y
otros, sin que esto haya disminuido los ingresos del gobierno.

Dentro del mismo 4mbito de accién, se modificé el DAI a la importacién de arroz, sorgo
y maiz, beneficiando con ello a los consumidores de estos productos al estabilizarse los precios
sin perjudicara la produccién nacional. De igual manera, se redujeron las tasas para preparados
alimenticios, manufacturas y vehiculos risticos.

El sector construccién, fue beneficiado también al disminuirse el DAI a todas las
importaciones de materiales, quedando éste en un rango de 7.0 por ciento - 10.0 por ciento y
exentas algunas partidas. A pesar de lo anterior, la construccién no alcanzé la tasa de crecimiento
proyectada pero exhibié un mayor dinamismo que la observada en 1991, por los programas de
mantenimiento, obras de reconstruccién de los dos siniestros naturales y por los esfuerzos por
reducir el déficit habitacional.

El gobierno continué con la reduccién del DAT de tal manera que a partir de septiembre,
se estableci6 un piso de 7.0 por ciento y un techo de 25.0 por ciento, con algunas excepciones
para ciertos productos que mantienen un DA superior al 25.0 por ciento.

Finalmente, las importaciones del gobierno y de otras instituciones que registraban altos
porcentajes de exoneracién superiores al 50.0 por ciento, disminuyeron en 1992 al 48.0 por
ciento mediante un decreto de eliminacién de las exoneraciones al final del afio, por lo que su
impacto fue minimo en la recaudacién.

Derechos de Propiedad

Uno de los problemas fundamentales del plan iniciado en marzo de 1991, tuvo que ver con la
alta participacién que todavia tiene el sector piblico en la economfa y con el proceso de
legalizacién de la propiedad de personas naturales y jurfdicas, que han sido beneficiadas por los
decretos emitidos por el gobierno. Este problema, ha incidido en que los sectores involucrados,
retarden su insercién en la economia, con los consecuentes efectos adversos en la produccién y
desarrollo de conflictos laborales.

La estrategia del gobierno, se ha centralizado en ciertas lineas de trabajo para agilizar este
proceso, dentro de las cuales se pueden distinguir tres que tienen un cardcter bésico:

a) La Comisién Nacional de Revision, la cual a partir del mes de septiembre de 1992 ha
impulsado un conjunto de medidas jurfdico administrativas con el propésito de
solucionar el problema de las propiedades en conflicto, mediante el otorgamiento de
la seguridad juridica necesaria a los beneficiarios de la reforma agraria y urbana.

Este proyecto, se complementard con el registro y titulacién por medio del catastro, para
resolver los problemas téenicosde latenencia dela tierra. Asimismo, laampliacién delas funciones
de la Oficina de Ordenamiento Territorial (OOT), para acelerar la solucién de los problemas
relacionados con la propiedad urbana.
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b) La oficina de indemnizaciones, quién evalta las solicitudes de reclamos interpuestas
por losafectados porla confiscacién y expropiacién de bienesy dictamina quienes serdn
sujetos de indemnizacion.

¢) Sistema de compensacién, que determina la forma apropiada para realizar las
indemnizaciones. La modalidad de compensacidén serd a través de la emisién de bonos
a largo plazo y a tasas de interés que no presionen el gasto del gobierno.

Privatizaciones

El proceso de privatizacién de las empresas estatales continué bajo la administracién de la
CORNAP (Corporacién Nacional del sector Piblico), con el propésito de reducir la
injerencia del gobierno en la economfa y aumentar la participacién del sector privado en
dreas determinadas 6 en la propiedad de los bienes.

Eneste sentido, hay dos factores entre otros que hacen dela privatizacién una necesidad
de la sociedad: '

a) Lademanda de mis servicios ptiblicos por parte de los beneficiarios actuales y futuros
que no parece pueda ser cubierta por el estado.

b) La progresiva ineficiencia del sector ptiblico, que da por resultado un mayor gasto del
gobierno con el mismo nivel de servicios.

Adicionalmente, la supervisién presupuestaria se dificulca en la medida que el sector
piblico evoluciona en su crecimiento y se opera una dispersién de los servicios.

Por otro lado, el gobierno en el proceso de privatizacién realizé compras de inventarios
a algunas empresas sujetas de negociacién, dotdndolas de recursos para apoyar con ello la
indemnizacién de los trabajadores, ya que éstas no contaban con la liquidez necesaria para
enfrentar dichos gastos. Asimismo, las empresas privatizadas seenco ntraban en situaciones
financieras dificiles y aunque el estado redujo los impuestos como forma de incentivo a
los inversionistas, tuvo que recurrir a realizar acciones complementarias, que incrementaron
los costos de la operacién.

En el mismo orden de ideas, las negociaciones con los sindicatos por la participacién
accionaria de los mismos en las empresas sujetas de privatizacién, se han caracterizado por
ser confrontativas lo que ha dificultado el proceso y generado paros temporales como forma
de presién parala consecucién de susdemandas. Ejemplo delo anterior, fuela privatizacién
de la Empresa Nacional de Buses (ENABUS), cuya negociacion provocd suspensiones del
servicio a los usuarios y dafios a las unidades. Al finalizar el conflicto, el gobierno trasladé
300 unidades a mds de mil trabajadores, incluyendo rutas, mobiliario y repuestos.

Hasta el momento, el gobierno ha privatizado 161 empresas durante el perfodo abril
de 1990 a diciembre de 1992, de un rotal de 351 empresas ptiblicas agricolas, industriales
y comerciales, quedando pendiente de negociacién 250 empresas. En octubre de 1992, el
gobierno emitié el decreto No.56-92 donde sienta su posicién respecto a la participacién
en términos de acciones de ciertas empresas como Telcor, Plantas Térmicas del INE,
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Complejo Turistico Montelimar, la empresa Agroindustrial del Valle de Sebaco, la
Cementeraentre otras y el 75.0 por ciento de participacién del estado en los ingenios Julio
Buitrago Urroz y el Vicroria de Julio.

Inversién Piblica

Al final de la década de los ochenta, los gastos corrientes del gobierno eran la principal
prioridad del estado, mientras los gastos de Inversién descendfan drdsticamente generando
deterioro en la infraestructura econdmica existente y bajos niveles'de empleo, incidiendo
negativamente en la tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto.

En contraposicién a lo anterior, el programa de inversion piblica para 1992 se
planteaba como el principal eje de la tasa de crecimiento proyectada para el producto y
como una forma de minimizar los costos sociales del plan de ajuste mediante la generacién
de 82,000 empleos directos e indirectos. Al finalizar el afio, la generacién de empleo fue
de 50.0 por ciento en relacién a lo programado, es decir, 40,000 empleos con un grado
de ejecucién del 54.7 por ciento.

Por otra parte, la estructura de financiamiento para 1992 de las inversiones estuvo
diversificada al contar con recursos externos (préstamos y donaciones), fondos del
gobierno y con recursos propios de las entidades ejecutoras de proyectos. A su vez, los
proyectos de arrastre tenfan asegurado su financiamiento externo. Sin embargo, se observé
una marcada dependencia de los flujos externos los que han tendido a disminuir
aumentando la vulnerabilidad del programa.

El programa de inversién del Sector Piiblico no Financiero para 1992 reflejé un mayor
dinamismo al pasar de 5.9 por ciento del PIB en 1991 a 11.4 por ciento del PIB en ese aio.
(Ver Cuadro AE-V-1). Sin embargo, la ejecucién del plan de inversiones del gobierno en
construcciones y obras publicas, resultd muy por debajo de las cifras programadas que
ascendfana C$ 518.7 millones de cérdobas (US$ 103.7 millones) lo que representaba 5.6
por ciento del PIB, ejecutindose C$ 308.2 millones equivalentesal 3.3 por ciento del PIB.
La subejecucién, se debié entre otros factores, a la falta de una cartera de proyectos
debidamente elaborada y actualizada que acelerara la ejecucién de los proyectos, debilidad
en los contratistas y lentitud en el proceso de licitaciones.

A su vez, el gobierno por medio del fondo de inversién social de emergencia (FISE)
logré llevar a cabo un total de 530 proyectos de 1,051 programados, lo que representd un
nivel de ejecucién del 50.4 por ciento, con una inversién de C$ 94.5 millones de cérdobas
(US$18.9 millones de délares) equivalentes al 1.0 por ciento del PIB. Este bajo nivel de
cumplimiento obedecid entre otros factores, a que las instituciones gubernamentales y las
alcaldias han carecido de recursos técnicos para la formulacién de los proyectos.

Entre los criterios, que se utilizaron para la distribucién de los recursos se pueden
mencionar el volumen de poblacién y las necesidades bdsicas insatisfechas, tales como
desnutricién crénica, falta de agua potable, educacién y letrinificacién. Las dreas, en que
se desarrollaron estos proyectos son:
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Asistencia Social .....ooovvviiiiviiiieeiiiee e C$ 18.5 millones ........... (47.0%)
Infraestructura Social ....c.oooeviiiiiiviiiiiiiiiiineee C$ 47.5 millones ........... (37.0%)
Infraestructura Socioecondmica ......ceeeeecvveneenns C$ 25.0 millones ........... (15.0%)
Proteccién ambiental ...........ccovevvviininvvmnnennaneninins C3 3.5 millortes ..o (1.0%)

Asimismo, el empleo generado por el FISE durante 1992 fue de 28,736 plazas, que
corresponden a un 46.0 por ciento de lo programado, alcanzando un salario promedio de
C$ 550.0 cérdobas, de acuerdo a la norma establecida de que los proyectos deben tener
un contenido de 30.0 por ciento de mano de obra.

EL SECTOR PUBLICO

Gobierno Central

a) Ingresos

Uno de los principales factores que ha sustentado el incremento en los impuestos, ha sido
la reforma triburtaria iniciada en 1990 y continuada en 1992. Esta ha pretendido en un
contexto de mediano plazo contribuir a la estabilizacién y crecimiento de la produccién
corrigiendo las distorsiones que generaba el sistema impositivo.

Los efectos de la reforma se observaron, en la simplificacién del sistema y ampliacién
de su base imponible principalmente en los impuestos general de ventas IGV), selectivos
al consumo (ISC) v al comercio exterior, que han contribuido a mejorar la recaudacién,
logrando incrementar su participacién en los ingresos totales al pasar de 9.9 por ciento del
PIB en 1990 a 15.8 por ciento del PIB en 1992. El incremento en la presién tributaria,
se explica bdsicamente por la evolucién de las lineas impositivas mencionadas.

Durante 1992, se continué mejorando los niveles de recaudacién al registrar los ingresos un
monto de C$ 1,892.8 millones equivalentes a 20.5 por ciento del PIB (Grifico V- 2), relacién
que significd un incremento de 1.0 por ciento y 5.6 por ciento del PIB respectoa 1991y 1990.
Esta mejorfa, se sustentd por el comportamiento de los ingresos tributarios dentro de los cuales
se destacé la dindmica observada en la industria fiscal por factores como la fijacién de tasas y
crecimiento en el consumo de los productos, elevando con ello su participacién en @érminos del
PIB que alcanzd 7.3 por ciento. (Cuadro AE-V-2).

En lo que respecta a los impuestos generados por el comercio exterior, la politica se
enmarcé en la continuacién del proceso de desgravacién arancelaria. Sin embargo, se
obtuvieron efectos positivos en la recaudacién al haberse registrado un nivel de ingresos
de 3.9 por ciento del PIB superior en 0.3 por ciento al observado en 1991, lo cual guarda
un estrecho vinculo con el crecimiento que reflejaron las importaciones para dicho

perfodo. (Cuadro AE-V-5).

En relacién al comportamiento de los impuestos que gravan la renta y la propiedad,
mantuvieron su participacién en términos del PIB en 3.4 por ciento, atin cuando se
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redujeron sus tasas, se eliminaron algunos impuestos como el del Patrimonio neto y se creé
un nuevo tributo que pasé a ser recaudado por las alcaldfas por posesién de bienes
inmuebles.

Sinembargo, la recaudacién del impuesto sobre el ingreso y las ganancias se incrementé
de 2.8 por ciento a 3.3 por ciento del PIB al reducirse sus anticipos del 4.0 por ciento al
3.0 por ciento sobre las ventas y por la disminucién de la tasa a las personas naturales y
juridicas, motivando el pago de los adeudos fiscales por parte de los contribuyentes.

Nicaragua:
Ingresos del Gobierno Central - Relacién PIB (%)
Grifico V-2

26
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~
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; Z2 1991
= [T 1902
=
]
=
=
1

Ing. Totalesing. Tributaries 1GV1/ Selectivos2/ Importacién
1/ 1GY: Impuesto General al Valor
2/: De la Industria Fiscal

b) Gastos

La politica de gastos en 1992, se caracterizé por desviaciones constantes de los egresos en
relacién a las proyecciones del programa que tensionaron la consecucién de las meras
fiscales. Estas perturbaciones originaron gastos extraordinarios permitiendo que el nivel
de gasto total ascendiera a un monto de C$ 2,608.3 millones equivalentes a un 28.2 por
ciento del PIB (Grdfico V-3), superior en 1.2 por ciento del PIB al registrado en 1991.
(Cuadro AE-V-6).
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Nicarapua:
Gastos del Gobierno Central: Relacién PIB (%)
Grifico V-3
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En cuanto al comportamiento de los salarios, estos experimentaron un crecimiento de
0.4 por ciento del PIB respecto a 1991 alcanzando un nivel de 6.3 por ciento y
representando el 22.2 por ciento de los gastos totales en 1992, superior al 21.7 por ciento
registrado en el perfodo anterior. (Ver Cuadro AE-V-3). Esto reflejé una particular
aplicacién de la politica de no realizar ajustes en el salario por encima de la inflacién, ya
que estos neutralizarfan de forma parcial la reduccién lograda en la masa salarial y la
reduccién de empleados priblicos que se dio mediante la implementacién del plan de
conversién ocupacional, ademds debilitarfa la politica cambiaria, sin embargo, algunas
instituciones practicaron incrementos de salarios mediante la reclasificacién de plazas
incidiendo en forma negativa en las medidas adoptadas.

Adicionalmente, al finalizar el afio el gobierno emitié pagarés por C$ 51.9 millones
de cérdobas para indemnizar a los licenciados del ejército y para gastos adicionales por
C$ 18.1 millones de cérdobas para el mismo sector.

El mayor esfuerzo fiscal por restringir el gasto se centralizé en la compra de bienes y
servicios y transferencias corrientes, las cuales se vieron disminuidas en 2.0 por ciento y
1.6 por ciento del PIB respectivamente contribuyendo a frenar una mayor expansién en
los egresos. Conviene sefialar, que el rubro de compra de bienes y servicios redujo en forma
abrupra su participacién en términos del PIB en un 47.8 por ciento, en relacién al
observado en 1990 que alcanzé 16.5 por ciento del PIB. (Cuadro AE-V-3).
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A su vez, los intereses de la deuda externa se incrementaron en un 163.0 por ciento
en relaciéna 1991 al registrarse un nivel de 2.9 por ciento del PIB equivalentea US$ 53.1
millones de délares. Este rubro reflejé una mayoraceleracién incidiendo en el nivel de gasto
corriente y en el crédito del Banco Central para financiar el mayor incremento en las

obligaciones. (Cuadro AE-V-3)

Por otra parte,los gastos de inversién se incrementaron sustancialmente al pasar de 2.6 por
ciento al 5.8 por ciento del PIB en 1992, explicado bdsicamente por el programa de inversién
ptiblica (PIP), el cual generé una mayor participacién de la formacién fija de capital con un 3.3
por ciento del PIB y de las transferencias de capital con un 2.4 por ciento del PIB. Conviene
destacar, que las transferencias como porcentaje del gasto de capital incrementaron su
participacion del 19.0 por ciento en 1991 a 41.4 por ciento en 1992, lo que contribuyé a
complementar los recursos destinados a inversién de parte de las entidades ejecutoras de
proyectos, principalmente las empresas de servicio ptblico y el sector privado, permitiendo que
la subejecucién y el empleo registraran un menor grado de cumplimiento en relacién a lo
programado.

En cuanto a la inversién por la paz, su impacto fiscal se reflejé en las erogaciones que
el gobierno realizé en el mes de septiembre por C$ 87.8 millones de cérdobas para el
programa de desarme. Con un desembolso adicional de C$ 10.0 millones de cérdobas se
espera finalizar con el cumplimiento de los compromisos adquiridos.

¢) Déficit y Financiamiento

La politica gubernamental de ajustar los ingresos para enfrentar egresos extraordinarios y
un mayor nivel de recursos destinados a la inversién, permitié que el Gobierno Central
finalizara el afio con un déficit antes de donaciones de 7.7 por ciento del PIB (Grifico V-
4), equivalente a US$ 143.1 millones de délares e inferior en 0.2 por ciento al observado
en 1991 que alcanzé un nivel de 7.5 por ciento del PIB. (Cuadro AE-V-7).

Por otra parte, el gobierno recibié recursos externos en 1992 por un monto de
C$ 1,445.9 millones de cérdobas equivalentes al 15.6 por ciento del PIB cifra muy
superior a la brecha fiscal registrada para igual perfodo la cual alcanzé 7.7 por ciento del
PIB, lo que permitié la acumulacién de depésitos en el Banco Central por C$ 805.4
millones representando en wérminos del PIB 8.7 por ciento, superior en 7 puntos
porcentuales al observado en 1991.

Dado que los ingresos del Gobierno Central en relacién al gasto mantuvieron su
relacién en 72.5 por ciento, el incremento de los depésitos en la autoridad monetaria
respondid, al mayor nivel de financiamiento externo queel gobierno recibié, contribuyendo
a que el crédito neto fuese negativo. Los préstamos netos mantuvieron su nivel en 0.1 por
ciento del PIB, en tanto que el financiamiento neto para pago de deuda externa, se vio
disminuido a 1.3 por ciento del PIB en 1992 inferior al 3.1 por ciento del PIB al registrado
en 1991
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Nicaragua:
Gobierno Central: Relacién PIB (%)
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Resto del Gobierno General

Al finalizar 1992, el comportamiento del resto del gobierno general constituido por el Instituto
Nicaragiiense de Seguridad Social (INSSBI) y las municipalidades, reflejé un superdvicen cuenta
corrientede 2.5 por ciento en términos del PIB superior en 1.3 por ciento al observadoen 1991,

evidenciando una posicién financiera mds ventajosa y supliendo con recursos al sistema
financiero. (Cuadro AE-V-8)

El INSSBI a partir del mes de julio, asumid el compromiso de revalorizar las pensiones
iniciando un proceso escalonado con las pensiones que al momento de su otorgamiento
alcanzaran un monto igual 6 menor a los C$ 400.0 cérdobas. Lo anterior, contribuyé a que las
pensiones e indemnizaciones se duplicaran al ascender su monto a C$ 187.1 millones de
cérdobas; en términos del PIB, significé pasar de 1.7 por ciento a 2.0 por ciento en 1992.
‘Asimismo, se concedieron 12,300 pensiones especiales autorizando para ello el gobierno un
monto de C$ 430,000 cérdobas mensuales a partir de Septiembre.

Por otra parte, los gastos administrativos permanecieron constantes en relacién a 1991,
alcanzando éstos 0.8 por ciento del PIB en 1992. Sin embargo, se observé un incremento en las
remuneraciones producto del traslado de recursos de otros gastos de operacién, que vieron
disminuida su participacién en el PIB, al pasar de 0.5 por ciento a 0.3 por ciento en 1992. Lo
anterior, modific la estructura de los egresos en favor de los salarios cuya tasa de crecimiento
en términos nominales alcanzé 42.7 por ciento. (Cuadro AE-V-10)
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Porotrolado, las contribuciones al INSSBI en 1992 se incrementaron de 2.9 por ciento
al 3.6 por ciento del PIB, sustentadas bdsicamente por los resultados positivos del plan de
captacién de nuevos afiliados al sistema, incorporando a 20,474 trabajadores y 1,209
empleadores.

En lo que respecta al resto de las municipalidades, éstas mejoraron sus ingresos
tributarios al pasar de 0.9 por ciento del PIB a 1.7 por ciento del PIB en 1992 continuando
con la descentralizacion administrativa y financiera iniciada en 1990, proceso que se vio
fortalecido en 1992 por el traslado de ciertos impuestos por parte del Gobierno Central. Se
observd durante el perfodo un repunte de la formacién de capital al registrar un nivel de 0.9 por
ciento del PIB, reflejando que las alcaldfas estdn generando empleo para las comunidades a través
de los proyectos municipales que impulsan. Al finalizar 1992, las municipalidades obtuvieron
un pequeiio superdvit de 0.1 por ciento del PIB. (Cuadro AE-V-11)

Por supartelaalcaldfadeManagua (ALMA) superd lameta de recaudacion estimadaa inicios
del afio en C$ 125.0 millones de cérdobas, al registrarse un ingreso de C$ 155.3 millones de
cérdobas, representando el 1.7 por ciento del PIB. Esta mejorfa en sus finanzas, se debié en parte
al fortalecimiento en sus ingresos tributarios, producto de la reduccién de la tasa del impuesto
sobre ventas a todos los establecimientos de servicios de un 7.0 por ciento de su facturacién aun
2.0 por ciento. A su vez, el consejo municipal acordé la reforma del plan de arbitrios, en el que
se exonera del pago del 1.0 por ciento a los bienes inmuebles con un valor catastral inferior a los
C$ 25,000 cérdobas. (Cuadro AE-V-12)

Este impuesto comenzd a ser recaudado efectivamente a partir del mes de septiembre,
como resultado dela derogacién del Impuesto al Patrimonio Neto (IPN). Adicionalmente,se
desarrollaron encuestasy audirorfasen lasempresas industriales y deservicios, detectdndose
laincorrectaaplicacién del plan de arbitrio y sanciondndose con los reparos correspondientes,
reduciendo los fndices de morosidad y evasién.

La reduccién delaayudaexterna, bajo la modalidad de donaciones, no permitié la ejecucién
de mds proyectos que beneficiaran a la comuna de Managua. Esto se reflejé, en que el monto
de inversiones se mantuvo en 0.4 por ciento del PIB similar al registrado en 1991. No obstante,
sedesarrollaronalgunas inversionesen losdiferentes mercados de la capital, mediante el programa
conjunto ALMA-INAA financiado con recursos de AID dirigidasa mejorarel suministro deagua
potable, construccién de andenes y alcantarillado sanitario.

El crecimiento de las erogaciones que alcanzé 1.9 por ciento del PIB, por encima del
incremento que registraron los ingresos 1.8 por ciento del PIB y la disminucién de las donaciones
externas, obligd a que la Alcaldfa de Managua cubriera su brecha resultante con crédito interno
del sistema bancario.

Empresas de Utilidad Piblica

Las empresas de uclidad puiblica conformadas por el Instituto Nicaragiiense de Energfa (INE),
Telecomunicaciones y Correos (TELCOR), Empresa Nacional de Buses (ENABUS) y el
Insticuto Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados (INAA), han continuado mejorando su
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participacién en los ingresos del sector piiblico no financiero, al pasar de 1.2 por ciento del PIB
en 1991 a.2.2 por ciento del PIB en 1992, resultado de la obtencién de un mayor superdvit de
operacién, sustentado por el mantenimiento delos gastos de operaciénen7.0 por ciento del PIB
yporel incremento observado en los ingresos por servicios quealcanzaron 9.2 por ciento del PIB.

(Cuadro AE-V-13)

Este comportariento, no estuvo asociado como en ejercicios anteriores a una politica de
revisién constante de las tarifas en funcién del comportamiento cambiario 6 ajustes realizados
para reducirel rezago con relaciénalainflacién. Laestrategiase centré en recortes presupuestarios
de gastos, agilizacién en la recuperacion de carteray eliminacién de las transferencias corrientes
provenientes del Gobierno Central que redujeron los problemas financieros.

Por otra patte, el déficit global después de donaciones seincrementé a 1.9 por ciento del PIB
en 1992, explicado por una mayor aceleracién de los gastos de inversién que pasaron de 1.8 por
ciento del PIB en 1991 a 4.8 por ciento del PIB en 1992. Se ejecutaron una serie de proyectos
que proporcionarin en el mediano plazo un mayor nivel de empleo y una mayor cobertura de
la poblacién con un sistema mis eficiente, beneficiando a los usuarios de los servicios puiblicos.

A pesar del mejoramiento de los ingresos, la generacion de ahorro corriente por parte de las
empresas ptiblicas fue insuficiente para cubrir los recursos destinados a la inversién, requiriendo
de fondos externos y del gobierno a través de transferencias de capital para la ejecucién de
proyectos. Enlo querespectaalas transferencias de capital de parte del gobierno, estas ascendieron
al 1.0 por ciento del PTB en 1992, muy superior al 0.2 por ciento del PIB observado en 1991.
(Cuadro AE-V-14)

Asimismo, se observé una tendencia creciente en la participacion de la inversién en la
estructura de gastos totales, al pasar de un 10.2 por ciento en 1990 al 37.5 por ciento en 1992,
reflejando el proceso dindmico de las inversiones de este sector.

Por otra parte, el déficit global que ascendié a 1.9 por ciento del PIB fue financiado en su
mayorfa con donaciones y recursos externos que alcanzaron 2.4 por ciento del PIB, en
contraposicién al afio anterior donde la mayor parte de los recursos procedieron del Sistema
Financiero Nacional.

Enlo que respectaal Instituto Nicaragiense de Energfa (INE), queen 1991 fuelainstitucién
que contribuyé en mayor medidaal déficicque presentd el sectoren su conjunto, mostré en 1992
niveles de recuperacién que se reflejaron en la obtencién de un superdvit de operacién de 0.7
por ciento del PIB, explicado por un mejor comportamiento de los ingresos por servicios que
alcanzaron 4.6 por ciento del PIBy por unaleve disminucién delos gastos de operacién al sicuarse
en 3.9 por ciento del PIB, al eliminarse partidas presupuestarias, fijacién de un 10.0 por ciento
del salario como maximo parael pago de laantigiiedad delos trabajadores y suprimir otros gastos.
(Cuadro AE-V-15)

Durante 1992, se continué conel racionamiento energético por el bajo nivel del lago Apands,
agudizdndose por la salida de funcionamiento de la planta Nicaragua para realizar trabajos de
rehabilitacién en sus calderas a un costo de US$ 20 millones de délares, con lo cual se dejé de
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producir el 40.0 por ciento de la generacién de energfa equivalente a una reduccién de 145
megavatios, afectando con ello a 330,000 clientes.

Para enfrentar este déficit energérico, se reiniciaron las compras de electricidad a Costa
Rica, para atenuar los efectos del racionamiento y reducirlo a sélo tres dias a la semana. En
términos financieros, dicha operacién tuvo un costo que oscilé entre los 150,000 y
200,000 délares diarios financiada con recursos del gobierno de Suecia.

En cuantoalainversion del INE, ésta mejoré al pasar de 0.7 por ciento del PIBen 1991
a 1.7 por ciento del PIB en 1992 por la ejecucién de proyectos de gran envergadura. Entre
ellos se concreté el proyecto del Centro de Despacho de Carga a un costo de US$ 12.0
millones que permitird manejar las plantas y lineas, detectanto las fallas que se produzcan
en forma computarizada, restableciendo la energfa en pocos minutos y reduciendo las
pérdidas del sector productivo. Otros proyectos ejecutados fueron la compra de una
turbina a un costo de US$ 16.4 millones, la electrificacion de la costa atldntica a un costo
de US$ 7.1 millones, y la rehabilitacién energética de las regiones 11 y IV a un costo de
US$ 11.0 millones.

En relacién al déficit global después de donaciones, este fue financiado con recursos
externos y donaciones que ascendieron en su conjunto a 0.6 por ciento del PIB,
amortizando parte de su deuda interna principalmente con suplidores.

El comportamiento del Instituto Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados
(INAA) en 1992, reflejé un leve deterioro en su posicién financiera al incrementarse los
gastos de 1.5 por ciento del PIB en 1991 al 1.9 por ciento del PIB en 1992, mientras los
ingresos permanecfan estacionarios en 1.8 por ciento del PIB. Ello provocd que el déficit
global alcanzara 0.1 por ciento del PIB, financiado en su totalidad por recursos externos.

(Cuadro AE-V-106)

La evolucidn del gasto se explica por un mayor dinamismo de los recursos destinados
a la inversién que ascendieron a 0.7 por ciento del PIB. Sin embargo, los gastos de
operacién mantuvieron su tendencia creciente aunque con un menor grado de aceleracién
principalmente en las compras de bienes y servicios que alcanzé 0.9 por ciento del PIB.
No obstante, los salarios casi han recuperado el nivel que tenfan en 1990 al sicuarse en 0.3
por ciento del PIB, lo que no ha permitido generar un mayor ahorro en cuenta corriente.

Adicionalmente, la mora de los usuarios se vio incrementada a pesar de la fuerte
campafia por reducirla y mejorar asf su posicién financiera. Asimismo, el crecimiento de
los usuarios ilegales pertenecientes a los nuevos asentamientos cuya cifra se estima en
40,000 incrementaron lademanda de la poblacién hasta por 90 millones de galones diarios,
garantizindose el abastecimiento de sélo el 38.9 por ciento del consumo, es decir, 35
millones de galones diarios procediendo la empresaa implementar un plan de racionamiento
para abastecer a la poblacién.

Por su parte, la Empresa de Telecomunicaciones y Correos (TELCOR) fue la que
obtuvo el mayor déficic de las empresas al situarse en 1.7 por ciento del PIB, superior en
1.6 por ciento del PIB al registrado en 1991. Sin embargo, dichaempresa fuela que desting
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una mayor cantidad de recursos a la inversién al registrar 2.5 por ciento del PIB, para la
ejecucién de proyectos que gradualmente irdn sustituyendo la obsolecencia de muchos
sistemas, como la instalacién de la planta de transmision digital que enlazard Managua con
la TV regién mejorando la comunicacién con el resto del pafs y el extranjero. La mayor
disponibilidad de recursos permitié que la empresa financiara una parte de los costos de
los proyectos, complementando los recursos de origen externo que ascendieron a 1.7 por

ciento del PIB. (Cuadro AE-V-17)

Por otra parte, el incremento de los gastos totales que en términos de c6 rdobas se
duplicaron y cémo porcentaje del PIB pasaron de 2.6 por ciento a 4.4 por ciento, obedecié
a que la inversién requirid de recursos humanos y materiales adicionales para su ejecucién.
No obstante, se obtuvo un superdvit en cuenta corriente de 0.8 por ciento del PIB tras la
implementacién de medidas que agilizaron el pago por los servicios telefénicos mejorando
los ingresos de operacién que alcanzarona 2.7 por ciento del PIB, superioren 0.2 por ciento
del PIB al observado en 1991.

Finalmente, la Empresa Nacional de Buses registré durante 1992 un déficicde C$ 1.7
millones asociado a que los ingresos totales permanecieron al nivel observado en 1991 que
alcanzé C$ 42.1 millones, reduciendo con ello su participacién a 0.5 por ciento del PIB.
Asimismo, los gastos de operacién ascendieron a C$ 37.1 millones, monto similar a los
ingresos por servicios que se situaron en C$ 37.9 millones para 1992. Por otra parte, las
transferencias del Gobierno Central por C$ 4.1 millones atenuaron un mayor crecimiento

del déficit global. (AE-V-18).
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EL SECTOR EXTERNO

POLITICAS

Introduccién

En el afio 1992 se continud en Nicaragua con el programa de estabilizacién iniciado en
1991, desempefiando el Sector Externo un papel clave en el camplimiento de los objetivos
planteados. En 1992 la economfa nicaragiiense afronté una serie de factores desfavorables
a nivel internacional tal como la cafda en los precios de los principales rubros que exporta,
disminucién del flujo efectivo de ayuda externa y el aumento del pago del servicio de la

deuda.

Sin embargo, a pesar de esas dificultades agravadas por el exceso de gasto y el proceso
de liberalizacién del comercio, se logré en este afio una estabilidad cambiaria sustentada
por las donaciones y préstamos externos que permirieron el sostenimiento de las reservas
del pais a niveles muy similares a los del afio anterior, atin cuando se hizo frente a una crisis
de reservas por la retencién transitoria de parte de los fondos de AID.

En este afio se continud el proceso de apertura comercial con las medidas de
desregulacién y simplificacién de los trdmites del comercio exterior. Entre las acciones
estratégicas tomadas a cabo por el Gobierno en los tltimos dos afios, se encuentran el
mejoramiento de la eficiencia y competitividad del pafs, mediante la remocién de
obstdculos impositivos, financieros, legales, comerciales y regulatorios a las actividades
productivas, comerciales y de inversién. En este contexto, se contemplé la disminucién
gradual del rango de dispersion tarifario existente y del nivel impositivo de las importaciones,
politica que se continud en 1992,

Enel 4mbito delas operaciones financierasy cambiarias se liberalizaron las tarifas sobre
operaciones de comercio exterior percibidas por los Bancos comerciales. Ademds en 1992
se autorizaron dos nuevas casas de cambio privadas y se privatizaron las estarales ya
existentes.

~ Por otra parte, debe mencionarse que en 1992 como producto de los acuerdos de las
renegociaciones de la deuda externa llevadas a cabo en 1991, se hizo un gran esfuerzo por
cumplir con los compromisos de pagos, especialmente con los organismos multilaterales,
lo que dié evidencia de una firme voluntad por normalizar las relaciones con dichos
organismos y volver a acceder a los mercados de crédito internacional.
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Polftica Cambiaria

Durante 1992 el sistema cambiario no fue alterado permaneciendo la paridad oficial en
C$5.00 por US$1.00. El tipo de cambio oficial se mantuvo como ancla nominal a lo largo
del afio, siendo el control monetario y el uso de las reservas los elementos auxiliares para
lograr en 1992 una inflacién de apenas 3.5 por ciento. Este mecanismo fue el que operé
a partir de las medidas de marzo de 1991. El tipo de cambio fijo, luego de su ajuste del 400
por ciento en esa fecha; logré sostener la inflacién acumulada por debajo de dicho ajuste.
A partir de marzo de 1991 se estabilizé el precio de la divisa y la brecha cambiaria no
sobrepasé de 4.0 por ciento a lo largo del afio.

En los primeros cinco meses del afio, la brecha cambiaria se redujo a un promedio del
3.0 por ciento. El mantenimiento de la paridad fija del cérdoba frente al délar ha sido
relevante en el éxito logrado en el abatimiento dela inflacién. Sin embargo, la especulacién
generada por la crisis de reservas, a partir de la suspensién temporal de los fondos
programados de AID, por US$100.0 millones de délares, incidié en la ampliacién de la
brecha cambiaria a niveles del 9.0 por ciento en promedio, (Cuadro VI-1).

De esta forma el manejo de la politica cambiaria ha sido fundamental en la
combinacién de instrumentos para lograr el ajuste de la economfa nicaragiiense. La
demanda de la divisa extranjera para importaciones sobre todo, satisfecha totalmente por
el Banco Central bajo un sistema de tipo de cambio fijo, mejord sensiblemente las
expectativas sobre la actividad econdémica.

En este afio el exceso de gasto, reflejado fundamentalmente en el aumento en el nivel
de importaciones y sustentado por el flujo de recursos externos a través de préstamos y
donaciones llevé a una sobrevaluacién del tipo de cambio, atin con los éxitos obtenidos en
materia de estabilizacién. El mantenimiento de un tipo de cambio fijo fue posible
solamente mediante la pérdida de reservas internacionales y una disciplina monetaria
acorde.

Los indicadores sobre, la medicién del tipo de cambio efectivo real muestran que en
1992 éste disminuyd en 3.44 puntos, acercindose a los niveles del afio base. Ello sugiere
la sobrevaluacién del tipo de cambio real como se refleja en la tendencia del valor del tipo
de cambio efectivo real, lo que significa una pérdida de competitividad delas exportaciones
en los mercados internacionales.

BALANZA DE PAGOS

a) Resultado Global

En 1992 se profundizé el deterioro de la Balanza de Pagos el cual alcanzé un saldo negativo
de US$1,150.1 millones, 34.7 por ciento mds elevado que el del afio anterior. Entre los
factores externos que contribuyeron a este resultado, estdn la cafda de la relacién de los
precios de intercambio, la contraccidn dealgunos mercados de exportacién, la disminucién
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en el apoyo externo y la necesidad de atender fuertes compromisos de la deuda externa.

(Cuadro VI-2).
b) Cuenta Corriente

El déficit en cuenta corriente incluyendo donaciones aumenté en forma considerable respecto
alosdos tiltimosafios pasando de 7.9 millonesen 19912695.3 millonesen 1992, (0.5 por ciento
y 37.8 por ciento del PIB, respectivamente). Esto se explica principalmente por el menor flujo
dedonaciones queingres en 1992, el cualen 1991, alcanzé el 51.2 por ciento del PIBy en 1992
representd sélo un 20.6 por ciento. Ademds, contribuyé a un mayor déficic en cuenta corriente,
la reduccién de las exportaciones, de un monto total de US$272.4 millones en 1991, (16.5 por
cientodel PIB) aunvalorde US$217.5 millones, (11.8 por ciento del PIB) en 1992, al contraerse
los precios del café, carne, algodén y aziicar, lo que anulé los posibles mayores ingresos por
incremento en los volumenes exportados, principalmente en los dos primeros rubros. (Ver
Cuadro AE-VI-1).

Por otra parte las importaciones CIF aumentaron de un valor de US$751.4 millones en 1991,
(45.5 por ciento del PIB) a US$830.8 millones, (45.2 por ciento del PIB) en 1992. Lo que se
explica principalmente por incrementos de los bienes de consumo de un 25.1 por ciento respecto
a1991. (Ver Cuadro AE-VI-9).

El Balance de servicios de Nicaragua continué siendo deficitario en 1992, alcanzando un
monto de US$565.8 millones, 30.8 por ciento del PIBysuperioren20.1 porciento alo registrado
en 1991, Los ingresos por servicios en 1992 aumentaron en 6.5 por ciento respectoa 1991, sin
embargo, no lograron compensar los egresos que aumentaron a una tasa mayor, 18.0 por ciento,
respecto al mismo afio. Lo anterior se debié a la pesada carga de los intereses de la deuda externa,
31.4 por ciento mds que en 1991. De ellos, US$91.1 millones fueron pagados efectivamente,
representando el 18.6 por ciento del total de intereses del afio. Es importante observar que los
pagos efectivos se incrementaron en 304.9 por ciento frente a 1991, como resultado en parte de
los acuerdos ligados a la renegociacién de deuda realizados en ese afio. (Ver Cuadro AE-VI-7)

Los servicios factoriales aumentaron sustancialmente en 1992, tanto por el pago efectivo de
incereses de la deuda, como por el alto monto de los no pagados. El balance de servicios, en
consecuencia, se hizo mds negativoenapréximadamente 20.1 por ciento respecto alafio anterior,
COIMO se menciond anteriormente.

El déficit resultante en cuenta corriente incluyendo donaciones, ascendié a US$695.3
millones en 1992 el cual fue financiado con ingresos de capital y donaciones, siendo éstas tiltimas
de US$378.6 millones, muy inferiores a 1991 en 55.2 por ciento, pero que sin embargo,
representaron el 20.6 por ciento del PIB y atenuaron la magnitud del déficit del balance de bienes
y servicios.(Ver Cuadro AE-VI-1).

c) Cuenta de Capitales

La cuenta de capitales presentd en 1992 un saldo negativo de US$454.8 millones, 46.2
por ciento menos que en 1991. Mientras en 1991 se conté con recursos extraordinarios

I75



Informe Anual 1992

NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS Cuadro VI-2
Millonesde Délares)

Variacidn %

Concepos 1990 1991 1992% 1991/90  1992/91
CUENTA CORRIENTE  (303.9) (7.9) (695.3) ©7.4) 87013
CUENTA COMERCIAL ~ (236.8) (396.3) (518.1) 67.4 30.7
Exp. (FOB) 330.6 272.4 217.5 (17.6) (20.2)
Imp. (FOB)  (567.4) (668.7) (735.6) 17.9 10.0
CUENTA SERVICIOS ~ (268.7) (471.0) (565.8) 75.3 20.1
DONACIONES 201.6 844.4 378.6 318.8 (55.2)
AID 80.0 608.1 114.7 660.1 (81.1)
Ortros 121.6 236.3 263.9 94.3 11.7
OTRAS TRANSE.PRIVADAS 0.0 15.0 10.0 100.0 (33.3)
CUENTAS CAPITALES  (425.5) (845.8) (454.8) - 98.8 (46.2)
Capital Privado (256.5) (38.1) 61.5 (85.1) (261.4)
Capital Ofic. y Banc.  (169.0) (807.7) (516.3) 377.9 (36.1)
SALDO BALANZA PAGOS (729.4) 853.7)  (1150.1) 17.0 34,7
Financiamiento 729.4 853.7 1150.1 17.0 34,7
Variacion RIN 197.8 (13.4) 49 106.8 (136.6)
Incremento Mora Cte, ~ 531.6 867.1 1145.2 63.1 32.1
al

: Cifras preliminares.

Fuente : BCN

para atender las operaciones de renegociacién de la deuda externa, en 1992 se obtuvieron
desembolsos de deuda publica de mediano y largo plazo por US$331.4 millones, 7.6 por
ciento menos que en 1991, afio en que se renegocié la deuda con los organismos
multilacerales. De los desembolsos de 1992, US$201.8 millones, 49.0 por ciento del total,
provinieron de organismos multilaterales, US$129.6 millones, 31.0 por ciento del total,
vinieron de organismos oficiales y US$16.9 millones, 4.0 por ciento del total constituyé
deuda de corto plazo. Dichos desembolsos correspondieron al Gobierno Central en 61.0
por ciento, al Banco Central con 18.0 por ciento y al resto del Sistema Financiero y el resto
del Sector Piiblico con el 8.0 por ciento. (Ver Cuadro AE-VI-1 y AE-VI-8).

El balance de la cuenta de capitales revel$ un saldo negativo de US$454.8 millones,
24.6 por ciento del PIB en 1992, cifra que aunque inferior a 1991 mostré una reduccién
en el monto de retiros efectivos en 8.2 por ciento, pasando de US$363.2 millonesen 1991
aun montode US$333.3 millones en 1992 y un incremento en lasamortizaciones efectivas
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del 79.9 por ciento, las cuales ascendieron a US$70.0 millones en 1992 frente a US$38.9
millones en 1991.

Finalmente, al cierre de 1992 las reservas internacionales netas sufrieron una variacién
negativa de US$4.9 millones pese a la crisis ocasionada por la retencién de los fondos de ayuda
de AID y a otros factores desfavorables relacionados con la cafda en exportaciones, aumento en
las importaciones y a vencimientos de compromisos de pagos de la deuda externa. Sin embargo,
la economia conté con un flujo de recursos lo suficientemente alto para enfrentar la demanda
de reservas. En este sentido en el primer trimestre de 1992 se tuvo una variacién negativa de
Reservas Internacionales Netas de US$ 5.6 millones, pero en el segundo trimestre una positiva
de US$87.3 millones, ya que en este perfodo se registré un importante ingreso de recursos
liquidos en cardcter de préstamos y donaciones. En los dos trimestres subsiguientes se perdieron
reservas por un monto de US$86.6 millones, por lo que al final del afio se llegé al leve resultado
negativo antes sefialado. (Cuadro AE-VI-2).

COMERCIO EXTERIOR

a) Balanza Comercial

En 1992, el resultado del balance comercial base FOB-CIF, mostré un saldo negativo de
US$613.3 millones, cifra que representé el 33.3 por ciento del PIB, 4.3 puntos mds que
el afio anterior, (Cuadro VI-3). Este mayor déficit se debié al doble efecto en las corrientes
del comercio, disminucién de las exportaciones e incremento en importaciones, (Grifico

VI-1).
b) Exportaciones FOB

Las exportaciones debieron haber desempefiado un papel central a fin de superar el desequilibrio
externo y fomentar el crecimiento. Por este motivo dentro del proceso de apertura comercial se
tomaron una serie de medidas para estimular al sector exportador. Entre otras, en 1992 se
‘comenzaronaaplicarlos incentivosestablecidos en el decreto-ley de promocién de exportaciones,
reduciéndose o elimindndose los gravimenes de internacién de insumos utilizados por los
exportadores. También se continué eliminando todos los impuestos y recargos ala exportacién
y se siguiié avanzando con el proceso de desregulacién. Todo esto con el objetivo de contribuir
a mejorar la situacién competitiva internacional del pafs.

Sin embargpo, las exportaciones en 1992, continuaron con una tendencia descendente,
pasando de US$272.4 millones en 1991 a US$217.5 millones en 1992, situdndose en ese
afio en un nivel del 11.8 por ciento del PIB, 4.7 puntos porcentuales menos que en 1991
y 9.4 puntos por debajo de 1990. Se observé una disminucién en el valor de los productos
tradicionales del 21.7 por ciento respecto a 1991 y una variacién negativa en el valor de
los no tradicionales del 14.8 por ciento. (Ver Cuadro AE-VI-3).

El menor monto en exportaciones se debié fundamentalmente a las cafdas en los
precios internacionales del café en un 26.0 por ciento respectoa 1991, del algodénen 31.9
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NICARAGUA: COMERCIO EXTERIOR Cuadro VI-3
(Millonesde Délares)
Variacidn %
CONCEPTO 1990 % 1991 % 1992 a/ % 1991 1992
Balance Comercial (307.0) (31.7) (479.0) (46.8) (613.3) (58.5) 56.0  28.0
Exportaciones FOB 330.5 34.1 2724 26,6 2175 207  (17.6) (20.2)
T'radicionales 261.7 27.0 211.7 20.7 1659 15.8 (19.1) (21.6)
Café 71.0 7.3 36.2 3.5 45.3 43 (49.0) 25.1
Algodén 373 B8 Ah4 . 43002625 2551905 (40D
Aziicar 38.6 4.0°, 313 AE = | 1.8 (18.9) (39.0)
Carne 57.0 50 A 3.7 40.8 3.9 (34.2) 8.8
Otros Tradicionales 57.8 6.0 62.3 6.1 34.5 3.3 7.8  (44.6)
No Tradicionales 68.8 7.1 60.6 5.9 51.6 49 (119 (14.9)
Importaciones CIF 637.5 - 659 75 [ a 4 ERAUIRE =T 08 RN OREN1016
Comercio Glabal 968.0 100.0 1,023.8 100.0 1,048.3 100.0 5.8 2.4
PIB (Mlls, Dis.) 1,559.8 1,649.9 1,839.3 S8 RS
EXPORTAC/PIB(%) 2152 16.5 11.8 (22.2) (28.5)
IMPORTAC.S/PIB (%) 40.9 45.5 45.2 1152 (0.7)
COMERCIO
GLOBAL/PIB (%) 62.0 62.0 57.0 0.0 8.1)
" : Preliminar

Fuente : BCN, DGA, PETRONIC-INE.

Nicaragua: Balance Comercial
Grifico VI-1
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por ciento, del azdcaren 20.4 por ciento, de la carne 9.3 por ciento y del banano 30.9 porciento.
En lo que se refiere al volumen exportado, se observé un incremento en el volumen de las
exportaciones de café de 69.1 por ciento, melaza con 81.6 por ciento, y carne 20.2 por ciento.
Sin embargo, el aumento en el volumen exportado de estos productos no logré compensar el
impacto negativo de la cafda de los precios de intercambio. En la relacién precio - cantidad, se
registré un efecto por caida de precio mds de cuatro veces superior que el efecto por cafdaen
volumen, (Cuadro AE-VI-3 y Grifico VI-2).

Por otra parte, el valor exportado de los no tradicionales se vié disminufdo, bisicamente por
la cafda en los productos manufacturados, 26.5 por ciento menos que en 1991. Esto se explicé
por el comportamiento de la industria manufacturera, que cayd en términos reales en 5.0 por
ciento debido a problemas de orden laboral, asf como al racionamiento eléctrico, la cafdaen la
produccién agricolay la reorientacién del programa de inversién piblica. En cuanto al destino
de las exportaciones el 2.9 por ciento se concentrd en los pafses desarrollados. Dentro de éstos
la CEE concentré el 26.1 por ciento, el 36.8 por ciento en los otros paises desarrollados, y el 34.9
por ciento con los pafses en desarrollo. Siguiendo la tendencia descendente de los tltimos afios,
las exportaciones a los pafses del CAME representaron el 2.0 por ciento del total,

Por su parte, lasexportaciones al Mercado Comtin Centroamericano representaron 19.1 por
ciento delvalor total exportado. En los otros patses desarrollados, Estados Unidos fué el que contd
con mayor participacién, 22.3 por ciento del totalen 1992, seguido delaR.F.A, 11.9 por ciento,
Japén con 9.8 por ciento y Bélgica con 8.1 por ciento, (Ver Cuadro AE-VI-4).

Nicaragua: Exportaciones FOB por Productos principales
Griéfico VI-2
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NICARAGUA: BALANCE COMERCIAL Cuadro VI-4
POR REGIONES Y PAISES
(Millones de Dolares)

Tasas de Crecimiento
REGIONES Y PAISES De Exportacidn De Imporiacidn
1990 1991  1992¥  1991/90 1992791  1991/90  1992/91

TOTAL (307.0) (479.1) (613.3) (17.6) (20.1) 17.9 10.6
I. PAISES EN DESARR. (203.5) (305.6) (385.5) (16.8) 3.6 29.9 21.8
M.C.CA. (27.2) (113.3) (186.5) 17.2 (18.8) 132.0 38.7
Costa Rica (12.9) (59.6) (74.9) (4.1) 45.8 183.3 29.0
Guatemala (16.0) (42.7) (64.3) (12.3) (53.5) 86.6 29.0
El Salvador (1.3) (9.5 (32.8) 100.0 (29.2) 163.3 61.7
Honduras 3.0 (L5) (14.3) 0.0 (37.5) 77.6 92.2
ALADI (104.3) (120.7) (125.5) (54.3) 62.0 (0.4) 10.1
Ecuador (45.5) (0.2) 0.2) - = (99.6) 0.0
México 50 (1.2) (10.9) (40.3) 6.2 (15.1) 74.5
Venezuela (62.2) (106.7) (98.1) - - 71.5 (0.7)
Otros (1.6) (12.6) (16.3) (86.3) 15.4 25.2 28.1
CARIBE (34.7) (33.8) (36.9) 281.8 88.1 6.1 17.9
EUROPA 0.0 157N OS]) 4 (100.0) c =
- ASIA (37.3) (39.5) (36.5) (84.3) 73.7 (16.2) (3.9)
1I. PAISES DESARR. (20.9) (144.2) (221.1) (12.6) (29.2) 39.4 6.1
C.E.E. 36.1  (4.8) (4.1) (38.5) (20.7) (5.0) (20.3)
R.F.A. 31.1 7.1 63 (41.4) (5.8) 28.1 (3.9)
Bélgica 382" 336 13.0  “(152) (51.9) (38.5) 46.9
Francia 7.7) (94 81 (932 433.3 (19.8) 0.0
Ttalia (17.7) (12.4) (4.3) 1333 100.0 (27.2) (56.5)
Holanda (5.5) (73 (1.9 (59.1) 70.4 (17.4) (35.0)
Otros (2.3) (164) (9.1) (76.2) 57.1 17.1 (26.6)
OTROS P. DESARR.  (57.0) (139.4) (217.0) 16.2 (34.2) 61.5 13.8
U.S.A. (52.7) (118.0) (171.4) 107.9 (7.6) 118.7 29.0
Canada 44.5 10.3 0.1 (46.7) (74.3) 32.5 (62.9)
Japén (27.0)  (8.1) (25.7) 101.1 (40.2) (2.0) 7.3
Otros (21.8) (23.6) (20.0) 200.0 183.3 10.0 (10.3)
1. CAME (79.8) (29.5) (5.7) (73.6) (23.2) (65.2) (71.5)
R.D.A. (22.8) (1.9 (2.5 600.0 (100.0) (82.7) (37.5)
U.RS.S. (52.0) (21.9) (3.4) (100.0) = (65.9) (83.1)
Cuba 15 (22) 26 (61.8) 37.9 0.0 (72.5)
Otros (7.5 (3.5 (2.4 (455)  (100.0) (52.3) (41.5)
IV. OTROS PAISES (2.8) 0.2 (1.0) 100.0 150.0 (100.0) .
o : Preliminar.

Fuente : BCN-DGA-EMP.COM.EXT.-PETRONIC-INE.
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¢) Importaciones CIF

Se observé un aumento en el valor de las importaciones CIF, las cuales ascendieron a US$830.8
millones en 1992, 10.6 por ciento mds queel afio 1991, Los rubros de mayor dinamismo fueron
los bienes de consumo no duraderos, debido en parte a la escasez de la produccién interna de
muchos de ellos. También los bienes de capital e intermedios para la industria aumentaron en
23.2y16.3 porciento respectivamente. Es importante considerar elaumentoen lasimportaciones
de combustibles y lubricantes de 76.0 por ciento con respecto a 1991, como resultado del
incremento de la demanda de estos rubros, al derivado del aumento de las importaciones de
equipo de transporte en los tltimos afios. Por tercer afio consecutivo se registra un incremento
dela demanda de materiales de construccién dado el nivel de actividad deestarama, (Ver Cuadro

AE-VI-5 y Grifico VI-3).

En general la formacién de capiral fijo aumentd en apréximadamente 10.0 por ciento,
principalmente en lo que se refiere a maquinaria y equipo, lo cual registra un incremento
del 13.4 por ciento en 1992.

Este aumento en el total de las importaciones ha tenido como una de sus posibles causas el
proceso de desregulacién arancelaria inmerso en la ronda de liberalizacién comercial llevada a
cabo. Los gravimenes a las importaciones han disminuido en forma considerable desde los
elevados niveles de los afios ochentas, cuando habfan ramas con aranceles del 180.0 por ciento
con promedio del 40.0 por ciento, hasta finales de 1992, afio donde el promedio se situd
en 12.0 por ciento con una dispersién aproximada de 7.0241.0 por ciento. Adicionalmente,
se facilitaron los procedimientos bancarios de obtencién y disponibilidad de divisas para
importaciones.

NICARAGUA: RECAUDACIONES Cuadro VI-5
IMPORTACIONES CIF
(Millones de Dolares)

Variacidn %

1990 1991 19927 1991/90 1992191
Enero 3.4 7.4 8.6 117.65 16.22
Febrero 3.5 5.8 8.1 65.71 39.66
Marzo 4.4 1.1 8.7 (75.00) 690.91
Abril 4.0 5.4 6.9 35.00 27.78
Mayo 3.2 8.0 8.7 150.00 8.75
Junio 5.4 7.2 7.8 33.33 8.33
Julio 4.4 8.0 9.5 81.82 18.75
Agosto 5.2 9.5 8.4 82.69 (11.58)
Septiembre 5.8 8.0 8.7 37.93 8.75
Octubre 6.0 9.6 11.5 60.00 19.79
Noviembre 8.0 10.0 10.3 25.00 3.00
Diciembre 8.2 11.5 11.5 40.24 0.00
Tortal G1.5 91.5 108.7 48.78 18.80
al

: Preliminar,

Fuente : Oficina de Estadisticas D.G.A.
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Del total de las importaciones de 1992, el mayor peso relativo de éstas provino de los
pafses en desarrollo con el 55.6 por ciento del total, superior en 5.2 a la participacién
obtenida en el total importado en 1991. Delos pafses desarrollados se importé el 43.1 por
ciento. Dado que el origen de las importaciones esta influenciado fundamentalmente por
el flujo de los recursos externos disponibles para importaciones, en 1992 se experimentd
un crecimiento del 38.6 por ciento de centroamérica y del 29.0 por ciento de Estados
Unidos, en conjunto se importé de estos paises US$448.1 millones lo que representd el
54.0 por ciento del total importado, (Ver Cuadro AE-VI-4).

Nicaragua: Importaciones CIF CUODE
Grifico VI-3

Mils. de Delares

MR

NN

i
Bienes de Cons. Com.Lub.y EEE Bienes Interm. Bienes de Cap.

I 1990 E=1991 [ 11992

Fuente: BCH-DOA-INE-PETRONIC

d) Cooperacién Externa

La cooperacién externa jugé un papel preponderanteen 1991y 1992 en el mantenimiento
de la estabilizacién econdémica y en el desarrollo del programa para evitar un mayor
deterioro de las condiciones del nivel de vida de la poblacién.

En 1992 se programaron donaciones por mds de US$429 millones, haciéndose efectivas
US$378.6 millones 20.6 por ciento del PIB en 1992. Al compararse con 1991, se observé una
disminuciénsignificativa del monto delaayudaexterna. Sin embargo, este monto de donaciones
permitié atenuar el déficic de cuenta corriente y una mayor pérdidas de reservas. De esta forma
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de Estados Unidos a través de AID, se obtuvieron transferencias unilaterales por US$73.1
millones en divisas liquidas. De Suecia se obtuvieron US$60.3 millones, correspondiendo
el 46.0 por ciento a recursos liquidos, el resto provino de multilaterales y otros pafses. El
destino de estos recursos se orienté principalmente al sostenimiento del programa de
estabilizacién econémica, al desarrollo de la pequena produccién, rehabilitacién de

catreteras, proyectos energéticos y proyectos sociales. (Ver Cuadro AE-VI-6).

NICARAGUA: ESTRUCTURA DE PRESTAMOS Cuadro VI-6

(Porcientos) i

CONCEPTOS 1990 1991 1992¢

I. CREDITOS COMPENSATORIOS 19:1 4.6 10.8

2. PLAZOS G 5s) 0.8 T2

3. BILATERALES 185 64.8 34.9

4. MULTILATERALES 0.1 28.2 47.1

5. LINEAS DE CREDITO 76.0 1.6 0.0
TOTAL 100.0 100.0 100.0

i : Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua,

Nicaragua: Donaciones por Pafses. Estructura

Grifico VI-4
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Del total de préstamos recibidos, en 1992 US$334.7 millones se recibieron en forma de
recursos liquidosy US$45.8 millones como recursos atados, correspondiendoel 51.0 por ciento
de los recursos liquidos alos organismos multilaterales. En lo que se refiere a los recursos atados,
el mayor peso correspondid a la fuente de proveedores con el 55.0 por ciento del total de los
recursos, (Ver Cuadro AE-VI-9 y Grifico VI-5). En relacién a las amortizaciones de 1992, el
91.4 por ciento fueron amortizaciones no pagadas, las que vinieron a aumentar la mora
acumulada del pafs. Sin embargo, hay que sefialar que como producto de losacuerdos implicitos
en las renegociaciones efectuada en 1991, el monto pagado en 1991 es inferior a 1992,
sumamente considerable sise compara conlosaiosanteriores, demostrando lavoluntady el gran
esfuerzo del pafs por normalizar sus relaciones financieras con el exterior, al efectuarse pagos por
un monto de US$70 millonesen 1992, correspondiendo al Gobierno Central el 64.9 por ciento
de lo pagado por estas obligaciones y al Banco Central el 33.7 por ciento. E1 66.0 por ciento de
lo pagado de deuda puiblicase destiné a organismos multilaterales y 17.5 por ciento a organismos
oficiales (Ver Cuadro AE-VI-8 y AE-VI-10).

BANCO CENTRAL: ORIGEN DE DONACIONES POR PAIS Cuadro VI-7

(Millonesde Délares)

Pais 1990 1991 1992%
Estados Unidos? 108.8 608.1 114.7
U.R.S.S. 25.6 0.0 0.0
Suecia 9.2 36.4 60.3
R.E.A. 7.4 1.0 55
Noruega : 6.2 19.2 10.1
[talia 5i0 20.6 9.4
Otros Pafses” 23.2 1119 111.0
Organismos Multilaterales 15.9 47.3 67.6
Total 201.6 844.5 378.6

2 : Preliminar

o, : En 1991 incluye condonacion de deuda por US$259.5 Mlls.

2 : En 1992 incluye condonacién de deuda por US$4.4 Mlls. de Holanda

y US$48.6 Mills. de Francia.
Fuente : Banco Central de Nicaragua y Ministerio de Cooperacién Externa.

DEUDA EXTERNA

Al31 deDiciembre de 1992 la Deuda Externa total de Nicaragua ascendfaa US$10,808.2
millones, 5.8 veces superior al monto del PIB logrado en 1992 y 4.1 por ciento superior
al saldo de 1991. En politica de manejo de deuda externa el gobierno se ha planteado la
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Nicaragua: Estructura de Préstamos
Gréfico VI-5
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reduccién significativa de ésta, tal que sea compatible con la capacidad de pagos del pafs.
En esa linea y a fin de que el pafs tuviera acceso a los mercados de crédito internacional,
se inicié en 1991 el proceso de saneamiento y renegociacién de la deuda, comenzando con
los organismos multilaterales y bilaterales. Habiéndose hecho pagos en 1991 hasta por un
monto de US$1.025.2 millones y renegocidndose US$626.6 millones en total. En 1992
se continué con la formalizacién de renegociacién acordada con paises miembros del Club
de Parfs en diciembre de 1991. Quedando pendiente de registro y formalizacién US$508.0
millones. (Ver Cuadro AE-VI-11)

Del saldo total de deuda externa a Diciembre 1992, 81.7 por ciento constituyé deuda
de mediano y largo plazo. Se ha observado una tendencia incremental en la deuda con
multilaterales, producto de los acuerdos y negociaciones logrados a finales de 1991, y una
ligera desaceleracién de la tasa de crecimiento de la Deuda con los organismos oficiales.
En 1992 ingresé un monto de nuevos préstamos de alrededor de US$333.3 millones, los
que vinieron a financiar parte del déficit en cuenta corriente en el marco global del
programa de estabilizacién. (Ver Cuadros AE-VI-1y AE-VI-11).

Puede concluirse, que la situacién del endeudamiento de Nicaragua contintia
agudizdndose. Con las operaciones de renegociacién iniciadasen 1991, se tracd de limpiar
la mora principalmente con los organismos multilaterales a fin de obtener un flujo positivo
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de recursos liquidos hacia el pafs, que contribuyeran a la recuperacién y el crecimiento.
En 1992 en términos de flujo, se observa que los desembolsos provenientes de los
organismos multilaterales crecieron en 20.0 por ciento, mientras que las amortizaciones
a éstos se incrementaron en 77.1 por ciento, por lo que se presumirfa que la respuesta de
estos organismos no ha sido lo suficiente y que la situacién del pafs ante las obligaciones
de pagos que enfrentarfa en detrimento de los objetivos econdmicos del plan de
estabilizacién, porlo que se necesita profundizar la gestion externa a fin de lograr acuerdos
de cooperacién y renegociacién que lleven a aliviar la carga financiera de la deuda y a la
entrada de recursos liquidos necesarios, para coadyuvara lograr el objetivo del crecimiento
econémico sostenido. (Ver Cuadro AE-VI-8),

Saldo de la Deuda Piblica Externa
Deudores - Estructura
Grifico VI-6

- W Z i

7 = T
Gob.Central B.C.N S.F.N. Sector Pub. Corte Plazo

‘ B 1900 E= 1eo1 [ 1002
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NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS Cuadro AE-VI-1
(Millonesde Dolares)
Relacion % con el PIB Variacion %
Concepto 1990 1991 1992”1990 1991 1992 1991 1992
Cuenra Corriente
(Inc.Donac.) (303.9) (7.9 (695.3)  (19.5) (0.5) (37.8) (97.4) 8,701.3
Cuenta Corriente
(Exc.Donac.) (505.5) (867.3) (1.083.9) (32.4) (52.6) (58.8) 71.6 25.0
Cuenta Comercial (236.8) (396.3) (518.1) (15.2) (24.1) (289) 67.4 30.7
Exportaciones (fob)  330.6 272.4 217.5 212 16.5 1.8 (17.6) (20.2)
Importaciones (Fob)” (567.4) (668.7) (735.6) (36.4) (40.6) (40.6) 17.9 10.0
Cuenta de Servicios (268.7) (471.0) (565.8) (17.2) (28.6) (30.8) 753 20.1
Ingresos por Servicios 71.6 87.9 93.6 4.6 5.3 5.1 227 6.5
Fletes y Seguros 6.6 5.4 4.4 0.4 0.3 0.2 (18.2) (18.5)
Retribuc. de Invers. 11.8 10.1 75 08 06 04 (144) (25.7)
Otros 53.2 72.4 81.7 3.4 4.4 44 360 12.8
Egresos por Servicios (340.3)  (558.9) (659.4) (21.8) (33.9) (35.0) 642  18.0
Fletes y Seguros  (57.4) (66.2) (76.1) (3.7) (4.0) (3.4) 153 (14.9)
Intereses de la
Deuda Externa  (228.8) (373.0) (490.3) (14.7) (22.6) (26.5) 63.0 314
Pagadas (12.0) (22.5) (91.1) (0.8) (1.4) (4.9) 87.5 3049
Renegociado 0.0 (4.8) 0.0 00 (03) 00 (100.0)
No Pagadas  (216.8) (218.8) (207.2) (13.9) (13.3) (11.2) 0.9 (5.3)
Sobre Saldos
Moratorios (126.9) (192.0) 0.0 (7.7) (10.4) 51.3
Inversion Extranjera (12.0) (12.0) 0.0 (0.7) (0.6) 0.0
Otros (54.1) (107.7)  (81.0) (3.5) (6.5) (4.4) 99.1 (24.8)
Donaciones (netas)  201.6 844.4 378.6 12.9 51.2 20,6  318.8 (55.2)
AID 80.0 608.1 114.7 51 36.9 6.2  660.1 (81.1)
Condonacion
Deuda 0.0 259.5 0.0 0.0 15.8 0.0 (100.0)
Otros 121.6 2363 263.9 78 143 143 943 11.7
Otras Transf. Privada 15.0 10.0 0.0 0.9 0.5 (33.3)
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Continuacién .../

Relacion % con el PIB

Variacidn %

Concepto 1990 1991 19927 1990 1991 1992 1991 1992
Cuenta de Capitales  (425.5) (845.8) (454.8) (27.3) (51.3) 246 98.8 (46.2)
Capital Privadoc/ (256.5) (38.1) 61.5 (16.4) (2.3) 3.5 (85.1)(261.4)
Capital Oficial
y Bancario (169.0) (807.7) (516.3) (10.8) (49.0) (27.9) 377.9 (36.1)
Retiros 227.5  1,615.4  486.4 146 981 263 6101  (69.9)
Efectivos 227.5 363.2 333.3 14.6 22.0 18.0 59.6  (8.2)
Prestamo Puente 0.0 193.0 0.0 0.0 11.7 0.0 (100.0)
Renegociacion 0.0 1,059.2 153.1 0.0 64.3 8.3 (85.5)
Amortizaciones (396.5) (1,389.9) (816.0) (25.4) (B4.4) (44.2) 250.5 (41.3)
Pagadas (5.1) (868.5) (70.0) (0.3) (527) (3.8) 16929.4 (91.9)
Efectivos (5.1) (38.9) (70.0) (0.3) (2.4) (3.8) 662.7 79.9
Prestamo Puente 0.0 (193.0) 0.0 0.0 (11.7) 0.0 (100.0)
Renegociacion 0.0 (636.6) 0.0 0.0 (38.6) 0.0 (100.0)
No Pagadas (391.4) (521.4) (746.0) (25.1) (31.6) (40.4) 33.2  43.1
Otros Activos
slexterior 0.0 (8.0) 12.8 0.0 (0.5) 0.7 (260.0)
Pago de Atrasos
de Afios Anteriores 0.0 (1,025.2) (199.5) 0.0 (62.2) (10.8) (80.5)
Saldo Balanza
de Pagos (729.4) (853.7) (1,150.1) (46.8) (51.8) (62.2) 17.0 34.7
Financiamiento 729.4 853.7 1,150.1 46.8 51.8  62.2 17.0 347
Renegoc.del BCN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Variacion RILN? 197.8  (13.4) 49 127 (0.8) 03  (106.8)(136.6)
Incremento Mora
Corriente 531.6 867.1 1,145.2 34.1 52.6 62.0 63.1 32.1
De los cuales int.s/saldos
moratorios 126.9 192.0 7.7 10.4 51.3

al
b/
of
df

: Preliminar

: Incluye Capital no Determinado
: (-) significa aumento
Fuente : Banco Central de Nicaragua

: Ajustado para fines de Balanza de Pagos
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NICARAGUA: IMPORTACIONES CIF POR USO Cuadro AE-VI-5

O DESTINO ECONOMICO
(Milesde Délares)
1990 1991 1992" Variacidn
CONCEPTO 140) @) (3) 2/1 32
TOTAL CIF 637,461.7  751,378.4  830,822.7 17.9 10.6
BIENES DE CONSUMO  158,728.1 2234785  279,617.1 40.8 25.1
No Duraderos 128,849.4  178,588.9  233,069.2 38.6 56.6
Duraderos 29,878.7 44,889.6  46,547.9 50.2 3.7
PETROLEO. COMB.

Y LUBRICANTES 123,033.2  114,550.6  122,046.9 (6.9) 6.5
Petréleo Crudo 105,388.4 97,635.5  101,918.6 (7.4) 4.4
Comb. y Lubric. 15,559.0 9,657.4  16,995.7 (37.9) 76.0
Energfa Eléctrica 2,085.8 7,257.7 3,132.6 248.0 (56.8)

BIENES INTERMEDIOS ~ 158,476.1  222,647.7  222,934.9 40.5 0.1
Para la Agricultura 35,013.2  44,935.1  15,867.7 28.3 (64.7)
Para la Industria 103,517.8  149,281.6  173,585.8 44.2 16.3
Mater. de Construc. 19,945.1 28,431.0  33,481.4 42.5 17.8

BIENES DE CAPITAL 197,200.8  190,608.6  205,541.6 (3.3) 7.8
Para la Agricultura 12,306.9 13,988.6  14,859.1 13.7 6.2
Para la Industria 78,964.0 93,122.3  114,799.1 17.9 23.2
Equipo de Transporte 105,929.9 83,497.7  75,883.4 (21.2) (9.1)

DIVERSOS 23.5 93.0 682.3 295.7 633.6

af : Preliminar

Fuente : B.C.N.. DGA.

INE-PETRONIC.,
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BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: CUADRO AE-VI-6
-DONACIONES RECIBIDAS
(Milesde Dolares)
Variacidn (%)
DONANTES 1990 19917 1992 1991190 1992/91
BILATERALES 185,762.0  537,666.8  258,021.3 189.4 (52.0)
SOCIALISTAS 27,424.7 0.0 0.0  (100.0) .
BULGARIA 0.0 0.0 0.0 - .
CUBA 6.0 0.0 0.0  (100.0) 4
R.D.A. 1,203.9 0.0 0.0  (100.0) -
U.RS.S. 25,619.8 0.0 0.0  (100.0)
OTROS 595.0 0.0 0.0  (100.0)
INDUSTRIALIZADOS 155,408.2  532,610.8  256,812.5 242.7 (51.8)
SUECIA 9,191.1 36,353.2 60,300.0 295.5 65.9
NORUEGA 6,230.6 19,156.7 10,100.0 207.5 (47.3)
ESTADOS UNIDOS ~ 108,853.4 3485702  114,700.0 220.2 (67.1)
ESPANA 1,629.2 13,648.1 1,510.3 737.7 (88.9)
ITALIA 5,344.5 20,591.6 9,400.0 285.3 (54.4)
R.EA. 7,378.9 1,017.9 5,500.0 (86.2)  440.3
OTROS 16,780.5 93,273.1 55,302.2 455.8 (40.7)
OTROS PAISES 2,929.1 5,056.0 1,208.8 72.6 (76.1)
MULTILATERALES 15,863.1 47,276.2 67,580.9 198.0 42.9
CONDONAC. DE DEUDA 0.0  259,500.0 53,000.0 : (79.6)
HOLANDA 0.0 0.0 4,400.0 - -
FRANCIA 0.0 0.0 48,600.0 . .
ESTADOS UNIDOS 0.0 259,500.0 0.0 . (100.0)
TOTAL 201,625.1  B844,443.0  378,602.2 318.8 (55.2)
a : Cifras Revisadas
L : Preliminar

Fuente : Ministerio de Cooperacién Externa y Banco Central de Nicaragua
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NICARAGUA : CUENTA DE SERVICIOS

CUADRO AE-VI-7

(Millones de Dolares)
Variacidn %

CONCEPTOS 1990 1991 1992 af 91/90 92/91
A. INGRESOS POR SERVICIOS 71.6 87.9 93.6 22.8 6.5
Fletes y Seguros 6.6 5.4 4.4 (18.2) (18.5)
Retribucién de Inversiones 11.8 10.1 i (14.4) (25.7)
Otros 53.2 72.4 81.7 36.1 12.8
Viajes 12.2 15.8 23.3 29.5 47.5
Comunicaciones 14.2 21.8 15.6 53.5 (28.4)
Ingresos Consulares 1.9 1.3 3.6 (31.6) 176.9
Fondos percibidos por puertos 10.8 6.4 72 (40.7) 12.5
Gastos (embajadas) 14.1 18.7 32.0 32.6 711
Ortros Ingresos 0.0 8.4 0.0 100.0 (100.0)
B. EGRESOS POR SERVICIOS (340.3) (558.9) (659.4) 64.2 18.0
Fletes y Seguros (57.4) (66.2) (76.1) 15.3 14.9
Intereses de la Deuda Externa (228.8)  (373.0)  (490.3) 63.0 31.4
Pagadas (12.0) (22.5) (91.1) 87.5 304.9
Renegociado 0.0 (4.8) 0.0 100.0 (100.0)
No Pagadas (216.8) (218.8) (207.2) 0.9 (5.3)
Sobre Saldos Moratorios 0.0 (126.9) (192.0) 100.0 51.3
Inversién Extranjera 0.0 (12.0) (12.0) 0.0 0.0
Otros (54.1)  (107.7) (81.0) 99.1 (24.8)
Viajes (14.7) (28.1) (30.2) 1.2 755
Comunicaciones (3.3) (1.6) (2.6) (51.5) 62.5
Gastos Consulares (9.6) (11.4) (10.8) 18.8 (5.3)
Gastos Especiales 2.3) (6.0) 6.0) 1609 0.0
Asistencia Técnica (24.2) (42.2) (15.9) 74.4 (62.3)
Otros Gastos 0.0 (18.4) (15.5) 100.0 (15.8)
C. BALANCE DE SERVICIOS (A + B) (268.7) (471.0) (565.8) 753 20.1

af : Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua.

195



Informe Anual 1992

BNSeIedIN 2P TeIIUS™) 0DURBE : 21UaN
N2P

'sode ] op ezUEeq 2p souy ered SOPEISN(E‘0ATIN0f SOIUSTITAOW HIUIWE[OS u%ww&wwnm%wuwﬂwwﬁmwﬁ Mﬂﬁmﬁwﬂﬁwﬁﬂ : “N

L8 60€T 8'11% 1'82 €'ETE 9%09 0TI 49 ¢LTT I+D1viOL

(A I'%9 Se9 1°¢8 €6t g ATAd ATVIO¥INOD vandd I

00 €9 691 ¥z 6'%0T 80TT 6L OZE] 939"
9’1 Ly 0°0 e LE 00 L1 S 00 so1() £ $210pa2A01]
0 00 070 0 o 00 o €0 00 JElPdatIo EoUeH
(S99 I'%y 8102 ¢6l 6¥%T 891 CT (4 81 R[N sOwWsIUERIO)
76T L1 9°6T1 9¢ 99 €061 o 00 L'8TT ey sowsiuediy

¢98 €09 yiee L6T £¢e $'8¢¢ 7% 'S S LTT oze]{ o8re £ ouRIPIN 'Y

¢'98 899 £8p¢ 1'8C (A ATAS 0zl [ &S ¢LTT (g+V) vOI190d vandd I
STHOTITIEON

LL8 60¢1 811y '8¢ £eTe 9%09 ral 1's 64Tt (I+1) iv 1oL

1 179 €9 1'¢8 4 J’ADId £ TYIDYTNOD YaNEd 'TI

00 €9 6791 ¥z 6%0T 8°0TT 6L O[] 03100 "H
¢y 60 I'e 6'¢ L€ 00 o %0 00 ORI[T] L1295 QIS
I'e o o€ ¢, [ 00 0C o 00 "Helld BIIsegontey
9T 90T A 79 06 I°L¢1 g1 0T 99 [BRUSDy oIlEd
¢es 6'8€ TTET €6l e ayad T 9¢ 6°0TT [eliter) oulsrqory

<98 $09 ylee LSt €'ce 19 Iy s ¢ite ¢ze]d oBre] £ oURIPSI Y

$'98 899 £'8%¢ ['8C (Al €6.L¢8 0Zl I'¢ ¢LTT (€+V) ¥OI'1dnd vandada 1
SddOoandd

w zmowy  souay THOUY S04z W mowy  sousmy SOLJdTIONOD

2661 I667 0661

8-IA-dV O¥AvD

(S24m]0(Tap SPUOITIFA)
»TVLOL VNYILXH VANdd VI Hd SOLNIITNIAON ‘VNDVIVIOIN

196



ElSector Evternn

NICARAGUA: PRESTAMOS POR ACREEDOR CUADRO AE-VI-9
(Millonesde Dolares)

1991 1992 Variacion (%)
ACREEDOR ' a 2) e
Mediano y Largo Plazo 358.4 317.2 (11.5)
Bilaterales 190.2 115.7 (39.2)
Alemania 29.5 19.2 (34.9)
Austria 5.7 0.0 (100.0)
Dinamarca 0.1 0.3 200.0
Espafia 6.2 59 (11.3)
FIV 38.2 18.4 (51.8)
Filandia 0.0 il -
Guatemala 3.6 0.0 (100.0)
Holanda 0.3 0.1 (66.7)
Japon 37.2 38.5 3.5
Taiwan 60.0 30.0 (50.0)
URSS 9.4 0.0 (100.0)
Multilaterales 168.2 184.4 9.6
BCIE 12.1 23.2 91.7
BID 75.0 79.5 6.0
FMI 23.1 0.0 (100.0)
IDA 55.0 73.5 33.6
OPEP 3.0 8.2 173.3
Proveedores 0.0 17.1 -
ATT 0.0 8.5 -
SIEMENS 0.0 8.1 -
PENINSULAR 0.0 0.5
Corto Plazo 246.2 63.3 (74.3)
TOTAL 604.6 380.5 (37.1)

o : Preliminar

Fuente: Banco Central de Nicaragua
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CUADRO AE-VI-12
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CAPITULO 7

INFRAESTRUCTURA ECONOMICA
Y SOCIAL

ENERGIA ELECTRICA
HIDROCARBUROS
AGUA POTABLE
TRANSPORTE

EDUCACION

a)  Educacién Pre-Escolar
b) Educacién Primaria

¢) Educacién Media

d) Educacién Superior

e) Otra Educacion

SALUD

a)  Servicios Médicos
b) Mortalidad

¢) Infraestructura y Recursos Humanos







INFRAESTRUCTURA ECONOMICA
Y SOCIAL

ENERGIA ELECTRICA

En 1992 la capacidad instalada nominal para generar electricidad en el pafs totalizé 400.7
Megavatios (MW), superioren 8.5 por cientoalade 1991 yen 7.9 por ciento alade 1990.
Este incremento se debié ala instalacién de una rurbina a gas llamada José Dolores Estrada
de 27 MW de potencia, la cual se anexé al Sistema Interconectado Nacional (SIN) que
atiende la Zona Central y del Pacifico del pais y, en Bluefields, fueron instaladas dos plantas
que suman 2.4 MW a la capacidad del Sistema Aislado. Estos dos Sistemas conforman el
Sistema Eléctrico Nacional. Predominaron las plantas termoeléctricas como las de mayor
participacién enla capacidad instalada a nivel nacional, con un43.7 por ciento, siguiéndole
las hidroeléctricas con 25.8 por ciento.

SISTEMA ELECTRICO NACIONAL: Cuadro VII-1
CAPACIDAD INSTALADA (MW)
TIPO/PLANTA 1990 1991 1992 Estruc%  Antiguedad
1992 (Aios)
A.  SISTEMA INTERNACIONAL 363.4 363.4 390.4
HIDROELECTRICAS 103.4 103.4 103.4 25.8
Centro América 50.0 50.0 50.0 29
Carlos Fonseca 50.0 50.0 50.0 22
Wabule. Las Canoas 3.4 3.4 3.4 3
TERMOELECTRICAS 175.0 175.0 175.0 43.7
Nicaragua 100.0 100.0 100.0 17
Managua 75.0 75.0 75.0 35y 22
TURBINA DE GAS 15.0 15.0 42.0 10.5
Germdn Pomares 15.0 15.0 15.0 26
José Dolores Estrada 27.0
GEOTERMICA 70.0 70.0 70.0 17.5
Patricio Arguello 70.0 70.0 70.0 10y 47
B.  SISTEMA AISLADO 7.8 5.9 10.3 2.5
C.  SISTEMA ELEC. NACIONAL 371.2 369.2 400.7 100.0
al

: Primera y Segunda Unidad Respectivamente
Fuente : Instituto Nicaragiiense de Energfa (INE)
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Por su parte la generacién bruta de energfa alcanzd 1,528.6 miles de MWH,
presentando un ascenso de 9.7 por ciento respecto a 1991, Este incremento fue sustentado
principalmente a la produccién de las plantas térmicas que generaron el 51.2 por ciento
de la generacién bruta nacional, provocando con ello un aumento considerable del
consumo bunker en un 31.8 por ciento. El aumento de la generacién térmica vino a
compensar la reduccién hidroeléctrica que aportd sélo un 16.8 por ciento a la generacién
total del pais.

La planta geotérmica produjo un 30.6 por ciento de la generacién bruta de la energfa
nicaragiiense de 1992, y reflej un leve aumento de 2.3 por ciento, respectoa 1991, debido
alaentrada en operacién de un nuevo pozo que aumenté el caudal de vapor. En 1992 hubo
una reduccién significativa de 61.7 por ciento en las compras de energfa en relacién a las
efectuadas en 1991.

Generacién Bruta de Energfa Eléctrica 1992
Grifico VII-1
Miles do MWH
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Hidroeléctrica{Termoeléctrica Geotérmica Diesel Total
1991 386.7 581.5 457.7 17.7 1,393.6
1992 256.9 782.6 468.0 21.2 1,5628.6
Afos
Bl 1901 EZ 1002
Fuente: INE

El total de fluido eléctrico comprado ascendié a 35.3 miles de MWH, del cual un 98.1
por ciento fue importado y el resto fue comprado al TIMAL. El costo de la energia
importada fue de aproximadamente US$3.0 millones.

La oferta de energfa en 1992 alcanzé 1,563.9 miles de MWH superior en 5.3 y 12.4
por ciento en relaciéon a 1991 y 1990 respectivamente.
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PRINCIPALES INDICADORES Cuadro VII-2
DEL SECTOR ENERGIA ELECTRICA
Miles de MWH)

Variacidn %
CONCEPTO 1990 1991 1992 1992/91  1992/90
Generacién Bruta 1,324.9 1,393.6 1,528.6 15.4 9.7
Compras de Energfa 65.9 92.2 35.3 (46.4) (61.7)
Oferta de Energfa 1,390.8 1,485.8 1,563.9 12.4 5.3
Pérdida de Energfa 303.4 391.3 438.4 445 12.0
Consumo de Energla 1,087.3 1,094.6 1,125.5 3.5 2.8
Consumo Bunker 1,043.8 1,133.0 1,493.0 43.0 31.8

Fuente: Instituto Nicaragiiense de Energfa

Las pérdidas y energia no contabilizada en 1992, incluyendo el consumo propio,
significaron el 28.0 por ciento de la oferta de energfa, notindose crecimientos alarmantes
del 12.0 por ciento respectoa 1991 y un 44.5 por ciento con relacién a 1990, totalizando
438.4 miles de MWH, solo levemente inferior a toda la generacién geotérmica del afio.

Estas pérdidas incluyen las llamadas técnicas y no téenicas. Entre éstas tltimas se
pueden ubicar las pérdidas que generan alrededor de 60 mil usuarios conectados
ilegalmente al sistema, que ademds de no pagar el servicio y afectar financieramente al INE,
provocan en el sistema de transmisién y diseribucién fluctuaciones de voltajes, sobre cargas
de los transformadores, desbalance de cargas en los circuitos, corto circuitos por las
deficientes instalaciones eléctricas de estas urbanizaciones progresivas y perjuicios a los
usuarios legales del INE, ademds de acelerar el desgaste de todos los equipos. Lo anterior
indica la apremiante necesidad de legalizar a estos usuarios.

Para mejorar el problema del servicio, el INE desarrolla un Programa de Rehabilitacién del
Sistema Eléctrico, para el cual obtuvo en 1992 un financiamiento por parte del Banco

Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE) y el Fondo Nérdico de Desatrollo, por un total de US$36.5 millones.

Por su parte el consumo de energfa eléctrica en 1992 fue de 1,125.5 miles de MWH, un
2.8 por ciento mds que lo consumido en 1991 a nivel nacional, siendo los principales
demandantes el bloque residencial, industrial y comercial, con un 38.5, 20.8 y 15.2 por ciento
respectivamente.

Los sectores que presentaron crecimientos en el consumo de energfa durante 1992 fueron
el comercial, residencial y bombeo, con un 9.6, 7.9 y 6.6 por ciento respectivamente. El
comportamiento anterior puede indicar la apertura de diversos negocios comerciales y de

205



Informe Anual 1992

Consumo de Energfa Eléctrica 1992
Grifico VII-2
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1991 4017 165.8 256.1 113.8 167.2
1992 433.3 170.8 233.8 116.9 170.7
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Fuente: INE

serviciosenel afio y el crecimiento dela poblacién que consume en sus hogares mds energia

y agua potable. (Ver Cuadro AE-VII-1)

El sector que disminuyd significativamente su consumo, fue el industrial, en un 8.7
q Yo sig
por ciento. La causa fue la crisis general de dicho sector yen particularel cese de operaciones
de algunas plantas como la PEN'WALT, una de las industrias que consumfa gran parte del
fluido dentro del sector y otras como Cotexma y Texnicsa.
bi ¥y

Paraestimular el uso mds racional de la energfa, en 1992 el INE mantuvo una campafia
permanente por los diversos medios de comunicacién y con el fin de tratar de disminuir
la presién de la demanda en horas de mayor consumo, a partir del primero de Enero se
adelanté una hora en el horario oficial del pafs, por decreto presidencial. La demanda
mdxima de 1992 fue de 289 MW y se di6 en el mes de Diciembre.

Los clientes legalmente conectados al Sistema INE, pasaron de 312.0 miles en 1991
a331.3 miles en 1992. Del total de clientes de 1992 un 94.2 por ciento corresponden al
bloque residencial.

De acuerdo a la poblacién estimada por el INEC de 4.1 millones de habitantes y
considerando un nicleo familiar de 6 personas, resultapara 1992 un indice de electrificacién

del 45.7 por ciento.

Los ingresos anuales del INE por concepto de ventas de energia eléctrica pasaron de
330.2 millones de cérdoba en 1991 a 452.4 millones en 1992, trasluciendo un precio
promedio de venta a nivel nacional de 0.4019 centavos de cérdoba por kilovatio/hora,
mayor en 0.1002 centavos al de 1991.
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CLIENTES Y PRECIOS PROMEDIOS 1992 Cuadro VII-3
BLOQUES Ne CLIENTES ESTRUCTURA PRECIO PROM.
% C$IKWH

Residencial © 312,058 94.2 0.4300
Comercial 11,357 3.4 0.4900
Industrial 3,143 1.0 0.3920
Gobierno 2,298 0.7 0.5266
Alumbrado Pub. 1,391 0.4 0.0000
Trrigacién 648 0.2 0.2845
Bombeo 423 0.1 0.2811
TOTAL 331,318 100.0 0.4019

Fuente: Insticuto Nicaragilense de Energfa .

De acuerdo a las warifas por tipo de consumidor, en 1992, el precio promedio mds alto por
kilovatio/hora, fue pagado por el bloque gobierno con 0.53 centavos, siguiéndole en orden
descendente el comercial y residencial con 0.49 y 0.43 centavos respectivamente. Cabe
mencionar que el bloque bombeo registré el precio promedio mds bajo con 0.28 centavos por
kilovatio/hora. Respecto a la tarifa de Alumbrado publico ésta fue redistribuida en el resto de
sectores.

Enel campo delas inversiones se realizaron diversos proyectos para lograr mejorar el servicio
eincrementar la produccién de energfa, uno de gran relevancia fue la constitucién de la sociedad
entre el INE y una empresa rusa, “INTER-GEOTERM S.A.” la cual perforard 30 pozos en el
campo geotérmico San Jacinto- Tizate, en el departamento de Leén, para producir energfa
geotérmica hasta 105 MW. La inversién es del orden de US$220.0 millones.

Conel fin de mejorar la calidad del servicio se inauguré la Sub-Estacién Mévil Diriangén,
que beneficia a los usuarios de los barrios orientales de Managua. A la par de este Proyecto se
ejecura la instalacidn de cuawro transformadores de potencia para mejorar el servicio en los
municipios de Sébaco, Nagarote y Jinotega.

Con el objetivo de lograr un servicio mds eficiente en el suministro de electricidad se
inauguré el Centro de Despacho de Carga de Energfa, que permitird manejar diferentes
fallas que se produzca en todo el SIN y restablecer rdpidamente el fluido.

HIDROCARBUROS

En 1992 se importaron 4,959.1 miles de barriles de petréleo reconstituido, lo que
representé un incremento del 10.3 por ciento respecto a 1991, resultado de una mayor
demanda de productos derivados del petréleo.
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Por su parte, las importaciones de derivados en 1992, rotalizaron 554.1 miles de
barriles, un 206.3 por ciento mis que las de 1991, teniendo un peso significativo las
compras de fuel oil, que representan el 68.1 por ciento del total importado. Una de las
causas para el incremento de las importacién del fuel oil, fue la composicién del crudo que
se importd en el perfodo, que permitié mayores rendimientos del resto de productos y una
menor produccién del mismo, logrando satisfacer la demanda de las plantas térmicas del
INE, a través de importaciones directas del producto. Otro rubro que representa el 25.5
por ciento del total importado fue el diesel, principalmente para satisfacer la demanda de
la Costa Addntica.

La Refinerfa procesé un 5.5 por ciento mds de derivados al pasar de 4.561.8 en 1991
24.811.9 miles de barriles en 1992, para un consumo igual de petréleo en el perfodo. Esta
produccién reflejé, para la Refinerfa, una carga efectiva promedio de 13.99 miles de
barriles diarios, lo que significa que ésta operd a un 87.4 por ciento de su capacidad, que
es de 16.0 miles de barriles diario, durante el afio la Refinerfa tuvo 21 dias de paro por
problema técnicos, reparaciones, mantenimiento y falea de materia prima.

El consumo de productos refinados en 1992 fue de 5.237.6 miles de barriles un 14.2
por ciento superior a los consumidos en 1991. Los productos que presentaron un mayor
incremento en su consumo fueron asfalto, fuel oil, gasolina de motor, gas licuado y diesel,
conun46.1,21.7,20.5, 12.9 y 7.3 por ciento respectivamente. La causa principal de este
incremento es el desarrollo de proyectos de pavimentacién de calles, mayor generacién de
energfa termoeléctrica, incremento del parque vehicular y mayor uso de cocinas de gas en
cl hogar e industrias del pafs. Asi mismo al observar la estructura del consumo en 1992,
los productos que representaron mayor peso en el consumo total de derivados son el fuel
oil, diesel y gasolina de motor. (Ver Cuadro AE-VII-2 y VII-3).

Los derivados principales que en 1992 presentaron disminucién en su consumo fueron
la gasolina de aviacién y kero-turbo con un 44.3 y 14.1 por ciento respectivamente,
originado por la reduccién de las fumigaciones aéreas a los cultivos de algoddn y a la
disminucién del abastecimiento de combustible a los vuelos Internacionales, derivado de
un mayor precio del jet-turbo en Nicaragua que en el resto de Centro América.

Durante 1992 la estructura de precios de combustibles presento tres variaciones. En
Mayo de 1992 los precios bajaron, junto al anuncio del MIFIN, de una reduccién de
impuestos.

A finales de Junio el precio promedio nacional del galén de gasolina y diesel pasé de
9y 5.75 cérdobas a 10 y 6 cérdobas respectivamente, debido al aumento de los precios
internacionales del petréleo que vendié Venczuela a Nicaragua. Hasta Octubre de 1992
sélo existfa una calidad de gasolina, la cual tenfa menor octanaje que la gasolina super de
95 octanos que reaparecié en el mercado en Noviembre de este afio, con un precio de
C$ 11.00 el galén, un 10.0 por ciento superior al precio de la gasolina regular de 87
octanos. Los precios de los principales combustibles contintan siendo en Nicaragua, mds
caros que en el resto de los paises de Centroamérica.
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CONSUMO DERIVADOS DEL PETROLEQ 1992
Grifico VII-3
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1992 | 0.235 | 1.0256 0.213 1.604 2.01 0.052 | 6.238
1991 | 0.208 0.85 0.249 | 1.495 1.651 0.036 | 4.584
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Fuente: INE-DGH

PRECIOS DE COMBUSTIBLES Cuadro VII-4
EN CENTROAMERICA (US$/GLN)

COMBUSTIBLE C. RICA EL SALV. GUAT. HON, PAN. NIC.
Gasolina Super 1.54 1.89 1.50 1.54 1.59 2.20
Gasolina Regular 1.39 1.52 1.46 133 1557 2.00
Diesel 1.16 0.85 1.12 1.10 1.11 1.20
Fuel Qil(Ind) 0.59 0.40 0.64 0.72 0.67 0.55
Jet Turbo 1.15 0.87 1.10 1.19 1.61 1.32
Kerosene 1.17 0.83 1.10 1.06 1.08 1.20
Gas Licuado 0.76 0.59 0.72 0.76 0.65 0.90

Fuente : Instituto Nicaragiiense de Energfa.

En el afo el abastecimiento de combustibles a la poblacién fue constante y no se
presentd escasez en ninguno de los productos.

AGUA POTABLE

La poblacién servida de agua potable durante 1992, ascendié 2 2,391.7 miles de personas,
lo cual significa una cobertura del servicio de 58.3 por ciento respecto a la poblacion total
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del pafs. Se mantuvo una cobertura similar a la del afio pasado con la incorporacién de
nuevos usuarios a los acueductos existentes y mediante la finalizacién durante el perfodo
de 41 miniacueductos por gravedad, que beneficiaron a igual niimero de comunidades.

El volumen de produccién bruta de agua en 1992 fue de 183,8 millones de metros
ctibicos, experimentando un aumento del 3.9 por ciento respecto a 1991. Este
comportamiento es el resultado de la operacién de nuevas fuentes de agua, entre las que
se cuenta 235 pozos, de los cuales 127 son perforados. (Ver Cuadro AE-VII-4)

INDICADORES DE AGUA POTABLE Cuadro VII-5

(Miles de Metros Ctibicos)

CONCEPTO 1990 1991 1992 Varigeion %
1992/90 1992/91

PRODUCCION 167,991.9 176,864.1 183,807.8 9.4 3.9

CONSUMO 87,119.0 90,640.3 97,424.3 11.8 7

AGUA NO CONTABIL. % 48.1 48.8 47.0

Fuente; Instituto Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados. (INAA)

Elvolumen de agua consumida durante este perfodo fue de 97.4 millones de metros ctibicos,
siendo superior en 7.5 por ciento a lo registrado el afio anterior, lo que se explica por el aumento
en la produccién, la reduccién de las pérdidas y la medicién del consumo de conexiones
clandestinas que fueron legalizadas. De este total aproximadamente el 83.5 por ciento
correspondea uso doméstico. El consumo en este periodo representé el 53.0 por ciento del total
de agua extraida, siendo la diferencia agua no contabilizada, que incluye agua que no se mide
ypérdidas por deterioro en las tuberfas y obsolescencia de los acueductos, equivalente al 47.0 por
ciento ligeramente inferior a lo observado el afio pasado. Para reducireste indice el sector cjecuta
el programa de catastro de usuarios y redes cuyo objetivo es identificar usuarios con conexiones
directas, usuarios ilegales, medidores en mal estado etc. con el fin de mejorar el sistema tanto en
los aspectos fisicos de los acueductos como en la facturacién y comercializacién.

Por otra parte, las tarifas de agua potable se mantuvieron estables durante el afio, con
excepcién del bloque gobierno, cuya tarifa disminuy6 en un 20.0 por ciento a partir del
mes de mayo de 1992. La tarifa para el bloque doméstico, comercial, industrial y gobierno
es de C$ 1.06, C$ 4,71, C$ 4.78 y C$ 4.60 el metro ciibico respectivamente.

Durante 1992 se continud con las actividades relacionadas con el control y calidad del
agua en todo el pafs, finalizando el afio con la adquisicién de 383 aparatos de cloracién de
agua. Mediante el Programa Nacional de Control y Calidad del Agua (PRONCAGUA)
se totalizé la instalacién de 243 cloradores y se brinda atencién a 148 acueductos del sector
urbano, 1,000 obras en el sector rural y supervisa once laboratorios en distintas ciudades.
Otros tipos decloradores utilizados son el hipoclorador por goteo y de inyeccién hidrdulica,
encontrindose instalados 42 y 98 aparatos respectivamente. Asfmismo para asegurar que
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la calidad del agua no varfe en ninguno de los elementos que conforman un acueducto,
se implementd la limpieza y desinfeccién de los ranques de almacenamiento de agua,
logrindose con esto un promedio de dos limpieza por ranque. En este sentido para
conseguir la cloracién del agua en las zonas mds alejadas y con dificil acceso se estdn
utilizando aparatos Dipp Cell los que sirven para producir cloro en un término de 10 horas
utilizando como materia prima la sal comiin.

Por otro lado, con el fin de prestar un mejor servicio a los usuarios se estd tecnificando
la dificil labor de mantenimiento en las tuberfas de aguas negras al adquirir la miquina
“Malacate” cuya funcién principal es extraer arena y otros desechos que se hayan
acumulado en las tuberfas, sin tener que romper las calles y a la vez disminuir el riesgo de
contaminacién de los obreros de las cuadrillas de mantenimiento.

En un esfuerzo por hacer una administracién mds dgil y operativa el Insticuto Nicaragiiense
de Acueductos y Alcantarillados (INAA) realiza las reestructuraciones necesarias a nivel central
y regional, con lo que se persigue tener una mejor capacidad de respuesta ante los usuarios,
iniciando con la descentralizacién del acueducto de Matagalpay Jinotega. Segtin las alcaldfas de
estas ciudades, se ha logrado aumentar la mano de obra, mejorar los salarios entre otros. Paralelo
a lo anterior se adquirieron equipos de computacién destinados a las dreas comercial,
administrativa, financiera y @cnica para brindar un mejor servicio.

Durante este perfodo se realizaron los estudios necesarios para la capracién dela fuente
de agua El Borbollén, la cual reforzard y resolverd el problema del abastecimiento de agua
de los préximos 25 aiios de Villa El Carmen en el departamento de Managua.

Por otra parte, el INAA cuenta con la colaboracién del Gobierno de Canadd en la
ejecucién del programa de rehabilitacién y mejoramiento del sistema en las ciudades de
Masaya, Granada, Leén, Chinandega, Diriamba, Esteli, extendiéndose hacia el sector rural
en los departamentos de Matagalpa y Jinotega. Se tiene también la asistencia técnica del Japén
para realizar un estudio del acuifero de la ciudad de Managua con miras a la explotacién futura
en las obras de ampliacién que demanda la ciudad capital. Con la colaboracién de Alemania se
realizan estudios para definir los futuros proyectos de expansién de los sistemas de agua y
alcantarillado en Martagalpa y Jinotega; con la asistencia de Suiza Holanda y Fondo de las
Naciones Unidas para la Educacién y la Infancia (UNICEF) se ejecuta un programa de agua y
saneamiento rural paralas comunidades delos deparcamentos de Esteli, Madriz, Nueva Segovia,
Matagalpa, Jinotega, Boacoy Chontales. También con elapoyo de Austria seadquirird modernos
equipos de perforacién de pozos y bombeo para aumentar la produccién de agua en diferentes

localidades.

En este afio se concretd el préstamo de 64 millones de délares que otorgd el Banco
[nteramericano de Desarrollo (BID), el que se utilizard para la rehabilitacién de agua potable en
Managua y veinte ciudades del pafs.Las inversiones realizadas en el afio ascendieron a US$ 9.6
millones de délares, disminuyendoen 5.9 por ciento en relaciéna 1991 que fueron de US$ 10.2
millones de délares. El financiamiento para este afio correspondié en un 60 por ciento a recursos
propios del INAA y del Gobierno y la diferencia a fondos externos que en su mayorfa fueron
donaciones de Organismos y pafses amigos.
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TRANSPORTE

El volumen de pasajeros transportados por los servicios piblicos, estatales y privados
durante 1992, fue de 296.0 millones de personas, superior en 3.1 por ciento alo reportado
en 1991. Todos los sistemas de transporte terrestre a excepcion de los taxis y el ferrocarril,
experimentaron crecimientos desde un 1.6 por ciento en el urbano hasta un 30.0 por ciento
en el intermunicipal. Este comportamiento se debié en parte a la reposicién de unidades
viejas en mal estado por unidades en mejor estado, reparacién de las vias de comunicacién
y por la reapertura y aperturas de rutas.

Elsub sector transporte terrestre posee una flota automotor de 4,487 unidades, de las cuales
812 son para transporte urbano, 455 interurbano, 491 intermunicipal, 45 suburbano, 449 rural
,2,235 unidades de taxisy 14 locomotoras parael transporte ferroviario. Durante 1992 se brindé
el servicio con 4,066 unidades en operaciény 10 unidades de ferrocarril. Enel sub sectoracudtico
se operd con 140 naves y tres aeronaves en el transporte aéreo.

El transporte ferroviario con 10 locomotoras en operacion, durante este afio tuvo una
tendencia decreciente. Al concluir 1992 reflejé una disminucién del 49.9 por ciento, lo cual
claramente se deduce que la demanda de este servicio se contrajo, trasladindose esta al uso de
autobuses.

PASAJEROS TRANSPORTADOS Cuadro VII-6
(Miles de Personas)
CONCEPTO 1991 1992 Variacidn %
TERRESTRE 286,086.2 295,423.1 3.3
Urbano 198,416.1 201,591.3 1.6
Interurbano 23,040.5 25,518.4 10.8
Suburbane 3,361.6 3,821.9 13.7
Intermunicipal 15,825.7 20,581.3 30.0
Rural 9,786.0 11,092.3 13.3
Ferrocarril 833.8 425.0 (49.0)
Taxis 34,822.5 32,392.9 (7.0)
ACUATICO 870.2 552.7 (36.5)
AEREO 137.5 54.8 (60.1)
TOTAL 287,093.9 296,030.6 3.1

Fuente: Ministerio de Construccién y Transporte

El sistemna de taxis durante el perfodo movilizé un 7.0 por ciento menos de usuarios que el
afio pasado, debido ala contraccién en la demanda, puesto que aunque la oferta de este servicio
sehaampliado, noesde uso comin, yaquelatarifa cobrada resulta ser demasiada alta comparada
con los ingresos que perciben la mayorfa de los usuarios. Los paros en este sector, también han
incidido en el bajo rendimiento dela transportacién. Al final de afio, este sistema de transporte
fue reforzado con 210 vehiculos nuevos que sustituyeron a los depreciados.
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El sistema intermunicipal tuvo un incremento del 30.0 por ciento respecto a 1991,
resultado de un aumento en la demanda lo cual originé se incorporaran al servicio 96
unidades nuevas para reforzar y reponer a la vez el parque vehicular, susticuyéndose los
camiones y unidades en mal estado por buses, también se crearon diez rutas nuevas.
Asimismo el sistema rural experimentd un incremento del 13.3 por ciento, lo cual se debié
a que fue reforzado con 60 nuevas unidades, que permitieron la reapertura de 28 rutas que
habfan sido suspendidas por la situacién bélica vivida en muchas zonas rurales del pafs.
Ademds de la incorporacién de todas estas unidades al servicio, el parque de transporte
colectivo serd ampliado atin mds con 185 unidades que serdn adquiridas con un crédito
concedido por el Banco Centroamericano de Integracién Econémica. (Ver Cuadro AE-

VII-5)

Las tarifas de transporte terrestre permanecieron estables durante 1992, El pasaje del
transporte urbano colectivo estatal se mantuvo en 40 centavos de cérdoba el viaje, 60
centavos el urbano privado y 70 centavos el servicio de camionetas; las tarifas de los demis
sistemas también se mantuvieron invariables.

En el sub sector acudtico se movilizaron un total de 552.7 miles de personas, 36.5 por
ciento menos que lo movilizado el afio anterior, peroen 1992 nose incluyé el movimiento
de la zona especial uno. En relacién a la carga manejada por los puertos, en este perfodo
fue de 1,615.6 miles de roneladas, reflejando una disminucién del 3.5 por ciento respecto
a 1991, correspondiéndole 470.6 miles de toneladas a las Importaciones y 341.3 a
Exportaciones; registrindose un incremento del 13.2 por ciento en la carga manejada en
concepto de importaciones y una disminucién del 16.3 por ciento para las exportaciones,
en relacién al afio anterior.

Los pasajeros transportados en 1992 en el sub sector aéreo fueron 54.8 miles de
personas, siendo inferior en un 60.1 por ciento al afio anterior, comportamiento que se
explica porque durante el proceso de privatizacién de la empresa aérea AERONICA y el
surgimiento de una nueva, existié un lapso de tiempo en que no hubo movimiento
internacional hasta que la nueva lfnea aérea NICA, inicié operaciones a partir del mes de
Julio. También en este perfodo inicié vuelos hacia la Costa Atldntica una nueva linea aérea
de pasajeros “ Aéreo Servicio Quintero”. Asimismo se inauguré un servicio de carga entre
Miami-Managua por Challenge Air Cargo, realizando dos viajes por semana.

En 1992 se realizaron actividades en 22 proyectos de desarrollo de la infraestructura
del transporte, de ellos 19 se orientaron al sistema vial (carreteras y puentes) y tres en las
instalaciones portuarias de Corinto. En carreteras pavimentadas se construyeron y/o
rehabilitaron 81.6 kilémetros, mientras se logré alcanzar 110.0 kms. en el programa de
revestimiento de carreteras y se construyeron 477 metros lineales de puentes. En cuanto
al mantenimiento de carreteras y caminos fueron atendidos 4,401.7 Kms. de via,
aproximadamente el 29.0 por ciento, correspondiendo 1,238.6 kms. a carreteras
pavimentadasy 3,163.1 kms. a caminos no pavimentados. Entre estos tltimos,en 1,193.6
kms. se realizaron actividades de mantenimiento enel marco del programa de manode obra
intensiva. Ademds se laboré en 70.0 kms. de via férrea. Resulta importante anotar que la
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capacidad de reparacién y mantenimiento de carreteras fue ampliada con 70 equipos
completos, adquiridos con fondos de un crédito concedido por el Gobierno del Japén. Con
ellos se logré mejorar los caminos de produccién en las regiones agricolas.

Las inversiones realizadas en el sector transporte para el afio 1992 ascendieron a
C$ 110,794.4 miles superioren 31.5 por ciento en relacién al ano anterior, destindndose
alrededor de un 75.0 por ciento a los programas en el drea de carreteras, caminos y puentes.

EDUCACION

La formacién de recursos humanos, constituye la base para el desarrollo econémico-social
del pais. En 1992 el gobierno ha destinado a este sector mayores recursos que los asignados
en afos anteriores, alcanzindoseen 1992 los 462.5 millones de cérdobas, lo que representa
un aumento del 28 por ciento con respecto a 1991. Esto se ha traducido en una mayor
dotacién de centros escolares en los niveles de pre-escolar y primaria y de mayor
profesorado en la mayoria de niveles, excepruando la normal.

A continuacidn se presenta el andlisis de los distintos niveles de educacién en 1992,

en relacidn a 1991. (Ver Cuadros AE-VII, 6-7-8-9 y 10).
Educacién Pre-escolar

Este nivel de formacién preparatoria para ingresar al primer grado de primaria, con un
aumento de matricula de 2.4 por ciento, logré mantener en 1992 una tasa bruta de
escolaridad del 13.1 por ciento, igualaladel ano 1991. Se incrementd el nimero de centros
escolares y de profesoresen 6.6y 0.6 por ciento respectivamente con relaciéna 1991, Debe
sefialarse igualmente que se logré una mejorfa en el indice de retencién al pasar éste de 49.1
en 1991 a 59.8 por ciento en 1992,

Educacién Primaria

Laeducacién primaria, sub-sector priorizado por el gobierno, absorbe el mayor porcentaje
de alumnos de todos los niveles de educacién del pafs, con el 68.2 por ciento del cocal.

En 1992, este nivel incrementd su matricula en 4.4 por ciento con relacion al afio anterior,
registrando una cobertura de servicios, medidaa través dela tasa bruta de escolaridad, mayor que
ladelafioanterioren un 1.3 por ciento absoluto. Este indicador no incluye la macricula registrada
en los cursos de alfabetizacién y de primaria acelerada para adultos.

El indice de retencion, en 1992, muestra un aumento absoluto del 1.7 por ciento,
acompanado de una disminucién en latasa de desercién dela misma magnirud. Igualmente
el niimero de centros escolares y de profesores se han incrementado en 3.8 y 2.8 por ciento
respectivamente con relacién a 1991, lo que demuestra el considerable esfuerzo que se ha
tratado de realizar en medio de la astringencia presupuestal que el Programa de
Estabilizacion ha sometido al gasto piblico.
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Educacién Media

Secundaria

En 1992, este sub-sector cubrié el 37.2 por ciento de la poblacién total del pais en edades
de 13 a 17 aiios, menor en 0.9 por ciento a la cobertura presentada en 1991 de 38.1 por
ciento.

La matricula inicial y el niimero de profesores se incrementaron en 0.9 y 24.4 por ciento
respectivamenteen 1992 con relacion al aiio anterior; factores que mejoraron larelacién alumno/
profesor de 43.9 en 1991 a 35.6 en 1992. El indice de retencién aumentd con respecto al afio
anterior de 69.4a74.2 por cada cien alumnos, derivando en una menortasa dedesercidnen 1992
con respecto a 1991 del 30.6 al 25.8 por cada cien alumnos inscritos.

El leve aumento de alumnos en 1992 con relacién al ano anterior, 178,342 176,825,
se puede explicar por el traslado de estudiantes de secundaria a carreras técnicas y por la
incorporacién de jévenes a dreas marginales de servicios, en busca de mayores ingresos.

Normal

La educacién normal presenta la menor tasa de escolaridad de todos los niveles de
educacién pre-universitarios, absorbiendo en 1992 apenasel 1.8 por ciento dela poblacién
total del pafs en edades de 13 a 17 afios. El ndmero de estudiantes matriculados disminuy6
en 2.5 por ciento acompafado de una sensible reduccién de profesores del 24.1 por ciento
en 1992 con respecto a 1991. Lo anterior provocd un sensible deterioro en la relacién
alumno/profesor al pasar del 38.6 en 1991 2 49.6 en 1992.

Las perspectivas de crecimiento de mediano plazo de este nivel son muy limitadas, por
el poco interés que presenta esta carrera para los jovenes debido a los bajos salarios
devengados por los profesores, lo que indudablemente repercutird en la formacién futura
de estudiantes de primaria, al incrementarse el ndmero de maestros empiricos a este nivel.

Técnica

La ensefianza técnica absorbié en 1992, el 4.1 por ciento de la poblacién del pais en edades
de 13 a 17 afios, mayor ala coberturade 1991 de 3.6 por ciento. La matriculase incrementd
en 16.7 por ciento en 1992, con relacién a 1991, a pesar de una disminucion de centros
escolares en este mismo periodo de 13.5 por ciento; por la motivacién de los estudiantes
a iniciar carreras cortas y la necesidad de encontrar empleo a corto plazo.

Educacién Superior

Este nivel de educacién absorbié en 1992, el 8.0 por ciento de la poblacién del pafs, en
edades de 18 a 22 aiios, similar a la cobertura de 1991 de 8.1 por ciento. La matricula
experimentd un leve crecimiento con relacién al ano anterior de 1.6 por ciento, derivado
de las limitaciones presupuestarias por las que atraviesan las universidades que reciben
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recursos del gobierno; estas no tuvieron capacidad para absorber el total de bachilleres
graduados en 1991, cifra que anda por el érden de 11,156 estudiantes. Debido a que se
incrementé el nimero de profesores en 13.2 por ciento, el sistema muestra una reduccién
en la relacién alumno-profesor, pasando de un 15.2 a un 13.7 en 1992. En 1992 se ha
mostrado una mejorfa en el indice de retencién al pasar de 64.4, en 1991, a 66.3 por cien
alumnos en 1992; asf mismo se observa una reduccién en la desercién, de 35.6 a 33.7 por
cien alumnos en 1992. Esto confirma el proceso de modernizacién en que la educacién
superior actualmente se encuentra para buscar la optimizacién de los recursos asignados
al secror.

Como sucesos importantes para el subsector, en el perfodo en cuestién, se debe mencionar
la promulgacién de la interpretacién autentica de la “Ley de Autonomfa de las Instituciones de
Educacién Superior” del 18 de agosto, donde se define el derecho de las universidades priblicas
a un financiamiento del 6 por ciento sobre el Presupuesto General de Ingresos de la Reptiblica.
Esto viene a representar una base estable e importante de flujos financieros a este subsector
educarivo. Asimismo es de importancia la entrada en operacién de universidades privadas
que vienen aaumentar ya diversificar la oferta de servicios educativos superiores en el pafs.
Se debe senalar, que urge realizar un “Diagnédstico de Recursos Humanos en Educacién
Superior”, para racionalizary optimizar recursos del Estado en pro de preparar profesionales
en actividades prioritarias para el desatrollo econémico del pafs, que evite continuar
formando recursos humanos en carreras que por sf ya estdn saturadas.

Nicaragua: Mattfcula Inicial por niveles de Educacién
r
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Otra Educacién

Aparte del Sistema de Educacion Formal existen esfuerzos educativos dirigidos hacia
poblaciones con demandas especiales de atencidn, sea por problemas de discapacitacién
fisica o mental o demandas particulares: Cultura Obrera y Educacién de Adultos. La mids
significativa, por poblacién atendida es la Educacién de Adultos, que en 1992 se
incrementd en 4,862 alumnos (11.9 por ciento), manteniéndose constante el ndmero de
profesores: lo que se tradujo en un deterioro significativo en la relacién alumno/profesor
de 72.9 en 1991 2.81.6 en 1992,

La Cultura Obrera, por su parte experimenté significativos incrementos de matrfcula
al pasar de 778 alumnos a 2,295 (194.9 por ciento) y de 24 profesores pasé a 93 (287.5
por ciento) disminuyendo el coeficiente alumnos/profesor de 32.4 a 24.7. La Educacién
Especial dirigida a discapacitados experimenté un aumento de matricula de 308 alumnos
(11.0 por ciento) y una disminucién de profesores de 67 (22.8 por ciento) de tal manera
que la relacién alumnos/profesor, aumentd de 9.5 a 13.6.

SALUD

El comportamiento del sector salud continda fuertemente influenciado por las fuertes
restricciones fiscales a que ha estado sometido el pais en el transcurso del afio, como
consecuencia de los desajustes en la obtencién del financiamiento extranjero y a los
diferentes desastres naturales que azotaron al pafs: la erupcién del Cerro Negro en Abril
y el maremoto que azotd a la costa del Pacifico nicaragiiense en Septiembre del 1992,
fueron eventos que afectaron sensiblemente a la demanda de servicios médicos de
emergencia para la poblacién damnificada.

Los indicadores de salud disponibles se refieren a los servicios prestados por las
instituciones dependientes del Ministerio de Salud, ya que la actividad de servicios de salud
ofrecidos por el sector privado no se registra en el cirado Ministerio.

Servicios Médicos

En la evaluacién del sub-sector salud se destacan, las realizaciones en el campo de la medicina
curativa, incrementdndose las consultas médicas a nivel nacional en 0.6 por ciento y las
odontoldgicas en 3.8 por ciento en 1992 con respecto a 1991.

En el contexto de medicina curativa, el Ministerio de Salud (MINSA), contabilizé en
el mismo periodo un incremento en el nimero de placas de rayos X y de exdmenes de
laboratorio del 11.2 y4.1 por ciento, respectivamente. Las recetas despachadas aumentaron
en 1.9 por ciento y las cirugfas realizadas en 43.8 por ciento. Situacién similar presentan
el total de partos, incrementdndose estos en 8.5 por ciento con respecto a 1991,

En relacién a la atencién al nifo, el roral de controles de crecimiento y desarrollo
(CCD) mantiene un ritmo de cambio creciente, aumentando de 715,995 en 1991 a
750,641 en 1992; registrando una cobertura de 108.8 por ciento para los menores de 1
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afio, superior al ano de 1991 que fue de 104.8 por ciento. El total de controles a la mujer
se ha incrementado en 1992 en 11.9 por ciento.

SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS Cuadro VII-7
(Miles)

CONCEPTO 1991 1992 Variacidn %
Consultas Médicas 4,979.8 5,007.6 0.6
Consultas de Emergencia 839.0 880.9 5.0
Consultas Odontoldgicas 319.9 332.1 3.8
Exdmenes de Laboratorio 3,446.9 3,589.9 4.1
Placas de Rayos X 276.2 307.2 11.2
Recetas Despachadas 7.501.2 7,642.0 1.9
Cirugfas 53.4 76.8 43.8
Partos 77.7 843 8.5
Controles de CCD al Nifio 716.0 750.6 4.8
Controles a la Mujer 798.2 893.5 11.9

Fuente: Direccién Nacional de Estadfsticas - Ministerio de Salud,

Los indicadores de salud descritos anteriormente reflejan en general, incrementos en la
cobertura de servicios a nivel nacional, sobre todo en el servicio de cirugfas que se aumentaron
en aproximadamente 43.8 por ciento.

La asignacidn presupuestaria otorgada al sector salud para el afo de 1992 registré un valor
de US$ 78.4 millones, mayor en 16.1 por ciento al afio anterior, Los gastos en salud como
proporcién del PIB, a pesar de este incremento, se encuentran en niveles comparables a los
observados en la década de los ochenta (4.5 por ciento del PIB).

Las prioridades dentro del gasto en salud han enfatizado: 1) la medicina curativa en vez de
la preventiva y laatencién hospitalaria en vez de la atencién bdsica; y 2) el aspecto administrativo
(alrededor del 30 por ciento de los médicos del MINSA mantienen posiciones administrativas),
Los factores anteriores inciden en un aumento en los gastos en salud por lo costoso dela medicina
curativa.

Esnotoriosinembargo senalarel esfuerzo dado porel MINSAenel aiio 1992, ala prevencién
de enfermedades a la nifiez, destacindose las dosis suministradas de la vacuna anti-sarampién y
de toxoide tetdnico T.T. que se incrementaron en 30.8 por ciento y 24.9 por ciento
respectivamente con relacién a 1991. Sin embargo el total de dosis de Difteria y Tétano (DT),
disminuyeronen70.1 por cientoen relaciona 1991. Hay que sefialar queelaporte delas Jornadas
Popularesde Vacunacién, contribuyeron en gran medidaal éxitoalcanzadoenlasinmunizaciones.
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INMUNIZACIONES Cuadro VII-8

(Miles)

CONCEPTO 1991 1992 Variacidn %

INMUNIZACIONES
Antibilirrubina (BCG) 106.8 110.3 3.3
Antipolio 408.1 463.1 13.5
Antisarampién TS 101.2 30.8
Tet. Pereuris. Dift. (DPT) 325.8 359.8 10.4
Difteria y Tétano (DT) 195.1 © 583 (70.1)
Toxoide Tetdnico (TT) 746.8 932.5 24.9

Fuente: Direccién Nacional de Estadfsticas - Ministerio de Salud,

La campaiia desarrollada contra “El Célera”, ha impedido la diseminacién masiva de
esta epidemia. Los esfuerzos desarrollados por los trabajadores de la salud, han logrado
mantener el ndmero de muertos en cifras muy reducidas.

La malaria se mantiene también en niveles de control realizando las fumigaciones, la
lucha antilarvaria y medicacién, pero todas estas medidas no hasido suficientes, ya que hay
problemas de adquisicién y distribucién de insumos y de recursos humanos.

Dentro de las enfermedades que afectan a la poblacién, hay que mencionar que
Nicaragua es el pais centroamericano con menor difusién del “Virus de Inmunodeficiencia
Adquirida” (SIDA). En 1992 se registraron siete nuevos casos, acumuldndose a 31 desde
1987 (fecha en que se detecté el primer caso).

Mortalidad

La situacién socio-econdmica y sanitaria, los conflictos sociales y la extrema pobreza son
entre otros factores los condicionantes en la vida y salud de la poblacién, y se reflejan
considerablemente en la poblacién infantil; sin embargo la “mortalidad infantil” en
menores de 1 afio y de 1 a 4 afios muestra una tendencia descendente para el afio 1992.
Las enfermedades que mds frecuentemente padecen los nifios coinciden con las principales
causas de mortalidad infantil: infecciones perinatales, infecciones diarréicas e infecciones
respiratorias y la desnutricién.

Tratando de dar respuesta a este grave problema se hicieron esfuerzos por instalar
45,500 letrinas controladas a través del Ministerio de Salud. Se ha dirigido una campafa
educativa de hervir o clorar el agua. Se han perforados nuevos pozos de agua potable en
Managua. Todas estas acciones se han implementado con el objerivo de dar respuesta a esta
critica situacién, sin obviar las limitaciones de recursos con que cuenta el MINSA. Similar
situacién presenta la mortalidad general segin las estadisticas del ministerio a parcir de
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1990, la tendencia es a la disminucién, siendo los grupos extremos de vida los mds
afectados.

Dentro de la organizacién del sector salud en el afio 1992, se implementé la creacién
de 19 SILAIS (Sistemas Locales de Atencién Integral a la Salud) los cuales se consideran
una medida tdctica operacional tendiente a la reorganizacién del sistema de salud y que
pretende también que las instituciones en el nivel local, los organismos sociales y
comunitarios contribuyan a soportar el gasto sanitario.

Infraestructura y Recursos Humanos

La infraestructura fisica se mantiene igual a la del afio 1991, sin embargo se realizaron
inversiones en algunas regiones y Managua, para la reconstruccién y remodelacién de
Hospitales y Centros de Salud que presentaban mis deterioro en su infraestructura. La
asistencia econdémica externa y el financiamiento de organismos no gubernamentales,
siguen siendo una de los principales fuentes de recursos para la infraestructura.

En Puerto Cabezas se realiza la construccién de un nuevo y moderno hospital con la
colaboracién del Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiados (ACNUR),
y estd siendo equipado con la ayuda del grupo voluntario estadounidense “Compafieros
en la Salud” (Partners in Health). El costo total ascenderd a mds de 1 millén de délares.

RECURSOS EN SALUD Cuadro VII-9
(Miles)

CONCEPTO" 1991 1992 Variacidn %
No. de Hospitales 30 30 : 0.0
N -de Catrias 4,974 4,955 0.4)
No. de Centros de Salud 121 121 0.0
No. de C. Salud ¢/cama 25 25 : 0.0
No. de C. Salud s/cama 96 96 0.0
No. de Puestos de Salud 430 430 0.0
Unidades de Rayos X 52 52 0.0
Médicos 2,739 2,745 0.2
Odentélogos 282 308 9.2
Enfermeras Profesionales 791 1,043 31.9

Fuente: Direccidn Nacional de Estadisticas - Ministerio de Salud,

Por otra parte, se ha logrado una mejoria de los recursos humanos en salud por cada
10,000 habitantes. En 1991 la relacién era de 5.9 médicos, 0.6 odontélogos y 3.8
enfermeras, y en 1992 de 6.6, 0.6 y 5.6 respectivamente; relaciones que atin estdn por
debajo de las cifras que recomienda la Organizacién Mundial de la Salud.
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BALANCE DE ENERGIA ELECTRICA-1992

Cuadro AE-VII-1

UNIDAD DE ANOS Estruc. Variacidn %
CONCEPTO MEDIDA 1990 1991 1992 1992  1992/90 1992/91
Generacién Bruta Mls Mwh  1,324.88 1,393.64 1,528.64 100.0 15.4 9.7
Hidroeléetrica Mls Mwh 402.87 336.68 256.97 16.8  (36.2) (23.7)
Termoeléctrica Mls Mwh 516.15 581.53 782.52 51.2 51.6 34.6
Geotérmica Mls Mwh 386.11 457.69 467.99  30.6 21.2 2.3
Turbina gas /Diesel Mls Mwh 19.75 17.74 21.16 1.4 7.1 19.3
Compra de Energ[a”/ Mls Mwh 65.90 92.20 35.29 (46.4) (61.7)
Oferta de Energfa Mls Mwh  1,390.78 1,485.84 1,563.93 12.4 5.3
" Pérdidas y Energfa  Mls Mwh 303.44  391.29  438.44 445  12.0
No Contabilizada % 21.82 26.33 28.03
Exportac. Energfa Mls Mwh 0.00 0.00 0.00
Consmo Energfa Mls Mwh  1,087.34 1,094.55 1,125.49 100.0 3.5 2.8
Residencial Mls Mwh 369.30 401.70 433.30 38.5 17.3 7:9
Comercial Mls Mwh 153.55 155.81 170.78 15.2 1.2 9.6
Industrial Mls Mwh 281.33 256.06 233.79 208 (16.9) (8.7)
Gobierno Mls Mwh 71.42 63.69 63.20 5.6  (11.5) (0.8)
Alumb Piblico Mls Mwh 22.99 22.91 21.59 1.9 (6.1) (5.8)
Trrigacién Mls Mwh 114.99 113.80 116.93 10.4 1.7 2.8
Bombeo Mls Mwh 73.76 80.58 85.90 7.6 16.5 6.6
Consumo Bunker Mls Bls 1,043.76 1,133.00 1,493.03 43.0 31.8
Demanda Méxima MW 253 271 289" 142 6.6
Total Clientes Clientes 301.906 312.013 331.318 9.7 6.2
Precio Prom. Nac.  C$\KWH 0.0510 0.3017 0.4019 688.2 33.2

al
of

Fuente

: Las compras incluyen las importaciones y compras locales.
: La demanda mdxima en 1992 fue dada en el mes de Diciembre.
: Instituto Nicaraguense de Energfa.
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HIDROCARBUROS. EVOLUCION

ANOS 1990-1992
(Miles de Barriles)

Cuadro AE-VII-2

ANOS Estrue. Variacion %
CONCEPTO 1990 1991 1992 1992  1992/90 1992/91
PRODUCCION
DERIVADOS
Gas Licuado 181.8 192.5 232.0 4.8 27.6 20.5
Gasolina Motor 654.7 890.3 944.6 19.6 44.3 6.1
Kero/Turbo 267.9 254.2 213.8 4.4 (20.2) (15.9)
Diesel 1,219.5 1,437.8 1,518.1 31.5 24.5 5.6
Fuel Qil 1,967.5 1,636.4 1,668.4 347  (15.2) 2.0
Asfalto 56.2 38.4 90.6 1.9 61.2 135.9
Varsol 28.6 38.2 56.2 1.2 96.5 47.1
H.H.A. 3.8 5.6 1.3 0.0 (65.8) (76.8)
Fuel Gas 57.3 68.4 86.9 1.8 51.7 27.0
TOTAL 4,437.3 4,561.8 4,811.9 100.0 8.4 5.5
IMPORTACIONES
PETROLEO CRUDO 4,445.8 4,495.4 4,959.1 11.5 10.3
DERIVADOS
Gas Licuado 16.7 13.6 7.5 4.2 (55.1) (44.9)
Gasolina Aviacién 26.7 9.7 9.7 5.9 (63.7) 0.0
Gasolina Motor 46.3 40.3 18.4 10.4 (60.3) (54.3)
Kero/Turbo 6.0 0.0 0.0 (100.0)
Diesel 274.0 111.3 141.3 79.9 (48.4) 27.0
Fuel Oil 377.2 213.2
TOTAL 363.7 180.9 176.9 100.0
CONSUMO
PETROLEO CRUDO 4,437.3 4,561.8 4,811.9 8.4 5.5
DERIVADOS
Gas Licuado 202.7 208.4 235.2 4.5 16.0 2.9
Gasolina Aviacién 26.1 17.4 9.7 0.2 (62.8) (44.3)
Gasolina Motor 748.8 850.3 1,024.7 19.6 36.8 20.5
Kero/Turbo 267.6 248.6 213.5 4.1 (20.2) (14.1)
Diesel 1,568.6 1,494.8 1,603.8 30.6 2.2 7.3
Fuel Oil 1,596.9 1,651.0 2,009.8 38.4 25.9 21.7
Asfalto 62.4 35.6 52.0 1.0 (16.7) 46.1
Varsol 4.2 3.3 1.1 0.0 (73.8) (66.7)
H.H.A. 5.3 6.7 0.9 0.0 (83.0) (86.6)
Fuel Gas 57.3 68.4 86.9 1.7 51.7 27.0
TOTAL 4,539.9 4,584.5 5,237.6 100.0 15.4 14.2

Fuente: Instituto Nicaraguense de Energfa
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Infraestructura EconémicaySocial

AGUA POTABLE: EVALUACION
ANUAL 1992

Cuadro AE-VII-4

CONCEPTO Unidad de 1990 1991 1992 Variacién %
Medidn 1992190 1992/91
VOLUMEN
PRODUCCION BRUTA Mm? 167,991.9 176,864.1  183,807.8 9.4 3.9
VOLUMEN DE AGUA
NO CONTAB. 80,872.9 86,223.8 86,383.5 6.8 0.2
INDICE DE AGUA
NO CONTAB. % 48.1 48.8 47.0
CONSUMO Mm? 87,119.0 90,640.3 97,424.3 11.8 7.5
Doméstico 72,950.3  75,521.5 81,3147 11.5 o
Comercial 4,257.9 4,909.8 4,957.3 16.4 1.0
Industrial 593.6 600.9 717.6 20.9 19.4
Gobierno 9,317.2 9,608.1 10,434.7 12.0 8.6
CONEXIONES EXIST. UNO
Agua Potable 258,756.0  267,837.0 281,885.0 8.9 5.2
Alcantarillado Sanitario 102,753.0 104,118.0 107,497.0 4.6 3.2
POBIACION SERVIDA UNO
Agua Potable 2,159,100.0 2,263,808.0 2,391,700.0 10.8 5.6
Alcantarillado Sanitario 713,100.0 726,586.0 750,900.0 5.3 3.3

Fuente : Instituto Nicaraguense de Acueductos y Alcantarillados.
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TRANSPORTE: EVALUACION ANUAL 1992

Cuadro AE-VII-5

i _ Un:’d.fd de Variacidn %
CONCEPTO Medida 1990 1991 1992  1992/90 1992/91
PASAJEROS TRANSP. Miles 278,672.5 287,093.9 296,030.6 6.2 3.1
TRANSP. TERRESTRE 278,050.5 286,086.2 295,423.1 6.2 3.3
URBANO
Pasajeros Transp. Miles 193,307.6 198,416.1 201,591.3 4.3 1.6
Distancia Recorrida M.Kms. 21,065.7 28,394.2 33,162.1 57.4 16.8
Unidad Prom. Operando 504.0 591.5 591.0 17.3 (0.1)
INTERURBANO
Pasajeros Transp. Miles 24,572.0 23,040.5 25,518.4 3.9 10.8
Distancia Recorrida M.Kms. 22,747.4 27,559.0 32,147.5 41.3 16.6
Unidad Prom. Operando 364.0 429.3 494.0 35.7 15.1
SUBURBANO
Pasajeros Transp. Miles 4,016.0 3,361.6 3,821.9 (4.8) 13.7
Distancia Recorrida M.Kms. 707.4 791.1 901.6 27.5 14.0
Unidad Prom. Operando 37.0 42.5 44,0 18.9 3.6
INTERMUNICIPAL
Pasajeros Transp. Miles 13,138.9 15,825.7 20,581.3 56.6  30.0
Distancia Recorrida M. Kms. 10,727.0 16,551.7 22,465.2 109.4 35.7
Unidad Prom. Operando 309.0 381.8 469.0 51.8 22.8
RURAL
Pasajeros Transp. Miles 11,961.7 9,786.0 11,092.3 (7.3) 13.3
Distancia Recorrida M.Kms 8,522.9 8,556.8 11,505.3 35.0 35.7
Unidad Prom. Operando 321.0 339.6 413.0 28.7 21.6
FERROVIARIO
Pasajeros Transp. Miles 897.5 833.8 425.0 (52.6) (49.0)
Distancia Recorrida M.Kms 349.0 363.3 319.3 (8.5) (12.1)
Unidad Prom. Operando 6.0 9.0 9:9 64.6 9.7
TAXIS
Pasajeros Transp. Miles 30,156.8 34,822.5 32,392.9 7.4 (7.0)
Unidad Prom. Operando UNO 1,754.0 1,652.0 1,681.0 (4.2) 1.8
TRANSP. ACUATICO
Pasaj. Transp. Miles 496.1 870.2 552.7 11.4  (36.5)
Carga Manejada M.Ton 2,020.1 1,674.3 1,615.6  (20.0) (3.5)
TRANSP. AEREO
Pasajeros Transp. Miles 125.9 137.5 54.8  (56.5) (60.1)
Pasajeros Atendidos Miles 186.6 393.5 378.1 102.6 (3.9)
Carga Atendida TOM. 2,331.1 6,175.9 7,200.2  208.9 16.6

Fuente : Ministerio de Construccién y Transporte
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ESCOLARIDAD POR NIVELES Cuadro AE-VII-6
DE EDUCACION ;
CONCEPTOS 1991 1992 Viariacién %
199291
A.POBLACION EN EDAD
1. Pre-Escolar (3 a 6 afios) 523,972 536,616 2.4
2. Primaria (7 a 12 afios) 668,502 689,658 3.2
3. Media (13 a 17 afios) 464,125 479,037 3.2
4. Superior (18 a 22 afios) 392,022 404,577 3.2
B.MATRICULA INICIAL
1. Pre-Escolar 68,657 70,300 2.4
2. Primaria 674,045 703,854 4.4
3. Media 202,480 206,591 2.0
a. Secundaria 176,825 178,342 0.9
b. Normal 8,804 8,582 (2.5)
c. Técnica 16,851 19,667 16.7
4. Superior 31,948 32,464 1.6
C. TASA BRUTA DE ESCOLARIDAD (%) '
1. Pre-Escolar 13.1 13.1 0.0“
2. Primaria 100.8 102.1 1.3%
3. Media 43.6 43.1 0.5
4. Superior 8.1 8.0 0.1)%
# : Diferencia Absoluta.
Fuente : Ministerio de Educacién y Universidades.
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MATRICULA INICIAL POR NIVELES

Cuadro AE-VII-7

NIVELES 1991 1992 Variaciones 1992/91
Absoluta Relativa
EDUCACION NO SUPERIOR 989,723 1,031,973 42,250 4.3
Pre-Escolar 68,657 70,300 1,643 2.4
Primaria 674,045 703,854 29,809 4.4
Secundaria 176,825 178,342 1,517 0.9
Normal 8,804 8,582 (222) (2.5)
Téenica 16,851 19,667 2,816 16.7
Adulto 40,971 45,833 4,862 11.9
Cultura Obrera 778 2,295 1,517 195.0
Especial 2,792 3,100 308 11.0
EDUCACION SUPERIOR 31,948 32,464 516 1.6
UNAN (MANAGUA) 11,020 11,063 43 0.4
UNAN (LEON) 5,542 5,369 (173) (3.1)
UCA 5,299 5,654 355 6.7
UNI 6,055 6,628 573 9.5
UNA 2,340 2,170 (170) (7.3)
UPOLI 1,692 1,580 (112) (6.6)
Fuente: MED,INATEC, UNIVERSIDADES
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Infraestructura Econdmica y Social

EDUCACION: RECURSOS TOTALES Cuadro AE-VII-10
Variacidn %
NIVELES Centros  Profesores Centros  Profesores Centros  Profesores
Escolares | Escolares Escolares

1992/91 1992/91

EDUC. NO SUPERIOR 5,999 28,724 6,381 30,293 6.4 5.5
Pre-Escolar 1,081 2,278 1,152 2,291 6.6 0.6
Primaria 4,402 20,671 4,571 21,242 3.8 2.8
Secundaria 417 4,027 417 5,009 0.0 24.4
Naismal 10 228 10 173 0.0 (24.1)
Téenica 52 640 45 696 (13.5) 8.8
Adulto n/d 562 149 562 - 0.0
Cultura Obrera 13 24 13 93 0.0 287.5
Especial 24 294 24 227 0.0  (22.8)
EDUCACION SUPERIOR 5 2,098 6 2,375 20.0 13.2

Fuente : Ministerio de Educacién y Universidades.
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