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POESIDENCIA

Managua, 22 de Diciembre de 1995

Sra. Violeta Barrios de Chamorro
Presidente de la Repiiblica de Nicaragua
Su Despacho

Excelentisima Sefiora Presidente:

Es un honor dirigirme a usted con el fin de presentarie el Informe Anual del
Banco Central de Nicaragua del afio 1994.

Para una mejor comprension del programa econdmico que ha venido
impulsando su Gobierno hemos creido conveniente incorporar las politicas y
resultados del quinquenio 1990-1994, como fiel testimonio de su gestién
durante este periodo.

Con las consideraciones de mi mds alta estima.

/l_ fectyosamente,

% W / ]
osé Evenor Taboada A.
Ministro Presidente
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INTRODUCCION

El Banco Central de Nicaragua entrd a una etapa de transformacién desde 1990, junto
con otros organismos del estado, para adecuar sus funciones al nuevo esquema
econémico y jugar un rol mds predominante en la determinacién de la politica
econdémica del pais.

A cinco afios de haber iniciado este proceso, el Banco Central ha recorrido mucho
camino en el campo de la modernizacién como institucién y ha hecho mayor presencia
como autoridad monetaria dentro del orden institucional que regula y promueve el
desarrollo de la economia del pais.

Durante el periodo 1990-1994 el Banco Central ha sido capaz de emprender una
reforma institucional profunda que ha logrado un Banco reducido, moderno y
comprometido con su rol fundamental en el drea econdmica. Esta reforma puede
observarse en tres direcciones; una, la descentralizacion de operaciones asignadas al
Banco Central que no correspondian a las funciones b4sicas de la institucién; dos, la
reforma a la ley orgdnica del Banco Central para adecuar sus funciones al nuevo orden
econémico que el Gobierno implementaria a partir de 1990; y tres, como consecuencia
de lo anterior, la reorganizacion institucional en los cargos de direccién que facilité
la consecucidn de los objetivos bdsicos del Banco Central, con miras a reforzar la
capacidad de respuesta a los problemas financieros que afronta el pafs.

Grandes avances ha logrado la institucion en el establecimiento de un sistema contable
que responda a las caracteristicas propias de las operaciones de un Banco Central y a
la vez que facilite la interpretacién econdmica y financiera de los resultados y el
seguimiento del programa monetario de la institucién. Asi mismo. su estructura
administrativa ha evolucionado hacia un sistema que permite la toma de decisiones de
forma ordenada y técnicamente sustentada. En el campo macroeconémico, la
institucion ha logrado consolidarse sobre todo en lo que respecta a la politica
monetaria, crediticia y cambiaria que ha sido sustento de las negociaciones con
organismos internacionales.

El Banco Central en suma, ha dejado de ser una institucién monopélica del comercio
exterior y de las operaciones internacionales, un gran distribuidor de subsidios al
eliminar las regulaciones en las tasas de interés y tipo de cambio y, lo mds importante,
ser utilizado como simple proveedor de recursos al gobierno y los bancos estatales,
normando convenientemente sus relaciones financieras con €stos.
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A la par de la evolucién del Banco Central, la economia nicaraguense durante el
periodo 1990-1994 ha afrontado también serias transformaciones que particularmente
han conllevado a una mayor participacién del sector privado como motor del
desarrollo econémico del pais. Esto ha implicado un cambio cualitativo importante
en la gestién publica y en el enfoque que ésta ha debido tener para insertar nuestra
economia en los mercados internacionales y procurar la estabilidad y el crecimiento
econdmico a lo interno del pafs,

En este sentido la economfa fue sometida a un programa de reformas que logré
conducirla por una via distinta a la hiperinflacionaria experimentada en la década de
los ochenta, De esta manera, se pasé de tasas de inflacidn de mds del 60 por ciento
mensual a menos del uno por ciento durante el periodo 1992-1994. La economfa logré
también detener la cafda continua del Producto Interno Bruto registrada desde 1984,
de tal manera que durante el perfodo 1990-1993 prdcticamente se sostuvo a los mismos
niveles, logrando detener el perfil descendente experimentado hasta 1989. El afio 1994
marca un precedente importante en la evolucién econdmica de nuestro pafs al
dinamizarse muchas actividades que permitieron registrar un crecimiento del PIB de
3.2 por ciento con perspectivas de continuar creciendo a tasas superiores en los
préximos anos frente al repunte de los precios del café y la reactivacién de otros
sectores no tradicionales como pesca, construccidn, transporte y comunicaciones.

En sustento a lo anterior, la politica monetaria del Banco Central se ajustd a mantener
la disciplina financiera con apoyo de importantes flujos de recursos externos. La
politica monetaria evoluciond, de una de cardcter pasiva y convalidativa a las
expectativas inflacionarias, a una restrictiva y ajustada estrictamente a metas de
inflacién y crecimiento econémico. Los instrumentos monetarios fueron utilizados con
un sentido de disciplina y se le di6 un rol marcado a las fuerzas del mercado. De esta
manera, el Banco Central liberd la tasa de interés del sistema financiero, incluyendo,
la de redescuento. La politica de encaje se ajusté de un 100 por ciento en moneda
extranjera a 25 por ciento'y de un encaje diferenciado por banco a uno unificado del
10 por ciento en moneda nacional. Las operaciones de mercado abierto, aunque de
reciente aplicacién, es uno de los instrumentos monetarios de mayores expectativas en
el futuro.

Respecto a la politica crediticia, el Banco Central transformé radicalmente la politica
del crédito subsidiado, dirigido y centralizado en la banca estatal por una politica
racional, libre y a tasas de interés del mercado. En este sentido el Banco Central
como tnica fuente de financiamiento desaparecid y hoy sus recursos son una porcién
pequeiia del financiamiento total que recibe la economia y su tendencia préxima es
constituirse como otorgador de recursos de 1ltima instancia. La liberalizacidn de la
economia y una mayor presencia del sector privado han generado fuentes de
financiamiento ajenas al Banco Central y bancos estatales como el financiamiento de
pre-exportacion, el crédito a través de intermediarios no convencionales y
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principalmente, recursos provenientes de la intermediacién financiera a través de la
naciente banca privada.

La politica cambiaria que alimenté un proceso inflacionario ascendente a partir de
1985 y que jugd un rol subsidiario en la economia, fue drasticamente replanteada en
1991. El Banco Central planteé un nuevo enfoque cambiario cual era utilizar el tipo
de cambio como ancla nominal para estabilizar y facilitar cambios importantes en los
precios relativos de la economfa. La diferencia con el proceso devaluativo
experimentado en la década de los ochenta fue que la politica monetaria se ajustd en
defensa del tipo de cambio donde la reforma monetaria fue el cambio de moneda y no
jugd un rol pasivo como en el pasado. En el mismo sentido la politica cambiaria fue
apoyada por una reforma fiscal que ha conducido al sector piblico no financiero a
tasas importantes de ahorro en su cuenta corriente, contrario a la situacidn
experimentada antes de 1990 caracterizada por un exceso de gasto, gue generd un
persistente déficit fiscal financiado con recursos provenientes del Banco Central.

La reinsercién del pais en la comunidad financiera internacional ha constituido uno de
los aspectos mds exitosos de la actual administracién. En efecto, la politica de
endeudamiento externo posibilité la reapertura de los mercados financieros
internacionales cerrados desde comienzos de la década de los ochenta y la
implementacién de una estrategia encaminada a reducir el saldo de la deuda externa
y a garantizar importantes flujos de préstamos y donaciones para el financimiento del
programa econémico del nuevo gobierno. En este orden, fue posible subscribir
importantes acuerdos financieros con los organismos internacionales tales como el
Stand By en septiembre de 1991 y el acuerdo ESAF en junio de 1994, que
garantizaron importantes entradas de recursos externos que coadyuvaron a la
implementacién del programa de estabilizacién y ajuste estructural.

Los resultados de 1994 sintetizan los esfuerzos que desde su inicio el nuevo Gobierno
se ha empeinado en impulsar, con apoyo de la comunidad internacional y la voluntad
de los nicaragiienses. La economia logré detener su deterioro a partir de 1991,
alcanzando un crecimiento del 3.2 por ciento en 1994, dinamismo observado por
dltima vez en 1983.

El sector primario continda siendo el sustento de la economia nacional, aunque
renovado con el repunte de rubros no tradicionales de exportacién que incluye
productos agricolas, pecuarios y de pesca. Fortalecido por {a apertura de los mercados
y por un perfil de precios favorables, el sector logré alcanzar una tasa de crecimiento
de 11.3 por ciento en 1994, predominando sobre este resultado un crecimiento de 16.1
por ciento en la agricultura y 35.5 por ciento en la pesca. Este comportamiento
permitié que las actividades primarias aumentaran su importancia dentro del PIB al
pasar de 24.0 por ciento en 1990 a 27.0 por ciento en 1994, Complementariamente,
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las actividades secundarias crecieron a una tasa de 2.3 por ciento, gracias al empuje
de la inversidn privada en la industria manufacturera, construccién y mineria.

Es importante sefalar que la produccidén, medida en términos del PIB de las
actividades primarias y secundarias aument$ en 6.7 por ciento en 1994 en contraste
con el 1.0 por ciento que experimenté en el perfodo 1993. Este resultado fue en parte
menguado por el pobre comportamiento de las actividades terciarias que han estado
afectadas por las reformas estructurales en el estado y las empresas publicas de
servicios, emprendidas desde 1990.

El comportamiento en la produccidn se reflejé en mayores exportaciones, las cuales
ascendieron a 351.2 millones de délares en 1994, 57.4 por ciento mayor que los
niveles de 1992 y el nivel mds alto de los wltimos cinco afios. La produccién también
estimuld el comercio interno y generéd mayor liquidez que se manifestd en parte en
mayores importaciones, no solo de bienes de consumo sino de materias primas las
cuales aumentaron en 16.3 y 22.2 por ciento respectivamente, en relacién a 1993.

Finalmente, el ahorro del sector publico en su cuenta corriente mejord respecto al
perfodo 1990-1993 dado una generacién mayor de ingresos corrientes producto de la
ampliacion de la base econdmica sobre la cual descansé la carga tributaria y como
efecto de un mejor control en los gastos corrientes del gobierno, a pesar que las
empresas publicas de servicios afrontaron serios problemas con la sequia que se dié
en el periodo y los problemas estructurales que aquejan a dichas instituciones. Asf
mismo, el ahorro financiero del sector privado aumentd considerablemente en 70.4 por
ciento en moneda nacional y en 58.4 por ciento en moneda extranjera respecto a 1993;
superando las tasas logradas en ese periodo que fueron de 7.4 y 35.0 por ciento para
las respectivas formas de ahorro.
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ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL

EVOLUCION DEL BALANCE GENERAL

El Banco Central de Nicaragua consolidé en el ano 1994 su situacién patrimonial,
plasmando en su balance y cuentas de resultados una evolucién muy positiva,
orientada a las operaciones propias de autoridad monetaria. En tal sentido, los
avances logrados desde el comienzo del actual gobierno han sido realmente
significativos y las distintas politicas instrumentadas se han reflejado en su balance
contable, documento que ha sido auditado satisfactoriamente desde el afio 1992 por
la firma de consultores externos, Price & Waterhouse.

Hasta 1990, el Banco Central de Nicaragua efectuaba una serie de operaciones
financieras que no eran tipicas de una autoridad monetaria. Entre otras, realizaba
operaciones crediticias con el sector privado con tasas de interés preferenciales,
promoviendo una transferencia de subsidios que ldgicamente se recogian en sus
resultados operativos; fijaba las tasas de interés determinando un sistema de fuertes
tasas negativas en términos reales y realizaba operaciones crediticias con el sector
bancario estatal, a tasas de interés preferenciales.

Asimismo, aplicaba un sistema de encajes diferenciales que generaba serias
distorsiones en las tasas de interés de los mercados financieros; utilizaba un sistema
de cambios muiltiples que generaba fuertes subsidios cambiarios, diferenciando la
produccidn exportable y estableciendo un diferencial cambiario entre exportaciones
e importaciones en contra de los resultados financieros de la institucidn y actuaba
como banco comercial en la mayoria de las operaciones de comercio exterior.
Adicionalmente, operaba emitiendo todo tipo de instrumentos financieros con los
agentes econdmicos en relacién a la demanda de divisas y la demanda de crédito
interno absorbiendo recursos humanos considerables, en actividades exclusivas de los
bancos comerciales.

Por otra parte, otorgaba financiamiento sin limite al Gobierno, generindose
importantes expansiones monetarias primarias que dinamizaron el proceso
hiperinflacionario observado en los ltimos afios de la década pasada; no permitia
la apertura al sector privado para la intermediacién de recursos financieros;
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acumulaba importantes montos por concepto de deuda externa y de su servicio m4s
alld de su capacidad de pago que alterd sustancialmente los resultados de su balance,

Las autoridades del Banco Central lograron durante el perfodo 1990-1994 importantes
cambios en la gestion de la Institucién. Tales cambios, fueron sustentados por la
puesta en vigor de una serie de leyes que los consolidaron. Entre ellas, deben
mencionarse una nueva ley monetaria, que mejord la del afio 1963, la ley de creacion
de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones, una nueva ley orgdnica del
Banco Central, la ley de saneamiento y capitalizacién de los bancos estatales y las
recientes leyes orgédnicas del Banco Nacional de Desarrollo y de la Financiera
Nicaragiiense de Inversiones (FNI).

Este nuevo cuerpo legal, permiti6 al Banco Central mejorar notablemente su gestion
y promover sus funciones como autoridad monetaria. En efecto, en 1994 Ias
actividades financieras se caracterizaron por un cambio sustancial respecto a las
desarrolladas hasta 1990, pautado principalmente por las siguientes:

(a) La actividad crediticia se enfocé s6lo a los bancos comerciales y ala FNI. El
crédito directo al sector privado fue erradicado. En tal sentido, el Banco

Central viene siendo un proveedor cada vez mas marginal del crédito,

generando la liquidez necesaria y la estabilidad de precios que pueda conducir
a la mejora del ahorro financiero privado, como sustento de la actividad
crediticia.

(b) El Banco Central creé lineas de crédito de las llamadas de "tltima instancia”,
a efectos de proveer liquidez a los bancos que en situaciones extremas
requieran un financiamiento de muy corto plazo.

(c) La politica de tasas de interés se ha orientado hacia su libre determinacién
por el mercado. En este marco global, la tasa de interés que fija el Banco
Central para sus operaciones con los bancos comerciales y con la FNI se basa
en un promedio de la tasa de mercado. De esta manera, se eliminaron
importantes subsidios implicitos que en el pasado fueron fuente de
importantes pérdidas para el Banco Central, creando serias distorsiones en la
asignacion de recursos en el sistema financiero.

(d) El régimen de encajes se ha caracterizado por su homogeneidad, habiéndose
establecido una tasa nica para todos los depdsitos en moneda nacional y otra
para los de moneda extranjera. El nuevo sistema ha generado una mayor
transparencia de este instrumento monetario, impulsando la libre
determinacion de la tasa de interés del mercado.

{e) La nueva ley orgédnica del Banco Central promulgada en 1992 regula los
limites posibles de crédito a! Gobierno estableciends montos mdximos,
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asociados al monto de recaudacién fiscal. Este nuevo concepto permite una
relacion financiera con el Gobierno mds acorde con las funciones tipicas de
un Banco Central moderno,

(f) La politica cambiaria eliminé los cambios muiltiples, creando un sistema de
tipo de cambio fijo eliminando los subsidios generados anteriormente. En
mayo de 1994, se establecié una comisién por la venta de divisas del Banco
Central, que permite la natural diferenciacion entre sus tipos de cambio
comprador y vendedor, disminuyendo los costos operacionales de la
administracién del tipo de cambio fijo.

(g) Las transacciones financieras provenientes de comercio exterior, salvo ias que
realizan algunas dependencias del Gobierno, se operan totalmente en los
bancos comerciales.

(h) A finales del ano 1994 se llevaron a cabo importantes acuerdos financieros
con el Gobierno, permitiendo una mejor relacién institucional.

(i) En el marco de lo dispuesto por la nueva ley orgdnica del Banco Central, se
han logrado formalizar a través de bonos emitidos por el Gobierno, la
eliminacion de las pérdidas de operaciones anteriores del Banco Central,
fundamentalmente las provenientes de la gestién que hasta el afio 1990 se
venian realizando.

()] La negociacién de los atrasos con la comunidad financiera internacional, han
permitido al Banco Central depurar importantes lineas de su balance y reflejar
en 1994 una posicién de endeudamiento mds realista.

(k) El surgimiento y desarrollo del sistema financiero privado ha facilitado al
Banco Central trasladar todas las operaciones que son competencia especifica
de la banca comercial y mejorar sustancialmente la intermediacién financiera.

El cambio manifestado en las operaciones financieras del Banco Central ha logrado
incrementar la dindmica de la Institucién, aumentando su especializacién en sus
actividades tipicas. Este proceso ha sido positivamente significativo, presentando hoy
un balance pricticamente saneado, con un estado de resultados que refleja a cabalidad
las actividades desarrolladas por la institucién.

Las referidas transformaciones en el balance del Banco Central se pueden observar
en las Tablas I-1 y I-2. En cérdobas corrientes, los activos totales pasaron de
3,602.9 a 28,408.9 millones, fundamentalmente explicados por los registros de las
operaciones de saneamiento del Banco Central y de los bancos estatales. Las
primeras correspondieron a las disposiciones establecidas en la nueva ley orgdnica del
Banco Central y constituyen la regularizacién de las pérdidas ocasionadas en perfodos
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anteriores, bdsicamente por revaluaciones monetarias y pérdidas acumuladas en afios
anteriores. Los bonos recibidos del Ministerio de Finanzas (MIFIN) que avalan estas
operaciones ascendieron a un monto de 11,922.0 y 11,030.0 millones de cérdobas,
respectivamente, y reflejan consecuentemente, la depuracién del capital del Banco
Central llevada a cabo a partir de 1992, (Tabla I-1).

Las operaciones de saneamiento y capitalizacidn de los bancos estatales,
representaron un monto aproximado a los 1,200 millones de cérdobas y reflejan,
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fundamentalmente la eliminacién de activos frente a dichos bancos y la creacion de
activos frente al MIFIN. Estas cperaciones fueron parcialmente canceladas hacia
finales de 1994.

La politica crediticia del Banco Central, luego de una expansién sensible hasta 1992,
comenzé un proceso acelerado descendente al pasar de un nivel de 4,515.1 millones
de cérdobas en ese ano hasta uno de 2,974.4 millones en 1994. Este proceso

deliberado ha estado asociado al criterio de una participacién sélo marginal del Banco
Central en el mercado crediticio. Los otros activos internos, por su parte, que
contenfan operaciones anteriores, fruto de las ineficiencias antes anotadas, sufrieron
una cafda muy significativa en el periodo analizado.

La Tabla I-2 refleja el comportamiento de los rubros eliminando el efecto inflacidn.
Los activos totales analizados en los términos de los precios de 1994, si bien
presentan una caida significativa, ella estd explicada por dos factores,
fundamentalmente. Por un lado, se ha observado el proceso de depuracidén del capital
del Banco Central a través de los bonos emitidos por MIFIN que incrementan su
activo. Por otro, la depuracién también sefialada de los otros activos internos refleja
en esta version una cafda de mayor intensidad, ya que pasan desde un nivel de
36,414.9 millones de cérdobas de 1994 a uno de 480.7 millones.

En relacién a los pasivos totales en cérdobas corrientes, estos aumentaron de 4,422 .2
millones en 1990 a 28,398.3 millones de cérdobas en 1994, (Tabla I-1). Este
crecimiento estuvo fundamentalmente asociado al cambio observado en las
obligaciones por pasivos internacionales que pasan desde un monto de 3,837.6
millones a 24,545.6 millones de cérdobas en el mismo perfodo, como consecuencia
de las renegociaciones obtenidas en el periodo, por la nueva politica de reinsercién
internacional pautada por la regularizacion de los pagos de la deuda externa y
asimismo por ajustes contables que eliminaron distorsiones anteriores en esta linea
del balance. En particular, tales distorsiones provenian de la generacién de las
revaluaciones monetarias, a partir de las fuertes y recurrentes devaluaciones de la
moneda nacional, caracteristica del perfodo anterior a esta administracién y cuyos
efectos se observaron aiin en 1990 y 1991,

Los cambios antes anotados se hacen m4s evidentes, cuando se analizan los conceptos
en cérdobas constantes. En especial, es también importante sefialar los cambios
observados en otros pasivos internos, que desde un nivel de 4,145.2 millones en 1990
pasaron a 955.2 millones de cérdobas en 1994. Si de este rubro se compensan los
depdsitos no monetarios en moneda extranjera, en razén que constituyen obligaciones
reales provenientes de los depdsitos de encaje en moneda extranjera de los bancos
comerciales, la depuracion, en los restantes rubros, debe ser considerada como muy
significativa. El elevado monto de tales rubros estaba asociado a operaciones de
periodos anteriores que constitufan parte importante de las funciones que esta
administracién se ha propuesto erradicar, (Tabla [-2).
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Finalmente, la depuracién de la cuenta de capital ha sido sustancial, como se puede
observar en esta lfnea del balance analizado en términos constantes. En efecto, de un
capital neto negativo de 10,996.6 millones de cérdobas en 1990, se pasa a uno
positivo de 10.6 millones de cérdobas en 1994. Este fuerte cambio positivo constituye
un elemento de capital importancia para la gestién del Banco Central, en la medida
que estd pautando que sus operacicnes financieras han dejado de constituirse en un
factor de fuerte erosién de su responsabilidad patrimonial.
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EVOLUCION DEL ESTADO DE RESULTADOS OPERATIVOS

La cuenta de resultados del Banco Central ha tenido una evolucién realmente muy
significativa en los ltimos cinco afios. En efecto, las pérdidas observadas en 1990
han venido decreciendo sustancialmente, tanto en términos nominales como en
términos reales. En las Tablas I-3 y I-4 se muestran los resultados en términos
corrientes y constantes del periodo 1990-1994.
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En términos nominales, las pérdidas si bien se incrementaron sustancialmente en el
ano 1991, ya a partir de 1992 comienza un proceso de clara disminucién, llegando
a un nivel de 154.1 millones de cérdobas en 1994, Este comportamiento ha estado
fundamentalmente asociado al resultado de operaciones, el cual de un nivel de
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pérdidas de 649.7 millones de cérdobas en 1990, ha pasado a una ganancia de 538.2
millones de cérdobas en 1994. En este comportamiento han confluido positivamente
la descentralizacién del comercio exterior; descentralizacién de las operaciones
internacionales a la Banca Comercial; eliminacién de lineas de crédito con pafses
socialistas y Ia reforma estructural del Banco Central a partir de 1993,

Conviene sefialar, que en cuanto a los resultados financieros el comportamiento
observado ha estado pautado por dos elementos. En primer lugar, un aumento
considerable del servicio de la deuda externa, en el marco de la regularizacién de
atrasos con la comunidad internacional, que contribuyé principalmente al incremento
de los egresos financieros. En segundo lugar, la politica de tasas de interés logré
mejorar sostenidamente los ingresos financieros, atin cuando las depuraciones de
cartera provenientes de las operaciones de saneamiento y capitalizacién de los bancos
estatales y de la FNI, disminuyeron los stock de activos del Banco Central frente a
estas instituciones. La tasa de interés de redescuento fue apartada con la cldusula de
mantenimiento de valor y determinada en relacién al mercado financiero. Asimismo,
en este resultado influyen otras medidas tomadas en los dos dltimos afios como el
débito automdtico y la comisién por venta de divisas.

En términos reales, es decir a precios de 1994, la mejora en los resultados del Banco
Central ha sido sustantiva. Las pérdidas han pasado de un nivel de 10,034.5 millones
de cdrdobas en 1990 a 154.1 millones de cérdobas. En todas las lfneas se han
observado disminuciones muy apreciables. Los resultados financieros, que en 1990
observaban pérdidas de 1,313.8 millones de cérdobas, llegaron hasta un nivel de
3,746 millones de cordobas en 1993, cayendo a 692.4 millones de cérdobas en 1994,

Los resultados de operaciones fueron atin mds significativos. En términos de cérdobas
de 1994, los resultados pasaron de una pérdida de 8,720.7 millones en 1990 a una
ganancia operativa de 538.2 millones de cdrdobas en 1994, Al igual que en términos
nominales, en esta linea se observa el cambio operado en el Banco Central a partir
de la reestructuracién funcional aplicada desde 1993 y nuevas disposiciones sobre
ingresos operativos que permitieron una gestion mas eficiente de la autoridad
monetaria,

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

Los logros mds significativos obtenidos en el afio 1994 fueron los referidos al proceso
de depuracién de las cuentas que practicamente ha concluido en este afio, dejando
casi totalmente identificadas las cuentas del sector piblico no financiero, las de los
bancos estatales y las de la Financiera Nicaragiiense de Inversiones. En los casos de
los bancos estatales, el proceso ha conducido a una operacién de saneamiento y
capitalizacién que permitié al Banco Central depurar de su hoja de balance
operaciones anteriores, que le representaban sélo nominativamente un activo. Este

proceso de depuracién de las cuentas con los bancos estatales culming en el afio
1994,
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La operacién de saneamiento con la FNI se inicié en el afio 1993, con la creacién de
una provision sobre los créditos de operaciones anteriores y que la nueva ley de esta
Institucién imponfa su saneamiento. El proceso de saneamiento précticamente
concluyd en 1994 con la transferencia de los activos de la FNI previsto en su nueva
ley a favor del Banco Central. Resta atin la cancelacion entre los activos ingresados
al balance del Banco Central contra las provisiones originalmente creadas en 1993,

Durante 1994, se logré efectuar una depuracién importante de activos y pasivos con
el Sector Publico No Financiero. Tal depuracién comprendid, en primer lugar, las
operaciones de periodos anteriores, en las cuales no se habian consolidado partidas
deudoras con las acreedoras, provenientes de distintas operaciones que implicaban
una presentacion contable menos analitica. En segundo lugar, se regularizaron las
operaciones de crédito por aportes a organismos internacionales en moneda local, que
el Banco Central habia realizado en el pasado por cuenta y orden del Gobierno.
Finalmente, se liquidaron obligaciones del Banco Central con el exterior, que
mediante negociacidn con los acreedores, fueron absorbidas por el Gobierno como
contra parte de los bonos emitidos por éste para el saneamiento de los bancos
estatales.

Los rubros que observaron los cambios mds significativos durante 1994 son
analizados a continuacién, (Tablas I-5 y 1-6).

Respecto a los activos totales en 1994, estos mostraron un crecimiento de 3.9 por
ciento con respecto a 1993, ligeramente superior a la expansién mostrada en el afio
anterior. Cabe destacar que los activos internos contindan ponderando mds del 90
por ciento de los activos totales, importancia que se ha mostrado desde 1990, Estos
reflejaron una expansién de 3.3 por ciento muy cercano al comportamiento de los
mismos en el periodo anterior de 3.5 por ciento.

Respecto a los activos internacionales, a pesar de su escasa ponderacién, mostraron
un crecimiento de 83.3 por ciento con respecto a 1993, en contraste con fa conducta
observada en el afio anterior con una cafda de 28.5 por ciento.

a) Activos Internos

Los Activos Internos experimentaron durante 1994 un aumento de 833.6 millones de
cérdobas, fundamentalmente explicado por la emision de Bonos de Saneamiento,
hasta por un monto de !,611.2 millones de cérdobas, que en gran parte fueron
contrarrestados por la linea de Créditos Netos otorgados e intereses por cobrar sobre
préstamos que en conjunto sanearon 770.6 millones de cérdobas. Los Bonos de
Saneamiento recogen el efecto de las operaciones con los bancos estatales y del Banco
Central, incluyendo la activaciéon de las pérdidas ocurridas, de acuerdo con lo
dispuesto por su ley orgdnica. Cabe notar que los créditos otorgados disminuyeron
en 599.0 mitlones de c¢Srdobas como efecto de la politica crediticia del Banco Central
orientada a que el financiamiento de las actividades productivas se asocie cada vez
mds al ahorro financiero privado y no al financiamiento de la autoridad monetaria,
(Tabla I-3).
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b) Pasivos Internos

Los Pasivos Internos disminuyeron en 1994 en 1,481.5 millones de cérdobas, por
efecto de las importantes regularizaciones contables ocurridas en el presente afio, sélo
parcialmente neutralizadas por los aumentos en otras I{neas.

Las obligaciones en moneda nacional del BCN comprenden los billetes y monedas en
poder de los agentes econdmicos emitidos por el BCN y los depdsitos en esa moneda
de los bancos comerciales en la autoridad monetaria. Enmarcado dentro del proceso
de monetizacién de la economia, estas obligaciones mostraron un crecimiento en el
periodo de 180.8 millones de cdrdobas, algo mas del 17.0 por ciento, respecto a
1993.

Por su parte, las obligaciones no monetarias estdn constituidas por los depésitos en
moneda extranjera de los bancos comerciales en el Banco Central. Estas obligaciones
se incrementaron en el periodo en 317.8 millones de cérdobas ( 41.8 millones de
ddélares), explicado fundamentalmente por el aumento en los depdsitos en délares en
el sistema bancario.

La disminucién observada en el rubro de divisas para el pago de importaciones, del
orden de los 648.9 millones de cérdobas, se explica por la regularizacién que por
este monto se ha acordado, en razén de tratarse de operaciones de periodos anteriores
que habian perdido total vigencia. La disminucién del rubro de Otros Pasivos
Internos, del orden de los 1,331.6 millones de cérdobas, fundamentalmente est4
asociada a una reclasificacién de algunos rubros y a la regularizacién de la cuenta de
aportes a organismos internacionales mencionada.

¢) Activos Internacionales

Los activos internacionales del Banco Central se incrementaron fuertemente durante
1994, pasando de 127.3 millones de délares en 1993 a 194.9 millones de ddlares.
Este incremento ha estado fundamentalmente sostenido por los aumentos observados
por los rubros Inversiones en el Exterior y Depésitos en el Exterior, que crecieron,
respectivamente, 24.4 y 43.0 millones de d6lares. Asimismo, registraron aumentos,
de menor significacién los Billetes y Moneda Extranjera y el Oro que aumentaron
respectivamente en 4.6 y 1.3 millones de délares, (Tabla I-5).

Sin embargo, a nivel de los activos frente a organismos internacionales la posicién
se ha deteriorado en 96.8 millones de ddlares. No obstante, debe sefialarse que la
explicacién de este comportamiento ha estado asociado a la regularizacién de cuentas
con el Gobierno. En efecto, durante 1994 se llevaron a cabo registros de los aportes
del gobierno a organismos internacionales en cuentas de orden. Anteriormente estas
operaciones se contabilizaban indebidamente en esta linea del balance. En
consecuencia, la cafda antes mencionada correspondid a una regularizacién y no auna
disminucidn efectiva de activos sobre el exterior.
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Los aumentos observados en los Activos Internacionales, excepto los activos frente
a organismos internacionales, permitieron una posicién de activos mds sélida en 1994
respecto a 1993,

1.
2.
37
4
5
6.
7.
8.

b

d) Pasivos Internacionales

Los Pasivos Internacionales al finalizar el afio 1994 observaron globalmente una caida
de 278.2 millones de délares, respecto a 1993, La posicién neta de activos y pasivos,
en consecuencia, se ha mejorado sensiblemente en 345.8 millones de délares, sin
considerar, por los motivos antes expuestos, lo referente a la linea de los activos
frente a organismos internacionales.

La lfnea m4s significativa ha estado sefialada por las obligaciones con el exterior, que
caen en el afio en 251.0 millones de délares, provenientes de los pagos efectuados y
por las renegociaciones de deuda externa llevadas a cabo. Asimismo, se ha observado
una caida significativa en los pasivos con organismos internacionales, que
disminuyeron en el afio 19.1 millones de délares, por las razones antes anotadas.
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RESULTADOS FINANCIEROS

En el afio 1994, el Banco Central tuvo ingresos de 1,249.8 millones de cérdobas y
egresos de 1,403.9 millones, obteniendo un resultado operativo neto de 154.1
millones en pérdidas. En relacién a 1993, los ingresos totales disminuyeron en 419.8
millones de cérdobas, relacionado con el efecto de la renegociacién de deuda con la
Republica de Argentina por 421.2 millones en los resultados de este afio. Por otro
lado, los egresos totales tuvieron una disminucién sustancial de 2,835.8 millones de
cérdobas con respecto a lo gastado en 1993,

Los ingresos financieros de la Institucidn durante este afo alcanzaron la suma de
291.7 millones de cdrdobas, monto inferior a lo alcanzado en 1993 en 72.2 millones.
El 85 por ciento de los ingresos financieros de este afio provienen principalmente de
las colocaciones en moneda nacional, es decir, los intereses recibidos en concepto de
préstamos al sistema financiero bancario, bonos de saneamiento del Gobierno Central
y préstamos al Gobierno, entre otros. Dichas colocaciones disminuyeron en 92.1
millones de cdrdobas con respecto a 1993 principalmente debido a una politica mds
restrictiva del crédito del Banco Central y al aumento significativo de la mora
reflejada por los bancos estatales con esta institucidn.

En cuanto a los egresos financieros del mismo perfodo, éstos fueron ligeramente
superiores a los de 1993 y se situaron en 984.1 millones de cérdobas. De éstos, la
gran parte estd compuesta por los pagos de intereses en operaciones internacionales
tales como los intereses por lineas de crédito, certificados de depésitos a plazo, por
préstamos y otros créditos recibidos del BCIE, FIV, LAGOVEN, FOCEM,
organismos internacionales y de la Repiiblica de Taiwan. También estd compuesta
por deuda renegociada y por préstamos de diferentes bancos en el exterior. El
aumento de 80.4 millones de cérdobas en 1994 estd asociado al aumento en
desembolsos por pagos de deuda externa.

Por su parte, la partida de egresos por politicas econdmicas aumentaron en 22
millones de cérdobas con respecto a 1993. Estos se dieron principalmente por el
incremento de reservas para el ciclo algodonero 1994-1995 en 40 millones (créditos
vencidos) con el objetivo de cubrir la emisién de Bonos de Trasformacién
Tecnolégica (BTT).  En relacién a lo anterior, se otorgaron créditos por 19.4
millones de cérdobas al Banco Nacional de Desarrolio para la aplicacién de BTT’s
en cancelacién de deuda algodonera reestructurada durante los ciclos 1991-1992 y
1993-1994.

Finalmente, los Gastos No Pagados de 154.7 millones de cérdobas corresponden al
incremento que se hizo a las reservas de créditos vencidos.

En relacién a los ingresos de Operaciones del Banco Central, éstos se situaron en
958.1 millones de cérdobas, superior a lo del afio anterior en 171.3 millones. Este
aumento fue causado badsicamente por los ingresos de reversiones y ajustes donde se
encuentran operaciones tales como el saneamiento de la cartera de la FNI, y débitos
a reservas de créditos vencidos, entre otros.
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Los ingresos por otros productos disminuyeron sustancialmente, situgndose en 363.1
millones de cérdobas, 420.3 millones menos que en 1993. Estos ingresos provienen
primordialmente de la condonacién de deuda externa con el EXIMBANK de Taiwdn
por 121.7 millones y de los ajustes de deuda presa por 175.5 millones.

Por otro lado, los ingresos por servicios bancarios y extranjeria estdn asociados
primordialmente a las comisiones por operaciones con el extranjero, al cobro del 1.0
por ciento sobre la venta de divisas vendidas al Gobierno y a los Bancos Comerciales
por operaciones de comercio exterior, y al manejo de cartas de crédito y cobranza.
Estos ingresos superaron en 29.5 millones de cérdobas a lo alcanzado en 1993,

En relacién a los egresos de operacién en 1994, éstos se vieron aumentados en 324.9
millones de cérdobas con respecto a 1993, principalmente a causa de ajustes por
aportes al Gobierno Central (120.3 millones) y por la conciliacién del convenio con
Bulgaria (60.6 millones), en diciembre del presente afio. Estos fueron producto de
la renegociacién de la deuda externa. Adicionalmente, el Gobierno asumi6 pasivos
del Banco Central disminuyendo parcialmente el monto de los bonos de saneamiento
de los bancos estatales emitidos por el Ministerio de Finanzas.

Cabe mencionar que en este afio los egresos de operaciones representaron
bdsicamente la mitad de los ingresos, pero este efecto fue anulado por los altos
egresos financieros que triplicaron los ingresos por este concepto. FEn relacién a
1993, las utilidades de operacidn disminuyeron en 153.6 millones de cérdobas,
mientras que las pérdidas financieras aumentaron en 148.0 millones. Sin embargo,
las pérdidas netas del Banco Central en 1994 fueron de 154.1 millones, que al
compararse con 1993 demuestra una mejorfa sustancial.
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INGRESOS

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses
-Sobre Colocaciones en Moneda Extranjera
-Sobre Colocaciones en Moneda Nacional
Renegociacidn de Deuda
Otros

INGRESQOS DE OPERACION
-Por servicios Bancarios y Extranjeria
-Ingresos por Reversiones y Ajustes
-Otros Productos

INGRESOS DE CAPITAL
{Saneamiento del BCN)

EGRESOS

EGRESOS FINANCIEROS
Intereses
-Deuda Externa
-Deuda Interna
Politicas Econdmicas
Gastos No Pagados
Otros

EGRESOS DE OPERACION
Corrientes
-Servicios Personales
-Servicios No Personales
Gastos por Reversiones y Ajustes
Gastos por Servicios Bancarios y Extranjeria
Otros Gastos

EGRESOS DE CAPITAL
(Saneamiento del BCN)

UTILIDAD (PERDIDA) FINANCIERA
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

1,669.6

822.0
363.9
23.1
340.8
421.2
36.9

786.8
24
1.0

783.4

60.8

4,239.7

908.3
687.6
675.0
12.6
48.2
0.0
172.5

94.9
86.0
67.7
18.3

3,236.5

(86.3)
691.9
(2,570.1)

1,249.8

291.7
291.7

43.0
248.7

958.1

319
563.1
363.1

0.0

1,403.9

984.1
759.2
755.4
3.8
70.2
1547
0.0

419.8
98.8
70.6
282
89.2

1.0

230.8

0.0
(692.4)

538.3
(154.1)

(419.8)

(530.3)
(72.2)
19.9
(92.1)
(421.2)
(36.9)

171.3
29.5
562.1

(420.3)

(60.8)

(2,835.8)

75.8
71.6
80.4
(8.8)
22.0
154.7
(172.5)

3249
12.8
29
9.9
89.2
1.0
2219

(3,236.5)
(606.1)

(153.6)
2,416.0

Fuente : Banco Central de Nicaragua
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ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA
Producto Interno Bruto

Oferta Agregada

Demanda Agregada

EMPLEO, PRECIOS Y SALARIOS
Empleo
Precios
Salarios




ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA
Producto Interno Bruto

En 1994 Ia economfa nicaragiiense se destacé principalmente por el crecimiento real
del Producto Interno Bruto en 3.2 por ciento, después de una serie de caidas
ininterrumpidas desde 1984, con excepcidn de 1992, afio en el que el producto logré
crecer en solo 0.4 por ciento, rompiendo asf la tendencia descendente iniciada en el
ano referido. Asimismo, en 1994 se logré contener el deterioro del Producto Real
percdpita por primera vez desde 1978, el que se mantuvo a los mismos niveles de

1993, pero representando aun el 34.0 por ciento de su valor alcanzado en 1977,
(Gréfico 11-1).

Producto Interno Bruto y Poblacién
Grdfico II-1
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Varios factores contribuyeron de manera significativa al crecimiento econdmico en
1994, el alza en el precio internacional del café que estimuld una mayor produccién
exportable y ejercié un efecto multiplicador en el resto de los sectores; el repunte de
la produccién agricola en 16.1 por ciento; la implementacién del programa
econdmico ESAF cuyas siglas significan: Servicio Financiero Reforzado de Ajuste
Estructural apoyado por los organismos multilaterales que facilité el flujo de recursos
financieros externos a la economfa; la continuacién de la politica gubernamental de
control monetario y fiscal; los avances en el proceso de privatizacion de empresas
estatales y la solucidn del conflicto de la propiedad y seguridad en el campo iniciados
en 1992,

No obstante, los conflictos sociales como las huelgas de transporte en febrero y
agosto, siguieron repercutiendo negativamente en el entorno econdmico, aunado a
efectos de fendmenos naturales como la sequifa en época de siembra de primera que
incidié principalmente en la produccién de mafz y sorgo y en la generacién de
energia eléctrica durante el segundo semestre del afio afectando de manera negativa
en la produccién industrial. Sin embargo, el desarrollo de la produccién de bienes
transables y no transables (actividad terciaria y construccidn) ha apuntado en los
Gdltimos cinco anos a favor de los transables, cuya participacién en el PIB pasé de
47.0 por ciento en 1990 a 49.6 por ciento en 1994 determinado principalmente por
el sector agropecuario. De esta manera, los productos transables tuvieron un aumento
de 6.4 por ciento, superior al 1.0 por ciento de 1993 y los productos no transables,
aunque contrario al 5.5 por ciento de desaceleracién del afio pasado, apenas acusaron
crecimiento de 0.2 por ciento, como resultado del redimensionamiento del Estado.

Oferta Agregada

Durante 1994 la Oferta Agregada de bienes y servicios registrd un crecimiento de 4.2
por ciento, contrastando significativamente con la caida del 3.7 por ciento alcanzada
en 1993, El componente externo de la oferta, compuesto por las importaciones de
bienes y servicios observaron un comportamiento mds dindmico al obtener un
incremento real del 7.2 por ciento, debido al crecimiento principalmente de los bienes
intermedios, de capital, de consumo, y en menor medida, del petréleo y los servicios
no factoriales. Este comportamiento de la oferta externa provocé un cambio en la
composicion de la oferta agregada total, al participar con el 25.1 por ciento,
porcentaje superior al 24.4 en 1993 y al 23.7 alcanzado en 1990 e inferior a los
registrados en 1991 y 1992 que fueron de 26.6 y 26.9 por ciento respectivamente,

Contrario a la disminucién real de las importaciones de bienes en 15.5 por ciento en
1993, el incremento del 12.0 por ciento en 1994 se basé fundamentalmente en el
aumento de las compras de bienes intermedios y de capital en 17.8 y 13.3 porciento
respectivamente, como efecto directo del crecimiento de la economia. Por su parte,
las importaciones de bienes de consumo y petréleo crudo mostraron tasas de
crecimiento moderadas de 10.7 y 5.5 por ciento en el mismo orden. Cabe destacar
que en 1991 y 1992 se registraron en términos reales elevadas tasas de importaciones
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de bienes de consumo en el orden de 29.3 y 24.3 por cientos respectivamente, que
determinaron el aumento de las importaciones de esos anos en respuesta a la alta tasa
de desabastecimiento que afrontd la economia a comienzo de los afios noventa,
(Cuadro AE-1I-10).

La oferta interna, medida en términos del PIB real, se caracterizé principalmente por
el alto incremento de la produccién agricola en 16.1 por ciento y del sector
construccién en 11.0 por ciento, que determinaron el crecimiento econémico de 1994
en 3.2 por ciento, cuya participacién en la oferta agregada fue de 74.9 por ciento,
porcentaje similar al de 1993. Las actividades primarias que observaron un
crecimiento de 11.3 porciento respecto al afio anterior, se vieron estimuladas por el
efecto indirecto del alza del precio internacional del café y el aumento de su
produccién en el ciclo 1993/94 que ponderd el 16.1 por ciento del crecimiento
agricola. Otros productos agricolas que mostraron mayor desenvolvimiento fueron el
ajonjoli, soya, mani, arroz, frijoles y la creciente expansién de los productos no
tradicionales. La produccidn pecuaria tuvo un comportamiento poco dindmico en
1994 debido a los efectos negativos de la sequia que afects el peso promedio en pie
del ganado vacuno, cuya produccidn tiene mayor ponderacién en el sector. Por su
parte, el sector pesquero, que desde 1991 ha observado altas tasas de crecimiento en
la produccidn, registré 35.5 por ciento en 1994, inferior al 62.7 por ciento del afio
anterior; en su conjunto las actividades primarias contribuyeron con el 27.0 por
ciento al PIB y con el 88.0 por ciento de su crecimiento, (Gréfico I1I-2).

Oferta global
Grifico II-2
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Respecto a las actividades secundarias, éstas mostraron una mejorfa, alcanzando una
tasa de 2.3 por ciento superior al 0.3 en 1993 y contrastando con el 3.3 por ciento
de 1992. Dicho aumento fue posible tanto por el comportamiento positivo del sector
industrial en 1.0 por ciento resultado de la incipiente reconversién industrial, como
por el sector construccion que registré una tasa de 11.0 por ciento, el crecimiento
mds alto desde 1990, debido esencialmente al fortalecimiento de la tnversion piiblica,
dentro de la que se destaca la construccién masiva de viviendas por medio de Ia
reactivacién del Banco de la Vivienda (BAVINIC). La actividad minera registré un
crecimiento real de 5.9 por ciento respecto al afio anterior, basado en incrementos en
la extraccién de minerales metdlicos tales como oro y plata y en la no metdlica. La
ponderacién de las actividades secundarias en ¢l PIB se ha mantenido alrededor del
26.0 por ciento en el periodo 1990-1994 con excepcidn del aino 1991 en que llegé a
ponderar 27.0 por ciento, (Cuadro AE-II-1).

Las actividades productoras de servicios decrecieron en 0.5 por ciento como
consecuencia de la continuidad en el redimensionamiento del tamaiio del Estado, que
redujo en 5.5 por ciento el valor agregado generado por el Gobierno General. Cabe
mencionar que desde 1991 el tamano del Estado ha sido reducido en su nivel de
empleo, particularmente el del Gobierno Central que pasé de 68,736 empleados en
1990 a 57,203 en 1994, por medio de diversos planes de retiro voluntario. Otros
factores adversos a la expansién de estas actividades fueron los conflictos sociales que
desembocaron en dos huelgas de transporte antes sefialadas y la sequfa durante el
segundo semestre del ano que afecté negativamente la actividad comercial, la de
transporte y comunicaciones y la generacién de otros servicios a la poblacién. El
sector energético que ha experimentado crecimientos moderados desde 1992,
racionalizé su actividad como efecto directo de la sequfa, por medio del plan de
racionamiento del servicio eléctrico domiciliar e industrial mds las importaciones de
petréleo logrando cubrir el déficit en la generacidn de las plantas hidroeléctricas. Los
servicios financieros, que se han caracterizado desde 1991 por la participacién del
sector privado y la reorganizacidn de la banca estatal, acusaron un crecimiento de 1.4
por ciento, contrario al estancamiento en 1992 y los declives en los afios 1991 y 1993
de 1.9 y 1.4 por ciento respectivamente, (Grdfico [1-3).
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Producto Interno Bruto
Griéfico 1I-3
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Demanda Agregada

El comportamiento de la demanda agregada de bienes y servicios registré en 1994 un
crecimiento real de 4.2 por ciento, cuya realizacién se logré con el suministro de los
bienes y servicios generados internamente mds las importaciones, que permitié una
pequena acumuiacién de inventarios contrastando asf con la tasa negativa de 3.7 por
ciento de la demanda agregada de 1993. La importancia de la demanda interna en el
total de la demanda global se redujo en 2.0 puntos porcentuales si se compara con
1990 pasando de 79.1 a 77.0 por ciento y en 6.0 puntos porcentuales al comparérsele
con 1991, cuando Hegd a participar con el 83.0 por ciento de la demanda global. El
resultado de la contraccién de la demanda interna fue provocada por la politica de
reduccion real del gasto publico y su repercusién en el consumo privado
implementada a partir de 1991, afo en que observd una fuerte recomposicin de la
demanda interna y la mayor reduccién del gasto gubernamental con el
redimensionamiento del Ejército, el Ministerio de Gobernacidén y la administracién
ptiblica, cuyo nivel fue 34.1 por ciento menor que en 1990, cuando por factores de
indole politico como el proceso electoral y la transicién de gobierno el gasto piiblico
se incrementd aceleradamente. De esta manera, la participacion del consumo priblico
en la demanda interna se redujo drésticamente de 35.0 por ciento en 1990 a 18.8 por
ciento en 1994, donde nuevamente se observé una contraccién del consumo piiblico
en 3.0 por ciento. La demanda real de 1994 superé al PIB en 2.8 por ciento, siendo
este porcentaje el mds bajo registrado en el perfodo que se analiza. Al relacionar el
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gasto interno del quinquenio 1990-1994 con la poblacién de esos afos, se puede
observar, que a partir de 1991 el gasto interno real por habitante se ha reducido en
una tasa promedio anual de 2.6 por ciento, (Tabla II-1)

OFERTA 'Y DEMANDA GmBALEs | | Tabla II-1
(Mtlionesdc‘gﬁém de 1980) B :M ~;; : :

7 I Variacién %
Concepto . - 1990 1991 - xm _ 19&4" 1991 1992 1993 1994
OFERTA GLOBAL 23,804.2 24,700.9 24 9@ éaﬁ §ss6 9835 33 08 (37) 42

1. Produc. Interno Bruto (PIB) 18,156.2 18,1273 1&@’2;‘1 18,130.1 8708] ©.2) 0.4 (0.4) 3.2
2. Importsc. de Bienesy Serv. 5,648.0 6,573.6 6,391“2 fsses 62754 16.4 1.9 (12.6) 7.2

DEMANDA.- GLOBAL 23,8042 24,7005 24,96@923.9866 9835 338 08 (37) 42
1. Demanda interna 18,834.6 20,486.3 |9€§§8 18 732 319,238.0 8.8 (3.2) (5.6) 2.7
a) Consumo 16,4272 17,7317 17, 1340 16,16‘1 4§6,113.5 8.0 (3.5 (5.6) (0.3)
Pdblico. 6,567.6 43294 73 8552 3?23 1§3,616.0 (34.1)11.0y 3.3) 3.0
Privado 19,8595 13,4084 132668 12.4303 24875 360 (1.0) (63) 05
b) Inversioa Bruta 24074 27486 27128 2,564.983,1245 142 (1.3) (5.5)21.8
Pubﬁea. - 1,364.7 11,1864 i;534’.0 1,807.6£1,904.3 (13.1)29.3. 17.8 5.3
Privada 1,247.5 11,2210 ]2225 1,100.5§1,183.7 (2.1) 0.1 (10.0) 7.6
Variacion de existencias (204.8) 341.2 {43.7) (343.3)s 36.5 - - - -
2. Exportac, de Biones y Serv.  4,969.6 42146 50671 52543§5.745.5  (15.2)202 37 93
af Preltmu’iar . o

Fuente: Diréccidh General de Cuentas Nacionales - Banco mm de N:Qragha

El andlisis de la demanda interna del afio 1994 en cérdobas corrientes revela que ésta
fue mayor que el Producto Interno Bruto en 27.2 por ciento, porcentaje superior al
18.4 y al 26.0 por ciento observado en 1990 y 1993 e inferior al 29.8 y 33.1 por
ciento de los afios 1991 y 1992 respectivamente. Esta diferencia entre la demanda
interna y la oferta interna, que es equivalente al saldo entre exportaciones e
importaciones de bienes y servicios ha sido financiada con ingresos netos de capital
externo y pérdida de reservas internacionales, (Gréfico 11-4). La mejorfa observada
en los dos dltimos afios se debid fundamentalmente al comportamiento relativo de los
precios internos y externos con incrementos de 20.4 y 7.8 por ciento para los
primeros y de 11.0 y 15.0 por ciento para los iltimos, (Cuadro AE-II-5).

El consumo total disminuy6 en 0.3 por ciento, desaceleracién inferior a las mostradas
en 1992 y 1993 cuando registraron caidas de 3.5 y 5.6 por ciento respectivamente,
motivada por una fuerte reduccidn del gasto corriente del Gobierno General.
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Demanda Interna y PIB
Grifico 11-4
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De esta manera, el gasto en consumo piiblico percdpita es el que mds se ha visto
afectado en el proceso de recomposicion de la demanda interna, representando en
1994 el 42.0 por ciento del nivel del gasto de 1990, lo que implica una reduccién
anual promedio de 16.6 por ciento, afectando principalmente la compra de bienes y
servicios no personales.

Por su parte, el consumo privado a precios constantes incrementd su ponderacién en
la demanda interna al aumentar su participacion de 52.3 por ciento en 1990 a un
promedio de 66.1 para los iltimos cuatro aios, experimentando en 1991 el mayor
crecimiento con 36.0 por ciento. Para 1994, el consumo privado alcanzé niveles
similares al de 1993 con un monto de 0.5 por ciento, superior que al registrado en
ese ano.

El gasto privado percdpita de 1994 registré un aumento de 0.7 por ciento con
respecto a 1993, como consecuencia de la recomposicién de la demanda interna a
partir de 1991. El consumo total real por habitante como uno de los indicadores de
bienestar social desafortunadamente no ha podido contener su tendencia declinante,
registrando un ritme de decrecimiento promedio anual de 3.6 por ciento para los
ultimos cuatro anos, (Cuadro AE-II-11).

Por su parte, la inversion bruta real ha mantenido en promedio una participacién del
14.0 por ciento en la demanda interna para el perfodo 1990-1994. En 1994 ésta acus6
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una tasa de crecimiento de 21.8 por ciento la mds alta del periodo en mencién, como
resultado del incremento del componente importado de maquinaria y equipo de 13.3
por ciento, de la inversién en construccion y a la acumulacion de inventarios. La
inversion privada en maquinaria y equipo registré un aumento de 7.9 por ciento en
1994, contrario al comportamiento negativo en el perfodo 1991-1993 de 5.9, 7.3, y
15.6 por ciento respectivamente. Asimismo en 1994, la inversién publica increment6
considerablemente sus inversicnes en el componente de maquinaria y equipo con 28.8
por ciento, “inverso al resultado negativo de 19.7 por ciento del afio 1993. La
construccidn ha mostrado una tendencia ascendente desde 1992 apoyada tanto por el
sector ptblico como privado. Este ultimo comenzé a reactivarse con altas tasas de
crecimiento de 51.3 y 57.7 por ciento para 1991-1992 y de 8.9 y 9.5 por ciento para
los ltimos dos afios. La construccion publica después de un descenso de 13.2 por
ciento en 1991, logrd recuperarse activamente en 1994 con un crecimiento de 11.4
por ciento superior al afio anterior, (Cuadro AE-I1-3).

Los otros gastos de inversién tanto publicos como privados que incluyen
reforestacion, polos de desarrollo ete, tuvieron un comportamiento errdtico de caida
en 6.6 por ciento en 1991, aumentos de 95.1 y 109.3 por ciento en 1992 y 1993,
para fuego disminuir en 12.7 por ciento en 1994,

La demanda externa real de bienes y servicios de produccidn interna ha significado
mds del 20.0 por ciento de la demanda global en el guinquenio 1990-1994, con
excepcidn de 1991 cuando ponderd el 17.1 por ciento. El andlisis a precios constantes
revela incrementos de 3.7 por ciento en 1993 y 9.3 por ciento en 1994, ambos
inferiores al aumento de 20.2 por ciento en 1992 que fue influenciado
fundamentalmente por la produccién récord de café en el ciclo agricola 1991-1992,
El crecimiento de la demanda externa tanto en 1993 como en 1994 estuvo
determinada por ¢l incremento real en las exportaciones de bienes en 7.8 y 13.1 por
ciento respectivamente, ya que las exportaciones de servicios no atribuibles a factores
se deterioraron en 7.0 y 2.0 por ciento para los afios mencionados, (Cuadro AE-II-8).

Las exportaciones totales en términos nominales reflejaron una mejoria del 39.6 por
ciento respecto a 1993 producto tanto del aumento de los volimenes de exportacidn
de café, mariscos y de otros productos agricolas, dentro de los cuales se encuentran
los no tradicionales, asi como del alza del precio internacional del café. Cabe sefalar
que desde 1993 se observa una reduccion drdstica de las exportaciones de algoddn,
debido a sus altos costos de produccién y a los bajos precios internacionales de la
fibra. Este comportamiento sumado al alza de los precios de los bienes y servicios
importados, se reflejaron en un fuerte deterioro de los términos de intercambio hasta
en un 31.4 por ciento en 1992, los que han mostrado mejoria en los dos tltimos ainos
con recuperacién de 8.0 y 7.5 por ciento respectivamente.

44



Global

omica

s

Artividad Econ

enSeIeory op [RIUS]) OJUEF - SI[BUDIJEN SLUIND IP [RISUID UIcOAN] : UINT

._a.u_Ezﬁm M \m
vy vy v by T @wn ¢z £ fA At P $6L 7'608 S 68L TLSL ‘AJ3§ SO1Q0
I't Ty rAld Al 2 ] S0 90 80 T69L ¥'59L 919L TLSL §isL epustaly "doig
1'e 't I'g ot t'e 8! 1'e £0 0'£8S 0'¥9¢ +'9¢¢ L'6E¢ 0'8¢¢ ‘lod'v £ sdroug
e Tt Tt 7't ¥l (Cab 00 61D §'886 L 08¢ 6885 6'88¢ ¥ 009 saundag £ sooued
8y 0§ T'$ g o oy | 6t 0568 $ 106 §6E6 T9T6 6'T8% ‘unwoy) £ awodsuel]
ot 011 I'1E 711 (v} ®V 10 7D £T8RT ®166'1  TRIOT L'OWT  6'HET ‘(R ouIRIgon
L1 6Ll €8l 1'81 80 (4] vl &'t CEITE  WPPTE L9TEE L6LTE  VRLIE EElile]
oty 88 S6F 1'6¥ s 61 Tl (0] 8 108'S U EP8's  SOI06 6L06'8 T ELE'B BLIRISIS] PEPIALYY
Lo L0 L0 90 &S L't Ll 1) 6¢El ¥ 921 1°€71 1501 9'901 eLaUIN
£t e (13 2T 01 Sl '8 s 9779 0'19¢ 9788 01§ 7'66¢ UYIFINNFUCT)
61T #IT £ 9'fT 01, 00 (s 9 P o0y LS00t RE90F  SERTT  §SUWF "Jnuepy emsnpu]
09T  T9T 0% 0'LT £ £0 (g ¢} o BI98'F TESLP  S6ELY €668t LBV BUEPUNDSG PEPIANTY
£0 £0 £0 £0 91 01 1 01 I'€S €78 g1¢ 'S L7008 BnnalAflS
I'1 80 $'0 1)) (393 L'79 ¥'9T P st 8 00T TRpl 1'lé 1zl 9'6Y wosad
L6 86 L8 08 §T A %8 ¢ PeI8 T 1SLLT I8 T PSSPl O'BOSTL ouensad
6§l (N oSt 1§l 191 (9 o Ry TOL6'T  §LSST LTl STIPE'T OL8RT rinynaudy
0L 0sT SrT 8¢T £l 81 I'e 66 CEPO'S  PEECP  BISEE TOIE'Y  ES6PP eLewg pEPIANIY
0001 0001 003 000l 7't {0} o (zo 1'R0L°81 [OEI'81  ®TOT'8L ¥ LIIU8D T9s1'8I QLNYd ONYALNI 012NJ0dd

_¥s61  £661 2661 BN S RS L
. g weonRy . .w,ﬂm CRoe e E mx%wia

T-H-AV oIpen)d

, _.».
PR RO S PR
o ma;w% QM? , Ty

45



Informe Anual 1994

PROD.INTERNO BRUTO 1,565.2 7,429.2 9,225.8 11,064.4 12,4668 3747 242 19.9 127
Actividad Primaria 485.9 2,220.5 2,805.4 3,372.5 4,088.0 3570 263 202 212
Agricultura 358.2 1,622.4 1,995.8 2,2539 2.821.0 3530 230 129 252
Pecuario 120.9 5567 748.8 1,011.1 1,117.0 3604 345 3350 10.5
Pesca 4.2 28.9 45.1 88.4 129.1 5934 563 959 460
Silvicultum 2.6 12.6 15.7 19.1 209 3316 252 216 9.5
Actividad Secundaria 316.5 1,507.8 1,804.5 2,2242 12,4853 3764 19.7 233 11.7
Industria Manuf. 263.7 1,293.9 1,531.9 1,884.9 2,051.9 390.7 18.4 23.0 89
Construccion 44.4 1743 2152 268.4 3524 2926 235 247 313
Mineria 8.4 39.6 57.4 70.9 81.0 3703 44.8 237 14.1
Actividad Terciaria 762.8 3,700.9 4,615.9 5,467.7 538935 3852 247 1385 738
Comercio 362.7 1,879.2 2,191.4 2,755.0 3,015.0 4i8.1 16.6 25.7 94
Gobierno Gral. 15¢.5 6162 9108 915.3 8984 3094 478 0.5 (18
Transporte y Comun. 604 2883 3616  422.1 461.1 377.0 254 16.7 92
Bancos y Seguros 444 2076 2567 304.3 3331 3679 237 18.7 93
Energia y A.Pot. 17.4 833 106.2 128.7 1444 3785 275 221 11.4
Prop. Vivienda 42.7 2050 255.0 308.6 3342 3806 244 210 83
Otros Serv. 84.7 4214 534.1 632.2 7073 3974 267 184 119
af : Preliminar

Fuente : Direccion General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

46



Actividad Economica Global

PROD. INTERNOG BRUTO

1.

3.

4.

Consumo

Consumo Piblico
Consumo Privado

. Inversién Bruta

Inversién Fija
Construccién
Maquinaria y Eq.
Orros Gastos

Variac. de Existencias

Inversién Piblica
Inversién Fija
Construccién
Maquinaria y Eq.
Otros Gastos
Vanac. de Existencias

Inversion Privada
Inversién Fija
Construccion
Maquinaria y Eq.
Otros Gastos
Variac. de Existencias

Exportaciones

Importaciones

18.156.2
16,427.1

6,567.6
9.859.5

2,407.5

2,612.2
1,050.8
1,377.6
183.8
(204.8)

1.364.7
1.364.7
967.9
222.1
174.7

1.042.8
1.247.5
82.9
1.155.5
9.1
(204.8)

4.969.6

5.648.0

18.127.3
17,737.8

4,329.4
13,408.4

2,748.5

2,407.4
966.0
1.269.7
171.7
341.2

1.186.4
1.186.4
840.6
182.7
163.1

1,562.1
1,221.0
125.4
1,087.0
8.6
341.2

4.214.6

6,573.6

18,202.7
17,124.0

3,855.2
13,268.8

2,712.8

2,756.5

1,045.8

1,375.8
334.9
@37

1.534.0
1.534.0
848.1
367.8
3i18.1

1,178.8
1,222.5
197.7
1,008.0
16.8
3.7

5,067.1

6,701.2

18,130.0
16,167.4

3,728.1
12,439.3

2,564.83

2,908.1
1,061.7
1,145.5
700.9
(343.3)

1,807.6
1.807.6
846.5
295.2
665.9

757.2
1,100.5
215.2
850.3
35.0
(343.3)

5,254.3

5,856.5

18,708.1
16,113.5

3,616.0
12,497.5

3,124.5

3,088.0
1,178.2
1,267.8
612.0
36.5

1.904 .4
1.904 .4
842.6
380.2
581.6

1,220.1
1,183.6
235.6
9217.6
304
36.5

5.745.5

6,275.4

02 04 (04

8.0 (3.5 (5.6)
@4.1) (11.0)
36.0  (1.0)

(3.3)
(6.3)
142 (1.3) (.5
145 55
83 1.5
(7.8 B4 (167
6.6) 95.1 109.3

.8
8.1)

(3.1) 203 178
(13.1) 293 17.8
(13.2) 0% @©
(7.7 101.3 (19.7)

(6.6) 95.0 109.3

49.8 (24.5) (35.8)
@1 0.1 (10.0)
513 577 89

(5.9 (1.3) (15.6)
(6.0) 96.5 108.3

(15.2y 202 3.7

16.4 1.9 (12.6)

3.2
0.3)

3.0
0.5

21.8

6.2
11.0
133

2.7

5.4
5.4
1.4
28.8
(12.7

61.1
7.6
9.5
79

{13.1)

9.3

7.2

a/

: Preliminar

Fuente : Direccidn Geneml de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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PROD. INTERNO BRUTO

1. Consumo

Consumo Publico
Consumo Privado

2. Inversién Bruta

Inversién Fija
Construccion
Maguinaria y Eq.
Otros Gastos

Variac. de Existencias

Inversion Priblica
Inversién Fija
Construceidn
Maquinaria y Eq.
Otros Gastos

Variac. de Existencias

Inversidn Privada
Inversion Fija
Construccidn
Magquinaria y Eq.
Otros Gastos

Variac. de Existencias

3. Exportaciones

4. Importaciones

1.565.2
1.552.1

508.3
1.043.8

31.6

319.3
103.9
197.2
18.2
(17.7)

144.8
144.8
957
31.8
17.3

156.8
174.5
8.2
165.4
0.9
(7.7

390.4

678.9

7.429.2
8,146.3

1,433.9
6,602.4

1,498.7

1,358 .8
4253
857.7

75.8
139.9

565.5
365.5
370.1
123.4

72.0

933.2
793.3
55.2
734.3
38
139.9

1.575.9

3,791.7

9,225.7
10,497.6

1,763 .4
8,734.2

1,777.6

1,799.8
554.8

1,067.3
177.7
22.2)

904.0
904.0
449.9
285.3
168.8

873.6
895.8
1049
782.0
8.9
22.2)

1.546.5

4,596.0

11,064.3
11,855.2

1,890.7
9,964.5

2,083.7

2,293.2
704.1

1,124.2
464.9
(209.5)

1,292.8
1,292.8
561.4
289.7
441.7

790.9
1,000.4
142.7
834.5
232
(209.5)

2,178.7

5,053.3

12,466.8
13,079.7

1,969.7
11,110.0

2,775.4

2,751.2
859.5
1,445.3
446.4
4.2

1,535.2
1,535.2
687.6
423.4
424.2

1,240.2
1,216.0
171.9
1,021.9
222
242

3,042.1

6,430.4

3747 242 199
4249 289 129

1919 188 7.2
538.3 311 14.]

3%.9 18.6 172

3256 325 274
309.3 304 26.9
3349 244 53
316.5 1344 161.6

2905 59.9 43.0
290.5 59.9 43.0
286.7 21.6 2438
288.1 1312 15
316.2 1344 161.7

4952 6.4) (9.5
3546 12.9 11.7
5732 90.0 36.0
344.0 6.5 6.7
3222 1342 160.7

303.7 (1.9 409

458.5 212 99

4.2
11.5

332

20.0
22.1
28.6
4.0

18.8
18.8
22.5
46.2
4.0

56.8
21.6
20.5
22.5
(4.3)

39.6

27.3

al : Preliminar

Nota  : 1990-1993 Cordobas Oro
Fuente : Direccion General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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Actividad Econémica Global

OFERTA GLOBAL 232441 11,2209 13.821.7 16,il7.7 18.8972 4000 232 166 17.2

1. Prod. Internc Bruto (PIB) 1.565.2  7.4292 92257 11.064.4 12,4668 3746 242 199 12.7

2. Importac. de Bienes y Serv. 678.9 37917 4,596.0  5,053.3  6.,430.4 4585 212 9.9 273

DEMANDA GLOBAL 22441 11,2209 13,8217 16,1177 18,8972 400.0 232 166 17.2
1. Demanda Interna 1.853.7  9.645.0 12,275.2 13.939.0 15.855.1 4203 273 13.6 13.7
a) Consumo 1.552.2 83,1463 10,4976 11,8552 13.079.7 4248 289 12.9 103
Piblico 5083 14839 1.763.4 1.890.7 1.969.7 1919 188 7.2 4.2
Privado 1.043.8 66624 87342 99645 11.110.0 5383 31.1 141 115
b} Inversidn Bruta 301.6 1.498.7 . 1.777.6 20838 27754 3970 186 17.2 332
Publica 144.8 565.5 904.0 12928 1.535.2 2905 599 430 18.7
Privada 174.5 7933 8958  1.000.4 1.216.0 3547 129 11.7 215
Variacidn de existencias (17.7 139.9 (22.2) (209.5) 242 - - - -

2. Exporac. de Bienes y Serv. 390.4 1.575.9 1.546.5 21787 3,042.1 303.7 (1.9) 409 396

DEMANDA INTERNA / PiB I18.4 i29.8 133.1 126.0 127.2 - - - -
(Porcentaje)

af : Preliminar
Nota : 1990 - 1993 Cérdobas Oro
Fuente : Direccidn General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

49



Informe Anual 1994

OFERTA GLOBAL 131.11 136.26 136.81 132.30 133.54
1. Producto Interno Bruto (PIB) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
2. Importaciones de Bienes y Serv. 31.11 36.26 36.81 32.30 33.54

DEMANDA GLOBAL 131.11 136.26 136.81 132.30 133.54
1. Demanda Interna 103.74 113.01 108.98 103.32 102.83

a) Consumo 90.48 97.85 94.07 89.17 86.13
Pdblico 36.17 23.88 21.18 20.56 19.33
Privado 54.30 73.97 72.89 68.61 66.80

b) Inversion Bruta 13.26 15.16 14,90 14.15 16.70
Publica 7.52 6.54 8.43 9.97 10.18
Privada 6.87 6.74 6.72 6.07 6.33
Variacion de existencias (1.13) 1.88 (0.24) {1.89) 0.20

2. Exportaciones de Bienes y Serv. 27.37 23.25 27.84 28.98 3071

Fuente : Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicamagua
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Actividad Econémica Global

IMPORTACIONES TOTALES

Import. Bienes Fob
Import. Serv. N Fact.

EXPORTACIONES TOTALES

Export. Bienes Fob
Export. Serv. N Fact.

678.9

567.4
111.5

390.4

3306
59.8

842.6

668.7
173.9

350.2

1724
77.8

919.2

770.9
148.3

309.3

123.1
86.2

825.7

665.6
156.1

356.0

267.0
89.0

956.9

784.7
172.2

452.7

3512
101.5

24.1 %1 (10.2)
179 153 (3.1
56.0 (14.7) 5.3
(103) (1.7 15.1
(17.6) (18.1) 19.7
301 108 32

17.2
10.3

27.2

31.6
14.0

Fuente : Direccién Generl de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua

g
TS

IMPORTACIONES TOTALES

Import. Bienes Fob
Import. Serv. N Fact,

EXPORTACIONES TOTALES

Export. Bienes Fob
Export. Serv. N Fact.

564.8

474.6
90.2

497.0

4209
76.1

657.4

521.7
135.7

4215

327.8
93.6

670.1

560.8
109.3

506.7

365.5
141.2

585.6

473.9
1117

5255

3194.1
131.4

627.5

510.1
117.4

574.5

445.7
128.8

16.4 1.9 (12.6)
9.9 75 (155
504 (194) 2.2

(15.2) 202 3.7

@21 115 718
231 S08 (IO

93

13.1
2.0

Fuente

: Direccién General de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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AS EXPORTA
ek A
1999:33”
RERRELL T

TOTAL EXPORTACIONES

Valor (US 3 330,556.0 272356.6  223,087.1 266,950.4 3512274

Valor (US § 1980) 420,856.8 3278166  365,490.6 394,051.8 445,737.5
PRODUCTOS PRINCIPALES

Valor (US $) 261,737.3 211,765.6 171,480.2  179,929.4 221,498.0

Valor (US § 1980} 3332383 254,887.4  280,941.4 265,598.0 284,091.1
Indice de Precios Export. 78.54 83.08 61.04 67.75 77.97
Indice de Volumen Export. 93.52 71.53 78.84 74.54 79.73
PRODUCTOS AGRICOLAS

Valor ( US §) 141 ,885.5 116,590.6 85,824.0 46,103.9 90,743.9

Valor (US § 1980) 192,408.7 141,808.6 181,232.7  111,866.1 148,333.1
Indice de Precios Export. 73.74 82.22 47.306 41.21 61.18
Indice de Velumen Export. 91.30 67.29 85.99 53.08 70.38
PRODUCTOS INDUSTRIALES

Valor (US §) 105,725.6 84,970.8 85,6562 106,481.5 127,176.1

Valor (US $ 1980) 120,585.3 97,580.5 99,708.6 114,539.3 130,653.2
Indice de Precios Export. 87.68 §7.08 85.91 92.96 97.34
Indice de Volumen Export. 108.36 87.69 89.60 102.93 117.41
PRODUCTOS MINEROS

Valor (US §) 14,126.2 10,204.2 0.0 27,344.0 3,578.0

Valor {US § 1980) 20,2443 15,498.3 0.0 39,1926 5.104.0
Indice de Precios Export. 69.78 65.84 0.00 69.77 70.09
Indice de Volumen Export. 59.02 45.18 0.00 114.26 14.88

Nota : Indice 1980 = 100.0
Fuente : Direceidn General de Cuentas Nacionales -Banco Central de Nicaragua
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Actividad Econdémica Global

. : & ) ¥ . ,x"' )
IMPORTACIONES CIF o Cuadro Af,m&aa
(Miludem’esvdewsm . me U

. 4 oy i T
cuo 1990 L1984 1991 1 !
PPE ens M? . W%m*%@ws . mﬁ% f%

IMPORTAC. TOTALES 533.263.7 586.171.4 630.153.2 532.498.5 5963657 99 75 (15.5) 2.0

BIENES DE CONSUMGC 100,700.9 130,182.2 161,849.9 111,212.0 123,067.4 293 243 (31.3) 10.7
No Dunaderos 82,112.4 104,032.8 134,184.8 94,348.1 104,591.4 267 200 (29.7) 10.9
Duraderos 18,588.5 26,1494 27,665.1 16,8639 18,4760 40.7 58 (39.0y 9.6

PETROLEC 175,120.9 169,353.2 173,551.6 143,318.2 151,1546 (3.3) 2.5 (17.4)y 5.5
Petréleo Crudo 147.345.0 149,375.1 147,659.0 113,565.8 117.855.1 4 (1.1) 23.1) 3.8
Combustibles y Lubric. 26,1616 14,775.1 23,800.2 29,752.4 33,2995 (43.5) 61.1 250 119
Energia Eléctrica 1.6143  5,203.0 20924 0.0 0.0 2223 (59.8) -

BIENES INTERMEDIOS 119.669.6 159.615.8 156,946.2 163,106.6 1921185 334 (1.7) 39 178
Para la Agricuitura 26,2006 32,2139 11,7545 20,4664 269024 230 (63.5) 74.1 31.4
Para la Industria 78,276.1 107.019.8 121,206.5 113,246.6 130,319.5 3677 133 (6.6) 15.1
Mat, de Construccidn 15,192.9 20,382.1 23,9852 29,3936 34,8966 342 17.7 225 187

BIENES DE CAPITAL 1377648 126,966.0 137,577.6 114,554.3 129.776.9 (7.8) 84 (16.7) 133
Para la Agricullura 8,604.6  9317.9 9.221.9 4,708.7 64923 83 (1.0) (48.9) 379
Para la Industria 55,1669 62,029.6 73.567.9 72,062.9 84,6327 124 186 (2.0) 174
Equipo de Transporie 7309933 556185 54,7878 37,7827 386519 (24.8) (i.5) (3l.0y 2.3

DIVERSOS 7.5 54.2 2279 307.4 2483 620.2 3207 349 (19.2)

Fuente : Direccidn General de Cuentas Nacionales -

Banco Central de Nicaragua
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PROD. INTERNO BRUTO 4.690.6 4.532.7 4.406.7 4,251.1 4,250.7 3.4 28 @35 00
DEMANDA INTERNA 4.865.3  5.122.6  4,802.3 4,3923 43711 53 3 8.5 05
GASTO PRIVADO 2.816.5  3.743.4 34976 33,0943 3,116.8 329 (6.6) (11.5y 0.7
Ceonsumo Privado 2,547.1 3.352.8  3.212.2 2916.7 2,839.% 316 (42) B2 (2.6)
Inversion Privada 269.4 390.6 285.4 177.5 277.2 45.0 (26.9) (37.8) 56.1
GASTO PUBLICO 20493 1,379.2 13047 1,298.0 12543 (327 (5.4 (0.5 (3.4
Consumo Puiblico 1.696.7 1,082.6 9333 874.2 821.6 (36.2) (13.8) (6.3) (6.0)
Inversién Publica 352.6 296.7 371.4 4238 4327 (159 252 141 2.1
Fuente  : Direccidn General Cuenlas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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Actividad Econdmica Global

EMPLEO

En el perfodo 1990-1994, el balance de la fuerza de trabajo, registré cambios
significativos en su estructura, derivado de la reduccién del ejército, plan de
pacificacién del pafs (desalzados de guerra), reduccién del sector publico a través de
la aplicacién del Plan de Conversién Ocupacional (1991-1992), Plan de Movilidad
Laboral iniciado en 1994 y del proceso de privatizacién de las empresas del APP. En
términos cuantitativos el sector publico se redujo en 179,661 empleados al pasar de
286,654 en 1990 a 101,662 en 1994.

Consecuentemente, en el mismo periodo mientras la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA), crecfa en un 15.9 por ciento, el desempleo abierto por las causas antes
sefialadas, pas6 de 149.8 miles de personas en 1990 a 320.1 en 1994, lo que significé
un incremento de 116.6 por ciento en ese perfodo (Tabla I1-2).

Por otra parte, la generacién de empleo ha estado influenciada en ese periodo por la
reactivacién de algunos sectores, en especial construccién, pesca, agricola no
tradicional, pequefia industria y comercio. Asimismo, se destaca el Programa de
Inversiones Publicas, que incrementd sus niveles de empleo en 1994 en 80.6 por
ciento con respecto a 1990.

De acuerdo al Ministerio del Trabajo, la PEA en 1994 ascendié a 1,543.7 miles de
personas, con un nivel de ocupacién de 1,223.6 miles, que significd un incremento
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del 5.1 por ciento en relacién a 1993. En ese mismo afio, el desempleo abierto se
redujo en 1.5 por ciento, congruente con el crecimiento del PIB de 3.2 por ciento
en 1994, Por otra parte, los proyectos sociales, llevados a cabo por el Fondo de
Inversién Social de Emergencia (FISE) y Ministerio de Accién Social (MAS)
aumentaron su generacién de empleo en 32.9 por ciento respecto a 1993; el Programa
de Inversiones Piblicas incrementd sus niveles de empleo en 49.1 por ciento y la
Zona Franca que casi triplicé el nimero de empleados en 1994 con relacién a 1993,
factores que en conjunto coadyuvaron a la reduccién del desempleo en 1994,

Por otra parte cabe mencionar que et MITRAB, con el apoyo técnico-financiero del
BCN, PNUD y OIT, en un esfuerzo conjunto para medir la fuerza de trabajo mds
cientificamente, ha llevado a cabo encuestas de empleo urbano, en ocho ciudades
principales del pafs, que al afio de 1994 suman un total de tres encuestas.

De los resultados se desprende que la PEA de las ciudades encuestadas, crecis en 6. 1
por ciento de octubre 93 a octubre 94, al incorporarse unas 29,282 personas a la
fuerza laboral del pafs; aumentdndose igualmente en un 10.6 por ciento (39,685), el
nimero de personas ocupadas en el perfodo, al pasar de 375,205 a 414,890.

De acuerdo al comportamiento del balance laboral de estas ciudades, el desempleo
abierto en 1994 sufrié una caida de 3.3 puntos porcentuales, en relacién a 1993,
Asimismo, la tasa de Subutilizacién Global (desempleo abierto mds subempleo)
mostré una tendencia decreciente al pasar de 45.9 a 44.0 por ciento, lo cual indica
una leve mejoria de los niveles de empleo urbano del pais, producto de las
inversiones generadoras de empleo del FISE, MAS, BAVINIC y proyectos de
organismos no gubernamentales.

En lo que respecta al crecimiento de la PEA, las encuestas muestran una mayor
incidencia en el sector formal (13.4 por ciento) con respecto a la del sector informal
(8.8 por ciento), resultado del repunte del crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) mencionado anteriormente, (Tabla 11-3).

En otro orden, ain cuando las estadisticas del INSS no cubren el sector informal y
gran parte de la pequena industria y comercio, y excluyen ademds el crecimiento de
la produccién no tradicional, que estd generando dinamismos, que se reflejan en las
exportaciones, dichas estadisticas se consideran como un indicador de la evolucién
del empleo.

Estos indicadores sefialan que de acuerdo a las cotizaciones, el empleo ha aumentado
en los sectores transporte y comunicaciones (19.6 por ciento), minas y canteras (5.2
por ciento) y establecimientos financieros (1.7 por ciento), asf como también refleja
una cafda en la generacién del empleo en el resto de las ramas de actividad
econdmica, provocado principalmente por el shock algodonero, que redujo
significativamente el 4rea sembrada de dicho cultivo, (Tabla I1-4).
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Al et st [ 4
INDICADORES DE EMPLEO URBANO’ : ~Tabla H-3
Conceptos 1993 1994 Variacién %
; . we 1994/93 |
PEA - 480,437 509,719 6.1
Ocupados 375,205 T 414,890 10.6
Sector Formal 144,980 . T 164,454 13.4
Sector Informal 230,225 : 250,436 8.8
Desocupados 105,232 94,829 9.9)
Tasa de Ocupacidn 78.1 81.4
Tasa Sector Formal 30.2. 32.3
Tasa Sector Informal 47.9 . 49.1
Tasa Desemp. Abierto 21.9 18.6
Tasa de Subempleo 24.0 25.4

Tasa de Subut. Global 459 44.0

Fuente : MITRAB, Encuestas Octubre 1993 y 1994,

EMPLEQO INSSBI POR RAMA DE ACTIVIDAD Tabla I1-4

_ . Variacién %
Conceptos ’ 1990 1991 [ 1992 - 1993 1994 19947937
TOTAL _ 261,439 228,931 214,676 207,491 202,427 2.4
Agricultura’ 37,866 31,917 28,042 22,563 19,066 (15.5).
Minas Cant, - - 2,134 1,430 - 1,268 1,235 1,300 52
Indust.Man. - 47,668 37,350 33,436 32,138 30,685 4.5)
Elec.Gas,Agus . ° 5599 5,775 6,095 6,208 6,248 0.6
Construccién % 11,490 9,142 © 6,578 5,527 5,320 3.7
Comercio 23,851 21,037. /21,509 20,768 20,098 3.2
Transp.Com. 11,679 9,965 8,832 7,597 9,084 19.6 .
Estab.Financ, - 15,478 14,482, 13234 10,820 10,638 T
Serv.Com.Sac. - 103,461 96,228 96,303 99,563 9,136 ©.4)"
Act.no espec. . 2,213 1,605 1374 1,073 869 (15.0)
al C:frasesunmdas .

Fuente Instttﬁwaaraguense de Segundad“ S@mﬁk y Bienestar v

-g«~
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PRECIOS

En contraste con la politica de control de precios de la década de los ochenta, el
nuevo gobierno inicié una politica de liberalizacién en varios 4mbitos de la economia,
con el objeto que los precios se rigieran por las fuerzas del mercado.

Los efectos hiperinflacionarios que se mantuvieron hasta abril de 1991, no solo
fueron alimentados por la politica de subsidios que ain se mantenfa, sino por la
politica de devaluaciones semanales que incidian en la espiral inflacionaria. Sin
embargo, a partir de mayo de 1991, como resultado del programa de ajuste
anunciado en marzo de 1991, la inflacién promedio mensual fue de 0.84 por ciento
en ¢l perfodo mayo 1991 a diciembre 1994,

Al desaparecer la hiperinflacién, se inicié un proceso de recomposicién de precios
relativos en la economia girando éstos alrededor ‘del anclaje nominal del tipo de
cambio. A partir de entonces, la politica monetaria y fiscal se mantuvieron en favor
de los objetivos de la estabilizacién, de tal manera que los movimientos de precios
reflejados en el indice, obedecieron mds directamente al grado de indizacién de la
economia que a presiones de origen monetario y de deficiencias en la oferta de bienes
y servicios. En este sentido, la liberalizacion del comercio exterior permitis
importaciones masivas de bienes de consumo en todo el perfodo, que compensaron
la deficiencia de la produccién interna, evitando las fuerzas especulativas
inflacionarias.

Tabla 1I-5
1993 - 1994
Enero B 25.88 928 .- 116 .
Febrero =" 14.68 7.77 N s
Marzo - .. | 15.01 (0.25) 048
Abril - : 36.28 0.22) R k) i
Mayo © - .. E 116.37 0.98 P 062
" Jupio o o 100.63 141 . 2221
Juie - 86.41 178 ‘o @(ca_s}
Agosto o 82.51 0.21 165
Septiembre . . 58.80 0.56 IR & sﬁ
Octubre’ -~ ** " "~ 3052 0.10 LT
Noviembre = - 33.03 o1y - 135
Diciembre’, .« 47.50 0.19) - - 000
Inflacién: Aélignuhda 13,490.25 19.47 12 43
Dic/Dic 7, .~ ‘ o
Inflacién Pmyﬁedso anual 7,485.23 20.41 ’ 7.78
al : base O¢t-Dic 1987 = 100
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Fuente Lmtntuto Nicaragucnse de Estadisticas y Cenms i
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Asf, la inflacién promedio anual reflejé un comportamiento descendente que pasé de
7,485 por ciento en 1990 a 7.8 por ciento en 1994. Por otra parte, la inflacidn
acumulada alcanzé un nivel de 13,490.2 por ciento en 1990 disminuyendo hasta 12.4
en 1994, significativamente inferior a la registrada en 1993 de 19.5 por ciento.
Dentro de este comportamiento se destaca el efecto de la macrodevaluacion del 20.0
por ciento en la tasa de inflacién de 1993, asi como el efecto de la devaluacion
acumulada del 12.0 por ciento en la tasa de inflacién de 1994. Lo anterior muestra
la relacién directa que existe entre la inflacién y devaluacién.

Al contrastar el IPC de 1994 con respecto a 1993, se observa una desaceleracién de
la inflacién al pasar de 19.5 por ciento en 1993 a 12.4 por ciento en 1994,
contribuyendo a este descenso principalmente el rubro vestuario y calzado al caer en
4.22 por ciento. Por otra parte, el rubro medicina y salud crecié en 3.2 por ciento,
significativamente inferior en 16.8 puntos porcentuales respecto a 1993; vivienda
aumentd en 10.5 por ciento inferior en 13.5 puntos porcentuales al crecimiento de
1993, afectado principalmente por aumentos de tarifas de energia eléctrica y agua,
transporte y comunicaciones después de crecer en 27.5 por ciento en 1993, en 1994
aument6 en 16.0 por ciento, influenciado por los diferentes aumentos de las tarifas
de bus urbano, por efecto de aumento de precio del combustible que se dieron a lo
largo del afo, ademds del incremento en las tarifas telefénicas de llamadas locales,
(Tabla I1-6).

IPC DE LA CIUDAD DE MANAGUA POR CAPITULOSY

Conceptos Ponderacion 1950 ) 1991 1992 1993 1994
IPC GENERAL 13,490.25  865.64 351 1947 12.43
Alimentos y Beébidas 56.2 11,081.67 836.52 3.07 1038 1537
Vestuario y Calzado - 13.9 7,154.52.  853.76 (0.14) 17.80 ' {4.22)
Vivienda 5.6 22,866.13 1,446.87 13.72 2399 1047
Muebles y Accesorios 7.1 6,619.37 1,152.51 3.56 6.23 5.82
Medicina y. Safud 2.3 14,039.79  884.82 9.84 1999 321
Transporte y Comunicaciones 46 2227191 67313 (0.19) 2751 1604
Esparcimiento'y Cilfura 2.0 9,637.74 1,05297 2014 2107 282t
Bducacién ' ! M7 0.9 22,635.77 78351 2329 2599 - ¢ &70
Gastos Personales - - 73 6,082.13 1,222.96 (3.53) 1429 -« 476
af . Canasta de 169 productos correspondientes a la Ciudad de Managua con base de cdlculo

Oct.-Dic 1987= C$ 100.00 R S
Fuente : Instituto Nicaragiiense de Estadisticas y Censos

En referencia al costo de la canasta bdsica, este pasé de C$887.0 (US$144.9) en 1993
a C$970.71 (US$144.4) en 1994, significando un incremento de 9.4 por ciento. Sin
embargo, se observa que en términos de délares, dicho costo se mantuvo constante
en ambos anos.
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Visto el costo de la canasta bdsica por los rubros que lo componen, el rubro de usos
del hogar mostrd un aumento de 11.1 por ciento, sin embargo en términos de délares
el crecimiento fué de 1.1 por ciento; en tanto que el rubro de alimentos bdsicos
crecid en 9.9 por ciento respecto a 1993, quedando invariable en términos reales.
El costo del vestuario se mantuvo casi similar al de 1993, no obstante disminuye en
términos de ddlar en 7.2 por ciento, (Tabla II-7),

COSTO PROMEDIO CANASTA BASI’CA URB A"" Tabla II-7
(Cordobas. Corrientes) . i

Valor Total Alimentos Bdsicos ~  Usos d; Hogar Vestuario
Afios s~ Uss Cs uss - C$ g;USS Cs uss
1990% 79570 159.14  546.20 10920 . 170.30 [ 34.06 79.20 1584
1991 718.01 143.60  459.21 91.84 19030 ; 38.06 68.50 13.70
1992 730.02 1460 471.70 95.54 -~ 179.33 . 35.87 72.99  14.60
1993 837.00 14493  578.57 9453 - 22408 © 36.61 8435 13.78
1994 970.61 144.37  635.67 94.55 . 24896 » 37.03 8599 12,79
af . Canasta Bisica de 53 productos en la ciuds;d de. Ma);nag pof INEC
b/ :  Costo homogenizado al tipo de cambio C$5.00 x US$1I;0
Fuente : Instituto Nicaragiiense de Estadisticas y Ccnsos '
SALARIO

La politica salarial de la década de los ochenta se caracterizé por una politica de
subsidios en el sector estatal y por restricciones en el mercado laboral en el sector
privado. Frente a la erosidn del salario real en el perfodo hiperinflacionario se
utilizaron diferentes mecanismos de compensacién salarial a través de una politica de
racionamiento y de congelacién de precios de los principales productos de consumo
bdsico y servicios.

El nuevo gobierno enfatizé en la liberalizacién del mercado laboral, que conllevd a
la eliminacién de subsidios antes apuntados y a propiciar la eficiencia y productividad
del trabajador. De esta forma, el gobierno ha mantenido una politica de
congelamiento salarial en el sector piblico y de libre contratacién en el sector
privado, haciendo uso como herramienta principal, para evitar el deterioro de los
salarios reales, la estabilizacién de precios.

La politica salarial en 1990 se vi6 influenciada fuertemente por el perfodo de
transicidn producto de las elecciones llevada a cabo a inicios de 1990, sobre todo en
lo que respecta a las presiones salariales del sector publico no financiero. Durante
la transicién se dieron aumentos salariales indiscriminados sin ninguna orientacién de
politica macroecondimica.
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A partir de entonces, salvo ligeros ajustes salariales en el sector publico, la politica
de congelamiento salarial y reduccion del sector ptblico continué hasta 1994, asf
como la libre contratacién de mano de obra en ¢l sector privado.

De esta manera, en 1994 el nivel salarial a nivel nacional se situdé en 1,197.0
coérdobas, lo que significé un aumento promedio de 13.3 por ciento respecto a 1993,
influenciado principalmente por la apertura del sector privado. Por su lado, el salario
real a nivel nacional aurnentd en 5.1 por ciento, mientras que el del gobierno central
disminuyé$ en 0.8 por ciento después de haber cafdo significativamente en 1993 en
9.4 por ciento, (Tabla II-8).

Nivel Nm&o’&ﬂ

COBERTURA’
Gobiemo Centeal . 88.5 . 772 - BL3... (1)
Ascgurados 9385@ "68.6 1108 1305 22
Nwel Nadional T 1008 1062 1234 54

BT gt - Lo & s ;
COSTO CANASTA:" . Ceemswmew Biliaenn im0 L
BASICA® /i 7&5.7 718.0.. ;e_g«g%ge 9@:7 _(g.a) 1T

- EET &%* w R
Frehm

al
b/
of
Nota  : Para 19993 los pumcmsdpt @m i um{wmqgt valor dql;eordo@g ¥ig
' porilslﬂ)acordobadevaluadoaCSKOperUSlOennurmdcl%l lucgos&@mmn
cdrdobas corrientes. G
Fuente : BCN en base a cifras de MIFIN, mssm Mm e INEC. e

Respecto al poder adquisitivo del salario, a nivel nacional la cobertura del costo de
la canasta bdsica pasé de 119.1 por ciento en 1993 a 123.4 por ciento, significando
un aumento de 4.3 puntos porcentuales, mientras que la del gobierno central
disminuyd en 1.7 puntos porcentuales; al pasar de 83.0 por ciento en 1993 a 81.3 por
ciento en 1994.
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Los indicadores de salarios del INSSBI, por su parte, muestran que en general, todas
las actividades mostraron crecimiento en el salario promedio, sin embargo, las de
mayor crecimiento fueron las siguientes: minerfa con un 31.8 por ciento, producto
del incremento en su valor agregado de 5.9 por ciento, efecto acumulativo que se ha
venido logrando desde 1991; agricultura alcanzé un 16.1 por ciento, derivado del
crecimiento que experimenté este sector de 16.1 por ciento y que de alguna manera
se tradujo en mejoria salarial principalmente en el sector café y en Jas empresas en
poder de los trabajadores, que basados en su productividad han obtenido importantes
beneficios salariales; transporte refleja un 14.4 por ciento, derivado de los acuerdos
que los transportistas lograron con el gobierno nacional en el transcurso del afio.
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PRODUCCION POR SECTORES ECONOMICOS

SECTOR AGROPECUARIO

Los cambios operados en materia de los disefios de politica para el sector, en el
tltimo quinquenio, han sido relevantes. Dentro de ellos, resaltan, en lo econdmico,
la liberalizacién de precios y la del comercio, tanto interno comeo externo, que
posibilité no sélo la participacién més activa del sector privado, sino que cred las
condiciones para la nueva insercién comercial del pais en los mercados
internacionales. Dentro de este mismo campo, debe sefialarse la aprobacidn de la ley
de promocién de exportaciones, instrumento que se ha constituido en un importante
dinamizador de la actividad agropecuaria. En materia de cambios politicos, merecen
ser sefialadas las acciones llevadas a cabo para la restitucién de las propiedades a sus
antiguos duefios, y las medidas que se han venido instrumentando para mejorar la
seguridad de los productores agropecuarios, elemento de capital importancia para
lograr el mejoramiento de la actividad del sector. En el dmbito institucional, los
cambios han estado enfocados hacia una presencia estatal exclusivamente destinada
a actividades de promocién y de mejora en la infraestructura técnica del sector.

Durante ¢l quinquenio 1990-1994, el comportamiento del sector agropecuario, que
constituye el eje de la economia nacional, permitié revertir la caida del valor
agregado observada durante el periodo 1985-1989 del orden del 3.5 por ciento
promedio anual. Sin embargo, el crecimiento estuvo por debajo del potencial debido
a condiciones adversas que incluyeron atrasos tecnolégicos, deterioro en los precios
internacionales de los principales productos, las sequfas y tormentas tropicales (Bert
y Gert) que se dieron durante el perfodo.

A pesar de lo anterior, el Producto Interno Bruto del sector agropecuario presentd
durante el perfodo una tasa de incremento promedio anual de 2.2 por ciento,
posibilitando con su participacién un ritmo de crecimiento de la economia de 0.8 por
ciento. La mayor participacién del sector agropecuario en el Producto Interno Bruto,
- se origind bdsicamente en la mejoria del sub-sector pecuario que ha manifestado un’
incremento promedio anual del 4.8 por ciento durante el perfodo 1990-1994,
revirtiendo la cafda promedio anual del 4.2 por ciento en el quinquenio anterior. El-
crecimiento de este sub-sector se ha debido fundamentalmente al repunte de la
actividad avicola durante los viltimos cinco afios.
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Por su parte, el sub-sector agricola presenta un leve aumento de 0.7 por ciento, lo
que significa una importante mejorfa si se tiene en cuenta que la tendencia durante
el perfodo 1985-1989 fue de una caida promedio anual del 3.1 por ciento. El
comportamiento anterior se da a pesar de la reduccién de las siembras del cultivo del
algoddn, lo cual es preocupante si se tiene en cuenta que el pafs dispone de gran
cantidad de suelo fértil con infraestructura productiva, principalmente en la zona de
occidente, que mayoritariamente s¢ encuentra inculto.

El andlisis de las cifras del valor agregado, a precios de 1980, muestra que el sector
en su conjunto, en el perfodo 1990-1993 mantuvo un nivel estable alrededor de los
4,400 millones de cérdobas, presentando un salto de 10.5 por ciento en 1994 al pasar
de 4,400 a 4,800 millones. Este aumento estuvo determinado por los resultados
positivos obtenidos durante el dltimo ciclo en los sub-sectores agricola y pecuario,
los que a su vez crecieron en 16.1 y 2.5 por ciento respectivamente, comparado con
el afio anterior.

Sub-Sector Agricola

Durante el quinquenio 1990-1994 diversos factores han afectado el comportamiento
de la actividad agricola, habiéndose realizado en ese tiempo una serie de cambios vy
transformaciones en las politicas gubernamentales hacia el mismo, con el objetivo de
impulsar su crecimiento y desarrollo.

De esta manera, con el propdsito de reducir los costos de la produccién agropecuaria
y mejorar la competitividad, el gobierno acord$ permitir la introduccién al pafs, libre
de impuestos (DAI, Timbres, ISC, IGV), de los insumos agricolas y material
genético, como también sementales y reproductoras para la produccidn pecuaria.

El Ministerio de Economfa y Desarrollo (MEDE), por su parte ha venido dictando
la Polftica de Promocién de Exportaciones. El Decreto No. 37-91 contempla la
emisién de un Certificado de Beneficio Tributario (CBT), el cual est4 comprendido
en los contratos de exportacién que se otorgan a empresas que exporten al menos el
25.0 por ciento de su produccién o mds de 250 mil délares anuales a terceros
mercados. Esta medida también comprende la exoneracién del impuesto sobre la
renta generada por las exportaciones no tradicionales por un perfodo de seis afios, en
base a una tabla que sefiala Ifmites madximos de 80.0 por ciento el primer afio hasta
el 60.0 por ciento en el sexto. A partir de julio de 1992 se estableci6 el sistema de
"bandas de precios” como un mecanismo de regulacién del comercio, mediante el
cual se fij6 un precio minimo (piso) y un precio mdximo (techo) para las
importaciones de granos basicos de fuera del drea centroamericana.

En mayo de 1993, por Decreto No. 32-93 se cre6 la Comision Nacional de
Agroquimicos que servia como 6rgano de coordinacion, asesoramiento y consulta en
la aplicacién de las normativas vigentes en materia de agroquimicos. Se dié ademds
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la liberacion del comercio agropecuario para apoyar de manera dgil y oportuna la
distribucién y comercializacion de los productos del campo, impulsando a través de
ENABAS dos proyectos complementarios.

En la busqueda de alternativas para impulsar el desarrolio sostenible y el crecimiento
del sub-sector agricola se cred el Instituto de Tecnologia Agropecuaria (INTA), se
conformd el Consejo Nacional Agropecuario (CONAGRO) y se implementaron

Programas de Desarrollo Rural orientados al mejoramiento de la produccién y del
nivel de vida de pequefios y medianos agricultores. En el dmbito del sector privado
se forma la Asociacidn de Productores y Exportadores de Productos No Tradicionales
(APENN) que reunia a productores de cultivos nuevos, Asimismo, se fundé el Centro
de Exportaciones e Inversiones (CEI).

La evolucién de la actividad agricola durante el quinquenio 1990-1994 muestra
claramente dos tipos de comportamiento. Por un lado, durante el perfodo 1990-1993
la produccién agricola venia presentando una tendencia descendente debido
principalmente a factores de orden climatolégico (sequfas recurrentes) y cafdas del
drea en produccién de los cultivos de algodén y ajonjoli, los que fueron afectados por
un descenso en los precios internacionales. Tal situacién conllevé a que el PIB
agricola mostrara durante ese perfodo una cafda promedio anual del 4.0 por ciento,
marcada por la cosecha del ciclo 1992-1993 de apenas 763 mil manzanas, la menor
drea cosechada de los ltimos quince afios.

Por otro lado, a partir del ciclo agricola 1993-1994, se logré revertir la tendencia
decreciente del drea hasta alcanzar 888.8 miles de manzanas, resultando ademds
favorecida la produccién por mejores regimenes de lluvias que posibilitaron para el
afno 1994 un significativo crecimiento de la misma en un 16.1 por ciento con relacién
a 1993.

En lo que respecta al ciclo agricola 1994-1995, desde mediados del mes de junio
hasta finales de agosto de 1994 se ausentaron las Huvias en gran parte del territorio
nacional, afectando en forma directa las siembras de primera de granos bédsicos. El
maiz fue el cultivo mds dafiado por la sequfa, puesto que de 201.6 miles de manzanas
sembradas se afectaron 79 mil, habiéndose perdido totalmente 63 mil manzanas; lo
anterior significé la pérdida de 1.8 millones de quintales, reduciéndose en un 44.0
por ciento la produccion esperada en esta época. El frijol por su parte, fue afectado
con 26 mil manzanas de las cuales 20 mil se perdieron totalmente. Esto significé una
pérdida en la produccién de 226 mil quintales, lo que representa una reduccion del
39.8'y 42.3 por ciento en drea y produccién respectivamente. La regién de Occidente
y los departamentos de Esteli y Nueva Segovia perdieron totalmente las 4reas
sembradas de estos cultivos.

Cifras preliminares indican un notorio incremento en la produccién agricola, tanto
de los productos de agroexportacién como en la de los granos bdsicos, a pesar de la
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sequfa experimentada durante la época de primera. El valor agregado de estos
cultivos reflejé aumentos del 22.0 y 14.0 por ciento respectivamente. A pesar de que
el drea total de la agricultura en el ciclo 1994-1995 presenté una leve disminucién
(3.8 miles de manzanas), respecto al ciclo anterior, los resultados de la produccién
fueron mejores a consecuencia de un aumento general en los rendimientos, (Cuadro
AE-III-1 y AE-III-2).

Cultivos de Exportacién

Tradicionales

Durante el periodo 1990-1994 los cultivos de produccidn tradicionalmente exportables
presentaron una reduccion promedio anual del 3.0 por ciento en su valor agregado,
presentando una disminucidn promedio anual del 7.7 por ciento durante el perfodo
1990-1993 y recuperdndose en 1994 con un aumento del 22.0 por ciento con respecto
al afio anterior, a pesar de la caida significativa de! algodén. Lo anterior sefiala que
el repunte de la produccion del ajonjoli, banano, café, cana de azicar y mani fue
suficiente para generar dicho crecimiento, (Cuadro AE-III-1).

Ajonjoli

La produccién de ajonjoli natural durante el quinquenio registré un promedio anual
de 235 mil quintales, con un valor agregado promedio de 60.3 millones de cérdobas
de 1980.

El drea cosechada después de registrar un mdximo de 50.6 mil manzanas en el ciclo
1990-1991 se redujo hasta 27.0 mil manzanas en los tres ciclos subsiguientes. Sin
embargo, en el ciclo 1994/95 se noté una mejoria sustancial en el 4rea hasta llegar
a 40 mil manzanas. Referente a los rendimientos, éstos pasaron de 5.6 quintales en
ef ciclo 1990/91 a 8.0 quintales en los dos ltimos ciclos agricolas, (Cuadros AE-III-
1y AE-III-2).

Del 4rea total sembrada, aproximadamente el 90.0 por ciento se realiza en el
occidente del pafs, regidn donde este cultivo ha venido a ser una alternativa para
pequenos y medianos productores ante la cafda de las siembras de algodén. Respecto
al mercado internacional de este producto, el precio a finales de diciembre de 1994,
alcanzé los 55.0 ddélares por quintal de ajonjoli descortezado, superior a los 43.0
délares del ailo anterior, lo que permitid atractivas tasas de rentabilidad a los costos
de produccidn de ese ano.

Algoddn

A partir de 1990, las siembras de algodén cayeron considerablemente, pasando de 64
mil manzanas en el ciclo agricola 1990-1991 a 2.2 mil en 1994-1995. El descenso
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de la produccién algodonera tuvo efectos contractivos en la economia nacional y
provocé una severa crisis para la economia en los departamentos de Chinandega y
Ledn de la regidn occidental del pafs. Este producto representd en 1991 el 22.0 por
ciento del valor agregado generado por los productos de exportacién; en 1994 este
fue apenas un 6.0 por ciento.

Entre los principales factores que explican el decrecimiento de la produccidn
algodonera se encuentran: la cafda de los precios internacionales; el agotamiento de
la tierra y el empobrecimiento tecnoldgico que se tradujo en altos costos de
produccién y, en consecuencia en un elevado endeudamiento de los productores de
la fibra, con el sistema financiero estatal.

Se estima que frente a una cafda de la existencia mundial del algodén (de 41.3
millones en 1992/93 a 28.0 millones en 1994/95) aunado a una reduccién en los
costos de produccién, las perspectivas del algodén son atractivos en el mercado
internacional (Tabla III-1)

i

ALGODON: CONSUMO Y EXISTENCIAS Tab& ’m-l
MUNDIALES : n
1990-91/1994-95 e C e
CONCEPTO 1990/91  1991/92 1992/93  1993/94  1994/95% : - .

(Millones de Pacas de 480 Lbs)

Existencia al 1o. Agosto 28.85  30.13 41.26 36.84

+ Produccion 87.31 9539 . 82.39 30.83
Oferta Global 116.16 12502 . 123.65 112.67 -

- Consumo . 86.03 ' 84.36 - ~86.81 B6.00 .

Existencia al 31 de Julio 30.13 - 41.26 - 36.84 31.67

* : Cifras Estimadas

Fuente Comjszén Nacional del Algodon y Dlwgmosas

Banano

Durante los tltimos cinco afos, la actividad bananera presenté una tendencia
descendente en su produccién como consecuencia de una caida en el 4rea de
produccién al pasar de 3,200 manzanas en 1990 a solamente 2,500 en 1994,
significando una produccién para este afio de solamente 3.1 millones de cajas.

El deterioro reflejado en las explotaciones bananeras en afos anteriores ha sido
consecuencia principalmente de dos factores: la falta de rehabilitacion total de las
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explotaciones al devolverlas el Estado a sus antiguos propietarios en 1992, y al
establecimiento de cuotas impuestas por el mercado europeo a las importaciones de
la fruta procedentes de América Latina.

Esta situacién se mejord a partir de marzo de 1994, mediante la firma de un acuerdo
entre la Comunidad Econdmica Europea (CEE) y la Unién de Pafses Exportadores
de Banano (UPEB) al reducirse los aranceles. Dicho acuerdo permitié una mayor
exportacion de banano a ese mercado.

Café

En el perfodo 1990-1994 el café, importante generador de divisas y empleo, ha
constituido una fuente muy importante de contribucién a la formacién del PIB
agricola, alcanzando un 28.0 por ciento para el afio 1994, (Cuadro AE-III-1}.

Durante el quinquenio 1990-1994 la producci6n cafetalera fue irregular. Asf, la
produccion cafetalera correspondiente al ciclo agricola 1990-1991 fue de 601 mil
quintales, pasando a 1,033.0 miles en el ciclo 1991-1992, cayendo nuevamente en
1992-1993 a 721.2 mil quintales debido a la sequfa, recuperdndose en los dos tltimos
ciclos hasta 920 mil y 1,015 miles de quintales respectivamente. En el mismo
perfodo se observé una mejorfa en los rendimientos al pasar de 5.7 quintales por
manzana en el ciclo 1990-1991 a 9.7 quintales en 1994-1995. Este mejoramiento del
rendimiento se debié al inicio de la produccién de dreas en renovacién y a
mejoramiento de algunas précticas en el manejo y control de plagas, (Cuadro AE-III-
2).

Al final de la década de los afos 80s, el mercado del grano de oro culming con la
ruptura del Convenio Internacional del Café, ocasionando un marcado descenso en
los precios internacionales. Lo anterior obligé a los pafses productores en 1993 a
implementar un Plan de Retencién cuyos objetivos comprendian un alza en los
precios y en la subsiguiente estabilizacién de los mismos y, como consecuencia, el
mejoramiento de los ingresos de las exportaciones. Dicho plan provocé una
disminucién en los inventarios de los paises consumidores, favoreciendo a los
productores con un incremento en los precios, (Tabla HI-2).

Este plan fue reforzado al reducirse la produccién por las heladas en Brasil, que
afectaron seriamente las plantaciones situando el precio del café en niveles superiores
a 200.0 ddlares por quintal de julio a septiembre de 1994, posicién que no se
consolidd, cayendo el precio en diciembre a 160.0 délares por quintal.

Ante esta situacidn los pafses de Centroamérica y Colombia, acordaron ejecutar un
Plan de Retencién del 20.0 por ciento de las exportaciones globales, tratando de
revertir la tendencia del precio internacional.
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Caiia de Azucar

A partir de 1991 se di6 un proceso de cambio en el régimen de propiedad y tenencia
de las plantaciones y las instalaciones industriales del sistema de produccién
azucarera. Este proceso provocd interrupcion en la actividad alterando el ritmo de
produccién entre las zafras 1990-1991 y 1992-1993, en que la produccién disminuy6
a un ritmo de 7.4 por ciento anual, debido principalmente a los continuos paros y
huelgas ocurridos durante el proceso de privatizacién.

En los dltimos cinco ciclos agrfcolas, se observé que el drea cosechada promedio se
ha mantenido mds o menos estable en alrededor de las 58.0 mil manzanas. Durante
la zafra 1993-1994, Ia molienda alcanzé los 49.4 millones de quintales, presentando
un incremento del 11.2 por ciento respecto a la zafra anterior. La produccién
agroindustrial de azicar resulté en 4.4 millones de quintales, reflejando un
crecimiento del 10.3 por ciento respecto al ciclo precedente, (Cuadro AE-III-2).

En la zafra 1994-1995 se espera obtener 50.7 millones de quintales que significan una
produccién de azicar de 4.5 millones de quintales aproximadamente. La produccién
de azdcar estimada para este mismo perfodo superar4 en 2.8 por ciento a la anterior,
con rendimientos agrfcolas de 45.3 toneladas cortas de cafia por manzana cosechada
y un rendimiento industrial de 185.5 libras de aziicar por tonelada corta de cafa
molida.

En el plano internacional se presentd una tendencia alcista en los precios, los cuales
pasaron de 8.9 délares por quintal en enero de 1994 a 14.98 délares en diciembre del
mismo afio. Esta situacién se originé por la disminucién de la oferta internacional,
provocada por una significativa baja en la produccién azucarera de Cuba, y por la
sequfa que azoté a Europa provocando una baja en la produccién de azicar de
remolacha.
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Mani

El manf en 1990-1991 era de solo 7.1 mil manzanas, disminuyendo ligeramente en
los dos ciclos subsiguientes, para luego acusar un repunte en los dos ultimos ciclos
cuando se cosecharon 9.7 miles y 18 mil manzanas respectivamente. En cuanto a los
rendimientos, éstos mejoraron considerablemente -al pasar de 34.6 quintales en
1990/91 hasta 46.0 quintales en los dos tltimos ciclos. Para los productores de
occidente, especialmente los de Chinandega, el mani ha surgido como una alternativa
viable de produccidn ante la caida de las dreas anteriormente destinadas al cultivo del
algodoén. Sin embargo, se requiere de fuerte inversion en maquinaria para aumentar
la capacidad de procesamiento del producto, ya que actualmente sélo se industrializa
la cosecha de trece mil manzanas. Este producto presenta buena demanda en el
mercado mexicano.

No Tradicionales.

Nicaragua ha iniciado la produccién y diversificacién de las actividades consideradas
como no tradicionales de exportacién. Cultivos que son relativamente nuevos para
el pais y que su desarrollo no sélo implica el manejo adecuado de las practicas
culturales, se estdn desarrollando y experimentando.

Cabe hacer notar que el pafs cuenta con suelos fértiles que se pueden destinar hacia
estos cultivos, principalmente en la zona de occidente del pais, donde se encuentran
ubicadas las mejores tierras con vocacidn agricola, con adecuada infraestructura y que
al presente estdn sub-explotadas. Entre los cultivos no tradicionales que presentan
mejores perspectivas de siembra y cosecha se pueden sefialar el melén, frijol negro,
cebolla amarilla y chile tabasco. En el ciclo 1993-1994, se cosecharon para el melén
1,360.0 manzanas, para el frijol negro 5.6 miles de manzanas y para la cebolla
amarilla 413 manzanas.

Otros productos no tradicionales que se estdn desarrollando con buen suceso y con
fines de exportacion son: Pitahaya, Jengibre, Mango, Malanga, y Limén Tahitf.

Cultivos de Consumo Interno

Durante el periodo 1990-1994 el valor agregado generado por los granos bdsicos
creci a una tasa promedio anual del 7.3 por ciento, contrastando con el 0.7 como
promedio anual de crecimiento del PIB agricola en esos afios. Esto ha determinado
que la participacién de dichos productos respecto al valor agregado agricola, haya
pasado del 28.8 por ciento en 1990 al 37.0 por ciento en 1994, (Cuadro AE-III-1).

En general, la produccién de granos bdsicos presentd una tendencia de mejorfa en fos
cuatro tltimos ciclos. Sin embargo, las perspectivas para los granos bdsicos en este
ciclo agricola 1994-1995 son conservadoras debido al efecto de la sequia que impacté
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la cosecha de primera de estos cultivos, ocasionando fuertes pérdidas en las 4reas
sembradas de maiz y frijol. Las tltimas estimaciones del drea a cosecharse de estos
cultivos alcanzan las 602 mil manzanas que en relacién a lo cosechado en 1993-1994,
resulta ser inferior en 5.4 por ciento.

La mayor participacién de los granos bdsicos en el valor agregado agricola se debié
al incremento en todos los rubros. No obstante, la contribucién del arroz, cuya tasa
de crecimiento promedio anual fue de 11.9 por ciento durante los dltimos cuatro
anos, ha sido definitivamente la mds influyente.

En términos de drea cosechada para 1994-1995, el maiz mantiene su hegemonfa
histérica participando con el 46.5 por ciento del total esperado en este grupo de
productos; le sigue el frijol con el 28.6 por ciento, el arroz que cubre el 13.3 y
finalmente el sorgo con el 11.6 por ciento del drea total de granos bésicos a
cosecharse durante el ciclo agrfcola que se analiza. El comportamiento de los
rendimientos indica que sus niveles no bajaron mucho en maiz y sorgo en relacién
al perfodo 1993-1994, registrando 19.0 y 28.6 quintales por manzana
respectivamente. En cambio, el arroz reflejé 31.0 quintales por manzana y el frijol
10.7 quintales observindose incrementos del 3.3 y 3.9 por ciento respectivamente,
(Cuadro AE-III-2).

Respecto a la produccidn, el arroz y el frijol aumentaron sus volimenes en 31.4 y
151.2 miles de quintales respectivamente en relacién al ciclo 1993-1994. En cambio,
el mafz disminuy6 su produccidn en 936 mil quintales y el sorgo en 247 mil.

GRANOS BASICOS: | |
AREAS COSECHADAS 1990-91 A 1994-95 v

LI 5

PRODUCTOS 1990-91 1991-92 199293 1993-94 199495 Vamc.on&x A
Mm@ B @ @ 6N @ (Smﬁ

(Miles de Manzanas) - . . PR

Arroz” 545 550 630 8L4 . 800 09 145 293 &P ...
Frijol ~ 150.0 135.7 130.0 164.7 ﬂ;z ¢ (9% @2 26T 1&”;_;
Maiz 250.0 282.2 250.0 312.8 280.0 129 (11.4) 25. 1;3110{%)";“ :
Sorgo 640 685 750 774 700 ' 70 95 32 {epy
Totales 518.6 5414 513.0 6363 602.0 4.4 (43) 2.8 (FgHT

Fuente : Departamento de Produccién - BCN ¥

Como podr4 observarse, las dreas registradas en dicho perfodo (con promedio de 563
mil manzanas), muestran una tendencia de crecimiento a pesar de registrar altibajos
en su comportamiento.
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Sub-Sector Pecuario

La tendencia de crecimiento observada en el periodo 1990-1994 ha sido el resultado
parcial de un conjunto de medidas econémicas adoptadas por el gobierno tales como
la privatizacién de las empresas, entre las cuales se encuentran los mataderos de
exportacién CARNIC, Industrial Comercial San Martin S.A. (Matadero Nandaime),
Agricola Centroamericana S.A. (AMERRISQUE) e Industrial Ganadera de Oriente
S.A. (IGOSA), y la privatizaciéon de ia Comisién Nacional de Ganaderfa; la
liberalizacién del comercio exterior de la carne y la reapertura de las exportaciones
de carne bovina al mercado americano; el desarrollo de acciones orientadas al
mejoramiento genético del hato ganadero; la promocién de ferias ganaderas en
diversos departamentos del pafs, mediante las cuales los productores han obtenido
recursos crediticios de forma m4s 4gil para la compra de animales e insumaos
agropecuarios.

En favor del sector, el gobierno ha llevado a cabo una serie de proyectos tales como:
Proyecto de Desarrollo Lechero (1990), Programa de Erradicacién del Gusano
Barrenador (1992), el Instituto Nicaraguense de Tecnologia (INTA) iniciado en abril
de 1993. Asimismo, se debe mencionar la realizacién en julio de 1994 de la
Exposicién Pecuaria Centroamericana EXPICA 94, donde participaron ganaderos de
la regidn centroamericana y de México.

Durante el quinquenio 1990-1994, el valor agregado del sub-sector mostré una tasa
promedio de crecimiento anual de 4.8 por ciento, similar al 4.2 por ciento alcanzado
en el quinquenio anterior 1985-1989. De esta manera, su participacién dentro del
Producto Interno Bruto ha mejorado su situacién al pasar de 8.3 por ciento en 1990
a 9.7 por ciento en 1994, En tanto, el aporte de este subsector dentro del PIB de la

actividad primaria representé en 1990 un 34.3 por ciento, alcanzando el 38.0 por
ciento en 1994,

La composicién estructural dentro del valor agregado del sub-sector pecuario en
1994, fue de 73.8 por ciento para el ganado vacuno; 22.3 por ciento para la
avicultura, y el ganado porcino el 3.9 por ciento. Por su parte, el valor de la
produccién pecuaria fue superior en 3.8 por ciento a la registrada en 1993; en tanto
que el valor agregado presenté un aumento del 2.5 por ciento en comparacién al afio
anterior, (Tablas III-4 y III-5).
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Ganado Vacuno

En 1994 la produccién de carne aumentd en apenas 0.4 por ciento a pesar que la
matanza registré una tasa de crecimiento de 2.6 por ciento respecto a 1993, Asi, la
matanza total ascendié a 390 mil cabezas, resultando una produccién de carne de
114.8 millones de libras, reflejando una caida en el rendimiento de 2.1 por ciento.

El comportamiento que muestra la matanza total estuvo determinada por una mayor
captacién de semovientes en las plantas industriales, nivel que aumenté en 6.5 por
ciento en comparacién con el mismo periodo de! aho anterior; la razén principal que

explica el incremento captado por los mataderos industriales se debe a que los
repastadores de ganado, como consecuencia de la sequfa que afectd al pafs en los
meses de junio a agosto, agilizaron sus entregas de animales sin haber concluido el
perfodo de engorde, tratando de prevenir una mayor baja en el peso promedio de los
semovientes.

Por otro lado, la produccion nacional de leche en 1994 aleanzé la cifra de 48.0
millones de galones, superior en 2.6 por ciento a lo producido en 1993, (Cuadro AE-
I11-4). El acopio de leche por parte de las plantas que procesan leche fluida y en
polvo, durante 1994 alcanzé un volumen de 9.0 millones de galones, registrando un
incremento de 3.2 por ciento en comparacién al del mismo periodo del afio anterior.
Sin embargo, la produccidn de leche pasteurizada crecié en tan sélo 0.6 por ciento.

Este comportamiento se debi6 a que la empresa Productos Licteos S.A.
(PROLACSA) amplid las rutas de captacion, especialmente en la zona de Rio Blanco,
en el departamento de Matagalpa, mientras las plantas pasteurizadoras disminuyeron
el volumen de leche captado en 6.4 por ciento en relacién al del afio 1993, debido
a que en los meses de febrero y marzo los productores suspendieron las entregas a
estas empresas, para presionar por aumento en el precio.

A pesar de la disminucidn en el volumen de leche fluida recepcionado por las plantas,
la produccién de leche pasteurizada crecié levemente debido a que se efectuaron
importaciones de leche en polvo para compensar la caida del acopio de la leche
fluida. Valga mencionar que la actividad de las plantas pasteurizadoras fue afectada
por la fuerte crisis energética que se dié en los meses de junio a diciembre,
provocando ademds incremento en sus costos de produccién. Como consecuencia el
precio promedio al productor por galén de leche de calidad "AR", aumenté a 7.75
cérdobas reflejando un incremento de 11.7 por ciento en comparacién al del mismo
periodo del aiio anterior. Por su parte, el precio promedio por litro al consumidor
de leche pasteurizada con 3 por ciento de grasa, subié de 2.99 cérdobas en 1993 a
3.13 cérdobas en 1994,
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Avicultura

El valor agregado en el perfodo 1990-1994 registré un incremento promedio de 15.6
por ciento, (Tablas I1I-4),

En 1994 este sector es uno de los mds dindmicos del sub-sector pecuario, la
produccién de carne avicola en las granjas comerciales, alcanzé un volumen de 56.7
millones de libras, registrando un crecimiento de 11.6 por ciento respecto a 1993.

El aumento en el volumen de produccién se explica por una mayor poblacién de
aves, asi como por fuertes inversiones realizadas principalmente por avicola Tip-Top
que ha mejorado notablemente sus instalaciones, como parte del Proyecto de
Reconversion Industrial de esta empresa.

En otro orden, algunas granjas medianas y grandes que tradicionalmente eran
productoras de huevos, han iniciado un proceso de diversificacién, dedicdndose
también al engorde de pollo.

Respecto a la produccién de huevos, ésta alcanzé un volumen de 20.0 millones de
docenas en las granjas industriales durante 1994, experimentando un aumento de 7.0
por ciento en relacién a los resultados obtenidos en 1993. Este comportamiento
ascendente de la produccién de huevos se debid fundamentalmente al fuerte
crecimiento de ia poblacién de aves ponedoras de algunas granjas. Otro aspecto que
contribuyé al aumento de la produccién de huevos fue la incorporacién de nuevas
variedades de aves ponedoras permitiendo mejorar los rendimientos,

En relacidn al precio promedio al productor de carne avicola en el perfodo analizado
fue de 5.08 cérdobas la libra, superior en 5.6 por ciento en comparacién at del afio
pasado; en cambio, el precio promedio al productor del rubro huevos, alcanzé un
valor de 4.50 cdérdobas la docena, reflejando un incremento de 7.7 por ciento
respecto al de 1993,

Los precios promedios al consumidor, tanto de carne de pollo como de huevo, fueron
de 5.94 cérdobas la libra y 5.70 cérdobas la docena, superiores en 3.1 y 5.0 por
ciento respectivamente en relacion al afio precedente. Este comportamiento de los
precios fue ocasionado principalmente por el incremento de precio en ciertos insumos
para formular alimentos balanceados, tales como la semolina que pasé de 30.00
cdrdobas el quintal a 60.00 cérdobas. Entre otros elementos que influyeron en la
elevacién de los costos de produccién, se encuentran los problemas energéticos que
afectd al pafs en el segundo semestre del afio y al aumento de precios del combustible
que encarecié el acopio y distribucién de estos productos.

Es importante sefialar que la actividad avicola enfrentd durante 1994 una coyuntura
particular al no lograr un acuerdo en el precio del sorgo (importante insumo en los
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alimentos balanceados) entre los productores nacionales del grano y los fabricantes
de alimentos para aves. Esta situacién permiti que los primeros exportaran el sorgo
a Centroamérica, teniendo posteriormente que importar 18,0 mil toneladas métricas
de mafz amarillo y 12.5 mil toneladas métricas de harina de soya. La importacién
de estos productos provocd incrementos en el precio de venta de los alimentos
balanceados y, por tanto, en los costos de produccion.

SECTOR PESQUERO

A pesar de la obsolescencia de la flota, del deterioro fisico de los muelles y de la
maquinaria de los puertos, este sector ha mostrado un significativo dinamismo
durante el perfodo 1990-1994. Diversos factores explican tal comportamiento, en
primer lugar, se debe sefialar el alto potencial de los recursos marinos con que cuenta
el pafs, lo que aunado al bajo nivel de explotacién que tuvo la actividad en la década
anterior, permitié un amplio desarrollo en el perfodo sefialado. En segundo lugar,
una serie de medidas de polftica sectorial encaminadas a fomentar el desarrollo de la
actividad, tales como la liberalizacidn del comercio exterior, la privatizacién de las
empresas estatales del sector pesquero, la Ley de Promocién de Exportaciones y la
promulgacién de la La Ley de Inversién Extranjera, propiciaron un ambiente
favorable para el desarrollo de esta actividad.

De esta manera, el valor bruto de produccidn, en términos reales, crecié a una tasa
promedio anual de 41.2 por ciento. Asimismo, el valor agregado real generado por
la pesca, experimentd un incremento similar al del valor bruto de produccién, (Tablas

78



Preduccién por Sectores Econdmicos

[1I-6 y 1II-7). Este comportamiento contrasta significativamente con el descenso del
11.3 por ciento anual que experiment6 la actividad en el quinquenio 1985-1989. El
resultado anterior se soporta por un aumento en el nivel de captura, que crece a una
tasa promedio anual en el perfodo de 61.5 por ciento, (Tabla HI-8).

Durante el afio 1994, la pesca continué presentando un comportamiento muy

dindmico, debido a la gran demanda que tienen los productos marinos en los

mercados internacionales. De tal manera, que todos los rubros que componen dicha
actividad, presentan aumentos en sus niveles de captura. Para este afio, la captura
del camarén en ambos océanos alcanzd la cifra de 6.5 millones de libras, presentando
un incremento de 53.9 por ciento respecto a 1993. Del total de captura, el 50.5 por
ciento (3.3 millones de libras), se realiz6 en el océano atldntico, fundamentalmente
mediante la pesca industrial que aporta el 94.1 por ciento de las capturas en dicho
océano; el restante 5.9 por ciento se realizé a través de la pesca artesanal. El océano
pacifico aporté 3.2 millones de libras de captura, siendo importante la participacién
del camardn cultivado que representa el 53.0 por ciento de la produccién, el otro
47.0 por ciento corresponde a la pesca industrial, (Tabla I1I-8).

Finalmente, es importante destacar el desarrollo de la camaronicultura en la zona del
Estero Real, Departamento de Chinandega, con un potencial de produccion estimado
de 18 mil hectdreas. En la actualidad se encuentran en produccién 32 granjas de
cultivo, con un total de 2,700 hectdreas. Este tipo de produccién, ha sido impulsado
fundamentalmente por la iniciativa privada y ha generado 1,500 empleos directos.

Durante el afio 1994, el rubro de langosta y pescado registré un volumen de captura
de 1.9 millones de libras, que representa un aumento de 4.7 por ciento con respecto
al afo anterior. La produccién obtenida en su totalidad en el océano atldntico, se
realiza mediante la pesca industrial (flota nacional y extranjera) la que aport6 el 58.0
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por ciento de la produccién, mientras que la pesca artesanal, contribuy6 con el 42.0
por ciento, a la produccidén nacional. Respecto al pescado, en 1994 la captura alcanzé
la cifra de 17.1 millones de libras, acusando un incremento de 35.1 por ciento, en
relacién a la del ano 1993, (Tabla 111-8).

i

¥len on wy

A

SECTOR INDUSTRIAL

Durante el quinquenio 1990-1994 las empresas industriales operaron dentro de un
proceso de transformaciones sociales, politicas y econdmicas. Dichos cambios
impactaron en diferente sentido y magnitud a la industria, dependiendo de las
particularidades de las empresas en las diferéntes ramas de actividad, las cuales se
encontraban, en términos generales, con un parque productivo obsoleto, baja
productividad y con debilidades gerenciales.

El sector industrial se vié afectado por las continuas huelgas y tomas de fabricas por
parte de los trabajadores, como mecanismo de presién para lograr el control de varias
empresas industriales durante la etapa de privatizacién de las mismas. A esto, se
suma el fuerte racionamiento energético y el cierre de empresas de diferentes ramas
de actividad con un alto porcentaje en el Valor Bruto de Produccién del Sector.
Entre las empresas que cerraron operaciones podemos sefalar, en la rama Textil:
TEXNICSA, HILANICA, COTEXMA, Tejidos Nicarao, AGROTEX, El Triunfo.
En la rama del Cuero: Tenerfa La Gran Sultana, Teneria Ferrari; y, en la rama
quimica, Electroquimica PENWALT y Polimeros de Centroamérica S.A.,
(POLYCASA).
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Con el propésito de crear condiciones propicias para la reactivacién del sector
industrial, el Gobierno tomé una serie de medidas fiscales, sobre aspectos impositivos
y arancelarios, que afectaron las empresas, entre los que podemos mencionar la
exoneracion hasta en un 100.0 por ciento de los impuestos selectivos de consumo de
materias primas importadas; la reduccion de la tasa del impuesto sobre la renta y la
tasa de anticipo de dicho impuesto; disminucién del impuesto sobre el patrimonio

neto; y la creacidn del Arancel Temporal de Proteccidn (ATP), a fin de darle una

proteccién arancelaria a la industria nacional mientras desarrolla su proceso de
reconversién industrial.

El gobierno en 1993 implement6 otras medidas de apoyo para cumplir los objetivos
de incrementar la produccién industrial. Para ello, el Ministerio de Economia y
Desarrollo (MEDE) cred una unidad especial de Desregulacién de la Economia que,
en conjunto con el sector privado, se encargarfa del estudio, investigacién y
elaboracién de anteproyectos de leyes que serfan presentados a la Asamblea Nacional
para su respectiva aprobacion.

La intencién del proceso de desregulacion es la de identificar todas aquellas
dificultades que impiden el buen desarrollo de la actividad econémica y disminuirlas
a través del establecimiento de reglamentaciones minimas y eficientes. Entre estas
medidas se encuentran la Ley de Etiquetas, Ley de Marcas y Patentes, Ley de
Metrologia (Pesas y Medidas), Ley de Proteccién al Consumidor y Ley de Promocién
de la Competencia.

Igualmente, es importante referirse a la aprobacién de la Ley de Inversiones
Extranjeras, y de la Ley de Promocién de Exportaciones, cuyo propGsito fue la de
incentivar la exportacién de productos tradicionales y no tradicionales fuera del drea
centroamericana.

Durante el perfodo 1990-1994, el sector industrial crecid levemente a una tasa
promedio anual del 0.5 por ciento, debido principalmente a la evolucién de la
industria de alimentos y bebidas, entre otras. Este comportamiento contrasta con el
observado en el quinquenio 1985-1989, en que se registré una cafda promedio anual
del 7.4 por ciento.

El valor agregado de la industria manufacturera en 1994, registré un ligero
crecimiento del 1.0 por ciento con relacién al afio 1993, sustentado principalmente
por aumentos en las ramas de alimentos (0.2 por ciento), bebidas (3.7 por ciento},
tabaco (2.2 por ciento), calzado (8.1 por ciento} y productos de cuero (7.7 por
ciento). La industria manufacturera que en el primer semestre de 1994 habia
mostrado un repunte considerable, se vié atenuado por los problemas energéticos que
a tal efecto llevaron a un crecimiento de la produccién del 1.2 por ciento en el afo,
(Cuadros AE-II1-6 y AE-III-7).
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SECTOR MINERO

Durante el quinquenio 1990-1994 la actividad minera registré una tasa promedio de
crecimiento de 5.7 por ciento en ¢l valor bruto de produccién. De igual manera, el
valor agregado generado por la Minerfa, en términos reales, aumenté en un
promedio anual de 5.9 por ciento, (Cuadro AE-III-8). Lo anterior fue posible, en
buena medida, al proceso de la privatizacién de las minas en la bisqueda de elevar
la eficiencia, productividad y al marco jurfdico favorable brindado por la
promulgacién de la Ley de Inversion Extranjera a fin de reactivar y modernizar el
sector privado.

En 1994, el sector minero con sus dos subsectores, la mineria metdlica (oro y plata)
y la no metdlica, revelé un aumento en el valor bruto de produccién en términos
reales de 5.9 por ciento con respecto al afio 1993. Respecto a la minerfa metdlica el
valor bruto de produccién alcanzé un aumento real de 6.0 por ciento en relacién a
1993, representando el 91.0 por ciento dentro del valor bruto de produccién total del
sector. En relacién al valor bruto de produccién de la mineria no metdlica, ésta

reflej0 un aumento en términos reales de 4.5 por ciento en relacion a 1993,
crecimiento que se vié reflejado en todos los productos que componen dicho sub-
sector, (Cuadros AE-1II-8 y AE-III-9).
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AGRICULTURA 2,887.0 2,741.5 2,727.1 2,557.8 29702 (5.0 (0.5 (6.2) 16.1
De Exportacidn 1,698.9 1,564.2 1,561.5 1,202.0 1,451.8 (7.9 (0.2)y (23.0) 208
Café Oro 793.8 6626 8682 7007 857.8 (16.5) 31.0 (19.3) 224
Algodén Oro 2059 3249 2094 16.8 15.9 98 (356) (92.00 (5.7)
Semilla de Algoddn 25.1 28.1 18.7 1.6 1.4 12,0 (33.5) (91.4) (15.2)
Ajonjoli 73.6 48.5 43.2 549 81.4 (34.1) (109 27.1 48.1
Cafia de Azicar 349.5 3679 3199 3087 3322 53 (13.00 (3.5) 7.6
Banano 31.2 38.4 23.7 153 16.7 23.1 (38.2) (35D 9.4
Tabaco Habano 34.6 324 9.0 9.2 9.2 (6.4) (72.2) 1.9 0.0
Tabaco Rubio 66.9 37.5 454 45.4 45.4 (43.9) 20.9 0.0 0.0
Mani 28.3 23.9 24.0 49.4 91.8 (15.3) 0.0 1064 857
De Cons. Interno 1,188.0 1,177.2 1,165.6 1,355.8 1,518.5 09 (1.0 163 12.0
Arroz Oro 2059 2133 2158 2673 3224 36 1.2 239 206
Frijoles 212.8 2027 2014 228.2 280.4 4.7y (0.6) 133 229
Maiz 326.8 315.7 3328 362.8 387.8 (3.4) 5.4 9.0 6.9
Sorgo 84.9 86.5 96.0 105.4 108.3 1.9 11.¢ 9.8 2.8
Otros 357.6 3590 3196 3921 4196 04 (11.0y 227 7.0
Soya 0.0 14.8 13.7 29.3 49.9 - (7.4) (113.83) 70.5
Otros 357.6 3442 3059 362.8 369.7 3.7 (11.1) 186 1.9
af : Preliminar

Fuente : Direccidn Geneml de Cuentas Nacionales-Banco Central de Nicaragua
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Produccion por Sectores Econémicos

SECTOR INDUSTRIAL: Cuadro AE-III-6
VALOR BRUTO DE PRODUCCION
{Millones de Cérdobas de 1980)

Variacién %

Ramas de Actividad

1990 1991 1992 1993 1994%  1991/90 1992/31 1993/92 1994/93
Alimentos 3,780.7 3,8453 13,7678 39793 4,050.2 1.7 2.0 5.6 1.8
Matanza 1.945.1 1.736.5 1.8373 20244 19683 (1071 58 10.2 2.8)
Azicar 589.1 638.1 570.7 549.1 592.8 8.3 (10.6) (3.8) 3.0
Beneficiado de Café 102.5 105.8 118.8 96.8 120.1 32 123 (18.5) 24.1
Pesca 98.2 148.2 175.3 299.0 463.0 50.9 18.3 70.6 54.8
Otros® 1,045.8 1,216.7 1,065.7 11,0100 506.0 16.3 (12.4) 5.2y (10.3)
Bebidas 7989 1,290.0 11,4203 1,450.1 1,510.2 61.5 10.1 2.1 4.1
Tabaco 3218 503.4 435.4 3549 401.6 56.4 (13.5) (9.3) 1.7
Textiles 408.1 250.4 218.6 156.6 109.9 (28.8) 2477 (284 (29.8)
Desmote de Algoddn 336 38.0 252 2.0 5.1 13.1 337 92 155.0
Otros 374.5 252.4 193 4 154.6 104.8 32.6) 23.4y (20.1) 32.2)
Vestuario 90.2 45.1 13.5 9.0 6.6 (50.0) 70.1y @(33.n (26.7)
Cuerc y Produc. de Cuero 15.7 19.9 22.0 22.8 237 26.8 10.6 3.6 3.9
Calzado 68.9 80.4 g8.0 88.9 89.3 16.7 9.5 1.0 0.4
Madera y Corcho 156.1 164.0 165.0 170.0 170.2 5.1 0.6 3.0 0.1
Muebles y Accesorios 299 44.7 40.8 34.7 35.2 49.5 B.7) (5.0 1.4
Papel y Prod. de Papel 55.7 74.9 63.5 60.2 59.5 34.5 (15.2) 5.2) (1.2
Imprentas y Editoriales 153.2 136.2 132.5 128.0 129.2 (11.1} 2.7 3.4 0.9
Producios de Caucho 13.2 8.8 8.7 3.9 9.6 (33.3) (1.1} 23 7.9
Producios Quimicos 810.2 606.2 391.0 420.0 419.3 252y  (35.5% 74 0.2)
Prod. Deriv. del Petrdlea 1,703.5 1.787.0 1,865.0 1,807.2 1,790.8 4.9 4.4 3.1 0.9)
Minerales no Metilicos 352.7 458.3 505.1 485.0 518.7 299 10.2 “4.0 6.9
Producios Metdlicos 2809 2241 1353 68.4 714 202  (83.00 (35.0 4.4
Magq. y Art.Eléc. y no Eléc. 1269 513 21.6 19.0 19.8 59.6)  (57.9) (12.0) 4.2
Material de Transporte 10.1 10.8 21.7 18.5 18.9 69 100.9 (14.7 2.2
Diversos 123.3 174.0 213.8 225.7 227.7 41.1 229 5.6 0.9
TOTAL INDUSTRIA 9,300.0 9,814.8 94596 96,5472 9.661.8 55 3.2 0.5 1.2
al : Preliminar
b/ : Incluye produccidn de aceitz, harina, café instantineo, café molido, avena y conservas.
Fuente : Elaboracién propia en base a datws de la Encuesta Mensual Industrial, Produccion de Bienes Selectos,

CSIED, MEDE, INEC, Direccidén General de Produccién (BCN).
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Shaw
Alimentos 1,613.2 1,579.2 1,512.8 11,5949 1,5978 2.1y 4.2 5.4 0.2
Bebidas 611.8 9453 1,018.5 11,0399 1,078.5 545 7.7 2.1 37
Tabaco 298.6 4407 376.7 341.7 349.2 49.6 (15.7) (9.3) 22
Textiles 274.4 187.9 139.8 100.1 87.1 31.5) 256y (284 (13.0)
Vestuario 43.3 20.8 6.2 4.1 31 52.0y (70.2) (33.9) (4.9
Cuero y Producios de Cuero 6.6 8.1 8.8 9.1 9.8 227 8.6 3.4 7.7
Calzado 353 396 42.9 433 46.8 12.2 8.3 0.9 8.1
Madera y Corcho 90.7 91.6 91.2 939 935 1.0 0.4 30 0.4
Muebles y Accesorios 18.8 27.0 24.4 20.7 21.0 43.6 9.6) (5.2 I.4
Papel y Prod. de Papel 17.3 22.4 18.8 19.8 19.9 265 (16.1) 53 0.5
Imprentas y Editoriales 92.3 78.9 76.0 73.4 739 (14.5) 3.7 (3.4 0.7
Producios de Caucho 7.0 4.5 4.4 4.5 4.7 357 2. 23 4.4
Productos Quimicos 246.2 177.1 113.1 121.5 121.1 28.1)  @6.1) 7.4 (0.3)
Prod. Denv. del Petrdlec 2127 2145 221.6 214.7 212.3 0.3 33 3.1 (1.1)
Minerales no Metdlicos 188.7  235.7 257.1 246.8 247.3 24.9 9.1 4.0) 0.2
Producios Metdlicos 128.5 98.5 45.8 29.8 30.1 (23.3) (53.5) (34.9) 1.0
Magq. y Art. Eléc. y no Eléc. 85.7 333 13.9 12.2 13.0 ®1.1)  (58.3)y (12.2) 6.6
Material de Transporie 4.2 43 8.6 7.3 7.8 2.4 100.0  (15.D) 6.8
Diversos 50.5 68.4 83.3 88.0 89.5 354 21.8 5.6 1.7
TOTAL INDUSTRIA 4,025.8 42838 4,0639 4,0657 4,106.4 6.4 5.1) 0.0 1.0
af : Preliminar
Fuente : Direccidén General de Cuentas Nacionales (BCN)
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METALICA 212,538.9 208.211.9 247.664.1 257.608.6 273,096.4 2.0 189 4.0 6.0
Oro 204,340.0 195.926.0 229,582.0 239,799.0 251,819.0 “4.n 172 4.5 5.0
Plata 8,198.9 12,2859 18,0821 17,8096 21,2774 4938 472 (1.5 195

NO METALICA 26,5137 25,8564  26,855.0 24,3367 25,4371 (2.5) 39 9.4) 4.5

Arena 3,710.7 4,196.7 3,951.9 3,546.9 3,7137.7 13.1 (5.8) (10.2) 5.4
Hormigén 720 44.2 87.4 383.4 404.0 (38.6) 97.7 3388 5.4
Malerial Selecto 3062 45.5 128.0 28.3 29.8 85.1) 181.0 (717.9 5.5
Tierra 15.0 14.2 10.3 7.1 8.7 5.3 (27.8) 0.8 222
Piedra Caliza 1,515.0 1,365.0 1,875.0 1,740.0 1,875.0 9.9 374 (7.2) 7.8
Cal Quimica 7,857.0 7.566.0 8,089.8 6,482.3 6,605.7 3.7 69 (19.8) 1.8
Cal Viva 2,023 .4 790.4 2,762.4 1,604.5 1,608.5 {60.9) 2495 (41.9) 0.2
Carbonat de Calcio 964.5 1,155.2 1,068.0 2,304.9 2,599.2 19.8 (7.5 1158 12.8
Bentonita 2,019.6 1,993.2 1,232.0 950.4 976.8 (1.3) (38.2) (22.9 2.8
Yeso 1,744.7 3,007.6 1,184.8 1,341.1 1,354.1 724 (60.6) 13.2 1.0
Piedra Cantera 6,285.7 5,678.3 6,465.4 5,940.8 6,237.6 9.7 139 3.1} 5.0
TOTAL 239,052.6 234,068.3 274,519.1 281,945.3 298,533.5 2.1 173 2.9 5.9
al : Preliminar

Fuente : INMINE,IMISA 5.A,CONNOMET $.A ARENAS 8. A
MINISA S5.A,MINERA DE OCCIDENTE S.A.
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SECTOR MINERIA: VOLUMEN DE ﬁgobuc?mN Cuadro AE-III-9

Unidad 1990 1991 1992\ 1993 1904 Variacién %
Conceptos  deMedida () @ @B @ & @D G2 @3 64

METALICA Cifras en Mis

Oro Onz. Toy 340 326 382 199 419 @ 172 4.5 5.0
Plata Onz. Troy 33.1 49.6 73.0 71.9 85.9 49.8 472 1.5 19.5
NO METALICA

Arena Mts 3 4123 466.3 4391 394.1 4153 13.1 B8 (10.2) 54
Hermigén Mits 3 7.0 4.3 8.5 373 393 {38.6) 97.7 3388 54
Material Selecto Mits 3 39.0 5.8 16.3 3.6 3.8 (85.1) I81.0 (77.9) 56
Tierra Mts 3 1.9 1.8 1.3 0.9 1.1 (.3 (278 ((G0.8) 222
Piedra Caliza Mis 3 10.1 9.1 12.5 11.6 12.5 9.9 374 .2 7.8
Cal Quimica qq 54.0 52.0 35.6 44.6 454 3.7 6.9 (19.8) 1.8
Cal Viva aq 5.2 20,0 69.9 406 407 (60.9) 2495 (41.9) 02
Carbenab de Calcio qq 17.7 212 19.6 423 41.7 19.8 (7.5) 1158 12.8
Bentonila qq 45.9 453 28.0 21.6 222 (1.3) (38.2) (22.9) 2.8
Yeso ™ 13.4 231 9.1 10.3 10.4 724 (60.6) 13.2 1.0
Piedra Cantera Unidad  2,756.9 2,490.5 2,835.7 2.605.6 2,735.8 “.h 13.9 8.D 5.0
af : Preliminar

Fuente : INMINE,IMISA S.A,CONNOMET S.A.ARENAS S.A
MINISA 5.A,MINERA DE OCCIDENTE S$.A.
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MONEDA Y BANCA

ASPECTOS ESTRUCTURALES

Institucionalmente, el sistema financiero de Nicaragua ha sido sujeto de profundas
transformaciones estructurales desde 1991. Dichos cambios han abierto el camino
a una notable modernizacién del sistema. EIl conjunto de leyes y decretos que han
sido aprobados desde inicio de la década, han permitido el nacimiento de un sisterna
financiero que busca adaptarse al dinamismo que caracteriza a una economia de
mercado.

La adopcién de la Ley general de Bancos y Otras Instituciones Financieras de 1963
y el establecimiento anual de normas monetarias de cardcter indicativas, sentaron las
bases legales a comienzos de la década para un nuevo sistema financiero, permitiendo
un ambiente donde ias fuerzas del mercado iniciaran su desarrollo con el menor grado
de restricciones. Tanto asf, que ello permitié en 1991 la apertura de bancos
privados, inexistentes desde la nacionalizacién de l1a banca en 1979. Por otra parte,
la reforma a la Ley Monetaria aprobada en 1992, vino a reforzar el desarrollo legal
y juridico iniciado en 1991.

Empero, el sistema asi definido necesitaba ‘la presencia de una autoridad de
supervisién bancaria que respondiera a los intereses de los ahorrantes sin generar
represién financiera en el sistema. Asi, en 1991 se cred la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, cuyo objetivo principal se orienté a
desarrollar un sistema de supervisién bancaria prudencial y principalmente
preventivo, que en conjunto con el Banco Central crearon las condiciones para un
mercado financiero moderno y eficiente.

Por otra parte, la autoridad monetaria debfa cambiar profundamente su anterior forma
de operar, para lo cual tuvo que reformar su marco jurfdico para restaurar parte de
sus funciones y autonomia, perdida en la década de los ochenta. De esta manera, en
1992 se aprobd la ley reformada del Banco Central.
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En apoyo al desarrollo financiero, el gobierno en 1993 autorizé la apertura de la
Bolsa de Valores, teniendo la creacién de ésta dos propdsitos. El primero, fue el de
crear un mercado de titulos-valores; el segundo, orientar el ahorro privado a
instituciones que demandaran recursos de largo plazo. Ambos objetivos apuntalando
a un mercado de capital que promueva condiciones financieras adecuadas tendiente
a incentivar la inversién privada interna y externa.

Ley Orgdnica del Banco Central de Nicaragua

El nuevo contexto macroecondmico y la desregularizacidn del sistema financiero
hacia un sistema competitivo, libre y moderno, que implica la existencia de un Banco
Central dedicado exclusivamente a funciones de autoridad monetaria, obligé a
reformar la ley creadora de la institucién.

Desde su promulgacion el primero de julio de 1992, la ley orgdnica del Banco
Central ha tendido a fortalecer la institucion cada vez mds, para que ésta pueda
cumplir con las principales funciones de su objetivo principal cual es el
mantenimiento de la estabilidad de la moneda nacional. Para ello, se definieron

funciones especificas, entre las que se encuentran determinar y ejecutar la politica

monetaria, cambiaria y crediticia del estado; ser responsable exclusivo de la emisién
de moneda; actuar como consejero econémico consultivo del gobierno, asi como
banco y agente financiero del mismo; actuar como banco de ltima instancia de los
bancos y demds instituciones financieras; administrar las reservas internacionales del
estado y asumir la representacién del mismo en materia financiera. Uno de los
principales aportes de la nueva ley orgénica, se refiere al hecho de prohibir
expresamente, salvo en casos especiales y por montos y lapsos de tiempo especificos,
el financiamiento al gobierno. Al mismo tiempo, en dicha ley se regula muy
especfficamente cuales son los sectores unicos, con los cuales el Banco Central tendrd
relacién financiera directa.

Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

La reestructuracion del desarrollo hacia un sistema financiero eficiente y competitivo,
ademds de un contexto econémico estable, requiere de un marco jurfdico legal y de
un conjunto de normas de comportamiento tendientes a garantizar un crecimiento
econémico sostenido. Estos dos 1iltimos requerimientos necesitaban asimismo una
institucién encargada de su seguimiento. En este caso, la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras fue creada mediante ley el 10 de abril de 1991, para
asf cumplir con dichas funciones. Desde su ¢reacién, la Superintendencia ha tenido
bajo su responsabilidad la funcién  de supervisar, vigilar y fiscalizar el
funcionamiento del sistema financiero, asi como de las companias de seguro y
reaseguro y de fa bolsa de valores. Desde su creacidn, la Superintendencia emitid
nuevas normas prudenciales, las cuales han regido el sistema financiero en su
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totalidad y han puesto en vigencia todo lo referente a la adecuacién del crédito-
capital, asf como también las normas referentes a la concentracién, evaluacién y
clasificacién de cartera de préstamos de los bancos.

Asimismo, las disposiciones de la Superintendencia, en conjunto con los objetivos del
ente rector de la politica monetaria han permitido la discusién, aprobacién y
ejecucion, a lo largo del periodo 1992-1994, de otras iniciativas que han fortalecido
el sistema financiero. Entre ellas, se pueden mencionar la apertura de la Bolsa de
Valores, la Ley de Bancos y las Normas Monetarias, medidas que han sido
encaminadas a fortalecer la intermediacién financiera.

Bolsa de Valores

Dentro de! proceso de modernizacion del sector financiero, se autorizé la apertura de
la Bolsa de Valores en 1993, con el objetivo de ofrecer mejores alternativas de
ahorro privado e inversién. La Bolsa de Valores ha jugado desde entonces un papel
importante en el proceso de valoracién de las empresas en proceso de privatizacién
y ha contribuido a la revaloracién de los Bonos de Compensacién y otros Titulos
emitidos por el Gobierno y el Banco Central (El Gobierno Central ha emitido Bonos
de Compensacién para indemnizar a aquellas personas que le fueron confiscadas sus
propiedades por el gobierno anterior; el Banco Central ha emitido por su parte Bonos
en Moneda Extranjera). Los tenedores de estos documentos pueden acudir a la bolsa
de valores para colocarlos en el mercado secundario.

En 1993, ademds de la negociacidn de bonos de indemnizacién procedentes del
proceso global de privatizacidn, se realizaron operaciones bursdtiles con certificados
de beneficios tributarios, garantias bancarias, bonos en moneda extranjera, bonos de
prenda y pagarés de desmovilizados de guerra, correspondiendo en su gran mayoria
a titulos emitidos por el estado. '

A lo largo de 1994, los titulos que fueron negociados mediante Ia bolsa de valores
fueron: certificados de depdsitos a plazo (CDP), bonos en moneda extranjera
(BOMEX), bonos por pagos de indemnizacién (BPI), bonos de prenda (PREN),
certificados de beneficio tributario (CBT), bonos de estabilizacién monetaria (BEM),
pagarés a favor de los retirados del Ejercito (PEPS), aceptacion bancaria (ABAN) y
cédula hipotecaria (CEHI).

A pesar que la bolsa de valores se encuentra en una etapa incipiente, la empresa
privada dio seiales mds fuertes en la movilizacién de recursos emitiendo titulos-
valores por el equivalente de 30 millones de cérdobas, procedente de la Nicaragua
Sugar State Limited.
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Ley General de Bancos y de Otras Instituciones Financieras

La Ley de Nacionalizacién de la Banca en 1979, convirtié al sistema financiero en
un instrumento centralizado y supeditado a las politicas econémicas del Gobierno,
provocando que los bancos actuasen como subsidiadores del sector fiscal, sustentando
procesos inflacionarios sin precedente.

En el marco juridico de la legislacién bancaria de 1963, e invocando una
interpretacidn del Articulo No. 99 de la Constitucién Politica por parte de la
Asamblea, en 1991 se autorizd el establecimiento de bancos privados para hacer
frente a la creciente demanda de recursos financieros. Tanto asi, que iniciaron
operaciones cuatro bancos privados: Banco Mercantii (BAMER), Banco de la
Produccién (BANPRO), Banco de Crédito Centroamericano (BANCENTRO) y Banco
de América Central (BAC). En 1992, surgieron tres nuevos bancos privados: Banco
de Préstamos (BANPRES), Banco Intercontinental INTERBANK) y el Banco de la
Exportacién (BANEXPO). Finalmente, en 1994 surgié el Banco del Campo
(BANCAMPQO) y el Banco Europeo de Centroamérica (BECA). Tales bancos
constituyeron el inicio del desarrollo del sistema financiero, brindando un servicio

bancario competitivo y con proyeccién hacia el futuro en la intermediacin de largo
plazo.

La nueva estructura financiera, la ampliacién del radio de accién de la misma y la
complejidad de las operaciones, hicieron necesario elevar a la Asamblea Nacional,
una reforma a la Ley General de Bancos y de Otras Instituciones Financieras emitidas
en 1963. Este proyecto de ley incluye entre otras modificaciones, la adaptacién de
la ley a un sistema de banca mixta, la introduccién de concepto de banca muiltiple,
el fortalecimiento de la supervisién bancaria de la Superintendencia de Bancos y la
flexibilizacién del encaje legal como instrumento de control de liquidez bancaria por
parte del Banco Central

Saneamiento de la Banca Estatal

La inadecuada politica crediticia implementada a lo largo de la década de los ochentas
tuvo un efecto directo en los bancos estatales a través de la concesién excesiva de
créditos irrecuperables. Esta cartera sobrevaloraba el monto efectivo de activos
financieros rentables de la banca, asi como también su correspondiente pasivo con el
Banco Central. Obviamente, tal irrecuperabilidad de cartera tornaba el capital de la
banca completamente negativo, haciendo necesario un saneamiento de los estados
financieros para prepararlos al nuevo concepto de competitividad que la
reestructuracién del sistema financiero, unida a la introduccién de la banca privada,
estaba imponiendo.
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Durante el primer semestre de 1992, se efectud el saneamiento y capitalizacién de los
bancos estatales (Banco Nacional de Desarrollo, Banco Nicaragiiense de Industria y
Comercio y. Banco Popular). Dicho saneamiento se realiz6 ante la necesidad de
superar los persistentes problemas que se originaban en la banca estatal como la
continua situacién de insolvencia financiera, de pérdidas operacionales y de una
cartera con un alto grado de irrecuperabilidad.

Las operaciones de saneamiento de la banca estatal significaron para el Ministerio de
Finanzas una emisién de bonos por 1,201.0 millones de cérdobas, los que fueron
destinados a la capitalizacién y constitucién de reservas de los diferentes Bancos (749
millones de cdrdobas para el Banco Nacional de Desarrollo, 357 millones de
cérdobas para el Banco Nicaragiiense de Industria y Comercio y 45 millones de
cérdobas para el Banco Popular), [Los objetivos del saneamiento fueron normalizar
las condiciones financieras y administrativas de los bancos, aumentar las provisiones
por cartera de crédito y otros activos de riesgo y mejorar la calidad de sus activos.

Saneamiento de la Financiera Nicaragiiense de Inversiones

El Fondo Nicaragliense de Inversiones se creé en 1983, como una institucién
financiera destinada al desarrolio, financiando proyectos de pre-inversién y de
inversién de forma directa e intermediada a través de la banca estatal. El FNI surgic
de la fusion del Fondo Especial de Desarrolio (FED), fundado en 1973 como banco
de segundo piso, representado y administrado por el Banco Central de Nicaragua y
la Financiera de Pre-inversion (FINAPRI) fundada en 1980, asumiendo aquella las
funciones de trabajos de las dltimas. Igualmente, se le trasladé al FNI la cartera de
proyectos de inversion del Gobierno. Al igual que la banca comercial estatal, el FNI
fue instrumento de la inadecuada politica financiera y crediticia de la década de los
ochenta,

La gestién del FNI durante esta época, provocé serios problemas financieros a la
institucién. Sus cuentas por cobrar aumentaron sustancialmente hasta alcanzar en
1993 un total de 1,824.2 millones de cérdobas, de los cuales 980.5 millones (54.0
por ciento) eran considerados cartera de dudosa recuperacién.

El Gobierno de Nicaragua decidid transformar el FNI en una institucién financiera
que funcionara exclusivamente como un banco de segundo piso. De esta manera se
le cambié su razén social por la Financiera Nicaraguense de Inversiones. El
saneamiento tuvo como objetivo primordial darle a la FNI una posicién financiera
solida y solvente, con capacidad de ser sujeto de crédito de fuentes externas y
cumplir realmente con las funciones que se le atribuyeron. Para este efecto, se
autoriz¢ el saneamiento de su cartera, separando los registros contables de la cartera
de dudosa recuperacion.
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E! saneamiento de la FNI contemplé un acuerdo de cancelacion de las obligaciones
de ésta con el Banco Central hasta por un monto de 1,300 millones de cérdobas.
Ademds, se cred un fideicomiso a cargo de la FNI para administrar una parte de
dicha cartera con cierto grado de recuperabilidad. Por su parte, el Ministerio de
Finanzas emiti6 bonos a distintos plazos, los cuales han permitido la recapitalizacién
de la institucidn.

Banco de la Vivienda de Nicaragua (BAVINIC)

El BAVINIC fue creado en 1979 bajo la administracién del Ministerio de la Vivienda
y Asentamientos Humanos. Posteriormente, tanto la representacion legal del Banco
de la Vivienda como sus funciones fueron trasladadas a la Alcaldfa de Managua, la
cual debia ejercer todas lfas atribuciones correspondientes. Sin embargo, en 1992 un
nuevo decreto presidencial transfirié la administracion de la referida institucién al
Ministerio de Construccién y Transporte, derogando toda la validez del decreto
emitido en 1990.

A pesar de que su nombre lo identifica como una institucién financiera, el BAVINIC
no es considerado atin un banco, por no cumplir con al menos uno de los criterios
que figuran en la ley creadora de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras. El BAVINIC no capta depdsitos del publico y se encarga principalmente
de financiar proyectos relacionados con el sector vivienda y sus fuentes de
financiamiento provienen de la FNI y de recursos del exterior.

POLITICA FINANCIERA

Politica Monetaria
e—

En el periodo 1990-1991, la politica monetaria se caracterizé por ser prdcticamente
dirigida y selectiva a los diferentes sectores y actividades de la economfa, tal es el
caso de los instrumentos de encaje legal y tasas de interés. Por su parte, durante el
periodo 1992-1994, el Banco Central disminuyd sustancialmente su papel
intervencionista en el sistema financiero, reflejado en la reduccidn del financiamiento
al sistema bancario via redescuento, en la implementacion de mecanismos de libre
competencia a través de la liberalizacion de las tasas de interés activa y pasiva y en
el establecimiento de lineas de crédito de muy corto plazo para solventar
principalmente problemas de liquidez de los bancos comerciales. Asimismo, dentro
de la reactivacién y modernizacion de la banca se autorizé la emisién de bonos por
parte del Banco Central y de los bancos comerciales, como instrumentos pecuniarios
a ser utilizados en operaciones de mercado abierto.

Desde 1990 el Consejo Directivo del Banco Central, como autoridad que implementa
la politica monetaria del pais, ha emitido anualmente las denominadas Normas
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Monetarias, las cuales constituyen los criterios financieros bajo los cuales se rige la
politica monetaria del Banco Central. En ellas se establecen las pautas de politica de
encaje, uso de lineas de crédito extraordinario, overnight y redescuento, métodos de
fijacion de tasas de interés a utilizarse en dichos créditos y las reglas que rigen al
mercado interbancario y a las operaciones de mercado abierto.

Politica de Tasas de Interés

Antes de 1990, las tasas de interés eran fijadas mensualmente por el Banco Central,
prevaleciendo tasas reales negativas, las cuales incidfan en el mercado crediticio
dando la pauta para que existiera una demanda desmedida de crédito. Este perfodo
se caracterizé también, por la existencia de tasas pasivas superiores a las activas que
provocaron pérdidas financieras a los bancos.

A partir de mayo de 1990, se cambié el mecanismo de fijacién mensual de las tasas
de interés hacia una fijacién anual de las mismas, revirtiendo a su forma correcta la
posicidn de las tasas activas con respecto a las pasivas. En 1991, dentro del contexto
del nuevo modelo econdmico, el Banco Central inicié un proceso gradual de
liberalizacion de la tasa de interés, prevaleciendo inicialmente un sistema
‘parcialmente libre, en el que el Banco Central fijaba determinadas tasas de interés,
siendo el resto fijadas por el mercado. Con este proceso se pretendia mantener una
tasa positiva que alentara el ahorro, al mismo tiempo que se constituyera en un
instrumento determinante en la oferta de crédito de la economfa. En 1992, continud
el sistema semilibre de tasas de interés para las tasas pasivas y se liberaron totalmente
las tasas activas. A partir de 1993, las tasas de interés se determinaron libremente
por el mercado, lo que ha creado un ambiente de mayor competitividad en el sistema
financiero, permitiéndole al mismo tiempo, iniciar su papel de asignador eficiente de
recursos entre sectores superavitarios y deficitarios. La presencia de tasas de interés
positivas ha posibilitado que la tasa de interés actie como elemento regulador del
crédito y promotor del ahorro.

Merece sefialar el cambio cualitativo que se ha observado en torno a la fijacion de
la tasa de interés. Hasta antes de la liberalizacién de ias mismas, el sistemna bancario
basaba sus tasas en funcién de las estipuladas por el Banco Central. Dicha situacién
se ha revertido, siendo el Banco Central el que determina su tasa de redescuento
tomando como base la tasa prevaleciente en el sistema bancario, la que a su vez se
determina libremente por la oferta y ia demanda.

Pasivas

En los primeros meses de 1990, el desempeno de las tasas pasivas presentd las
mismas deficiencias que {a habfan precedido, como lo eran Ia presencia de tasas
reales negativas. Dicho fenémeno, sumado al clima politico imperante en esos meses,
provocd una drastica caida del cuasidinero en términos reales. La introduccién del
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cérdoba oro, marcé la pauta para la fijacién de la tasa de interés anual. Se inicié un
proceso de conversidn de los depdésitos a plazo en cérdobas corrientes (a plazos
mayores de tres meses) a dep6sitos en cérdobas oro. Dicha conversién se hizo con
el propdsito de proteger a los ahorrantes de posibles devaluaciones programadas y
equivalia a un sistema de indizacién de saldos. También se fijé una tasa de interés
mds alta que la de depdsitos en ddlares con el fin de dar confianza a la nueva
moneda.,

En 1991, se dieron cambios relevantes en la politica de tasa de interés tales como la
liberalizacién de la tasa de interés para depdsitos a plazo mayores de un mes,
elevacién de la tasa nominal para los depésitos de ahorro y a plazo de un mes de 7.0
a 8.0 por ciento y de 9.5 a 12.0 por ciento, respectivamente. Este 12.0 por ciento
sirvié como tasa bdsica de referencia para el Banco Central para fijar su politica de
redescuento. Por otra parte, basada en la ley monetaria reformada se aprobd una
politica de mantenimiento de valor para los depdsitos con relacién al délar. En los
meses de abril y diciembre se implementaron planes especiales de captacién de
depdsitos con tasas de interés atractivas que tuvieron como objetivo primordial
disminuir la liquidez de la economia.

Con el objetivo de captar depésitos en moneda extranjera y contrarrestar la fuga de
divisas hacia el exterior, se autorizaron tasas de interés nominales para los depdsitos
en ddlares mayores a las internacionales. Esta brecha se interpreté como un factor
de riesgo-pafs dadas las expectativas politicas, sociales y econémicas vigentes durante
ese perfodo. Durante este afio, prevalecié un sistema referenciado de tasas de interés
pasivas, que junto a la estabilizacién econémica, reestructuracién del sistema bancario
y desarrollo de la banca privada crearon las condiciones propicias para la
consolidacién de la liberacién total de la tasa de interés.

En 1992, el Banco Central redujo la tasa de referencia de depdsitos a plazo de 30
dfas de 12.0 a 10.0 por ciento, al mismo tiempo dejd en libertad al sistema bancario
de convenir con el depositante la tasa de interés asignada. En lo que respecta a la
tasa para depdsitos en moneda extranjera, se dejé totalmente libre, ya que en 1991
se habia liberalizado para todas las modalidades a excepcién de los depdsitos menores
0 iguales a 30 dfas. Durante 1992, las tasas pasivas mostraron comportamientos
diversos, entre ellos, la tendencia a la baja de la tasa de depdésitos a plazo a 30 dfas
y la inclinacién hacia el alza de la tasa de ahorro, la que alcanzé un rendimiento
mdximo del 9.0 por ciento. Por su parte las tasas de interés para los depésitos en
ddlares se mantuvieron invariables, apartindose del comportamiento a la baja
manifestado por las tasas de interés internacionales. Md4s importante aidn, el
rendimiento de la tasa de interés pasiva en moneda nacional fue positivo en términos
reales con relacién a la tasa de inflacién acumulada en el aiio.

Durante 1993, la tasa de interés se empezd a determinar libremente, estableciéndose
la obligatoriedad de los bancos comerciales de indicar en los contratos la tasa de
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interés anual a pagar. El comportamiento en las tasas de interés para los depdsitos de
ahorro en moneda nacional fue hacia el alza. En octubre 1993, los bancos
comenzaron a ofrecer tasas maximas de 10.0 por ciento, con un minimo de 8.7 por
ciento. Esta tendencia fue mds pronunciada en la banca estatal que ofrecié a inicios
del afo tasas de 8.0 por ciento, cerrando con 9.3 por ciento. En los depdsitos a plazo
los bancos estatales mantuvieron tasas a niveles similares de 1991, ubicdndose en
12.0 por ciento. Por su parte, la banca privada se mantuvo pagando tasas menores

que la banca estatal. La tasa de interés de los depésitos en ddlares de las cuentas de
ahorro oscild en la banca estatal en rangos promedios de 3.7 a 4.7 por ciento y en
la banca privada entre 4.4 y 4.5 por ciento. Durante el afio, el rendimiento estuvo
determinado por el ajuste de mamemmlento de valor y la tasa de interés, (Tabla I'V-

1.

: ?@”3-'3-“

m&&mgtr“m @z _
i _%?sm Q%m

C13.09 7 1385
@}W{;F Va1t %?.,
*wﬁi@ﬁ&.ﬂ‘“ z«umn

w:;g; \ 9";%‘ a!ﬂ- r’;l” &ﬁiz
e j‘f';'__c.el 461 -

nwﬁ?&

SADia d w, fzqﬁ,.ﬁm:f*! it
 Booh.Bstat." - 6o “*ftww

. ~Mﬁ§ﬁ% gg‘?}

togs ?ﬁﬁ b
e 6%‘2“%
683 m$§ ﬁ

103



Informe Anual 1994

Durante 1994 la tasa de interés continué siendo determinada por el mercado bancario.
Cabe observar que del total de depdsitos captados por la banca, un promedio de 60.0
por ciento estuvo constituido en moneda extranjera. El rendimiento de los depdsitos
continué siendo positivo en términos reales.

Respecto a la tasa de interés de ahorro en moneda nacional, se destacd la banca
estatal con la tasa mds alta pagada en el mercado, al alcanzar la minima promedio
8.95 por ciento y la mdxima promedio 9.27 por ciento. En general, en las
modalidades de 1 mes, 6 meses y un ano prevalecié la banca estatal. Igual
comportamiento se observd en las tasas de depésitos a plazo de un afio en moneda
extranjera en los bancos privados, al cerrar diciembre con 7.7 por ciento.

En julio de 1994, se introdujo una nueva modalidad de depdsito en moneda nacional
a 3 meses que inicié con una tasa de 14.09 por ciento. Al finalizar el afio, dicha tasa
cerré con 12.42 por ciento. La cuenta de ahorro en libreta fue la tnica tasa que
observé tendencia al alza en 0.21 puntos porcentuales. La tasa de interés pasiva en
moneda extranjera, reflejé mayor movimiento en los depdsitos de plazo colocados a
un afio y seis meses, las cuales subieron 0.82 y 0.28 puntos porcentuales
respectivamente.

Activas

A inicios de 1990 las tasas de interés activas presentaron similares caracteristicas que
las pasivas. En este perfodo la tasa de interés se constituyd como un instrumento
canalizador de subsidios, diferencidndose la tasa de interés por tipo de actividad
econdmica, lo que implicaba mayores presiones sobre el crédito.

A partir de 1991 el Banco Central comenzé a manejar dos tipos de tasas: corto y
largo plazo, fijando en ambos casos niveles minimos de referencia. En el mes de
marzo con la implementacién del plan de estabilizacién se ajustaron saldos de crédito
mediante factores de 3.4 y 4.0 para corto y largo plazo respectivamente. Un cambio
sustancial en la politica de tasas de interés en 1991 fue que todos los créditos se
sujetaron a la cldusula de mantenimiento de valor.

A partir de abril de 1992, se dejé en libertad a los bancos para contratar con el
cliente la tasa, teniendo la opcién de una tasa fija con mantenimiento de valor o una
tasa variable revisable semestralmente sin mantenimiente de valor. En este afio se
perfilé la segmentacién del mercado crediticio, atendiendo los bancos estatales los
sectores agropecuario y la banca privada los sectores comercial, industrial y
préstamos personales.

Para 1993, la permanencia de tasas de interés reales positivas en moneda nacional
permitid que esta actuara como elemento regulador del crédito. Las tasas activas
minimas de corto plazo de los bancos. estatales se situaron en 15.7 por ciento al
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finalizar el afio y en los bancos privados en rangos de 16.9 a 17.2 por ciento. Por su
parte, la tasa activa mdxima para operaciones de corto plazo se mantuvo durante el
aio en rangos de 23.0 a 24.0 por ciento.

En 1994, las tasas de interés en moneda nacional experimentaron tendencias a la baja,
al mostrar cafdas de 1.4 y 0.9 por ciento en el corto y largo plazo respectivamente.
El comportamiento de la tasa activa minima de corto plazo de los bancos estatales fue
a la baja, situdndose en el primer trimestre en 15.7 por ciento y al finalizar el afo
en 14.1 por ciento. Igual comportamiento fue el observado en la tasa de los bancos

privados que se mantuvo durante el primer trimestre en 16.6 por ciento, cerrando el
ano con 14.8 por ciento.

Con respecto a las tasas mdximas para operaciones de corto plazo, la banca estatal
mantuvo a lo largo del afio una tasa promedio trimestral de 26.3 por ciento, muy por
encima a la mantenida por los bancos privados de 23.5 por ciento. En el largo plazo,
se destacd las tasa de interés promedio de la banca estatal al situarse la minima en
12.8 y la mdxima en 14.9 por ciento, mientras que las de los bancos privados se
mantuvieren en 14.9 y 21.8 por ciento respectivamente.

Por su parte, las tasas activas en moneda extranjera experimentaron un alza de 1.5
puntos en el corto plazo y una caida de 0.5 puntos en el largo plazo.
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Instrumentos Financieros

El desarrollo del sistema financiero y el replanteamiento en cuanto al papel del Banco
Central, significd también para la autoridad monetaria, la necesidad de revisar los
instrumentos a utilizar para el desempefio de sus funciones. Lo anterior significo
iniciar operaciones en el mercado financiero con instrumentos tanto en moneda
nacional y extranjera, con el objetivo de influir en el nivel de liquidez en la
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economia, propiciar el desarrolio de este tipo de operaciones y acelerar la apertura
de un mercado de capital.

En este contexto, ¢l Banco Central aprobd la emisién de las Letras de Estabilizacién
Monetarias (LEMOS), y los Bonos en Moneda Extranjera (BOMEX), en el mes de
enero y marzo de 1993 respectivamente, en abril de ese mismo afio se aprobé la
compra de bonos de fomento (BOFOS) emitidos por la banca privada para inyectar
recursos a la banca comercial privada. A partir de entonces el Banco Central ha
mantenido operaciones con BOMEX y BOFOS, quedando pendiente las operaciones
con LEMOS.

Bonos en Moneda Extranjera

En marzo de 1993, el Banco Central de Nicaragua autorizd la emisién de Bonos en
Moneda Extranjera, BOMEX, cuyas caracterfsticas son: negociables, con una tasa de
interés colocadas a descuento, y a plazos que oscilan entre un mes y un afio. El
principal objetivo de este instrumento ha sido fomentar el desarrolio de un mercado
estable de estos documentos, con el propésito de que los agentes econémicos tuviesen
una mayor diversificacién de su portafolio financiero. Al mismo tiempo, perc no
como un objetivo primordial, los BOMEX ayudarian a fortalecer la posicién en
moneda extranjera de la autoridad monetaria.

Durante 1994, el comportamiento de los BOMEX se puede separar en dos periodos:
El primer semestre, cuando la captacién de recursos fue minima, y el segundo
semestre, cuando se observé una participacién mds dindmica en el uso de los
BOMEX, incidiendo en dicho comportamiento la bolsa de valores la cual permitié
aumentar la colocacién de este titulo-valor. En 1994, el Banco Central emitid a
través de este instrumento financiero 52.3 millones de d6lares. Cabe senalar que fue
en el segundo semestre cuando se reflejé un mayor volumen de transacciones a través
de una participacion m4s activa de la bolsa de valores en ese periodo.

Dentro de la importancia por usuarios de estos titulos-valores, sobresalieron los
bancos estatales con una participacién de 71.4 por ciento (7.4 millones de ddlares),
bolsa de valores 19.8 por ciento (2.1 millones de délares), personas naturales 7.5 por
ciento (0.7 millones de délares) y sector privado 1.3 por ciento (0.2 millones de
délares).

El hecho de que la bolsa de valores entré a intermediar estos documentos significé,
sin embargo, un incremento en los costos de comisién para el Banco Central,
representando el 3.0 por ciento del total de gastos financieros.

Bonos de Fomento

Autorizados en abril de 1993, el objetivo de los BOFOS ha consistido en destinar
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recursos para financiamiento a largo plazo, orientados primordialmente al desarrollo
de actividades productivas. Estos tftulos valores han contado con el respaldo de
recursos externos y han sido los bancos los tnicos autorizados a ofertar dichos bonos,
bajo determinadas condiciones establecidas por el consejo directivo del Banco
Central. Dentro de estas condiciones se encuentran: (i) un plazo minimo de cinco
afos y mdximo de diez aiios, incluyendo el periodo de gracia minimo de dos afios y
mdximo de tres anos; (ii) una tasa de interés establecida por las normas financieras
vigentes; y (iil) que pueda ser considerados como capital a efectos de la adecuacion
de cartera.

Durante 1994, las operaciones de BOFOS se efectuaron bajo dos modalidades: i) la
compra directa a bancos privados y ii) la cesién de cartera. Mediante la primera
modalidad el Banco Central realizé compras de titulos-valores a los bancos privados,
con el objetivo que éstos financiaran actividades bdsicamente del sector industrial y
agropecuario bajo caracteristicas de financiamiento de largo plazo. En el perfodo
comprendido se realizaron cuatro emisiones de compras, las cuales financiaron a los
sectores industrial y agropecuario.

Dentro de la segunda modalidad el mecanismo consistié en financiar operaciones de
adquisicién de cartera de los bancos estatales pagadas con bonos por parte de los
bancos privados, para ser liquidados posteriormente contra la deuda de la banca
estatal con la banca central.

En 1994, el Banco Central participé activamente en la compra de BOFOS para
promover el crédito dirigido al desarrollo de actividades de inversién, maquinaria y
desarrollo ganaderc. Durante el afio, el Banco Central compré BOFOS por un monto
de 105.0 millones de cérdobas (15.4 millones de ddlares), emitidos por la banca
privada. De dicho monto correspondid 77.2 millones de cérdobas de BOFOS bajo
la modalidad de cartera directa y 27.8 millones de cérdobas destinado exclusivamente
para la compra de cartera de largo plazo de la banca estatal por parte de la banca
privada. De la compra de cartera, correspondié 96.8 por ciento (26.8 millones de
cérdobas) al Banco de América Central y 3.2 por ciento (1.0 millones de cérdobas)
al Banco Mercantil. De los 77.2 millones de cérdobas para crédito, se monetizé el
99.7 por ciento (77.0 millones de cérdobas).

Si a lo anterior incluimos BOFOS emitidos durante 1993 por un monto de 6.8
millones de cdrdobas, el saldo total de BOFOS alcanzado a finales de 1994 asciende
a 111.8 millones de cérdobas. De acuerdo a su distribucién, las actividades que
mayormente fueron favorecidas estdn: la industria, la ganaderfa y la agricultura.

Encaje Legal

Antes de establecerse el Programa de Estabilizacion, el instrumento de encaje legal
como regulador de la liquidez en la economia no tuvo una orientacién
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macroecondémica, dadas las caracterfsticas del sistema econdmico vigente. De esta
manera, todos los depdsitos en ddélares eran centralizados en el Banco Central para
afrontar la crisis de divisas existentes y gran parte de los depdsitos en moneda
nacional eran trasladados al Banco Central aplicando altas tasas de encajes.

Sin embargo, esta contraccién mds que tener un objetivo de estabilidad de precios,
tenfa un objetivo de redistribucién de recursos a los sectores econdmicos por la via
crediticia. Lo anterior explica las diversas formas que tuvo el encaje en su aplicacién
reflejando una politica dirigida, diferenciada y condicionada a la caracteristica de la
banca estatal.

De esta manera, previo al programa econdmico, el encaje era diferenciado por tipo
de depésitos y por bancos. La tasa de encaje era de 10.0 por ciento para los
depdsitos de ahorro y a plazo, mientras que para los depdsitos a la vista la tasa era
de 40.0 por ciento para el Banco Nicaragiiense de Industria y Comercio y Banco
Popular, 80.0 por ciento para el Banco Inmobiliario y 30.0 por ciento para el Banco
Nacional de Desarrollo. Estas altas tasas de encaje provocaron continuas prdcticas de
desencaje de parte de la banca estatal, que a pesar de no existir auin la banca privada,
su nivel de intermediacién era muy pobre y wvoldtil, lo que obligaba a exigir el
mantenimiento del 100.0 por ciento de encaje sobre los depdsitos en moneda
extranjera.

A partir de mayo de 1990, el Banco Central inicié un proceso de adecuacién de tasas
de encaje, estableciendo una tasa tnica del 10.0 por ciento para depdsitos en moneda
nacional en todas sus modalidades, quedando los depdsitos a plazo mayores de un aiio
exentos de encaje, manteniéndose la tasa del 100.0 por ciento para depdsitos en
moneda extranjera. Sin embargo, el Banco Central en 1991, aplicé una polftica de
reduccién gradual, hasta llevar este encaje al 25.0 por ciento para los depdésitos
captados a partir de septiembre de ese afio manteniendo el 100.0 por ciento para
depdsitos captados antes de agosto de 1991,

A partir de 1992, se observé que el encaje efectivo mantenido por los bancos en el
Banco Central, tanto en moneda nacional como extranjera, continué por encima del
requerido. Este comportamiento evidencié que los bancos privados, al no participar
activamente en el mercado de crédito se vieran obligados a mantener sus excesos de
liquidez en el Banco Central y en el exterior. Durante este periodo el encaje
promedio en moneda nacional se ubicd en 20.1 por ciento, mientras que el promedio
en moneda extranjera fue 71.0 por ciento. Dicha prédctica implicé una limitante en la
politica monetaria, ya que las decisiones de los bancos al respecto, incidieron en la
- liquidez del sistema con las implicaciones que ello representd.

No obstante los esfuerzos hechos en 1992, la politica de encaje siguié jugando en
1993 un papel relativamente pasivo como instrumento de politica monetaria. El
Banco Central modificé algunos aspectos y junto con una mejor supervisin

108



Moneda v Banca

prudencial se traté de que el encaje tuviera una mayor incidencia en la liquidez del
sisterna bancario, Se mantuvo la tasa de encaje requerida del 10.0 por ciento para
los depdsitos en moneda nacional y se unificd la tasa en 25.0 por ciento para todos
los depdsitos constituidos en moneda extranjera. Sin embargo, se dispuso que el
100.0 por ciento del encaje legal deberia estar depositado en el Banco Central. Los
bancos continuaron manteniendo un encaje efectivo por encima del requerido aunque
en menores niveles a los presentados en 1992, Entre los factores que determinaron
este comportamiento estd el aumento de los depdsitos y una actitud cautelosa en el
otorgamiento de crédito.

Durante 1994, la tasa de encaje legal se mantuvo en los mismos niveles de 1993. A
nivel centroamericano, las tasas de encaje requeridas en Nicaragua fueron las mds
bajas del drea. En 1994 el sobreencaje continué descendiendo, alcanzando el encaje
promedio en moneda nacional 13.3 por ciento, mientras que el promedio en moneda
extranjera fue 27.4 por ciento. Esta reduccién del sobreencaje estd asociado
directamente con las inversiones en titulos-valores que realizé el sistema financiero,
principalmente, la banca privada. A finales de diciembre 1994, los bancos
alcanzaron inversiones en valores por un monto de 443.0 millones de cérdobas en
comparacién con 212.8 millones de cérdobas en 1993, representando un crecimiento
de 108.5 por ciento.

Politica Crediticia del Banco Central

A lo largo del periodo 1990-1994, la politica crediticia del Banco Central sufrié
serias transformaciones con el objetivo de adecuarla a los principios del Programa de
Estabilizacién congruente con la politica cambiaria. El rol del Banco Central en este
sentido, deberia ser encauzado hacia una politica crediticia de dltima instancia para
el Sistema Financiero. La presencia de sectores econdémicos, Bancos, Gobierno y
Empresas Publicas como demandantes directos de crédito de la autoridad monetaria,
dificultaron €l alcance de los objetivos alcanzados.

Durante 1990, la politica creditica del Banco Central conservg caracteristicas del
sistema anterior y solo logrd utilizar los topes de cartera como instrumento regulador
del crédito, sin lograr la consistencia macroeconémica deseada. Este sistema que
implicaba un crédito indizado a la tasa de inflacién mensual, aliment$ la espiral
inflacionaria que todavfa se dié en ese periodo.

A partir de 1991, la politica de crédito del Banco Central se enmarcé dentro de
objetivos mds definidos de la estabilizacién, lo que debié traducirse en cambios
estructurales de la institucion en sus relaciones crediticias con los sectores
econdmicos del pais. De esta manera, el resurgimiento de la banca privada cred
condiciones para que aquellos sectores que eran atendidos directamente por el Banco
Central dirigieran su demanda de crédito al sistema financiero. Por otra parte, el
crédito del Banco Central al Gobierno fue regulado a partir de los mismos objetivos
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de estabilidad logrando revertir las inyecciones masivas de crédito al gobierno por
importantes tasas de ahorro del Banco Central.

Durante 1991-1992, la politica del Banco Central se dirigié a facilitar recursos de
corto plazo a la banca comercial en montos aun significativos que generaban una
importante presion monetaria que fue neutralizada por el flujo de recursos externos
que fueron garantizados por la firma del programa monetario de Stand-by con el
Fondo Monetario Internacional. Esta politica crediticia reflejé aun serias deficiencias
que atentaban con los objetivos de estabilidad perseguidos, ya que el financiamiento
era otorgado con tasas de interés sin mantenimiento de valor.

Durante el mismo perfodo, los préstamos de largo plazo se financiaron también con
recursos provenientes del Banco Central, donde se incluian ademds de los recursos
externos, recursos corrientes de la institucién. [Esta politica de largo plazo era
concedida también sin mantenimiento de valor una tasa revisable anualmente.

En 1993, la politica crediticia del Banco Central avanzé hacia un manejo mds
restringido, de tal manera que no hubiese expansidén monetaria por este concepto mds
allg de las recuperaciones pagadas al Banco Central. Esta politica llamada Politica
de Crédito Neto Cero permitié a la autoridad monetaria encaminarse hacia una
politica crediticia de ultima instancia. En complemento con lo anterior el Banco
Central cred lineas de créditos de muy corto plazo para asistir al Sistema Financiero
en casos de problemas de liquidez. Estas lineas consistieron en:

1. Préstamos de linea ordinaria de tres meses,
2. Linea de asistencia financiera extraordinaria
3. Linea de crédito "overnight", a tasas de interés de mercado.

No obstante lo anterior, este financiamiento continué otorgdndose sin mantenimiento
de valor hasta finales de 1993 lo que continué produciendo pérdidas al Banco Central
pero en menor grado.

Respecto a la polftica crediticia de largo plazo del Banco Central se eliminaron los
préstamos con recursos propios y solamente se mantuvieron aquellos respaldados con
recursos externos. La forma de implementar dicha politica se llevé a cabo
canalizando recursos a través de la financiera Nicaragliense de Inversiones, la cual
a su vez lo trasladaba a la Banca Comercial y a través de la adquisicién de bonos de
fomento emitidos por la banca privada.

Finalmente en 1994, el Banco Central introdujo cambios importantes en a politica
de corto plazo cual era aplicar la cldusula de mantenimiento de valor y liberalizar la
tasa de interés para el redescuento otorgado por dicha institucién. Asimismo, se
continué enfatizando la Polftica Crediticia de largo plazo pero tinicamente respaldada
€on recursos externos garantizados esta vez por el nuevo acuerdo firmado con el
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Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial, denominado ESAF. Este crédito
en la primera etapa de este programa fue financiado bdsicamente con fondos del
BCIE y el BID.

Respecto al crédito del Banco Central al gobierno, éste sufrié cambios extremos al
pasar de una politica expansiva a una restrictiva acorde con el programa econémico.
En este sentido, la misma evolucion del SPNF respecto a la composicién de las

finanzas publicas, facilit la restriccién del crédito al gobierno. De esta manera en
1994, la politica de crédito al SPNF fue ajustada conforme a la reforma de la Ley
Creadora del Banco Central, articulo No.48 que dice: "En caso de desajustes
temporales de liquidez el Banco Central podrd adquirir titulos emitidos por el
gobierno, con plazo de vencimiento no mayor de 90 dias improrrogables, y por un
monto total que en ninglin caso podrd exceder el equivalente a 30 dfas de ingresos
tributarios promedio de los tltimos 12 meses... su tasa de interés no podr4 en ningin
caso ser inferior a la tasa activa promedio de los bancos..." Sin embargo, a pesar que
el sector piiblico en su conjunto generd importantes tasas de ahorro, éstas no fueron
suficientes para cumplir con el servicio de la deuda externa, ni con el plan de
inversion publica. De esta forma el gobierno ha recurrido al endeudamiento externo
para cubrir dicha brecha financiera.  Cuando los recursos externos sufren
considerables atrasos el Banco Central debe financiar temporalmente al gobierno por
el concepto del servicio de la deuda puiblica, para poder contar con los recursos adn
. no desembolsados.

COMPORTAMIENTO FINANCIERO

Medios de Pago

A inicios de 1990, la economia se encontraba totalmente desmonetizada. Los
marcados desequilibrios macroecondmicos, reflejados en altisimos niveles de
inflacién, propiciaban un decidido rechazo a la moneda nacional como medio
almacenador del valor. Tanto asi, que a finales de 1989 la relacién M2/PIB apenas
llegd a 6.2 por ciento. Esta relacion demuestra un coeficiente indicador del grado de
intermediacion financiera, que a medida que va subiendo van aumentando los fondos
prestables. En 1990, dicha relacién fue similar y se situé en 6.1 por ciento. Sin
embargo, en este afo el nuevo gobierno implementdé una de las mds importantes y
principales medidas para aliviar esta situacién: la introduccidn del cérdoba oro como
una moneda sustituta del cérdoba. Dicha sustitucién fue paulatina, introduciéndose
inicialmente como unidad de cuenta y con una paridad equivalente al délar
americano. Posteriormente se inicid la introduccién fisica como medio de pago.

Durante el ano 1991, el coeficiente de intermediacién financiera fue mejorando a
medida que fue desapareciendo la hiperinflacién y alcanzé un nivel del 12.2
porciento. Esto refiejé una mayor aceptacién del cérdoba oro como medio de pago
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atin y cuando la banca privada era inexistente. Asi mismo, la tasa de interés tuvo un
impacto positivo sobre esta mayor aceptacién al pasar de una situacién negativa en
términos reales a una positiva, que al igual condujo a la revitalizacién de la liquidez
monetaria en los bancos estatales. En este mismo afo, se empezaron a experimentar
cambios en la composicién de los medios de pago a favor del los depdsitos
cuasimonetarios (ahorro y plazo) logrando aumentar su participacién de 12.8 por
ciento en 1989 a 20.2 por ciento en 1991.

El fortalecimiento del sistema financiero en 1992 con la apertura de los primeros
cuatro bancos en el dltimo trimestre de 1991 y el surgimiento de tres mds en este
afio, junto con el descenso abrupto de la inflacién a un nivel promedio mensual
cercano al 1.0 por ciento y ia estabilidad del tipo de cambio, sentaron sefiales
alentadoras para una moneda doméstica mé4s confiable. Apoyando los factores que
ayudaron a aumentar esta confiabilidad fue el giro en el signo del crecimiento de la
economfa. Los medios de pago en este afio aumentaron 21.1 por ciento nominalmente
con respecto a 1991, la participacién del cuasidinero en los medios de pago aumenté
en 15.5 por ciento en relacién al ano anterior, es decir que los depésitos
cuasimonetarios pasaron de 182.5 millones de cdrdobas a 255.3 millones, y el
numerario 6 billetes y monedas en poder del puiblico pasé de 398.5 millones de
cérdobas a 468.0 millones. La economia fue capaz de absorber este incremento sin

repercutir en el nivel general de precios.

En 1993, la liquidez de la economia aumentd respecto al ano anterior al registrar un
crecimiento anual de 8.0 por ciento en la base monetaria. Esta pasé de 1,096.5
millones de cérdobas en 1992 a 1,183 .8 millones en 1993. La relacion medios de
pago incluyendo los depésitos en moneda extranjera (M3) respecto al PIB mostré un
aumento al pasar de 17.9 por ciento en 1992 a 18.5 por ciento en 1993. Sin
embargo, al analizar la relacién M2/PIB en este afio es importante mencionar que en
marzo se llevé a cabo una devaluacién del 20.0 por ciento y posteriormente una
politica de deslizamiento diario del tipo de cambio, lo que adversamente influyé en
el comportamiento de este indicador al pasar de 11.9 por ciento en 1992 a 10,7 por
ciento en 1993. Asf mismo, se inicié un proceso de indizacién (mantenimiento de
valor) en los saldos de depdésitos de ahorro y plazo, que unido al comportamiento
positivo en términos reales de la tasa de interés, constituy$ un valioso incentivo para
el aumento del ahorro financiero. Esta medida contribuy6 a una mayor participacién
del cuasidinero en los medios de pago al pasar de 255.3 millones (23.3 por ciento)
de cérdobas en 1992 a 379.8 millones (32.0 por ciento) en 1993.

En el presente ano, la reduccién en los flujos de recursos externos, la necesidad de
mantener la estabilidad interna de precios y el reforzamiento del nivel de reservas,
condujeron a plantear una politica monetaria restrictiva, consistente con las metas
macroeconémicas globales. Este planteamiento fue reforzado a mediados del afio,
mediante la firma con el Fondo Monetario Internacional del Programa de Servicio
Financiero Reforzado de Ajuste Estructural (ESAF). Dicho programa contenia
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medidas fiscales tendientes a reducir el déficit del sector piblico, asi como medidas
de politica crediticia en un contexto que propiciaba hacer del Banco Central un
financiador de dltima instancia. Sin embargo, la politica de crédito m4ds bien mostré
ser acomoditicia al desempefio del sector piblico y a la demanda del sistema bancario
estatal, principalmente por la falta de ahorro' fiscal y problemas de sequia y
energéticos que afrontd la economfa durante los ltimos meses del afo. Tal
comportamiento elevé sustancialmente el nivel de liquidez al pasar de 1,183.8
millones de cérdobas en 1993 a 1,843 .5 millones en 1994, o sea un aumento nominal
anual de 55.7 por ciento. Dentro de este comportamiento es notable el incremento
de 36.3 por ciento en el medio circulante y el 96.8 por ciento en los depdsitos
cuasimonetarios al pasar estos de 804.0 y 379.8 millones de cérdobas en 1993 a
1,095.9 y 747.6 millones en 1994. Tanto asi fue el aumento que la relacién M2/PIB
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subié a 14.8 por ciento de 10.7 por ciento registrado en 1993, Esto indica que la
intermediacion financiera al igual que el ahorro cuasimonetario continuaron
consoliddndose durante este ano estableciéndose este ltimo en 40.6 por ciento de los
medios de pago, (Grafico IV-1).

Bancos Comerciales
Depdsitos Moneda Nacional y Extranjera
Grafico IV-1

Millones de Délares
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Crédito del Banco Central y del Sistema Financiero
Crédito del Banco Central al Gobierno Central

Para 1994, la politica crediticia del Banco Central al sector piblico no financiero se
enmarco dentro de los pardmetros establecidos por su ley orgédnica y las metas del
programa monetario. En forma general, el financiamiento que a lo largo del afio le
fue otorgado, correspondié fundamentalmente para el pago del servicio de deuda
externa. Dentro del marco del acuerdo establecido a inicios del afo, entre el
Ministerio de Finanzas y el Banco Central, dicho financiamiento fue cancelado con
el contravalor de los recursos externos que en el transcurso del afio le llegaron al
Gobierno. No obstante, a finales de afo y ante el retraso en el ingreso de algunos de
ellos, el gobierno terminé de cancelar sus compromisos con el Banco Central a través
de la utilizacidn de sus depdsitos.
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De esta manera, el Gobierno Central utilizé recursos por 1,007.8 millones de
cordobas (148.2 millones de ddlares), de los cuales 886.7 millones de cérdobas se
destinaron para el pago de deuda externa; 97.5 millones de cérdobas para liquidez
y 23.6 millones de cordobas para pago de otros compromisos internos. Dichos
desembolsos fueron cancelados mediante la utilizacidon de contravalores de recursos
externos por un monto de 857.0 millones de cérdobas (272.0 millones de c¢érdobas
del BID, 262.5 millones de c¢érdobas det IDA, 118.2 millones de cérdobas de la
OECEF del Japdn, 76.8 millones de cérdobas de la OPEP, 72.8 millones de cérdobas
de la AID y 50.7 millones de cérdobas de Suecia), y la utilizacién de depdsitos por
un monto de 150.8 millones de cérdobas.

Crédito del Banco Central al Sistema Financiero

En 1994, el Banco Central efectu$ entregas de crédito al sistema financiero por
1,289.2 millones de cdrdobas, de los cuales 986.8 millones (76.5 por ciento)
correspondieron a entregas de corto plazo y el resto 302.4 millones de cdérdobas (23.5
por ciento) al largo plazo.

En lo que respecta especificamente al corto plazo, un monto de 697.3 millones de
cérdobas (71.0 por ciento), se desting hacia el programa de redescuento agropecuario
y pequefia empresa, mientras que el resto 289.5 miilones de cérdobas (29.0 por
ciento) hacia el financiamiento de liquidez. La Banca Estatal fue el sector mds
beligerante en la demanda de crédito, demandando 647.0 millones del monto total de
redescuento (92.8 por ciento) y con 251.0 millones de cérdobas del total de crédito
por liquidez (86.8 por ciento).

Fn relacién al largo plazo, los desembolsos de crédito se efectuaron
fundamentalmente con fondos provenientes del BCIE, canalizados a través de la
Financiera Nicaragiiense de Inversiones y principalmente hacia los programas de
renovacién de café, desarrollo ganadero, vivienda y pequena y mediana empresa. El
total de monto desembolsado fue de 316.3 millones que signific6 un aumento de
126.7 por ciento en relacidn a lo entregado el afio anterior.

Crédito del Sistema Bancario a Usuarios

El sistema bancario en 1994 efectud entregas a los diferentes sectores productivos,
hasta por un monto de 3,743.2 millones de cdrdobas, lo que significé 37.0 por ciento
por encima de los 2,734.1 millones de cérdobas otorgados en 1993, Del total de
entregas efectuadas, un monto de 3,048.8 millones de cérdobas (81.5 por ciento)
correspondié al corto plazo y 694.4 millones de cérdobas (18.5 por ciento) al largo
plazo.
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El monto de entregas estuvo dirigido hacia los sectores de comercio con 1,463.2
millones de cérdobas (39.0 por ciento), el sector industrial con 1,234.4 millones
(33.0 por ciento) y el sector agropecuario con 980.1 millones de cérdobas (26.2 por
ciento).

En lo que respecta a las recuperaciones de 1994, el sistema bancario alcanzé un
monto de 3,061.2 millones de cérdobas, que implica 42.2 por ciento por encima de
los 2,153.0 millones de cérdobas alcanzados en 1993. Un total de 2,716.6 millones
de cérdobas (88.7 por ciento) correspondié al corto plazo y 344.6 millones de
¢érdobas (11.3 por ciento) al largo plazo.

De las recuperaciones efectuadas, un nivel de 1,266.8 millones de cérdobas (41.4 por
ciento) provinieron del sector comercial, 922.4 millones (30.1 por ciento) del sector
industrial y 807.7 millones de cérdobas (26.4 por ciento) del sector agropecuario.

Reservas Internacionales

Contrario a lo acontecido en 1993, cuando el Banco Central disminuyd el nivel de
reservas internacionales netas (RIN) en 100.1 millones de ddélares, durante 1994
mejord su posicion en 68.7 millones de délares, aumentando ¢l saldo de las mismas
a 73.8 millones de délares. Este comportamiento positivo estuvo por encima de las
metas de acumulacién de reservas debido a que en el dltimo trimestre del afo, se
acumul6 una entrada de recursos de 93.3 millones de ddlares.

En relacién al total de desembolsos realizados en 1994, estos ascendieron a 327.9
millones de ddlares, de los cuales 161.3 millones de délares (49.6 por ciento) fueron
liquidos y el remanente 166.6 millones de ddlares (50.4 por ciento) fueron atados a
proyectos, anotdndose el no ingreso de 30 millones de délares de Taiwdn. Por otro
lado, el servicio de la deuda ascendié a 253.0 millones de ddlares, de los cuales
135.1 millones de ddélares (53.4 por ciento) correspondié a amortizaciones de
principal y 117.9 millones de ddlares (46.6 por ciento) a intereses.

Un aspecto importante a destacar se sitia en la sustancial mejoria mostrada por la
cobertura de la Base Monetaria por parte de las Reservas Internacionales Brutas. En
efecto dicha relacién pasd de 0.78 a fines de diciembre de 1993 a 1.22 a finales de
1994. Asimismo, cabe mencionar que las reservas internacionales brutas pasaron de
una cobertura de 1.4 meses de importaciones en 1993 a 2.4 meses en 1994,
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CREDITO SISTEMA FINANCIERO‘« : i AE-IV-7
oo )
ORIGEN, DESTINO Y FINANC Bt
Millones de. Cérdobas) F
A Diciemb_ré e Flujos Monectarios
Conceptos o PR
1990 1991 1992 1993 1994‘;' L 1991 1992 1993 1994
Tipo de Cambio 1.0t 5.00 5.00 6.35 7.11
ORIGEN 647.0 37958 21,7577 24,016.7  26,343.6  1,167.0 (96.1y 7817 7089
Banco Central b/ 469.4 30290 216035 238632 248000 10820 31 545 3706
Resto Sistema Financiem 177.6 766.R 154.2 153.5 1,543.6 105.0 (127.2) 2472 3383
DESTINO 647.0 3.795.8  21,757.7 24.016.7 26,3436 1,167.0 (96.1y  T781.7 708.9
Gobierno Cenmtrat (Neto} 179.2 1.016.1 18,&862.5 21,187.0 22814.5 362.0 (619.3) 139.8 37.1
Resto Sect. Pub. (Neto) 0.6 (77.8)  (165.9) (219.7)  (546.4)  (692) (7T} (9.3 (1.7
Sector Privado y APP 467.2 2.857.5 3.061.1 3,049 .4 4,075.5 8742 600.3 7312 699.5
FINANCIAMIENTO 647.0 31,7958 21,7577 24,0167 26,343.6 1,167.0 (96.1y T781.7 708.9
Activos Liquidos 95.4 905.1 1,096.5 1,183.7 1,843.5 409.4 191.4 18.2 614.3
Medio Circulante 752 7226 841.2 803.9 1,095.9 3279 118.6 (37.4) 292.0
Cuasi-Dinero 20.2 1825 2553 3798 747.6 81.6 728 55.6 3222
Depositos M. Ext. 41.0 356.9 554.1 946.4 1,678.6 151.7 197.2 242.7 618.6
Pasivos Exiernos
(Med. y L.P) 3,729.8 20,613.1 21,458.8 22,018.0 24,196.7 745.0 169 .8 14.6 302.1
Reservas Internac. Netas (112.4) 617.7) (643.2) (311.2) (724.2)  (126.1) (25.5) 5032 (396.4)
Revaluac. Mon. (Neto)  (3,204.6) (12,718.0) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mros Activos Netos 97.7  (4,743.7) (708.5) 179.8 (650.9) (13.(h  (628.9) 2.9 (4297
af ; Preliminar
b/ ¢ Incluye Bonos de Saneamicnw de Carlera de Banco Central a partir de Dic 1992,
Fuente : Cuadro No.1, 2y 3
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SISTEMA BANCARIO: SITUACION Dg ELNCME LEGAL AE-1V-11
(Depés:tos en Mm Nacional)

S PR Ey :;)ICIQMBRE
Con_cqp_’tﬁia‘i@*» - 1

B S 1990 . . 1992 1993 1994
SISTEMA BANCARIO
A.Prom. dep. sujetos a encaje 15,491.3 355,835.4 955,024.5 988,426.9  1,447,900.0
B.Encaje requerido 1,549.1 35,583.5 95,502.5 98.842.7 144,790.0
C.Encaje efectivo 4,696.8 68,595.1 191,839.0 124,507.9 190,450.0
D.Diferencia (C-B) 3,147.7 33,011.6 96,336.5 25,665.2 45,660.0
E.Tasa requerida 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
FTasa efectiva 0.3 193 20.1 12.6 13.2
BANCOS ESTATALES
A.Prom. dep. sujetos a encaje [5,491.3 332,881.1 647,008.7 590,976.9 720,300.0
B.Encaje requerido 1,549.1 33,288.1 64,700.9 59,097.7 72,030.0
C.Encaje efectivo 4,696.8 57,573.6 122.618.5 69,857.9 70,750.0
D.Diferencia (C-B) 3,147.7 242855 57.917.6 10,760.2 (1,280.0)
E.Tasa requerida 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
F.Tasa efectiva 30.3 17.3 19.0 11.8 9.8
BANCOS PRIVADOS
A.Prom. dep. sujelos a encaje --- 22,9543 308,015.8 397,450.0 727,600.0
B.Encaje requerido - 2,2905.4 30,801.6 39,745.0 72,760.0
C.Encaje efectivo - 11,021.6 69,220.5 54,650.0 119,700.0
D.Diferencia (C-B) 8,726.1 38,418.9 14,905.0 46,940.0
E.Tasa requerida - 10.0 10.0 10.0 10.0
F.Tasa efectiva - 438.0 22.5 13.8 16.5

Fuente: Informe quincenal de Bancos Cemerciales.
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SISTEMA BANCARIO: SITUACION DE ENCAJE LEGAL AE-IV-12
(Depésitos en Moneda Extranjera)
DICIEMBRE
Conceptos -
1990 1991 1992 1993 1994
SISTEMA BANCARIO
A.Promedio dep. sujetos a encaje  N.D. 22,182.1 108,368.5 146,919.6 209,750.0
B.Encaje requeride N.D. 22,182.1 42,1743 36,7299 53,162.5
C.Encaje efective N.D. 34,663.7 76,906.9 45,372.3 57,250.0
D.Diferencia (C-B) N.D. 12,4815 34,7322 8,642.4 4,087.5
E.Tasa requerida N.D. 100.0 389 25.0 253
F Tasa efectiva N.D. 156.3 71.0 30.9 273
BANCO ESTATALES
A.Promedio dep. sujetos a encaje N.D. N.D. 65,799.1 64,219.6 88,850.0
B.Encaje requerido N.D. N.D. 31,3928 16,054.9 22,2125
C.Encaje efectivo N.D. N.D. 53,5242 21,1723 24.,200.0
D.Diferencia {(C-B) N.D. N.D. 22,131.5 5,117.4 1,987.5
E.Tasa requerida N.D. N.D. 477 25.0 250
F Tasa efectiva N.D. N.D. 81.3 33.0 272
BANCOS PRIVADOS
A.Promedio dep. sujetos a encaje  N.D. 22,182.1 42,569.4 82,700.0 123,900.0
B.Encaje requerido N.D. 22,1821 10,782.0 20,675.0 30,950.0
C.Encaje efectivo N.D. 34,663.7 23,3827 24,2000 33,050.0
D.Diferencia (C-B} N.D. 12,481.5 12,600.7 3.525.0 2,100.0
E.Tasa requerida N.D. 100.0 253 25.0 25.6
F Tasa efectiva N.D. 156.3 54.9 20.3 273

Fuente: Informe quincenal de Bancos Comerciales.

129



CAPITULO V

FINANZAS PUBLICAS

POLITICA FISCAL
Politica de Ingresos
Politica de Egresos
Politica de Financiamiento

POLITICAS ESTRUCTURALES

Reformas Institucionales

Politica de Reduccién del Estado

Politica Arancelaria

Politica de Atencion a Problema de la Propiedad
Privatizacion

Sector de Energia e Hidrocarburos

INVERSION PUBLICA
Plan de Inversién Piblica (PIP)

FONDO DE INVERSION SOCIAL DE EMERGENCIA

EJECUCION FINANCIERA
Sector Pdblico No Financiero
Gobierno Central

Ingresos

Gastos

Déficit y Financiamiento
Municipalidad de Managua
Seguridad Social

Empresas de Utilidad Publica




FINANZAS PUBLICAS

POLITICA FISCAL

La década de los 90’s se inicié con serios desequilibrios macroecondmicos, los que
fueron en gran parte provocados por una politica de gasto publico expansivo, el que
inicialmente fue financiado con endeudamiento externo y posteriormente con
importantes cantidades de recursos provenientes del Banco Central, en la medida que
la afluencia del ahorro externo fue limitado ai pais. Este desmedido financiamiento
se tradujo en amplios desequilibrios externos e internos, a partir de un
ensanchamiento de los déficit fiscal y cuasifiscal; brechas que encontraron su escape
en un constante crecimiento de los precios a partir del ano 1985, hasta culminar en
un proceso hiperinflacionario.

El diagndstico de la situacion econdmica de Nicaragua se vislumbré muy dificil, los
problemas estaban presentes en todas las dreas del accionar econdémico y social, de
manera que el pafs requerfa de la pronta implementacidon de medidas integrales y
consistentes, a fin de iniciar una dificil etapa de estabilizacién econémica.

Es asf, como a partir del segundo trimestre del ano 1990 la politica fiscal fue
revertida, inicidndose todo un proceso de reformas estructurales, que han abarcado
entre otras, dreas tributarias, arancelarias, de tarifas publicas y de reduccién del
tamarfio del sector publico, este \ltimo a través de un proceso de privatizacion de
empresas publicas, iniciado en marzo de 1991 y que ain no ha concluido en 1994.

Se llevé a efecto ademds, un programa de retiro voluntario (Plan de Conversién
Ocupacional) que desplazé entre 1991 y 1992 a un nimero importante de empleados
del Gobierno Central y del resto del sector piblico y en el perfodo 1990-1993, se
realizaron tres programas de licenciamiento con los que se logrd reducir el nimero
de efectivos del ejército.
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El sector piblico, que en el ano 1990 inclufa el Gobierno Central, INSSBI, ALMA,
Empresas de Utilidad Publica, Sistema Financiero Nacional y a las empresas que
forman parte de la Corporacion Nacional del Sector Piblico (CORNAP), contaba con
286,654 empleados civiles y militares, fue reducido a 101,162 en 1994 (64.7 por
ciento menos} con las politicas anteriormente sefialadas y con la pacificacién del pafs.

Otra tarea de relevancia que el gobierno ha tenido que atender ha sido el problema
estructural generado en el 4rea de los derechos de propiedad, para lo cual se crearon
instituciones gubernamentales que avanzaron en la medida de lo posible, quedando
mucho por hacer hasta finales de 1993,

El programa de estabilizacién también ha contado con programas que contribuyan a
reducir los costos sociales del ajuste, entre ellos el Fondo de Atencién a los Sectores
Oprimidos (FASO) y el Fondo de Inversién Social de Emergencia (FISE). Dichos
fondos fueron creados con el objetivo de atender a aquellos grupos de la poblacién
mds vulnerables con programas alimentarios, créditos a microempresas y para la
generacion de empleos temporales,

Esta serie de reformas han permitido un proceso sostenido de saneamiento de las
cuentas fiscales, y dentro de las limitaciones que impone la restriccién presupuestaria,
una mejor asignacion de los recursos, es el caso de mayores montos otorgados al
sector salud y educacién, cuyo peso dentro del gasto total ha venido creciendo de un
22.3 por ciento en el afio 1990 a un 28.2 por ciento en 1994,

El excesivo gasto piiblico ha estado contrayéndose con los instrumentos anteriormente
sefalados, de tal manera que paulatinamente ha venido adecudndose al tamafio de la
economia, contribuyendo de esta manera la politica fiscal a todo un proceso de
ordenamiento econdmico.

Es asi como los resultados en las finanzas piiblicas han venido mostrando importantes
mejorfas, lo que es visible en los ahorros obtenidos en la cuenta corriente excluyendo
intereses a partir del afio 1992, después de haber registrado fuertes déficit en la
cuenta corriente en los diltimos 11 afos. Dichos excedentes han contribuido a
financiar crecientes niveles de inversién puiblica y a reducir sustancialmente el déficit
del sector piblico no financiero, de 20.3 por ciento del PIB en 1990 a 12.1 por
ciento en 1994, asi como la brecha para todo el sector publico incluyendo las
pérdidas del Banco Central de 45.1 por ciento del PIB a 17.1 por ciento. Por su
parte, la eliminacién de la hiperinfiacién ha fortalecido los ingresos tributarios al
desaparecer el efecto Tanzi sobre éstos y al aumento en la base econdémica al crecer
la economfa en 3.2 por ciento ha originado una mayor recaudacién fiscal.

Todos los esfuerzos en materia de politica fiscal ilevados a cabo durante 1990-1993
debian sostenerse y profundizarse, de tal manera que la politica fiscal del afio 1994
siguiera adecudndose al objetivo de estabilizacién econdmica y de ajuste estructural.
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De esta manera, el gobierno disefid una serie de medidas que mejoraron la
recaudacion impositiva, los ingresos provenientes de los servicios piiblicos, asi como
la reduccidn del gasto corriente y del tamano del sector publico.

De tal forma que en 1994 el sector piblico no financiero (SPNF), que incluye
gobierno central, INSSBI, Alcaldia de Managua y Empresas Piblicas de Servicios,
mostré hasta la primera mitad del afio, un importante avance en la posicién financiera
medida a través de la cuenta corriente. Sin embargo, para el afio en su conjunto los
resultados como porcentaje del PIB fueron levemente inferiores a 1993, a
consecuencia de diversos factores que afectaron la recaudacién de los principales
impuestos, en particular a problemas derivados por la sequia y el conflicto del
transporte ocurrido durante el tercer trimestre. Situaciones similares ocurrieron en las
empresas ptblicas, principalmente en el INE donde los efectos del cambio de
estructura productiva energética generd un cambio sustancial en su comportamiento
financiero, que indujo a que las expectativas de avance fueran inferiores a las
previstas. Pese a ello, los resultados a excepcién del INE, continuaron mejorando en
el gobierno central, en la municipalidad de Managua, en la seguridad social y en el
resto de empresas de utilidad publica. La ligera cafda de los excedentes corrientes y
la dindmica politica de inversién publica, se vieron reflejadas en un incremento del
déficit del SPNF antes de donaciones en 3.5 por ciento del PIB,

Politica de Ingresos

La década de los noventa se inicié con una reforma tributaria que buscaba reducir las
distorsiones del sistema impositivo, simplificar la administracién tributaria y mejorar
los niveles de ingresos ante la imposibilidad de reducir de forma dréstica el gasto
publico, Los cambios estructurales se hicieron una realidad con la disminucién de las
tasas impositivas, ampliacién de las bases gravables, reduccidn de exoneraciones y
deducciones fiscales, ademds de la unificacién y simplicacién del sistema tributario.
Con lo anteriormente descrito, el flujo de recursos empezd a mejorar de forma
importante a partir del afio 1991, contribuyendo esta politica a mejorar la posicién
financiera de las cuentas fiscales.

Entre las modificaciones mds relevantes realizadas en el perfodo 1990-1993, se
cuentan con la reduccién de la tasa del impuesto sobre la renta, la que pasé de una
tasa mdxima del 60.0 por ciento al 38.5 por ciento y los estratos a los cuales se
aplica dicho impuesto se redujeron de 12 a 5. Asimismo, con el objetivo de nivelar
las recaudaciones a lo largo del afio y protegerlas de la hiperinflacién que imperé
hasta 1991, se establecié el régimen de anticipos mensuales a cuenta del IR (38.0 por
ciento sobre la utilidades y el 4.0 por ciento sobre los ingresos brutos) y el régimen
de retencién en la base impositiva (2.0 por ciento sobre los trabajos de construccién
y compras de bienes y servicios y del 4.0 por ciento sobre los alquileres y servicios
en general). Posteriormente, las tasas del IR se redujeron nuevamente en 1991 y en
1992 hasta fijarse la tasa maxima en un 30.0 por ciento y en lo que respecta a los
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anticipos y retenciones en la base impositiva, a partir del ano 1992 han sido
modificadas hasta situarse en un 1.0 por ciento.

La reforma tributaria también incluyd la creacién de la renta presuntiva minima y la
reforma a la ley del impuesto sobre la renta. Ambas medidas pretendian mejorar las
recaudaciones, la primera a través de un indicador del ingreso que permitiera capturar
toda aquella base gravable generalmente propensa a la evasién, y con la segunda la
ampliacién de [a base de tributacién, definiendo como renta bruta todos los ingresos
recibidos y devengados en forma periddica o eventual. Las tasas inicialmente fijadas
para el cdlculo de la renta presuntiva minima fueron del 2.0 por ciento de la renta
bruta y el 4.0 por ciento sobre el patrimonio neto, tasas que fueron modificadas en
los afios 1991 y 1992, hasta situarse en este iltimo en un 4.0 por ciento sobre el
patrimonio neto.

A partir de la descentralizacién de las municipalidades el impuesto al patrimonio neto
fue modificado y convertido en un impuesto sobre bienes inmuebles, pasando a ser
recaudado y administrado por las municipalidades. Las tasas para la aplicacién de
este impuesto también fueron reducidas de un rango de 1.0 a 3.0 por ciento aplicadas
en 1990 a una tasa tnica del 1.0 por ciento, la que prevalece desde el afio 1992.

En materia de impuestos al consumo de bienes y servicios la politica tributaria se
caracterizé, por una desgravacién importante a la importacién y por una reduccidn
en las tasas de exoneracién, politica que ha motivado una mejoria en la recaudacion
y una apertura de la economia hacia el exterior. Inversamente, las tasas del impuesto
general al valor (IGV) y las de los impuestos selectivos de consumo a productos de
la industria fiscal, sufrieron importantes reducciones para posteriormente ser
incrementados, a fin de compensar las menores recaudaciones por impuestos directos.

En lo que respecta a la fijacién de precios para los servicios publicos, a partir de
1990 las tarifas de electricidad, transporte piiblico, agua potable y telecomunicaciones
comenzaron a ser estructuradas con un criterio asociado al financiamiento del gasto
operativo y a la obtencidn de algunos excedentes en la cuenta corriente, contrario a
la fijacién de tarifas con un alto contenido de subsidio caracteristico de toda la década
de los 80’s. Este cambio en la fijacion de las tarifas publicas, ha mejorado de forma
importante la situacién financiera de las empresas del sector, conllevdindoles a la
obtencién de ahorros que les ha permitido cubrir los costos normales de operacién,
de mantenimiento y hacer frente a cierto nivel de inversion.

La estabilizacién y el ajuste estructural continuaron siendo objetivos del gobierno, de
tal manera que la politica de ingresos en el afio 1994 pretendié continuar mejorando
las recaudaciones provenientes de impuestos y de servicios puiblicos, de tal manera
que el afio se inicié con una serie de medidas. Entre ellas se destacan los reajustes
a las tarifas de energia eléctrica (incremento sostenido del 1.0 por ciento mensual de
enero hasta diciembre) asociado al deslizamiento del tipo de cambio y las del servicio
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de agua con dos ajustes, en febrero un 4.0 por ciento y en noviembre el 1.0 por
ciento. Por su parte, las telecomunicaciones tuvieron un solo incremento en el mes
de enero, de tal manera que la tarifa bésica pasd de 13 a 50 cordobas, ademds de
haber sido reducidos los costos de instalacién de 1,300 a 250 cérdobas. En lo que
respecta a los precios de los combustibles, éstos fueron modificados en el mes de
enero y posteriormente de manera continuada a partir del mes de julio, con aumentos
semanales de 0.3 por ciento. Estas medidas mejoraron sustancialmente los niveles de
ingresos, no asi, otras acciones de politica fiscal que a lo largo del afio no rindieron
los frutos esperados. Es el caso de algunos impuestos no tributarios, que con la
modificacidn de tarifas se esperaban mayores recaudaciones, entre ellos se cuentan
las multas, visas, pasaportes y licencias de conducir, ademds de la creacién de una
tasa por permisos de explotacién forestal, las que serfan recaudadas por MARENA
y transferidas a las cuentas del Ministerio de Finanzas.

Otras acciones ejecutadas en 1994 fueron: a) La ampliacién de la base del impuesto
al consumo suntuario, hasta un total de 230 productos, el que posteriormente fue
derogado para fusionarse con parte de los impuestos selectivos de consumo, en un
solo impuesto especial que grava la importacién y la produccién nacional denominado
Impuesto Especifico al Consumo (IEC); b) Se creé un arancel temporal de proteccidén
(ATP), a ser aplicado al valor CIF de un grupo de productos importados con el
‘objeto de mantener la proteccion a la industria nacional y ¢) en agosto se dispuso la
retencidén del 3.0 por ciento en concepto de IR sobre el valor bruto del fiete a

transportistas no residentes en el pafs y que prestan éstos servicios en el territorio
nacional.

Con el objetivo de mejorar la efectividad en la recaudacién se continud
implementando en 1994 los proyectos IGV/IR, como parte de un plan estratégico que
intenta ampliar la base impositiva a un sinntimero de contribuyentes que actualmente
no pagan estos impuestos,

En el dltimo trimestre del afo fue negociado con los cafetaleros una retencién
promedio del 6.6 por ciento, aplicable a los grandes productores, entendiéndose como
tales aquellos cuya drea cultivada fuera mayor a las 8 manzanas, esperdndose el
impacto en la recaudacion del impuesto sobre la renta de 1995, cuyos valores exactos
estardn en dependencia de los volimenes reales exportados y del precio de venta,

Adicionalmente, se llevé a efecto la aplicacién de sanciones a quienes no habfan
realizado el proceso de tramitacién de placas de vehiculos, y en las empresas publicas
se implementaron programas de recuperacion de la cartera vencida, asf como cortes
a morosos, con éxitos en algunas empresas como TELCOR e INAA.

137



Informe Anual 1994

Politica de Egresos

La politica de gastos durante el perfodo 1990-1994 se caracteriz6 por su reorientacién
dentro de un marco macroecondmico consistente con la estabilizacidn y el crecimiento
de la economfa. Para lograr tales objetivos, el gobierno llevé a cabo una serie de
medidas con el objetivo de reducir el excesivo gasto publico. Entre las medidas
ejecutadas se cuentan la reduccién del tamaiio del estado que ha involucrado todo un
proceso de privatizacién de empresas publicas, programas tendientes a reducir el
nimero de empleados civiles y militares del sector ptiblico, reestructuraciones en los
ministerios, eliminacidn de plazas vacantes, ademds de haberse sostenido desde el ano
1992 un congelamiento en los salarios de los empleados publicos.

Para finales del afio 1994, los gastos corrientes del SPNF comparados con el nivel
que prevalecia en 1990, se habfan reducido en 9.7 puntos porcentuales del PIB,
logrdandose gran parte de este esfuerzo en el afio 1991, ya que en 1992 y en 1993 la
tasa promedio de contraccién del gasto corriente fue de apenas 0.8 puntos
porcentuales del PIB; afos en que el gobierno autorizé importantes aumentos
salariales y honrd elevados montos en concepto del servicio de [a deuda externa.

Los esfuerzos por mejorar la posicién en cuenta corriente continuaron en el afio
1994, de tal manera que la politica de gasto publico se dirigié a reducir el gasto
corriente. El Gobierno Central y las empresas publicas a excepcion de TELCOR,
mantuvieron una politica de congelamiento de los salarios y se implementé el plan
de movilidad laboral a nivel del SPNF, por el cual se retiraron a 697 miembros del
ejéreito y se eliminaron unas 506 plazas vacantes en el Gobierno Central. También
se llevaron a efecto reestructuraciones en el Instituto Nacional de Deportes, Instituto
de Reforma Agraria, (INDERA) y Ministerio de Gobernacién (MINGOB) y en el
Instituto Nacional Tecnoldgico. Asimismo, se fijaron tarifas a determinados servicios
de salud y educacién, ademds de profundizarse el proceso de autonomia
administrativa, todo ello con el objetivo de contener los niveles de transferencias y
prestar un mejor servicio.

El esfuerzo del gobierno por reducir su gasto, implicé también el cierre de dos
misiones diplomdticas.

Como parte del «Decreto de Promocidén de Exportaciones», el Ministerio de Finanzas
emiti¢ Certificados de Beneficio Tributario (CBT) por un valor de 70.3 millones de
cordobas, redimiéndose gran parte de los certificados emitidos en 1993 y una minima
proporcidn de los emitidos en 1994, de tal manera que al mes de diciembre habfan
en circulacién un total de 44.5 millones de cérdobas.
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Politica de Financiamiento

Con el objetivo de solucionar los problemas transitorios de liquidez del Gobierno
Central, principalmente para el oportuno pago del servicio de la deuda externa, se
implementé en 1994 la emisién de bonos gubernamentales con mantenimiento de
valor, a fin de que el Ministerio de Finanzas pudiera acceder al crédito de muy corto
plazo, que permitié al Banco Central hacer los pagos al exterior en el tiempo debido.
Este instrumento financiero también establecid el repago automdtico al vencimiento
de los bonos, con débitos a las cuentas corrientes del Tesoro de la Repiublica
afectando recursos provenientes de la generacién de contravalores de préstamos y
donaciones externas y de ahorros corrientes depositados en el Banco Central. Durante
1994 este procedimiento permitié que el Banco Central financiara al gobierno, un
monto de 1,468.8 millones de cérdobas los que al 31 de Diciembre habfan sido
cancelados en su totalidad.

El mayor uso de ahorro externo, los esfuerzos por contraer el gasto corriente
excluyendo pago de intereses y el mejoramiento de los flujos reales de ingresos
provenientes de la tributacion y de la prestacién de servicios publicos, permitieron
que el sector publico no financiero revirtiera su posicién de crédito con el sistema
bancario con respecto al ano recién pasado, de tal manera que de un crédito neto
positivo de 37.0 millones de cérdobas registrado en 1993, se logré pasar en 1994 a
uno contractivo por 3.1 millones de cérdobas.

POLITICAS ESTRUCTURALES

Reformas Institucionales

Producto de una serie de cambios politicos e institucionales, el sector piblico en
Nicaragua crecié aceleradamente en los afios 80 ’s, inicidndose la década de los 90’s
con un estado que aglutinaba una gran cantidad de empleados publicos, y que
demandaba montos importantes de crédito externo y doméstico, para la generacion
de los llamados bienes y servicios publicos y para aquellos que generalmente son
proporcionados por el sector privado.

El sector piblico a inicios de 1990 estaba constituido por 17 instituciones (de este
total 11 eran ministerios de estado), 13 instituciones auténomas y por 351 empresas
que formaban lo que se llamé el Area Propiedad del Pueblo (APP). Dicha estructura
institucional sufrié importantes modificaciones durante el quinquenio de 1990 a 1994,
principalmente en lo que respecta a las empresas de la APP.

L.as primeras acciones en esta materia se iniciaron con la promulgacién del decreto
presidencial 1-90 del mes de abril, con el cual se aprobé la estructura del gobierno
central que existia en ese momento. En 1993 se crearon dos ministerios, el de
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Accién Social (MAS) y Turismo, y en enero de 1994 el ministerio del Ambiente y
los Recursos Naturales (MARENA). En lo que respecta a los entes auténomos o
servicios descentralizados que existian hasta 1990, éstos continuaron siendo parte del
sector publico, siendo adicionadas otras instituciones, de tal manera que fueron
creadas el Instituto Nicaragiiense de Fomento Municipal (INIFOM) en mayo de 1990,
el Fondo de Inversién Social de Emergencia (FISE) en diciembre de 1990 y la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras en marzo de 1991,
quedando un nimero de 16 instituciones auténomas.

Con las leyes confiscatorias promulgadas en los afios 80’s una gran cantidad de
empresas pasaron a ser parte del sector ptiblico, las que a inicios de 1990 totalizaban
351 empresas. A mitad de este mismo afo, fueron agrupadas en diferentes
corporaciones para pasar a formar parte de la "Corporacion Nacional del Sector
Publico” (CORNAP}), instancia creada en ese mismo afo y adscrita a la Presidencia
de la Republica, a la cual se le otorgé la responsabilidad del control transitorio de
todas las corporaciones, mientras procedfa a la implementacion de un proceso de
privatizacidn.

Finalmente, podemos resumir que para finales de 1994 el sector piblico estaba
constituido por 20 instituciones del gobierno central, de las cuales 14 eran
ministerios; 16 entes auténomos y servicios descentralizados; diversas instituciones
adscritas a ministerios e institutos, y por 9 empresas de la CORNAP. Al 31 de
diciembre de 1994, el nimero de empleados publicos que laboraban en estas
instituciones era de 101,162 personas, lo que significé una reduccién del 65.0 por
ciento con relacién a 1990,

Politica de Reduccién del Estado

Como se mencioné anteriormente, en 1990 el sector publico contaba con 286,654
empleados, gran parte de ellos estaban ubicados en los ministerios de gobernacién y
defensa (109,213} y en la APP (78,000), (Cuadro AE-V-5).

Las primeras acciones que permitieron reducir el estado de forma importante fueron
los planes de licenciamiento para defensa y gobernacién, implementados en el perfodo
1990-1992 que redujeron el ejército en 74,969 efectivos. En este periodo se aplics
también el Plan de Conversién Ocupacional (PCO), concebido como un programa
voluntario con indemnizaciones inmediatas, a través del cual se redujo el ndimero de
empleados en 24,463, en su mayorfa civiles. Estos programas fueron financiados con
recursos ordinarios y con donaciones externas, (Tabla V-1).

Los esfuerzos por mejorar la posicién en cuenta corriente de! SPNF a través del
redimensionamiento del estado, se reiniciaron en marzo de 1994 con el Plan de
Movilidad Laboral (PML), programa con el cual se redujo el personal en 3,602 en
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su mayorfa del gobierno central. Este programa consistié en una compensacién de
hasta un mdximo de 36 meses de su salario, con financiamiento ordinario.
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Politica Arancelaria

El proceso de desgravacién arancelaria que el gobierno inicié desde 1990, ha
reducido la tasa maxima para las importaciones de un 150.0 por ciento a un 15.0 por
ciento; unificado los aranceles; eliminado las restricciones arancelarias: los controles
de precios y abolido los monopolios estatales. En este contexto, en 1993 se redujo
el techo minimo de los derechos arancelarios de importacién (DAI) de 7.0 por ciento
al 5.0 por ciento.

Para contrarrestar los efectos negativos de la desgravacion el gobierno de Nicaragua
establecié en 1993 medidas de salvaguarda, para proteger la industria nacional de las
pricticas de dumping y de las importaciones masivas de productos, a través del
incremento de los aranceles, como sucedié en el caso de la industria avicola.

En 1994 el gobierno introdujo el Arancel Temporal de Proteccién (ATP), que se
aplica al valor CIF de determinadas importaciones en un 15.0 por ciento. También
se estipuld un calendario de desgravacién que debe reducir el arance! a cero al lero.
de enero del afio 2000, exceptuando los productos de la industria fiscal. La creacién
de este arancel tiene cardcter excepcional para el caso de Nicaragua, debido al
proceso de estabilizacién y recuperacién econémica en que se encuentra inmerso el
pafs.
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Asimismo, se establecid que los techos mdximos de la suma en conjunto de las tasas
efectivas de los DAI, del ATP y del Impuesto de Timbre Fiscal (ITF) no podrd
exceder los porcentajes establecidos de 37.0 por ciento, 35.0 por ciento y 32.0 por
ciento para los afios 1993, 1996 y 1997 respectivamente, exceptuando de dicho
calendario la importacién de productos de la industria fiscal y los casos de comercio
desleal.

Para simplificar el sistema impositivo de las importaciones y la reinsercién
competitiva del pafs en el comercio internacional, se establecié el Impuesto Especifico
de Consumo (IEC) que afecta el valor CIF de las importaciones, y el precio ex-
fabrica de las mercancias de produccién nacional, descritas conforme nomenclatura
del Sistema Arancelario Centroamericano (SAC) vigente. Dicho impuesto viene a
sustituir al Impuesto Selectivo de Consumo (ISC) y al Impuesto de Bienes Suntuarios
(IBS).

Politica de Atencién al Problema de la Propiedad

Con el propdsito de iniciar un reordenamiento que garantice los derechos de
propiedad se crearon en el afio 1992 tres instancias. La primera, la Oficina de
Ordenamiento Territorial (OOT), que ha tenido la funcién de recibir las solicitudes
de revisién de propiedades amparadas en las leyes 85 (casas de habitacién), 86
(Lotes) y 88 (Reforma agraria). La segunda, la Oficina de Titulacién Urbana (OTU),
que nacid con el propésito de legalizar las propiedades urbanas amparadas con las
emisiones de titulos, previo el cumplimiento de trdmites y requisitos de orden legal
y catastral, y la tercera, la Oficina de Cuantificacién de Indemnizaciones y Sistema
de Compensacidn (OIC), dependencia que ha sido responsable de valorar los bienes
reclamados que no son posibles de devolver a sus antiguos duefios, con el propdsito
de otorgar una indemnizacidn de parte del estado.

El mecanismo de compensacién o de indemnizacidén fue dado a conocer en el decreto
presidencial N® 8-94, que establece la creacién de los Bonos de Indemnizacién a
Confiscados (BIC), que posteriormente fueron sujetos a una valorizacién mediante la
Ley 180, denominada «Ley Especial de Valorizacién de Bonos de Pagos por
Indemnizacién» aprobada en {a Asamblea Nacional. Esta disposicién incluyé
importantes modificaciones, entre ellas la variacién en la tasa de interés, los pagos
anticipados por este tltimo concepto en lugar de la recapitalizacién a partir del mes
treinta de emitidos, la modificacién del plazo de vencimiento de 20 a 15 aflos, su
utilizacion como garantia de préstamos y avales en las instituciones financieras, y
finalmente su uso para cancelar deudas vigentes al 30 de junio de ese afio.

Al 31 de diciembre de 1994, el nimero de propiedades que se incorporaron al
proceso de revision fueron 110,875; de los cuales 10,229 casas comprendieron a lo
estipulado por la Ley N° 85; 90,264 lotes de la N° 86 y 10,382 propiedades rurales
de la N 88.

142



Finanzas Pablicas

Hasta diciembre de 1994, todos los casos bajo la ley 85 habfan sido revisados y
solucionados satisfactoriamente. En cambio, los resultados de las reclamaciones de
las propiedades bajo la ley 88 habfan sido resueltos en 80.7 por ciento. De 10,382
propiedades inicialmente en disputa, 8,383 casos habfan sido revisados y solucionados
satisfactoriamente, quedando solamente 1,999 casos sin revisar.

Por su lado, de las 90,264 propiedades bajo la ley 86, el 80.0 por ciento (72,212
solicitudes) habfan sido revisadas a diciembre de 1994. Cabe puntualizar, que solo
el 57.0 por ciento (51,000 lotes) fue solucionado, quedando 21,212 solicitudes
revisadas y pendientes de otorgar por falta de informacién, (Tabla V-2).

En lo concerniente a las compensaciones realizadas por el Tesoro de la Repuiblica,
durante 1993 fueron emitidos 623 millones de cérdobas en bonos de indemnizacién
a confiscados y en 1994 un monto que ascendio a 998.3 millones de cérdobas, es
decir, que de forma acumulada el costo de este proyecto para el estado ha significado
hasta el 31 de diciembre de 1994 mds de 1,600 millones de cérdobas, de los cuales
se encuentran en circulacién un valor de 1,295.5 millones de c6rdobas. Los
mecanismos que el estado ha puesto a la disposicidn de los tenedores de BIC para su
redencién anticipada, han sido variados, entre ellos el acceso a la compra de bienes
inmuebles propiedad del estado; para realizar pagos atrasados en concepto de
impuestos, deudas bancarias, cotizaciones a la seguridad social, cuotas al Instituto
Nacional Tecnolégico y por servicios publicos (energfa eléctrica, agua potable y
telecomunicaciones). En el afio 1994 fueron redimidos 230 millones de cérdobas, de
los cuales por ventas de activos 139 millones de cérdobas, pagos de impuestos 72.5
millones de cérdobas y 18.5 millones de cérdobas a través de las demds opciones.
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Privatizacion

En ¢l 4mbito de la privatizacion pueden senalarse la desincorporacién de una gran
parte de la empresas de la CORNAP, avances en el proceso de privatizacidn de las
telecomunicaciones, privatizacion de una subsidiaria de INE (ENIGAS) y la
presentacion de un proyecto de ley que permitird la participacién del sector privado
en los negocios de hidrocarburos y electricidad.

El proceso de privatizacién de 351 empresas fue iniciado en marzo de 1991, con el
propdsito de reducir el estado y eliminar los subsidios tanto implicitos como
explicitos en aquellas empresas que estaban operando con déficit; asi como lograr una
mayor participacién del sector privado en el proceso productivo y aumentar la
eficiencia general.

Para finales de 1994 la CORNAP habfa logrado separar completamente del sector
publico un total de 305 empresas, encontrdndose en proceso 37 y pendientes 9. Estos
resultados fueron logrados mediante la realizacién de 1,540 actos de
desincorporacién, entre los cuales se cuentan 539 ventas, 524 devoluciones, 339

operaciones de renta con opeion de venta, 46 adscripciones a instituciongs del estado

y 97 liquidaciones. Los beneficiados con el proceso fueron empresarios, trabajadores
y exmilitares.

La ejecutoria del afio 1994 muestra la realizacién de 154 actos de privatizacién, los
que corresponden tanto a la conclusidn de procesos iniciados el afio anterior, como
a la privatizacion de empresas, que al finalizar 1993 no habian iniciado los trimites
para su traslado al sector privado. La forma de desincorporacion se realizé mediante
devolucién (37.0 por ciento), venta (48.0 por ciento), liquidacién (6.0 por ciento),
adscripciones (6.0 por ciento) y en arriendo o renta con opcién de venta en algunos
casos (3.0 por ciento).

Entre los problemas que han afectado la fluidez del proceso se cuentan, en el caso
de las empresas industriales, la ausencia de inscripciones a nombre del estado al
momento de su confiscacién y en el caso del sector agricola la falta de documentacién
legal que ha dificultado la privatizacion y originado transacciones inadecuadas
representando un costo para la CORNAP.,

Referente al cumplimiento de los objetivos, se puede afirmar de manera especifica,
que se ha logrado en parte reactivar la economia al atraer inversién del sector privado
nacional y extranjero y mejorar la eficiencia en la gestién empresarial en cuanto a la
produccidn, tecnologia y productividad, principalmente en aquellas empresas donde
los actos de desincorporacién no afectaron la productividad. Por otro lado, se ha
reducido significativamente ¢l gasto publico y las pérdidas cuasifiscales a través de
la eliminacién de subsidios y del saneamiento parcial de la deuda del gobierno con
los poseedores de bonos de indemnizacién a confiscados.
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Sector de Energia e Hidrocarburos

Por otra parte, en el marco del programa de estabilidad econdmica y de ajuste
estructural, se considerd la necesidad de privatizar algunas empresas subsidiarias del
Instituto Nicaragliense de Energfa y ademds la reestructuracién del sector energético
y de hidrocarburos. Entre los avances pueden sefalarse la privatizacién de
Lubricantes de Nicaragua (LUBNICA) y Ila creacién de una entidad de dominio
comercial del estado, llamada Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL), la que
se encargard del suministro de energfa eléctrica, generacién, transmisién, distribucién
y comercializacién de la misma y contard, como lo estipula la ley, con personalidad
jurfdica y patrimonio propio. Esta accién conlleva también la separacién de las
actividades comerciales de las normativas, de tal manera que con la creacién de
ENEL también fue concebido el organismo regulador.

145



Informe Anual 1994

Asimismo, se presenté un anteproyecto de Ley de Exploracion y Explotacidn de
Hidrocarburos, que atin no ha sido aprobada, el cual forma parte del Programa de
Reformas al Sector de Energfa. El trabajo fue apoyado y supervisado por el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) como parte de un proyecto denominado «Marco
Legal y Regulatorio para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos»,

Finalmente, en el campo de las telecomunicaciones, el gobierno solamente logré
someter a la Asamblea el anteproyecto de ley de telecomunicaciones.

INVERSION PUBLICA

Plan de Inversion Piblica (PIP)

El proceso de saneamiento de que han sido objeto las finanzas publicas, asi como la
recomposicidn de [a estructura del gasto publico, han desembocado en la obtencién
de mayores recursos disponibles para la realizacién de una politica mds activa de
inversion piblica, la que es posible visualizar a través de crecientes recursos
financieros destinados a este propdsito durante el iiltimo quinquenio.

Esta politica expansiva de inversién piblica ha tendido a modernizar y mejorar los
servicios bdsicos, propiciar la inversion privada, asi como atenuar el costo social del
ajuste fiscal, brindando a los sectores desprotegidos de la poblacién, alternativas de
empleo temporal, a través de una serie de proyectos intensivos en mano de obra. De
tal manera, que el comportamiento de la inversidn piiblica total durante el perfodo
1990-1994 en términos reales, se caracterizé por sus altas tasas de crecimiento.

De esta manera, la politica de inversién del gobierno, desde sus inicios, ha tenido el
propdsito de mejorar la infraestructura econdémica del pais. En lo que respecta al
SPNF, la politica inversionista ha tenido el propésito de mejorar la infraestructura
productiva y ampliar los servicios publicos, lo que ha ocasionado que los gastos de
capital total pasaran de 2.3 por ciento del PIB en 1990 a 15.0 por ciento del PIB en
1994, (Cuadro AE-V-1). Dentro de este total es importante mencionar, que las
transferencias de capital, han aumentado significativamente de 0.2 por ciento del PIB
en 1990 a 4.0 en 1993 y 3.4 por ciento del PIB en 1994. No obstante, la inversién
en capital fijo ha podido evolucionar de 2.1 por ciento del PIB en 1990 a 11.4 por
ciento en 1994,

Debe destacarse particularmente que en el afio 1994 la formulacién del Programa de
Inversiones Publicas estuvo sustentada sobre la base de las restricciones econémicas
y financieras del pafs, de tal manera que la priorizacién de los proyectos a realizarse
se centraron en la rehabilitacion de la infraestructura existente, la generacién de
empleo, la proteccién del medio ambiente y el incremento de las exportaciones.
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Al concluir 1994, la ejecucidén financiera del Programa de Inversién Piblica (PIP)
reflejé un monto de 1,428.4 millones de cdrdobas lo que representd el 96.7 por
ciento de lo previsto a realizarse. De este total ejecutado, 794.5 millones de cérdobas
(55.6 por ciento) correspondieron a la creacién y rehabilitacién de infraestructura
econdmica como puentes, energfa eléctrica y comunicaciones. Para el desarrollo y
fortalecimiento del sector productivo se invirtieron 294.3 mitlones de c6rdobas (21.0
por ciento), dentro de los cuales se cuentan proyectos para la produccion

agropecuaria, rehabilitacién de la zona franca industrial y los orientados a la
conservacion del medio ambiente y recursos naturales. Asimismo, para el desarrollo
de la infraestructura social fueron invertidos 323.4 millones de cérdobas (23.0 por
ciento) en las dreas de educacion, salud y vivienda, asi como en programas para la
generacién de empleos.

A pesar que el Programa de Inversiones Publicas (PIP) ha alcanzado altos niveles de
ejecucion durante el periodo 1990-1994 enfrentd problemas de diversa indole, entre
los que se encuentran retrasos en el ingreso de los recursos externos que financiaron
proyectos de inversién publica con contrapartida nacional; limitada capacidad de
gestién y ejecucién de las instituciones sectoriales, retrasos de las instituciones en el
cumplimiento del cronograma establecido por el MIFIN para con los desembolsos y
el comportamiento irregular de la captacién de ingresos fiscales.

FONDO DE INVERSION SOCIAL DE EMERGENCIA

Este programa fue creado el 13 de diciembre de 1990 mediante el decreto No. 59-90,
con personeria juridica, patrimonio propio y con una duracién de 5 afios. El objetivo
de este programa es eminentemente social y consiste en la creacion de empleos
temporales dirigido a los estratos mds vulnerables de la poblacién. El FISE durante
el perfodo de 1991-1994 orienté sus esfuerzos a la dotacién de sistemas de agua
potable, construccion de alcantarillados sanitarios, drenajes pluviales, caminos
rurales, puentes, superficies de rodamiento, mercados y rastros municipales,
construccidn de escuelas primarias, institutos, centros de salud, letrinificacién,
instalaciones deportivas, etc.

El FISE inicié operaciones en enero de 1991, siendo sus primeras acciones la
formulacién de una estrategia de corto plazo que permitiera la generacién de ingresos
temporales y el mayor empleo posible, mediante la ejecucién de proyectos que
tuviesen un alto porcentaje de mano de obra, El criterio para la distribucién de los
proyectos fue determinado por un "mapa de pobreza de Nicaragua" de 1985,
indicativo de que en las Regiones Auténomas Atldntico Norte y Sur (RAAN y
RAAS), la Zona de Rio San Juan, y en las Regiones I, III, V, y VI estaban
concentrados los problemas de infraestructura y los mds altos indices de desempleo.
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De esta forma, en el ano 1991, el FISE concluyé 210 proyectos con un costo de 59.3
millones de cdrdobas, beneficiando a 120 de los 143 municipios del pafs y generando
un empleo de 27,110 plazas. Las regiones beneficiadas con la asignacién de proyectos
fueron: Regidn III (74 proyectos, 21.8 millones de cdrdobas); Regién II (55
proyectos, 6.9 millones de cérdobas); Region 1 (51 proyectos, 7.2 millones de
cordobas); Regiones V y VI (45 proyectos, 11.2 millones de cérdobas); Regién IV
(38 proyectos, 7.7 millones de cérdobas}), Rfo San Juan (10 proyectos, 1.7 millones
de cérdobas), y RAAN y RAAS (11 proyectos, 7.4 millones de cérdobas).

Para el aio de 1992 se ejecutaron 530 proyectos con un costo de 98.5 millones de
cordobas que permitieron crear 28,738 plazas. De estos proyectos se destinaron 18.5
millones de cérdobas a la asistencia social (250 proyectos); a infraestructura social
51.5 millones de cérdobas (197 proyectos); a infraestructura econémica 25.0 millones
de cdrdobas (78 proyectos) y a proteccion ambiental 3.5 millones de cérdobas (5
proyectos).

Durante el afio 1993 se promovié la formulacidn de 2,354 proyectos, de los cuales
se evaluaron 1,101 y se contrataron 573 por un monto de 91.0 millones de cérdobas,
que cubrieron a 121 municipios y crearon 30,757 empleos directos y 39,984 empleos

indirectos.

Finalmente, en 1994 el FISE financié 1,068 proyectos con un costo de 162.8
miilones de coérdobas, 621 distribuidos en el drea de asistencia social en
infraestructura social 403 y en infraestructura econémica 43 proyectos. Con ello se
dio cobertura a 132 municipios con una poblacién de 3.9 millones, generando un
mimero de empleos/mes directos de 41,181, Los sectores beneficiados fueron el de
educacién 84.3 millones de cérdobas; salud, saneamiento y seguridad social 50.3
millones de cérdobas y otros con 28.2 millones de cérdobas. Cabe mencionar que
el monto total de inversiones del FISE en ese afo fué de 165.5 millones de cérdobas,
que significaron ¢l 98.9 por ciento de lo programado.

En relacién al financiamiento de estos proyectos que a excepcién de la contrapartida
nacional (9.6 millones de ddlares), todos los proyectos han sido financiado con
recursos externos hasta por un monto de 84.4 millones de ddlares durante el periodo
1991-1994.  La mayor parte de estos recursos provinieron de organismos
internacionales entre ellos, de la Agencia Internacional para el Desarrollo (AID-
PL480) 27.8 millones de délares, del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 20.3
millones de ddlares, del Banco Mundial (BM) 20.0 millones de délares, del Programa
de Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) 1.1 millones de délares, ACDI 3.6
millones de ddlares y KFW 2.7 millones de délares.

Finalmente, dada la importancia social de este programa, el gobierno extendid en
1994 la vigencia del FISE de 5 a 7 afios.
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EJECUCION FINANCIERA

Sector Publico No Financiero

Las medidas econémicas implementadas durante el periodo 1990 - 1994, permitieron
lograr una posicion fiscal satisfactoria, la cual se observa en el resultado en la cuenta
corriente, que inicid la década de los 90°s con un saldo negativo de 18.1 por ciento
del PIB, mostrando en los afios posteriores incrementos considerables en el ahorro,
hasta alcanzar en 1994 un superdvit de 2.7 por ciento del PIB. Esta mejorfa
financiera ha sido el resultado de la efectividad de las medidas para contener el gasto
corriente y por aquellas para mejorar los niveles de ingresos, aplicadas durante el
periodo, (Cuadro AE-V-1).

SPNF: Ahorro en Cuenta Corriente
Grdtfico V-1
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Para 1994 pese a que fue alcanzado un ahorro corriente positivo, este fue inferior al
registrado en 1993 en 0.5 puntos porcentuales del PIB, situacién explicada
fundamentalmente por el fuerte incremento observado en las erogaciones por
concepto de intereses de la deuda externa, las que se incrementaron en 0.9 puntos
porcentuales del PIB con respecto al afio anterior, en vista que en las demds lineas
del gasto corriente se continué con la politica restrictiva. De tal manera, que si
comparamos ¢! nivel de ahorro corriente excluyendo intereses, es decir, el ahorro
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primario, los esfuerzos se mantienen pero son anulados por la pesada carga en
concepto de intereses externos. En este sentido, el gobierno central logr6 obtener un
mejor resultado en su cuenta corriente al reducir su déficit con respecto a 1993,
producto fundamentalmente de una mejorfa en la recaudacién. De la misma forma,
el INAA, INSSBI y la Municipalidad de Managua contribuyeron con tasas de ahorro
mayores que las registradas en el afio anterior. Contrario al comportamiento anterior,
INE y TELCOR mostraron un deterioro en el superdvit operativo, que generé tasas
de ahorro corriente muy por debajo a las registradas en 1993.

Es asf como los ingresos corrientes del SPNF ascendieron a 3,577.9 millones de
cérdobas en 1994 (28.7 por ciento del PIB) mostrando una similar situacién con
respecto a 1993, posicidn que fue estimulada por el dinamismo mostrado en las lineas
de ingresos tributarios y no tributarios del gobierno central.

En lo que respecta a los gastos corrientes del SPNF, éstos alcanzaron la suma de
3,245.6 millones de cérdobas, lo que equivale a un 26.0 por ciento del PIB,
observdndose un crecimiento con respecto a 1993 de 0.7 puntos porcentuales. Esta
expansion obedece principalmente a un aumento del pago de intereses de la deuda
externa en (.9 puntos porcentuales del PIB.

SPNF: Gasto Total
Grafico V-2
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En este sentido, los pagos efectivos en concepto del servicio por deuda externa
ascendieron a 1,192.0 millones de cérdobas, de los cuales fueron intereses 603.0
millones de cdrdobas y amortizaciones 589.0 millones de cérdobas. Dichas cantidades
representaron para el SPNF un esfuerzo adicional, en vista que con respecto a 1993
ello significé honrar una mayor cantidad de recursos que fueron equivalentes a 1.7
por ciento del PIB. En lo que respecta a deuda exclusivamente del Gobierno Central,

éste canceld 1,094.1 millones de cérdobas, monto que incluye pagos por atrasos
corrientes y de anos anteriores que ascendieron a 371 miliones de cérdobas.

Finalmente, en su conjunto el SPNF reflejé niveles de ingresos totales de 29.0 por
ciento del PIB y un gasto total de 41.0 por ciento del PIB, resultando en un déficit
global de 12.1 por ciento del PIB superior con respecto a 1993 en 3.5 puntos
porcentuales del PIB. Este resultado fue provocado por un aumento en los gastos
corrientes (0.7 puntos porcentuales) y el diferencial (2.8 puntos porcentuales) a gastos
de capital. En resumen, pese al gran logro que ha realizado, el gobierno en mejorar
las cuentas fiscales, el sector externo sigue siendo el principal aportador de recursos
para financiar los intereses y gastos de capital del SPNF, a diferencia de 1990, que
la mayor parte del déficit fiscal era financiado con emisién monetaria. El
financiamiento de esta brecha se realizé con donaciones externas (806.8 millones de
cérdobas), las que mostraron una reduccidn de 2.0 puntos porcentuales con respecto
a 1993, caida que fue compensada con un incremento de los desembolsos netos, que
ascendieron a 944.6 millones cérdobas.

SPNF: Origen del Déficit
Gréfico V-3
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Gobierno Central

La implementacion de una serie de politicas a fin de equilibrar los ingresos y los
gastos corriente, han venido rindiendo sus frutos a partir del afno 1991 con la
reduccidn significativa de la brecha en cuenta corriente. Los instrumentos utilizados
en materia de politica de ingresos y gastos han contrafdo el desbalance desde un 18.6
por ciento del PIB en 1990, a un 1.1 por ciento en 1993.

En el ano 1994, el gobierno central, continué aplicando medidas a fin de mejorar los
niveles de ingresos y reducir ain mds el gasto corriente, los resultados finales en la
cuenta corriente se traducen en una brecha de 0.9 por ciento del PIB, inferior a la
obtenida en 1993. La importante carga en concepto de intereses que el gobierno
central tuvo que incurrir en 1994, superior a la del ano anterior, explican este
comportamiento, (Cuadro AE-V-10).

Ingresos

El ajuste fiscal ha sido posible por el efecto combinado de una reduccién del gasto
corriente y por un incremento en la recaudacién de impuestos. Es asi que los

ingresos def gobierno central se han mejorado constantemente en los ltimos cinco
anos, de tal manera que la presién tributaria ha evolucionado desde 13.1 por ciento
del PIB en 1990 a 19.1 por ciento en 1994,

En 1994 los ingresos recaudados fueron de 2,529.7 millones de cérdobas, al haberse
percibido mayores recursos en casi todas las lineas de ingresos con respecto al
comportamiento observado en 1993, (Cuadro AE-V-12). La mejorfa estd sustentada
en los impuestos indirectos, especialmente por el gran dinamismo observado en la
recaudacién del impuesto al consumo de los bienes que conforman la Hamada
industria fiscal (rones, cervezas, gaseosas, cigarrillos y derivados del petréleo), en
vista de los mayores niveles de consumo e incremento de las tasas impositivas,
principalmente para los derivados del petréleo, (Cuadro AE-V-13).

Por otro lado, se observé un incremento en los impuestos al comercio y las
transacciones internacionales, como resultado de la creacién del arancel temporal de
proteccién aplicable al valor CIF de algunos productos importados y puesto en
vigencia en el mes de julio, que agregd ingresos por 33.3 millones de cérdobas. Un
factor adicional fue la base imponible, dada las mayores importaciones en un 5.4 por
ciento con respecto a 1993, pese a una reduccidn de la tasa efectiva de recaudacién
de 14.2 por ciento a 12.9 por ciento en 1994.

Los impuestos directos, han ido contrayendo su participaciéon dentro de los
tributarios, sosteniéndose el sistema impositivo mediante mayores captaciones de
impuestos indirectos. En 1994 Ia recaudacién por impuestos directos como proporcién
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Gobierno Central: Ingresos Totales
Grdfico V-4

Parcientos/PIB

25 25
20 | : b 20
i
154 J1H 15
i
o | RIH 10
5 ] 5
o . I 1 l Ll Ll I:I:D]J, 0
u}g;:rao: IR GV df't'::‘:‘:‘:’":n Importacién I:::u:::i::

W 1990 (11991 [11992 11993 [ 1994

del PIB se redujo a 2.2 por ciento del PIB, después de haberse situado en 2.6 por
ciento en 1993.

La falta de dinamismo mostrada por los impuestos directos en los tiltimos cinco anos,
es consecuencia de las continuas reducciones de que han sido objeto las tasas del
impuesto sobre la renta, asf{ como los anticipos y retenciones a cuenta de este
impuesto. Por otra parte, las dificultades del gobierno para insertar a nuevos
contribuyentes al sistema tributario, ha impedido ampliar la base impositiva para
dicho monto y mds bien este ha tenido que aplicar devoluciones a aquellos
contribuyentes que han mostrado excesos de anticipos.

En lo que respecta a los ingresos no tributarios, desde 1990 se observa una constante
tendencia hacia la baja, sin embargo en 1994 se logré una leve mejoria con respecto
a 1993, después de la aplicacion de una serie de medidas, entre ellas, la
implementacién de tasas por explotacién forestal, el incremento de las tarifas por
multas, visas, pasaportes y licencias de conducir. Lo anterior permitid al fisco recibir
por estos conceptos la suma de 39.1 millones de cdrdobas.

Finalmente, es importante sefalar que el monto total de ingresos del Gobierno
Central incluye 36.7 millones de cérdobas de recuperacién de CBT, que fueron
captados de los contribuyentes en concepto de pago de impuestos, de los cuales 2.4
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millones de cérdobas corresponden al impuesto sobre la renta, 1.8 al impuesto
general al valor y 32.4 al impuesto selectivo al consumo.

Gastos

Durante 1994 el gobierno central mantuvo una politica de contencién del gasto
corriente, la que fue iniciada en 1991; sin embargo, a nivel del gasto tota! se observa
una expansién de 2.5 puntos porcentuales del PIB que lo sitia en 3,728.7 millones

- de cérdobas. Este comportamiento fue el resultado de una politica expansiva en
inversién piblica, para la cual se destinaron mayores recursos que promovieron un
incremento en la formacién de capital fijo de 2.5 por ciento del PIB en 1993 a 4.6
por ciento en 1994, Un factor adicional, no menos importante que también contribuyé
a la expansién del gasto total, fueron las erogaciones en concepto de intereses, los
que experimentaron un incremento de un 1.4 puntos porcentuales del PIB, (Cuadro
AE-V-14).

Gobierno Central: Gastos Totales
Grafico V-5

Porcientes/PIB

40 40
asim 00 e N
30 | - - 30
25 - i T 1
20 HIH 1 - 20
15 g ' K 15
10l H 10
s FIHL 15
al [EOEI O T e

Gto. Total Gaslos de Remuneracicnes _ Compra de Transterencias

7 Intereses
Capital aj Bienes y Serv. Corrientes

M990 (i1 Oigez B1gea [igee

1/ : Incluye concesiones de Ptmos. Netos y Transf. de Capital

En lo que concierne exclusivamente a los gastos corrientes del Gobierno Central,
después de situarse en 33.3 por ciento del PIB en el afio 1990 su posicién para el afio
1994 fue de 20.9 por ciento del PIB, cifra que significé un leve incremento con
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relacién a 1993, por la razén sefialada en el pdrrafo anterior. Cabe sefialar que no
obstante, la creciente participacién de los intereses del servicio de la deuda externa
que pasé de cero en 1990 a 4.8 por ciento del PIB en 1994 la reduccién dréstica en
la compra de bienes y servicios (21.1 por ciento del PIB en 1990, 4.7 por ciento en
1994) y en menor grado reducciones en los sueldos, salarios y transferencias
permitieron al gobierno ejecutar su gasto corriente a niveles mds acordes con sus

ingresos. En tal sentido el gobierno central, cumplié con sus compromisos en materia

de deuda externa, honrando los intereses de acreedores tales como Club de Paris
(211.2 millones de cdérdobas), Organismos Multilaterales (BCIE 165.1 , BIRF/IDA
79.6 y BID 88.9 millones de cérdobas), OPEP (39.9 millones de cérdobas) y otros
(16.2 millones de cérdobas), de tal manera que el total de intereses pagados
absorbieron el 23.0 por ciento del total de gasto corriente y el 24.0 por ciento de los
ingresos corrientes de ese aio.

Entre las medidas mds importantes para reducir el gasto corriente, el gobierno
implementd el plan de movilidad laboral retirando a 1,788 personas, de las cuales 241
correspondieron a cargos en programas no priorizados, 932 a reducciones en
gobernacion y defensa y 615 puestos en otras instituciones del gobierno ‘central. La
polftica de congelamiento de salarios y plazas contribuy6 también a contraer estas
partidas del gasto corriente que pasaron de 7.4 por ciento del PIB en 1993 a 6.7 por
ciento en 1994.

En lo que respecta a las transferencias corrientes su incremento de 0.5 puntos
porcentuales del PIB, respecto a 1993 obedecio al traslado de ciertas partidas una vez
que se inicié la descentralizacién de algunos servicios en las dreas de educacién y
salud y por gastos no previstos, como lo fueron los bonos entregados a los
transportistas después de las negociaciones de enero y de agosto,

Por su parte, los gastos de capital continuaron mostrando una sensible expansién, de
tal manera que el gobierno central cerrd el afio 1994 con un nivel de estos gastos de
8.3 por ciento del PIB, superior en 1.7 puntos porcentuales respecto a 1993, De
estos gastos, la formacion de capital fijo pasé de 2.5 por ciento del PIB a 4.6 por
ciento y las transferencias de capital de 4.1 a 3.7 por ciento del PIB,

Déficit y Financiamiento

La relacién ingresos sobre gastos durante el perfodo 1991-1993 se logré mantener en
un 73.0 por ciento, para luego reducirse en 1994 a 68.0 por ciento como
consecuencia de elevados niveles en los gastos de capital. Este comportamiento
origind un deterioro en el déficit global (antes de donaciones), al pasar de 7.3 por
ciento del PIB en 1993 a 9.6 por ciento en 1994, (Cuadro AE-V-10).

Este déficit fue financiado con recursos que provinieron de donaciones en 4.8 por
ciento del PIB, de desembolsos externos netos en 6.1 por ciento y una disminucidn
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de recursos externos de 1.3 por ciento del PIB. Cabe mencionar que el
financiamiento externo de este afio fue superior en 3.6 puntos porcentuales al de
1993, principalmente por recursos provenientes de organismos multilaterales entre
ellos, BID, BCIE, Banco Mundial y otros recursos en forma de cofinanciamiento,
que garantizé la firma del acuerdo ESAF.

También es necesario destacar que a la par de la afluencia de estos flujos de recursos
externos, el gobierno central canceld importantes montos en concepto de
amortizaciones principalmente con los organismos multilaterales. Su valor fue
equivalente a 4.0 por ciento del PIB, superior en 1.0 puntos porcentuales a lo
atendido en 1993.

En lo que respecta al financiamiento interno, el Banco Central de Nicaragua otorgd
crédito transitorio al gobierno central por 1,468.8 miilones de cérdobas (11.8 por
ciento del PIB), a fin de financiar el servicio de la deuda externa, dicho crédito fue
soportado con emisién de bonos del tesoro por parte def gobierno, los que fueron
repagados a lo largo del afio. Sin embargo, el financiamiento interno neto del Banco
Central fue de 0.6 por ciento del PIB, significativamente inferior a lo otorgado en
1993 de 1.4 por ciento del PIB.

Finalmente, la mayor disponibifidad de recursos externos en el afio, permitieron al
gobierno central revertir la posicidn del financiamiento interno neto de cero en 1993
y caer a 1.3 por ciento del PIB.

Municipalidad de Managua

Las operaciones de la municipalidad de Managua a partir de 1991 han mostrado
constantes ahorros en la cuenta corriente, esfuerzo que se hizo mds evidente en 1994
al haberse logrado mayores excedentes (35.9 millones de c6rdobas equivalentes a 0.3
por ciento del PIB). Este resultado fue producto de una contraccién del gasto
corriente y a un aumento de los ingresos corrientes, (Cuadro AE-V-8).

Cabe mencionar, que en relacién al PIB, los ingresos totales se situaron en 1.4 por
ciento, similar al del afio anterior. Debe destacarse que los ingresos tributarios que
representan el 89.9 por ciento se mantuvieron en la misma proporcién de! PIB en
ambos afios equivalente a 1.3 por ciento.

En lo que respecta a los gastos corrientes se observé una tendencia decreciente
iniciada en 1992 al pasar de 1.4 por ciento del PIB a 1.0 por ciento en 1994, debido
principalmente por la contraccién de las compras de bienes y servicios, que pasan de
0.8 del PIB en 1992 a 0.4 por ciento en 1994, Referente a las transferencias al
sector privado, se observé el mismo nivel del afio anterior.

En 1994 la municipalidad de Managua priorizé proyectos para el desarrollo urbano
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financiados con fondos propios; con recursos provenientes del Fondo de Inversion
Social de Emergencia (FISE};, con donaciones de Japén y Espana. Los recursos
destinados en la formacién de capital fijo fueron mayores que el afo anterior, pero
guardaban la misma relacién respecto al PIB de apenas 0.5 por ciento.

En resumen el déficit antes de donaciones de la municipalidad de managua registré
una leve mejoria al pasar de 0.3 por ciento del PIB a 0.2 en 1994, debido

basicamente a una reduccién de los gastos de operacién de 0.1 puntos porcentuales
del PIB.

Seguridad Social

Durante 1994 el Instituto Nicaragliense de Seguridad Social y Bienestar, realizé una
serie de transformaciones estructurales con el propdsito de fortalecer los objetivos de
la institucion. Entre las transformaciones efectuadas se pueden mencionar la creacién
de la direccidn general de desarrollo humano en sustitucién del drea de bienestar y
la creacién del drea de salud previsional, a través de la cual se pretende garantizar
a los asegurados un mejor servicio, involucrando servicios médicos provistos por
empresas del sector privado y piblico.

Los resultados financieros en 1994 situaron a esta institucién en una mejor posicién
con respecto a 1993, al haber obtenido un ahorro en cuenta corriente de 0.7 por
ciento del PIB, superior en 0.2 puntos porcentuales respecto al afio anterior, (Cuadro
AE-V-9).

Esta ejecutoria financiera estuvo sustentada en mayores contribuciones a la seguridad
social, pese al cierre de 92 empresas pertenecientes a la CORNAP y a los planes de
conversién ocupacional y movilidad laboral que hasta 1994 redujeron
significativamente el mimero de empleados publicos. Lo anterior hace presumir que
ello ha sido compensado por una mejoria en los indices de cotizaciones estimulado
por el cambio de politica a favor de los cotizantes, en adicién a las medidas
implementadas por el INSSBI a fin de reducir los saldos en mora. Esto ha permitido
a la institucién colocar mayores recursos en el sistema financiero, de tal manera que
los ingresos por intereses ganados han sido también superiores en este aho.

Las medidas implementadas en 1994, para reducir el saldo de la mora y recuperar
la facturacidn tuvieron efectos positivos al lograr recuperarse el 94 por ciento de la
facturacion, superando el indice de los periodos precedentes.

Los ingresos totales fueron de 4.4 por ciento del PIB, superior al 3.6 por ciento
registrado en 1993, lo que mejord la relacién ingreso/gasto, pese a que los gastos
totales representaron 3.8 por ciento del PIB superior en 0.6 puntos porcentuales.
Asimismo, los gastos aumentaron por la implementacion del plan de salud
previsional. Sin embargo, cabe destacar que el INSSBI llevé a efecto otras politicas
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a fin de contraer el gasto corriente, entre ellas la reduccién de 695 cargos a través
del plan de movilidad laboral y la eliminacién de 317 cargos en programas no
priorizados.

Empresas de Utilidad Piiblica

Hasta finales de la década de los ochenta las empresas de utilidad piblica se
caracterizaron por mantener tarifas altamente subsidiadas, las que fueron en parte
financiadas con transferencias del gobierno central. Esta politica mds una expansién
paulatina del gasto operativo, no permitié a estas empresas generar los recursos
necesarios para modernizar estos servicios. De tal manera, que en el perfodo 1990-
1994 el gobierno revirtié esta situacién con una serie de medidas que promovieron
el incremento del ahorro corriente, entre ellas, una politica de fijacién de precios més
flexibles, que ha permitido revisar periédicamente dichas tarifas en funcién del
deslizamiento cambiario o de los niveles de inflacién, ademds de haberse reducido
el gasto operativo. Los resultados en la cuenta corriente han sido satisfactorios,
generando los recursos necesarios que han sido invertidos en un amplio programa de
inversiones.

Para finales de 1994 el ahorro corriente se situé en 2.6 por ciento del PIB, el que
contrasta significativamente con el 0.2 por ciento de 1990 y en lo que respecta a los
recursos destinados a la formacidn de capital fijo, éstos han evolucionado de 1.0 por
ciento del PIB en 1990 a 6.1 por ciento en 1994, No obstante lo anterior, los niveles
de recursos financieros han sido insuficientes para cubrir el total de los gastos de
inversién, por lo que se ha tenido que recurrir al financiamiento externo y a las
donaciones, ampligndose con ello el déficit global de 1.4 por ciento del PIB en 1993
a 3.3 por ciento en 1994, (Cuadro AE-V-4).

A esta posicién también contribuyd, la dificil situacién que enfrenté el Instituto
Nicaraguense de Energia (INE) a causa de la sequfa, la que se tradujo en crisis
energética por los bajos niveles de los lagos Asturias y Apands abastecedores de la
principal planta hidroélectrica. Lo anterior obligé a la empresa a realizar un
racionamiento energético y a producir mds energfa térmica, lo que indudablemente
afect$ la situacion financiera.

De esta forma, el INE redujo el superdvit de operacién de 1.9 por ciento del PIB en
1993 a 0.9 por ciento en 1994, de tal forma que en 1993 la cobertura de los gastos
fue de 90.3 por ciento reduciéndose en 1994 a 73.9 por ciento. Asimismo, los
ingresos por servicios mostraron una cafda de 0.3 puntos porcentuales del PIB,
debido principalmente a la baja recuperacién de la colecta y por el incremento
considerable de la mora neta (122.7 millones de cérdobas), a pesar que el INE
implementd una serie de medidas para el saneamiento y recuperacién de cartera. En
otro orden, se avanz6 aunque muy escasamente, con el plan de movilidad laboral al
cual se acogieron 701 personas.
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La situacién antes mencionada provocd que los mayores gastos corrientes retrasaran
los planes de inversidn, lo que obligé a la institucién a solicitar ayuda financiera al
gobierno central por el orden de 96.0 millones de cérdobas, de los cuales se
desembolsaron 62.5 millones de cérdobas en el mes de diciembre a través de un
crédito del BID. Sin embargo, la ejecucion financiera en gastos de capital mejor6
levemente al pasar de 2.2 por ciento del PIB en 1993 a 2.5 por ciento del PIB en

1994, debido principalmente a la rehabilitacion de las redes primarias y secundarias

de las regiones II y IV, recursos destinados a la turbina de gas en Chinandega, a la
planta diesel en Managua y por ampliaciones y mejoras en el sistema de transmisién
que conectard el Pacifico con el Atldntico.

En relacidn al financiamiento del déficit global que ascendié a 207.2 millones de
cordobas, fue cubierto con donaciones (78.5 millones de cérdobas), con recursos
externos netos (42.7 millones de cdrdobas) y con recursos internos de 86.0 millones
de cérdobas, de los cuales 47.8 millones de cérdobas fueron suministrados en
términos netos por el Gobierno Central, revirtiéndose el comportamiento anterior de
crédito interno contractivo,

Finalmente, cabe destacar que las pérdidas de energfa eléctrica ascendieron a 471.89
GWH, significando el 27.0 por ciento de la energfa disponible. Por su parte, las
pérdidas no-técnicas constituyeron el 44.0 por ciento del total antes mencionado, lo
que significd para la empresa una pérdida de 15.6 millones de délares. Estas
pérdidas fueron ocasionadas por el grado de obsolescencia de las instalaciones, y
otras pérdidas causadas por el consumo ilegal de energfa.

En lo que respecta al Instituto Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados (INAA),
en 1994 presenté un mejor panorama financiero que en 1993 al incrementarse el
ahorro en cuenta corriente de 0.3 por ciento del PIB a 0.4 por ciento. A ello
contribuyd un menor gasto operativo, el inicio del programa de movilidad laboral con
el retiro de 90 empleados y la continuacién de una politica de recuperacién de
cartera, que ha sido permanente en esta empresa, (Cuadro AE-V-16).

Los ingresos de operacién permitieron cubrir mds del 100 por ciento de los gastos
de operacién y obtener un ahorro corriente antes mencionado, e! cual fue destinado
a cubrir parte de las inversiones. Entre estas, merece destacarse el sostenimiento de
la capacidad instalada de acueductos en varios departamentos, el mejoramiento y
rehabilitacién del sistema de agua potable y alcantarillado sanitario de Managua y el
reforzamiento de fuentes en la regiones LILIILIV y V.

A pesar de la mejora en los ingresos, la generacién de ahorro corriente fue
insuficiente requiriendo de recursos externos y de transferencias de capital del
gobierno, para financiar su plan de inversién. Finalmente, esta empresa concluyé
con un déficit global de 1.1 por ciento del PIB, superior al 0.9 por ciento del PIB
registrado en 1993, Este déficit fué financiado bdsicamente con donaciones
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provenientes del exterior equivalentes a 0.8 por ciento del PIB y financiamiento
externo que representaron (.4 por ciento del PIB.

Por su parte, la empresa de Telecomunicaciones y Correos (TELCOR) aumentd sus
ingresos por servicios a través de la instalacién de 16,952 nuevas lineas; el aumento
de recuperacién de remesas de ATT y Sprint y mediante el fortalecimiento en la
recuperacién de cartera. El esfuerzo anterior no logré superar los excesos en el gasto
de operacidén, en parte explicados por un aumento en los salarios de casi un 20.0 por
ciento, de tal manera que el ahorro en cuenta corriente (1.4 por ciento del PIB) fue
inferior al 1.6 porciento obtenido en 1993, (Cuadro AE-V-17).

En relacién a los gastos de inversion de esta empresa, €stos fueron superiores en
1994 como resultado de un proceso de modernizacion y ampliacion de la redes
telefénicas a nivel nacional; inversiones en la planta externa y obras civiles para la
instalacion de 21,000 lineas por AT&T; construccién de la base para torres del
proyecto Ruta Alterna en el departamento de Estelf; instalacién y montaje de equipos
en el Proyecto Ruta Digital Atldntico Sur y de la Red Digital Regional
Centroamericana. Esta politica de modernizacién origind un déficit global equivalente
a 0.6 por ciento del PIB, contrastando con un ligero superdvit registrado en 1993.

Finalmente, el financiamiento de! déficit global, que ascendid a 0.6 por ciento del
PIB provino bdsicamente de recursos externos del orden de 0.7 por ciento del PIB.
TELCOR hizo uso del financiamiento externo neto por 90.1 millones de cérdobas y
de un financiamiento interno neto contractivo del orden de 18.7 millones de cérdobas.
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIEROY:
OPERACIONES CONSOLIDADAS

(Millones de Cérdobas)

Cuadro AE-V-1

Concji;_pton
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PUBLICO NO FINANCIERO

INGRESO TOTAL
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(130.8) (2479) 103 4.5
29.2) (3.7 00 0.0
370 3.1 102 13
(138.6) (181.) 0.0 (5.1
114y (1346) 0.0 (5.6)
G4 d.0 00 00
23.8) @55 00 (.1

279
23.4
2.4
1.0
0.3
0.6
0.0
0.2
0.0

36.2
26.3

2.9
¢.1
9.9
8.4
0.1
1.4
0.0

(8.3)
49
3.4

3.4
10.3
13.2

3.0

0.0
6.8)

0.5
.9

0.6

0.3
©o.H

0.4

29.0
223
4.3
0.9
0.5
0.4
0.3
0.2
0.0

376
253

3.9
0.0
12.4
8.0
0.0
4.0
0.4

32

29.0
231
3.5
1.1
0.2
038
0.0
0.2
0.0

41.0
26.0

4.3
0.4
15.0
11.4
0.0
3.4
0.2

2.7

(8.6) (12.1)

85
0.2

0.2
1.3
5.2
3.9
0.0
1.2)
0.3)
0.3
(1.3)
1.0
0.0
0.2)

6.5
(5.6

5.6
76
12.3
4.7
0.0
2.0
(0.5)
0.0
1.5
(1.1
0.0
04
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B) SECTOR PUBLICO TOTAL

Bee.Global por Origen {a/Don)

(706.5) (1,702.0y(1,503.1) (1,889.3) (2,127.1)

Gobierno Central (316.0) (556.3) (702.8) (811.7){!,199.0)
Resto de! Gobierno General? 55 513 951 16.0  56.6
Empresas de Utilidad Publica? (7.5) (80.1y (185.3) (153.0) 4119
Resto del Sector Piblico® (218.8) (407.6) 2257 (38.6) (198.5)
Perdidas del Banco Central® (29.5)  (55.0) (105.8) (151.4) (70.4)
Intereses Externos no Pagados (140.2) (654.3) (830.0y (750.5) (304.00
Fin.Def.Global Sector Pub.Total 706.5 1,702.0 1,503.1 1,889.3 2,127.1
Donaciones Externas®’ 30.0 8882 4521 9353  806.8
Financiamienio Externo® 358.1 9009 1,861.5 9186 1,325.3

Préstamos netos 358.1 900.9 1,861.5 9186 1,325.3
Financiamiento Internd” 3184 (87.1) (810.5) 35.4 (5.0)
Partidas Informativas:

Producw [nterno Bruto 1,565.2 7,429.2 9.,225.711,064.4 12,466.8

Bonos de Pagos por Indemnizacién 0.0 0.0 0.0 623.0 9983

Redencién Bonos de Pagos

por Indemnizacién 0.0 0.0 0.0 98.4 2305

(45.1) (22.9) (16.3) (1.1 7.1
(202 75 7.6 (13 (96
04 07 10 01 05
©5 @) 20 .4 (3.3)
(14.0) (5.5 24 0.3 (L6
1.9 ©7 ¢.1) (1.4 ©.6)
90 (88 9.0) (6.8 2.4
451 229 163 171 17.1
L9
22.9
22.9
20.3

12.0
12.1
12.1
(1.2

4.9
20.2
20.2
(8.8)

3.5
8.3
8.3
0.3

6.5
10.6
10.6
0.0)

, Banco Central de Nicaragua

al

b/ : Cérdoba Oro

cf : Cifras preliminares.

d/ . Déficit global excluyendo donaciones.
el : Excluye empresas de Ja CORNAP.

f/ : Base Caja.

g/ : Fuente MIFIN y Empresas.

h/ : Fuente Balanza de Pagos

i/ : Fuente Cuentas Monetarias, Banco Central de Nicargua
Nota

Fuente

: Incluye solamenie: Gobierno Central, INSSBI, ALMA, INE, INAA, TELCCR y ENABUS

: Se consolidan Cuotas Patronales, Transferencias y Concesiones de Préstamos Netos.
: Departamento de Programacion Fiscal - Banco Central de Nicaragua.
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INGRESQOS TOTALES 258.0 1,737.2 2,354.2 2,7203 3,175.1 165 234 255 246 255
Ingresos Corrientes 258.0 1,722.5 2,339.2 2,659.1 3,141.8 16,5 232 254 24.0 252
Ingresos Tributarios 233.1 1,587.3 2,177.9 2,472.7 29104 149 214 236 223 233
Del cual: Cuota Ob-Pat. EPNF 0.8 14.1 17.4 10.5 254 01 02 02 01 02
Apones del Gob. Gral. 0.0 0.0 0.0 6.0 55 00 00 00 01 00
INSSBI 0.0 0.0 .0 6.0 55 00 00 00 01 00
Ingresos No Tributarios 7.1 75.6 1.1 103.0 1312 05 1.0 1.0 09 11
Transferencias Corrientes 14.6 57.9 548 56.1 300 09 08 06 05 02
De Empresas Plblicas 6.9 38.0 253 3.1 00 04 05 03 00 00
De Otros 7.7 19.9 29.5 53.0 30.0 05 03 03 05 02
Otros Ingresos Corrientes 32 1.7 15.4 27.3 702 02 00 02 02 06
Recuperacién de canera estatal 36.8 48 00 00 00 03 00
Ingresos de Capital 0.0 14.7 12.6 21.9 265 00 02 01 02 02
Transf.de Cap. del Resto Sector. b, 0.0 0.0 2.4 25 20 00 00 00 00O 00
GASTOS TOTALES 568.5 2,242.2 2,961.9 3,516.0 4,317.5 363 30.2 32.1 318 346
Gastos Corrientes 543.8 1,949.5 2,357.4 2,6973 3,1283 347 262 256 244 251
Gastos de Consumo 491.8 1,417.5 1,698.7 1,886.4 19542 31.4 19.1 184 17.0 157
Remuneraciones 125.1  673.0 8904 9348 9480 8.0 9] 97 84 76
Cpra.de Bienes y Servicios 3449 6460 6246 6975 6895 220 87 68 63 5.6
Pensiones e Indemnizaciones. 218 98.5 183.7 2481 3112 1.4 1.3 20 22 25
Aportes Est.y Pat. INSSBI 0.0 0.0 0.0 6.0 55 00 00 00 01 00
Intereses 0.0 853 2645 4256 6443 00 1.1 29 38 52
Internos .0 1.1 1.2 0.1 434 00 00 00 00 03
Externos 0.0 842 2633 4255 6009 0.0 1.1 29 38 48
Transferencias Corrientes? 51.4 4273 3836 3741 4797 33 58 42 34 38
A Emp. de Utilidad Publica 2.6 2.5 4.1 0.0 00 02 00 00 00 00
A Otros 48.8 4248 3795 3741 4797 31 57 41 34 38
Otros Gastos Corrientes 0.6 19.4 10.6 11.2 1.1 00 03 01 01 01
Prestaciones Médicas 0.0 0.0 0.0 0.0 30 00 00 00 00 03
Formacién de Capital Fijo 17.8  187.5  349.1  329.0  652.1 .1 25 38 30 352
Inversién Financiera 0.0 0.5 6.6 2.7 07 00 00 041 00 00
Transferencias de Capial?/ 6.6 369 2231 4504 4551 04 05 24 41 37
A Emp. de Utilidad Piiblica 3.7 17.5 92.4 11.5 326 02 02 1.0 01 03
A Otras 2.9 194 1307 4389 4225 02 03 14 40 34
Concesidn de Préstamos (neto) 0.3 67.8 25.7 36.6 81.3 0.0 09 0.3 03 0.7
Déficit (-) en Cuenta Corriente 285.8) (227.0) (18.3) (38.2) 135 (13.3) (3.1) (0.2) {0.3) 0.1
Déficit (-) Global a/Donaciones (310.5) (505.00 (607.7y (795.7)(1,142.4) (19.8) (6.8) (6.6) (7.2) (9.2)
Donaciones Externas 239 8789 4046 8338 6321 1.5 11.8 44 75 5.1
Déficit {-) Global d/Donaciones (286.6) 3739 (203.1) 381 (5103) (183) 50 (2.2) 03 @D
Financiamienio Externo 125.7 375 8703 34 7580 8O0 05 94 00 6.1
Retiros 99.1 1628 1,073.7 3364 12512 63 22 116 3.0 100
Amortizaciones 0.0 1253 2034 3330 4932 00 1.7 22 30 4.0
Petroleo 26.6 0.0 0.0 0.0 6o 1.7 00 00 00 00
Financiamienw Interno 160.9 (411.4) (067.2) (41.5) (2477 103 (5.5 (7.2) (04 2.0
Bco. Central y Resto Sist.Financ. 160.3 4.9 (742.5) 154 118 102 01 @0 01 0.1
Emisién de Bonos 0.0 0.0 453 (292) (63.7y 00 O 0.5 (03) (0.5)
Suplidores 0.6 (4163) 301 (21.7) (1958) 0.0 (5.6) 03 (0.3) (1.6)
Gobierno Central 0.6 (4163 292 (1114 (1346) 0.0 (6 03 (1.0 A.1)
Suplidores 0.0 0.0 0.9 83.7 (612} 0.0 00 00 08 (0.5
al : Excluye Municipalidades.
b/ : Céndaba Oro.
¢/ : Cifras preliminares,
d/ : Excluye las partidas intergubernamentles.
Fuente : Departamento de Programacion Fiscal - Banco Central de Nicamgua
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Cuadro-AE-V-3

Relaciones % gd@o;i"m
19900 1991 1992 1993 1904

Sup.o Def.de Op.exc. Transf G.C. . 12.4 86.1 207.6 470.7 4088 0.8 1.2 2.2 43 33
INE 22 (374 S9.1 2092 179 01 (05 06 1.9 09
INAA 7.1 29.6 27.2 36.6 608 05 04 03 03 05
TELCOR 3.2 87.4 1206 2249 2301 0.2 1.2 1.3 20 1.8
ENABUS ©.1 6.5 0.7 0.0 00 00 01 00 00 00

Otros Ingresos Corrientes 94 32.0 356 19.4 273 06 04 04 02 02

Otras Transferencias Qlorgadas 23 216 49.4 82.6 98 01 03 05 07 08

Transf. del Gobierno Central 26 25 4.1 0.0 00 02 00 00 00 00

Otros Gastos Corricnies 11.0 223 19.8 8.1 96 07 03 02 01 0l

Transf, al Gobierno Central 69 114 132 0.0 00 04 04 01 00 00

Transferencias 3 ALMA 0.0 6.6 12.0 31 0.0 00 01 0.1 0.0 00

Intereses 1.6 1.1 54 5% 7¢ 0.1 0.0 01 01 01

Transf.de Cap.del Gbno. Central 37 17.5 924 11.5 326 02 02 10 01 03

Ingresos de Capital 1.8 1.9 2.1 1.7 12 01 00 00 00 00

Congesidn de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0.0 60 00 00 00 00 00

Formacién de Capital Fijo 156 1371 4271 5567 7645 1.0 18 46 50 6.1

INE 12.8 51.5 150.2 2425 306.1 0.8 0.7 1.6 22 25
INAA 2.4 29.0 60.7 1384 211.1 0.2 0.4 0.7 1.3 1.7
TELCOR 0.4 56.6 216, 1758 2473 0.0 0.8 2.3 1.6 2.0
ENABUS 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00

Sup.o Déficit (-) Global a/Donaciones (7.5} (80.1) (185.3) (153.0) (@411.9) (0.5 1.1) (2.00 (1.4 (3.3

INE (14.6) (95.3) (35.4) (58.00 (207.2) (0% (1.3) ©4 0.5 (O.D
INAA 7.5 15.0 (16.0) (96.8) (133.3) 0.5 0.2 ©.2) 0.9 (1.1
TELCOR (0.8) 2.9 132.1) 1.8 714y ¢0.1) 00 (1.4 0.0 (0.6
ENABUS 0.4 3.1 (1.8} 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Donaciones Exiernas 6.1 93 475 1015 1747 04 0.1 0.5 09 14
Sup.o Déficit (-) Global d/Donaciones (1.4) (70.8) (137.7) (51.5) (237.2) O.) (.00 (.5 (©5 (1.9
Financiamiento 1.4 70.8 137.7 51.5 2372 0.1 1.0 1.5 0.5 1.9
Financiamienio Externo 1.3 (7.4) 75.5 145.7 186.6 0.1 (0.1 08 1.3 1.5
Financiamiento Interno 0.1 78.2 62.2 94.2) 50.6 0.0 1.1 0.7 0.9 04
Banco Central y Resto Sist.Financ. 0.1 8.8 9.7 216 (14.99 0.0 1.2 0.1 0.2 ©.1)
Suplidores 0.0 (10.6) 52,6 (115.8) 65.5 00 O 06 (1.0 05
Suplidores 0.2 (7.9 386 (107.5) 15.7 00 O 04 (.0 0.1
No Bancario 0.2) 3.2) 8.9 (3.4) 1.y 0.0 00 ©0.1y 00 00
Gobierno Central 0.0 0.0 229 4.9) 50.8 0.0 0.0 0.2 00 04
a/ : Cdrdoba Oro.
b/ : Cifras preliminares.
Fuente : Departamento de Programacion Fiscal - Banco Central de Nicaragua
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A E

R T A
Codeéplios:

INGRESO TOTAL 108.2 6532 9787 1,089.9 12156 69 88 106 99 94§
Ingresos de Operacidn 90.7 601.8 8486 1,057.3 1,1545 58 8.1 92 96 93
Ingresos por Servicios 83.1 5993 8445 1,057.3 1,1545 5.6 8.1 92 96 93
Transf.Cies.del Gbno.Central 2.6 2.5 4.1 0.0 0.0 02 0.0 0.0 0.0 00
Otros Ingresos Corrientes 9.4 320 35.6 19.4 273 0.6 04 04 062 02
Transferencias Corrientes 2.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cap.del Gbno.Central 37 17.5 92.4 11.5 326 02 02 1.0 01 03
Ingresos de Capital 1.8 1.9 2.1 1.7 1.2 0.1 00 00 00 00
GASTO TOTAL 1157 7333 1,163.9 1,2429 16274 74 99 1246 11.2 13.1
Gastos Corrientes 100.1 5962 7368 6862 8630 64 §0 80 62 69
Gastos de Operacién 757 5132 6369 5866 1457 48 69 69 53 6.0
Sueldos y Salarios 3836 1842 2400 2289 2420 25 25 26 21 19
Bienes y Servicios 363 3149 3794 3472 4783 23 42 4.1 31 38
Cuota Patronal 0.8 14.1 17.4 10.5 254 0.1 02 02 01 02
Transferencias Corrientes 11.8 59.6 74.7 85.7 998 0.8 08 08 08 08
Al Gobierno Central 6.9 314 13.3 0.0 00 04 04 0.1 0.0 0.0
A Alcaldia de Managua 0.0 6.6 12.0 3.1 0.0 0.0 a.1 0.1 0.0 0.0
A Universidades y Otros 4.9 21.6 49.4 82.6 998 03 03 05 07 038
Intereses 1.6 1.1 5.4 58 79 0.1 00 0.1 0.1 0.1
Internos 1.6 1.1 4.4 4.3 5.8 0.1 g0 00 00 00
Externos 0.0 0.0 1.0 1.5 2.1 006 00 00 00 00
Otros gastos corrientes 11.0 223 19.8 8.1 96 0.7 03 0.2 01 01
Formacién de Capital Fijo 15.6 137.1 427.1 556.7 764.5 1.0 1.8 4.6 50 6.1
Concesidn de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Sup. o Déficit {-) de Operacién 12.4 86.1 2076 4707 4088 08 12 22 43 33
(excl. Transf.det Gbno. )
Sup. o Déficit (-) de Operacidon 15.0 886 2117 470.7 408.8 1.0 1.2 2.3 43 33
{incl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Deficit {-) Corriente 2.6 376 1474 3905 3188 02 05 16 35 26
Sup. o Déficit (-) Global a/Donaciones (7.5)  (80.1) (185.3) (153.00 4119 (0.5 ((1.) 2.0 (1.4 3.3
Donaciones Externas 6.1 9.3 475 1015 1747 04 0.1 05 09 14
Sup. o Déficit (-) Global d/Donaciones (1.4)  (70.8) (137.7)  (51.5) (237.2) (O.1) (1.0) (1.5) (®.5) (1.9
Financiamiente Externo 1.3 (7.4) 75.5 145.7 186.6 0.1 (@13 08 1.3 15
Retiros 1.3 68 1486 2402 2825 0.1 0.1 1.6 22 23
Amortizaciones 0.0 14.2 73.1 94.5 959 00 02 08 09 038
Financiamiento Interno 0.1 782 622 (942 506 00 1.0 07 (09 04
Banco Central y Resto Sist. Financ. 0.1 88.8 9.7 2i.6 {149y 0.0 1.2 01 0.2 ©.Dn
Suplidores 0.0 (10.6) 526 (115.8) 65.5 0.0 02 06 (.0 0.5
No Bancario (0.2) 3.2 8.9) 3.4 (1.0 00 0. @5 00 00
Suplidores 0.2 7.4y 3846 (1075 157 00 ©.1) 04 1.0 0.1
Gobierno Central 0.0 0.0 22.9 49 508 00 00 02 00 04
af : Cérdoba Oro.
b/ : Cifras preliminares.
Fuenie : Departamento de Programacicn Fiscal - Banco Central de Nicamgua
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A. GOBIERNO CENTRAL 33,283 177,603 82,225 81,015
PODERES DEL ESTADO 2,399 2,636 2,389 2,419
Consejo Supremo Electoral 646 332 255 260
Corte Suprema Electoral ) 975 1,277 1,314 1,316
Otros Poderes 778 1,027 820 843
MINISTERIO DE ESTADO 30,884 171,507 77,562 76,527
Ministerio de Salud 2,314 23,011 20,697 21,296
Ministerio de Educacién 13,752 32,216 26,632 25,963
Ministerio de Defensa 5,627 98,000 15,250 14,553
Ministerio de Gobernacién 3,542 11,213 9,659 9,676
Otros Ministerios 5,649 7,067 5,324 5,039
OTROS ORGANISMOS E INSTITUCIONES 0 3,460 2,274 2,069
B, INSTITUTO NICARAGUENSE DE SEG. SOCIAL 1,218 3,848 2,957 2,139
C, ALCALDIA DE MANAGUA 1,200 4,000 3,504 3,283
D, EMPRESAS PUBLICAS 5,265 13,284 9,910 9,453
Inst, Nic, de Energfa 1,924 4,622 3,668 3,433
Inst, Nic, de Acued, y Alcant, 869/ 2,718 2,587 2,646
Telecomunicaciones y Correos 2,472¢ 4,004 3,453 3,186
Empresa Nacional de Buses 0 1,712 o 0
Loteria Popular 0 228 202 188
E, SISTEMA FINANCIERO 2,191 9.919 4,097 4,116
Banco Central de Nicamgua 533 1,416 644 645
Banco Nacional de Desarollo 1,348 4,500 1,371 1,242
Banco Nicaragiense de Industria y Comercio 0 2,256 971 856
Banco Inmeobiliario 0 540 0 0
Banco de Crédito Popular 280% 360 407 496
Banco de la Vivienda de Nicaragua 0 0 0 270
Superintendencia de Bancos y Otras Institue, 30 0 67 70
Instituto Nic, de Seguros y Reaseguros 0 650 596 481
Financiera Nic, de lnversiones 0 197 41 56
F, CORNAPY 0 78,000 4,300 1,156
TOTAL SECTOR PUBLICO 43,157 286,654 106,993 101,162
al : Incluye solamente ALMA.
b/ ¢ Solo incluye personal administrativo
cf ¢ Cifra de empleo, calculado en base a la masa salarial y el salario promedio del sector
correspondients, segin INSSBI
d/ :  Banco Popular y Superintendencia de Bancos presentan datos estimados por antiguos
funcionarios de esos organismos
el ¢ Antes de 1990 se denominaba Area Propiedad del Pueblo (APP).
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INGRESOS TOTALES

Ingresos Corrientes 59.2

Ingresos Tributarios 35.8
Del cual: Aportes Gob. Gral. 8.4
Aporte Gobierno Central 8.1

Aporte Patronal Inssbi y ALMA. 0.3

Cuota Ob-Pat. EPNF 0.8
Ingresos No Tributarios 0.5
Transferencias Corrientes 19.7

De Empresas Publicas 0.0
Del Gobierno Central 19.1
De Otras Instituciones 0.6
Otros Ingresos Corrientes 3.2
Ingresos de Capital 0.0
Transf.de Cap.del Resto Sec. Pib. 0.0
Transf.de Cap.del Gob.central 2.2
GASTOS TOTALES 55.9
Gastos Cormentes 53.3
Gastos de Consumo 49.6
Remuneraciones 12.8
Cpra.de Bienes y Servicios 14,7
Pensiones ¢ Indemnizac. 218
Aportes INSSBI Y ALMA 0.3
Intereses 0.0
Internos 0.0
Externos 0.0
Transferencias Corrientes 3.1
Al Gobierno Central 2.9
A Otros 0.2
Otros Gastos Corrientes 0.6
Prestaciones Médicas 0.0
Formacitn de Capital Fijo 2.3
Inversién Financiera 0.0
Concesién de Prestamos Netos 0.3
Déficit de Operacidn (13.3)
Déficit en Cuenta Corriente 5.9
Déficit Global a/ Donaciones 55
Donaciones Externas 0.6
Déficit Global d/ Donaciones 6.1
Financiamiento Externo 0.0
Financiamiento Interno (6.1)

Banco Central y Resto Sist.Financ(6.1)

359.0
313.0
42.7
40.2
2.5
14.1
3.6
40.7
6.6
25.8
83
1.7
0.0
0.0
0.0

3077
275.4
251.9

(69.3) (100.3) (43.6)
(69.3) (101.2) (127.3)

61.4 339.0 3538.1

555.7
468.6
70.0
68.1

83.5
143.2
95.1
5.2
100.3
0.0

J67.4
564.9
472.8
68.8
61.9
6.9
10.5
13.4
51.4
3.1
6.2
42.1
27.3
0.0
2.5
0.0

551.4
484.6
464.3
116.0

1.4
11.6
21.9
80.3
16.0
27.6
43.6

0.0

7311 39 48 60 51 59
7230 38 48 6.0 51 58
6009 23 42 51 43 438
789 05 06 08 06 06
734 05 05 07 06 06
55 00 00 00 01 00
254 01 02 02 01 02
162 00 00 0.1 01 0.1
357 13 05 07 05 03
00 00 01 01 00 00
62 12 03 03 01 0.0
295 00 01 03 04 02
702 02 00 02 02 06
60 00 00 00 00 0.0
20 00 00 00 0.0 0.0
61 01 00 00 0.0 00
6745 36 41 50 50 5.4
5978 34 37 45 44 438
5341 32 34 42 42 43
1138 08 09 12 1.0 09
1036 09 1.1 1.1 08 038
3lt2 14 13 20 22 25
55 060 00 00 01 0.0
14 00 00 00 00 0.0
14 00 00 00 00 0.0
00 00 00 00 00 00
122 02 00 01 0.1 0.1
00 02 00 00 00 00
122 00 00 01 0.1 0.1
1.1 00 03 0.1 01 01
390 00 00 00 00 03
746 01 04 04 05 06
00 00 00 00 00 00
21 00 00 01 01 00
830 (08 09 09 02 07
1252 o064 1.1 16 07 1.0
566 04 07 10 0.1 05
3117 00 02 01 02 02
877 04 09 11 04 07
0.0 0.0 0.0

(87.7) (0.4) (0.9) (1.1) (0:4) (0:7)
(26.5) (0.4) (0.9) (1.1) (1.2) (0.2)

Suplidores 0.0 0.0 0.9 837 (61.2) 00 00 00 0.8 (0.5
al : Excluye Municipalidades.
b/ : Cérdoba Oro.
cf : Cifras preliminares. .
Fuente : Departamento de Programacién Fiscal - Banco Central de Nicaragua.
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: Cuadso AE-V-7

i Relaciones %: @a ei PIB .
19908 1991 1992 md‘ fooqe!

Sup. o Déficit de Operacidn (13.3) 647 835 219 830 (08 0% 09 02 07

INSSBI (5.0 502 609 6.3y 335 (0.3 07 07 (0.1) 03
Alcaldia de Managua (8.3) 145 226 282 495 (0.5 02 02 03 04
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 6o 00 00 00 00 00
Otros Ingresos Corrientes 32 1.7 154 273 702 02 00 02 02 06
Transferencias Corrientes 19.7 407 649 514 357 13 05 07 05 03
Del Gobierno Central 19.1 258 234 6.2 62 12 03 03 01 00
De Emp. Pub. no Financieras 0.0 66 120 3.1 60 00 01 01 00 00
De Otras Instiluciones 0.6 83 295 421 295 0.0 01 03 04 02
Otros Gastos Corrientes 66 194 106 112 11.1 00 03 01 01 01
Prestaciones Médica 0.0 0.0 0.0 060 390 00 00 00 00 03
Intereses 0.0 0.5 0.7 0.1 1.4 00 00 00 00 00

Transf.Ctes.al Gbno,Central 29 00 36 00 00 02 00 00 00 00
Otras Transf, Ctes. Otorgadas 0.2 3.6 5.8 50 122 00 00 01 01 01

Sup.o Déficit en Cuenta Corriente 5.9  83.6 1432 803 7125.2 04 1.1 16 07 1.0

INSSBI 67 663 1151 581 83 04 09 12 05 0.7
Alcaldia de Managua 0.8 173 28.1 222 359 (0.1} 02 03 02 03
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 006 00 0.0
Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 060 00 00 00

Transf.de Cap. del Resto Sec. Pib. ©.0 0.0 2.4 2.5 20 00 00 00 0.0 00
Transf.de Capital del gob.Central 2.2 0.0 0.0 0.0 61 01 00 00 0.0 00

Concesién de Préstamos 0.3 0.7 7.6 116 21 00 00 01 01 00
Inversién Financiera 0.0 0.0 4.3 14 00 00 00 00 00 0.0
Formacidn de Capital Fijo 23 316 386 538 746 0.1 04 04 05 06
INSSBI 0.3 0.6 2.1 1.3 99 00 00 00 00 0.1
Alcaldia de Managua 20 310 365 525 647 01 04 04 05 05
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 0.0 00
Sup.o Déficit Global (-} a/Donac. 5.5 51.3 85.1 160 566 04 07 1.0 0.1 05
INSSEBI 6.1 650 1054 472 834 04 09 1.1 04 0.7
Alcaldia de Managua (0.6) (13.7) (103) (31.2) (26.8) 0.0 (0.2) (0.1) (0.3) (0.2)
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00
Donaciones Externas 0.6 18.0 5.2 276 3111 00 02 01 02 02
Sup.o Déficit Global (-) d/Donac. 6.1 693 1003 436 877 04 09 1.1 04 07
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 0.0
Financiamiento Interno (6.1} (69.3) (100.3) (43.6) (87.7) (0.4) (0.9 (1.1) (0.4) (0.7)
Beo. Central y Resto Sist.Financ. (6.1) (69.3) (101.2) (127.3) (26.5) (0.4) (0.9) (1.1) (1.2) (0.2)
Suplidores 0.0 0.0 0.9 837 (61.2) 00 00 00 08 (0.5
af : No incluye Municipalidades.
b/ ; Cérdoba Oro.
cf : Cifras preliminares.

Fuente : Departamento de Programacidn Fiscal - Banco Central de Nicaragua
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Finanzas Piblicas

DE MANAGUA

(M.lllggeg de Cérdobas)
LR
Congeptos
Ingresos Totales 145 1078 1699 1649 1785 09 1.5 18 15 1.4
Ingresos de Operacién 4.6 101.2 1555 1593 1765 03 14 1.7 14 1.4
Ingresos Tributarios 4.1 97.6 1487 1459 1603 03 13 16 13 13
Ingresos corrientes no tributarios 0.5 3.6 68 134 162 00 00 01 01 01
Transferencias Corrientes 7.7 6.6 12.0 3.1 060 05 01 01 040 00
Del Gob. Central 7.7 0.0 0.0 0.0 00 05 00 00 00 00
De Emp. Pub. no Financ. 0.0 6.6 120 3.1 00 60 01 01 00 00

Transf.de Cap. del Resto Sec. Puib. 0.0 0.0 2.4 2.5 20 00 00 00 0.0 OO0
Transf.de Cap. del Gob.Central 22 0.0 0.0 0.0 00 0.1 00 00 00 0.0

Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00
Gastos Totales 15.1 121.5 1802 196.1 2053 10 16 20 18 1.6
Gastos de Operacién 12.9 86.7 1329 131.1 1270 08 12 14 12 1.0
Sueldos y Salarios 3.0 35.6 60.6 71.2 731 02 05 07 06 0.6
Bienes y Servicios 9.6 48.6 70.4 59.0 539 06 07 08 05 04
Apornte Patronal 03 2.5 1.9 0.9 00 00 00 00 00 00
Transf.Ctes.al Sector Privado 0.2 33 5.8 9.0 122 00 00 0.1 0.1 0.1
Intereses 0.0 0.5 0.7 0.1 14 006 00 00 00 00
Internos 0.0 0.5 0.7 0.1 1.4 00 00 00 00 090
Externos 0.0 0.0 0.0 0.0 00 C¢O0 00 00 00 00
Formacién de Capital Fijo 20 310 365 525 647 01 04 04 05 05
Inversion Financiera 0.0 0.0 4.3 1.4 0¢ 060 00 00 00 00

Concesidn de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 20 0.0 Q.O 00 00 00 00
Sup.o Déficit (-) de Operacién (83) 145 226 282 495 (0.5 02 02 03 04
Sup.o Déficit (-} Corriente (0.8) 173 28.1 222 359 (0.1) 02 03 02 03
Sup.o Déficit (-) Global a/ Donac. (0.6) (13.7) (10.3) (31.2) (26.8) 0.0 (0.2) (0.1} (0.3) (0.2)
Donaciones Externas 0.0 11.3 1.2 159 238 00 02 00 02 02

Sup.o Déficit (-) Global d/ Donac. (0.6) (2.4) (9.1) (11.3) (3.0) 0.0 0.0 (0.1) (0.1) 0.0

Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 0.0 0.0

Financiamiento Interno 0.6 2.4 2.1 11.3 30 00 006 041 0.1 00
Beo. Central y Resto Sist.Financ. 0.6 2.4 6.7 1.3 (06) 00 00 01 01 0.0
Suplidores 6.0 0.0 24 4.0 36 00 00 00 00 00

af : Cérdoba Oro.

b/ : Cifras preliminares.

Fuente : Alcaldia de Managua
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Ingresos Totales 469 251.2 388.2 4025 5526 30 34 42 36 44
Ingresos de Operacidn 31.7 2154 3199 3269 4406 20 29 35 3.0 35
Contribuc. a la Seg. Social®” 31.7 2154 3199 3269 #4406 20 29 35 30 35

Del cual: Aporte Pat.G.Ctral.” 8.1 383 59.9 524 653 05 05 06 0.5 0S5

Aporte Est.G.Central® 0.0 1.9 8.2 9.5 81 00 00 01 01 01
Aporte Pat. Alcadia de Mag.”f 0.3 2.5 1.9 0.9 00 00 00 0O 00 00
Aporte Pat.INSSBI®/ 0.0 0.0 0.0 6.0 55 00 00 00 01 00
Cuota Ob-Patr, EPNF*/ 08 141 174 105 254 01 02 02 01 02
Transf. Ctes. del Gob. Central” 11.4 258 234 62 62 07 03 03 01 00
Ingresos Ctes.de Inversiones 2.9 1.6 149 263 686 02 00 02 02 06
Otros Ingresos corrientes 03 0.1 0.5 1.0 16 00 00 00 00 0.0

Transf.Ctes.de otras Instituciones. 0.6 8.3 29.5 42.1 295 00 01 03 04 02
Transf.de Capital del Gob. Central 0.0 0.0 0.0 0.0 61 00 00 00 00 0.0

Gastos Totales 40.8 186.2 2828 3553 4692 26 25 3.1 32 3.8
Gastos de Operacion 36.7 1652 2589 3332 4071 23 22 28 30 33
Pensiones e Indemnizaciones 21.8 985 1837 2481 3112 14 13 20 22 25
Gastos Administrativos 14.9 66.7 752 85.1 959 10 09 08 08 038
Remuneraciones 9.8 32.7 47.0 44.8 407 06 04 05 04 03
Otros Gastos Administrativos 5.1 340 282 343 497 03 05 03 03 04
Aporte Patronal 0.0 0.0 0.0 6.0 535 00 00 00 01 00
Otros pastos corrientes 0.6 19.4 106 112 111 00 03 01 01 0.1
Prestaciones Médicas 0.0 0.0 0.0 0.0 30 00 00 00 00 03
Transferencias Corrientes 29 0.3 3.6 0.0 00 02 00 00 00 00
Al Gobierno Central® 2.9 0.0 3.6 0.0 00 02 00 00 00 00
Al Sector Privado? 00 00 00 G0 00 00 00 00 0.0 0.0
A Otros 0.0 0.3 0.0 .0 o 00 00 00 0.0 0.0
Formacién de Capital Fijo 0.3 0.6 2.1 1.3 99 00 00 00 00 0.1

Concesidn de Préstamos Netos 0.3 0.7 7.6 9.6 21 00 00 01 0.1 0.0
Superivit de Operacidn 5.0y 502 609 (6.3 335 (03) 07 07 (©.1) 03
Superdvit en Cuenta Corriente 6.7 663 115.1 58.1 893 04 09 12 05 07
Superivit Global a/Donaciones 6.1 650 1054 472 834 04 09 11 04 0.7
Donaciones Externas 0.6 6.7 4.0 7.7 73 006 01 00 0.1 0.1

Superavit Global d/ Donaciones 6.7 71.7 1094 549 907 04 1.0 12 05 0.7

Financiamiento Externo .o 0.0 0.0 0.0 co 00 00 00 00 0.0

Financiamiento Interno (6.7y (71.7) (109.4) (54.9} (90.7) (0.4} (1.0) (1.2) (0.5) (0.T)
Beo. Central y Resto Sist.Financ. (6.7} (71.7) (107.9) (134.6) (25.9) (0.4} (1.0) (1.2) (1.2) (0.2)
Otros 0.0 0.0 (1.5 79.7 (648 00 00 00 07 (0.5

al : Cdrdoba Oro.

b/ : Cifras preliminares.

c/ : Fuente MIFIN. ALMA. y Empresas.

d/ : Pagos obligatorios del INSSBI para Asegurados y Jubilados,

Fuente : Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social y Bienestar.
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Finanzas Publicas

INGRESOS 2292 1,446.7 1,893.1 2,321.9 25297 146 195 205 20.1 203
Ingresos Corrientes 229.2 1,432.0 1,880.5 2,163.2 2,498.4 146 193 204 19.6 20.0
Ingresos Tributarios 2057 1,317.0 1,779.3 2,062.7 2,382.9 13.1 17.7 193 18.6 19.0
Ingresos No Tributarios 6.6 72.0 84.3 896 1150 04 1.0 09 08 09
Transf. Corrientes del INSSBI 29 0.0 3.6 0.0 00 02 00 00 00 00
Otras transferencias Corrientes 14.0 43.0 13.3 10.9 05 09 06 01 01 00
De Emp. de Utilidad Publica 6.9 3l1.4 13.3 0.0 00 04 04 01 00 0O
De Otras 7.1 11.6 0.0 10.9 05 05 02 00 01 00
Recuperacion de cartera estatal 0.0 0.0 36.8 48 00 00 00 03 00
Ingresos de Capital 0.0 14.7 126 219 265 60 02 01 02 02
GASTOS 545.2 2,003.0 2,595.9 3,033.6 3,728.7 3483 270 28.1 274 299
Gastos Corrientes 520.9 1,742.6 2,041.9 2,281.7 2,610.1 33.3 23,5 22.1 20.6 209
Sueldos y Salarios 1123 6047 7828 8188 8342 72 81 835 74 6.7
Bienes y Servicios 330.2 5634 5260 6042 5859 211 7.6 57 55 47
Intereses 0.0 84.8 263.8 4255 6429 00 1.1 29 38 52
lnternos 0.0 0.6 0.5 0.0 420 00 00 00 00 03
Externos 0.0 84.2 2633 4255 6009 00 I 29 38 48
Transferencias Corrientes 78.4 4897 4693 4332 547.1 50 6.6 5.1 39 4.4
Aportes Est.y Pat, INSSBI 8.1 40.2 68.1 61.9 734 05 035 07 06 06
Resto del Gobicrno General® 19,1 258 23.4 6.2 62 12 03 03 0l 00
Municipalidades 0.6 1.8 2.5 2.4 25 00 00 00 00 00
A Emp. de Utilidad Piblica 2.6 2.5 4.1 0.0 00 02 00 00 00 00
A Otros 48.0 4194 371.2 3627 4650 3.1 56 40 33 37
Formacion de Capital Fijo 15.5 1559 3105 2752 5775 1.0 21 34 25 46
Inversién Financiem 0.0 0.5 23 1.3 067 00 00 00 00 00
Transferencias de Capital 8.8 36.9 2231 4504 4612 06 05 24 4.1 37
Resto del Gobierno General® 2.2 0.0 0.0 0.0 6.1 0.1 00 00 00 00
Municipalidades 0.0 0.0 8.2 11.4 439 00 0.0 0.1 0.1 04
A Emp. de Utilidad Piblica 3.7 17.5 92.4 11.5 326 02 0.2 1.0 01 03
A Ouros 2.9 19.4 1225 4275 3736 02 03 1.3 39 30
Concesion de Ptamos. Netos 0.0 67.1 18. 25.0 79.2 0. 09 02 02 06
DEFICIT (-) EN CTA. CTE. (291.7) (310.6) (161.4) (118.5) {Fi1.7} (18.6) (4.2) (1.7} (l.}) (0.9)
DEFE.GLOBAL (-) SIN DONAC. (316.0) (556.3) (702.8) (811.7)%1,199.0) (20.2) (7.5) (7.6) (7.3) (9.6)
DONACIONES EXTERNAS 233 8609 3994 8062 6010 15 1.6 43 73 4.8
DEF.GLOBAL CON DONAC. (-) {292.7) 304.6 (303.4) (5.5) (598.0} (18.7) 4.1 (3.3) 0.0 (4.8
FINANCIAMIENTO TOTAL 292.7 (304.6) 303.4 5.5 598.0 187 (4.1) 33 00 4.8
EXTERNO 125.7 37.5 8703 34 7580 80 05 94 00 6.1
Desembolsos 99.1 162.8 1,073.7 3364 1,25i.2 63 22 11.6 3.0 100
Amortizaciones 00 1253 2034 3330 4932 00 1.7 22 30 40
Petréieo 26.6 0.0 0.0 0.0 00 1.7 00 00 00 00
INTERNO 167.0 (342.1) {566.9) 2.1 (1600} 10.7 (4.6) (6.1) 0.0 (1.3)
Beo. Central y Resto Sist.Financ.®’ 166.4 742 (641.3) 142.7 3833 106 1.0 (7.00 1.3 03
Emisién de Bonos 0.0 0.0 453 (29.2) (63.7) 00 00 05 (0.3 0.5
Ctros 0.6 (416.3) 292 (l11.4) (1346) 00 (5.6} 03 (1L.O) (1.}
a/ : Cérdoba Oro.
b/ : Cifras preliminares.
cf : De 1991 a 1994 incluye remuneraciones de gobernacidn y defensa.
d/ : Excluye Municipatidades en vista de que no hay datos para su consolidacion.
el : Fuente Banco Central.
Fuente : Ministerio de Finanms
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L

: w{éﬁé-f;ﬁ!‘%pmﬁs

Cuadro AE-V-11

G

Conceptés

Relaciones % con,ef PIB. -

29907 1991 1992 1993 1904t

I. Financiamien® Externo 149.0 893.4 1,269.7 8096 13590 95 12.1 13.8 7.3 109
1. Préstamos (Netos) 93.1 375 8703 34 7580 63 035 94 00 6.1
Desembalsos 9%.1 162.8 1,073.7 3364 1,251.2 63 22 1.6 3.0 100
Amortizaciones 00 1253 2034 3330 4932 00 1.7 22 30 40
2. Donaciones 233 38609 3994 8062 6010 1.5 116 43 73 48
3. Petrdleo 26.6 0.0 ¢.0 0.0 00 .7 00 00 00 00
1. Financiamieno Interno 167.0 (342.1) (566.9) 2.1 (160.0) 10.7 (4.6) (6.1) 0.0 (1.3)
Del cual:
1. Beco. Central de Nic.
(Neto)® 166.4 96.3 (619.5) 1540 7938* 106 13 (6.7) 1.4 0.6
Entregas Netas de Créd.Y 112.1 2243 183.0 3759 00 72 30 20 34 0.0
Liquidez 112.1 6.9y (2.3) 0.0 00 7.2 (0.1) 00 0.0 0.0
Desembolsos 115.8 14.4 5.2 0.0 00 74 02 01 00 00
Recupemciones 3.7 213 7.5 0.0 00 02 03 01 00 00
Pagos de Deuda Ext. Neto 00 231.2 1853 3759 00 00 31 20 34 00
Variacién de Depdsitos (64.0) 128.0 802.5 2219 (79.8) (4.1) 1.7 87 2.0 (0.6
Cuas.en Cérd. (Gpo No.1)  (65.2) 00 00 00 00 (42) 00 00 00 00
Ctas, en Dél. (Gpo No.51) 1.6 32.0 0.0 0.0 00 01 04 00 00 00
Ctas en Cérd. (Gpo No.71) 0.4 960 0.0 0.0 0o 00 13 00 00 0.0
Pérdida cambiaria 9.7 0.0 0.0 0.0 00 06 00 00 00 00
Crédito Total Neto (1+1I) 3160 5563 702.8 811.7 1£?_9r_9 202 7.5 7.6 73 96
af : Cérdobas Oro
b/ : Cifras Preliminares
ef : Fuente Cuentas Monetarias
df : Excluye Asignacién y Uso de Lineas de Crédito
*/ : Tomado del movimiento de recursos del Gobierno Central en el Banco Central.
Nota : El Crédito Neto del BCN al Gobierno Central. no incluye movimientos contables. renegociaciones ni

condonaciones s¢ trata solo de crédito efectivo.

Fuente

: Ministerio de Finanzas - Banco Central de Nicaragua
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Finanzas Piblicas

INGRESOSIEL GOBIERNO CENTRAL ~~ +

(Miliones de Cordobas) ;

- - e e L e o 7 T: ‘ :* f - o B - R ‘ §£ ;
Conseptos P ;i%} TooTeez o 1993y 1994Y T990Y 981 21
Ingr. Totales (Excl. donac. Ext.)¥ 2292 1,446.7 1,893.1 2,221.9 2,529.7 /14.6 . .
Ingtesos Corrientes 229.2 1,432.0 1,880.5 2,163.2 2,498.4 14.6 193 204 19.6 20.0
Ingresos Tributarios 205.7 1,317.0 1,779.3 2,062.7 2,382.9 13.1 17.7 193 18.6 19.1
Impuestos Directos 57.1 2515 3126 285.1 2693 3.6 34 34 26 22

Sobre el Ingreso y las Ganancias 45.8 205.1 3065 2667 263.0 29 28 33 24 21

Sobre la Propiedad 8.7 45.7 6.0 17.9 63 06 06 01 02 0.1
Ganancia de Capital 0.7 1.3 0.3 0.0 00 00 00 00 00 0.0
Al Patcimonio Neto 7.2 42.4 4.1 1.3 1.2 05 06 00 00 0.0
Sobre Vehiculos Automot. 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 0.0
Otros 0.8 2.0 1.6 16.6 51 01 ©¢0 00 02 00

Adicional s/Ingr.y Propiedad 2.6 0.7 ¢l 0.5 00 02 00 00 00 00

Sobre Bienes y Servicios I158 797.8 1,101.3 1,332.7 1,596.0 7.4 107 1.9 12.0 12.8

General a las Ventas 269 1589 211.6 3205 3542 1.7 21 23 29 28

Selectivos al Consumeo 80.3 5679 8020 38715 '(I_,O'H 4 51 76 87 79 8.6

Derivados del Petrdleo 29.5 2089 2974 4096 5137 1.9 28 32 3.7 4.1
Cervezas y Bebidas Alcohdlicas 20,1 1344 1726 1662 1882 13 18 1.9 1.5 15

Tabaco 6.0 720 1029 1049 1104 04 10 1.1 09 09

Otros 247 1526 2291 1908 259.1 16 2.1 25 1.7 21
Sodas 4.5 48.5 106.7 S1.1 1231 03 07 12 08 1.0
Otros 20.1  104.1 6.8 55 285 13 14 0.1 00 0.2
Imp. Especifico al Consumo® 0.0 0.0 0.0 9.5 84 00 00 00 0.1 0.1

Arancel Temporai de Proteccion® 0.0 0.0 1156 84.7 931 00 00 13 08 03

De Estampillas 8.6 71.0 877 1407 1704 05 10 10 13 14
Al Comercio y Trans. Internac. 325 2671 3643 4436 5162 2.1 3.6 3.9 40 4.1
A las Importaciones 324 2667 3642 4436 5162 2.1 3.6 39 4.0 4.1
A las Exportaciones 0.1 0.4 0.1 0.0 00 00 00 00 00 0.0
Con Destino Especifico 0.3 0.6 1.1 1.3 1.4 00 00 00 00 00
Otros Ingresos especificos 0.3 0.6 1.1 1.3 1.4 00 00 00 00 00
Ingresos No Tributarios 235 1150 101.2 1005 §155 1.5 1.5 1.1 09 09
Transferencias 169 43.0 16.9 10.9 05 1.1 06 02 0.1 00

Del INSSBI 2.9 0.0 3.6 0.0 00 02 00 00 00 0.0

Telcor 6.9 23.8 5.0 0.0 00 04 03 01 00 0.0
INE 0.0 7.1 8.3 0.0 00 00 01 01 00 00

INAA 0.0 0.5 0.0 0.0 00 00 00 00 00 0.0

Otros 7.1 11.6 0.0 10.9 05 05 02 00 01 00

Otros Ingresos No Tributarios 6.6 72.0 84.3 896 1150 04 0 09 08 09
Recupemcion de cartera estatal 0.0 0.0 0.0 36.8 48 00 00 00 03 0.0
Ingresos de Capital 0.0 14.7 126 219 265 00 02 01 02 02
Partidas Informativas

Donaciones Externas 233 860.9 3994 8062 6010 15 116 43 73 48
Ingresos Totales y Donaciones  252.5 2,307.6 2,292.5 3,028.1 3,130.7 16.1 31.1 248 274 25.1

al : Cérdoba Oro.

b/ : Cifras preliminares.

cf : En 1994 incluye 36.7 millones de cirdobas de Certificados de Beneficio Tributario (CBT).
Excluye 39.9 millones de ¢céndobas de Bonos de Indemnizacidn a Confiscados (BIC).

d/ : Incluye impuestos sobre Bienes Suntuarios.

ef : Hasta 1993 corresPonde a impuestos de selectivos de consumo aplicado a las importaciones.

Fuente  : Ministerio de Finanzms
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Finanzas Piblicas

Gasto Total y Conc.de Pumos.netos 545.2 2,003.0 2,595.9 3,033.6 3,728.7/34.8 27.0 28.1 27.4 299

Gastos Corrientes 5209 1,742.6 2,041.9 2,281.7 2,610.1 333 235 221 206 209
Sueldos y Salarios 1123 604.7 7828 8183 8342 72 81 85 74 6.7
Ministerio de Gobernacidn 0.0 78.5 95.2 99.3 0.0 00 1.1 10 0% 0.0
Ministerio de Defensa 0.0 21.8 109.1 1123 0.0 0.0 1.2 1.2 1.0 0.0

Resto de Sueldos y Salarios 112.3 4344 5785 6072 8342 72 58 63 55 6.7
Compra de Bienes y Servicios® 330.2 563.4 5260 604.2 5859 21.1 76 57 55 47

Pago de Intereses 0.0 848 2638 4255 6429 00 1.1 29 38 5.2
sobre Deuda Interna 0.0 0.6 0.5 0.0 420 00 00 00 00 03
Sobre Deuda Externa 0.0 842 2633 4255 6009 00 1.1 29 38 438

Transferencias 784 4897 4693 4332 5471 50 66 51 39 4.4
Al INSSBEI 19.5 66.0 91.5 68.1 79.6 12 09 1.0 06 05

Aporte Patronal 8.1 38.3 59.9 52.4 653 05 05 06 05 00
Aporte Estatal 0.0 1.9 8.2 9.5 81 00 00 0.1 0.1 0.1
Transferencias Corrientes 11.4 258 23.4 6.2 62 07 03 03 0.1 0.0
Municipalidades 8.3 13 . 25 2.4 25 05 00 00 00 00
ALMA. 1.7 0.0 0.0 0.0 00 05 00 00 00 00
Otros Municipios 0.6 1.8 2.5 2.4 25 00 00 00 00 00
A Universidades 26.7 89.5 108.2 152.1 167.6 1.7 1.2 1.2 1.4 13
Empresas de Lhilidad Publica 2.6 2.5 4.1 0.0 00 02 00 00 00 00
INE 1.4 0.0 ¢.0 0.0 00 01! 00 00 0.0 00
INAA 1.2 0.0 0.0 0.0 00 0.1 0.0 00 00 00
ENABUS 0.0 2.5 4.] 0.0 00 00 €GO 00 00 00
Resto del Sector Publico 0.6 9.9 228 31.7 9.5 00 0.1 02 03 038
Sector Privado 20.1 313.4 233.0 1678 1913 1.3 42 25 1.5 1.5
Indemnizacion PCO 0.0 221.2 80.5 38 00 00 30 09 00 00
Indemnizaciones PL-3 (Bonos) 0.0 0.0 45.3 0.0 00 00 00 05 00 0.0
Certificado bono tributario 0.0 0.0 0.0 13.5 00 00 00 00 0.1 00
Inversion por la paz 0.0 0.0 360 7.6 00 00 00 04 0.1 00
Otras transferencias 20.1 922 71.2 1429 1913 13 1.2 08 13 1.5
Al Exterior 0.6 6.6 1.2 11.1 96 00 01 01 01 0.1
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Gastos de Capital 243 1933 5359 726910394 16 26 58 66 83
Formacién de Capital Fijo 15.5 1559 3108 2752 5715 10 21 34 25 46
Inversién Financiem 0.0 0.5 23 1.3 07 00 00 00 00 00
Transferencias 8.8 369 2231 4504 4612 06 05 24 41 37

A las Municipalidades 22 0.0 8.2 114 489 01 00 01 01 04
ALMA. 22 0.0 0.0 0.0 00 01 00 00 00 00
Otros Municipios 0.0 0.0 32 114 489 00 00 01 0Ot 04

Al INSSBI 0.0 0.0 0.0 0.0 61 00 00 00 00 0.0

A Emp. de Utilidad Piblica 37 1715 %4 NS5 326 02 02 10 01 03
INE 1.9 2.1 12.6 0.0 165 01 00 08 00 0.1
INAA 1.8 15.4 19.7 1.5 221 01 02 02 01 02
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 0.0

Resto del Sector Piiblico 1.0 194 533 1284 %6 01 03 06 1.2 08

Al Sector Privado 1.9 00 692 2991 2790 0.1 00 08 27 2.2
Indemnizaciones 0.0 0.0 0.0 1.1 51 00 00 00 00 0.0
Inversién por ia Paz 0.0 0.0 61.6 293 jle 00 00 07 03 03
Apoyo a Privatizaciones 0.0 0.0 6.4 16.4 00 00 00 01 0.1 00
Accion Social 0.0 0.0 300 296 00 00 00 03 02
Otras 1.9 0.0 1.3 2223 2127 01 00 00 20 1.7

Prestamos Netos? 00 671 181 250 792 00 09 02 02 06

INE 0.0 0.0 12,7 (4.3) 478 00 00 01 00 04

INAA 0.0 0.0 109 ©.n e 00 00 01 00 00

ENABUS 0.0 0.0 (0.7} 0.0 00 00 00 00 00 0.0

Otros 0.0 67.1 (4.8 29.9 284 00 09 (0.1 03 02

a/ : Cérdoba Oro

b/ : Cifras preliminares.

cf i En 1990 incluye todas las lineas del gasto de Gobernacién y Defensa

df : En 1991 excluye 34.0 millones de cérdobas, en conceplo de apertura de certificados de depdsitos.

Fuente  : Ministerio de Finanzas.
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INGRESO TOTAL 50.2 295.5 5143 542.8 5862 32 40 56 49 47
Ingresos de Operacién 433 268.1 410.]1 527.2 5613 28 3.6 44 48 45
Ingresos por Servicios 41.9 268.1 410.1 527.2 5613 27 36 44 48 45

Transf. Ctes.del Gbno.Central® 1.4 0.0 0.0 0.0 00 01 00 00 00 00

Otros Ingresos Corrientes 32 23.4 29.5 139 132 02 03 03 0.1 0.1
Otras Transferencias Corrienles 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00
Ingresos de Capital 1.8 1.9 2.1 1.7 12 01 00 00 00 040
Transf.de Cap.del Gbno.Central® 1.9 2.1 72.6 0.0 195 01 00 08 00 0.1
GASTO TOTAL 64.8 3908 549.7 6008 7934 4.1 53 60 54 64
Gastos de Operacion 39.7 3055 351.0 3180 4434 25 41 38 29 3.6
Sueldos y Salarios 20.2 974 1214 1033 1077 1.3 13 13 09 09
Bienes y Servicios 187 202.0 219.8 2084 3231 1.2 27 24 19 26
Cuota Patronal 0.8 6.1 9.8 6.3 126 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Transferencias Corrientes 2.6 22.2 29.9 35.8 368 02 03 03 03 03
Al Gobierno Central®/ 0.0 7.1 83 0.0 00 00 01 0.1 00 00
Alcaldia de Managua 0.0 4.2 3.0 0.0 00 00 0.1 01 00 00
A Universidades 0.0 2.7 2.4 0.0 00 00 00 00 00 040
A Ouros 2.6 8.2 11.2 358 38 02 0.1 0.1 03 03
Intereses 1.6 0.8 3.5 3.2 61 01 00 00 00 00
Internos 1.6 0.8 3.5 3.2 55 0.1 00 00 00 00
Externos 0.0 0.0 0.0 0.0 06 00 00 00 00 00
Otros Gastos Corrientes 8.1 10.8 15.1 1.3 10 05 01 02 00 00
Formacion de Capital Fijo 12.8 51,5 1502 2425 3061 08 07 16 22 25
Sup. o Déficit (-} de Operacién 22 (374) 598 2092 1179 061 (05 06 19 09
(excl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Déficit (-) de Operacidn 36 (374) 591 2092 1179 02 (05 06 19 09
(incl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Déficit (-) corriente (5.5) (47.8) 40.1 1828 87.2 (0.4) (0.6) 04 1.7 0.7
Sup.o Def.(-) Global a/Donac. (14.6) (95.3) (35.4) (58.00 (207.2) (0.9 (1.3) (0.4) (0.5 (1.T)
Denaciones Externas 59 9.3 351 80.9 785 04 0.1 04 07 06
Sup.o Def.(-) Global d/Donac. 8.7y (86.0) (0.3) 229 (1287) (0.6) (1.2) 0.0 02 (1.0
Financiamieno Externo 1.3 6.8 1.1 13.8 427 o1 01 00 01 03
Retiros 1.3 6.8 2.5 24.9 469 0.1 0.1 00 02 04
Amortizaciones 0.0 0.0 1.4 11.1 42 00 00 00 0.1 00
Financiamieno Interno 7.4 79.2 0.8 (367 8.0 05 1.1 00 (03) 0.7
Banco Central y Resto Sist.Financ. 6.9 83.5 4.5 I8 8 (140) 04 11 0.0 02 (0.1)
Suplidores 0.5 4.3y (5.3) (55.5) 1000 0.0 (©.I) (©.I) {0.5) 0.8
Suplidores 0.5 (4.3 (15.3) (49.7)y 52.2 0.0 (0.1) (0.2) (0.4) 04
No Bancario 0.0 0.0 2.7 (1.0} 00 00 00 00 00 0.0
Gobierno Central 0.0 0.0 12.7 (48 478 00 00 01 00 04
a/ : Cordobas Oro.
b/ : Cifras preliminares.
cf : Fuente MIFIN.
Fuente  : Instituto Nicaragiiense de Energia

177



Informe Anual 1994

27.2

25.0
(16.0)
6.9

9.1)

176.2  206.8
160.4 1795
160.4  179.5
0.0 0.0
4.3 52
0.0 0.0
11.5 22.1
0.0 0.0
273.0  340.1
123.8  118.7
316 398
82.1 75.4
4.1 3.5
8.1 8.7
0.0 0.0
8.1 8.7
0.0 0.0
0.0 0.0
2.1 1.6
[38.4 211.1
366 608
366 608
30.1 55.7

(96.8) (133.3)

19.1  96.2
(7177 (37.1)
53.4  53.8
53.4  53.8
00 00
243 (16.7)
‘3.8 38
155 (20.5)
15.6  (23.5)
00 0.0
.13y 3.0

coocoeL
L = L S

0.5

0.5
0.5

0.0

0.0

0.4

0.4

0.2

0.0

0.0
0.0
0.0

18 1.6
15 1.4
1.5 1.4
0.0 0.0
0.1 00
0.0 00
0.2 0.1
00 00
19 25
12 1.1
03 03
09 0.7
00 0.0
00 0.1
00 0.0
00 a.l
00 0.0
00 0.0
00 0.0
07 1.3
03 03
03 03
03 03
0.2y (0.9)
0.1 02
©.1 ©.7)
00 0.5
00 05
00 00
0.1 02
0.0 0.1
ol 0.1
©.1) 0.1
00 0.0
0.1 00

0.5

0.4
(1.1
0.8
0.3)
0.4

0.0
©.1)

©.1)
©.1)

0.0

INGRESO TOTAL 21.8 1271
Ingresos de Operacién 18.6 1073
Ingresos por Servicios 174 107.3
Transf.Ctes.del Gbno. Central® 1.2 00
Otros Ingresos Corrientes 1.4 4.4
Otras Transferencias Corrientes 0.0 0.0
Transf.de Cap.del Gbno.Central” 1.8 154
Ingresos de Capital 0.0 0.0
GASTO TOTAL 143 1121
Gastos de operacién 103 717
Sueldos y Salarios 50 16.5
Bienes y Servicios 53 592
Cuota Patronal 0.0 2.0
Transferencias Corrientes 03 2.1
Al Gobierno Central® 00 0S5
A Otros 0.3 1.6
Intereses 0.0 0.0
Internos 0.0 0.0
Otros gastos corrientes 1.3 33
Formacion de Capital Fijo 2.4 29.0
Sup. o Déficit (-) de Operacién 7.1 29.6
(excl. Transf.del Gbne.)
Sup. o Déficit (-) de Operacion 8.3 29.6
(incl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Deficit (-} Corriente 8.1 28.6
Sup. o Def.(-) Global a/Donac. 1.5 15.0
Donaciones Externas 0.2 0.0
Sup. o Def.(-) Global d/Donac. 7.7 15.0
Financiamieno Externo 0.0 0.0
Retiros 0.0 0.0
Amortizaciones 0.0 0.0
Financiamieno lnterno 7.7y (15.0)
Banco Central y Resto Sist.Financ(7.7) (15.0)
Suplidores 0.0 0.0
Suplidores 0.0 c.0
No Bancario 0.0 0.0
Gobierno Central 0.0 0.0
af : Cérdoba Oro.
b/ : Cifras preliminares.
cf : Fuente Ministerio de
Fuente

: Instituto Nicaragiiense de Acueducios y Alcantarillados
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Ingreso Total 258 1885 2599 3709 4226 1.6 25 28 34 34
Ingresos de Operacitn 21.7 186.0 2586 3697 413.7 1.4 2.5 28 33 33
Otros Ingresos Corrientes 4.1 25 1.3 1.2 89 03 00 00 00 0.1
Gasto Total 26.6 191.4 3920 3691 4940 1.7 26 42 33 4.0
Gastos de Operacidn 18.5 986 1380 1448 18336 1.2 13 15 13 15
Sueldos y Salarios 9.8 55.6 76.3 88.0 945 06 07 08 08 08
Bienes y Servicios 8.7 380 58.1 56.7 798 06 05 06 035 06
Cuota Patronal 0.0 50 36 0.1 9.3 00 0.1 0.0 00 0.1
Transferencias Corrientes 7.0 29.7 360 41.8 543 04 04 04 04 04
Al Gobierno Central® 6.9 238 50 0.0 00 04 03 0.1 00 00
A Alcaldia de Managua 0.0 2.4 4.0 3.1 00 00 Q0 00 00 00
A Otros 0.1 35 27.0 38.7 543 00 00 03 03 04
Intereses 0.0 0.3 1.9 2.6 1.4 00 00 00 00 00
Internos 0.0 0.3 0.9 1.1 03 00 00 00 00 00
Externos 0.0 0.0 1.0 1.5 1.5 00 00 00 00 0.0
Otros Gastos Corrientes 0.7 6.2 0.0 4.1 7.0 00 0.1 0.0 60 0.1
Formacion de Capital Fijo 0.4 56.6 216.1 175.8 2473 0.0 08 2.3 1.6 2.0
Concesidn de Préstamos Netos
(a empleados) 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 GO 00 00
Sup. o Déficit (-} de Operacién 3.2 87.4 1206 2249 230.1 02 1.2 13 20 1.8
Sup. ¢ Déficit (-) Corriente 0.4y 537 840 1776 1759 00 0.7 09 1.6 1.4
Superavit o Déficit (-) Global (08) (2.9 (1321) 1.8 (71.4) (0.1) 00 (1.4) 0.0 (0.6
Donaciones 0.0 0.0 5.5 1.5 00 00 00 0.1 00 00
Financiamient Externo 00 (142) 744 78.5 9.1 00 (©2) 08 07 07
Retiros 0.0 0.0 146.1 1619 181.8 0.0 0.0 1.6 1.5 1.5
Amortizaciones 0.0 14.2 71.7 83.4 91,7 00 02 08 08 07
Financiamieno Interno 0.8 17.1 522 (81.8) (187) 0.1 02 0.6 (0.7 (0.1)
Banco Centra! y Resto Sist.Financ. 0.9 20.3 2.0 600 4.7 01 03 00 (©.1) 0.0
Otros 0.1 0.0 563 (73.4) (13.0) 00 00 0.6 (0.7 (0.1
No Bancario. ©2 (3.2 6.1) 24 (.0 00 00 (0.1) 00 00
Partida Informativa:
Cordobizacidn 7.3 20.5
al : Cdrdoba Oro.
b/ : Cifras preliminares.
cf : Fuente Ministerio de Finanzs
Fuente : Telecomunicacionesy Correos.
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EMPRESA NACIONAL DE BUSES%@N;ABLS) § Cuadro AE-V-18
P T wEE Relaciones % con ef PIB
Conceptos 1990% 1991 1992, 19m3Y 1!94” 1990¢ 1991 1992 1993% 1994%
Ingreso Total 104 421 421 0.0 00 07 06 05 00 00
Ingresos de Operacidén 7.1 404 420 0.0 00 05 05 05 00 0.0
Ingresos por Servicios .1 319 379 0.0 00 035 05 04 00 090
Transf. Ctes. del Gbno. Central® 0.0 25 4.1 0.0 00 00 00 00 00 040
Otros Ingresos Corrientes 0.7 1.7 0.1 0.0 00 00 00 00 00 00
Otras Transfererenciag Corrientes 2.6 00 00 0.0 00 02 00 00 00 00
Gasto Total 10.0 390 439 0.0 00 06 05 05 00 00
Gastos de Operacién 7.2 314 372 0.0 60 035 04 04 00 00
Sueldos y Salarios 36 147 171 00 00 02 02 02 00 0.0
Bicnes y Servicios 36 157 189 0.0 00 02 02 02 00 00
Cuota Patronal 0.0 1.0 1.1 0.0 00 00 00 00 00 00
Transferencias Corrientes 1.9 56 53 0.0 00 01 01 01 00 00
Otros gastos corrientes 0.9 2.0 1.3 0.0 00 01 00 00 0.0 00
Formacion de Capital Fijo 0.0 0.0 0.1 0.0 00 00 00 00 0.0 00

Superavit o Déficit (-) de Operacién (0.1) 6.5 0.7 0.0 00 00 01 00 00 00
{excl. Transf.deil Gbno.)

Superavit o Déficit (-} de Operacién (0.1) 9.0 4.8 0.0 00 00 01 01 00 00
(incl.Transf.del Gbno.)

Superavit o Déficit (-) corriente 0.4 3.1 (L7 0.0 00 00 0©O 0.0 0.0 00

Superavit o Déficit (-} global 04 3.1 (1.8) 0.0 00 00 00 00 00 0.0

Donaciones Externas 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00

Financiamienw Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 0.0

Financiamieno Interno 0.4) (3.1 1.8 0.0 6o 00 00 00 00 00

Banco Central y Sistema Financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 00 00 00 00

Suplidores 04 G.1 1.8 0.0 00 00 00 00 00 00
Gobierno Central 0.0 0.0 0.7) 0.0 00 ¢0 00 00 00 00
No Bancario 04 (3.1 2.5 0.0 00 00 00 00 00 00

a/ : Cordoba Oro.

b/ : Cifras preliminares,

c/ : Fuente MIFIN.

Fuente  : Empresa Nacional de Buses.

Nota : La Empresa Nacional de Buses, fué privatizada en 1992.
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EL SECTOR EXTERNO

A inicios de 1990, la economia nicaragiiense experimenté un proceso de
liberalizacién del comercio exterior, que trajo como consecuencia mayores volimenes
de importaciones de bienes, como resultado de una mayor demanda por parte de los
agentes econémicos debido al desabastecimiento que prevalecié en la década de los
ochenta.

Como consecuencia de lo anterior, la cuenta corriente de la balanza de pagos
(incluyendo donaciones y trasferencias privadas), mostré crecientes desequilibrios
provocados por el persistente déficit comercial y por el pago de intereses de la deuda
externa. El déficit comercial, después de haber crecido persistentemente entre 1990
y 1992, a partir de ese afio inicia una tendencia de mejoria causado principalmente
por mayores exportaciones asf como también menores importaciones.

Es importante destacar que durante ese periodo, la economfa nicaragiiense
experimenté cambios sustanciales en su politica externa, la cual pasé de un sistema
de financiamiento atado a lineas de créditos con pafses socialistas a un sistema de
financiamiento con organismos bilaterales y multilaterales. De la misma forma, la
politica comercial del pais se aline6 con los mercados del mundo occidental, como
consecuencia de la apertura externa y la consecucién de una economia de mercado.

Estos cambios permitieron generar una mayor credibilidad financiera a nivel
internacional, lo que resulté en importantes flujos de recursos externos provenientes
de la comunidad internacional, que coadyuvd a que el pais adquiriera una mayor
responsabilidad financiera.

La consolidacién de estos cambios permitié terminar con una politica cambiaria
basada en subsidios e implementar una politica acorde con los planes de estabilizacién
y ajuste estructural.

Estos cambios permitieron generar un buen grado de credibilidad, tanto a nivel
interno como externo, lo cual quedé de manifiesto cuando la comunidad internacional
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decidi6 apoyar a Nicaragua con importantes flujos de recursos externos, provenientes
de condonaciones, reestructuraciones, donaciones, etc., con organismos multilaterales
y otros.

Asimismo, se originé un nuevo marco normativo contemplado en las normas
cambiarias y con la emision de leyes tanto de inversién extranjera, como de
promocién de exportaciones.

La consolidacién de los cambios estructurales se manifestS, con la firma del acuerdo
ESAF con el FMI, en junio de 1994,

Si bien es cierto se logré el control de] fenémeno inflacionario en un plazo bastante
breve, la situacidn de desequilibrio ha seguido siendo una caracteristica del sector
externo, lo cual se refleja en el persistente déficit observado en la cuenta corriente
de la balanza de pagos.

POLITICA CAMBIARIA

La polftica cambiaria por primera vez, forma parte de una politica integral de
estabilizacidn ya referida anteriormente.

Los antecedentes cambiarios del nuevo Gobierno se remontan al inicio del mes de
Mayo de 1990 cuando se introdujo el Cérdoba Oro, a la par del délar, para ser usado
como unidad de cuenta en el registro de las transacciones oficiales. Paralelamente,
se continud con la devaluacién del Cérdoba Nuevo el cual fue introducido en 1988.
El Cérdoba Oro comenzd a circular el 13 de agosto de 1990, restringido a algunas
transacciones internacionales, tales como el comercio exterior y el pago de deuda
externa.

La introduccién del Cérdoba Oro trajo como consecuencia un proceso de dolarizacién
en la economfa, ya que la moneda nacional perdi6 la funcién como reserva de valor,
siendo usado para tales fines el délar de Estados Unidos. En consecuencia, el tipo
de cambio se convirtid en el precio de mayor importancia en la toma de decisiones
por parte de los agentes econdmicos.

La existencia de estas dos monedas finalizé en marzo de 1991, cuando se implementd
el programa integral de estabilizacién que incluyd una devaluacién del cérdoba oro
de 400 por ciento, al pasar de una paridad de C$1 a C$5 por un délar,
denomindndose a partir de esta fecha simplemente c6rdoba; unica moneda de curso
legal. A partir del 30 de abril de 1991, el Cérdoba reemplazé definitivamente al
Cdrdoba Nuevo, el que salié de circulacién definitiva en este periodo.

A rafz de la firma del acuerdo stand by firmado en septiembre de 1991, se dieron
pasos hacia la liberalizacién del comercio exterior, asf como del monopolio estatal
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de las divisas, autorizdndose el establecimiento de casas de cambio y bancos
privados, los cuales confeénzaron a operar a finales del tercer trimestre de 1991.

£

Con el fin de continuar consolidando la estabilizacién alcanzada en 1991 y 1992, una
vez disminuidas drasticamente las expectativas inflacionarias, y ante las perspectivas
de una reduccién de la asistencia financiera externa, el 10 de enero de 1993 se
adoptaron una serie de medidas que incluyeron una devaluacién de 20.0 por ciento,
pasando el Cérdoba de C$5.0 a C$6.0 por 1.0 délar, ¢ inicidndose el deslizamiento
diario del tipo de cambio segiin una tasa anualizada equivalente a cinco por ciento
anual (Crawling Peg). Posteriormente, el 10 de noviembre de 1993 dicha tasa

anualizada pasé a ser de 12.0 por ciento anual, la cual se mantuvo vigente durante
1994,

El régimen cambiario en 1991 se caracterizaba por un tipo de cambio fijado por la
autoridad monetaria y otro fijado por las fuerzas del mercado. Ambos tipos de
cambio atendfan segmentos especificos del mercado de bienes y servicios. En el
primero se transaban las operaciones de exportaciones e importaciones de bienes, las
del sector piblico y las originadas por la ley de inversiones extranjeras; y en el
segundo, importaciones de bienes y servicios y operaciones financieras privadas. En
el mercado oficial participaban el Banco Central y los bancos comerciales como
agentes de éste y en el mercado libre las casas de cambio autorizadas por el Banco
Central.

Es importante sefialar que la adopcién de un sistema de mercado de cambio duales
permitié desviar parte de la presion de demanda de divisas del mercado ofiical al
mercado libre, ahorrando por lo tanto reservas internacionales, dado que un exceso
de demanda de divisas en el mercado libre se traduce en una depreciacién de la tasa
de cambio en dicho mercado, en lugar de un mayor déficit de balanza de pagos.

Cabe mencionar que el equilibrio entre los dos mercados se ha medido a través de
la brecha cambiaria entre ambos tipos de cambio, considerdndose que un 2 por ciento
estd dentro de los rangos normales de comportamiento. De esta manera en 1994 la
brecha cambiaria promedio fue de 2.62 por ciento, brecha que fue influenciada por
el aumento de la comisién del 1.0 por ciento por venta de divisas implementado en
mayo de 1994.

COMERCIO EXTERIOR
Politica Comercial

La politica comercial a partir de 1990 ha tenido como objetivo fundamental contribuir
a la reactivacion y reconversién de la economia nacional. Dado los cambios polfticos
y econdmicos experimentados a nivel nacional y mundial, la politica comercial ha
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buscado la rearticulacion de la economfa nacional con el resto de mundo y
especialmente con aquellos paises y regiones con mayor potencial de mercado para
la economfa nicaragiiense, incluyéndose a partir de noviembre de 1990 en la lista de
pafses beneficiarios de las medidas comerciales establecidas en la Ley de
Recuperacién Econdmica de la Cuenca del caribe (ICC).

Es por esto, que la politica comercial ha jugado un rol importante, conjuntamente con
el resto de instrumentos de politica econémica, para lograr un mayor grado de
competitividad y eficiencia econdmica. Ademds, es necesario considerar que estos
esfuerzos han estado influidos tanto por la globalizacién de las economfas, como por
los compromisos acordados con los organismos internacionales, por lo que el manejo
de la polftica comercial ha estado enmarcada dentro de estos acuerdos.

Sin embargo, con la activa participacién del sector privado, la economia ha logrado
avanzar hacia los objetivos mds importantes de la politica comercial, entre los cuales
estdn: contribuir a la estabilidad econémica y politica; ampliar el acceso de los
productos al mercado internacional; desregular y simplificar trdmites conexos al
comercio exterior; lograr una adecuada apertura comercial en aras de conseguir una
mayor competitividad, menores costos y por ende mayor rentabilidad a los agentes
econémicos; generar una clara politica de promocién de exportaciones y vincular el
desarrollo institucional a todo este conjunto de objetivos.

La alta dependencia externa impone a la politica comercial la necesidad de promover
el incremento de la produccién exportable, para lograr la reduccién de la brecha
comercial. La gestién del Gobierno a través de sus politicas macroeconémicas se ha
orientado a dar un mayor grado de previsibilidad a los agentes econémicos en materia
de decisiones de inversién, mds ain en lo que respecta a la produccién para
exportacion.

El Gobierno ha venido desregulando los diferentes mercados, eliminando las barreras
cambiarias y arancelarias, racionalizando las tarifas y procurando acercar el tipo de
cambio a un nivel competitivo.

Por otra parte, es importante mencionar los cambios estructurales en el sistema
financiero, en apoyo de la politica comercial. El Banco Central liberalizé el
comercio internacional, trasladé sus operaciones financieras internacionales a los
bancos comerciales y promovidé la reaparicién de la banca privada. Asimismo,
introdujo fuertes reformas a su propia estructura, para facilitar una mejor
administracién de las operaciones financieras, atribuibles al comercio internacional.

De esta manera, las operaciones comerciales pueden realizarse en el mercado oficial
a través de los bancos comerciales que operan como agentes del Banco Central,
donde los exportadores necesariamente tienen que negociar sus divisas. Sin embargo,
existen algunos regfmenes especiales como el Decreto Ley de Promocién de

186



El Sector Externo

Exportaciones que le otorga al exportador la libertad de acceder a divisas producto
de exportaciones no tradicionales. Similarmente, los exportadores de mariscos
también pueden acceder al 75.0 por ciento de las divisas producto de sus
exportaciones, debiendo negociar en el mercado oficial el restante 25.0 por ciento.
En cuanto al libre acceso de las divisas de exportacién a todos los exportadores en
general, las normas cambiarias del Banco Central se han adecuado para permitir un

mayor grado de libertad al exportador en el manejo de dichas divisas.

En relacidn a la insercién de Nicaragua a los mercados internacionales, el pais volvié
a accesar al mercado de Estados Unidos, recuperando el méds grande de sus mercados
naturales. A la par fue necesario reorientar el flujo comercial hacia pafses que
anteriormente habfan formado sus mercados tradicionales. De esta forma, en 1990
Nicaragua fue incluida en la lista de paises beneficiarios de las medidas comerciales
establecidas en la Ley de Recuperacién Econémica de la Cuenca del Caribe (1CC);
como pafs centroamericano fue beneficiado por las preferencias de la Comunidad
Econémica Europea a los pafses del Pacto Andino en materia de reducciones
arancelarias que fueron concedidas al drea en 1992; el tratamiento preferencial
otorgado por Venezuela y México en materia de tasas arancelarias fueron modificados
y ampliados en favor del pais en los afos 1992 y 1993 y se logré mejores
.condiciones en las exportaciones de banano con la Comunidad Europea en estos
tiltimos dos aiios.

Es importante senalar los esfuerzos que se han llevado a cabo en materia de
integracién centroamericana para promover el comercio regional y apoyar la iniciativa
de establecer un bloque comercial frente al resto del mundo, con la finalidad de
insertar al drea en el proceso de globalizaciéon. En este sentido, los Presidentes de
los pafses centroamericanos adoptaron un Plan de Accién Econémica para
Centroamérica, que en el campo comercial ha avanzado en la Unificacién del Arancel
Uniforme Centroamericano de Importacion; la eliminacion de cuotas al comercio
intracentroamericano; la aprobacidn de las nuevas Reglas de Origen Centroamericano
de las Mercancias; el Reglamento sobre pricticas del Comercio Desleal y Cldusulas
de Salvaguarda; la liberalizacién del comercio intrarregional de los productos
agricolas bdsicos, acompafiado del sistema de bandas de precios y la armonizacion
de las politicas de tratamiento de las donaciones y las importaciones concesionales.

Asimismo, en octubre de 1993, los Presidentes Centroamericanos suscribieron el
Protocolo al Tratado General de Integracién Econdémica Centroamericana,
otorgdndole a Nicaragua un tratamiento preferencial, asimétrico y transitorio en el
campo comercial y excepcional en los campos financiero, de inversién y deuda.

Dentro de los aspectos mds relevantes para promover los flujos comerciales a nivel
centroamericano, destaca el proceso de desgravacién arancelaria iniciado a partir de
1990. Los avances en esta materia han sido significativos tomando en cuenta los
enormes aranceles prevalecientes hasta la aplicacién del proceso de desgravacidn.
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Lo anterior esta ligado al Impuesto Selectivo al Consumo (ISC), gue tenia un limite
superior del 150 por ciento y al Derecho Arancelario a la Importacién (DAI), del 200
por ciento; a partir de 1991 se fijaron como techos mdximos el 15 por ciento para el
primero y el 20 por ciento para el segundo.

El compromiso centroamericano con respecto al DAI fue llegar a un arancel de 10-20
por ciento, el cual se cumplié. El programa preveia que desde 1990 a diciembre de
1993, la sumatoria de los aranceles (DAl + ISC + Timbre Fiscal), debfa llegar a un
techo det 20 por ciento, considerando que el ISC llegarfa a cero al finalizar 1993. Sin
embargo, tomando en cuenta la evolucién econémica de Nicaragua en el periodo y
las demandas del sector privado, la desgravacién se realizé mds lentamente, ya que
se mantuvieron los niveles de proteccién con el ISC.

Considerando lo anterior, y después de negociaciones con la comunidad
centroamericana a partir de 1994, se otorgé un tratamiento excepcional a Nicaragua,
permitiendo continuar con el ISC, convirtiéndose en el Arancel Temporal de

Proteccidn (ATP), lo que significd el acuerdo de un nuevo esquema que rigid a partir
de 1994, el cual permite al pafs la aplicacién del ATP hasta el 31 de diciembre de
1999. En esta negociacién se acordd un nuevo calendario de desgravacién, del cual
se exceptdan los bienes considerados "fiscales".

Con el objetivo de promover el crecimiento de las exportaciones durante el periodo
1990-1994 se ha avanzado en la aplicacién de una politica de incentivo a las mismas.
Entre las medidas adoptadas estdn la promulgacién de la Ley de Promocién de
Exportaciones de productos tradicionales y no tradicionales, aplicadas a operaciones
que se efectian fuera del 4rea centroamericana. Esta ley contempla la exoneracion
de impuestos y derechos arancelarios a las importaciones de insumos, maquinaria y
equipo destinados a la produccién de bienes exportables; la exoneracién del impuesto
general al valor para la adquisicién de insumos y materias primas nacionales
destinadas a bienes exportables, asf como disposiciones cambiarias para las divisas
generadas por las exportaciones amparadas por dicha ley.

Ademds de estos incentivos generales, para los productos no tradicionales se otorgé
exencion del impuesto sobre la renta que recae sobre la parte gravable de los ingresos
generados por la exportacidn, teniendo este incentivo aplicacién hasta 1997 y
porcentajes de exencidn definidos para cada uno de los afios. Ademds, el exportador
tiene derecho a que se extienda un Certificado de Beneficio Tributario (CBT),
equivalente a un porcentaje del valor FOB de los bienes exportados, que puede ser
utilizado para el pago de determinadas tributaciones al Gobierno Central que no
representen servicios o bien descontados y negociados libremente por el exportador
en el mercado secundario de valores.

Para incentivar la diversificacién de la produccién exportable, se han impulsado los
Programas Integrados para el Desarrollo de las Exportaciones No Tradicionales
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(PRIDEX), los que se concentran en respaldar las iniciativas y demandas del sector
privado en cuanto a asistencia técnica para estrategias de mercadeo, empaque y
embalaje, transporte, técnicas productivas, manejo de costos, precios, y otros
soportes para la promocidn de la produccién exportable.

Otras iniciativas importantes que el Gobierno ha impulsado para la reactivacién de
la produccion de bienes transables ha sido la promulgacién de la Ley de Promoci6n
de Inversiones, la Ley de Zonas Francas de Exportacién y la Ley de Magquilado.

Dentro del marco institucional se ha avanzado hacia la simplificacién de trdmites para
las exportaciones, con la conformacién del Centro de Trdmites de Exportacién
(CETREX).

Balanza Comercial

La balanza comercial registré un aumento deficitario significativo durante el periodo
1990-1992, debido a la liberalizacién del comercio exterior, que permitié masivas
importaciones de bienes para satisfacer la deficiencia de la oferta interna, fuertemente
deteriorada durante la década de los ochenta. Es por esta razén que se nota un
repunte pronunciado de las importaciones de 367.5 millones de délares en 1990, a
855.1 millones en 1994, lo que representa un crecimiento de 34.2 por ciento,
equivalente a 218 millones de ddlares en términos absolutos. En relacién a las
exportaciones, su valor reflejé una tendencia descendente debido al deterioro de los
precios internacionales de los principales productos de exportacién. En el periodo
que antecede, las exportaciones pasaron de 330.5 millones de délares en 1990 a
223.1 millones en 1992. Lo anterior implica como el déficit del balance comercial
de 1992 aument6 en mds de dos veces que el de 1990, al pasar de 307.0 millones de
ddlares a 632 millones. Este mismo déficit comercial experiment6 una leve mejoria
en los afios subsiguientes, sobre todo en el afio 1993 cuando se redujo en 25.0 por
ciento. No obstante lo anterior, a causa del crecimiento de la economia en 1994, el
repunte de las importaciones principalmente de bienes intermedios y de capital,
coadyuvaron a un mayor déficit comercial del orden de los US$523.5 millones de
délares. Cabe mencionar que este crecimiento de las importaciones fue atenuado en
parte por el crecimiento de las exportaciones de 31.6 por ciento.

Exportaciones FOB

De 1990 a 1992 las exportaciones disminuyeron en un poco mds de 100 millones de
délares al alcanzar en este ltimo aiio un monto de 223.1 millones de ddélares, como
efecto principalmente de una fuerte baja en los volimenes exportados de los
productos principales, con excepcidn de ajonjolf, melaza y mariscos, ademds de una
significativa cafda de precios del café, algoddn, ajonjolf y banano. Cabe hacer notar
que en 1992 no se realizaron exportaciones de oro.
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A partir de 1993, se manifiesta un cambio positivo en la tendencia de las
exportaciones, principalmente por el fuerte crecimiento de las exportaciones no
tradicionales y una recuperacién de las exportaciones de oro en 1993,

El cambio de tendencia iniciado en 1993, tuvo su mayor expresién en 1994, al
alcanzar un valor total exportado de 351.2 millones de délares con un crecimiento de
31.6 porciento en relacién al afio anterior, generdndose un valor adicional de 84.2
millones de ddlares. Este resultado se logrd por efecto de precios en 22.9 millones
de délares y 61.3 millones de délares por mayores volimenes. Excluyendo al café,
el crecimiento de las exportaciones de 1994 con respecto al afio anterior fue de 18.4

por ciento, (Grédfico VI-1).

Exportaciones FOB: Por Productos Principales
Grafico VI-1
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El valor total de las exportaciones alcanzd en 1994 el 18.9 porciento del PIB, la cifra
mds alta en los iltimos cuatro afios. Sin embargo, se mantuvo la relacién del
servicio de la deuda externa por encima del 70 por ciento de lo exportado. A pesar
del aumento del saldo de la deuda externa, el incremento de las exportaciones logré
disminuir su relacién con el saldo de la deuda externa de 41.5 veces en 1992 a 33.3
veces en 1994, (Tabla VI-1).
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Loeb ot

Los productos tradicionales aumentaron en 23.1 por ciento en relacién a 1993,
dentro de ellos se destacan las exportaciones de café, mariscos (camarones y
langostas), carne de ganado vacuno y banano.

Es necesario destacar que la casi desaparicion de la produccion del algoddn, a partir
del ciclo agricola 1992/1993 por efecto de la caida de los precios y sus altos costos
de produccidn, fue compensada por el aumento de los volimenes exportados de otros
rubros tradicionales y no tradicionales. [Es importante sefalar que el ingreso
promedio por exportacén de algodén fue de 36.0 millones de délares en el periedo
1990-1993.

Un hecho relevante durante 1994 fue la mejora del precio internacional del café, lo
que generd sélo por efecto precio un monto adicional de 21.4 millones de ddlares,
a los cuales hay que agregarle 19.6 millones de délares por aumento del volumen
exportado, dada la buena cosecha del ciclo agricola 1993/1994. Los ingresos totales
de 72.9 millones de délares representaron 129 por ciento mds que en el mismo
perfodo de 1993.

Las exportaciones de mariscos incrementaron su volumen significativamente a partir
de 1993, explicado en su mayor parte por las fuertes inversiones tanto nacionales
como extranjeras que experimenté dicho sector, asf también como por los incentivos
conexos a la Ley de Promocién de Exportaciones.
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En el comportamiento de las exportaciones tuvieron especial importancia los
productos no tradicionales. Después de una tendencia a la baja, las exportaciones no
tradicionales han crecido durante 1993 y 1994 en 44.3 por ciento y 115.1 por ciento
respectivamente, en relacién al promedio entre 1990 y 1992. La participacién de los
productos no tradicionales en el total exportado alcanzé el 36.9 por ciento en 1994
y 32.6 por ciento en 1993 porcentajes que contrastan significativamente con el 21.0
por ciento promedio alcanzado en el periodo 1990-1992.

En 1994 las exportaciones de origen agropecuario no tradicional aumentaron en un
78.4 por ciento, lo que significé ingresos superiores a 1993 por 23.8 millones de
ddlares. Entre los productos que mds aportaron a este repunte estdn los productos
derivados del ganado vacuno, mani, sorgo, frijol, frutas frescas, legumbres y
hortalizas. Por su parte, los productos manufacturados crecieron en 33.4 por ciento,
destacdndose las exportaciones de oro y plata, madera aserrada y productos de las
ramas de alimentos, bebidas y tabaco, textiles, refinerfa de petréleo y productos
quimicos.

Durante 1994 ¢l destino de las exportaciones se concentrd en los pafses desarrollados
con un 67.3 por ciento del total, dentro de los cuales destacaron los Estados Unidos
con el 41.1 por ciento, manteniéndose como el principal mercado a partir de 1991.
El peso relevante de este mercado fue a consecuencia de sus compras de mariscos,
azdicar, melaza, banano, carne de ganado vacuno, oro, ajonjoli, café y otros no
tradicionales.

A los pafses de Centroamérica se dirigi6 el 23.9 por ciento del total exportado en
1994, con un monto de 83.6 millones de d6lares, siendo el principal comprador El
Salvador con un monto de 37.1 millones de délares. Los productos que se
destacaron fueron los de produccién agropecuaria, tales como ganado vacuno,
hortalizas y legumbres, frijoles, frutas frescas, mafz, arroz, algodén, ajonjoli y mani.
Con respecto a las exportaciones de manufacturas, se destacan las exportaciones de
carne de ganado vacuno, productos l4cteos, café soluble, huevos, textiles, objetos de
barro, loza, porcelana y congeladores.

El valor de las exportaciones a los pafses de la CEE fue de 83.5 millones de délares,
el cual representa el 23.9 por ciento del total, de los cuales 44.1 millones de délares
fueron a Alemania, constituyéndose en el principal mercado del café y ajonjoli en
Europa, (Gréfico VI-2).

Importaciones CIF

Durante ¢l periodo 1990-1992, las importaciones CIF se incrementaron en 217.6
millones de délares, creciendo a un ritmo promedio de 15.8 por ciento anual, Esto
se produjo debido en gran parte al fuerte aumento de las importaciones de bienes de
consumo duraderos en 1991 y no duraderos en 1992, asf como al aumento de las
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Exportaciones FOB: Por Regiones y Paises
Grifico VI-2
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importaciones de bienes intermedios, principalmente durante 1991.

La relacién porcentual de importaciones CIF/PIB disminuyé de 46.3 por ciento en
1992, a 41.2 por ciento en 1993, aumentando luego en 47.1 por ciento en 1994,
Este dltimo incremento, fue alcanzado en términos absolutos por mayores
importaciones de bienes intermedios de 54.0 millones de ddlares, de bienes de
consumo por 34.0 millones y de capital por 31.5 millones con relacién a 1993.

El comportamiento anterior coincide con la reduccién del nivel de desabastecimiento
que afrontd la economia a comienzos de la década de 1990, que obligé al pais a
realizar importaciones masivas de bienes de consumo asi como al crecimiento
econémico que se ha gestado paulatinamente y que ha necesitado de mayores
importaciones de insumos industriales y agropecuarios.

Las importaciones CIF en 1994, alcanzaron un monto de 874.7 millones de délares;
de este total importado, el 34.2 por ciento fueron bienes intermedios, los que se
incrementaron en 22.2 por ciento, liderados relativamente por el sector agropecuario
y por la construccién, aunque en términos absolutos el sector industrial crece en 32.9
millones de ddlares con respecto a 1993. En segundo lugar de importancia, se
ubicaron los bienes de consumo con el 28 por ciento del total, los que aumentaron
en 16.1 por ciento con respecto al ano anterior, influidos principalmente por un
aumento de 16.3 por ciento de los bienes no duraderos (Grifico VI-3).
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Importaciones CIF: Por Uso o Destino Econémico
~ Gréfico VI-3
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Es importante destacar el aumento experimentado en las importaciones de bienes de
capital en un 17.1 por ciento en relacién a 1993, lo que en términos absolutos
significé 31.4 millones de ddlares més de importacién, Lo anterior fue producto de
un aumento en los bienes de capital para la industria por el orden del 21.4 por ciento.

Con respecto a las importaciones de petréleo y combustibles, éstas se incrementaron
en 11.1 millones de ddlares (10.7 por ciento) en relacién a 1993. El valor de las
importaciones de crudo se incrementd en 9 por ciento, entre tanto los combustibles
y lubricantes experimentaron un alza de 17.5 por ciento, dado el incremento en la
demanda interna de derivados para satisfacer las mayores necesidades de INE ante
la crisis energética ocurrida en el segundo semestre de 1994; el aumento del parque
vehicular y al alto nivel de utilizacién de la capacidad instalada de la refineria.

En relacién al origen de las importaciones, los Gitimos cinco afios han sido de
grandes cambios en su estructura. Sobre todo entre 1990 y 1992, se produjo una
reduccién sustancial del porcentaje de importaciones procedentes de los pafses de

europa oriental, y un aumento de los procedentes de los pafses desarrollados y en vias
de desarrollo.

194



El Sector Externo

Entre los paises desarroliados, los paises de la Unién Europea disminuyeron su
participacion de un 12.6 por ciento en 1990 a un 7.3 por ciento en 1992, para luego
aumentarla hasta 9.8 por ciento en 1994.

Es relevante mencionar que las importaciones de EE.UU se reiniciaron en 1990,
después que este levant6 el embargo comercial impuesto en 1985. De esta manera,
dicho pafs representa el de mayor participacién dentro de las importaciones
alcanzando 24.0 por ciento del total importado en el periodo, el doble de lo que
significé en 1990,

Los paises en vias de desarrollo tuvieron también un aumento en su participacién
sobre el total de tas importaciones, sobre todo hasta 1992, pasando de 46.5 por ciento
en 1990 a 53.7 por ciento en 1992, para luego disminuir a 51.4 por ciento en 1994,
con un monto total de 449.4 millones de délares (Grdfico VI-4).

Importaciones CIF: Por Regiones y Paises
Grifico VI-4
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Los paises miembros del Mercado Comiin Centroamericano reflejan un aumento
sustantivo en las importaciones, que pasaron de 11.1 por ciento en 1990 a 26.6 por
ciento en 1992, para mantenerse aproximadamente en ese nivel en los siguientes
periodos. Del total de las importaciones CIF de 1994 provenientes de Centroamérica,
115.1 millones de délares fueron bienes de consumo; de éstos el 89.7 por ciento
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corresponden a bienes de consumo no duraderos. Otro rubro importante de los pafses
centroamericanos son los bienes intermedios con 100.6 millones de délares, de los
cuales el 73 por ciento son para la industria.

De los pafses latinoamericanos, México aumentd su participacién de 0.1 por ciento
en 1990 a 3.6 por ciento en 1994 y de igual forma Venezuela de 9.8 a 11.0 por
ciento en el mismo periodo. Mientras tanto, el resto de los paises en vias de
desarrollo mostraron una tendencia a la baja durante los ditimos cinco afios, con
excepcién de los bienes de los pafses asidticos que mantienen su nivel como
proveedores de los tltimos tres anos.

BALANZA DE PAGOS

Durante el quinquenio 1990-1994, la balanza de pagos continué refiejando la
perseverancia de desequilibrios estructurales que se manifestaron en la tendencia
deficitaria de la cuenta corriente. Dicho déficit fue influido principalmente por el
comportamiento de la cuenta comercial, que reflejé aumentos significativos hasta el
afio 1992, debido a la elevada dependencia externa que experimenté el pais al
demandar masivas importaciones de bienes para llenar la deficiencia de la oferta
interna. A partir de ese afo, se empieza a notar una mejorfa en los déficits
comerciales por la necesidad de promover las exportaciones y por la tendencia
favorable que ha experimentado el tipo de cambio real.

De esta menera, el déficit en cuenta corriente (excluyendo transferencias y el
compromiso de intereses) se incrementd de 276.7 millones de ddlares en 1990 (17.7
por ciento del PIB) a 614.4 millones de délares en 1992 (33.3 por ciento del
producto). En los dos ltimos afios, dicho déficit ha aumentado en 479.8 millones
de ddlares en 1993 y 507.5 millones de ddlares en 1994, representando el 26.5 por

ciento y el 27.4 por ciento del PIB respectivamente, (Tabla VI-2).

El resultado de la cuenta corriente, también ha sido influenciado por el
comportamiento de la cuenta de servicios, la que refleja significativos pagos de
intereses de la deuda externa (PIB). De esta manera, la cuenta de servicios mostré
un déficit creciente en el periodo 1990-1994 hasta representar en promedio el 26.5
por ciento del PIB.

A partir de 1990, la ayuda externa ha jugado un rol muy importante en €l proceso
de estabilizacién de la economia nacional, permitiéndole al pafs cumplir con los
compromisos de deuda externa que por aios no fue atendido y acceder asf a los
recursos de los organismos multilaterales. El flujo de recursos externos liquidos
permitié utilizar el tipo de cambio como un ancla nominal. No obstante, despu€s de
alcanzar un monto de 886.7 millones de ddlares de recursos liquidos (desembolsos
y donaciones) en 1991, dichos recursos comenzaron a declinar hasta llegar a 216.9
millones de ddlares en 1994. La tendencia anterior es reflejo de las limitaciones
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NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS ¢ - Tabla VI-2
(Millones de Délares) .

Conceptos 1950 % PIB 1991 %PIB 1092 % PIE 1993 % PR 1994 % PIB
CUENTA CORRIENTE (87.8) (I18.4) (7.9) (0.5 (716.1) (38.3) (483.0) (26.7) (552.8) (29.8)
CUENTA COMERCIAL (236.8) (15.1) (396.3) (24.0) (547.8) (20.7) (402.6) (22.3) (433.5) (23.9)
Exp. (FOB) 3306 211 2124 165 2231 121 2670 148 3512 189
Imp. (FOB) (567.4) (36.3) (668.7) (40.5) (770.9) (41.8) (669.6) (37.0) (784.7) (42.3)
CUENTA SERVICIOS @676) (17.1) 471.0) (28.5) (556.9) (30.2) (S0LTY (27.8) (5367} (28.9)
DONACIONES 2016 129 8444 51.1 3786 205 3963 219 3869 209
AID 80.0 5.1 6081 36.8 1147 62 852 48 | 687 3.7
Otros 1216 7.8 2363 143 2639 143 3100 172 3182 172
OTRAS TRANSF.PRIV. 150 1.0 150 09 100 05 250 14 300 16
CTAS. CAPITALES (344.5) (22.0) (765.1) (46.3) (369.9) (20.0) (391.3) m 5} 6018 (32.9)
Otro Capital Privado 206.4) (13.2) (8  ©4) 619 317 1771 1965 106
Movimiento de Capital (138.1) (8.8) (759.3) (46.0) (437.8) (23.7) (568.9) 14) (798.3) (43.0)
SALDOBALAN. PAGOS  (632.3) (40.4) (773.0) (46.8(1,086.0) (58.9) (874.3) (48.4)1,154.6Y (62.2)
Financiamiento 6323 404 7130 468 10860 5B.9 843 . 43 wm 622
Variaciéa RIN 28 21 (58 (0 4% 03 10041 8D G
_Incremento Mora Cie. 599.5 383 7888 478 1,081.1 586 7742 542.8,__1,223.3, 65.9
o/ : Cifras preliminares. : ' S

Fuente : BCN ey o

F
Lok

presupuestarias que experimentan las fuentes de financiamiento, lo que dificulta el
acceso a recursos externos ademds de la existencia de economias emergentes que
también presionan por financiamiento externo. Por otro lado, también se observa una
recomposicién de la ayuda externa en detrimento de la participacién de los recursos
lfquidos, siendo mayor el monto de recursos vinculados a la ejecucion de proyectos
o al pago de compromisos de deuda externa.

Después de alcanzar un monto de 604.6 millones de délares en el afio 1991, los
desembolsos de préstamos disminuyeron hasta 185.3 millones de délares en el afio
1993, precisamente cuando la politica macroeconémica fue expansiva, lo que forzé
un ajuste cambiario vfa la implementacién de la politica de "Crawling Peg” con el
objetivo de mejorar la competitividad del sector transable.

)

Similar comportamiento ha sido el de las donaciones, cuyo monto en 1993 (396.3
millones de ddlares), solamente representa el 46.9 por ciento de lo recibido en 1991.
Precisamente en dicho afo se presentd el déficit en cuenta corriente (incluyendo
transferencias y donaciones) mds bajo de los ultimos cinco anos (7.9 millones de
ddlares), debido al importante flujo de ayuda externa (1,449.0 millones de ddlares
por préstamos y donaciones) y al impacto en la balanza de pagos de renegociaciones
de deuda externa por 1,059.2 millones de délares.

Los primeros meses del afio 1994 se caracterizaron por una gran incertidumbre en
torno a los recursos externos que la economia requerfa para poder ser financiada, lo
cual se despejs cuando se concreté la firma del acuerdo con el FMI. El saldo global
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de la balanza de pagos en 1994 reflejé un resultado negativo del orden de 1,154.6
millones de ddlares (62.2 por ciento del PIB), el cual fue financiado con un aumento
de la mora corriente de 1,223.3 millones de ddlares que permitié una acumulacién
de reservas por 68.7 millones de délares.

Balanza en Cuenta Corriente

La cuenta corriente alcanzé en 1994 un déficit de 552.8 millones de délares (29.8 por
ciento del PIB). Sin incluir las donaciones y transferencias privadas, se elevé a 969.7
millones de délares (52.3 por ciento del PIB), ambas proporciones ligeramente
superiores a las de 1993. En dicho resultado es necesario sefialar el impacto positivo
que ha tenido la mejora observada en la balanza comercial, (base FOB) la cual ha
venido disminuyendo desde el afio 1992 cuando alcanzé 547.8 millones de délares,
a causa de un dinamismo de las exportaciones que han mostrado tasas de crecimiento
de 19.7 y 31.5 por ciento en los dos ultimos afios.

Por su parte, la balanza de servicios en 1994 continué experimentando un déficit
significativo, creciendo en este tltimo afio en 6.9 por ciento respecto a 1993, Este
déficit alcanzé un monto de 536.2 millones de ddlares, influido principalmente por
el incremento del pago de intereses de la deuda externa en 8.9 por ciento. Este
desequilibrio significé el 28.9 por ciento del PIB en 1994, relacién superior al 27.8
por ciento de 1993.

Entre los rubros mds importantes de los ingresos por servicios se encuentran los de
turismo y comunicaciones habiendo causado en 1994 aumentos de 40.2 millones y
25.3 millones de ddlares respectivamente. El primero fue motivado por la mayor
afluencia de turistas y por eventos internacionales y el segundo por ampliacién de la
capacidad instalada, incremento en el servicio de corresponsales (ATT, Sprint, MCI,
etc.) lo cual permite mayores ingresos por comisiones y un aumento en el servicio
de llamadas internacionales ante una disminucién de sus tarifas a inicio del afio.

Las donaciones totales decrecieron en un 2.4 por ciento con respecto al afio anterior,
pasando de 396.3 millones de délares en 1993, a 386.9 millones de délares en 1994,
Del total anterior, el 14.4 por ciento fueron liquidas (AID 40 millones de ddlares y
de Suecia 15.7 millones de délares), el 84.6 por ciento restante obedecié a recursos
atados. El 65.0 por ciento de las donaciones liquidas fue orientado al Gobierno
Central, el 19.4 por ciento al Banco Central, el 9.9 por ciento al resto del sector
publico no consolidado y el 5.7 por ciento al sector financiero.

Como se ha venido observando en los ltimos afios, la mayor parte de las donaciones
fueron atadas (331.2 millones de ddlares), siendo el Gobierno Central el mayor
receptor de dichos fondos con 210.8 millones de délares (63.6 por ciento), el Banco
Central recibié 23.1 millones de ddlares (7 por ciento), y resto del sector piiblico
97.3 millones de ddlares.
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Balanza en Cuenta de Capital

La cuenta de capitales se deterioré en 53.8 por ciento en relacién al periodo anterior,
al reflejar un déficit de 601.8 millones de délares, lo que representa una proporcién
del 32.4 por ciento sobre el PIB. Esto se debié fundamentalmente al flujo neto
deficitario de capital oficial y bancario de 798.3 millones de délares y al pago de
atrasos de afios anteriores de 478.0 millones de ddlares, ya que la cuenta de otros
capitales privados (que incluye capital no determinado) mostré por tercer afio
consecutivo un saldo positivo, ubicdndose en 196.5 millones de délares en 1994.

El flujo negativo del capital oficial y bancario fue resultado de desembolsos por un
monto de 741.0 millones de ddlares y egresos por amortizaciones por un monto de
1,069.4 millones de ddlares.

Los ingresos por desembolsos fueron 157.6 por ciento superior al monto alcanzado
en 1993. De este total, el 57.5 por ciento fueron efectivos, el resto (314.9 millones
de ddlares), fue por concepto de renegociaciones de la deuda externa. Las
principales renegociaciones que se realizaron correspondieron a Italia (104.5 millones
de d6lares) y Alemania (204.7 millones de délares), correspondiendo el resto a China
(5.7 millones de délares).

Del total de desembolsos efectivos, 161.2 millones de délares fueron liquidos y 264.9
millones de délares fueron atados. El Gobierno Central recibi6 el 51.9 por ciento del
total de desembolsos (sin incluir capitalizacién de intereses por 20.3 millones de
ddélares), el Banco Central el 21.3 por ciento, mientras que el resto correspondi6 a
prefinanciamientos de exportaciones para el sector privado.

Las principales fuentes de desembolsos Ifquidos fueron el BID con 54.0 millones de
délares, IDA 38.9 millones y China Taipei con 30.0 millones de ddlares; los
restantes 38.3 millones provinieron de Japén, OPEP y el FIV.

Précticamente la totalidad de dichos recursos fueron garantizados por la firma de
acuerdos con el FMI y el Banco Mundial, razén por la cual se observé que dichos
recursos fueron 15.4 por ciento superiores a los recibidos en 1993, luego que
disminuyeran constantemente a partir de 1991,

Respecto a los desembolsos atados (sin incluir préfinanciamientos) éstos ascendieron
a 166.4 millones de délares, siendo las principales fuentes el BCIE (67.1 millones de
délares), el BID (42.1 millones de délares), el IDA (13.8 millones de délares) y el
resto de otras fuentes incluyendo los proveedores de TELCOR.

Las amortizaciones registradas en el perfodo por 1,069.4 millones de ddlares,
estuvieron compuestas por el pago efectivo de 180.8 millones y por no pagadas de
888.6 millones de ddlares. El pago de atrasos anteriores fué de 47.8 millones de
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ddlares muy superior al monto de 153.7 millones de 1993.

Es importante sefialar que el fiujo efectivo neto de recursos oficiales del perfodo fue
positivo en 245.3 millones de délares, ya que los retiros efectivos de capital
alcanzaron un monto de 426.1 millones, mientras se amortizé 180.8 millones de
délares. Por otro lado, los pagos efectivos de atrasos de afios anteriores fueron de
21.6 millones de ddlares, ya que los restantes 456.4 millones de délares se realizaron
en base a renegociaciones y condonaciones de la deuda externa.

Reservas Internacionales

En 1994, la firma del ESAF permitié la entrada de recursos externos, el que
conjugado con el aumento de la mora corriente permitié una acumulacién de reservas
de 68.7 millones de ddlares, monto superior a lo esperado. De esta manera, es
importante sefialar que las Reservas Internacionales Brutas aumentaron de 87.7
millones de délares en 1993 a 172.3 millones en 1994, debido principalmente a la
entrada de recursos de los organismos multilaterales que pasaron de 98.1 millones de
délares a 229.3 millones, (Cuadros AE-VL. 11 y 15).

Lo anterior permitié que el saldo significase aproximadamente 2 meses de
importaciones. Es importante mencionar que la politica monetaria y crediticia del
BCN se adecud en 1994 para lograr dichos resultados analizados en capftulos
anteriores.

La Deuda Externa

Al 31 de diciembre de 1994, el saldo bruto de fa deuda publica externa alcanzé un
nivel de 11,694.9 millones de ddlares, lo que representa un incremento de 6.4 por
ciento en relacién al afio anterior. Del total de esta deuda, 9,441.2 millones de
délares (80.7 por ciento) corresponde a deuda de mediano y largo plazo, el resto de
la deuda lo constituyen obligaciones de corto plazo por un monto de 229.7 millones
(2.0 por ciento), intereses moratorios por 1,953.5 millones (16.7 por ciento) y la
deuda comercial y privada por 70.6 millones de délares (0.6 por ciento).

Los organismos oficiales y multilaterales concentran el 70.9 por ciento de la deuda
externa nicaragiiense (8,288.2 millones de ddlares), mientras que el resto estd
distribuido entre la banca comercial y otros acreedores.

El Gobierno de Nicaragua viene implementando una estrategia de renegociacién de
la deuda externa desde 1991; el objetivo fundamental de esta negociacién es disminuir
considerablemente el monto de la deuda externa bilateral, obtener financiamiento para
la recompra de la deuda con la banca internacional y tener acceso a un financiamiento
altamente concesional con las instituciones financieras multilaterales, equivalente a
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la relacién deuda externa/producto interno bruto que sea aproximadamente igual al
100 por ciento. Para lograr lo anterior, el gobierno se propone obtener
financiamiento con la recompra de la deuda, con la banca privada, continuar
negociaciones con el Club de Parfs, con los paises socialistas y negociacién de la
deuda vigente. Desde otro dngulo, el gobierno inici6 en 1994 las gestiones con los
organismos multilaterales para obtener financiamiento comercial, de tal manera que
este ha presionado sobre el servicio de la deuda publica externa. La iniciativa del
tratamiento de la deuda, se inicié en 1991 al concretarse el primer programa con el
FMI, logréndose renegociar las deudas con México (1,059.2 millones de délares),
Venezuela (248.1 millones de ddlares) y Colombia (47.0 millones de délares), asf
como la condonacién de la deuda con los Estados Unidos por 259.5 millones de
délares.

Los esfuerzos continuaron en los subsiguientes afios cuando se renegociaron una serie
de convenios con distintos paises del Club de Paris, hasta completar un monto
renegociado de 308.9 millones de délares. Las renegociaciones bilaterales realizadas
en 1994 fueron las que habfan quedado pendientes desde los compromisos adquiridos
en 1991 con el Club de Paris, con Alemania, Italia y China.
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© Cuadrg AE-VE1
Lo ;«m@:&g Ly

-

il

; ISR EAT
o ¥ 20 mm‘dﬁln& %,gnf? so3a
Comceplos "/ 1991 1992 1993% 1904
Cuenta Corriene
(inc. Donac. + Trans.Priv.) (287.8) (1.9) (716.1) (483.0) (552.3) (18.4) (0.5) (38.8) (26.7y (29.8)
Cuenta Cormienke
(exc.Donac, + Trans. Priv.) (504.4) (867.3) (1,104.7) (904.3) (969.7) (32.2) (52.5) (59.9) (50.0) (52.3)
» Cuenta Comercial (236.8) (396.3) (547.8) (402.6) (433.5)~7 (I15.1) (24.0) (29.7) (22.3) (3.0
Expormciones (fob) 330.8 2724 223 267.0 351.2 21.1 16.5 12.1 14.8 18.9
Importacioncs (Fob)?’ (567.4) (668.7) (770.9) (669.6) (784.7) (36.3) (40.5) (41.8) (37.0) (2.3
e Cuents de Servicios (1+2) (267.6) (471.0) (556.9) (SOL.TY (536.2) 7 (17.1) (28.5) (302) (27.8) (28.9)
1. Ingresos por Servicios 71.6 87.9 93.7 94.4 108.2 4.6 5.3 5.1 52 58
Fletes y Seguros 6.6 5.4 4.5 53 7.0 0.4 0.3 0.2 0.3 0.4
Retribuc. de lovers. 11.8 10.1 7.5 5.4 6.7 0.8 0.6 0.4 0.3 0.4
Otros 532 T2.4 1.7 83.7 94.5 3.4 4.4 4.4 4.6 5.1
2. Egresos por Servicios (339.2) (558.9) (650.6) (596.1) (644.4) (21.7) {33.9) (353) (33.0) (34.7)
Fletes y Seguros (57.4) (66.2) (67.3) (59.5) (72.00 3.7 @0 (3.6 (1.3 (3.9
Int. de la Deuda Externa  (227.7) (373.0) (490.3) (424.5) (462.2) (14.5) (22.6) (26.6} (23.5) (24.9)

Pagadas (109) @25 @L) (177 (121.%) @7 (.4 &9 (6.5 (6.9

Renegociado 0.0 (4.8) 0.0 (12.4) 0.0 (0.3) {0.7)

No Pagadas (216.8) (218.8) (207.2) (140.4) (194.7) (13.9) (13.3) (11.2) (7.8) (10.5)

Sobre Saldos Moratorios 0.0 {126.9) (192.0) (154.0) (140.0) (.7 (10.4) @&.5 (1.5

laversién Extmnjers 0.0 (12.00  Q2.00  (10.0)  (10.0) ©.7 .7 (©6 (0.5
Otros (54.1) (107.7)  (8L.0) (102.1) (100.2) (3.5 (6.5 (4.4) (5.6) (5.4
Donaciones (netas) 201.6  B44.4 378.6 396.3 386.9 129 511 205 219 20.9
AlD 80.0 608.1 114.7 86.2 68.7 5.1 36.8 6.2 4.8 3.7
Condonacién Deuda 0.0 259.0 0.0 0.0 0.0 15.7
Otros Organismos 1216 2363 263.9 310.1 318.2 718 14.3 14.3 17.2 17.2
Transferencia Privada 15.0 15.0 10.0 250 300 10 0.9 0.5 1.4 1.6
Cuenta de Capitales (344.5) (765.1) (369.9) (391.3) (601.8) (22.0) (46.3) (20.0) (21.6) (32.4)
Otro Capital Privado® 064y (58 679 1771 1965  (13.2) (©.4) 3.7 98 106
# Movimicnio de Capital (138.1) (759.3) (437.8) (568.4) (798.3) (8.8) (46.0) (23.7) (31.4) (43.0)
Retiros 3758 1,663.8 5649 2877 741.0 24.0 1008 30.6 159 39.9

Efectivos 3758 411.6 411.8 1853 426.1 240 249 22.3 10.2 23.0

Préstamo Puente 0.0 193.0 0.0 0.0 0.0 11.7

Renegociacién 0.0 1,059.2 153.1 102.4 3149 64.2 8.3 5.7 17.0
Amortizaciones (511.7)(1,389.9) (816.0) (688.1) (1,069.4) (32.7) (84.2) (442) (38.1) (57.6)

Pagadas (129.0) (951.6) (134.1) (208.3) (180.8) (8.2) (57.6) (7.3} (I11.5) (9.7

Efectivos {(129.00 (122.0) (I134.1) (167.3) (180.8) (82) (7.4) (7.3) (9.3 (9.7
Présamo Puenie 0.0 (193.0) 0.0 0.0 0.0 (1.7
Renegociacion 0.0 (636.6) 0.0 (41.0) 0.0 (38.6) 2.3)

No Pagadas (382.7) (438.3) (681.9) (479.8) (888.6) (24.5) (26.5) (37.0) (26.5) (47.9)
Orros Activos s/exterior 0.0 (8.0) 12.8 {14.3) 2.1 ©5 07 (0.8) 04
Pago de Atmsos de Afios Anter. (2.2) (1,025.2) (199.5) (153.7) (#78.0) (0.1} (62.1) (10.8) (8.5} (25.8)

Saldo Balanza de Pagos (632.3) (773.0) (1,086.0) (874.3) (1,154.6) (40.4) (46.8) (58.9) (48.4) (62.2)

Financiamienio 632.3 773.0 1,086.0 8743 1,154.6 404 468 589 484 62.2
Varigcion R.LN.Y 328 (15.8) 4.9 100.1 68.7) 2.1 (1.0) 0.3 5.5 (3.7
Incremento Mom Corriene 599.5 7888 1,081.1 7742 11,2233 38.3 47.8 58.6 42.8 65.9
Memeo: PIB de los cuales
int.s/saldos morat. 0.0 126.9 192.0 154.0 140.0 1.7 10.4 8.5 7.5

af ¢ Preliminar

b/ : Ajustado para fines de Balanza de Pagos

cf : Incluye Capital no Determinado

d/ ¢ (-) significa aumento

Fuente : Banco Central de Nicaragua
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Café: Valor (miles USS) 71,022.4 36,221.2 45,294.6 31,8518 72,927.9
Volumen (miles qq) 848.7 478.9 BUB.S 583.6 798.7
Precio Promedio {(US$/qq) 83.7 756 56.0 54.6 91.3
Algodén: Valor (miles USS) 37.251.1 443720 26,218.5 377.4 4,225.4
Volunien (miles qq) 535.2 592.6 514.1 5.7 69.8
Precio Promedio (US$/qq) 69.6 74.9 51.0 66.2 60.5
Ajonjoli: Valor (miles US3) 6,532.2 7,307.0 43353 83,3249 7,326.0
Volumen (miles qq) 111.5 2110 114.0 238.0 170.9
Precio Promedio (US$/qq) 58.6 34.6 38.0 35.0 42.9
Azicar; Valor (miles US3) 38,572 31,335.7 19,102.6 17.452.7 15,465.0
VYolumen (miles qq) 2,531.0 2,472.9 1,893.3 1,254.7 1,212.9
Precio Promedio (US$/qq) 15.2 12.7 10.1 13.9 12.8
Melaza: Vafor (miles USS) 1,465.6 33129 4,644.8 1,593.2 1,967.1
Volumen (miles TM) 35.7 58.3 105.9 45.2 51.3
Precio Promedio (USS/TM) 41.1 56.8 43.9 35.2 38.3
Carne: Valor (miles US$) 56,983.8 37,460.4 40,815.8 60,802.8 67,596.5
Volumen (miles Lbs) 55,667.7 32,357.1 38,8899 55,624 .4 58,000.0
Precio Promedio (US$/Lbs) 1.0 1.2 1.0 1.1 1.2
Camardn: Valor (miles USS) §,704.0 12,861.7 21,0930 26,6328 £2,147.5
y Langosta Volumen {miles ibs) 1,905.1 3.661.7 3,193.0 5.457.6 9,153.9
Precio Promedio (US$/Lbs) 4.6 35 6.6 4.9 4.6
Banano: Valor (miles USS$) 27,079.8 28,690.4 9.,975.6 5,549.8 6,264.6
Volumen (miles cajas)"" 52273 6,142.9 3,089.9 1,352.9 1,489.6
Precio Promedio (UIS3$/C)s) 52 4.7 3.2 4.1 42
Oro: Valor (miles USS) 14,078.1 10,204.2 0.0 26,082.2 3,574.2
Volumen (miles onza troy) 36.7 283 0.0 62.6 9.3
Precio Promedio (US$/OT.) 383.6 360.6 0.0 416.6 384.3
Plata: Valor (nules USS) 48.1 0.0 0.0 1,261.8 3.8
Volumen (miles onza troy) 10.0 0.0 0.0 336.7 0.8
Precio Promedio (USS/O.T.) 4.8 0.0 0.0 3.7 48
SUB TOTAL TRADICIONALES 261,737.3 211,765.5 171,480.2 179,929.4 221,498.0
Productos agropecuarios 19,18i1.3 14,9748 18,087.9 30,378.6 54,198.2
Productos manufacturados 49,637.4 45,616.2 33,519.¢ 56,642.4 75,531.2
Manufacturados 49,637.4 45,616.2 33,519.0 54,4143 75,531.2
Energia Eléctrica 0.0 0.0 0.0 2,228.1 0.0
SUB TATAL NO TRADICIONALES 68,8187 60,591.0 51,6069 87,021.0 129,729.4
TOTAL 330,556.0 272,356.5 223,087.1 266,950.4 351,227.4
a/ : Preliminac
b/ : Cajas de 42 Lbs, c/u
Fuenic : DGA-BCN-MEDE/PESCA-UNICAFE-BANOCSA
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Café: Valor (miles US$) (34,801.2) 92.073.4 (13,442.8) 41,076.1
Par Volumen (27,969.5) 18,4652 (12,274.6) 19,640.4

Por Precio 6,831.7) (9,391.8) (1,168.2) 21,435.7

Algodén: Valor (miles US$) 7,120.9 (18,153.5) (25.841.1) 3,848.0
Por Volumen 4,297.9 (4,003.4) (33,661.4) 3,880.3
Por Precio 2,823.0 {14,150.1) 7,820.3 (32.3)
Ajonjoli: Valor (miles UJ53) 774.8 2,971.7) 3,989.6 (998.9)
Por Volumen 3,445.7 (3,688.8) 4,337.3 (2,876.4)

Por Precio 2,670.9) 717.1 (347.7) 1,871.5
Azticar: Valor {miles US$) (7,236.5) (12,233.1) (1,649.9) (1,987.7)
Por Volumen (736.2) (5,847.9) (8,882.8) (533.0)
Por Precio (6,500.3) (6,385.2) 7,232.9 (1,454.7)

Melaza: Valor (miles USS) 1,8473 1,331.9 (3,051.6) 373.9
Por Volumen 1,284.2 2,087.7 (2,139.5) 2339

Por Precio 563.1 {755.8) (912.1) 140.0

Carne: Valor (miles US3) (19,523.4) 3,355.4 19,987.0 6,793.7
Por Volumen (26,987.1) 6,856.3 18,292.4 2,768.7

Por Precio 7,463.7 (3,500.9) 1,694.6 4,025.0

Camardn: Valor (miles USS) 4,157.7 8,231.3 5,539.8 15,514.7
y Langosta Por Volumen 6,170.0 (3,096.2) 11,051.1 [7,018.9
Por Precio (2,012.3) 11,327.5 (5,511.3) {1,504.3)

Banano: Valor (miles USS) 1,610.6 (18,714.8) (4,425.8) T14.8
Por Volumen 4,276.3 (9,856.5) (7,125.4) 574.9

Por Precio (2,665.7) (8,858.3) 2,699.6 139.9
Oro; Valor (miles USS) (3,873.9) (10,204.2) 26,082.2 (22,508.0)
Por Volumen (3,028.8) 0,0 26,0822 (20,484.56)
Por Precio (845.1) (10,204.2) 0.0 (2,023.4)
Plata: Valor (miles US$) (48.1) 0.0 1,261.8 (1,258.0)
Por Volumen 0.0 0.0 £.261.8 (1,595.5)

Por Precio (48.1) 0.0 0.0 3375

SUB TOTAL TRADIC. Valor (miles de USS) (49,971.8) (40,285.3) 8,449.2 41,568.6
Por Volumen (39,247.4) 916.4 (3,059.0) 18,627.7

Por Precio (10,724.4) (41,201.7) 11,508.2 22,940.9

Prexlucios agropecuarios (4,206.5) 3,113.1 12,290.7 23,819.6
Producios manufacturados (4,021.2) (12,097.2) 23,123.4 18,888.8
Manufacturados (4,021.2) (12,007.2) 20,895.3 21,116.9
Energia Bléctrica 0.0 0.0 2,228.1 (2,228.1)
SUB TOTAL NO TRADIC. {milcs dc USS)'f (8,227.7) (8,984.1) 35,414.1 42,708.4
TOTAL (58,199.5) (49,269.4) 43,863.3 84,277.0

Fuente: DGA-BCN-MEDE/PESCA-CONCAFE-BANANIC
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El Sector Externp

TOTAL GENERAL

I. PAISES EN DESARROLLO

M.C.C.A.
Costa Rica
Gualemala
El Salvador
Hondums

ALAD]
Ecuador
México
Venezuela
Otros

CARIBE
EUROPA
ASIA

II. PAISES DESARROLLADOS

C.E.E
R.FA
Béigica
Francia
Italia
Holanda
Otros

OTROS PAISES DESARROLL.
USA
Canadd
Japén
Otros

II1. EUROPA ORIENTAL
R.D.A.
UR.S.5. (CEDh
Otros

IV. OTROS PAISES

330.6

95.6

43.7
12.3
13.0
9.6
8.8

314
0.0
21.6
0.0
9.5

8.7
0.0
12.1

2213

116.5
47.1
43.4

4.4
0.3
6.6
14.7

1048
253
61.4
17.8
0.3

i3.6
0.3
12,2
1.1

0.1

100.0

28.9

13.2
37
39
2.9
2.7

9.4
0.0
6.5
0.0
2.9

2.6
0.0
37

66.9

352
14.2
13.1
1.3
0.1
2.0
4.4

L7
1.7
13.6
5.4
0.1

4.1
0.1
3.7
0.3

0.0

2723

76.1

31.2
11.8
11.4
18.2

8.8

14.2
0.0
12.9
0.0
1.3

7.1
1.7
1.9

193.3

71.6
27.6
36.4

0.3

1.1

2.7
335

121.7
52.6
32.7
35.8

0.6

2.7
2.1
0.0
0.6

0.2

100.0

279

18.8
4.3
4.2
7.1
32

52
0.0
4.7
0.0
0.5

2.6
0.6
0.7

71.0

26.3
101
13.4
0.1
0.4
1.0
1.3

44.7
19.3
12.0
13.1

0.2

1.0
0.8
0.0
0.2

0.1

2231

80.9

417
17.2
53
13.7
5.5

24.1
0.0
14.8
7.8
1.5

11.8
0.0
33

141.5

56.8
26.0
17.8
1.6
1.4
4.6
54

84.7
52.0
9.5
21.4
1.8

0.3
0.0
0.2
0.1

0.4

100.0

36.3

18.7
1.7
2.4
6.1
2.5

10.3
0.0
6.6
35
0.7

53
0.0
1.5

63.4

25.5
11.7
8.0
0.7
0.6
2.1
2.4

8.0
233
4.3
9.6
0.8

0.1
0.0
0.1
0.0

0.2

266.9
80.1

56.8
229

7.4
15.2
11.3

11.7
¢.0
10.0
0.0
1.7

1.2
0.0
0.4

185.3

399
16.2
1.9
23
0.9
36
5.0

145.4
112.3
29.1
1.4
2.6

1.5
0.2
0.7
0.6

0.0

100.0

30.0

21.3
8.6
2.3
5.7
4.2

4.4
0.0
3.7
0.0
0.6

4.2
0.0
0.1

69.4

14.9
6.1
4.5
09
0.3
1.3
1.9

54.5
42.1
10.9
0.5
1.0

0.6
0.1
0.3
0.2

0.0

351.2

112.6

83.6
25.5

8.7
371
12.3

13.4
0.0
1t.0
0.6
1.8

14.7
0.0
0.9

235.5

83.5
441
9.7
4.4
33
3.2
18.3

152.0
144.2
2.7
1.3
39

0.0
0.0
0.0
0.0

3.1

100.0
321

239
73
2.5

106
35

38
0.0
31
0.2
05

42
0.0
a3

673

23.9
12.6
28
1.3
1.1
09
5.2

43 4
41.1
08
0.4
1.1

0.5
0.0
0.0
0.0

0.0

a/ : Preliminar
b/ : Estimado

Fuente : BCN-DGA-Empnesas Exporntaderas
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El Sector Externo

TOTAL FOB 567,340.9 668,726.8 770,948.9 669,590.6 784,740.8 17.9 153 (13.1) 172

TOTAL CIF 637.461.7 751,378.4 855,097.4 743,989.4 874.704.3 179 138 (13.00 176

BIENES DE CONSUMO 158,728.1 223.478.5 292,794.4 211,106.6 245,127.9 408 31.0 (279 16.1

No Duraderos 128,849.4 178,588.9 242.746.9 179,094.9 208,327.1 386 359 (26.2)
Duraderos 29.878.7 44.889.6 50.047.5 32,011.7 36,8008 502 115 (36.0)

PETROLEOQ. COME,

Y LUBRIC. 123,033.2 114.550.6 121,373.3 103,868.6 115.025.3 6.9 6.0 (144 107
Petrleo Crudo 105,388.4 97,6355 101,918.6 82,305.8 89.685.1 (7.4) 4.4 (19.2) 9.0
Comb. y Lubric. 15,5590 9.657.4 16,4276 21,5628 25,3402 (37.9) 70.1 313 17.5
Energia Eléctrico 2,085.8 7.257.7  3,027.1 Q.0 0.0 2480 (58.3) - -

BIENES INTERMEDIOS 158,476.1 222.647.7 227,059.0 244,740.3 298,984.6 40.5 2.0 78 222

Para la Agricultura 35.013.2 449351 17,005.6 30,7097 41,866.9 283 (62.2) 806 363
Para la Industria 103.517.8 149.281.6 175,353.3 169,925.7 202,809.8 42 175 3B.n 194
Mater. de Construc. 19,945.1 28,431.0 34,700.1 44,104.9 54,3079 a5 221 271 231

BIENES DE CAPITAL  197.200.8 190,608.6 213,458.4 183,690.8 215,072.0 33 120 (3.9 179

Para la Agricultura 12,3069 13,9886 14,3083  7.,550.5 10,759.3 13.7 23 47.2) 425

Para la Industria 78.904.0 93,1223 114,144.2 115,554.8 140,257.0 17.9 22.6 1.2 21.4

Equipo de Transporee  105,929.9 83,4977 85,0059 60,5855 64,0557 (21.2) 1.8 (287D 5.7
DIVERSQOS 23.5 93.0 412.3 583.1 4945 2957 3433 414 (152
al : Preliminar

Fuente : B.C.N, DGA. INE-PETRONIC.
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Informe Anual 1994

Cuadro AE-VI-7

L.

Variacida %,
M3 A

TOTAL CIF 70,988.1 164,618.4 227,050.4 197,100.0 231,200.0 1319 379 (13.2) 173

BIENES
DE CONSUMO I1,748.7 89,6127 132,1583 84,1617 115,137.6 1823 475 (36.3) 368

No Duraderos 27,1949 78,739.7 119,354 81,2052 103,346.4 1895 516 (2.0) 273
Duraderos 45538 10,8730 12,7989 2,956.5 11,7912 1388 177 (76.9) 298.8
PETROLEO. COMB.

Y LUBRIC. 2,380.6  8,195.9 4,257.9 985.5 2,543.2 2443 (dR.0) (76.9) 158.1
PetrSleo Crudo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
Comb. y Lubric. 3022 951.1 1,247.8 985.5 2.5432 2147 312 (21.0) 158.1
Energia Eléctrica 2,078.4 7,244 8 3.010.1 0.0 0.0 248.6 (58.5) (100.» -

BIENES INTERMED. 31,208.0 56,176.5 81,0947 99,7326 100,572.0 80.0 44.4 23.0 0.3
Para la Agricultura 4,928.8  3,590.6 3,828.1 7,489.8 8,0920 (27.2) 6.6 95.7 8.0
Para la Indusiria 20,440.1 405444  55,268.0 71,5473 73,5216 98.4 363 29.5 2.8
Mater. de Construc. 5,839.1 12,0415 21,9986 20,6955 18,9584 1062 82.7 5.9 8.4

BIENES DE CAPITAL 5,649.6 10,5233 $,524.7 12,0231 12.716.0 86.3  (9.5) 26.2 5.8

Para la Agricultum 844.6 1,500.0 1.897.3 1,773.9 4,392.8 77.6 265 5.5 147.6
Para la Industria 3,184.5 6,372.7 4.620.5 7.292.7 6,704.8 100.1 (271.5) 57.8 8.1)
Equipo de Transporte  1,620.5 2.650.6 3.006.9 2.956.5 1,618.4 63.6 13.4 (1.7 (45.3)
DIVERSOS 1.2 116.0 14.8 197.1 231.2 9.066.7 (86.5) 1,231.8 173
al : Preliminar

Fuente ; B.C.N.. DGA. INE-PETRONIC,
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El Sector Externo

NICARAGUA: IMPORTACIONES CIF Cuadro
POR REGIONES Y PAISES '
(Millones de Délares)

TOTAL 637.5 1000 751.4 100.0 8551 100.0 744.0 100.0 874.7 1000

I. PAISES EN DESARROLLO 296.6 46.5 3839 511 4596 537 3911 526 4494 514

M.C.C.A. 70.9 111 1646 219 2271 266 1971 265 2312 264
Costa Rica 25.2 40 714 9.5 9.8 107 764 103 857 9.8
Guatemala 29.0 45 542 7.2 69.6 81 600 8.1 700 8.0
El Sajvador 10.9 1.7 287 38 464 5.4 417 56 506 58
Hondunas 5.8 0.9 103 1.4 19.3 23 19.0 26 249 23

ALADI 1354  21.2 1349 18.0 149.7 17.5 1245 167 1396 160
Ecuador 23 0.4 0.2 0.0 0.2 0.0 0.3 0.0 0.4 0.0
México 0.7 0.1 14.1 1.9 254 30 243 33 314 3.6
Venezuela 62.2 2.8 1067 142 1060 124 871 11.7 9%6.4 110
Otros 702 11.0 139 1.8 18.1 2.1 12.9 1.7 117 13

CARIBE 46.9 64 430 57 414 4.8 323 43 335 38

EUROPA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2 0.0

ASIA 49.4 77 414 55 413 48 371 50 449 5.1

II. PAISES DESARROLLADOS  242.1 38.0 3375 449 380.9 445 334.1 44.9 396.0 453

C.E.E. 804 126 764 102 627 73 636 86 855 9.8
R.FA. 16.0 2.5 205 27 204 24 178 24 214 24
Bélgica 52 0.8 3.2 0.4 5.0 0.6 8.6 1.2 152 1.7
Francia 12.1 1.9 9.7 1.3 10.0 1.2 8.9 1.2 107 1.2
halia 18.0 2.3 13.1 1.7 5.7 0.7 3.7 0.8 7.6 0.9
Holanda 12.1 1.9 10.0 1.3 6.8 0.8 5.0 0.7 49 0.6
Otros 17.0 T 199 2.6 15.1 1.8 17.5 2.4 257 29

OTROS PAISES DESARROL. 161.7 254 2611 347 3182 372 2705 364 3105 355

U.S.A. 78.0 12.2 1706 229 2274 266 1833 25.3 2101 24.0
Canada 16.9 2.7 22.4 3.0 9.2 1.1 10.6 1.4 156 1.8
Japén 44.8 7.0 439 5.8 56.6 6.6 54.4 73 700 8.0
Otros 22.0 s 242 3.2 25.0 2.9 17.2 23 148 1.7

III. EUROPA ORIENTAL 95.9 15.0 30.0 4.0 99 1.2 14.2 1.9 233 2.7
R.D.A 23.1 3.6 4.0 0.5 2.6 0.3 1.1 0.2 0.0 0.0
U.R.S.5. (CED 64.2 10.1 21.9 2.9 4.0 0.5 1.7 0.2 0.0 0.0
Otros 8.6 1.3 4.1 0.5 33 0.4 11.3 1.5 233 2.7

V. OTROS PAISES 2.9 0.5 0.0 0.0 4.7 0.5 4.6 0.6 6.0 0.7

al : Preliminar

b/ : Estimado

Fuente . BCN. DGA. PETRONIC-INE.
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[ e
BT % g‘% g'?%_&. &?»

wﬂg'%?f}g% i
A

1994%

A. INGRESOS POR SERVICIOS 1.6 §7.9 93.7 944 1082 22.8 6.6 0.7 146

Fletes y Seguros 6.6 5.4 4.5 53 70 (82 6.7 178 3211

Retribucién de Inversiones 11.8 10.1 1.5 5.4 6.7 (144 (257 (28.0y 241

Otros 532 72.4 81.7 83.7 94.5 36.1 i2.8 24 129
Viajes 122 158 233 300 402 295 47.5 288 340
Comunicaciones 142 218 15.6 1717 253 535 (284 135 429
Ingresos Consulares 1.9 1.3 36 16 27 (316 1769 (278 38
Fondos percibidos por puertos 10.8 6.4 12 3.6 40 @07y 125 (50.0) 11
Gastos (embajadas) 141 187 320 2.0 185 326 7.1 (188) (28.%)
Otros Ingresos 0.0 8.4 0.0 38 38 0.0

B. EGRESOS POR SERVICIOS (339.2) (558.9) (650.6) (596.1) (644.4) 648 16.4 8.4 8.1

Fletes y Seguros 374 6. (673 (39.%) (.0 15.3 1.7 (1.6 21.0
Intereses de la Deuda Externa 2277y (3T73.0) (490.3) (424.5) (462.2) 63.8 31.4 (134 8.9
Pagadas (10.9y (2250 (91.1) (17H (127.5) 106.4 3049 29.2 8.3
Renegociado 0.0 4.8) 00 (12.4) 0.0 )
No Pagadas (216.8) (218.8) (207.2) (140.4) (194.7) 0.9 (5.3 (32.2) 387
Sobre Saldos Moralorios 0.0 (1269 (192.0) (154.0) (140.0) 513 (19.8) 9.1
Inversién Extranjem 0.0 (12.00  (12.00 (¢10.0y {10.) 0.0 (16.H 0.0
Otros (54.1) (107.7)  (8L.0) (102.1) (100.2)  99.1 (24.8) 260 (1.9
Viajes 147y (28.1) (@GO @09 (30.1) 912 7.5 23 (2.6
Comunicaciones (3.3 (1.6) (2.6) 5.4 4.3y (51.5 625 107.7 (204
Gastos Consulares ©.6) (L4 (10.8) (10.8) (10.0 18.8 (5.3) 0.0 04
Gastos Especiales (2.3) {6.0) 6.0 6.0 00 1609 0.0 0.0
Asistencia Técnica (24.2) (42.2) (159 (33.6) (40.3) 744 (62.3) 1113 199
Otros Gaslos 0.0 (184 (15% (54 (159 (15.8) 06y 0.6

C. BALANCE DE SERVIC.(A+B) (267.6) (471.0) (556.9) (501.7) (536.2) 76.0 18.2 %9 69

al : Preliminar
Fuente : Bance Central de Nicaragua
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El Sector Externo

0

g i
BILATERALES 196.6 565.8 2819 205.5 192.8 1878 (50.2) (27.1) (6.2)
ALEMANIA 0.0 0.0 0.0 5.7 50 - - - (12.3)
AID 108.9 348.6 114.7 86.2 68.7 2201 (67.1) (24.8) (20.3)
AUSTRIA 0.6 0.0 0.6 0.2 0.4 - - (66.7) 100.0
DINAMARCA 0.5 16.8 6.4 14.0 6.7 3.260.0 (61.9) 1188 (52.)
ESPANA 1.6 13.6 1.5 1.2 0.1 7500 (89.0y (20.0) (91.7)
FIV 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
FINLANDIA 22 19.0 7.7 1.5 6.6 763.6 (59.5) (80.5) 340.0
SUECIA 9.3 Jo.4 60.3 21.6 493 2914 657 64.2) 128.2
HOLANDA 1.9 7.5 15.5 17.5 4.9 2947 106.7 129 (72.0%
JAPON 1.4 15.7 5.0 29.0 25.7 1.021.4 (68.2) 4800 (11.4)
TAIWAN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
OTROS 70.2 108.2 70.2 28.6 254 54.1 (35.1) (593 (11.2)
MULTILATERALES 5.0 19.2 43.7 43.2 52.6 284.0 127.6 1.1y 21.8
BCIE 0.0 02 0.6 0.1 0.0 - 2000 (83.3) -
BID 0.0 0.4 37 0.9 2.1 - 8250 (75.7y 1333
FMI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
IDA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
OPEP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - -
OTROS 5.0 18.6 394 42.2 50.5 272.0 111.8 7.1 19.7
CONDONACION DEUDA 0.0 259.4 53.0 147.6 141.5 - (79.6) 1785 .1
AID 0.0 2594 0.0 0.0 0.0 - - - -
ALEMANIA 0.0 0.0 0.0 0.0 1i14.6 - - - -
BID 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 - - - -
FRANCIA 0.0 0.0 48.6 0.0 0.0 - - - -
FINLANDIA 0.0 0.0 0.0 18.5 0.0 - - - -
HOLANDA 0.0 0.0 4.4 34.5 8.5 - - 684.1 (75.9
CUBA 0.0 0.0 0.0 94.6 0.0 - - - -
CHINA TAIPEI 0.0 0.0 0.0 0.0 171 - - - -
TOTAL 201.6 844.4 378.6 396.3 /'7386_.§. 318.8 (55.2) 4.7 (2.4)
Fuente : Banco Central de Nicaragua
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1991 19% SR e Varissién %
@ B ; T VIR e

Ll !
. :‘ﬂ}

e

BILATERALES 286.6 190.2 1470 325 1038 (33.6) 227 (779 2194
ALEMANIA 0.0 29.5 19.2 4.5 1.7 - (349 (76.6) (62.2)
AUSTRIA 0.0 5.7 0.0 1.7 1.0 - - - ..
DINAMARCA 0.0 0.1 03 0.0 0.0 - 2000 - -
ESPANA 0.0 6.2 5.5 28 8.6 - (113 (49.1) 2071
FIV 00 382 18.4 17.6 171 - (L8 @3 (%)
FINLANDIA 0.0 0.0 17 22 0.4 - - 40.5) (81.8)
GUATEMALA 0.0 36 0.0 0.0 0.0 . . - -
HOLANDA 0.0 0.3 0.1 0.0 0.0 - (66.7) - -
JAPON 0.0 372 385 0.0 20.1 - 3.5 - -
TAIWAN 0.0 60.0 30.0 0.0 30.0 - (50.0) - -
CTROS 286.6 6.4 313 17 249 (96.7)y 2330 (88.2y 573.0

MULTILATERALES 1.7 [68.2 184.4 98.1 2293 97941 96 (46.8) 133.7
BCIE 1.3 12.1 23.2 513 67.1 8308 91.7 121.1 308
BID 0.0 75.0 79.5 26.4 96.0 - 6.0 (66.8) 263.6
FMI 0.0 231 0.0 0.0 0.0 - - - -
FIDA 0.4 0.0 0.0 1.8 1.2 - - - (33.3)
IDA 0.0 55.0 735 14.5 52.8 - 33.6 (80.3) 264.1
OFEP 0.0 3.0 8.2 3.8 12.0 - 1733 (83.7y 2158
OTROS 0.0 0.0 0.0 0.3 0.2 - - - 33.3)

PROVEEDORES 0.0 0.0 171 26.4 15.1 - - 544 (42.8)
ATT 0.0 0.0 835 6.2 6.4 - - 27.1) 32
ALCATEL 0.0 0.0 0.0 2.6 1.2 - - - {53.8)
SIEMENS 0.0 0.0 3.1 0.0 7.5 - - - -
CCL-PENINSULAR 0.0 0.0 0.5 0.0 0.0 - - - -
OTROS 0.0 0.0 0.0 17.6 0.0 - - - -

CORTO PLAZO 87.5 246.2 63.3 28.3 779 - (743 (55.3) -

TOTAL 375.8 604.6 411.8 185.3 426.1 60.9 (31.9 (55.0) 1300
a/ : No incluye desembolsos por renegociacion.
Fuente : Banco Central de Nicaragua
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El Sector Externo

A. Vencimientos Corrientes 511.7 227.7 8199 246.1 816.0 298.3 688.1 270.5 1,069.4 3222

Gobierno Central 278.8 129.6 456.7 151.0 676.4 222.1 462.3 20%9.4 438.7 1448
Banco Central 111.2 80.7 251.5 828 672 67.0 1546 51.1 5485 171.0
Resto del Sist. Financiero 169 5.6 l4 04 72 40 92 715 0.0 3.8

Resto del Sec.Pib. y Privado 1048 11.8 1103 (1.9 652 352 620 2.5 82.2 2.6

B. Pagos Corrientes 129.0 10.9 315.0 225 134} 91.1 1673 117.7 180.8 1275
Gobierno Central 1.8 1.2 17.0 11.i 454 562 855 919 62.5 1025
Banco Central 3832 9.7 2000 7.1 236 26.1 353 246 542 247
Resto del Sist. Financiero 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 3.7 4.3 0.9 0.0 0.0

Resto del Sec.Pib. y Privado 88.9 0.0 98.0 43 650 5.1 422 03 64.1 0.3

C. Renegociaciones Corrientes 00 00 666 48 00 00 410 124 0.0 0.0

Gobierno Central 00 00 339 I8 00 00 00 0.0 0.0 0.0
Banco Central 00 00 314 25 00 00 410 124 0.0 0.0
Resto del Sist. Financiero 00 00 06 02 00 00 00 0.0 0.0 0.0

Resto del Sec.Pih. y Privade 00 ©00 07 03 00 00 00 00 0.0 0.0

D. MORA CTE.{A-B-C) 382.7 216.8 438.3 218.8 681.9 207.2 479.8 140.4 8388.6 194.7
Gobierno Central 277.0 128.4 405.8 138.1 631.0 1659 376.8 117.5 376.2 423
Banco Central 73.0 71.0 201 732 436 409 783 14.1 4943 1463

Resto del Sist. Financiero 16.8 5.6 0.8 0.2 7.1 0.3 4.9 6.6 0.0 38
Resto del Sec.Pidb. y Privado 159 118 116 73 02 0.1 198 22 18.1 2.3

a/ : Preliminar.
Fuente : Banco Central de Nicaragua
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A. TOTAL RES.INT. BRUTAS 1299 1680 {791 g877 173 91.4) 84.6
Dep.en Beos.del Exterior 107.1 1584 1537 80.7 1593 (73.0) 78.6
Cuenta Corriente 409 1202 24.6 4.6 172 2000 126
Call Account 48.8 7.9 4.7 0.6 19.0 (4.1) 18.4
Escrow Account 0.0 11.8 229 276 358 4.7 {1.8)
Cash Collateral 17.0 12.5 8.6 1.6 0.8 (7.0) {0.8)
Depésitas a Plazo 0.4 0.0 3.5 0.0 0.0 (3.5) 0.0
Overnight 0.0 00 894 463 0965 (431 502
Billetes v Mon. Ext. 1.2 58 1.2 3.0 2.2 (4.2} 52
Remesas en Trdnsito 53 0.2 1.0 0.5 0.1 (0.5) (0.4)
Oro Barmas Dep.en Ext.¥ 3.4 3.4 1.3 25 4.5 1.2 2.0
Oro Barras Proc.de Ref.¥ 2.5 0.0 15.6 0.8 0.0 (14.8) (0.8)
Oro Amonedado® 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.0
Tenencias de DEG'S™ 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 (0.1) 0.0
B. OBLIGACIONES DE C.PLAZO 21.1 59.5 735 832.2 98.1 8.7 159
Cobert.de Cart. de Créd.Confirm. 17.0 18.5 8.6 1.6 0.8 {7.0) (0.8)
Contrapart. de Esc. Account 0.0 11.8 229 27.6 25.8 4.7 (1.8)
Depésitos del Exterior 4.1 42 4.0 24 1.7 {1.6) 0.7y
BCIE 0.0 0.0 0.0 27.6 226 27.6 (5.0)
Banco de México 0.0 2.0 15.0 0.0 0.0 (15.0) 0.0
Fondo Monetario Int.» 00 230 230 230 472 00 242
RES.INTERNAC. NETAS {A-B) 108.8 108.5 105.6 55 742 (100.1) 68.7
al : El Oro esta valorado a 1US$360.0 la onza Troy.
b/ : El tipo de cambio utilizado es de US$1.35 por DEG'S$1.0.
Fuente : Gerencia de Contabilidad. BCN.
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CAPITULO VII

INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y SOCIAL

ENERGIA ELECTRICA

AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADOQO SANITARIO
TRANSPORTE

TELECOMUNICACIONES

EDUCACION
Educacién Pre-Escolar
Educacién Primaria
Educacién Secundaria
Formacién Docente
Educacion Técnica
Educacién Superior
Otra Educacién

SALUD
Servicios Médicos Prestados
Inmunizaciones

VIVIENDA




INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y SOCIAL

Los servicios bdsicos de infraestructura econémica abarcan numerosas actividades,
energfa eléctrica, telecomunicaciones, abastecimiento de agua potable y alcantarillado,
transportes urbanos ¢ interurbanos y obras publicas como carreteras, puertos, y
aeropuertos. Los servicios sociales incluyen salud, educacién y vivienda, estos dos
conjuntos de actividades constituyen, la infraestructura econémica y social, factor
determinante para el desarrollo econémico del pafs.

En el perfodo 1990-1994 el gobierno realizé ingentes esfuerzos para desarrollar la
infraestructura econémica, seriamente deteriorada por la guerra que sufrid el pais en
el periodo anterior.

De esta manera, indicadores referente a la infraestructura econdmica sefialan que a
pesar de las restricciones presupuestarias el valor agregado de los servicios basicos
logré tener un crecimiento promedio anual de 1.0 por ciento durante el perfodo 1990-
1994, cuando el PIB tuvo un crecimiento promedio anual de 0.8 por ciento en ese
periodo. En 1994 el valor agregado de los servicios bdsicos aumenté en 0.9 por
ciento en relacién a 1993, (Tabla VII-1).

En el perfodo 1990-1994 las Inversiones Publicas en Infraestructura Econdmica,
registré un crecimiento promedio anual del 80.4 por ciento. De 1990 a 1994 las
inversiones en infraestructura econdmica han recibido un promedio significativo de
57.8 por ciento de las Inversiones Totales. Este porcentaje pasé de 47.6 por ciento
en 1993 a 59.4 en 1994. Esta alta tasa de inversién no logré traducirse en
significativos aumentos en el valor agregado de los sectores debido a que un alto
contenido de la inversidén se destind a la rehabilitacién y/o reposicién de maquinarias
y equipos que pudieran sostener un nivel de servicios estable.
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INFRAESTRUCTURA ECONOMICA _ 'Egbla\’ll-l
(Serv:clos Bisicos) : . R
Conceptos 1990 1991 - 1992 11993 1994  Variacién %

1993792 1994/93

v o M
£ LI
™ -

- Millones de Cérdobas de 1980 -

PIB 18,156.2 18,127.3 18,202.7 18,130.1 18,708.0 0.4) 32
Valor Agfegado

Servicios Bdsicos 14209 14659 14959 14655 1,478.0 {2.0) 0.9
Energia, Agua 538.0 539.7 556.4 564.0 583.0 1.4 34

Transporte y Comunicaciones 8829 9262 © 9395 9015 8950 (4.0) (0.7
- Mitlones de Cérdobas -
Inversiones Piblicas Totsles 1448 'S65.5 0040 12928 15%2 430 187

Infraestructira Econémica 1153 26435026 6154 9111 224 481

Energfa Eléctrica 9.7 433 . 1287 1895 2133 595 4.2

Agua Potable ILT . 49.9- . 42 41060 1718 2732 621

Transporfe 7 %0 1M2 1545 2353 17 523

Telecomunicaciones 68.2 76.1 2125  ‘165.4 230.7 (22.0) 398
- Relaciones % »-

PIB Servicios Bsicos/PIB 78 81 82 . 81 1.9

Infraestructura/ :

Inver, Totaies 79.6 _46.'7 556 47 6 59.4

k3

Fuente Myusteno chonnpmlay Desarrollo Mﬁmmdc Fininup y BCN

En términos generales, la evolucién de las capacidades de infraestructura econémica
durante 1990-1994 han presentado mejoras, especialmente en transporte y
telecomunicaciones, éste dltimo logré una fuerte expansién y grandes avances
tecnolégicos durante el perfodo en mencidén.

En lo que respecta a los servicios sociales, el Gobierno a partir de 1993, ha venido
dando una importancia creciente, para satisfacer las necesidades bdsicas de la
poblacién. Para tales efectos se cre¢ en 1993 el Ministerio de Accién Social,
organismo que serfa el rector de la politica social del Gobierno, enmarcado dentro
de una agenda social para el perfodo 1993-1996. Los objetivos bdsicos de este
organismo estarfan orientados a atender a la poblacién més pobre y vulnerable del
pais, apoyar a los sectores productivos marginales, que no tienen acceso al crédito
convencional y lograr mis eficiencia y eficacia, en la prestacién de los servicios
bdsicos de la poblacién.
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La evolucién de los indicadores sociales en el periodo 1990-1994, en términos
generales presentan un panorama positivo, la tasa de mortalidad general e infantil,
pasé de 8.0 a 6.7 y de 61.7 a 49.9 por cada mil respectivamente en este perfodo.
De esta manera, mejor6 la esperanza de vida al nacer, que pasé de 63.3 en el perfodo
1985-1989 a 66.2 afios en 1990-1994.

Lo anterior produjo al Gobierno destinar mayores recursos para el gasto social,

monto que en 1990 representd el 26.2 por ciento y en 1994, 39.1 por ciento del
Gasto Total del Gobierno.

Es importante sefialar los esfuerzos que el gobierno ha venido realizando en el campo
de la vivienda,al destinar mds del 4.0 por ciento de su presupuesto al financiamiento
de proyectos habitacionales en 1994,

Debe mencionarse que este sector solamente recibié el 0.3 por ciento en 1991. En
apoyo de estos esfuerzos del gobierno, México y Venezuela, a través del BCIE, son
los pafses que mayores recursos han canalizado a ese sector.

ENERGIA ELECTRICA

La década del 80’ se caracterizé por una débil inversién en ¢l Sector Energético,
obsolescencia de las plantas y escaso mantenimiento preventivo y correctivo de las
mismas, que originé una crisis en este sector. Esta situacidn continud a lo largo del
perfodo 1990-1994, a pesar de los esfuerzos realizados por el Gobierno, para
reactivar este sector, incrementando sus inversiones en este perfodo, que pasé de 9.7
millones en 1990 a C$ 59.5 millones en 1994.
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Por otra parte, el crecimiento de la demanda mayor que la generacion eléctrica del
pafs y fendmenos naturales que se sucedieron en el mismo, intensificaron la crisis en
este perfodo, siendo el mds acentuado el afno 1994 lo que hizo necesario la aplicacién
de programas de racionamiento de energfa eléctrica en ese aiio.

El sistema eléctrico nacional estd constituido por el Sistema Interconectado Nacional
(SIN), que sirve a toda la regién del pacifico y la zona central y norte de Nicaragua,
regiones que concentra el 30.0 por ciento de la poblacidn del pais y por el Sistema
Aislado que abastece algunas poblaciones de la Costa Atldntica y la Isla de Ometepe.
Es importante hacer notar que el SIN se encuentra interconectado con Honduras y
Costa Rica, lo que permite el intercambio de energia con ambos paises y Panamd.

¥ ¥ 16000
60.0
11000

3 115

nagsi o & &
“371.% 14019

" Operaido con 42,0 MW de capaci

", faltar de reposicidn de sus pozos; ;
definitivo de una unidad-de 15
it o ' TISE * M

En la tabla anterior se puede observar que durante el quinquenio 1990-1994, la
capacidad instalada nominal tuvo un incremento de 4.5 por ciento, al pasar de 371.2
MW en 1990 a 387.7 MW en 1994, En este perfodo, se destaca la entrada en

.- . _.; ala pér&dad&y@.@mw
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operaciones de dos pequeias plantas hidroeléctricas en 1990, que agregaron 3.4 MW
al sistema y la entrada a funcionamiento de la turbina a gas José Dolores Estrada de

27.0 MW en 1992, ambas en el SIN. Asimismo, ingresaron al Sistema Aislado en
adicién y/o reposicidn pequefias plantas que totalizaron 8.4 MW.

La capacidad potencial instalada del Sistema Nacional de Energia en 1994, fue

inferior en 3.7 pot ciento 4 la de 1993, ya que pasd de 402.7 MW 2 387.7 MW en
1994 y de los cuales 375.4 MW corresponden al SIN y 12.3 MW al Sistema Aislado.

La capacidad utilizada durante ese afio, se redujo en mds de 100.0 MW en relacién
a 1993 derivado de: a) el retiro, por obsolescencia, en el mes de abril, de una unidad
de la planta térmica Managua con capacidad de 15.0 MW, b) los trabajos de
rehabilitacién iniciados en febrero en la planta Managua, que obligaron sacar de
funcionamiento una unidad de 45.0 MW, ¢) la reduccién de 15.0 MW de la turbina
a gas de Chinandega por rehabilitacidn, d) la pérdida de caudal en la produccién de
vapor de los pozos de la planta geotérmica Momotombo, que disminuyeron la
capacidad de dicha central en unos 28.0 MW, e) el bajo nivel del Lago de Apanis,
a consecuencia de la sequia que disminuyé el uso de las plantas hidroeléctricas,
(Tabla VII-4). -

Energia Eléctrica
Demanda Mdxima vs. Capacidad Nominal y Disponible
Grafico VII-1

400

350 -

Megavatics
L]
(=]
(=]

250

200 — T
1990 1991 1992 1993 1994

~ Capacidad Nominal — Capacidad Disp. SIN ¥ Demanda Max. Anual
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ENERGIA ELECTRICA: CAPACIDAD DISPONIBLE Y Tabla VII-4
DEMANDA MAXIMA DEL SISTEMA ELECTRICO

Conceptos | 1990 £1991 1992 1993 1994
(1) (2) &) @ )

. : r«w M.gavatsos —
DEMANDA MAXIMA ANUAL  253.0 "271.0 289.0 296.0 312.0

CAPACIDAD DISPONIB. SIN  328.1 262.1 2911 318.1 - 281.1
HIDROELECTRICA 721 9.1 . T2l 97.1 97.1
Planta Centroamericana 230 480 480 48.0 48.0
Planta Carlos Fonseca 460 = 460 2107 46.0 46.0
Mini-Planta Wabule 1.5 F1s 1S 15 15
Mini-Plasts Las Canoas 16 516 16 16 16
GEOTERMICA . 100 70 00 4209
Planta Pa:rwno Arguello . 700 700 & 420
_ o o
TERMICA '1100 1250 1150
Pimtahém ; 60.0 750 . 150¢
Planta. Nmatagua " 50.0v 500 . 1000
GAS - . %0 260 . 270
Planta(}ermﬁnl’omam 0.0 " 14.0 00~ o00v
Planta José D Estrada 0L &9 L1 250 26.0 27.0
4 d ;. i # «—
SISTEM&S{,MSMOS '_ﬁ”'s;'ﬁg %@r P ? 101 . 10.1
T Remabifimcn T ‘
b/ .7 Reparacion . AT "
cf M&ntemm:ento -
d/ + Reduceiép de capacidad por falla de sq;gs 6!1 de Pozes
Nota +Bn 1991 y'1994 la capacidad de geném%msfe lagtas hidroeléctricas se vieron
' afbctaﬂas por la sequia. Feg B

En 1994 Ia limitada disponibilidad de capacidad de generacién de electricidad, se
acentud a finales de junio al presentar fallas la planta térmica Nicaragua, provocando
que a partir de esa fecha se iniciara un programa de racionamiento escalonado en el
consumo de energia eléctrica de 4 horas, lo que afectd las actividades econémicas del
pafs y el cual se prolongé hasta inicios de diciembre.

Durante el quinquenio 1990-1994, la generacién bruta de energia eléctrica tuvo un
crecimiento promedio anual de 5.5 por ciento, mostrando una tendencia creciente,
aunque en menor grado en 1994, Las plantas hidroeléctricas presentaron caida en su
produccién en los afios 1991 y 1992 por los escasos inviernos y un gran aumento en
1993, favorecido por las tormentas Gert y Bert que aumentaron los niveles del Lago
de Apanis.
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Infraestructura Econémica y Sacial

La disminucidn de generacién bruta de las plantas hidroeléctricas y térmicas, fue
compensado con una mayor utilizacién de las plantas térmicas y turbina-gas, que
aumentaron su generacién en 1994 con relacién al afio anterior en 8.1 y 232.5 por
ciento respectivamente,

El consumo de Fuel-oil de las plantas térmicas en 1994 fue de 1,349.4 miles de
barriles (71.7 % del consumo total), menor que en 0.8 por ciento que el afo anterior,

a pesar de su mayor utilizacién, lo cual es explicable por un mayor rendimiento de
la planta Nicaragua, derivado del proceso de rehabilitacién y mantenimiento de la
misma realizado en 1992, ya que pasa de 13.1 KWH/GIn a 13.8 KWH/GIn.

Para atender la demanda de bunker se tuvo que procesar 4,677.8 miles de barriles
de petréleo crudo, para obtener 1,577.9 miles de barriles de bunker importindose
ademds 253.5 miles de barriles en 1994, para cubrir el consumo total de 1,882.6
miles de barriles de ese ano. Por otra parte la fuerte utilizacién de las plantas
turbina-gas para generacién eléctrica, incrementaron significativamente el consumo
de diesel, que pasé del 1.8 millones de galones en 1993 a 10.2 millones en 1994,

La generacién bruta de energia eléctrica, en el afio analizado, fue de 1,643.1 miles
de MWH, muy similar a la obtenida en 1993, presentando las plantas hidroeléctrica
una reduccidn en la produccién del 20.7 por ciento en relacién a 1993, resultado de
la sequia de inicios de ano que disminuyd los niveles del lago de Apands y una
disminucién de 11.3 por ciento de la energfa geotérmica, como consecuencia de la
reduccién de la capacidad efectiva hasta en 28.0 MW por falta de reposicién de
algunos de sus pozos productores de vapor. Este descenso fue compensado por el
uso intensificado de las plantas térmicas sobre todo la Nicaragua, aumentando su
produccién en 8.1 por ciento, asf como la utilizacién permanente de la planta a gas,
cuyo uso es para situaciones de emergencias o en las horas pico.

Hay que sefialar que las compras de energia eléctrica en el quinquenio analizado,
tanto internas como externas (incluyendo la energia de intercambio) tuvieron
comportamientos diferenciados, presentando una disminucién del 5.4 por ciento como
promedio anual. .

Por su parte la energfa disponible (oferta) en 1994 ascendié a 1,617.1 miles de
MWH, superior en 3.0 por ciento respecto al ano anterior, lo que fue posible con la
importacién de energia de otros paises por 52.7 miles de MWH.

En relacién al indice de pérdidas de energia eléctrica, en éste se computan
tnicamente las pérdidas técnicas, que se producen en el proceso de produccién,
transformacién y distribucién de la energfa, estimandose para el quinquenio un fndice
razonable del 15.0 por ciento de la oferta de energia.
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En el quinquenio 1990-1994, el consumo de energia eléctrica formalmente registrado
permanecid casi constante al reflejar un crecimiento promedio anual del 0.04 por
ciento. Lo anterior se ha debido a una reduccién forzada en el consumo provocada
por el programa de racionamiento que afectd severamente a todos los sectores
econémicos; a la poca actividad econdmica durante el perfodo y al costo de Ia
energfa. Sin embargo el consumo de los bloques de bombeo, comercial y residencial
aumentaron a una tasa promedio anual del 8.9, 5.7 y 2.1 por ciento respectivamente.
No obstante si se incluye el consumo clandestino estimado, el consumo total de
energfa eléctrica alcanzaria un crecimiento promedio anual del 3.7 por ciento en el
quinquenio analizado. Este consumo no registrado representé aproximadamente un
promedio del 8.7 por ciento de la oferta de energfa eléctrica en ese periodo.

TOTAL -

Consumci W
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Cabe mencionar, que el consumo no registrado incluye efectos de medicién de
medidores en mal estado, servicio sin medidores, errores de las lecturas y conexiones
ilegales. En estos afos, dicho consumo ha venido aumentando significativamente a
pesar de que el INE incorporé al sistema 73,819 nuevos clientes en todo el
quinquenio y realizé cambios de medidores en mal estado. Sin embargo, a la par de
estas medidas el alto crecimiento poblacional del pais trajo consigo el aumento de
los usuarios clandestinos del servicio, por lo que el INE ain no logra controlar este
consumo. Los usuarios ilegales ademds de acelerar el desgaste de los equipos
provocan saturacién en las redes de distribucién, sobrecargas en los transformadores,
variacién en los voltajes de los circuitos y malestar y perjuicios a los clientes legales.
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Entre tanto, el consumo percépita, incluyendo el consumo no registrado estimado en

este quinquenio, mantuvo un promedio anual de 298.8 KWH, permaneciendo casi
constante durante el periodo.

Por otro lado, el fndice de electrificacion, basado en los clientes domésticos
registrados legalmente, fue mejorando cada afo, iniciando el periodo con 44.2 por
ciento hasta alcanzar el 48.3 por ciento en 1994, (Tabla VII-6)

Energia Eléctrica: Consumo Total
Gréfico VII-2
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El consumo total de energfa eléctrica en 1994, fue de 1,308.4 miles de MWH, 2.8
por ciento superior a 1993, tasa similar a la registrada por la poblacidn,

Mientras tanto el consumo facturado fue de 1,089.1 miles de MWH, 3.1 por ciento
inferior a 1993, disminucién que se debié por un lado al aumento de tarifas, las que
se incrementaron mensualmente de acuerdo al deslizamiento mensual del tipo de
cambio, a los programas de racionamientos de energfa implementados desde la tiltima
semana de junio a la primera de diciembre y por la tendencia creciente del consumo
no registrado. El bloque mds afectado fue el residencial con una disminucidn del 9.0
por ciento y el cual tiene un peso predominante dentro del consumo total, ya que es
superior al 30.0 por ciento de éste.
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Asimismo, el bloque de consumo que no fue afectado en 1994 fue el industrial, el
que tuvo un incremento del 4.3 por ciento, en relacién a 1993, debido en parte, al
programa selectivo de racionamiento de energfa, el cual contemplé afectar en menor
escala el proceso de produccién industrial, aplicdndose los cortes energéticos de las
20 a las 24 horas, lo que coadyuvd al crecimiento del 1.0 por ciento del sector.

ELECTRICA: RU TR ‘Tabla VII-6
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De esta manera, los indicadores de energfa sefalan que los clientes legalmente
atendidos con el servicio de energfa por el INE, en el periodo 1990-1994, crecieron
a una tasa promedio anual de 5.6 por ciento, al registrar 375.7 miles de clientes en
1994 contra 301.9 miles del afio 1990. Este comportamiento observado por el
nimero de clientes atendidos, al compararlo con el personal de la Institucién se puede
apreciar que ha habido una mejoria apreciable en la relacién cliente atendido por
empleado, al pasar esta de 66 clientes en 1990 a 117 clientes en 1994, ya que en el
perfodo se registré una disminucién de 1,401 empleados al pasar la planilla de 4,608
empleados en 1990, a 3,207 en 1994. La disminucién de los empleados del INE se
debe a la aplicacién del Plan de Conversién Ocupacional implementado en 1992 y al
Programa de Movilidad Laboral en 1994, Otro indicador que se ha mantenido
constante, ha sido el consumo percdpita, el cual ha mantenido un promedio anual de
298.8 KWH, contrario al indicador de electrificacién que ha tenido una tendencia
ascendente al pasar de 44.2 % en 1990 a 48.3 en 1994,

La nueva politica implementada por el gobierno para eliminar subsidios y hacer mas
eficiente las empresas de servicios, se implementaron ajustes de las tarifas con el
objetivo de cubrir los costos de depreciacién y el mantenimiento preventivo y
correctivo de los sistemas de generacidn, transmisién, distribucion y el servicio de
la deuda externa. En septiembre de 1991, la tarifa se increment$ en 24.3 por ciento,
estableciéndose en 7.95 centavos délar el KWH, (0.358 cérdobas por KWH).
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En 1992 se ajusté nuevamente la tarifa, alcanzando 8.02 centavos ddlar por KWH
(C$0.401/KWH) y en enero de 1993, se ajusté a un promedio de 8.77 centavos ddlar
por KWH, (C$0.537/KWH) con el fin de cubrir la contrapartida local demandada por
los proyectos de inversién y pre-inversion.

Para evitar el deterioro de los precios en términos de ddlares, fue necesario ajustarlos
mensualmente de acuerdo al deslizamiento del tipo de cambio. De esta manera los
precios promedios en cdrdobas experimentaron un incremento acumulado del 14.1
por ciento entre enero y diciembre de 1994, al pasar de 0.5080 cdérdobas (0.0796
délar) a 0.5795 coérdobas (0.0819 délar) el KWH. De esta manera los bloques que
reflejaron mayores crecimientos fueron, irrigacién con un 23.0 por ciento, industrial
mediano con 14.4 por ciento, bombeo 12.8 por ciento y residencial con 10.3 por
ciento. No obstante, a pesar de este incremento, las tarifas vigentes en Nicaragua
para el drea productiva, como la industria y el riego, son inferiores a las del resto del
drea centroamericana, (Cuadros AE-VII-3 y VII-4).

Respecto a ias inversiones realizadas por el sector energia, el monto ejecutado
durante 1994 fue de 273.3 millones de cérdobas, equivalentes al 93.5 por ciento a
lo programado en el ano. Con este monto se avanzé en la gjecucion de 21 proyectos
entre los que se cuentan 16 de arrastre. Entre los mds importantes estdn
INTERGEOTERM (San Jacinto-Tizate) con una egjecucién de 46.4 millones de
coérdobas, rehabilitacién planta Managua con 44.1 millones, ampliacién y mejoras al
sistema de transmisién con 72.8 millones y el de rehabilitacién energética con 15.2
millones de cérdobas.

Se debe mencionar que en el marco de desarroflar nuevas oportunidades e iniciativas
para crear condiciones institucionales y de organizacién que obliguen a los
proveedores de energia eléctrica a ser mds eficientes y permitir la participacién
privada en el sub-sector eléctrico de Nicaragua, el gobierno junto con el INE, han
concebido el Programa de Reformas del Sector Energifa y el Programa de
Reforzamiento Institucional, con el objetivo de atraer los recursos necesarios, para
ampliar la infraestructura eléctrica y asegurar que el abastecimiento energético sea
eficiente y confiable.

Con este objetivo se reformd la Ley Orgdnica del INE, para permitirle negociar
contratos o0 concesiones con inversionistas privados. Al amparo de esta reforma y
de la Ley de Inversiones Extranjeras, el INE ha firmado contrato para el proyecto
geotérmico San Jacinto-Tizate, para lo cual fue creada la empresa ruso-nicaragiiense
INTERGEOTERM en 1992; ademds se han otorgado permisos para explorar y
estudiar la factibilidad de instalar hasta 105.0 MW geotérmicos en el proyecto Hoyo-
Monte Galdn, la factibilidad de instalar una planta hidroeléctrica de 100.0 MW en la
Laguna de Apoyo y la construccién de pequefas centrales hidroeléctricas en
Matagalpa.
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En el mes de septiembre de 1994, se firmd un contrato para que la empresa privada
USA Power and Light, instale una planta de 30.0 MW de potencia que comenzard
a funcionar a partir de junio de 1996 aproximadamente. En este mismo mes se firmé
un contrato de compra con la empresa General Electric, para la adquisicién de una
turbina de 35.0 MW, la cual conformard la II unidad de la Planta José Dolores
Estrada, ubicada en Managua y se espera inicie operaciones en julio de 1995.

Con las acciones anteriores y otras contempladas, el programa de expansién de la
capacidad de generacién en el periodo 1994-2000 adicionard 232 MW a un costo de
395.0 millones de délares, (Tabla VII-7).

Tubla VIL7

L FdTe Sgifey

Finalmente, cabe mencionar que el proyecto San Jacinto-Tizate estd siendo construido
por el consorcio Ruso-Nicaragiiense INTERGEOTERM, el costo total del proyecto
es de 220.0 millones de ddlares de los cuales a Nicaragua le corresponden 55.0
millones de délares de contrapartida.

AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO SANITARIO

Este sector se ha caracterizado por fuentes naturales de agua, como la laguna de
Asososca, y otras lagunas en los departamentos, sin embargo, por factores
climatol6gicos adversos a estas fuentes naturales han disminuido la capacidad de las
mismas en la produccién de agua potable y ocasionando en afios recientes fuertes
racionamiento del consumo, el INAA ha implementado programas alternos de fuentes
de suministro de agua, perforando pozos en diferentes partes del pafs y provocar un
restablecimiento paulatino de las fuentes naturales antes mencionadas. De esta
manera, se redujo la explotacién de agua de la laguna de Asososca, fuente principal
y estratégica para el suministro de Managua, pasando de 2.0 millones de galones
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diarios en 1990 a 8.0 millones en 1994, lo que representa el 10.0 por ciento del
suministro total, obteniéndose la diferencia de pozos subterrdneos.

Con esta reducci6n se pretende recuperar en pocos afios los niveles 6ptimos de 1969,
que eran del orden de los 39 metros sobre ¢l nivel del mar, actualmente la laguna
alcanza 36 metros aproximadamente.

La cobertura de la poblacién servida con agua potable en el quinquenio 1990-1994
aumentd de 55.8 por ciento en 1990 a 61.4 por ciento en 1994, mientras que la del
servicio de alcantarillado sanitario se mantuvo en 18.0 por ciento en los primeros tres
anos, alcanzando alrededor del 20.0 por ciento en los dos afios siguientes. Es
importante mencionar que la poblacién servida ha sido superior (5.7 por ciento) al
crecimiento promedio de la poblacién total del pafs en el mismo perfodo (3.3 por
ciento).

En 1994 la cobertura de la poblacidén servida con agua potable reflejé un incremento
de 2.3 puntos porcentuales respecto a 1993 debido a la inversién de nuevas fuentes
de agua entre las que se cuentan la construccion de 124 pozos perforados y al
resultado de las acciones realizadas para dotar de agua y sancamiento a las
comunidades rurales. Estas dltimas han sido encaminadas a reducir la pobreza y
fomentar el crecimiento de la productividad agricola, entre estas cabe destacar la
construccién de 104 pozos, 55 miniacueductos por gravedad y toma de manantiales,
asf como la construccién de aproximadamente 7,000 letrinas. Estas actividades han
coadyuvado a evitar mayores enfermedades infecciosas y brotes epidemioldgicos que
son causa fundamental, tanto de mortalidad infantil y adulta en las zonas rurales,
(Tabla VII-8).

Durante el perfodo 1990-1994, ¢l agua extraida a nivel nacional tuvo un incremento
promedio anual del 3.3 por ciento y un crecimiento del consumo promedio anual de
4.3 por ciento. En relacién al volumen de produccién bruta de agua potable durante
1994, esta ascendid a 191.3 millones de metros ciibicos, reflejando un incremento del
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4.5 por ciento respecto al afio anterior, lo cual se logré mediante la construccién de
228 pozos, asi como la instalacién de 30,284 conexiones en los acueductos existentes.

AGUA P_QTABLE' PRODUCCION Y @QNS[MO Tabla VII-9
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Entre tanto, el consumo de 1994 representd el 53.9 por ciento del volumen total

extraldo, el cual tuvo un incremento del 6.2 por ciento en relacién a 1993, al

alcanzar una cifra de 103.1 millones de metros ciibicos, logrdndose reducir para ese
afio el fndice de pérdidas en 0.9 puntos porcentuales respecto a 1993,

Por otro lado el consumo de agua potable por regiones presenta una elevada

concentracién en las regiones II, II1 y IV que en 1990 y 1994 representaron el 85.0
y 86.0 por ciento respectivamente del total de consumo, (Tabla VII-10).
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Por su parte, entre los bloques de consumo en 1994, el doméstico, que representd el
86.3 por ciento del consumo total, aumentd en 7.8 por ciento, el blogue industrial
crecié en 12.3 por ciento, sin embargo representd menos del 1.0 por ciento del
consumo total. Los bloques que disminuyeron el consumo, fueron gobierno y
comercio al decrecer en 4.9 y 1.9 por ciento, respectivamente, (Cuadro AE-VII-8).

Por otro lado, el indice de pérdidas y agua no contabilizada que incluye las pérdidas
de agua provocadas tanto por filtraciones en las tuberias, deficiencia en la medicién
asi como el consumo de agua ilegal, tuvo una mejorfa al pasar de 48.1 por ciento en
1990 a 46.1 por ciento en 1994, lo cual se debié a la integracién de 72,949 nuevas
conexiones.

La mejorfa anterior ha sido resultado de programas implementados por INAA como
son: el de catastro de usuarios para identificar usuarios con conexiones ilegales,
medidores en mal estado etc.; el programa de legalizacién de usuarios, asf como el
mantenimiento de tuberias en deterioro.

Ha sido preocupacién de INAA el mantenimiento de la calidad del agua, esfuerzos
que se intensificaron con la aparicién de la epidemia del c6lera en 1992. A través
del programa de control de calidad del agua mediante el andlisis bacteriolégico,
fisico-quimicos y especiales, tanto en las fuentes como en las redes de distribucién.
Paralelamente se inicid un programa de limpieza y desinfeccién constante de los
tanques de almacenamiento en todo el pafs, suministro continuo de cloro y la
operacién y mantenimijento de 274 cloradores distribuidos en todo el territorio,
manteniéndose la calidad del agua en los 148 acueductos con que cuenta el sistema.

AGUA POTABLE: TARIFAS. ., .. .. Tabla VM
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Debe destacarse que el monto de las inversiones en infraestructura para el sector de
agua potable, pasé de 11.7 millones de cérdobas en 1990 a 171.8 millones de
cérdobas en 1994, equivalentes a 0.1 y 1.4 por ciento del PIB respectivamente.
Entre los proyectos mas importantes que se llevaron a cabo, cabe mencionar el

233



Informe Anual 1994

programa de rehabilitacion del sistema de agua y alcantarillado sanitario con un
monto de 29.8 millones de cérdobas; el programa de sostenimiento de la capacidad
instalada con 23.6 millones de cdrdobas y el programa anual de reforzamiento de
fuentes con 15.8 millones de c6rdobas. Cabe mencionar que la mayor parte del Plan
de Inversiones fue financiado con recursos externos, ya que la capacidad de ahorro
de dicha empresa ha sido limitada reflejando apenas el 0.3 y 0.5 por ciento del PIB
de 1993 y 1994 respectivamente, que se ha logrado paulatinamente por el aumento
de las tarifas, que en 1994 aumentaron en 11.0 por ciento respecto a 1993,

En este contexto se estd mejorando y recuperando la forestacién de la laguna de
Asososca, con la puesta en marcha del Plan de Reforestacién que impulsa el Instituto
Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados (INAA), con el fin de evitar erosiones
y posibles derrumbes a sus alrededores, asi como preservar este recurso natural,
lograndose plantar 15,775 drboles.

TRANSPORTE

El sector Transporte sufrié importantes transformaciones durante el periodo 1990-
1994 en favor de la participacién del sector privado y en beneficio de la poblacién
nicaragliense en general. Cabe destacar cuatro factores que contribuyeron al
desarrollo del sector Transporte durante ¢l periodo sefialado: i) privatizacién del
transporte colectivo; ii) apertura comercial con los Estados Unidos y otros paises, lo
que favorecid el abastecimiento de repuestos y unidades provistas de mejor
tecnologfa; iii) la solucién al problema del abastecimiento de combustible mediante
el Pacto de San José, eliminando el sistema de cuotas impuestas del perfodo anterior
a los noventa; y el acceso de recursos externos a fuentes congeladas en el perfodo
anterior, que favorecié la negociacién de préstamos para financiar la adquisicién de
unidades de transporte tanto colectivo como de carga.

El nimero de pasajeros movilizados en los diferentes sistemas de transporte durante
el quinquenio 1990-1994 registré un crecimiento promedio anual de 3.1 por ciento
destacdndose el transporte terrestre el que registré un aumento promedio de 3.1 por
ciento y dentro de este, el transporte urbano se destaca con un promedio de 68.6 por
ciento del total de pasajeros movilizado, siguiéndole en orden de importancia el
interurbano e intermunicipal con 10.2 y 7.7 por ciento respectivamente. En relacién
al transporte acudtico y aéreo pricticamente permanecieron estancados durante el
periodo.

En 1994, la movilizacién de pasajeros aument6 en 1.7 por ciento respecto a 1993 y
12.8 por ciento respecto al volumen movilizado en 1990,

En el periodo 1990-1994 la flota de transporte terrestre ha tenido una tendencia
creciente en cuanto a unidades inscritas, con un crecimiento promedio anual de 15.7
por ciento. El proceso de privatizacion del transporte terrestre dio paso a mayores
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unidades para sustituir la flota deteriorada y atender la demanda creciente de dicho
transporte. Esto permitié que en 1994 la flota experimentara un 79.5 por ciento de

crecimiento respecto a 1990 y 3.5 por ciento respecto a 1993, destacdndose los taxis,
que en 1994 representaron el 47.6 por ciento del total de la flota, y el urbano el 19.3
por ciento del total (Tabla VII-13).

El incremento de la flota vehicular en este perfodo sobre todo, de vehiculos diesel,

incrementd ¢l consumo de este combustible, a una tasa promedio de 4.7 por ciento.
Por otra parte, ¢l aumento de la flota vehicular en 1994 con respecto a 1993, en 3.5
por ciento amplié el consumo de diesel en 9.8 por ciento con relacién a lo registrado
en 1993, recurriéndose a ta importacidn de 426.2 miles de barriles para poder atender
la demanda de este combustible, de los distintos sectores de la economia.

Es importante sefialar que a pesar que la flota de taxis tuvo mayor crecimiento y
participacién la movilizacién de pasajeros fue dinamicamente menor que la
movilizacién de pasajeros a través de buses urbanos debido principalmente a que la
tarifa de estos, continué siendo subsidiada y la de los taxis se ajuntaron més
rdpidamente a la evolucién de precios de la economfa. De esta manera, entre los
afios 1991 a 1994, la tarifa del transporte urbano colectivo varié en un 112.5 por
ciento al incrementarse gradualmente el valor del pasaje de 0.40 a (.85 a fines de
1994, muy por debajo de la tasa de inflacién de ese periodo de 60.5 por ciento.
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TRANSPORTE: FDOTA DE TRANSP@?TE TETRBTRE Tabla VH—13

_ . é‘? s Varigtiones %
Sistema . - 199 1991 gim ) 3 1994 93792 94/93

Urbano co;é%uvo* 479

918 9.9 2.8

Interurbanié- . " 327 538 11.3 9.5
Inbermumcxpol 326 518 1.0 44
Suburbano- - - 37 50 44 63
Rural .00 . . . 319 467 L3 26
Taxis . L161 2,264 486, 23
TOTAL ' 2,649 4,755 233 35

Debe mencionarse que los mayores ajustes en las tarifas de este tipo de transporte se

dieron durante 1994, Asi, el 6 de enero el MCT anunci6 un aumento de 0.70
centavos a 0.75 centavos para los autobuses y de 0.75 centavos y 0.80 centavos, para
las camionetas, camiones y microbuses. Este incremento pretendia cubrir el impacto
del alza de los precios del combustible que se dio a fines de 1993 e inicios de 1994.
Posteriormente, en el mes de junio, el MCT aprobé oficialmente una tarifa uniforme
de 0.80 centavos, la que estuvo vigente hasta el mes de julio. En agosto nuevamente
el precio se incrementa hasta 0.85 centavos, tarifa vigente hasta finalizar el afio.

Por su parte, los indicadores de carga transportada sefialan un deterioro pronunciado
debido principalmente a una desmejorfa de la infraestructura de los puertos
internacionales. Nicaragua carece de puertos con suficiente capacidad e instalaciones
adecuadas para el manejo de grandes volimenes de carga en la costa del Atldntico,
que junto con las altas tarifas de los puertos de! pais han inducido !a utilizacién de
los puertos Cortés en Honduras y Puerto Limdn en Costa Rica donde se opera con
tarifas portuarias mds bajas que en los puertos nacionales, ademds de mejores
condiciones.

Respecto a los indicadores de carga transportada via terrestre, a pesar de que un gran
volumen de esa carga no pasa por las bdsculas oficiales tuvo un crecimiento promedio
anual del 9.0 por ciento durante el quinquenio, aunque en 1994 experimenté una
caida de 2.7 por ciento, en relacién a 1993, (Tabla VII-14).
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TRANSPORTE : INDICADQRES m“@ARGA 3;WM-®‘
MSWRTADA 199&1994 ’SW cFny o SIS S I
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S ' ok IR T BTN S S memmﬁ
Conceptos __ km 3 1991 1992 1993 1994 . 93/92. 94/93
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Terrestre ¥ 958.8' 10ﬁ9 1,370.5' 1,395.7 13553 16 (i?)

Acuftico ¥ 1,596.5 ' 1,458:0” 1,401.3 1,240.5 1;031.1. (11.4) ' (16.8)

Aéreo ¥ 33 e 72 88 9}9 *wzzz izs
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TOTAL. 25583 .5.3.527 1-2,778.8 26423 2396;3f («m) (9 3)

a/ ¢ Vehiculos controlados en b:isculas

b/ : Se refiere a carga internacional -

cf : Carga internac. total atendida portodas las lfneas aéress
Fuente : Ministerio de la Construccién y Frangporte  ©.cf Vi1 3 I R0 D0 -0

El monto asignado en 1994 para el Programa de Inversiones Publicas en
infraestructura del sector transporte, fue de 197.4 millones de cérdobas (1.6 por
ciento del PIB), de ellos el 40 por ciento provino de recursos nacionales y el restante
60 por ciento de recursos externos. Del monto asignado, 177.8 millones de cérdobas
fueron para proyectos de vialidad (carreteras y puentes), 10.0 millones de cérdobas
para infraestructura portuaria y 3.5 millones de cérdobas para la infraestructura del
transporte aéreo.

El presupuesto asignado en 1994 permiti6 desarrollar un total de dieciséis proyectos
en carr¢teras y puenies, cuatro en puertos y la construccién del Aeropuerto
Blueﬁelds
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En cuanto a la ejecucién fisica lograda en los principales proyectos se puede
mencionar lo siguiente: se rehabilité y dio mantenimiento a la Carretera San Benito-
Rama, financiado en un 80 por ciento por Dinamarca y el resto por contrapartida
nacional, con un costo de 41.5 millones de cérdobas; se rehabilité y mejoré 112.2
kilémetros de caminos rurales, (del proyecto REMECAR}), con un costo de 72.3
millones de cérdobas, se revistié e impermeabilizé carreteras en diferentes zonas del
pafs; se reparé el Muelle de Carga General Corinto, logrdndose un avance del 37 por
ciento en 1994 en la ejecucion del proyecto; se construyeron las obras exteriores,
terminal aérea y torre de control del aeropuerto de Bluefields, el valor del proyecto
fue de 2.7 millones de cérdobas y se ejecuté en 1994. No obstante estos esfuerzos
realizados por el gobierno, el deterioro sufrido por la red vial en el periodo anterior
a los noventa, urge mayores inversiones para dar un salto cualitativo en el
mejoramiento de dicha red.

TELECOMUNICACIONES

Las telecomunicaciones como factor primordial del desarrollo social y econdmico de
un pafs han sido objeto de atencidn prioritaria de parte del Gobierno desde 1991.

Durante el quinquenio 1990-1994 la capacidad instalada pasé de 62,237 unidades en
1990 a 98,444 en 1994, lo que representa un significativo aumento de 58.0 por ciento
y como resultado del avance logrado en la ejecucién del plan de expansién de las
telecomunicaciones que a partir de 1991 viene desarrollando €l Instituto Nicaragiiense
de Telecomunicaciones y Correos (TELCOR).

Este plan ha permitido la modernizacién del sector y ejecutar cambios tecnoldgicos
importantes, principalmente el de Ia sustitucién de las plantas analégicas obsoletas por
modernas centrales digitales. De esta forma la capacidad telefénica instalada en 1994
aumenté en 5,418 nuevas lineas, lo que en términos porcentuales representé un
incremento de 5.8 por ciento en relacién a 1993.

En cuanto al uso de la capacidad instalada medida en términos de capacidad de
servicios esta mejord significativamente al pasar de 74.0 por ciento en 1990 a 86.6
por ciento en 1994. Lo anterior permitié que la densidad telefénica (teléfonos por
cada 100 habitantes) pasard de 1.3 en 1990 a 2.2 en 1994, acercdndose al promedio
de Centroamérica de 3.0 teléfonos por 100 habitantes, a excepcién de Costa Rica y
Panamd.

Es de particular importancia mencionar el aumento de los circuitos telefénicos
internacionales que pasaron de 300 en 1990 a 829 en 1994, La instalacién de estos
nuevos circuitos ha permitido establecer mejores comunicaciones internacionales,
principalmente con los Estados Unidos y Centroamérica, pafses con los cuales se
utiliza el 80 por ciento del total de los mencionados circuitos.
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El comportamiento de los indicadores de servicios de telecomunicaciones en el
perfodo 1990-1994, presentd dos caracteristicas: i) el avance de la telefonfa nacional
e internacional y ii) la construccidn de servicios tradicionales como telegrafia y telex
frente al avance tecnolégico mundial,

De tal forma, en lo que respecta a la telefonfa nacional e internacional, presentaron
incrementos significativos en el perfodo de 387.7 millones de impulsos en 1990 a
1,299.4 millones en 1994 para la telefonfa nacional y para la internacional pasé de
4.7 millones de impulsos en 1990 a 23.5 millones en 1994, (Tabla VII-17).

Cabe destacar que el repunte en el trifico telefénico internacional se ha estimulado
por las disminuciones en las tarifas, las que en 1993 disminuyeron en 33.0 y 10.0 por
ciento aproximadamente para América del Norte y Centroamérica, disminuciones que
continuaron en 1994 reduciéndose en 26.5 y 8.0 por ciento para los bloques de pafses
mencionados.

Dentro del proceso de privatizacidn de las empresas publicas, en 1993 se separaron
los servicios de correos, telex y telegraffa de !a estructura central de TELCOR,
transformdndose en una empresa auténoma constituida bajo un régimen de sociedad
anénima, con visidn empresarial, llamada Correos de Nicaragua, S.A., con
independencia administrativa y financiera.

En cuanto al monto asignado al Programa de Inversiones Publicas (PIP) en 1994 se
canalizd a la infraestructura de las telecomunicaciones un monto de 124.8 millones
de cérdobas, un 75.0 por ciento superior al monto de 1993. Sin embargo, los
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recursos fuira del Programa de Inversion Publica ascendieron a 105.9 millonﬁ e
cérdobas, para un valor total de 230.7 millones de cérdobas, (25.3 por ciento del PIP
sectorial), bdsicamente para dar continuidad al esfuerzo de modernizacién y
ampliacidén tanto de la capacidad instalada como de los servicios.

Los proyectos a ejecutarse en el Plan de inversiones para 1994 fueron trece, de ellos
seis eran de arrastre, tres nuevos y cuatro financiados fuera del Programa. En cuanto
a la composicién de los recursos financieros, 20.9 millones de cérdobas (9.0 por

ciento) fueron recursos propios, y 209.8 coérdobas (90.9 por ciento), recursos
externos.

Esta inversién permitié la instalacién de 21,628 lineas ATT para beneficiar a las
localidades de Nandaime, Rivas, San Juan del Sur, Masaya, Rivas y parte de
Managua; construir 30,650 pares de redes primarias y 35,400 pares de redes
secundarias localizadas en Bluefields, Boaco y Managua; finalizar la segunda etapa
del proyecto Instalacién de comunicaciones por satélite (Domsat I1I) y avanzar un 50
por ciento en la tercera etapa, concluyéndose 1a Central de San Carlos, Rio San Juan;
modernizar la infraestructura de las comunicaciones, al sustituir paulatinamente
plantas telefénicas de vieja tecnologfa analdgica a moderna tecnologia digital; brindar
servicio de telefonfa publica que comenzd a operar en el pais en 1993, instalando en
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Managua 139 cabinas telefénicas y proporcionar servicio de telefonia celular en el
pais.

EDUCACION

A partir de 1990 el Gobierno de Nicaragua ha orientado importantes esfuerzos al
sector Educacion, consciente de la importancia que tiene este sector en el desarrollo
econémico del pafs. Este esfuerzo se puede observar no solo por la asignacién de
recursos financieros en el perfodo 1990-1994, sino también por la introduccién de
nuevos proyectos, dentro del Ministerio de Educacién, encaminados a solucionar los
mayores problemas del sector educacién principalmente para atender la alta tasa de
analfabetismo, los indices de desercidn, la deteriorada infraestructura de los centros
de ensenanza, la inestabilidad en el magisterio nacional, y los altos indices de
empirismo y baja cobertura poblacional.

Gasto en Educacion 1990-1994
Grafico VII-3
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En el perfodo 1990-1994, el Gobierno de Nicaragua ha asignado un mayor porcentaje
de su presupuesto anual al sector educacién; este porcentaje ha pasado de 14.6 por
ciento registrado en 1990 a 18.5 por ciento en 1994. Ademds de una mayor
participacién presupuestaria, el sector educacién ha sido el receptor de iniciativas
disefiadas a hacer cambios estructurales en el sistema educativo, que den respuesta
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a los problemas mds importantes de este sector y coadyuven al desarrollo de los
recursos humanos apropiados para apoyar el crecimiento y desarrollo econémico del
pais.

Nicaragua: Matricula Inicial por
Niveles de Educacién 1990-1994
Griéfico VII-4
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Entre los objetivos prioritarios del Ministerio de Educacién se encuentra la
descentralizacion del sistema educativo, iniciativa que comenzd a implementarse en
1993, impulsada mediante la modalidad de autonomia administrativa en los centros
de educacidn secundaria, la cual promueve la participacién de Ia sociedad civil como
cogestor del sistema educativo. Otro de los objetivos importantes es aumentar la
retencién escolar, sobretodo en los primeros grados de primariu; este objetivo se ha
estimulado a través del programa del vaso de leche y la galleta nutritiva, los cuales
abarcan a nifios de pre-escolar y los primeros grados de primaria. El proyecto del
vaso de leche, que se inici6 en 1992, tiene una cobertura de 430,000 nifios
anualmente a nivel nacional, mientras que el programa de la galleta nutritiva beneficia
a 120,000 nifios en las zonas norte y occidental del pais. Estos dos programas han
aumentado la retencion escolar y el rendimiento académico, al mismo tiempo que han
ayudado a reducir los niveles de desnutricién de los nifios. Un tercer objetivo ha sido
el mejoramiento de la calidad de fa educacién. Para esto, el Ministerio de Educacién
ha reducido el indice de empirismo en primaria de 38.2 por ciento en 1990 a 30.9
por ciento en 1994, y en secundaria de 61.3 por ciento a 44.9 por ciento en el mismo
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periodo. La reduccién del empirismo s¢ ha logrado tras un intenso esfuerzo de
capacitacién del magisterio nacional por medio de programas como el de Bachillerato
por Madurez y Educacién a Distancia en la profesionalizacién de docentes. El
Ministerio de Educacién también ha mejorado la calidad de la educacién rehabilitando
y construyendo centros escolares y dotando de pupitres y textos a los diferentes
niveles educativos.

Las politicas destinadas al desarroilo de recursos humanos poco a poco han dado sus
frutos, de forma que durante el periodo 1990-1994 se ha aumentado la matricula
inicial en los diferentes programas en mds de un 25 por ciento, igualmente el
niimero de centros escolares y de docentes se han incrementado en 39.7 y 24.5 por
ciento respectivamente. También se le ha brindado atencién a grupos sociales con
necesidades especiales para integrarlos al desarrollo de la sociedad, (Grédfico VII-3
y VII-4, Cuadros AE-VII 10 y AE-VII-11).

Educacién Pre-Escolar

Este programa educativo es el que atiende a la poblacién de 3 a 6 afios de edad, para
introducirla en el sistema de educacién formal. En 1994 registré una matricula
inicial de 97,163 nifios, equivalente a un incremento porcentual de 22.2 por ciento
con respecto a 1993, siendo el de mayor crecimiento en este afio. Esto fue debido
principalmente al aumento de centros en casi un 50.0 por ciento, lo que indica mayor
cobertura a nivel nacional y a programas especificos que han disminuido los niveles
de desercién. Esta cobertura también se puede observar por el crecimiento de la tasa
bruta de escolaridad de este programa, que pasé de 14.5 por ciento en 1993 a 17.3
por ciento en 1994. Respecto al mimero de docentes que atienden a este nivel
aumentd en 1994 en 80.0 por ciento con relacion a 1990, que aunado a un
crecimiento de las matriculas de 53.7 por ciento en el mismo perfodo, se tradujo en
una mejorfa del coeficiente alumno/profesor al pasar de 33.4 por ciento en 1990 a
28.5 en 1994, (Cuadros AE-VII-10 y AE-VII-11).

Educacion Primaria

La educacién primaria ha sido el sector priorizado por el Ministerio de Educacién.
Esto se debe a que estudios realizados en varios pafses han demostrado que este tipo
de educacion beneficia a la mayoria de la nacién, aumentando la productividad de la
fuerza laboral. Para 1994, el Ministerio de Educacidn estima un fndice de retencién
de 85.8 por ciento presentando mejorfa en su tendencia, respecto a 1990 cuando fue
de 80.4 por ciento. Por su parte la matricula inicial de 1994 superé en 21.0 por
ciento a la de 1990 y aumenté en 3.9 por ciento respecto a 1993. Por otro lado, el
nimero de centros de ensefianza tuvo una variacion significativa respecto a 1990, de
23.9 por ciento, muy parecido al crecimiento de la matricula de ese perfodo del 21.0
por ciento, (Cuadro AE-VII-10 y AE-VII-11). En relacién al personal docente, solo
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se incremento en 8.4 por ciento, lo que hizo que el coeficiente alumno/profesor se
deteriorara al pasar de 33.3 por ciento en 1990 a 37.1 por ciento en 1994, (Cuadro

AE-VII-13).
Educacion Secundaria

La matricula inicial de secundaria en 1994 aumenté en 35.4 por ciento respecto a
1990 y en 10.2 por ciento respecto a 1993, Por su parte, el nimero de docentes
crecid en este perfodo en 40.3 por ciento, superior a la poblacién matriculada en 4.9
puntos porcentuales, resultando en una leve mejorfa en el coeficiente alumno/profesor
al pasar de 38.5 por ciento en 1990 a 37.1 por ciento en 1994.

En lo que respecta a nimero de centros de ensefianza, estos aumentaron en 1994 en
14.6 por ciento respecto a 1990, inferior en 10.8 por ciento a la poblacién
matriculada.

La educaci6n secundaria ha sido ¢l programa que ha experimentado mayores cambios
estructurales. A partir de 1993 se inicid el Programa de Autonomfa Administrativa
al cual se acogicron 20 centros de estudios. En 1994, son 53 establecimientos bajo

esta nueva modalidad, abarcando el 40 por ciento de los estudiantes de secundaria y
el 32 por clento del total de docentes en este nivel. El resultado de esta modalidad
ha sido muy satisfactorio, presentando los centros auténomos en este afio tasas de
retencidn de 84.2 por ciento, un poco mds alta que las del total de centros de
secundaria que fue 82.9 por ciento, (Cuadro AE-VII-13).

Formacion Docente

Uno de los grandes problemas que enfrenta el Sistema Educativo de Nicaragua ha
sido la poca captacién de recursos humanos para la docencia. En este sentido la
matricula inicial de este sub-sector disminuyé en el periodo 1990-1994 en 4.1 por
ciento; presentdndose igualmente un fuerte descenso en el personal docente durante
este mismo perfodo de 33.8 por ciento. Sin embargo, los establecimientos de
ensenanza tuvieron una leve mejorfa al pasar de 10 centros en 1990 a 12 en 1994,
Lo anterior origind un deterioro de la tasa bruta de escolaridad que pasé de 1.7 en
1990 a 1.4 por ciento en 1994. Por otro lado, la alta tasa de reduccién del personal
docente, asi como el descenso de las matriculas, origing un sensible deterioro en la

relacién alumno/profesor que pasé de 37.3 por ciento en 1990 a 53.9 por ciento en
1994,

Toda esta preocupante situacidn estd ligada al dificil contexto socio-econémico en que
histéricamente se ha desempefiado el magisterio nacional. Uno de los grandes retos
del gobierno en el sector educacién es el de atraer nuevos recursos a este nivel
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educativo, al menos para llenar los requisitos de reposicién de la masa laboral
docente, (Cuadros AE-VII-10 y AE-VII-11).

Educacién Técnica

La educacién técnica ha jugado un papel importante en el desarrollo de habilidades
ocupacionales en nuestro pais. En este nivel de estudios, el Gobierno de Nicaragua
ha dado atencién privilegiada a grupos sociales especificos come son los
desmovilizados, discapacitados, desalzados, victimas de guerra, microempresarios y
mujeres cabezas de familias. El Instituto Nacional Tecnoldgico ha sido el
responsable de llevar a cabo la transformacién tecnolégica de recursos humanos
necesaria para el despegue econdmico. Durante el periodo 1990-1994 han egresado
15,139 estudiantes de los niveles técnicos bdsicos y técnicos medio en los principales
sectores de nuestra economia como son: Agropecuario y Forestal, Industrial,
Administracién, Economfa y Computacién. Por otra parte, durante el periodo 1990-
1994, 1a matricula inicial técnica experimenté un descenso de 8.3 por ciento, no
obstante, el personal docente y los centros de estudios experimentaron aumentos
significativos de 84.6 y 36.0 por ciento respectivamente, resultando en una mejorfa
notable del coeficiente alumno/profesor que pasé de 24.0 en 1990 a 11.9 por ciento
en 1994, (Cuadro AE-VII-10).

Educacién Superior

El nivel de educacidén superior ha tenido gran auge durante el perfodo 1990-1994,
debido a que el niimero de centros de ensenanza se ha mads que duplicado. En 1990
se contaba con 5 centros de educacidn superior, y en 1994 llegaron a 13 incluyendo
los dos centros de la zona atldntica. Durante este mismo periodo la matricula inicial
aumentd en un 83.5 por ciento y el personal docente en 93.9 por ciento y con
respecto a 1993, la matricula aumentd en 5.8 por ciento. Igualmente se presenté una
leve mejoria en el coeficiente alumno/profesor que pasé de 15.4 por ciento en 1990
a 14.5 por ciento en 1994.

Otra Educacién

En el sector de educacién especial, el gobierno ha realizado grandes esfuerzos para
apoyar este subsector de la educacién. Asf, la matricula inicial en el perfodo 1990-
1994 para la educacién especial y de adultos aumentS en 15.8 por ciento.
Igualmente, el nimero de docentes se incrementd significativamente en 37.9 por
ciento. Otro indicador que aument$ para ambos programas fue el de establecimientos
de ensenanza al pasar de 175 centros en 1990 a 201 en 1994. Estos indicadores
provocaron una mejoria en el coeficiente alumno/profesor que para educacion especial
pasé de 10.6 en 1990 a 9.3 en 1994 y la educacidn de adultos pasé de 124.8 en 1990
a 117.0 en 1994, (Cuadros AE-VII-10 y AE-VII-11).
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SALUD

El sector salud fue uno de los sectores que mayor deterioro sufrié en los perfodos
anteriores a los noventa, la guerra que enfrenté el pais, como el bloqueo comercial,
la demanda creciente de la poblacidn y las limitaciones presupuestarias de esa época,
provocaron un deterioro profundo en dicho sector. Entre 1990 y 1994, el sector
salud ha experimentado cambios importantes en cuanto a su desarrollo, no solo por
interés del gobierno por priorizar este sector, sino por la politica de insercién en la
economia internacional que ha permitido el acceso tanto a recursos externos en forma
de préstamos y donaciones al sector, como al mercado de equipamiento y medicinas
no accesibles en la década anterior.

De esta manera, en el mismo periodo el presupuesto de la salud se ha incrementado
en términos relativos con relacién a lo presupuestado a Nivel Nacional al pasar de
14.7 a 18.5 por ciento. Lo que permitié llevar un plan de inversiones del sector
salud que pasé de 0.13 por ciento del PIB en 1990 a 4.1 por ciento en 1994,

Por ofra parte, el Ministerio de Salud, ha implementado importantes cambios
estructurales en el sector salud, creando las Juntas Directivas de los Sistemas Locales
de Atencidn Integral a la Salud (SILAIS) y las Juntas Directivas de los Hospitales que
constituyen la base para la estrategia fundamental de reformas del sector y la
democratizacién de la gestién, lo que ha permitido un mayor acceso de la poblacién
a los servicios de salud. De igual forma a partir de 1993, el INSSBI, comenzé a
brindar servicios de salud a sus asegurados a través de clinicas y hospitales privados
y ptiblicos, asf como en sus propias instalaciones.

Servicios Médicos Prestados

Los indicadores de servicios del sector salud, en 1990 se caracterizaron por elevados
servicios médicos por la gratuitidad generalizada de los mismos provenientes de
subsidios a ese sector prevalecientes en la década anterior, lo que imprimié una alta
tasa de ineficiencia en este sector por la escasez de recursos. A partir de 1991 se
inicia la reorientacién de subsidios a la poblacién mas necesitada, darle paso al sector
privado en materia de salud, descentralizacién administrativa de los centros mas
poblados y reducir tos problemas en el abastecimiento técnico material de los
medicamentos.

De tal manera, que en el periodo 1991-1994, los indicadores de servicios sefialan
importantes aumentos, asf por ejemplo las consultas médicas, exdmenes de laboratorio
y recetas despachadas (crecimiento promedio anual 5.4, 12.1 y 3.8 por ciento
respectivamente) aumentaron mds que el crecimiento de la poblacién, (Tabla VII-18).
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Inmunizaciones

Los indicadores de las inmunizaciones, al igual que los servicios médicos, tuvieron
un fuerte crecimiento a partir de 1991. Sin embargo a partir de 1992, la tendencia
gue se observa es de un constante crecimiento.

En este sentido, el MINSA dirigi6 sus esfuerzos en 1994 para prevenir las
enfermedades en los grupos menores de un aiio, al aplicarse un total de 4.5 millones
de dosis de vacunas, superior en 1.1 millones a las aplicadas en 1991. Lo anterior
fue posible por el aumento en las dosis suministradas de vacunas de toxoide tetdnico
(T.T.), Antipolio y Antibilirrubina (B.C.G.) que crecieron en un promedio anual de
9.5, 7.5 y 6.3 por ciento respectivamente en relacion a 1991, (Tabla VII-19).

Este esfuerzo ha permitido que 95 de cada 100 nifios que cumplen un afio de vida
estdn protegido contra la poliomielitis y 85 de cada 100 contra ¢l Tétano, la Difteria
y la Tosferina. En lo que respecta a sarampién y tuberculosis esta relacién asciende
a 90 y 94 respectivamente por cada 100 y mds de medio millén de mujeres en edad
fértil estdn protegidos contra el Tétano. Un hecho sobresaliente en este afio, fue que
Nicaragua se declaro territorio libre de Poliomielitis.

Lo anterior indujo a que en el periodo 1990-1994, la tasa de mortalidad general por
cada mil habitantes disminuyera de 6.6 en relacién al periodo de 1985-1989, que fue
de 7.9 por mil. Asimismo, la mortalidad infantil, ha tenido un descenso en el
perfodo 1990-1994, al pasar de una tasa de mortalidad de 61.7 por mil nifios (perfodo
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SALUD: : INMUNIZACIONES FETTIPRER B Tabla VII-19
\~ - LR 4 Tasa Prom.
Conceptas: - 1990 1991.... 1992 3 1994 ¥ Anual

1 94/91

EEETRLE

Antibilirubina (BCG 153.1 173.4 © 6.3
Anhpdwwm ) 1,8324 . 15
Anhsammgg‘ig . 323.3 405.0 ' '26.0
Tep. Peruris.: Dift{(DPT) 875.8 875.2 .12
Difteria y Tétano (DT) 218.0 8.5 - 7:{0.54
x0idé ° T 677.9 1,202.4 .. 95 ..

1985-1989) a 49.8 por mil (perfodo 1990-1994), situando a Nicaragua, dentro del
grupo con mds bajas tasas de mortalidad infantil en Centro América.

Lo anterior ha incidido en que las expectativas de vida al nacer de los Nicaragiienses,

hayan mejorado en el periodo analizado al pasar de 63.2 afios en el periodo 1985-
1989 a 66.2 afios en 1990-994.

VIVIENDA

El déficit habitacional del pafs ha venido agudizdndose por el fuerte crecimiento
poblacional, por la drastica reduccién de recursos externos destinados a la
construccién de viviendas por la escasez del ahorro interno canalizado a este sector

y por los desastres naturales, que han acelerado atin mas el problema habitacional de
hacinamiento del pafs.

Esta situacién representa para el gobierno, uno de sus principales retos en materia de
orden social. El Banco de la Vivienda de Nicaragua (BAVINIC), estima un faltante
de viviendas por el orden de 500,000 unidades, adem4s de una demanda potencial
anual de 20,000 unidades, debido al crecimiento poblacional. A lo anterior hay que
sefialar la necesidad de mejorar 221.0 miles de unidades, segiin encuesta del nivel de
de vida realizada en abril de 1993,

En el quinquenio 1990-1994 a través de diferentes instancias gubernamentales como
particulares, se llevo a cabo la construccién de 13,327 viviendas, de las cuales el
MCT construys 1,956, el BAVINIC 1,717 y los Organismos No Gubernamentales
9,654. Lo anterior beneficié a 16 mil familias y ha proporcionado empleo a mas de
66 mil personas.
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Dentro de los proyectos importantes que llevé a cabo el MCT en el periodo 1990-
1994 fueron construccién de viviendas destinadas a sectores priorizados y
urbanizacion de lotes, con un total de 1,956 viviendas y 4,050 lotes, por un monto
de 106.5 millones de cérdobas.

Por su parte, el BAVINIC realizé proyectos a partir de 1994, cuando asumi6 el
programa de vivienda, anteriormente implementado por el MCT, donde se destacan
la construccidn de 1,717 viviendas por un monto de 107.5 millones de cérdobas,
beneficidndose mas de 2,000 familias y generando empleos en diferentes zonas del
pais del orden de 8,585 empleos, (Tabla VII-20).

Por otro lado, los Organismos No Gubernamentales (ONG) durante el periodo 1990-
1993, han contribuido de manera muy significativa a proyectos habitacionales,
favoreciendo aproximadamente a 12,000 familias con la construccién de 9,654
viviendas en distintas regiones del pafs.

Cabe destacar que en la década del 80 no se realizaron esfuerzos significativos para
construccién de viviendas, siendo a partir de 1991 que comenzaron a realizarse
inversiones en el 4rea habitacional, alcanzando en ese afio un porcentaje de 0.29 por
ciento en relacién al gasto total del Gobierno Central, relacién que en 1994 alcanzd
un nivel de 4.0 por ciento del gasto total de ese afio, lo que ha contribuido que en el
perfodo 1991-1994 se hayan reactivado las empresas del sector construccion.
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ENERGIA ELECTRICA: .- Cuadre AEnVII-l

CAPACIDAD NOMINAL Dﬁ SMFMA B

Conceptos

---m---- Megavatios --------

SISTEMA INTERCONECTADO NACIONAL 363.4 363.4 390.4 3904 3754

HIDROELECTRICA 103.4 103.4 103.4 103.4 103.4
Planta Centroamérica 50.0 50.0 500 50.0 3500
Planta Carlos Fonseca 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0
Mini-Planta Wabule 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6
Mini-Planta Las Canoas 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8

GEOTERMICA 70.0 70.0 70.0 70.0 70.0¢
Planta Patricio Arguello 70.0 70.0 70.0  70.0 70.0

TERMICA 175.0 175.0 175.0 175.0 160.0
Planta Managua 750 750 750 75.0 60.0%
Planta Nicaragua 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0

GAS 15.0 15.0 42.0 420 42.0
Planta Germén Pomares 150 150 150 150 15.0¢
Planta José D. Estrada 0.0 0.0 27.0 27.0 27.0

SISTEMAS AISLADOS 7.8 7.8 1.5 12.3  12.3
Blufields 2.9 2.9 5.8 5.8 5.8
Corn Island 0.4 0.4 0.4 0.9 0.9
Laguna de Perlas 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Puerto Cabezas 2.7 2.7 3.7 3.7 3.7
Rio San Juan 0.3 0.3 0.1 0.0 0.0
Isla de Ometepe 1.2 1.2 1.2 1.8 1.8

TOTAL SISTEMA INE 371.2 371.2 401.9 402.7 387.7

a/ : Operando con 42.0 MW de capacidad efectiva, debido a la pérdida de 28.0 MW por

falta de reposicion de sus pozos.

b/ : Retiro definitivo de una unidad de 15.0 MW,

¢/ : Estuvo en mantenimiento 10 meses, inicio operaciones en noviembre.

Fuente : Institubo Nicamagiiense de Energia (INE)
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ENERGIA ELECTRICA: OFERTA Y DEMANDA Cuadro AE-VH-2
. Variacién %
Conceptos 1990 1991 1992 1993 1994
(1) 2 3) *{4) 4 & 21 i 4/3 5/4
----Miles de Megavatios Hora----
GENERACION BRUTA 1,324.8 1,393.6 1,528.6 1,634.7 1,643.1 52 9.7 69 05
Hidroeléetrica 402.8 3367 2569 4830 3832 (164) (23.7) 88.0 (20.7)
Geotérmica 386.1 4577 4680 4055  359.5 18.5 2.3 (13.4) (11.3}
Térmica 516.2 5815 7825 7043 761.1 12.7 34.6 (10.0) 8.1
Turbina gas /Diesel 19.7 17.7 21.2 419 1393 (10.2) 19.8 97.6 2325
Consumo Propio 58.9 69.4 32.0 76.3 78.7 17.8 18.2 (1.00 3.1
Generacién Neta 1,265.9 1,324.2 1,446.6 1,558.4 1,564.4 4.6 9.2 7.7 0.4
Compra de Energ.a" 65.9 92.2 353 11.3 52.7 39.9 (61.7) (68.0) 366.4
Oferta de Energ. 1,331.8 1,416.4 1,481.9 1,569.7 1,6i7.1 6.4 4.6 5.9 30
Pérdidas de Energ. 199.8 212.5 2223 2355 242.6 64 4.6 5.9 3.0
Exportac. Energ.” 0.0 0.0 00 614  66.1 0.0 0.0 0.0 7.7
CONSUMO ENERGIA 1,132.0 1,203.9 1,259.6 1,272.8 1,308.4 6.4 4.6 1.1 28
FACTURADO 1,087.4 1,094.5 1,1255 1,124.5 1,089.1 0.7 2.8 0.1 3.0
Residencial 369.3 401.7 433.3 440.2 400.8 3.8 1.9 1.6 9.0)
Comercial 153.6 155.8 170.8 189.7 191.4 1.4 9.6 11.1 0.9
Industrial 2813 2560 2338 202.8  211.5 (90) (8.7 (13.3) 43
Gobierno 71.4 63.7 63.2 61.6 58.3 (10.8) {0.8) 25 (54
Al. Piblico 23.0 229 21.6 21.3 21.2 (0.4) (5.7) (1.4) {0.5)
Irrigacion 115.0 113.8 116.9 103.6 102.0 (1.0) 2.7 (11.4) (1.5)
Bombeo 73.8 80.6 85.9 105.3 103.9 3.2 6.6 22.6 (1.3}
NO REGISTRADO 446 1094  134.1 148.3 2193 1452 225 10,6 479
CONSUMO BUNKER® 1,043.8 1,133.0 1,498.0 1,360.1 1,349.4 8.5 322 (9.2} (0.8)
a/ : Incluye energia comprada al exterior, recibida en conceplo de intercambio y compras internas.
b/ : Incluye energia vendida al exterior y enviada en concepo de intercambio.
e/ : Miles de Barriles
Fuente  : Instituto Nicaragiiense de Energia (INE)
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Cuadro AE-VIi-4

Residencial 150 kwh 0.0828 0.0600 0.0340 0.0834 0.0453 01104
Comercial Menor 1500 kwh 0.0798 0.0812 0.1035 0.0878 0.0809 0.1161

Comercial Mayor
Cargo por demanda 50 kw 0.1367 0.1146 0.1035 0.1127 0.1556 0.1253

Industrial Menor 1500 kwh 0.0798 0.0812 0.1035 0.0613 0.0809 0.1047

Industrial Mediano
Cargo por demanda 100 kw 0.1363 0.1146 0.1035 0.0692 0.1338 0.1125

Industrial Mayor
Cargo por demanda 250 kw 0.0664 0.0819 0.0731 0.0570 0.0685 0.0857

Riego

Cargo por demanda 100 kw 0.1366 0.0812 0.1035 0.0478 0.0756 G.1100
Bombeo

Cargo por demanda 50 kw 0.0814 0.0467 0.0503 0.0478 0.0408 0.0991

Fuente : Instituto Nicaragiiense de Energia (INE)
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—--m-meeeee Miles de Barriles -eemeneeems

PRODUCCIJON

DERIVADOS
Gas Licuado 181.8 1924 2320 1925 1969 58 206  (17.0) 2.3
Gasolina Aviacion 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gasolina Motor 6547 8903 9446 963.5 8102 36.0 6.1 2.0 (159)
Kero/Turbo 2679 2542 2138 2155 214.7 (5.1) (15.9) 0.8 {0.4)
Diesel 1,219.5 1,437.8 1,518.1 1,486.4 1,570.3 17.9 5.6 2.0 5.6
Fuel Oil 1,967.5 1,636.4 1,668.4 1{,5188 1,5779 (16.8) 2.0 (9.0) 39
Asfalto 56.2 38.4 906 1243 726 (31.7) 1359 372 (41.6)
Varsol 28.6 38.2 56.2 50.5 75.8 33.6 47.1 {(10.1) 50.1
Otros 3.8 5.6 1.3 0.0 6.7 474  (76.8) (100.09 0.0
Fuel Gas 57.3 68.4 869 113.0 152.7 19.4 27.0 30.0 35.1
TOTAL 44373 4561.7 4,811.9 4,664.5 4,677.8 2.8 55 3.1 0.3

IMPORTACIONES

PETROLEO CRUDQO 4,445.8 4,495.4 4,959.1 4,455.5 4,961.0 1.1 103 (10.2) 113
DERIVADOS

Gas Licuado 16.7 13.6 1.5 60.1 79.1 (18.6) (44.9) 701.3 31.6
Gasolina Aviacién 26.7 9.7 9.7 17.2 0.0 (63.7) 0.0 77.3 (100.0)
Gasolina Motor 46.3 40.2 18.4 58.3 93.3 (13.2) (54.2) 216.8 60.0
Kero/Turbo 0.0 6.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (100.0) 0.0 0.0
Diesel 2740 1113 1413 190.1 4262 (59.4) 27.0 345 1242
Fuel Oil 0.0 0.0 377.2 3866 2535 0.0 0.0 2.5 (34.4)
TOTAL 3637 1808 554.1 7123 852.1 (50.3) 206.5 28.6 19.6
CONSUMO

PETROLEQ CRUDO 4,437.3 4,561.8 4,811.9 4,664.5 4,677.8 2.8 5.5 (3.1) 03

DERIVADOS
Gas Licuvado 202.7 208 .4 235.2 256.4 261.0 2.8 12.9 9.0 1.8
Gasolina Aviacidn 26.1 17.4 9.7 8.8 7.0 (333 (443) (9.3) (20.5)
Gasolina Motor 748.8 8503 1,0247 9892 9172 13.6 20.5 3.5 (1.3
Kero/Turbo 2676 2486 2135 1990 2143 (7.1)  (14.1) (6.8) 7.7
Diesel 1,550.4 1,494.8 1,603.8 1,696.3 1,862.5 (3.6) 73 5.8 2.3
Fuel Oil 1,596.9 1,651.0 2,009.8 1,524.8 1,882.6 34 21.7 (24.1) 235
Asfalio 624 356 520 531 373 (429) 46.1 2.1 (29.8)
Varsol 4.2 i3 1.1 2.8 6.0 (21.4) (66.7) 1545 1143
Otros 53 6.7 0.9 0.3 00 264 (86.6) (66.7) (100.0)
Fuel Gas 57.3 68.4 86.9 113.0 152.7 19.4 27.0 30.0 35.1
TOTAL 4,521.7 4,584.5 5,237.6 4,843.7 5,340.6 14 142 (7.5 10.3

af : Preliminar

Fuente : Instituto Nicaragliense de Energia (INE) y BCN.
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Cuadro AE-VILS

L

~Invenl. Produc.  Iemparac ;. ¢

. G e DY
Inicial

PETROLEO CRUDO  397.2 0.0 49010 53582 0.0 4.677.8 680.4 43

DERIVADOS
Gas Licuado 1.9 196.9 79.1 271.9 0.0 261.0 169 24
Gasolina Aviacidn 10.4 0.0 0.0 10.4 0.0 1.0 34 177
Gasolina Motor 62.8 810.2 93.3 966.3 0.0 917.2 49.1 20
Kero/Turbo 30.6 2147 0.0 245.3 16.9 2143 141 24
Diesel 89.5 15703 4262  2,086.0 109 1,862.5 2126 42
Fuel Qil 452.7 1,577.9 2535 22841 0.0 18826 4015 78
Asfalto 14.2 72.6 0.0 86.8 438 373 5.7 56
Varsol 9.7 75.8 0.0 85.5 722 6.0 7.3
H.H.A. 1.0 6.7 0.0 7.7 10.9 0.0 (3.2)
Fuel Gas 0.0 152.7 0.0 152.7 0.0 152.7 0.0
TOTAL 672.8 46778 852.1 6,202.7 1547 53406 707.4

af : Dias disponibles de petréleo a una tasa diaria de 14.2 mil bls/dia. (imenos 65 mil bls. de

operacién en Refineria)
Fuente : Instituto Nicamgiiense de Energia (INE) y BCN.
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Infraestructura Econémica y Social

A. Poblacién en Edad

Pre-escolar (3 a 6 afios) 511,629 523,972 536,616 549,566 562,829 24 100
Primaria (7 a 12 afios) 647,998 668,502 689,658 711,488 734,013 3.2 133
Media (13 a 18 afios) 531,308 548,187 565,604 584,078 597,125 22 124
Superior (19 a 23 aiios) 366,147 378,237 390,727 403,629 416,961 33 139

B. Poblacion Matriculada

Pre-escolar 63,201 68,657 70,300 79,543 97,163 222 537
Primaria 632,882 674,045 703,354 737,476 765,972 39 210
Media 177,125 201,930 206,591 210,871 229,174 37 294
Secundaria 151,959 176,825 178,342 186,722 205,716 10.2 354
Formacién Docente 8,947 8,254 8,582 8,907 8,578 3.7 .1
Técnica 16,219 16,851 19,667 15,242 14,880 2.4) (8.3)
Educacién de Adultos 57,052 41,749 48,128 64,625 65,283 1.0 144
Educacién Especial 2,416 2,792 3,100 3,168 3,599 13.6 49.0
Superior 22,520 31,941 32,051 39,039 41,314 58 835
TOTAL 955,196 1,021,114 1,064,024 1,134,722 1,202,505 6.0 259
C. Coeficiente Alumno/Profesor

Pre-escolar 33.4 30.1 30.7 27.2 285 4.8 (14.6)
Primaria 333 326 33.1 33.2 37.1 11.9 11.6
Media : 36.4 41.3 35.1 259 33.0 27.2 (9.4}
Secundaria 38.5 43.9 356 26.9 37.1 383 (3.5
Formacién Docente 7.3 36.2 49.6 56.0 53.9 (3.7 447
Técnica 24.0 26.3 283 14.9 11.9 (20.1) (50.3)
Educacidn de Adulws 124.8 71.2 73.5 104.9 117.0 11.5 (6.3}
Educacidn Especial 10.6 9.5 13.7 11.2 93 (16.8) (12.2)
Superior 15.4 15.2 13.6 14.9 14.5 (2.5) (5.4)
TOTAL 342 33.1 326 30.8 34.6 12.2 1.1

Fuente: MED. INATEC y Universidades
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A. Personal Docente

Pre-escolar 1,893 2,278 2,291 2,924 3,409 16.6 80.1
Primaria 19,022 20,671 21,242 22,233 20,628 (7.2) 8.4
Media 4,865 4,895 5,878 8,136 6,950 {14.0) 42.9
Secundaria 3,948 4,027 5,009 6,954 5,541 {20.3) 403
Formacidn Docente 240 228 173 159 159 0.0 (33.8)
Técnica 677 640 696 1,023 1,250 22.2 84.6
Educacién de Adultos 457 586 055 616 558 (9.4) 22.1
Educacién Especial 227 294 227 282 385 36.5 69.6
Superior 1,465 2,099 2,359 2,618 2,841 8.5 93.9
TOTAL 27,929 30,823 32,652 36,799 34,771 (5.5) 245
B. Establec. de Enseiianza
Pre-escolar 978 1,081 1,152 1,403 2,100 49.7 114.7
Primaria 4,030 4,402 4,571 4,945 4,993 1.0 239
Media 422 479 472 556 531 {4.5) 25.8
Secundaria 362 417 417 430 451 (6.0) 24.6
Formacién Docente 10 10 10 10 12 20.0 20.0
Técnica S0 52 45 66 68 3.0 36.0
Educacion de Adultos 152 nd 162 178 165 {1.3) 8.6
Educacién Especial 23 24 24 30 36 20.0 56.5
Superior 5 6 6 8 il 37.5 120.0
TOTAL . 5,610 5,992 6,387 7,120 7,836 10.1 39.7

Fuente: MED, INATEC y Universidades
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UNIVERSIDADES

UNAN-Leén Matricula Inicial nd 5,542 5,369 6,093 5,780 (5.2} nd
Personal Docente nd 417 445 428 505 18.0 nd
Coef, Alum./Prof. nd [3.3 12.1 14.2 11.4 nd

UNAN-Mga Matricula Inicial 8,348 11,020 11,063 11,825 13,837 17.0 658
Personal Docente 653 812 953 877 1,132 29.1 734
Coef. Alum. /Prof. i2.8 13.6 I1.6 13.5 12.2

UCA Matricula knicial 4,859 5,316 5,241 5,135 4,928 (4.0) 14
Personal Docente 313 313 331 350 191 (45.4) (390
Coef, Alum./Prof. 15.5 17.0 15.8 14.7 25.8

UNI1 Matricula Inicial 5,664 6,055 6,628 6,542 6,433 (1.7) 13.6
Personal Docente 293 313 370 436 440 0.9 502
Coef, Alum./Prof, 9.3 19.3 17.9 15.0 14.6

UNA Matricula Inicial 2,001 2,316 2,170 2,016 2,278 13.0 13.8
Personal Docente 145 175 158 162 170 4.9 17.2
Coef, Alum./Prof. 13.8 13.2 13.7 12.4 13.4

UPOLI Matricula Inicial 1,648 1,692 1,580 1,500 2,411 60.7 463
Personal Docente 61 69 102 158 101 (36.1) 656
Coef, Alum./Prof. 27.0 245 15.5 9.5 23.9

UNICA Matricula Inicial 1,750 1,850 5.7
Personal Docente 54 79 46.3
Coef, Alum./Prof. 32.4 234

UAM Matricula Inicial 979 1,200 22.6
Personal Docente 53 86 62.3
Coef, Alum./Prof. 18.5 14.0

UPONIC Matricula Inicial 3,194 2,130 (33.3)
Personal Docente 100 103 30
Coef, Alum./Prof. 31.9 20.7

MOBIL Matricula Inicial 258
Personal Docente 22
Coef, Alum./Prof. 11.7

UCEM Matricula Inicial 209
Personal Docente 12
Coef, Alum./Prof. 17.4

TOTAL Matricula Inicial 22,520 31,941 32,051 39,039 41,314 5.8 835
Personal Docente 1,465 2,099 2,359 2,618 2,841 8.5 939
Coef. Alum./Prof, 15.4 15.2 13.6 14.9 14.5

Fuente: Universidades
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PROGRAMAS DE EDUCACION
Pre-escolar 81.7 49.1 59.8 756 80.1
Primaria 80.4 80.0 81.7 86.5 85.8
Media £1.0 69.6 74.4 1.3 nd
Secundaria 83.4 69.4 74.2 81.8 82.9
F. Docente 4.7 69.3 86.2 nd nd
Técnica 7.1 72.5 71.0 74.6 82.5
Ed. de Adultos ¥ nd ngd nd nd 62.8
Ed. Especial 56.3 50.0 96.6 95.2 nd
Superior 83.2 77.0 80.5 85.2 nd
UNIVERSIDADES
U. Nac. Auténoma de Nic. -Ledn nd 73.0 79.9 92.5 77.7
U. Nac. Auténoma de Nic.-Mga 92.5 66.9 69.8 79.0 84.2
U. Centroamericana 75.5 80.7 89.9 89.0 nd
U. de Ingenieria 75.7-  89.9 87.1 89.0 88.7
U. Nacional Agraria 84.1 90.2 95.6 99.9 99.7
U. Politécnica nd 80.8 78.3 92.5 B5.6
U. Catdlica de Nicaragua 80.0 82.4
U. Auténoma Americana 82.5 nd
U. Popular de¢ Nicaragua 73.8 73.1
U. de Mobil 93.4
U. de Ciencias Empresariales
a/ : Cifras Preliminares
b/ : No incluye todos los programas,

Fuente ; MED, INATEC, Universidades
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RECURSOS EN SALUD

Conceptos 1992 1993 ' Variacién
No. de Hospitales 30 30 30 29 29 0.0
No. de Centros de Salud 141 141 145 152 152 0.0
No. de C. de Salud s/ Cama 116 116 120 126 126 0.0
No. de C. de Salud ¢/ Cama 25 25 25 26 26 0.0
No. de Camas 4,720 4,953 4,932 4,932 5,003 1.4
Unidades de Rayos X 52 52 52 62 62 0.0
Médicos 2,095 2,074 2,652 2,839 3,147 10.9
Odontélogos 261 381 308 357 3538 0.3
Enfermeras 2,092 1,577 1,847 2,386 2,397 0.5
Farmacéuticos - 47 73 121 131 8.3
Auxiliares de Enfermeria 5,398 3,930 3,486 3,792 3,897 2.8
Téenicos 8,555 6,263 9,026 8,208 8,443 29
Otro Personal 4,784 4,652 3,307 4,109 4,316 5.0

af : Preliminar

Fuente : Direccién Geneml de Sistemas de Informacién (Ministerio de Salud).
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'f*ﬁ%@%%§§%%?f'

Cdrdobas Cornientes

19904 1,552,749.8 10,592,662.4 14.7

1991 83.5 495.0 17.0

1992 421.8 2,589.6 16.0

1993 481.5 2,535.2 19.0

1994 516.2 2,790.4 18.0
a/ : En millones de Cérdobas viegjos

Fuente : Presupuesto General de la Repiblica
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ECONOMIA MUNDIAL

LA ECONOMIA MUNDIAL

LA ECONOMIA CENTROAMERICANA




ECONOMIA MUNDIAL

Durante el afio 1994 la economfa mundial mostré mejorfa en su desempefio, en
especial en el segundo semestre del afio, dando indicios de haber salido de las bajas
tasas de crecimiento persistentes de los primeros afios de los 90’s.

Los pafses industrializados mds que duplicaron su tasa de crecimiento alcanzando un
2.7 por ciento, después de haber tenido tasas de crecimiento promedio anuales de
sélo 1.1 por ciento durante los dltimos tres anos. Los paises en vias de desarrollo
obtuvieron una tasa de crecimiento durante 1994 de alrededor del 6.0 por ciento,
debido principalmente, al alto ritmo de crecimiento de los paises de la regidn asidtica.
Los pafses del ex-bloque socialistas que se encuentran en transicién hacia economias
de mercado sufrieron por quinta vez consecutiva una tasa real negativa de crecimiento
con un 3.3 por ciento en 1994, mejorando, sin embargo, la tasa anual promedio de
los wltimos 4 afos de -9.0 por ciento.

Un crecimiento econémico con inflacién moderada, fue el factor comuiin para la
mayorfa de los paises industrializados en este afio, debido en gran parte a que su
capacidad ociosa atn no se ha agotado. Por ejemplo, la produccion de los Estados
Unidos crecié en un 4.0 por ciento, siendo ésta la tasa mds alta alcanzada desde
1984, y con una inflacién de 2.6 por ciento; Alemania alcanzé una tasa de
crecimiento del PIB de 2.3 por ciento (sin incluir los estados de la antigua Repiiblica
Democrdtica Alemana), con una tasa de inflacién del 2.7 por ciento, la mds baja
desde la reunificacién de la nacién; Francia crecié en 2.0 por ciento, la mayor tasa
de crecimiento desde 1990 y con una tasa de inflacién de 1.7 por ciento, también la
m4s baja de los iltimos afios; Canadd logré un crecimiento de 4.8 por ciento en su
produccidn con una tasa de inflacién menor al 0.5 por ciento.

El aumento del ritmo de actividad econémica del resto del mundo y el subsecuente
crecimiento del comercio mundial, ast como al creciente flujo de recursos externos
hacia la regién, a pesar del aumento de las tasas de interés en los pafses
desarrollados, han contribuido en gran medida a un buen desempeio de la economia
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latinoamericana. De tal manera, que el PIB de la regidén crecié en 3.7 por ciento en

1994,

Las reformas econdmicas y las medidas de estabilizacién contindan implementdndose
en la mayorfa de las economias latinoamericanas. El resultado de ellas refleja una
desaceleracién de la inflacién promedio en América Latina. Segtin datos preliminares
de la CEPAL (a Diciembre 1994), dicha tasa sin incluir Brasil, ha pasado de 49.0 por
ciento en 1991 a 22.0 por ciento en 1992; 19.0 por ciento en 1993 y 16.0 por ciento
en 1994. La tasa mds alta de inflacién de este tltimo afio fue alcanzada por Brasil,
con una tasa mensual promedio de 21.5 por ciento, seguido de Venezuela con una
tasa mensual de 4.6 por ciento.

A pesar de haber tenido la tasa de inflacién mds alta en América Latina, Brasil
obtuvo grandes logros en la lucha contra la inflacién durante el afio 1994 al reducir
la tasa mensual promedio de 43.1 por ciento en el primer semestre del afio a s6lo 3.2
por ciento en el segundo semestre. Otros paises latinoamericanos que tuvieron logros
considerables durante 1994 en esta lucha fueron Argentina, Chile, El Salvador,
Nicaragua, Perti, Trinidad y Tobago, mientras sélo cuatro paifses sufrieron aumentos
de varios puntos porcentuales en sus tasas de inflacién: Costa Rica, Honduras,
Repiblica Dominicana y Venezuela.

El incremento de fa actividad econdémica mundial, sobre todo en los pafses
industrializados, trajo consigo un incremento det comercio internacional. El volumen
del comercio mundial crecid este afio en 7.0 por ciento, casi el doble que en 1993
siendo la tasa promedio mds alta de los vltimos 4 afios. Los precios en délares de
los bienes de comercio internacional en general se incrementaron en un 2.0 por
ciento, influyendo los precios de los productos bdsicos, excluyendo los combustibles,
los que mds aumentaron con cerca del 16.0 por ciento en relacién a 1993.

Al igual que para muchos pafses en vfas de desarrollo, el aumento de los precios de
los productos bdsicos (sin incluir combustibles) facilité un incremento de las
exportaciones de América Latina y el Caribe. Los precios de las exportaciones de
esta regién aumentaron en promedio un 5.6 por ciento, mientras los voldmenes de
exportacién crecieron en un 8.3 por ciento con respecto a 1993, para un crecimiento
promedio del valor de las exportaciones de la regién de 14.3 por ciento en relacién
al afio anterior. A pesar del fuerte crecimiento, el monto adicional de las
exportaciones no alcanz$ para financiar un aumento de las importaciones FOB del
14.7 por ciento en relacién al periodo anterior.

Por su parte, las tasas de interés en los mercados financieros de los paises
industrializados se incrementaron, sobre todo en el segundo semestre, debido en gran
medida a la politica seguida por el Banco de la Reserva Federal de los Estados
Unidos, donde la tasa de descuento casi se duplica en relacién con 1993 al alcanzar
el 5.5 por ciento, la m4s alta desde 1991.
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La tasa Libor a tres meses en délares de los Estados Unidos aumentd de 3.4 por
ciento a finales de 1993 a 6.5 por ciento a finales de diciembre de 1994, mientras la

tasa a un afio aumentd de 3.8 por ciento a 7.8 por ciento en ¢l mismo perfodo; sin
embargo estas tasas contintian bajas en relacién a las de los viltimos afios de la década

de los ochenta. En razén que en la mayorfa de los pafses desarrollados hubo una
desaceleracion de la inflacién (y en los pafses donde se acelerd, lo hizo muy poco),

las tasas de interés en t€rminos reales en dichos pafses suffrieron un aumento
considerable.

Un factor importante en las economfas de América Latina y el Caribe ha sido el pago
de intereses al exterior, cuyo monto neto alcanzé 35.6 miles de millones de délares
en 1994, superior en 8.0 por ciento que el aio anterior, lo que refleja parcialmente
el incremento de las tasas de interés internacionales.

Con respecto a los tipos de cambio en relacion con el délar de los Estados Unidos,
tanto el Délar Canadiense como la Libra Esterlina se depreciaron cerca del 6.0 por
ciento a lo largo del afio, mientras el Yen Japonés, Marco Aleman, Franco Suizo,
Corona Sueca, Corona Noruega, Corona Danesa y Franco Francés, se apreciaron
entre un 11.0 por ciento y un 13.0 por ciento.

LA ECONOMIA CENTROAMERICANA

Las economfas de los pafses centroamericanos crecieron en promedio alrededor de
un 3.4 por ciento durante ¢l afio 1994, inferior en 4.6 y 3.5 por ciento que los afos
1992 y 1993, Guatemala fue el pafs con la mayor tasa de crecimiento real (5.0 por
ciento), seguido de Costa Rica (4.5 por ciento) y Nicaragua (3.2 por ciento). Elinico
palfs centroamericano que sufrié una caida de su PIB real durante este afio fue
Honduras, con una tasa de aproximadamente 1.5 por ciento.

Debido en su mayor parte al aumento de los precios internacionales de los productos
b4sicos, las exportaciones FOB de los pafses centroamericanos lograron crecer cerca
del 15.0 por ciento en relacién a las exportaciones de 1993, superior a la obtenida
en 1993 que fue de 10.7 por ciento. El pafs que tuvo el mayor crecimiento de sus
exportaciones fue Nicaragua con 28.7 por ciento, seguido de Guatemala con 19.5 por
ciento. Por el lado de las importaciones FOB de los pafses centroamericanos, el
crecimiento fue de 6.0 por ciento, contra 8.2 por ciento en 1993. De esta forma, la
balanza Comercial (FOB) de los pafses centroamericanos disminuyé en cerca de 7.6
por ciento con respecto al saldo de 1993.

Respecto a la inflacién promedio anual de 1994, Honduras y Costa Rica reflejaron
las inflaciones mds elevadas de la regién con 21.7 y 13.5 por ciento respectivamente;
siguiéndole en orden descendente, Guaternala con 13.3 por ciento, El Salvador con
8.7 por ciento y 7.7 por ciento para Nicaragua, que experimentd la inflacién mds baja
de la regién centroamericana.
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