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Sra. Violeta Barrios de Chamorro

Presidente de la Republica de Nicaragua
Su Despacho

Estimada Seriora Presidente:

En cumplimiento con la ley orgdnica del Banco Central tengo el honor de
presentar a su consideracion el Informe Anual correspondiente a 1995.

Con esta publicacion cumplimos con el deber de informar a usted y a la
ciudadania en general sobre las actividades del Banco Central y de los
principales acontecimientos econdmicos de ese ano.

Con las muestras de mi mds alta consideracion y estima, me suscribo de usted.

Jose Evenor Taboada A.
Ministro Presidente
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INTRODUCCION

El Banco Central de Nicaragua continud su proceso de modernizacién durante 1993,

contribuyendo de manera més directa y eficiente en la consecucién de la estabilidad
y el crecimiento econdmico del pafs. La transformacion institucional que el Banco
Central ha impuisado durante los vltimos tres afios ha cubierto tres etapas importantes.
La primera, enfatizé en la reforma estructural de la institucién y su profesionalizacién;
la segunda, fue dirigida al fortalecimiento de la institucién a través de la reforma de
su marco legal y la tercera, se enfocé al afianzamiento del Banco Central como
autoridad monetaria, al introducir cambios sustantivos en la aplicacién de la politica
monetaria, crediticia y cambiaria.

De esta manera, durante 1995 el Banco Central ajusté su polftica monetaria
aumentando el encaje legal y abriendo las operaciones de mercado abierto. Estas
acciones facilitaron el control de la liquidez en torno a la estabilidad cambiaria y de
los precios. Estas medidas, tomadas en el contexto de retrasos en la llegada de los
recursos externos, permitieron a la institucién desarrollar su principal objetivo como
autoridad monetaria que es la consecucién de la estabilidad.

En esta oportunidad, el Banco Central tuvo que combinar ambos instrumentos para
lograr los objetivos planteados en materia inflacionaria y metas de reservas. Sin
embargo, es importante evaluar en su justa dimensién las operaciones de mercado
abierto, que para el Banco Central son el instrumento monetario mds idéneo en el
manejo de la liquidez. En este sentido, es importante sefialar el éxito que tuvo el
Banco Central en el uso de las operaciones de mercado abierto durante 1993,

M4s alld de los montos de las operaciones de CENI S a finales del afio, es necesario
valorar dos aspectos relevantes: por un lado, una liquidez creciente en la economia y
por otro, la confianza del sector privado en tftulos de la autoridad monetaria, lo cual
se reflej6 a través de una concentracién mayoritaria (setenta por ciento) en certificados
a un afio plazo que permitid ampliar el portafolio bursitil de los inversionistas.
Finalmente, se demostré que los recursos esterilizados por este instrumento, no
estaban concentrados en pocos agentes sino por el contrario, suficientemente
diversificados tanto en grandes como en pequeiios inversores, al haber emitido y
colocado el Banco Central un total de 932 tftulos.

En materia de politica crediticia, el Banco Central, consecuente con su objetivo y en
la perspectiva de una institucién monetaria moderna, se fortalecié con acciones en esta
materia, abandonando la polftica de redescuento al sistema financiero y convirtiéndose
a partir del segundo semestre en exclusivo prestamista de \ltima importancia.
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Este paso trascendental fortaleci6 el accionar de la politica monetaria del Banco
Central en el sentido que la emisién ha estado obedeciendo fundamentalmente a los
resultados del sector externo, eliminando progresivamente las fuentes internas de
expansion, en especial las del crédito, el cual se habfa convertido m4s en un drenador
de reservas internacionales y en un factor inflacionario, que en un promotor de la
produccion.

Esta polftica plante un reto a la banca privada en la actividad de abastecer el
segmento no cubierto por el Banco Central en el mercado de crédito y diversificar su
politica crediticia hacia el sector agropecuario. En este sentido, se observaron sefiales
a favor de la banca privada, dado que en 1995 ei crédito otorgado al sector
agropecuario aumentd en 90.3 por ciento y representd el 13.0 por ciento del crédito
total otorgado por la misma banca, siendo significativos sus montos que representaron
20.3 por ciento del PIB, superior al 11.0 observado en 1994. Al mismo tiempo, esta
medida ha obligado a los agentes econémicos a buscar fuentes alternativas de
financiamiento, tales como los prefinanciamientos a la produccién exportable y el

crédito no convencional a través de organismos no gubernamentales.

En materia cambiaria, ¢ Banco Central mantuvo la politica de deslizamiento y la de

liberalizacién del comercio exterior. Adicionalmente, el Consejo Directivo aprob6 en
diciembre la unificacién del mercado cambiario cuyos resultados podrén ser evaluados
hasta el siguiente afio. La unificacién de los mercados trae consigo regias mds claras
para los exportadores e incentivos directos, al poder disponer libremente de as divisas
que antes debfan ser enteradas al Banco Central, Esta nueva definicién del mercado
cambiario, pone en igualdad de condiciones a todos los agentes econémicos para
accesar al mercado y elimina la distorsién que la fragmentacién anterior imponfa para
la compra de divisas de algunas categorfas. Cabe reiterar que el éxito de la medida
cambiaria estd en funcién de que el Banco Central podr4 atender el total de las divisas
demandadas por los agentes econdmicos a través del sistema financiero si evita la
emisién inorgdnica de dinero.

.En este contexto, la economia nicaragiicnse presentd en 1995 resultados
macroeconémicos favorables. Se destacaron entre ellos, el crecimiento del producto
interno bruto a una tasa de 4.2 por ciento, la contencién del aumento del desempleo
el cual reflejé una caida de 2.5 puntos porcentuales, el aumento en las exportaciones
en més del 40.0 por ciento y el del ahorro financiero privado en 44.7 por ciento, lo
que hizo que los agregados monetarios totales crecieran en términos reales en 34.6 por
ciento. Asfmismo, la inflacién pudo mantenerse a niveles menores que el afio anterior
reflejando una tasa acumulada de 11.1 por ciento;,

La dindmica sectorial que sustent6 el crecimiento del PIB se concentré bdsicamente
en la agricultura con una tasa de crecimiento de 7.2 por ciento, la industria
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Introduccion

manufacturera con 3.0, la construccién con 16.3 y la pesca, con 41.7 por ciento, que
continda creciendo a tasas muy significativas, Es importante sealar, que los sectores
que producen bienes transables crecieron a una tasa de 4.9 por ciento, en cambio los
de no transables lo hicieron en 3.1 por ciento.

Por ¢l lado del gasto, los factores de expansidn se han centrado en la inversién (11.6
por ciento) y en las exportaciones de bienes y servicios no factoriales (8.4 por ciento).
Debe sefialarse que el repunte experimentado por el sector externo permitié reducir
la brecha entre produccién y demanda de 27.2 por ciento del PIB en 1994 a 22.2 en

1995. A la vez el déficit comercial se vi6 reducido de 23.4 por ciento del PIB el afio
anterior a 18.8 en 1995.

Es importante sefialar que la reactivacién econdémica se observé dentro de una
disciplina monetaria y fiscal firme para sostener la estabilidad, la cual se traduce a la
vez en un incentivo promotor de su sostenibilidad. Es asi, que los activos liquidos se
mantuvieron, como proporcién del PIB, en los mismos niveles que en 1994 al pasar
el coeficiente de liquidez de 19.2 por ciento en ese afio a 19.5 en 1995. Igualmente,
el numerario se mantuvo constante al pasar su relacién respecto al PIB de 5.5 por
ciento a 5.4, en el perfodo 1994-1995.

El comportamiento de los agregados monetarios favorecido por la cldusula de
mantenimiento de valor, hizo gue las tasas de interés en el mercado permanecieran
estables. La estabilidad en el mercado financiero aunada a la del cambiario y a la de
los precios, fortalecié l1a confianza en el sistema financiero de tal manera que la
iniciativa privada se vi6 estimulada, dando como resultado, entre otros, la apertura de
dos nuevos bancos, el del Café y el Caley Dagnall.

En el aspecto fiscal, el Gobierno logré importantes avances no sélo porgue el gasto
se redujo, como proporcién del PIB de 30.0 por ciento en 1994 a 29.4 en 1995, sino
por una sustancial mejorfa en sus ingresos (20.3 por ciento del PIB en 1994, 21.8 en
1995), permitiendo una significativa tasa de ahorro corriente, equivalente a 2.5 por
ciento del PIB, contrastando con el déficit de 0.9 por ciento reflejado en 1994,

Finalmente, dentro de la politica de endeudamiento externo, el Gobierno logré reducir
el saldo de la deuda en 2,380.0 millones de délares equivalentes al 15.0 por ciento del
total. Lo anterior, se logré como resultado de negociaciones bilaterales, pero
fundamentalmente por la reduccién de la deuda comercial hasta por un monto de
1,370.0 millones. Estos resultados permiten mejorar la posicién a nivel internacional
como pais sujeto de crédito de fuentes privadas, lo que seguramente se traducird en
un estimulo a la inversién extranjera y al proceso de reactivacion econémica.
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Del andlisis de los resultados de 1995, puede concluirse que la economia nicaragiiense
finalmente converge paulatinamente hacia una tendencia de crecimiento y estabilidad
sostenidos, que ha permitido revertir buena parte de los resultados observados en afios
anteriores en materia de las brechas externa, fiscal y laboral, a través del impulso de
las exportaciones, de la generacién de ahorro fiscal y de empleos.
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OPERACIONES FINANCIERAS DEL
BANCO CENTRAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

El Banco Central de Nicaragua cerré su balance al 31 de diciembre de 1995 con
activos totales por un monto de 27,161.6 millones de cérdobas, lo que represents una
disminucioén de 4.4 por ciento respecto al nivel de 28,408.9 millones de cérdobas con
que finaliz6 el afio anterior.

En lo que corresponde a los activos, continuaron prevaleciendo los internos (90.0 por
ciento) destacdndose en estos Witimos los bonos de saneamiento, que representaron
97.0 por ciento, los cuales mostraron una disminucén de 7.5 por ciento respecto a
1994. Por el lado de los pasivos, los internacionales llegaron a alcanzar 91,8 por
ciento del total, sobresaliendo los intereses, comisiones y otras obligaciones con el
exterior que en su conjunto disminuyeron en 17.3 por ciento, respecto a 1994.

Conviene precisar que la posicion externa deficitaria observada en 1995, estd
explicada casi totalmente por la existente en 1990,

Activos Internos

Al finalizar el afio 1995, los activos internos del Banco Central totalizaron 24,454.6
millones de cérdobas, lo que significé una disminucién de 1,475.6 millones (5.7 por
ciento), en relacién a los 25,930.2 millones de cérdobas alcanzados en 1994, (Tabla
I-1).

El comportamiento anterior obedecié principalmente a la disminucién por 1,256.0
millones de cdrdobas observada en el saldo de los bonos en poder del Banco Central.
Esta disminucidn fue ocasionada principalmente por dos tipos de operaciones. Por un
lado, la cancelacién de bonos hasta por un monto de 4,629.0 millones de cérdobas,
como contrapartida de la asuncién de deuda externa del Banco Central por parte del
Ministerio de Finanzas, resultado de las negociaciones con Hermes y KFW de
Alemania. Por otro lado, se registré un aumento 3,373.0 millones de c6rdobas en
el saldo de bonos, por la formalizacién de los resultados financieros del Banco
Central, por las revaluaciones monetarias por deslizamiento cambiario y por la
emisién de bonos por parte de MIFIN provenientes de pagos de deuda externa, entre
los mds relevantes.

17



Informe Anual 1995

Pasivos Internos

El saldo de los pasivos internos del Banco Central al finalizar el afio 1995 fue de
2,505.8 millones de cérdobas, lo que significé un aumento de 322.2 millones (14.7
por ciento) en relacién al saldo de 2,187.6 millones de cdrdobas observado a finales
de 1994, (Tabla I-1).

Las obligaciones monetarias que aumentaron su saldo en un monto de 129.2 millones
de cérdobas durante el afio, estuvieron influenciadas fundamentalmente por los
aumentos observados en la emisién monetaria y los depdsitos de la banca comercial
en el Banco Central en montos de 92.3 y 21.2 millones de c6rdobas, respectivamente.

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: Tabla I-1
ACTIVOS Y PASIVOS INTERNOS " - '
{Cérdobas) _

Conceptos Dic. 94 Dic. 95 Variacién

1 ACTIVOS mTERNo's

Créditos Otorgados (Ncms)
Bonos: )
Sa.ncamlmto

" Otros '
Inter. por Cobrar sobre Ptmos. (Netos)
Plata
Inmuebles y qupo {Netos)
Cargos Diferidos
Otros Activos Internos

TOTALES

II. PASIVOS INTERNOS
Obﬁgaéioﬁé.;i Monetarias
Depésitos No Monetarios M/N
Depdsitos No Monetarios M/E
Divisas para Pago de Importaciones

Otros Pasivos Internos

TOTALES

i<2,21‘2',177,227.26 -

2,00%,619,995.55 - (206,557,231.71)
.23,374,272,7732.00 22,118,240,943.67 (1,256,031,788.33) -

23,256,533,489.51 21,504,002,917.63 (1,750,530,572.48)

| 117,739,242.49°

122,825,140.21

"4,329,442.70 -

. '53,388,277.96
5,745,599.69
157,474,566.42

25,930,212,986.24

1,232,364,064.19
2,235.46
783,505,406.81

16,196,376.73.

155,539,432.62

" 2,187,607,515.81-

1,361,535,613.56

'612,238,026.64  494,498,784.15 .
149,828,605.54  27,003,465.33
4,959.818.22 630,375.52
61,056,090.01 7,667,812.05
8,288,341.41 2,542,741.72

106,613,746.82  (50,860,819.60).

24,454 .607,541.22 (1,475,605,445.02)

129,171,549.37

10,583.46 8,348.00
918,162,454.41  134,657,047.60
48,077,320.52 31,880,943.79
182,056,525.08 26,517,092.46

2,500.842,.497.03  322,234,981.22

Por su parte, los depésitos no monetarios en moneda extranjera experimentaron un
incremento importante por 1347 millones de coérdobas, que descansé
fundamentalmente en el aumento neto de 23.8 millones de cérdobas en los depdsitos
(depdésitos y tenencias de BOMEX) que los bancos comerciales mantienen en el
Banco Central.



Operaciones Financieras del Banco Central

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA: Tabla 1-2

ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES :

(Délares) - : ‘

Conceptos Dic. 94 Dic. 95 Variacién

I. ACTIVOS INTERNACIONALES
Oro N 6,146,763.70  5,919,664.01  (227,099.69)
Billetes y Monedas Extranjeras 8,191,924.96 . 544638192  (2,745,543.04)
Depésitos en €l Exterior 62,754,913.84 41,581,738.82 (21,173,175.02)
Inversiones en el Exterior 130,307,060.08  143,303,470.37 °12,996,410.29
Tenencias DEG'S 19,908.52 2,425.34 (17,483.18)
Intereses y Comisiones por Cobrar 488,822.63 495,357.67 6,535.04

378,205.20 . 759,788.48 381,583.28

Otros Activos Internacionales
TOTALES
ACTIVOS CON ORGANISMOS

INTERNACIONALES
Aportes

TOTAL DE ACTIVOS INTERNAC.

II. PASIVOS INTERNACIONALES

PASIVOS INTERNACIONALES
EXIGIBILIDADES

Depésitos del Exterior

Obligaciones con el Exterior

Convenios de Compensacidn

Int. y Comis. x Pagar sobre el Ext,

TOTALES

OTROS PASIVOS INTERNACIONALES

Asignaciones de DEG’S

PASTVOS CON ORGANISMOS
INTERNACIONALES

Obligaciones con Organismos

Depésitos de Organismos

TOTALES

208,287,598 .93

140,248,185.88

348,535,784.81

1,765,464.57

2,696,193,756.64

16,930,714.56

708,115,709.69

- 3,423,005,645.46

28,433 458.95

204,464,911.25
29,672,707.57

234,137,618.82

TOTAL GRAL. PASIVOS INTERNAC.  3,685,576,723.24

197,508,826.61

142,353,612.74

339,862,439.35

457,387.13 -
2,167,868,848.63

16,930,714.52
649,060,430.99

2,834,317,381.27

28,979,014.20

188,063,703.14
' 42,289,941.11

230,353,644.25

3,093,650,039.72

(10,778,772.32)

2,105,426.86

(8,673,345 46)

(1,308,077.44)
(528,324,508.01)
. (0.04)

(59,055,278.70)

(588,688,264.19) -

545,555:25°

(16,401,208.11)

12,617,233.54

(3,783,974.57)

(591,926,683.52)
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Activos Internacionales

El Banco Central finalizé el afio 1995 con un total de 339.9 millones de ddlares en
sus activos internacionales, de los cuales 142.4 millones de délares correspondieron
a aportes efectuados a organismos internacionales. Este saldo significé una

disminucién de 2.5 por ciento, respecto al saldo de 348.5 millones de délares
registrado a fines de 1994, (Tabla I-2).

Los depésitos en el exterior que finalizaron con un saldo de 41.6 millones de ddlares,
fue la variable que registré la mayor incidencia en este comportamiento, con una
disminucién de 21.2 millones de délares (33.7 porciento), explicado principalmente
por el mayor pago del servicio de la deuda externa.

El aumento en la cuenta de activos con organismos internacionales, fue debido a una
mayor aportacién en las cuentas del Fondo Monetario Internacional.

Pasivos Internacionales

El Banco Central finalizé el afio 1995 con un saldo de 3,093.7 millones de délares

en sus pasivos internacionales, significando una disminucién de 591.9 millones de
délares (13.8 por ciento), respecto al observado a finales de 1994, (Tabla I-2).

El comportamiento anterior estuvo fundamentado por las reducciones observadas en
los préstamos del exterior provenientes de las negociaciones de deuda con el
DEUTSCHE ANSSELHANDERBANK DE ALEMANIA, hasta por un monto de
420.0 millones délares y 56.3 millones de délares por la recompra de deuda externa
comercial. Debe mencionarse también la disminucién de 50.9 millones de ddlares en
los intereses y comisiones por pagar al exterior, sobresaliendo la reduccién de 25.4
millones de ddlares en concepto de intereses derivados de la condonacién en la
operacién global de recompra de deuda comercial.

RESULTADOS FINANCIEROS

En el afio 1995, el Banco Central recibié ingresos hasta por 1,202.5 millones de
c6érdobas y efectué gastos por 1,264.5 millones, obteniendo asf un resultado
deficitario de apenas 61.9 millones de cdrdobas, lo que significé una reduccién de
60.0 por ciento respecto a la pérdida de 1994.

En relacién a estos resultados, es importante mencionar que su desempefio actual
estuvo influenciado en gran medida por los efectos acumulados de operaciones
efectuadas en afios anteriores. Estas operaciones, efectuadas fundamentalmente en
la década de los ochenta, obedecieron a un esquema en donde el Banco Central
desempeiié funciones alejadas totalmente de las tfpicas de banca central. Durante esa
época, la institucién monetaria efectué operaciones de comercio exterior, asumié
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deudas externas de empresas de produccién, otorgd subsidios a través de tasas de
* interés, tipos de cambio, condoné y reestructuré créditos, etc, medidas que de una
u otra forma, han significado en la actualidad un mayor pago de intereses y la
disminucién en los ingresos financieros de la institucién.

El proceso de modernizacién y fortalecimiento del Banco Central desarrollado a partir
de 1991, ha estado encaminado entre otras cosas, a la eliminacién de los efectos de
esas operaciones, lo cual ha requerido la adopcién de medidas coyunturales y
estructurales, algunas de las cuales ya han comenzado a rendir resultados, mientras
que otras fructificardn en préximos perfodos. Por tal motivo, el estado de resultados
del BCN que se presenta actuaimente, refleja el efecto combinado de un desempeiio
exitoso en el campo estrictamente monetario, lo que significé en 1995 una ganancia
(base caja) de 56.0 millones de cérdobas. Sin embargo, los efectos contables de
operaciones de perfodos anteriores, llevaron a un resultado negativo contable (base
devengado) de 61.9 miliones de cérdobas.

Para 1995, los ingresos financieros alcanzanron un monto de 363.6 millones de
cérdobas (61.1 por ciento del total de ingresos), y significé un aumento de 24.7 por
ciento en relacién a los obtenidos en 1994. La mayor participacion en estos ingresos
la obtuvieron los intereses generados por la cartera de préstamos del banco con un
monto de 298.9 millones de cérdobas (82.2 por ciento de los ingresos financieros),
destacdndose los intereses provenientes de la banca comercial con 83.4 millones, de
la FNI con 173.5 millones y el gobierno central con 40.7 millones de cérdobas.

Los gastos financieros alcanzaron un nivel de 997.2 millones de cérdobas, lo que
implicé un crecimiento de apenas 1.3 por ciento en relacién a los del afio anterior.
Se destacaron los gastos financieros derivados de la deuda externa y de manera
especial los intereses por 669.1 miliones de cdérdobas devengados por los créditos
recibidos, provenientes de los intereses por 281.5 millones de los certificados de
depdsitos a plazo y 13.5 millones de cérdobas por concepto de deuda renegociada.
Los otros gastos financieros correspondieron principalmente a 18.5 millones de

cordobas derivados de las operaciones de mercado abierto. '

En lo que respecta a los otros ingresos de operacion, sobresalieron 37.3 millones de
cérdobas provenientes de la comisién de! uno por ciento cobrada por la venta de
divisas, ingresos extraordinarios por 607.4 millones de cdérdobas derivados de la
operacién de recompra de deuda, el reajuste por reserva de créditos vencidos por

105.2 millones de cérdobas y otros ingresos de afos anteriores por 35.7 millones de
cérdobas.
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ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS Cuadro AE-I-2
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1995
(En millones de Cérdobas)
Conceptos 1994 1995 Variacién
INGRESOS
INGRESOS FINANCIEROS 291.7 363.6 71.9
Intereses 291.7 363.6 719
-Sobre Colocaciones en Moneda Extranjera 43.0 64.7 21.7
-Sobre Colocaciones en Moneda Nacional 248.7 298.9 50.2
INGRESOCS DE OPERACION 958.1 838.9 (119.2)
-Por Servicios Bancarios y Extranjeria 31.9 39.1 7.2
-Ingresos por Reversiones y Ajustes 563.1 607.4 44.3)
-Otros Productos 363.1 192.3 (170.8)
EGRESOS
EGRESOS FINANCIEROS 984.1 997.2 13.1
Intereses 759.2 997.2 238.0
-Deuda Externa 755.4 970.0 214.6
-Deuda Interna 3.8 27.2 23.4
Politicas Econdmicas 70.2 (70.2)
Gastos No Pagados 154.7 (154.7)
EGRESOS DE OPERACION 419.8 267.3 (152.5)
Corrientes 98.8 102.8 4.0
-Servicios Personales 70.6 71.9 1.3
-Servicios No Personales 28.2 30.8 2.6
Gastos por Reversiones y Ajustes 89.2 (89.2)
Gastos por Servicios Bancarios y Extranjeria 1.0 (1.0)
Otros Gastos 230.8 164.5 (66.3)
UTILIDAD (PERDIDA) FINANCIERA (692.4) (633.5) 58.9
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION 538.3 571.6 33.3
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO (154.1) (61.9) 92.2

Fuente

: Gerencia de Contabilidad - Banco Central de Nicaragua
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ACTIVIDAD ECONOMICA GLOBAL

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA

Producto Interno Bruto

La econcmia nacional en 1995 se caracterizé por un sano desenvolvimiento, como
reflejo de los esfuerzos de Ia politica gubernamental de consolidar los programas de
estabilizacién con crecimiento econdémico. Dentro de este contexto, el Producto
Interno Bruto (PIB) logré crecer por segundo afio consecutivo, esta vez en 4.2 por
ciento, conteniendo asf no sélo el deterioro del producto por habitante, sino
haciéndolo crecer por primera vez desde 1984 en 1.0 por ciento, (Grafico I1I-1)
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Varios factores contribuyeron al crecimiento del PIB durante 1995. El sostenimiento
de un ambiente macroecondémico estable fue fundamental para el comportamiento
positivo de la mayorfa de las actividades econdmicas, especialmente de los sectores
agricola, pesca e industria, asi como de los sectores de construccién, comercio y
servicios, que debido a su importancia en la economfa contribuyeron
significativamente al PIB.

Las actividades primarias registraron una expansidn real de 5.0 por ciento, porcentaje
menor al logrado en 1994 de 10.8 por ciento, pero superior a 1993. El crecimiento
en 7.2 por ciento del sector agricola fue determinante en dicho comportamiento,
motivado principalmente por los productos de exportacion, primordialmente el café,
la cafia de azicar y ajonjolf que en su conjunto aumentaron 8.4 por ciento respecto
al afio anterior y a la expansién en 74.0 por ciento de los productos agricolas no
tradicionales. El sector pecuario, como se habfa previsto, redujo Ia produccién en
3.5 por ciento respecto al afio anterior influenciado por la disminucién de la matanza
vacuna y de las exportaciones de ganado en pie debido a la retencién de ganado y a
otros problemas estructurales del hato. Por su parte, la actividad pesquera continué
sosteniendo elevadas tasas de crecimiento por encima del 40.0 por ciento desde 1991,
producto de la explotacién de granjas camaroneras, las cuales aportaron mis de la
tercera parte de la captura total de este afio, (Cuadro AE-II-1).

Las actividades secundarias conformadas por la industria manufacturera, construccién
y minerfa, reflejaron un aumento del 5.0 por ciento, notablemente superior a los
resultados de 1993 y 1994, cuyos crecimientos fueron de 0.3 y 2.7 por ciento,
respectivamente. Cabe destacar que la industria manufacturera, a diferencia del afio
anterior, no afronté problemas de racionamiento energético lo cual contribuyd al
crecimiento de dicho sector en 3.0 por ciento respecto a 1994, En dicho
comportamiento también contribuyé la polftica de reconversién industrial que se
reflej6 en aumentos de la produccién de las ramas alimenticia en 5.2 por ciento,
bebidas en 5.0 por ciento y productos de materiales no metélicos en 9.0 por ciento.
La actividad de la construccidn registré nuevamente un alto grado de recuperacién
a una tasa de 16.3 por ciento, aunque menor al 17.8 por ciento del afio 1994, Por
su parte, el sector minero reacciond positivamente durante 1995, bajo las nuevas
condiciones de las empresas privatizadas, sobre todo de las minas de oro y plata,
logrando incrementar su aporte al PIB en 10.9 por ciento en relacién al afio anterior.

Las actividades de servicios registraron un aumento de 3.2 por ciento, contrario a los
descensos de 1.8 y 0.1 por ciento reflejados en los afios 1993 y 1994 en ese orden.
Dentro de estas actividades, el comercio se favorecié por la aftuencia tanto de los
bienes producidos internamente como de origen importado, los cuales determinaron
un mayor desenvolvimiento de la actividad, superior en 4.8 por ciento en
comparacién al afio anterior. Por otra parte, la actividad gubernamental sujeta al
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redimensionamiento y modernizacién del estado, se redujo nuevamente en 1.8 por
ciento, tasa inferior al 5.5 por ciento del afio pasado y similar a la de 1993. En
sentido contrario, el sector transporte y comunicaciones observé una notable mejorfa
en comparacion con 1994, como resultado de las importantes inversiones realizadas
en las telecomunicaciones del pafs y al incremento de la oferta total de bienes en la
economfa. El sector de energfa y agua potable logré estabilizar la oferta energética,
principalmente la de generacidn hidroeléctrica gracias a la normalizacién del invierno
durante 1995, experimentando de esta manera un aumento de 5.8 por ciento en la
produccién. Finalmente, el sector financiero fue otro sector que no estuvo ausente
de los progresos y expansion de la economfa, sino que por el contrario ha sido un
punto de apoyo importante en el crecimiento, reflejando una tasa del 3.0 por ciento
superior a la de 1994, (Grifico II-2).
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Oferta Agregada

La oferta agregada de bienes y servicios nacionales e importados crecié en 4.7 por
ciento en términos reales, casi dos puntos porcentuales menos en comparacién con
el afio 1994, cuando registré 6.3 por ciento. Esto se debié principalmente a una
desaceleracion del crecimiento en el volumen de las importaciones de bienes y
servicios de 14.9 por ciento en 1994 a 6.2 por ciento en 1995. Esta desaceleracién
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se observé principalmente en los bienes intermedios, de capital y petrdleo crudo, que
el afio anterior habfan experimentado elevadas tasas de crecimiento. Los bienes de
consumo acusaron un comportamiento diferente al aumentar en 13.2 por ciento,
mayor que el obtenido en 1994 de 8.3 por ciento. Por su parte, el componente
interno, o sea el PIB aument$ en 4.2 por ciento; no obstante su participacién en la
oferta agregada se redujo de 72.1 por ciento en 1994 a 71.7 por ciento en 1995,
inferior en 2.5 puntos porcentuales comparado a su contribucién de 1993, (Gr4fico
II-3 y Tabla-Ii-1).

Oferta Global
Grifico II-3
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La composicion de la demanda agregada real para 1995 mantuvo la misma estructura
del ano pasado, con una participacién alrededor de 77.0 por ciento de la demanda
interna. E! crecimiento de la demanda agregada en 4.7 por ciento estuvo sustentada
tanto por el crecimiento de las exportaciones en 8.4 por ciento, como por la demanda
interna que se expandié en 3.7 por ciento. En este sentido, el andlisis de la demanda
interna revela que este crecimiento fue producto del incremento del consumo en 1.9
por ciento, particularmente del privado que se mejoré en 4.0 por ciento respecto a
1994, ‘compensando la cafda del 5.4 por ciento del consumo publico, (Tabla II-1).
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OFERTA Y DEMANDA GLOBALES T U Tabla 1-1
{(Millones de Cérdobas de 1980) e ] ;
RS AR Variacién %
‘Conceptos 1993 1994 1995a/ 1994 1995
OFERTA GLOBAL 24,4515 26,000.7 27,231.2 63 47
-1. Producto Interno Bruto 18,135.9 18,742.8 19,523.2 X 4.2
2. Importac. de Bienes y Serv. 6,315.6 7,257.9 7,7080 149 6.2
DEMANDA GLOBAL 24 .451.5 26,000.7 27,2313 . 6.3 4.7
1. Demanda Interna 19,197.2 20,231.8 20,979.3 .54 3.7
a) Consumo 16,574.4 16,536.9 16,857.0 o -(0.2) i9 !
Piblico 3,728.1 3,616.0 34199  (3.0) (5.4) -
Privado 12,846.3 12,920.9 13,437.1 06 4.0
b) Inversién Bruta 2,622.8 3,694.9 4,122.3 C 409 11.6
Publica 1,821.8 2,464.5 2,697.3 353 94
Privada 1,141.3 1,243.6 1,372.8 ) 9.0 10.4
Variacién de Existencias (340.3) (13.2) 522 ' -- -
2. Exportaciones de Bienes y Serv. 5,253 5,768.8 6,252.0 9.8 8.4
af : Preliminar .

Fuente : Departamento de Cuentas Nacmnales Banc.o Central de Nicaragua

El gasto interno por habitante mostré por segundo afio consecutivo una mejoria
basada principalmente en el consumo y la inversién privada. Asf, mientras el
consumo global percdpita disminuyé en 1.2 por ciento en relacion al nivel del afic
pasado, el privado percdpita logré crecer en 0.8 por ciento. Por el contrario, el
consumo publico percédpita dlsmmuyé en 8.3 por ciento congruente con la reduccidn
de los gastos del gobierno.

Los niveles de la demanda interna a precios corrientes en 1995 lograron reducir-la
brecha respecto al PIB, al pasar de 27.2 por ciento en 1994 a 22.1 por ciento en
1995. Este. resultado fue posible por medio de la reduccién del gasto piblico en
beneficio principalmente de la inversién, de las exportaciones y en menor grado-del
consumo privado. Otro factor decisivo para la mejorfa de la demanda interna fue el
comportamiento relativo de los precios de la oferta interna y externa, con incrementos
de 11.1 y 15.0 por ciento, respectivamente. En términos reales esta brecha se
mantuvo en 7.5 por ciento similar a la de 1994, (Grifico 1I-4 y Cuadro AE-II-5}.

El crecimiento de la  inversién real total en 11.6 por ciento, contribuy¢
considerablemente a la expansién de la demanda interna, especialmente la inversion
en construcciones que registré un aumento de 18.6 por ciento, superior a la tasa
alcanzada en 1994. El gasto en el componente de maquinaria y equipo continué con
su ritmo de crecimiento pero menos acelerado que en el afio anterior, al acusar un
incremento de 4.9 por ciento frente al 17.9 de 1994, (Cuadro-AE-1-3)
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Demanda Interna y PIB
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La inversién piblica se expandié en 9.5 por ciento, principalmente por el aumento
del gasto en construcciones, maquinaria y equipo. Los otros gastos ligados a la
inversién se incrementaron en sélo 2.6 por ciento. La construccién puiblica redujo
su ritmo de crecimiento en relacién al afio anterior, pasando de 19.3 a 16.1 por
ciento. Por su parte, el sector privado continué durante 1995 incrementando sus
gastos de inversion en 10.4 por ciento, porcentaje superior al alcanzado en 1994,
Estos gastos se reflejaron en un aumento de la inversién fija del orden del 9.8 por
ciento y en una apreciable acumulacién de inventarios. La actividad de la
construccion de este sector se vio fortalecida este afio alcanzando 28.9 por ciento de
incremento respecto al afio anterior. Los gastos privados en maquinaria y equipo
registraron una disminucién de 2.6 por ciento con respecto a 1994.

En 1995, la demanda externa a precios constantes acusé una desaceleracién al
aumentar en 8.4 por ciento en comparacién al 9.8 logrado en 1994. El incremento
de las exportaciones de bienes en 12.0 por ciento se basé fundamentalmente en los
productos principales, entre los que se destacan en su orden de importancia mariscos,
azicar, ajonjolf, oro y banano. En términos nominales, los precios de las
exportaciones experimentaron por tercer afio consecutivo una notable recuperacion,
esta vez del orden del 26.4 por ciento, porcentaje superior al registrado en 1994 que
fue de 15.9 por ciento, haciendo que la demanda externa aumentara en 41 6 por
ciento respecto a 1994, (Cuadro AE-II-9 y AE-1I-10).
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Bajo estas condiciones del mercado internacional, los términos de intercambio de
Nicaragua observaron una recuperacién de 24.4 por ciento, dado que el fndice de
precios de las exportaciones se mejord en 26.4 por ciento frente al 10.3 por ciento
de la variacién de precios de las importaciones.

EMPLEO

En 1995, ta poblacidn econémicamente activa aumenté en 3.6 por ciento, mayor que
el crecimiento de la poblacién total del pafs de 3.1 por ciento, al incorporarse en ese
afio 51,300 personas a la fuerza de trabajo. Asimismo, la poblacién ocupada
aumenté en ese afio 7.0 por ciento, con relacién al afio anterior, mientras el

desempleo abierto disminuy6 en 9.1 por ciento, acorde con el crecimiento del PIB
de 4.2, (Tabla I1-2).

BALANCE DE FUERZA DE TRABAJO Tabla II-2
Conceptos , 1993 1994 1995% Variacién
: 95/94

Poblacién Total 3,889.1 4,013.5 4,139.6 3.1

PEA (Miles) 1,358.3 1,407.7 1,459.0 3.6
Ocupacién 1,061.8 1,115.8  1,193.8 7.0
Desempleo +296.5 291.9 265.2 8.1)
Subempleo 384.4 463.1 510.7 10.3
Subutilizac. 680.9 755.0 775.9 2.8

RELACIONES (%)

PEA/Poblacion 34.9 o351 35.2

Tasa Ocupacién 78.2 79.3 81.8

Tasa Desempleo 21.8 207 18.2

Tasa Subutilizac. 50.1 53.6 ' 53.2

al : Preliminar ‘

Fuente : MITRAB

El resultado anterior se sustenté por el programa de inversiones piiblicas, aumento
en la inversién privada, ampliacién de la zona franca y de los programas de
generacién de empleos temporales, a través del Fondo Social de Emergencia (FISE)
y Ministerio de Accién Social (MAS). De esta manera el empleo generado por las
inversiones pblicas aumentd en 21.0 por ciento, el de 1a Zona Franca en 30.2 por
ciento, y el FISE y MAS en 3.6 y 6.9 por ciento con respecto a 1994.

Es importante sefalar, que dentro del sector formal medido por el INSS, se registré
un leve incremento en el empleo, al pasar el nimero de asegurados de 203,326 en
1994 a 204,632 en 1995. No obstante, las actividades de construccién, transporte y
comercio, mostraron importantes crecimientos a consecuencia del repunte que ha
tenido Ia reactivacién econémica en estos sectores, (Tabla II-3).
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Cabe aclarar que el mayor empleo generado en los sectores agricola e industria no
se ven reflejados a causa de la poca cobertura de las cifras del INSS.

EMPLEQO INSS POR RAMA DE ACTIVIDAD Tabla II-3
Conceptos 1993 1994 1995% Variaci6n (%)
95/94
TOTAL 207,491 203,326 204,632 0.64
Agricultura 22,563 19,180 17,325 9.7
Minas y Canteras 1,235 1,307 1,281 2.0)
Indust. Manufacturera 32,158 31,048 29,080 6.3)
Elec.gas, agua 6,208 6,129 4,816 (21.4)
Construccién 5,527 5,418 6,416 18.4
Comercio 20,768 20,348 22,170 9.0
Transp. y Com. 7,597 9,125 10,001 9.6
Estab. Financ. . 10,820 10,665 10,522 (1.3)
Serv. Com. Soc. 99,563 99,251 102,170 2.9
Activ.no espec. - L,073 873 851 {2.5)
a/ : Preliminar
Fuente : INSS.

Respecto a la generacién de empleo en las zonas urbanas, cabe destacar que en las
ocho ciudades principales del pafs, la PEA se incrementd en 7.2 por ciento respecto
a 1994. Asimismo, !a generacién de empleo de la PEA ocupada urbana aument6
12.2 por ciento en 1995 con relacién a 1994, mostrando una tendencia creciente a
partir de 1993, registrdndose tasas de ocupacién de 78.1, 81.4 y 85.2 por ciento, en
los respectivos afios del perfodo analizado consistente con el crecimiento del PIB,
(Tabla II-4).

Esta medicién del empleo urbano, realizada por los esfuerzos del MITRAB, BCN,
PNUD y OIT, sefialan que ha sido la reactivacién del sector formal de la economfia,
la que ha generado una mayor absorcién de mano de obra en este sector, al pasar en
1993 de 38.6 por ciento a 42.1 por ciento en 1995, (Tabla 11-4).
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BALANCE DE FUERZA DE TRABAJO Tabla 114
EN LAS ZONAS URBANASY
Conceptos 1993 1994 1995 Variacién (%)
‘ 95/94
PEA 480,437 509,719 546,604 72
Ocupacién - 375,205 414,@0 . 465,665 12.2
Formal 144,980 164,454 195,925 19.1
Informal 230,225 250,436 269,740 7.1
Desempleo - 105,232 94,829 80,939 (14.6)
Subempleo 115,220 129,327 150,257 16.2
Subutilizac. 220,452 224,156 231,196 3.1
RELACIONES (%)
PEA/Poblacién 31.2 32.1 334
Tasa Ocupacidn 78.1 8l1.4 85.2
Formal 38.6 39.6 42.1
Informal 61.4 60.4 579
Tasa Desempleo 21.9 13.6 14.8
Tasa Subempleo 24.0 25.4 27.5
Tasa Subutilizac, 45.9 44.0 42.3
al : Datos comparativos de las I1, IIT y IV Encuesta de Hogares

Oct 1993, 1994 y 1995, medida en 8 ciudades principales del pafs.
Fuente : MITRAB.

PRECIOS

Con la aplicacién del Programa de Estabilizacién y Ajuste Estructural en 1991, el
gobierno ha logrado importantes avances en la estabilidad de precios asociados
directamente a la aplicacién de una politica monetaria sana, a politicas de apertura
y desregulacién de los mercados. De tal manera que se ha promovido una mayor
competencia, donde las fuerzas del mercado son las que han determinado los precios
relativos.

Es importante sefialar que a la par del crecimiento econémico experimentado en los
dos tltimos afios, se han reducido las presiones sobre los precios, apoyadas en las
medidas de politicas econdmicas orientadas al control de la liquidez, las que han
contribuido a una prolongada estabilizacién de precios, de manera que en términos
generales los niveles inflacionarios han venido reduciéndose desde 1991.

Dentro de este marco econdémico y contrario a la tendencia creciente que mostré la
inflacién en los afios precedentes, se observé que en general las tasas de inflacién de
los meses transcurridos en 1995, presentaron un ritmo de crecimiento menos
acelerado que los registrados en 1994, En este sentido, cabe sefialar que la inflacién
mensual promedio hasta el mes de septiembre fue de 0.6 por ciento y fue hasta en
los meses de octubre y noviembre, que la inflacién experimenté un repunte,
alcanzdndose tasas mensuales de 3.8 y 2.6 por ciento, respectivamente, (Tabla II-5).
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TASAS MENSUALES DE INFLACION i Tabla II-5
i
Meses/Afios . 1993¢ 1954" 1995%
Enero " 9.3 1.2 0.7
Febrero 7.8 0.8 0.9
Marzo {0.3) 0.5 0.5
Abril 0.2) . B <! 0.0
Mayo 1.0 0.6 0.7
Junio (1.4) 2.2 1.8
Julio 1.8 . ©.1) 1.0
Agosto 02 . 1.7 {1.6)
Septiembre 0.6 ' 1.6 1.2
Octubre . 0.1 1.7 38
Noviembre 0.1 1.4 2.6
Diciembre 0.2) 0.0 {0.9)
Inflacién Acumulada 1.5 12.4 11.1
Inflacién Prom. Anual 204 7.8 10.9
o/ : Base Oct-Dic’87 = 100
b/ : Base 1994 = 100
Fuente : INEC

De esta manera, la inflacién acumulada durante 1995 fue de 11.1 por ciento,
concentrada principalmente en los rubros de alimentos, vivienda y transporte, El

grupo de alimentos de mds alta ponderacién dentro del IPC (46.8 por ciento),
presento una inflacién acumulada de 10.4 por ciento, inducida principalmente por el
encarecimiento temporal de los granos bésicos, en especial frijol y otros productos
perecederos.

Por otra parte el grupo de vivienda, present6 la mayor inflacién acumulada de 27.9
por ciento, derivada del proceso de indizacién de los precios de los servicios publicos
y ajustes de las tarifas de energfa y agua, que se dieron durante el afio. Finalmente, -
el grupo transporte, acumulé una inflacién de 9.3 por ciento, explicada por
incrementos de tarifas de buses y cobro extra en la tarifa dominical, (Tabla I1-6)

TASAS DE INFLACION ACUMULADA . Tabla II-6
Conceptos Ponderacién 1993 ; 1994 1995
Alimentos , 46.8 104 15.4 10.4
Vestuario 6.1 17.8 q 4.2 7.8
Vivienda 12.6 240 10.5 27.9
Mucbles 72 6.2 5.8 6.8
Medicina 47 200 - 32 7.1
Transporte 10.5 275 | 16.0 9.3
Esparcimiento 0.7 L2111 28.2 23
Educacién , 7.7 260 . - 6.7 4.0
Gastos Personales ' 3.7 14.3 ° 4.8 . 30
Fuente : INEC




Actividad Econémica Global

El costo de la canasta bésica urbana de la ciudad de Managua registré en 1995 un
valor promedio de 1,078.9 cdrdobas, presentando un incremento igual al de la
inflacién, del orden de 11.1 por ciento, sin embargo, en términos de délares
experimentd una disminucién de 0.8 por ciento.

Analizando el costo de la canasta por familia de productos, €l rubro usos del hogar
mostré un incremento de 12.2 por ciento, sin embargo, en términos de ddlares no
presentd variacién, en tanto los rubros de alimentos y vestuario crecieron en 11.9 y
2.6 por ciento, respectivamente, presentando en términos de ddlares disminuciones
de 0.1 y 8.6 por ciento, respectivamente, (Tabla I1-7).

COSTO PROMEDIO DE LA CANASTA BASICA URBANAY Tabla -7

Grupos 1993 1994 1995 .
Ccs$ Uss C$ Uss Cs US$

Alimentos 578.6 94.5 635.7 94.6 T11.4 94.5

Usos Hogar 224.1 36.6 249.0 37.0 2759.3 371

Vestuario 84.4 13.8 86.0 12.8 88.2 11.7

VALOR TOTAL 887.0 144.9 970.6 144.4 1,078.9 143.3

al : Canasta Basica de 53 productos en la ciudad de Managua.

Fuente : INEC.

SALARIO

La politica salarial en el sector ptiblico continué en consonancia con la polftica de
reforma estructural y reducccién del gasto publico. Por su parte, en el sector privado
su determinacién siguié siendo libre, ain cuando se ha fijado un salario minimo.

E] salario nominal promedio a nivel nacional tuvo un incremento del 14.0 por ciento,
superior en 0.6 puntos porcentuales, al observado en el ano anterior. En el caso del
gobierno central, los resultados reflejan que dicho salario aumentd en 7.8 por ciento,
explicado principalmente por un aumento en la masa salarial y un menor nimero de
empleados. La masa salarial se vio aumentada por la politica de antigiiedad, de la
de estimulos a la capacitacién y por reclasificaciones de cargos que atin mantiene el
gobierno. -

Por su parte, el salario de los asegurados por el INSS reflejé un aumento de 9.3 por
ciento, dentro del cual las actividades mas relevantes fueron transporte, mineria y
agricuftura que se incrementaron en 23.9, 16.1 y 11.0 por ciento respectivamente,
(Tabla 1I-8).
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SALARIO: INDICADORES BASICOS Tabla II-8
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995a/ 1994 1995
Cérdobas
Salario Nominal Promedio
Nivel Nacional 1,056.5 1,198.2 1,366.2 13.4 14.0
Gobierno Central 735.9 788.0 849.6 7.1 7.8
Asegurados al INSS 1,171.1 1,289.3 1,409.5 10.1 23
Salario Real
Nivel Nacional 1,141.2 1,200.8 1,233 .4 5.2 2.7
Gobierno Central 794.8 789.8 767.0 (0.6} 2.9)
Ascgurados al INSS 1,264.9 1,292.2 1,272.4 2.1 (1.5)
Costo Canasta Bésica® 887.0 970.6 1,078.9 9.4 11.2

Cobertura de C. Bédsica (%)

Nivel Nacional 119.1 123.4 126.6
Gobierno Central 83.0 81.2 78.7
Asegurados al INSS 132.0 132.8 130.6
al : Preliminar.
b/ : Deflatado por el IPC con base 1994.
cf + Canasta Bdsica de 53 Productos en la ciudad de Managua, elaborada por el INEC.

Fuente : BCN en base a cifras del MIFIN, INSS y MITRAB.

En términos reales, el salario a nivel nacional crecié en 2.7 por ciento, tasa menor
que la registrada en el afio anterior (5.2 por ciento).

El poder adquisitivo medido por la cobertura salarial de la canasta bdsica de 53
productos en la ciudad de Managua, presentS una tendencia similar al de los salarios
reales con respecto a 1994, mostrando los salarios a nivel nacional, un aumento de
3.2 puntos porcentuales en su cobertura, con respecto a 1994,

En relacién a los salarios promedios reflejados por el INSS se observa que en 1995,
todas las actividades presentaron aumentos vinculados al crecimiento del PIB que hizo
que a través de la generacién de empleo, aumentara la masa salarial. En este sentido,
las actividades mds relevantes fueron transporte, minerfa y agricultura, cuyos salarios
promedios se incrementaron en 23.9, 16.1 y 11.0 por ciento, respectivamente, este
tltimo derivado del dinamismo alcanzado en los productos de exportacién, (Tabla II-
9. '
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SALARIOS: AFILIADOS AL INSS POR Tabla I1-9
ACTIVIDAD ECONOMICA
Variacion %

Conceptos 1993 1994 1995% 93/94  95/94

Cdrdobas
Total 1,171.1 1,289.3 1,409.5 10.1 93
Agricultura 716.1 849.2 942.8 18.6 11.0
Mineria 1,190.0 1,573.2 1,826.4 32.2 16.1
Industria 1,421.2 1,533.2 1,558.4 79 1.6
Electricidad 1,984.6 2,106.1 2,323.6 6.1 10.3
Construccion 1,136.7 1,247.5 1,355.6 9.7 8.7
Comercio 1,499.9 1,641.5 1,803.8 9.4 9.9
Transporte 1,423.0 1,680.4 2,081.5 18.1 23.9
E. Financieros 2,042.9 2,281.6 2,583.8 11.8 13.1
S. Comunales 961.2 1,022.4 1,105.1 6.4 8.1
No Especif. 1,130.7 2,256.4 3,768.6 99.6 67.2
al : Preliminar

Fuente : Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social.

Finalmente, hay que sefialar que los salarios minimos mensuales oficiales por rama
de actividad han permanecido invariables desde 1991, ubicdndose en 150.0 y 300.0

cérdobas para las actividades agropecuaria y bancaria, respectivamente.

La

excepcioén ha sido el salario minimo vinculado a la cosecha cafetalera, que debido a
la situacién internacional favorable y la necesidad de garantizar su recoleccidn,
aumenté en 56.2 por ciento en ese afio (ascendiendo a 450.0 cérdobas) y en 10.4 por
ciento en octubre de 1995, equivalente a un salario actual de 496.8 cérdobas.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO Cuadro AE-II-1
{Millones de Cérdobas de 1980)
Varizcién % Estructura %
Conceptos 1993 1994 1995% 1994 1995 1994 1995
PRODUCTO INTERNO BRUTO 18,1359 18,7428  19,523.2 33 42 100.0 100.0
1
Ly
Actividad Primaria 4,533.4 5,021 2 52112 108 5.0 26.8 27.0
Agricultura 2,557.8 2,970.1 3,184.0 16.1 7.2 15.8 16.3
Pecuario 1,775.1 1,767.1 1,705.5 0.5 (3.5 9.4 8.7
Pesca 148.2 230.9 327.2 558 41.7 1.2 1.7
Silvicultura 523 53.1 345 1.6 2.6 0.3 0.3
Actividad Secundaria 4,753.1 4,880.7 §,124.5 2.7 5.0 26.0 26.2
Industr. Manuf, 4,065.7 4,106.4 4,230.1 1.0 3.0 21.9 21.7
Construceidén 561.0 660.7 768.4 178 16.3 3.5 3.9
Mineria 126.4 1136 126.0  (10.1) 109 0.6 0.6
Actividad Terciaria 8,840.4 8,840.9 9,127.5 0.1) 3.2 47.2 46.3
Comercio 3,248.9 .3,300.2 3,458.9 1.6 4.8 17.6 17.7
Gobierno Gral. 1,991.8 1,882.3 1,843.4 (5.5 (1.8) 10.0 9.5
Transporte y Comun. 902.7 898.6 5942.8 0.4 4.9 4.8 48
Bancos y Seguros 580.7 588.8 606.5 1.4 30 31 3.1
Energia y A. Pol. 564.0 583.0 617.1 34 5.8 31 32
Prop. Vivienda 765.4 769.2 794.8 0.5 33 4.1 4.1
Otros Servs. 796.0 818.8 §59.1 2.9 4.9 4.4 4.4

a/ : Preliminar
Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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PRODUCTOQ INTERNO BRUTO Cuadro AE-1I-2
(Millopes de Cérdobas)
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995% 1994 1995
PRODUCTO INTERNO BRUTO 11,067.3 12,445.4 14,426.9 12.5 15.9
Actividad Primaria 31,3721 4,074.5 4,733.3 20.8 17.4
Agricultura 2,253.6 2,820.4 3,361.6 252 19.2
Pecuario 1,011.0 1,084.7 1,163.9 7.3 7.3
Pesca 88.4 148.5 2339 67.9 57.5
Silvicultura 19.1 209 23.9 9.5 14.3
Actividad Secundaria 2,2242 2,487.0 2,908.5 11.8 16.9
Industria Manuf. 1,884.9 2,051.9 2,350.0 8.9 14.5
Construccién 268.4 366.4 473 .8 36.5 293
Mineria 70.9 68.7 B4.7 3.1 233
Actividad Terciaria 5,471.0 5,883.9 6,735.1 7.5 14.5
Comercio 2,757.8 3,019.3 3,5i8.2 9.5 16.5
Gobierno Gral. 915.3 898.4 934.7 (1.8) 4.0
Transporte y Comun. 422.6 453.4 528.9 7.3 16.6
Bancos y Seguros 304.7 333.0 381.4 9.3 14.5
Energfa y A.Pot. 129.6 144 .4 170.0 11.4 17.7
Prop. Vivienda 308.5 334.2 383.9 8.3 149
Otros Serv. 632.5 701.2 218.0 10.9 16.7
a/ : Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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o

CUENTA DEL GASTO Cuadro AE-II-3
(Millones de Cérdobas de 1980)

Variacidén %

Conceptos 1993 1994 1995% 1994 1995
PRODUCTO INTERNO BRUTO 18,1359 18,742.8 19,523.3 33 4.2
1. Consumo 16,574.4 16,536.9 16,857.0 {0.2) 1.9
Consumo Piblico 3,728.1 3.616.0 3,419.9 (3.0 (5.4)
Consumeo Privado 12,846.3 12,9209 13,437.1 0.6 4.0
2. Inversién Bruta 2,622.8 3,694.9 4,122.3 40.9 11.6
Inversién Fija 2.963.1 3,708.1 4,070.1 25.1 9.8
Construccion 1,061.7 1,250.5 1,483.0 17.8 18.6
Magquinaria y Eq. 1,200.5 1,415.2 1,484.5 17.9 4.9
Otras Inversiones T700.9 1,042.4 1,102.6 48.7 5.8
Variacién de Exist. (340.3} {13.2) 522 - -
Inversién Publica 1,821.8 2,464.5 2,697.4 353 9.5
Inversién Fija 1,821.8 2,464.5 2,697.4 353 9.5
Construccién 846.5 1,010.0 1,173.1 19.3 16.1
Maquinaria y Eq. 309.4 443.2 487.1 43.2 9.9
Otras Inversiones 665.9 1,011.3 1,037.2 51.9 2.6

Variacién de Exist. -- - - - -

Inversién Privada 801.0 1,230.4 14249 53.6 15.8
Inversién Fija 1,141.3 1,243.6 1.372.7 9.0 i0.4
Construccion 2152 240.5 309.9 11.8 289
Maquinaria y Eq. 891.1 972.0 997.4 9.1 2.6
Otras Inversiones 35.0 31.1 65.4 (i1.1) 110.3
Variacién de Exist. (340.3) (13.2) 52.2 -- --
3. Exportaciones 5,254.3 5,768.8 6,252.0 9.8 8.4
4. Importaciones 6,315.6 7,257.9 7,708.0 14.9 6.2
al ¢ Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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CUENTA DEL GASTO Cuadro AE-TI-4
(Millones de Cérdobas) '
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995V 1994 1995
PRODUCTO INTERNO BRUTO 11,067.3 12,445.4 14,426.9 12.5 15.9
1. Consumo 11,737.9 12,7219 13,744 .4 8.4 3.0
Consumo Puiblico 1,890.7 1,%969.7 1,886.4 4,2 {4.2)
Consumo Privado 9,847.2 10,752.2 11,858.0 9.2 10.3
2. Inversi6n Bruta 2,237.6 3,111.8 3.864.5 39.1 242
Inversién Fija 2,293.2 3,120.6 3,8259 36.1 22.6
Construccién T04.1 893.8 1,178.5 26.9 319
Maquinaria y Eq. 1,124.2 1,481.6 1,772.9 31.8 19.7
Otras Inversiones 464 .9 745.2 8745 60.3 17.4
Variacién de Exist. (55.6) (8.8) 38.6 - -
Inversién Piiblica 1,292.8 1,908.9 2,336.5 47.7 22.4
Inversién Fija 1,292.8 1,908.9 2,336.5 47.7 22.4
Construccién 561.4 7219 932.2 28.6 29.1
Magquinaria y Eq. 289.7 464.0 581.7 60.2 25.4
Otras Inversiones 441.7 723.0 822.6 63.7 13.8
Variacién de Exist, - - - - -
Inversion Privada 944 8 1,202.9 1,528.0 27.3 27.0
Inversién Fija 1,000.4 1,211.7 1,489 .4 21.1 22.9
Construccién 142.7 171.9 246.3 20.5 43.3
Maquinaria y Eq. 834.5 1,017.6 1,191.2 21.9 17.1
Otras Inversiones 232 222 51.9 (4.3) 133.8
Variacién de Exist. (55.6) (8.8) 38.6 - -
3. Exportaciones 2,178.7 3,042.1 4,671.8 39.6 53.6
4. Importaciones 5,086.9 6,430.4 7,853.8 26.4 22.1

al : Preliminar

Fuente : Departamenic de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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OFERTA Y DEMANDA GLOBALES Cuadro AE-II-5
(Millones de Cérdobas)
‘ : Variacién %
Conceptos | 1993 1994 1995¥ 1994 1995
QFERTA GLOBAL 16,154.2 18,875.8 22,280.7 16.8 18.0
1. Producto Interno Bruto 11,067.3 12,445.4 14,426.9 12.5 15.9
2. Importaciones de Bienes y Serv. 5,086.9 6,430.4 7,853.8 26.4 22.1
DEMANDA GLOBAL 16,154.2 188758 22,2807 16.8 18.0
1. Demanda Interna 13,9755 15,833.7 17,608.9 i3.3 11.2
a) Consumo 11,737.9 12,721.9 13,744 4 8.4 8.0
Publico 1,890.7 1,969.7 1,886.4 4.2 (4.2)
Privado 98472 10,752.2 11,858.0 9.2 10.3
b) Inversién Bruta 2,237.6 3,111.8 3,864.5 39.1 24.2
Publica 1,292.8 1,908.9 2,336.5 47.7 22.4
Privada 1,000.4 1,211.7 1,489 .4 21.1 22.9
Variacion de Existencias (55.6) (8.8) 38.6 - -
2. Exportaciones de Bienes y Serv. 2,178.7 3,042.1 4,671.8 39.6 53.6
DEMANDA INTERNA / PIB 126.3 127.2 122.1 - -
(Porcentaje)
af : Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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RELACION OFERTA Y DEMANDA Cusdro AE-II-6
Vs. PRODUCTO INTERNO BRUTO- e
Variacién % Estructura % -
Conceptos 1994 ‘1995 1993v 1994 . . .1995
OFERTA GLOBAL 6.3 4.7 134.8 138.7 139.5
1. Producto Interno Bruto 33 42 100.0 100.0 100.0
2. Importaciones de Bienes y Serv. 149 6.2 34.8 38.7 39.5
DEMANDA GLOBAL 6.3 4.7 134.8 138.7 139.5
1. Demanda Interna 54 3.7 105.9 107.9 107.5
a) Consumo (0.2) 1.9 91.4 88.2 86.3
Publico (3.0) (5.4) 20.6 19.3 17.5
Privado 0.6 4.0 70.8 68.9 68.8
b) Inversitén Bruta 40.9 11.6 145 19.7 211
Piiblica 353 9.4 10.0 13.1 13.3
Privada 2.0 104 6.3 6.6 7.0
Variacién de Existencias (96.1) (495.5) (1.9) 0.1 0.3
2. Exportac'iones de Bienes y Serv. 9.8 8.4 29.0 30.8 32.0

al : Preliminar

Fuente : Dpto. de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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TOTALES DE BIENES Y SERVICIOS Cuadro AE-IE-7
NO FACTORIALES
{Millones de Ddlares)
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995V 1994 1995
IMPORTACIONES TOTALES 831.2 956.9 1,042.8 15.1 9.0
Import. Bienes fob 669.6 784.7 858.2 17.2 9.4
Import. Serv. N Fact. 161.6 172.2 184.6 6.6 7.2
EXPORTACIONES TOTALES 356.0 4521 620.3 212 37.0
Export. Bienes fob 267.0 3512 497.3 31.6 41.6
Export. Serv. N Fact. §9.0 101.5 123.0 14.0 21.2
al : Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacicnales - Banco Central de Nicaragua

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES TOTALES Cuadro AE-II-8

DE BIENES Y SERVICIOS NO FACTORIALES
(Millones de Ddlares de 1980)

Variacién %
Conceplos 1993 1994 1995% 1994 1995
IMPORTACIONES TOTALES 631.6 725.8 770.8 14.9 6.2
Import. Bienes fob 507.7 597.3 636.6 17.6 6.6
Import. Serv. N Fact. 123.9 128.5 134.2 3.7 4.4
EXPORTACIONES TOTALES 5255 576.8 625.2 5.8 8.4
Export. Bienes fob 394.1 447.5 501.2 13.5 12.0
Export. Serv. N Fact. 131.4 129.3 1240 (1.6) (4.1)

a/ : Preliminar
Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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INDICADORES DE LAS EXPORTACIONES Cuadro AE-1I-9
Conceptos 1993 1994 - 1995
TOTAL EXPORTACIONES

Valor (US ) 266,950.4 351,227.3 497,339.2

Valor (US § 1980) 394,051.7 447,547.7 501,245.1
Indice de Precios Export. 67.75 78.48 99.22
PRODUCTOS PRINCIPALES

Valor (US $) 179,929.4 221,497.9 319,536.8

Valor (US § 1980) 265,598.0 282,241.4 322,046.3
Indice de Volumen Export. 74.54 79.21 90.38
PRODUCTOS AGRICOLAS

Valer (US §) 46,103.9 90,743.9 147,550.3

Valor (US $ 1980) 111,866.1 148,653.3 150,675.6
Indice de Precios Export. 41.21 61.04 97.93
Indice de Volumen Expeort. 53.08 70.54 71.49

PRODUCTOS INDUSTRIALES

Valor (US §) 106,481.5 127,176.0 161,866.1

Valor (US $ 1980) 114,539.3 128 483 .4 156,611.9
Indice de Precios Export. 92.96 98.98 103.35
Indice de Volumnen Export. 102.93 115.46 140.74
PRODUCTOS MINEROS

Valor (US §) 27,3440 3,578.0 10,120.4

Valor (US $ 1980) 39,192.6 5,104.7 14,758.8
Indice de Precios Export. 69.77 70.09 68.57
Indice de Volumen Export. 114.26 14.88 43.03

OTROS PRODUCTOS

Valor (US §) 87,021.0 129,729 .4 177,802.4
Valor (US § 1980) 128,453.7 165,306.3 179,198.8
Indice de Precios Export. 67.75 78.48 99.22

Nota : Indice 1980 = 100.0
Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales-Banco Central de Nicaragua
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EXPORTACIONES DE PRODUCTOS Cuadro AE-1I-10
PRINCIPALES DE NICARAGUA
(Millones de Délares)
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995V 1994 1995
TOTAL EXPORT. FOB
Valor 266,950.4  351,227.3 497,339.2 316 41.6
PTOS. PRINCIPALES
Valor 179,929.4 2214979 319,536.8 23.1 44.3
CAFE (miles de qq)
Valor 31,851.8 72,9219 118,423.8 129.0 62.4
Volumen 583.6 798.6 756.1 36.8 (5.3)
Precio 54.6 91.3 156.6 67.3 715
ALGODON (miles de qq)
Valor 3174 42254 2,573.0 1,019.6 (3%9.1)
Yolumen 517 69.8 424 1,124.6 {39.3)
Precio 66.2 60.5 60.7 (8.6) 0.2
AZUCAR (miles de qq)
Valor 17,4521 15,465.0 30,6389 (11.4) 98.1
Volumen 1,254.7 1,212.9 1,995.0 (3.3) 64.5
Precio 13.9 12.8 15.4 (8.3) 204
CARNE (miles de Ibs.)
Valor 60,802.8 67,596.5 53,240 4 112 (21.2)
Yolumen 55,600.0 56,330.4 53,347.1 1.3 (5.3)
Precio 1.1 1.2 1.0 9.7 {16.8)
BANANO (miles de ¢js.) ¥/
Valor 5,549.8 6,264.6 13,991.7 12.9 123.3
Volumen 1,352.9 1,489.6 2,615.9 10.1 75.6
Precio 4.1 42 5.3 2.5 272
AJONJOLI (miles de qq)
Valor 8,324.9 7,326.0 1,2561.8 (12.0) 71.5
Volumen 238.0 170.9 345.2 (28.2) 102.0
Precio 35.0 42.9 36.4 22.6 (15.1)
MELAZA (miles de TM)
Valor 1,593.2 1,967.1 4,444.8 23.5 126.0
Volumen 45.2 51.3 69.6 13.5 35.7
Precio 352 38.3 63.9 3.8 66.5
MARISCOS (miles de Ibs.) ¢/
Valor 26,632.8 42,1474 73,533.0 58.3 74.5
Velumen 5,457.6 9,153.9 14,389.6 67.7 57.2
Precio 4.9 4.6 5.1 (5.6) 11.0
ORO {miles de Oz. Troy)
Valor 26,082.2 3,574.2 29,9923 (86.3) 179.6
Volumen 62.6 9.3 26.3 (85.1) 182.8
Precio 416.6 384.3 379.9 (7.8) (1.1)
PLATA (miles de Oz. Troy)
Valor 1,261.8 3.8 128.1 - 3,271.1
Volumen 336.7 08 24 .4 - 2,950.0
Precio 3.7 48 5.3 - 10.5
OTROS PRODUCTOS 87,021.0 129,729.4 177,802.4 49.1 371
Agropecuarigs 30,378.6 54,198.2 49,736.4 78.4 (8.2)
Industriales ¢ 56,642.4 75,531.2 128,066.0 333 69.6
al : Preliminar
b/ : Cajas de 42 Lbs. c/u.
e/ : Incluye Camardén y Langosta
d/ : Incluye exportacion de energia eléctrica a Honduras y Panami

Fuente : Departamento de Programacién Externa
Departamento de Cuentas Nacionales-Banco Central de Nicaragua
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(Mlllones de Délares 1980) o
Vasiscién %
Conceptos 1993 1994 1995¥ 1994 1995
IMPORTACIONES TOTALES 570,407.5 652,770.2 695,713.1 14.4 6.6
BIENES DE CONSUMO 127,106.3 137,706.7 155,832.7 8.3 13.2
No Duraderos 107,832.2 115,037.9 130,324.8 6.7 13.3
Duraderos 19,274.1 22,668.8 25,507.9 17.6 12.5
PETROLEO 143,318.3 151,154.6 153,826.9 5.5 1.8
Petréleo Crudo 113,565.8 118,196.6 117,128.1 4.1 (0.9)
Combustibles y Lubric. 29,7525 32,958.0 36,698.8 10.8 11.4
Energia Eléctrica 0.0 0.0 0.0 - -
BIENES INTERMEDIOS 179,583.0 2209247 236,381.2 23.0 7.0
Para la Agricultura 22,533.8 30,770.7 34,678.1 36.6 12.7
Para la Industria 124,686.3 150,024.6 164,665.2 20.3 9.8
Mat. de Construccién 32,362.9 40,129.4 37,0379 24.0 (7.7
BIENES DE CAPITAL 120,048.9 141,523.6 148,446.4 17.9 4.9
Para la Agricultura 4.934.6 7,302.7 6,846.5 48.0 {6.2)
Para la Industria 75,5194 92,229.6 94 .625.5 22.1 2.6
Equipo de Transporte 39,594.9 41,991.3 46,974 .4 6.1 11.9
DIVERSOS 351.1 1,460.6 1,225.9 316.0 (16.1)
al : Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicamgua
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IMPORTACIONES CIF DE NICARAGUA Cuadro AE-1I-12
(Millones de Délares)

. Variacién %
Conceptos 1993 1994 19954 1994 1995
IMPORTACIONES TOTALES 743,989.4  874,704.4 956,700.2 17.6 9.4
BIENES DE CONSUMO 211,106.6  231,159.7 264,385.7 95 14.4

No Duraderos 179,0694.9 193,107.0 221,109.0 7.8 14.5
Duraderos 32,011.7 38,052.7 43,2716.7 18.9 13.7
PETROLEO 103,868.6 115,025.3 122.911.8 13.7 6.9
Petrdleo Crudo 82,305.8 89,945.0 93,588.5 93 4.1
Combustibles y Lubric. 21,562.8 25,080.3 29323.3 16.3 16.9
Energia Eléctrica 0.0 0.0 0.0 -- -
BIENES INTERMEDIOS 2447403  305,598.0 331,883.1 249 8.6
Para la Agricultura 30,709.7 42,564.1 48,688.6 38.6 14.4
Pam la Industria 169,925.7 207,524.2 231,192.7 221 11.4
Mat. de Construccién 44,104.9 55,509.7 52,001.8 259 (6.3)
BIENES DE CAPITAL 183,690.8 220,469.5 235,439.7 20.0 6.8
Para la Agricultura 7,550.5 11,376.4 10,858.8 50.7 (4.5)
Para la Industria 115,554.8 143,677.9 150,078.5 24.3 4.5
Equipo de Transporte 60,585.5 65.,415.2 74,502.4 8.0 13.9
DIVERSOS 583.1 2,451.9 2,079.9 320.5 (15.2)
al : Preliminar

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales - Banco Central de Nicaragua
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PRODUCCION POR SECTORES ECONOMICOS

SECTOR AGROPECUARIO

Como resultado de la implementacién de la politica econdémica que tiene como eje
central Ia mayor participacién del sector privado en la economia, el valor agregado
del sector agropecuario ha venido presentando una tendencia creciente. En 1995, el
valor agregado alcanzd un crecimiento real del 3.0 por ciento en relacidn al afio
anterior. Lo anterior ha sido el resultado de conjugar un importante crecimiento del
7.2 por ciento del valor agregado de la actividad agrfcola y una baja del 3.5 por
ciento observada en el de la actividad pecuaria.

El crecimiento del sector agropecuario se logré a pesar de que las condiciones
climdticas no fueron dptimas. Los precios internacionales de algunos productos de
exportacién presentaron tendencia a la baja y el proceso de transferencia de
tecnologfa adin se encuentra en sus etapas iniciales.

Cabe sefialar que la participacién del valor agregado del sector agropecuario dentro
del PIB registré incrementos desde 1991 en que representé el 23.2 por ciento. En
1994 y 1995 esta participacién se consolidé en alrededor del 25.0 por ciento.

Debe mencionarse que la participacién del sub-sector agricola al valor agregado del
sector agropecuario se ha incrementado a partir de 1993, ano en que representé un
59.0 por ciento, pasando en 1995 a 65.1 por ciento, debido principalmente a su
dindmica productiva, enfatizada en determinados rubros tales como el café, cafia de
aziicar, ajonjolf y los productos no tradicionales de exportacién, (Cuadro AE-III-1).

Sub-Sector Agricola

El drea dedicada a la produccién durante los dltimos ciclos agricolas ha venido
presentando crecimientos pequenos pero sostenidos, de tal manera que partiendo de
las 762.6 miles de manzanas cosechadas en el ciclo 1992-93, se ha continuado
aumentando los dos ciclos subsiguientes hasta 914.3 miles de manzanas en 1995-96,
{Cuadro AE-III-2).
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La estructura del 4rea de cosecha correspondiente al ciclo 1995-96 presenta la
siguiente conformacién: 265.1 miles de manzanas de agroexportables (29.3 por
ciento), 587.3 de granos bésicos (64.2 por ciento) y 61.9 miles de manzanas de otros
cultivos (6.6 por ciento).

En términos globales, el comportamiento de la actividad ha sido favorable durante
el ditimo ciclo, debido principalmente a las condiciones clim4ticas que originaron un
perfodo de lluvias muy copioso, que si bien es cierto ocasiond dafios en la produccién
de granos bdsicos (49.6 miles de manzanas perdidas totalmente y 17.1 miles con
afectaciones parciales), también contribuy6 a un mejoramiento en los rendimientos
de cultivos como el café y la cafia de amicar, reflejando aumentos muy sensibles en
su produccidn.

Cultivos de Exportacién

Es significativo el aumento del 11,5 por ciento que se observé en el 4rea de cosecha
de los cultivos tradicionales de exportacién al pasar de 237.7 miles de manzanas en
el ciclo 1994-95, a 265.1 miles de manzanas en el ciclo 1995-96. De hecho, todos

los cultivos tradicionales de exportacién observaron aumentos en sus dreas de
cosecha, salvo el del manf, el cual se vi6 afectado por la poca capacidad de
procesamiento que existe en el pafs, lo que permite atender dnicamente una
produccién de un drea de 15 a 17 mil manzanas, (Cuadro AE-III-2).

En lo que respecta a la produccién, ésta se increment6 principalmente por el aumento
de drea, aunque también en algunos casos obedece a una mejorfa en los rendimientos;
tal es el caso del café, la cafia de azicar, el banano y el tabaco.

Los anteriores comportamientos hacen que durante el afioc 1995 los cultivos
tradicionalmente exportables presenten un aumento del 8.4 por ciento en su valor
agregado respecto al afio anterior, siendo la produccién de banano, soya y cafa de
azicar los que determinaron dicho crecimiento, (Cuadro AE-III-1).

Ajonjoli

La produccion de ajonjolf para el ciclo agricola 1995-96 se estimd en 475.2 miles de
quintales (natural), lo que representa un crecimiento del 26.6 por ciento respecto a
la cosecha del ciclo anterior. Este resultado es producto de un aumento en el 4rea
de cosecha, que pasa de 39.1 miles de manzanas en el perfodo 1994-95 a 49.5 miles
en 1995-96, variacién que significé un incremento del 26.6 por ciento.

Durante la época de primera se sembraron 6.6 miles de manzanas, habiéndose dafiado
por exceso de lluvias unas 3.5 miles de manzanas de las cuales se perdieron
totalmente 1.2 miles; el resto (2.3 miles) sufri6 dafios parciales, bajdndose los
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_rendimientos en promedio a 5.5 quintales/mzs. Para la época de siembra de postrera,
en la que se cultiva mas del ochenta por ciento del 4rea nacional de ajonjolf, se
produjo un desfase en el perfodo de siembra a causa de la prolongacion de las Iuvias
que abarca la segunda quincena de julio y la primera de agosto.

Café

La produccidn cafetalera para el ciclo 1995-96 se estimé en 1.2 millones de quintales
oro, cifra que representa un crecimiento del 36.0 por ciento en relacién a la
alcanzada durante el ciclo anterior (894.1 miles de quintales). Dicha produccién se
fundamentd en incrementos de 11.3 por ciento en el drea a cosechar y de 22.2 por
ciento en los rendimientos esperados.

El incremento en el drea cafetalera a cosecharse en el ciclo 1995-96, obedeci6
principalmente a la incorporacién a la produccién de nuevas dreas de renovacién que
se han venido estableciendo desde hace cuatro afios y, ademds a la recuperacién
tecnoldgica de algunas 4reas ubicadas en zonas de montafia.

Asimismo, la estimacién de un incremento en los rendimientos se debi6 a un invierno
mds copioso que el anterior, a un ascenso en el nivel tecnolégico y a un mayor grado
de atencidn a las plantaciones.

En cuanto a los precios, a pesar de la tendencia descendente observada en 1995, los
precios promedios fueron 71.3 por ciento mayores que los de 1994 y mds de dos
veces los precios promedio del dltimo quinquenio 1990-1994.

Caiia de Azdcar

Durante los dos dltimos ciclos agricolas, la produccién de cafia de azicar presents
una tendencia de franca mejorfa, como resultado del proceso de privatizacién que
finaliz6 en el ciclo 1992-93. En este sentido, la cosecha de cafia de aziicar para el
ciclo agricola 1995-96 se estimd en 65.0 millones de quintales de cafia, volumen
mayor en 13.8 por ciento con respecto a la zafra de 57.1 millones de quintales
obtenida en el ciclo anterior. Este incremento en la produccidn de cafia se origing
debido a una mayor superficie cosechada, superior en 6.9 por ciento con relacién at
ciclo anterior y a un aumento de los rendimientos de 6.7 por ciento respecto al ciclo
pasado.

Algodoén

Durante los cuatro wltimos ciclos agricolas, la tendencia descendente que la siembra
de este cultivo venfa presentado era tan fuerte que llegd a su casi total desaparicion,
debiéndose ello principalmente a la declinacién de los precios y al alza de los costos
de produccién. La contraccién de la actividad algodonera llegé a su punto més bajo
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en el recién pasado ciclo 1994-95, en que el drea cosechada alcanzé tan sélo 2.1
miles de manzanas.

A pesar de lo anterior, el perfodo depresivo de la actividad algodonera sirvié a los
productores como una fase de revisién y busqueda de mayores niveles tecnoldgicos
para el cultivo, a la vez que se analizaron el alza y la estructura de los costos de
produccién. Por otro lado, gran parte de las tierras de occidente que antes se
ocupaban para este cultivo han permanecido en descanso, recuperando fertilidad y
reduciendo los niveles de contaminacién por agroquimicos.

En el ciclo 1995-96, luego de la siembra algodonera y posterior afectacién por exceso
de ltuvias, se cultivaron unas 13.4 miles de manzanas, cifra superior en mds de seis
veces al drea cosechada en el ciclo anterior. Tal incremento fue producto de la
recuperacién de los precios en el mercado internacional, ademé4s de las perspectivas
favorables en el mercado mundial de la fibra. Como resultado de lo anterior en el
presente ciclo se espera que la produccién algodonera alcance 147.4 miles de
quintales oro.

Respecto al comportamiento de los precios internacionales de la fibra, €stos
presentaron una tendencia alcista durante 1995, de tal manera que el quintal oro se

cotizé a un precio promedio de 92.2 délares, superior en 26.8 por ciento al precio
de 1994,

Banano

Al finalizar el ano 1995, la produccién de este rubro alcanzé 3,640.0 miles de cajas
de 42 libras, superior en un 63.3 por ciento a la produccién de 2,229.7 miles de cajas
obtenidas en 1994. Este incremento en la produccidn se originé en una drea de 2.6
miles de manzanas (mayor en un 8.3 por ciento a la del perfodo precedente) que
reflejaron un rendimiento de 1.4 miles de cajas por manzanas (mayor en 50.7 por
ciento al del perfodo anterior), a consecuencia de mejor manejo y cuido de las
plantaciones.

En lo que respecta a los precios del banano en el mercado norteamericano, a
principios del mes de abril de 1995, éstos pasaron de 4.0 y 4.5 d6lares la caja a 5.03
y 5.53 délares, los que se mantuvieron hasta el mes de diciembre.

Mani

La produccion del mani para 1995-96 se estimé en 674.3 miles de quintales, volumen
menor en 45.5 por ciento a la produccién generada en 1994-95 de 1,238.2 miles.
Este descenso en la produccién se fundamentd principalmente en una reduccidén del
42.4 por ciento en el drea cosechada durante el presente ciclo, correspondiente a 14.8
miles de manzanas. Se estimd, ademds, rendimientos conservadores similares a los
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del ciclo 1993-94 de 46.0 quintales por manzana e inferiores en 4.6 por ciento a los
de 1994-95.

Es importante sefialar que en el pafs actualmente existe una capacidad de
procesamiento limitado para atender una produccién equivalente en 4rea cosechada
entre 15 y 17 mil manzanas, lo que ha limitado la reactivacién acelerada de este
producto.

Tabaco

En lo referente a la actividad tabacalera en Nicaragua, ésta se ha caracterizado
principalmente por el cultivo de dos tipos de tabaco: el rubio o virginiano para
cigarrillos, y el tabaco habano, utilizado en la elaboracién de puros.

Aunque tradicionalmente se ha sembrado mayor drea de tabaco rubio que de habano,
a partir del ciclo pasado se invirti6 la estructura de siembra, predominando
actualmente una mayor drea sembrada de éste dltimo. Este cambio de la
participacién de los dos tipos de tabaco en la estructura de siembra se debe a que el
cultivo del habano tltimamente se ha estimulado por un auge de las exportaciones de
puros al mercado norteamericano, ademds de compradores hondurefios que se han
presentado en los dltimos meses.

La produccién total de los dos tipos de tabaco para 1995-96 se estimé en 27.8 miles
de quintales, volumen mayor en 38.3 por ciento a la produccién de 20.1 miles de
quintales en 1994-95. Este incremento para el actual ciclo se debe principalmente a
un ligero aumento de 100 manzanas en el drea a cosecharse, 1a que fue absorbida por
el tabaco habano, que pas6 de 700 manzanas en el ciclo anterior a 800 en 1995-96.
Por otra parte, los rendimientos esperados se estiman en 27.8 qq/mz. muy superiores
a los 22.3 logrados durante el ciclo anterior,

Cultivos de Consumo Interno

A inicios del ciclo 1995-96, las expectativas de drea a cosecharse de granos bdsicos
para ese perfodo eran de 680.0 miles de manzanas, cifra superior en 12.9 por ciento
a la del ciclo anterior. Este crecimiento previsto inicialmente contemplaba aumentos
en las dreas de maiz (25.0 por ciento), sorgo (7.1 por ciento) y frijol (1.7 por
ciento); permaneciendo el drea de arroz similar a la de 1994-95.

No obstante lo anterior, tales metas productivas se vieron afectadas negativamente a
consecuencia de elevadas y continuas precipitaciones pluviales que ocasionaron la
pérdida total de 49.7 miles de manzanas de granos bdsicos. Para el ciclo agricola
1995-96 se estimd cosechar una drea total de granos bdsicos de 587.3 miles de
manzanas, inferior en 2.4 por ciento a las 602.0 miles cosechadas durante el periodo
1994-95 ¢ inferior en 15.0 por ciento a la estimada a inicios del presente ciclo.
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Arroz

Durante el ciclo 1995-96 se estimd un drea de 78.4 miles de manzanas con una
produccion de 2,068.0 miles de quintales oro, cifras inferiores en un 2.0 y 8.4 por
ciento, respectivamente, a las del ciclo anterior. La mayor reduccién de Ia
produccién esperada de arroz para el presente ciclo, en proporcién a la del 4rea
cosechada de arroz secano, se debe a rendimientos inferiores en 6.4 por ciento
respecto al ciclo anterior.  Este descenso en los rendimientos es producto de una
menor participacién del arroz de riego en la estructura del 4rea total de siembra del
presente ciclo de ese rubro, (Cuadro AE-III-2).

En consecuencia de lo anterior, el precio promedio al productor mostré un
crecimiento de 12.4 por ciento al pasar de 138.4 cérdobas el quintal en 1994 a 155.5
cérdobas en 1995.

Frijol

Los dafios por exceso de lluvia ocasionados al cultivo durante la época de primera
provocaron la pérdida total de 30.5 miles de manzanas, lo cual resulté determinante
para que el drea a cosechar se redujera a 150.0 miles de manzanas, resultando

inferior en 19.3 por ciento a lo estimado inicialmente y menor en 12.8 por ciento al
drea cosechada en 1994-95.

La produccién estimada de frijol para el presente ciclo es de 1,500.0 miles de
quintales, volumen menor en 18.5 por ciento a la produccién de 1994-95. Esta
contraccién en la produccién, ademds de ser consecuencia de una menor 4rea de
cosecha, también ha sido influenciada por una reduccién en los rendimientos, que
pasan de 10.7 qg/mz. en 1994-95 a 10.0 en 1995-96.

Los dafios a la produccién en las dreas sembradas, tanto por pérdidas totales (30.5
miles de manzanas) como parciales (8.3 miles de manzanas), ocasionaron una merma
en la produccién de 250.0 miles de quintales (aproximadamente el 15.0 por ciento
de los 1.7 millones de quintales esperados a inicios del ciclo).

A pesar de las pérdidas en las siembras de primera del frijol y el desfase de la
siembra de postrera, el precio promedio al productor disminuyd en 10.7 por ciento
al pasar de 165.0 cérdobas el quintal en 1994 a 147.4 c6érdobas en (995, a causa de
las importaciones realizadas en ese perfodo hasta por un monto de 17.0 millones de
ddlares.

Maiz

Para el ciclo 1995-96 se estimé un drea a cosechar de maiz de 320.0 mil manzanas,
superior en 14.3 por ciento a las 280.0 mil cosechadas durante el ciclo anterior. Sin
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embargo, a comienzos del ciclo se esperaba un drea de cosecha atin mayor (350.0 mil
manzanas), al haberse iniciado prematuramente las lluvias en la época de primera,
que es en [a que se siembra un alto porcentaje del mafz. No obstante, la ocurrencia
de un perfodo de lluvias excesivamente copiosas y prolongadas origind dafios en el
cultivo, ocasionando la pérdida total de 16.2 miles manzanas y afectacién parcial en
8.8 miles, lo que representd una merma de 423.2 miles de quintales en la produccién.

La produccion de mafz para 1995-96 se calculé en 6.4 millones de quintales, volumen
mayor en 20.3 por ciento a la del ciclo anterior, obedeciendo este aumento
exclusivamente al incremento de 4drea, puesto que los rendimientos de 19.0 qg/mz.
fueron similares a los obtenidos en 1994-95. Cabe sefialar, sin embargo, que la
produccidn estimada result6 en 8.6 por ciento inferior a la inicialmente esperada de
7.0 millones de quintales, en la que se contemplé rendimientos de 20.0 qq/mz.

El precio promedio del maifz al productor, durante 1995 aument6 en 4.7 por ciento,
al pasar de 61.9 cérdobas el quintal en 1994 a 64.8 cérdobas en 1995.

Sorgo

La produccién de sorgo para 1995-96 se estimé en 1,067.2 miles de quintales,
volumen inferior en 46.6 por ciento a la produccién del ciclo 1994-95, debido a una
menor 4drea (31.1 miles de manzanas) que la del ciclo pasado (70.0 miles de
manzanas), principalmente a causa de una baja sustancial en el 4rea del sorgo
industrial. Adicionalmente, el sorgo reflejé menores rendimientos promedios, a pesar
de que el sorgo industrial aument$ su rendimiento de 35.0 gg/mz. en 1994-95 a 40.0
en el presente ciclo.

Soya

Para el presente ciclo 1995-96 se estim6 una produccién de soya de S82.5 miles de
quintales, cifra superior en 47.7 por ciento a la de 399.0 miles de quintales obtenidos
en el ciclo agrfcola anterior.

El cultivo de la soya ha venido presentado incrementos sostenidos en el 4rea
cosechada a partir del ciclo agricola 1992-93, en que se cosecharon 4.5 miles de
manzanas, elevdndose a 18.4 miles en el presente ciclo agricola. Similar situacién
ha sucedido con los rendimientos, que se han incrementado sucesivamente al pasar
en ese mismo perfodo de 23.8 gq/mz en 1992-1993 a 32.0.

Estos resultados son consecuencia de la incorporacién de nuevas tecnologfas, el uso
de semilla mejorada y la capacitacién a técnicos y agricultores, todo lo cual ha
incidido positivamente para hacer de éste un cultivo rentable para los productores.
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-Sub-Sector Pecuario

Después de haber registrado un alto crecimiento de 12.2 por ciento en el valor
agregado en 1993, la actividad pecuaria ha manifestado balances menos favorables
en los ultimos dos afios, descendiendo en 0.5 por ciento en 1994 y en 3.5 por ciento
en 1995. Estos resultados son atribuibles a la disminucién de la produccién de un

s6lo rubro, el ganado vacuno, en tanto, el resto de los componentes del sub-sector
han mostrado incrementos en los 1iltimos dos afios.

El ganado vacuno, que representa alrededor del 75.0 por ciento del valor agregado
del sub-sector, registré reducciones de 2.5 por ciento en 1994 y 6.2 por ciento en
1995. El anterior resultado estd asociado a un menor valor agregado aunado a las
exportaciones del ganado en pie que ha presentado reducciones de 25.5 y 73.5 por
ciento en 1994 y 1995, respectivamente y en menor grado, en una reduccién del
valor agregado generado por la matanza, (Cuadro AE-III-3).

Para el afio 1995, el valor bruto de produccién del sub-sector pecuario se estimé en
2,404.2 millones de cdrdobas a precios de 1980, cifra inferior en 2.6 por ciento
respecto a lo obtenido en el ano anterior, En tanto, ¢l valor agregado generado por

este sub-sector alcanzé los 1,705.5 millones de cdrdobas, estando su estructura
distribuida de la siguiente manera: el ganado vacuno representé el 73.1 por ciento,
la avicultura el 23.7 y el ganado porcino el 3.2 por ciento, (Cuadro AE-111-4).

Ganado Vacuno

Al finalizar 1995, el valor bruto de produccién del ganado vacuno fue de 1,550.7
millones de cérdobas de 1980 con un valor agregado de 1,241.8 millones, siendo
ambas cifras inferiores en 6.2 por ciento a las registradas en 1994, La contribucién
a la estructura de estos valores estuvo representada de la siguiente manera: 69.7 por
ciento la matanza, 28.5 la produccién de leche y 1.8 por ciento las exportaciones de
ganado en pie, (Cuadros AE-1I1-3 y AE-III-4). '

Produccion de Carne

Informaciones preliminares indican que en 1995, la matanza de ganado vacuno
alcanzd las 335.0 miles de cabezas, las que generaron 107.9 millones de libras de
carne, reflejando descensos de 7.9 y 4.4 por ciento, respectivamente, en comparacién
a lo registrado el ano anterior. La mayor produccién de carne se gener$ en los
mataderos industriales en 55.5 por ciento y el resto en los mataderos municipales y
clandestinos, (Cuadro AE-III-5).

En los mataderos industriales el niimero de reses sacrificadas llegé a las 183.3 miles
de cabezas de las que se obtuvo una produccién de carne de 60.6 millones de libras,
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significando ambas cifras descensos de 6.2 y 5.1 por ciento, respectivamente, en
comparacion a lo registrado el afio pasado, influyendo en este comportamiento el paro
temporal realizado por los productores en los meses de febrero, marzo y abril del
presente afio. '

internacional de la carne, que se mantuvo deprimido durante casi todo el afo. En el

caso de la carne industrial, desde mediados del mes de mayo el precio empezé a
descender, al pasar de 1.05 a 0.71 délares por libra, manteniéndose asf hasta finales

de noviembre, cuando mostrd una pequefia recuperacion, al alcanzar 0.77 ddlares por
libra.

El ritmo de actividad de los mataderos municipales registré también una disminucién
de 5.0 por ciento en el mimero de reses sacrificadas, explicada por una cafda en {a
demanda de dicho producto.

A pesar de las dificultades observadas en el sector, se han dado algunos cambios
tecnoldgicos que muestran sefales de fortalecimiento, entre ellos cabe mencionar la
instalacion de un moderno matadero, la continuidad en el proceso de privatizacidn,
la tecnificacion pautada por plantas procesadoras de harina de carne, hueso y cebo,
as{ como nueva tecnologia de empaque. Asimismo, se impulsé una exposicidn
pecuaria a nivel de centroamérica (EXPICA).

Producciéon de Leche

Al finalizar el afio 1995, el valor bruto de produccién de la leche registré la cifra de
447.8 millones de cérdobas de 1980, lo que represent6 el 28.5 y el 18.5 por ciento
del valor bruto de produccion del ganado vacuno y del sub-sector pecuario,
respectivamente.  El valor agregado generado por la produccién de leche fue de
358.6 millones de cérdobas de 1980, permaneciendo igual en relacién al obtenido el
afio anterior, con un volumen de produccidn de 48.0 millones de galones.

El volumen recepcionado por las plantas procesadoras de leche fluida y en polvo
ascendid a 13.2 millones de galones de leche, registrandose un crecimiento de 46.7
por ciento en comparacién a lo captado el afio anterior. Por su parte, la produccién
de leche pasteurizada fue de 7.4 millones de galones, lo que representa un descenso
de 3.9 por ciento en relacién a 1994, (Cuadro AE-III-5).

El comportamiento positivo en el volumen acopiado de leche se debe en parte al
mejoramiento en el precio al productor, aprobado a partir del mes de noviembre de
1994, y a la ampliacion de las redes de captacién de las plantas industriales.
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El precio promedio pagado al productor durante el perfodo analizado para la leche
de la mejor calidad fue de 9.02 cérdobas por galén, reflejando un aumento de 16.4
por ciento en comparacién al del afio anterior.

Avicultura

La actividad avfcola alcanzé un valor bruto de produccién en términos reales de
742.0 millones y un valor agregado de 408.5 millones, registrando ambas cifras un
aumento de 4.5 por ciento en relacién al ano anterior. Dentro de la estructura del
PIB pecuario el aporte de la actividad represent6 23.9 por ciento, en contraposicién
con su participacidn en el afio anterior que fue de 22.1 por ciento.

La produccién de carne avicola en las granjas comerciales alcanzé un volumen de
61.0 millones de libras, registrando un crecimiento de 5.1 por ciento en comparacién
a 1994, Este ritmo ascendente de la produccién de carne avicola observado en el
periodo se debié bdsicamente a mayor matanza de aves.

El precio promedio experiment6 un crecimiento de 9.5 por ciento en relacién al afio
precedente llegando a 6.24 cérdobas la libra.

En lo que se refiere a la produccién de huevos en granjas comerciales, ésta registr6
un volumen de 20.2 millones de docenas, reflejando un descenso de 2.7 por ciento
en relacién al de 1994. Esta contraccidn en el volumen de huevos fue determinada
por una reduccién del mimero de aves ponedoras, (Cuadro AE-III-5).

El aumento en los precios de los productos avicolas estuvo determinado por el alza
en los precios de las materias primas usadas en la elaboracién de los alimentos
balanceados, como el sorgo, que a inicios del afio se cotizé en el mercado interno a
un precio de 46.0 cérdobas el quintal y en diciembre costaba aproximadamente 57.25
cérdobas. Como resultado de lo anterior, el precio promedio al productor ascendié
a 5.20 cérdobas la docena, reflejando un crecimiento de 15.6 por ciento en relacién
a 1994,

\PESCA

En el perfodo 1993-1995, el valor bruto de produccién de la actividad pesquera en
términos reales, crecié a una tasa promedio de 49.1 por ciento, superior a la tasa
promedio del trienio anterior que fue de 36.8 por ciento. Este acelerado y sostenido
incremento productivo estuvo fundamentado en los mayores niveles de captura de
camardn y langosta y a la ampliacién de la capacidad instalada para la produccién de
camarén de cultivo.
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La actividad pesquera en el afio 1995, medida a través de su valor bruto de
produccion en términos reales, reflej6 un crecimiento del 43.0 por ciento en relacién
al afio anterior, al pasar de 339.3 millones a 485.4 millones. Aumentos significativos
se registraron en la captura de camardn, (46.8 por ciento) y en la de langosta (57.2
por ciento). La captura de pescado, sin embargo, reflejé una caida del 19.9 por
ciento en relacién al afio anterior. El valor agregado del sector registré en términos
reales, un crecimiento del 41.7 por ciento respecto a 1994, situdndose en 327.2
millones de cdrdobas al finalizar el presente afio, (Cuadros AE-III-6 y AE-III-7).

Desde 1990, el sector experimentd un incremento constante en el volumen de
capturas de camardn y langosta. Uno de los factores que han impulsado este
acelerado crecimiento es la promulgacién de un marco jurfdico claro y muy favorable
para la privatizacién de las empresas pesqueras, posibilitando el aumento en las
inversiones que han redundado positivamente en el crecimiento del sector. Durante
el ano 1995, operaron a nivel nacional un promedio de 62 barcos extranjeros
(camaroneros y langosteros), registrandose un incremento del 24.0 por ciento en
relacién al afio anterior,

Se registré un volumen de captura de camarén de 11.5 millones de libras, reflejando
un aumento de 46.8 por ciento al compararia con el afio anterior. Del total de
capturas, el 42.0 por ciento correspondié a la obtenida en el Océano Atl4ntico,
mientras que en el Océano Pacffico se capturaron 6.7 millones de libras,
correspondiendo la mayor parte a camardén de cultivo que representa un 46.0 por
ciento de la produccién total de camarén.

El valor bruto de produccién y el valor agregado de camardn alcanzaron la cifra de
310.5 y 214.2 millones de cérdobas de 1980, respectivamente, cifras que en ambos
casos representan un incremento del 46.8 por ciento en relacién al afio anterior; la
produccién de camarén aporta aproximadamente el 64.0 por ciento en el valor bruto
de produccién de la actividad pesquera.

El comportamiento antes descrito se explica, principalmente, por la importante
participacién de la inversion privada extranjera en el equipamiento y ampliacién de
la capacidad extractiva del sector, la cual contribuyd a expandir la flota en 1995 con
28 modernas embarcaciones.

La actividad langostera, durante el perfodo analizado reflejé una captura de 3.7
millones de libras, lo que correspondié a un incremento de 57.2 por ciento en
relacién al afio anterior. Asimismo, el valor bruto de produccién en términos reales
pasé de 94.0 millones en 1994 a 147.9 millones de cérdobas en 1995; en términos
de valor agregado, contribuyd con la cantidad de 91.7 millones de c6rdobas. Entre
las causas que influyeron en dicho crecimiento, se sefialan los mayores rendimientos
de captura por embarcacién, asf como el referido aumento de la flota pesquera.
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Pescado

La captura registrada de pescado durante 1995 fue de 12.0 millones de libras,
registrando un valor bruto de produccién y un valor agregado en términos reales de
27.0 y 21.3 millones de cérdobas respectivamente, cifra inferior en un 19.9 por
ciento en relacién al afio 1994.

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Durante 1995, el sector industrial continué enfrentando una serie de factores
negativos que no han permitido un mejor comportamiento productive de las distintas
ramas de actividad, sin embargo, se hicieron esfuerzos para incentivar la actividad
industrial. Dentro de los factores negativos se debe mencionar ios altos costos

aunados a la apertura de la economfa que exige un mayor grado de competitividad.
Dentro de los esfuerzos debe mencionarse un conjunto de instrumentos destinados a
crear algunos incentivos a la diversificacién de las exportaciones, las leyes de zonas
francas, maquilado e inversiones extranjeras y las negociaciones comerciales para
cubrir nuevos mercados y ampliar las zonas de libre comercio.

No obstante las dificultades enfrentadas por el sector, cifras preliminares del valor
bruto de produccién industrial muestran un aumento de 3.8 por ciento con relacién
a 1994, generando un valor agregado industrial que reflej6 un crecimiento del 3.0 por
ciento, (Cuadro AE-III-8).

El valor bruto de produccion generado por el sector industrial en el perfodo 1993-
1995 crecid en términos reales a una tasa promedio det 3.1 por ciento, observdndose
un mayor dinamismo al compararse con la tasa de crecimiento del perfodo 1991-1993
de apenas el 1.1 por ciento. Por su parte, el valor agregado industrial en el periodo
1993-1995 aumentd a una tasa promedio del 2.0 por ciento.

Analizando el comportamiento a nivel de ramas, durante 1995 se observé que las
actividades que expandieron su produccion y sustentaron el comportamiento del valor
bruto de produccién antes descrito, fueron alimentos que crecié 5.2 por ciento;
bebidas 5.0; productos quimicos 1.8; productos derivados del petrleo 1.2 y
minerales no metdlicos 9.0 por ciento. Dichas ramas en su conjunto representaron
aproximadamente el 87.0 por ciento del valor bruto de produccién industrial.

SECTOR MINERO

El valor bruto de produccion, en términos reales, de la actividad minera crecié en
10.9 por ciento en relacién al aiio 1994, El comportamiento antes sefialado, obedecié
a crecimientos registrados en el valor bruto de produccién de la minerfa met4lica y
minerfa no metdlica de 11.6 y 5.5 por ciento, respectivamente, {Cuadro AE-III-10).
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El crecimiento que registré esta actividad se debié fundamentalmente a las
significativas inversiones que realizé el sector privado en los centros mineros, las que
ascendieron a 60.0 millones de délares orientadas a la modernizacién tecnoldgica de
las plantas productivas.

La minerfa metdlica que representa el 89.0 por ciento de valor bruto de produccién

del sector registré un crecimiento de su valor bruto de produccién de 11.6 por ciento,

respecto al afio anterior. Estos resultados obedecieron a un aumento en la produccion
de oro de 14.9 por ciento respecto a 1994,

Con respecto a la minerfa no metdlica, su valor bruto de produccién crecié en 5.5

por ciento en relacion al del afio anterior, sustentado en la reactivacién de la actividad
de la construccién.
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VACUNO 1,3574 1,323.4 1,241.8 (2.5) (4.9)
Matanza 893.9 879.8 860.7 (1.6) (0.2)
Produccién de Leche 349.7 358.6 358.6 2.5 0.0
Export. en Pie 113.9 84.9 25 (25.5) (73.5)

PORCINO 479 52.8 55.3 10.2 4.7

AVICOLA 369.7 390.9 408.5 5.7 4.5

TOTAL 1,175.1 1,767.1 1,705.6 {0.5) 2.5

a/ : Preliminar

b/ » Estimado

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales (BCN)

e

O o]

1995

VACUNO 1,695.2 1,652.6 1,550.7 (2.5) 4.9
Matanza 1,116.2 1,098.7 1,074.8 (1.6) (0.2)
Produccién de Leche 436.6 447.8 447 8 2.6 0.0
Export. en Pie 142.3 106.0 28.1 (25.5) (73.5)

PORCINO 96.6 106.5 111.4 10.2 4.6

AVICOLA 671.7 710.1 742.0 57 4.5

TOTAL 2,463.4 2,469.2 2,404.1 0.2 (1.8)

al : Preliminar

bf : Estimado

Fuente : Departamento de Cuentas Nacionales (BCN)
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GANADO VACUNO
MATANZA TOTAL Mis. Chezs. 380.3 363.8 335.0 4.3) (5.6}
Industrial 184.1 195.4 183.3 6.1 {6.2)
Municipal 196.2 168.4 151.7 {14.2) 5.0
PRODUCCION DE CARNE Mis. de Lbs. 114,314.8 112,850.0 107,900.0 (1.3) 3.3
Industrial ' 61,1589 63,8100 60,580.7 43 5.1
Municipal 53,1559 49,0400 47,3193 .D (0.9)
Peso Prom.en Pie® Kgs x Cab, 390.4 380.3 388.0 2.6) 2.0
EXPORTACIONES EN PIE Mis. Chzs. 50.6 317 10.0 25.5) (73.5)
EXPORTACIONES DE CARNE
VOLUMEN Mls. de Lbs. 55,6244 56,330.4 53,906.6 1.3 “4.3)
VALOR Mis. de USS$ 60,802.8 67,596.5 61,725.7 11.2 @&.7
PRECIO USSxLbs 1.09 1.20 1.15 9.8 4.6)
PRODUCCION DE LECHE Mis. de Gins 46,800.0 48,0000 48,000.0 2.6 0.0
ACOPIO DE LECHE Mis. de Gins 8,731.8 9,012.7 13,220.1 12 46.7
PRODUC. LECHE PASTEUR. Mils. de Gins 17,6859 7,699.7 7,400.0 0.2 3.9
Prec.Prom.cons.leche Past. CyxLts 2.99 3.13 3.79 4.7 21.1
Prec.Prom. al Produc.Jeche C$ x Gln 6.94 7.5 9.02 11.7 16.4
PORCICULTURA
MATANZA Mils. Chzs. 114.5 120.0 126.0 4.8 5.0
PRODUCCION DE CARNE Mils. de Lbs. 9.8 10.8 11.3 10.2 4.6
AVICULTURA
MATANZA Mill. de Aves 17.4 182 19.5 4.7 7.3
PRODUCCION TOTAL Mill. de Libras 57.8 65.6 68.5 13.4 4.4
Prod. Comercial Mijl. de Libras 50.8 58.1 61.0 14.2 5.1
Prod. Doméstica® Mill. de Libras 7.0 7.5 75 7.1 0.0
RENDIMIENTO Lbs x Ave 33 3.6 a5 8.1 3.0y
Prec. Prom.cons. carne C$xLb 5.76 594 7.04 31 18.5
Prec.Prom. al Produc. carne CSxLb 4.81 5.70 6.24 18.5 9.5
PROD. TOTAL HUEVOS Mill. de Doc. 35.2 37.8 38.4 73 1.7
Prod. Comercial Mill. de Doc. 18.7 20.8 20.2 10.8 [}
Prod. Doméstica Mill. de Doc. 16.5 17.0 18.2 3.0 7.1
Prec. Prom.cons. huevo C$ x Doc. 5.43 5.70 6.22 5.0 9.1
Prec. Prom. al Produc.huevo C$ x Doc. 4.18 4.50 5.20 1.7 15.6
a/ : Preliminar.
b/ : Matanza Industrial
c/ : Se refiere a produccitn de patio.
Fuente : Mataderos Industriales, CSIED, MAG. y ¢laboracién propia-BCN.
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PESCA: VALOR BRUTO DE PRODUCCION Cuadro AE-III-6
(Millones de Cérdobas de 1980)

) Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995% 94/93 95/94
CAMARON
Sub - Total 114,442.2  211,600.0 310,500.0 84.9 46.7

Captura Marinas 103,223  146,627.2 183,753.9 42.0 25.3
Captura Granjas 11,1699  64,972.8 126,746.1 481.7 95.1
LANGOSTA

Captura 75,329.7  94,000.0 147,815.0 24.8 5713
PESCADOS

Captura 28,5048  33,700.0 27,000.0 182  (19.9)
Total

Valor Bruto Produccién 218,276.7  339,300.0 485,315.0 55.4 43.0
al : Preliminar

Fuente : MEDE-PESCA

PESCA: CAPTURA Cuadro AE-HI-7
Variacién %

Conceptos 1993 1994 1995% 94/93 95/94
Miles de Libras

CAMARCN

Total 4,238.6 7,835.5 11,500.0 84.9 46.8

Captura Marinas 3,824.9 5,429.1 6,805.7 41.9 25.4

Captura Granjas 413.7 2,406.4 4,694.3 481.7 95.1

LANGOSTA

Captura 1,885.6 2,353.3 3,700.0 24.8 57.2

PESCADOS

Captura 12,668.8 14,985.3 12,000.0 18.3 (19.9)

al : Preliminar

Fuente : MEDE-PESCA




Produccidn por Sectores Econdmicos

SECTOR INDUSTRIAL: VALOR BRUTO Cuadro AE-III-8
DE PRODUCCION
(Millones de Cérdobas de 1980)

_ . S - - Variaciin %
Conceptos 1993 1994 1995 9493 954
Alimentos 3,9793 4,142.7 4,356.1 32 5.6

Matanza 2,024 .4 1,998.5 1,932.6 (1.3) (3.3)
Azicar 549.1 622.8 683.0 13.4 13.3
Beneficiado de Café 96.8 113.6 121.2 17.4 6.7
Pesca 299.0 464.8 664.9 55.5 43.1
Carne de Follo 278.2 315.3 329.5 13.3 4.5
Leche Pasteurizada 81.5 §1.9 79.2 0.5 (3.3)
Aceite Vegetal 2455 249.0 254.0 1.4 2.0
Harina de Trigo 196.4 193.8 182.1 (1.3) (6.0)
Otros 208.4 103.0 109.6 (50.6) 6.4
Bebidas 1,450.1 1,510.2 1,585.8 4.1 5.0
Tabaco 394.9 393.7 398.7 (0.3} (1.3)
Textiles 156.6 106.7 108.1 (31.9) 1.3
Desmote de Algoddn 2.0 1.9 31 (5.0) 63.2
Otros 154.6 104.8 105.0 (32.2) 0.2
Vestuario 9.0 6.6 6.8 (26.7) 3.0
Cuero y Productos de Cuero 22.8 19.5 18.5 (14.5) 5.1)
Calzado 88.9 822 81.9 (7.5 (0.4)
Madera y Corcho 170.0 170.2 171.0 0.1 0.5
Muebles y Accesorios 34.7 33.0 333 (4.9) 0.9
Papel y Prod. de Papel 60.2 60.9 61.4 1.2 (4.8)
Imprentas y Editoriales 128.0 129.2 129.5 0.9 0.2
Productos de Caucho 8.9 8.3 8.3 6.7} 0.0
Productos Quimicos 420.0 420.8 428.5 0.2 1.8
Prod. Deriv. del Petréleo 1,807.2 1,892.1 1,914.8 4.7 i.2
Minerales no Metdlicos 485.0 500.0 545.0 3.1 9.6
Productos Metilicos 68.4 71.4 66.4 4.4 (7.0)
Magq. y Art. Eléc. y no Eléc. 19.0 1.2 19.2 1.1 1.0
Material de Transporte 18.5 183 18.3 {1.1) 0.0
Diversos 2257 226.0 236.1 0.1 4.5
TOTAL INDUSTRIA 9,547.2 9,811.0 10,187.7 2.4 38
al : Preliminar
Fuente : Elaboracién propia en base a datos de la Encuesta Mensual Industrial,

Produccién de Bienes Selectos.CSIED. MEDE. INEC. Departamento de
Produccién (BCN}
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SECTO&!NBUSTRIAL. PROBUCCION FISICA Cuadro AE-III-9

Unidsdde . . 1993 1994 195Y  Variacién %
Conceptos Medida  ci%ii oo 94/93 95154 -
ALIMENTOS
Matanza de Ganado Vacuno Cabezas 3803 363.3 3433 4.3) (5.6)
Came de Vacuno Libras 114,314.8 112,850.0 109,169.4 (L) (3.3)
Axficar QQ 4,1590 48673 58552 170 20.3
Café Oro QQ 770.9 913.5 974.6 18.5 6.7
Pesca (Captum) Libras 18,793.0 25,1741 27,200.0 34.0 8.0
Carne de Pollo Libras 57,8400 65,5600 68,5000 13.3 45
Leche Pastaurizada Galones 76859 76907 17,4000 0.2 3.9
Accile QQ 5025 601.0 613.0 1.4 2.0
Harina QQ 1,052 1,045.0 982.3 (1.3) 6.0
BEBIDAS
Rones Litros 9,867.6 11,2652 12,391.7 142 10.0
Aguas Gaseosas Cajas 13,087.0 13,2440 13,900.0 1.2 5.0
Cervezas Cajas 5,854.6 5,880.0 5,700.0 0.4 3.0
TABACO
Cigarrillos Canén 7,883.5 7,697.9 7,200.0 2.4) 6.5)
PROD. DERIV. PETROLEQ
Prods.Deriv. del Petrileo Barriles 4,664.5 4,884.5 49450 4.7 1.2
MINERALES NO METALICOS
Cemento QQ 5,680.4 6,794.7 7.610.0 19.6 12.0
af : Preliminar

Fuente : INEC, MEDE, INDICADORES ECONOMICOS, DEPTO DE PRODUCCION (BCN)




Produccién por Sectores Econdémicos

SECTOR MINERAL: VALOR BRUTO Cuadro AE-III-10
DE PRODUCCION
(Miles de Cé6rdobas de 1980)

Variacién %
Conceplos 1993 1994 1995¥ 94/93  95/94
METALICA 257,608.6 222,866.7 248,730.5 (13.5) 14.9
ORO 239,799.0 201,936.0 231,986.0 (15.8) 220
PLATA 17,809.6 20,930.7 16,744.5 17.5 (53.6)
NO METALICA 24,321.0 30,540.7 32,2315 25.5 3.5
ARENA 3,546.0 4,197.6 4,500.0 183 13.6
HORMIGON 383.4 192.2 205.6 (49.9) (43.9)
MATERIAL SELECTO 28.3 29.8 31.4 56 5.3
TIERRA 7.1 14.2 15.8 100.0 (16.7)
PIEDRA CALIZA 1,740.0 1,545.0 1,800.0 (11.2) 16.5
CAL QUIMICA 6,474.8 7,231.4 7.275.0 11.4 0.6
CAL VIVA 1.604.5 2,604.4 2.647.8 62.3 (43.9)
CARBONATO DE CALC 2,304.9 3,438.3 3.541.9 492 3.0
BENTONITA 950.4 673.2 1,012.0 (29.0) 50.3
YESO 1,341.1 3,619.6 3,906.0 169.9 7.9
PIEDRA CANTERA 5,940.5 6,995.0 7,296.0 17.7 10.2
TOTAL 281,929.6 253,407 .4 280,962.0 (10.1 13.6
a/ s Preliminar
Fuente : INMINE.IMISA S.A.CONNOMET $.A.ARENAS §.A, MINISA S.A.MINERA DE CCCIDENTE S.A.

SECTOR MINERIA: VOLUMEN DE PRODUCCION Cuadro AE-III-11

(Miles)

Unidad de 1993 1994 1995% Variacion %
Conceptos Medida 94/93 95/94
METALICA
ORO ONZ. TROY 399 336 38.6 (15.8) 22.0
PLATA ONZ. TROY 71.9 84.5 67.6 17.5 (33.6)
NO METALICA
ARENA MTS 3 394.0 466.4 500.0 5 18.3 13.6
HORMIGON MTS 3 373 18.7 20.0 (49.9) (43.9)
MATERIAL SELECTO MTS 3 3.6 38 4.0 5.6 5.3
TIERRA MTS 3 0.9 1.8 2.0 100.0 (16.7)
PIEDRA CALIZA MTS 3 11.6 10.3 12.0 (11.2) 16.5
CAL QUIMICA QQ 44.5 49.7 50.0 11.4 0.6
CAL VIVA QQ 40.6 659 67.0 62.3 (43.9)
CARBONATO DE CALCIO QQ 42.3 63.1 65.0 49.2 3.0
BENTONITA QQ 21.6 15.3 23.0 (29.2) 503
YESO ™ 103 27.8 30.0 169.9 1.9
PIEDRA CANTERA UNIDAD 2,605.5 3,068.0 3,200.0 17.7 1.2
a/ : Preliminar
Fuente : INMINE.IMISA $.A.CONNOMET 5.A ARENAS S.A

MINISA S.A MINERA DE OCCIDEKTE S.A.
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MONEDA Y BANCA

X

POLITICA FINANCIERA

Politica Monetaria

Durante 1995, el BCN continué ajustando su politica monetaria en torno a la creacién
de las condiciones para el mantenimiento de [a estabilidad interna y externa de la
moneda.

| Asimismo, a la par de\l?(objetivo de mantenimiento de la estabilidad, el BCN continué
en la perspectiva de encausar sus actividades hacia funciones propias de banca central
mediante el afinamiento en el uso de los instrumentos monetarios. Es asf que durante
1995, introdujo las operaciones de mercado abierto en moneda nacional y redefinié
su papel en el mercado crediticio al convertirse en prestamista de \iltima instancia a
partir del segundo semestre de 1995.

La cafda del flujo de recursos externos observada en 1995, obligé al BCN a
profundizar el uso del instrumental monetario. Ademds de los instrumentos antes
mencionados, se propicié un aumento del encaje legal tendiente a resolver los
problemas que coyunturalmente se presentaron durante el primer semestre del aio.

X Encaje Legal

En el mes de abril de 1995, con el objetivo de regular la liquidez del sistema
bancario, el BCN establecié un incremento en la tasa de encaje legal en moneda
nacional, pasando de 10 a 15 por ciento. Esa medida fue acompafiada con la
ampliacién de la base afectable de los depésitos a plazo mayores de un aio en ambas
monedas, incluyéndose los papeles emitidos y colocados por los bancos.

Los efectos de esta medida sobre la tasa de interés en el mercado fueron minimizados
por dos factores importantes: el persistente exceso de liquidez mantenido en el BCN
por los bancos (sobre-encaje) y la introduccién del encaje remunerado.
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Respecto al primero, es importante mencionar, que los bancos habfan mantenido
niveles de sobre-encaje entre un rango de 2.6 y 18.8 por ciento desde 1992.
Respecto al segundo, la modalidad de encaje remunerado consistié en aplicar una tasa
de interés del 16.0 por ciento anual al incremento marginal del encaje.

Debe sefialarse que el continuo exceso de liquidez de los bancos en el BCN,
constitufan una fuente de inestabilidad en el programa monetario. De esta manera,
la medida adoptada conducirfa a evitar tales expansiones que inevitablemente bajo un
sisterna de tipo de cambio fijo incrementarfan la demanda de reservas internacioanles
de la autoridad monetaria.

En los primeros meses del afio, los bancos comerciales mantuvieron niveles de encaje
muy por encima de lo requerido, comportamiento que se venfa observando desde
1992. En los meses posteriores al cambio de politica, los bancos estatales y privados
presentaron niveles de desencajes transitorios, superados posteriormente por el
sistema bancario a excepcién del BANADES, que debido a sus problemas
estructurales no se adecud a las nuevas medidas.

Cabe precisar que las disposiciones legales vigentes desde 1963 le restan efectividad
al encaje como instrumento de regulacién monetaria, al permitir hasta dos quincenas
consecutivas de desencaje sin que el banco comercial pueda ser penalizado.

Operaciones de Mercado Abierto

El BCN por primera vez en muchos afos, introdujo l3s operaciones de mercado
abierto, como un instrumento importante del control de la liquidez. Este instrumento
afrontd varios problemas: (i) un mercado financiero de corto plazo; (ii) un mercado
de dinero no familiarizado con estas operaciones, y (iii) una bolsa de valores
incipiente.

Frente a estos problemas, el BCN inicié dichas operaciones a través del sistema de
subastas, cuyo atractivo consistia en que los demandantes de dichos titulos ofertaran
sus propias tasas de interés. No obstante, dicho mecanismo no experimentd
resultados significativos en cuanto a la contraccién de liquidez en favor del programa
monetario. Lo anterior obligé al BCN a cambiar la modalidad de las operaciones de
mercado abierto ofertando tasas de interés, en vez de cantidades.

Al finalizar el afio 1995, los saldos de las operaciones de mercado abierto a través
de los Certificados Negociables de Inversién (CENIS) ascendieron a un monto de C$
57.2 millones, de los cuales el 68.8 por ciento fueron colocados a 360 dfas a una tasa
de descuento de 20.0 por ciento; 23.6 por ciento colocados a 28 dfas a una tasa de
descuento de 15.5 por ciento y 5.9 por ciento colocados a 91, 60 y 182 dfas. Estos
resultados sobrepasaron las expectativas del programa monetario, reflejando la
confianza que el sector privado mostré por dichos valores del BCN.
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Como antecedente de este tipo de operaciones, es preciso recordar que et BCN ya
habfa comenzado con anterioridad a emitir papeles como mecanismo de regulacion,
ain cuando eran denominados en ddlares. Estos papeles, los BOMEX, han ido
perdiendo participacién ain cuando constituyeron eficaces instrumentos que
persegufan, no sélo una mejor posicién en moneda extranjera, sino al mismo tiempo
desarrollar una mayor confianza de los agentes econémicos por los tftulos emitidos
por la autoridad monetaria. Esta tiltima consideracién facilitd la introduccién y el uso
de las operaciones de mercado abierto antes sefialadas.

Tasa de Interés

La tasa de interés del sistema bancario continué determindndose en el mercado
financiero. Por su parte, la tasa de interés del BCN sigui6 anclada al comportamiento
de la tasa bancaria.

Es importante resaltar, que a partir de la liberalizacién de la tasa de interés (1991),
contrario a lo que se esperaba, la tasa se ha mantenido en niveles similares a lo largo
de los tltimos perfodos. Esta situacién se mantuvo, atin cuando a mediados de este
ano el BCN se retiré del mercado crediticio, modificé la tasa de encaje legal e
introdujo las operaciones de mercado abierto, (Tablas IV-1 y IV-2),

TASAS DE INTERES: SISTEMA BANCARIO¥ " Tabla IV-1

(Operaciones Activas)

Conceptos Dic 94 Mar 95 Jun 95 Sep 95 “Dic 95

Max Min Max Min Max Min Max Min Max Min

Moneda Nacional

Conta Plazo 24.06 14.62 24.60 1527 25.00 15.01 24.79 1557 25.03 15.54
Estatales 27.33 14,12 2733 13.87 2733 13.33 27.33 13.38 2733 14.33
Privados 2297 1479 2343 1587 24.00 1573 23.83 16.39 23.83 1590
Largo Plazo 1950 12.63 1949 12.81 1961 13.48 21.00 13.39 20.61 13.21
Estatales 15.65 11.25 15.87 12.20 15.87 12.20 16.33 12.05 1633 12.67
Privados 2094 13.15 21.30 13.11 21.22 14.03 2333 14.05 22.44 13.45

Moneda Extranjera

Corto Plazo 17.97 14.06 18.24 13.85 16.95 13.20 17.85 13.79 1898 13.54
Estatales 16.50 15.03 18.00 1538 1667 14.08 17.00 14.62 18.00 15.83
Privados 1839 1379 1831 1342 17.07 12.82 18.21 13.43 1931 12.78
Largo Plazo 17.26 11.96 16.79 12.64 17.67 13.38 17.07 12.95 17.69 14.41
Estatales 1503 15.03 1538 1537 15.12 15.12 1494 1494 1474 1474
Privados 18.38 1042 17.73 10.82 18.95 12.50 18.50 11.63 18.67 14.29

af : Promedio Bancario de las tasas miximas y minimas

Fuente : Gerencia de Operaciones Financieras-BCN
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TASAS DE INTERES: SISTEMA BANCARIOY . Tabla IV-2
{Operaciones Pasivas) ’

-

Conceptos Dic 94 Mar 95 Jun9 - Sep 95 Dic 95
Max Min Max Min Max Min. Max Min Max Min

Moneda Nacional

Ahorro 911 881 924 854 922 836 947 830 946 840
Estatales 922 891 922 891 922 891 922 922 922 922
Privados 908 B877 925 B840 922 802 958 790 957 8.04
Dep.aPlazo 1 mes 11.73 10.38 11.61 10.67 11.57 10.48 11.48 10.47 12.30 10.67
Estatales 9.8 986 952 952 952 952 952 952 952 633
Privados 12.36 10.55 12.39 11.10 12.60 1096 12.46 10.95 13.34 11.10
Dep. a Plazo 3 meses 12.87 11.96 13.56 12.58 13.72 12.63 13.19 1227 13.64 12.60
Estatales 12.78 1228 12.78 12.28 12.78 1228 12.78 12.28 12.78 12.28
Privados 1290 11.84 13.86 1270 14.19 12.80 13.37 12.26 13.96 12.72
Dep. a Plazo 6 meses 13.59 13.01 14.23 1353 13.93 1324 1398 13.20 14.80 13.72
Estatales 13.50 13,34 13.50 13.34 13.50 13.34 13.50 13.34 13.50 13.34
Privados 1362 1291 14.50 13.60 14.15 13.19 1419 1313 1524 13.85

Dep. a Plazo 1 afio  14.92 13.99 15.05 13.94 1531 14.10 1533 1420 1573 14.66

Estatales 1439 1422 14.39 1422 1439 1422 1439 1422 1439 1422
Privados 15.10 13.92 1534 13.82 1577 14.04 1573 14.19 16.18 14.80
Moneda Extranjera
Ahorro 481 461 513 473 522 470 560 48 593 503
Estatales 496 440 496 440 496 440 496 496 496 496
Privados 475 467 519 485 537 487 587 484 634 505
Dep. a Plazo 1 mes 615 515 640 3533 6381 544 662 572 674 580
Estatales 591 558 591 558 591 558 591 558 591 558
Privados 623 501 661 523 727 538 693 579 710 5.89
Dep. a Plazo 3 meses  6.57 5.83 692 593 700 576 7.5 621 7.60 6.59
Estatales 609 553 609 553 6.09 55% 6.14 577 6.14 577
Privados 669 591 712 603 731 584 753 638 8.11 . 6.87
Dep. a Plazo 6 meses 6.62 577 7.00 627 7.10 6.11 753 6.44 846 6.97
Estatales 661 6.13 661 6.13 6.6 613 661 613 6.61 6.13
Privados 663 563 7.4 632 734 6.0¥ 7.87 656 9.07 725
Dep. a Plazo 1 aifio 756 646 795 665 780 629 877 700 925 7.52
Estatales 7.10 657 7.0 657 7.10 657 110 6.57 710 6.57
Privados 771 642 826 668 822 6.12 940 7.15 997 7.83
i
af : Promedio Bancario de las tasas mdximas y minimas

Fuente : Gerencia de Operaciones Financieras-BCN
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Politica Crediticia

La polftica crediticia del BCN en 1995, continu6 bajo la perspectiva de afios
anteriores. En este sentido, las medidas adoptadas apuntaron a salirse del mercado
de crédito, hasta lograr el cardcter de prestamista de tltima instancia, consistente con
lo contemplado en su ley orgdnica.

Luego de implementar en 1994 una politica de crédito neto cero, en 1995 el BCN
concentré sus esfuerzos en la recuperacién a través del mecanismo de débito
automdtico en las cuentas de los bancos comerciales.

A partir del mes de julio, se eliminaron las lfneas de crédito ordinarias (12 y 3
meses), quedando solamente vigentes las lfneas de asistencia extraordinaria (méximo
10 dfas), y de crédito overnight. Se definié asf al BCN, como exclusivo prestamista
de ltima instancia, al desligarlo casi totalmente de la oferta de crédito doméstico
apoyando asf al logro de los objetivos de estabilidad monetaria y financiera del
sistema. Simultdneamente, con esta medida se aprobd la reestructuracién de las
obligaciones del sistema bancario con el BCN a 8 afios de plazo, apoyando de esta
manera la gestién financiera de los bancos.

Sélo los bancos privados hicieron uso de este mecanismo, en tanto, los bancos
estatales, principalmente el BANADES experimentaron problemas adicionales de
liquidez que no le permitieron usar este mecanismo.

El crédito de largo plazo continué apoydndose casi totalmente en financiamiento con

recursos externos del BCIE canalizados totalmente con la FNI. Un fenémeno

importante fue que dichos recursos solamente ingresaron durante el primer semestre, .
ya que durante el segundo el BCN no utilizé recursos adicionales del BCIE en razén

de la nueva relacién institucional que se estd implementando con este organismo

regional. ‘

Otro mecanismo utilizado por el BCN para el financiamiento de largo plazo se dié
a través de la adquisicion de Bonos de Fomento emitidos por la banca privada. Este
financiamiento estuvo destinado a programas especfficos de crédito los que se
agotaron en el primer semestre del afio.

La polftica crediticia del BCN con el Sector Piblico No Financiero continud
enmarcada dentro de los pardmetros definidos por su ley orgdnica, esto es
otorgamiento de créditos de corto plazo para resolver problemas transitorios de
liquidez con un lfmite establecido equivalente a un mes de recaudacion.

El retraso de los desembolsos de recursos externos y con el objetivo de cumplir con
el pago de los compromisos externos del Gobierno, provocé un financiamiento
transitorio del BCN a este ltimo por ese concepto. Sin perjuicio de ello, el sector
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publico colabord parcialmente con la politica crediticia al aumentar moderadamente
sus depdsitos en el BCN al finalizar el afio originados por su ahorro corriente.

COMPORTAMENTO FINANCIERO
Agregados Monetarios
Base Monetaria

Durante el afio 1995, la base monetaria experimentd un fuerte incremento de 113.8
millones de cérdobas, fenémeno explicado en gran medida por las expansiones de los
factores externos mediante la venta neta de divisas de parte del sector privado y
cordobizaciones de divisas. Por los factores internos el comportamiento del sector
piiblico no financiero y fundamentalmente el sector bancario contribuyeron a la
contraccién de los activos internos del BCN,

Un fenémeno importante a sefialar es que dicha variable después del abrupto
crecimiento mostrado a finales de 1994 reflejé una tendencia declinante a lo largo del

periodo comprendido de enero a octubre 1995, llegando a registrar en dicho mes un
saldo de 863.5 millones de cérdobas, significando una cafda de 13.9 por ciento
(139.5 millones de cérdobas). A partir de noviembre y de manera similar al
comportamiento observado del afo anterior, la base monetaria revirtid Ia tendencia
antes mencionada alcanzando un saldo a fin de afio de 1,116.8 millones de cSrdobas,
lo que significé un crecimiento nominal del 29.3 por ciento (253.3 millones de
cérdobas) durante los dos 1ltimos meses.

Medios de Pago

Al finalizar Diciembre de 1995, la liquidez global (M3A) presenté un saldo de
5,569.4 millones de cdrdobas, cifra que representa con respecto al afio 1994 un
incremento nominal de 34.8 por ciento.

La relacién de la liquidez global como porcentaje del PIB, mostré un incremento
pasando de 33.2 en 1994 a 38.6 por ciento de 1995, lo que refleja el cada vez mayor
nivel de liquidez de la economia en un contexto de inflacién declinante. Excluyendo
los depdsitos en moneda extranjera, la relacién con el PIB fue de 19.5 por ciento,
observando un leve incremento con respecto al 19.2 por ciento de diciembre de 1994,
refiejando el grado de dolarizacién de la economfa, (Tabla IV-3).
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SISTEMA FINANCIERO: Medios de Pago Tabla IV-3
{Miliones de Cérdobas)
19%4 1995
Cdnceptos Dic. Mar. Jun Sept. Dic.¥
' M ) 3 @ ®
Saldos en Millones de Cérdobas

Medios de Pago (M2) 1,843.5 1,845.1 1,888.6 1,989.1 2,185.6

Medio Circulante 1,095.9 1,018.0 1,040.6 1,080.7 1,242.5
Numerario 688.3 631.3 608.4 609.3 771.0
Depésitos a la vista 407.6 386.7 432.2 471.4 471.5

Cuasidinero 747.6 §27.1 848.0 908.4 943.1
Ahorro 399.4 401.4 432.9 494.2 541.4
Plazo 348.2 425.7 415.1 414.2 401.7

Estructura M2 (Porcentaje) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Medio Circulante 59.4 55.2 55.1 543 56.8
Cuasidinero 40.6 44.8 449 45.7 43.2

Depdsitos Sector Piblico 541.9 558.6 588.6 614.9 596.8
Depdsitos Vista 119.7 102.1 110.9 116.4 95.1
Ahorro 553 48.1 50.3 372 47.5
Depdsitos Plazo 366.9 408.4 427.3 461.3 454.2

Medios de Pago Ampliado (M2A)2,385.4 2,403.7  2,471.2 2,604.0  2,782.4

Estructura M2A (Porcentaje) 100.0 100.0 160.0 100.0 100.0
Medio Circulante 51.0 46.6 46.5 46.0 48.1
Cuasidinero 49.0 53.4 53.5 54.0 51.9

Depésitos Moneda Extranjera 1,744.6 1,940.3 2,13%.6 2,409.7 2,787.0
(Millones de US$) 245.3 265.3 284.4 311.3 349.9

Liguidez Global 4,130.0 4,343.9 4,616.7 5,013.7 5,569.4

Relacién con PIB

M2 14.8 15.3

M2A 19.2 19.5

Inflacién (%)

af : Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua

Al finalizar el ano 1995, los medios de pago (M2) del sector privado reflejaron un
saldo de 2,185.6 millones de cérdobas, lo que representé un incremento nominal
anual de 18.5 por ciento y real de 6.7. La estructura de los activos liquidos muestra
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que la participacién de cada uno de sus componentes varié en relacién al afio
anterior. El medio circulante mostré un incremento nominal de 146.6 millones de
cérdobas (13.4 por ciento), debido al aumento anual en el numerario de 82.7 millones
de cérdobas (12.0 por ciento). Los depésitos a la vista en cambio sufrieron un
incremento anual de €3.9 millones de cérdobas (15.7 por ciento). Aunque el medio
circulante mostré un incremento nominal en relacion a 1994, éste disminuyé su
participacién en los medios de pago (M2), pasando de un 59.4 a 56.8 por ciento.

Por su parte, el cuasidinero representd el 43.2 por ciento de los medios de pago
superior en 2.6 puntos porcentuales en relacién al afio anterior, mostrando de esta
forma una consolidacién de la confianza en el sistema bancario.

El multiplicador bancario (M2/Base Monetaria), registrd un nivel de alrededor de 2.0
1o que signific6 un leve incremento en relacién al 1.8 de diciembre de 1994. Este
comportamiento fue resultado de la reduccién observada en el coeficiente de encaje
técnico, ¢l cual alcanzé un nivel de 12.5 por ciento frente a 16.0 por ciento de
diciembre 1994 y en menor medida por el descenso del circulante en poder del
puiblico de 1.7 por ciento, (Tabla IV-3 y Gréfico IV-1).

BANCOS COMERCIALES
Depésitos Mon_eda Nacional y Extranjera

Miliones de Délares

D94 EMS F/95 WSS A/SS MSS J/B8S 9% A5 W8S OX9S N/SS DMSS

M M2 [ Moneda Ext.

Un comportamiento similar observé el multiplicador bancario calculado con el M2A,
al refiejar un incremento de 2.4 a 2.5, producto de la evolucién de estos coeficientes.
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La participacién de los depdsitos del sector piblico no financiero fue menor en
comparacién con la del afio precedente pasando de un 22.7 a 21.5 por ciento.

Los dep6sitos en moneda extranjera presentaron un saldo de 349.9 millones de
délares, mostrando un crecimiento de 42.7 por ciento, porcentaje elevado si se
relaciona con el incremento en los medios de pago (M2) en moneda nacional (18.5
por ciento).

Al finalizar 1995, los depdsitos totales del sector privado en los bancos comerciales
alcanzaron un monto de 4,101.0 millones de cérdobas, de los cuales la banca estatal
mantenfa 1,569.2 miliones de c6rdobas (38.3 por ciento) y la banca privada 2,531.8
millones de cérdobas (61.7 por ciento). Los depdsitos del sector privado se
concentraron en moneda extranjera con un saldo de 337.3 millones de cdrdobas,
reflejo de la mayor preferencia por la moneda extranjera. Del total de pasivos del
sector privado en la banca estatal y banca privada, la mayor concentracién fue en
depé6sitos en moneda extranjera con 59.8 y 69.0 por ciento, respectivamente.

Crédito del Banco Central y del Sistema Financiero

Crédito del Banco Central al Gobierno Central

El crédito que fue concedido al gobierno central se caracterizé principalmente por
tener como destino el pago del servicio de la deuda externa, monto que fue
respaldado por la emisién de bonos del tesoro por parte de MIFIN. Estos créditos
fueron cancelados parcialmente por contravalores de los recursos externos ingresados
al final del afio. Sin embargo, ante el retraso de otros ingresos programados el
gobierno central tuvo que honrar parte de .su deuda mediante una reduccion en los
niveles de sus depdsitos en el Banco Central.

Durante 1995, el Banco Central otorgé crédito transitorio de liquidez al gobierno
central por solamente 71.2 millones de cérdobas, los cuales fueron cancelados en su
totalidad. Sin embargo, el gobierno central mostré financiamiento neto por 324.6
millones de cérdobas, fundamentalmente de acuerdo al pago de servicio de la deuda
externa, que serd cancelado con recursos externos.

Crédito del Banco Central al Sistema Financiero

Durante el afio 1995, el Banco Central efectué entregas de crédito al sistema
financiero por 294.6 millones de cérdobas otorgados totalmente en el primer
semestre, lo que significé 77.4 por ciento por debajo de lo efectuado con respecto a
1994 cuando alcanzé un monto de 1,303.1 millones de cérdobas. Dicho
comportamiento es explicado fundamentalmente por el usc restrictivo del crédito y
la eliminacién a partir de junio del programa de crédito ordinario.
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En relacién a las recuperaciones, éstas ascendieron a un monto de 576.0 millones de
cérdobas, lo que implicé 45.3 por ciento por debajo de lo recuperado durante 1994
cuando alcanzé un monto de 1,053.4 millones. Dicho resultado, estuvo asociado a
la eliminacién de los programas de crédito y a la aplicacién del débito automdtico
sobre la base de los vencimientos contractuales.

En relacion al crédito de corto plazo, se efectuaron entregas por 213.4 millones de
cordobas (72.4 por ciento), las cuales se destinaron hacia el crédito ordinario con
132.6 millones de cdrdobas, asistencia extraordinaria 10.4 millones de cérdobas,
linea de crédito overnight con 64.1 millones de cérdobas y otros con 6.3 millones de
cordobas. Le correspondi6 a la banca estatal 167.3 millones de c6rdobas (78.4 por
ciento) y banca privada 46.1 millones de cérdobas (21.6 por ciento). Se recuperaron
en el corto plazo 452.8 millones de cérdobas que correspondieron 388.8 millones de
cdrdobas a la banca estatal y 64.0 millones de cérdobas a la banca privada.

Con respecto al largo plazo, se entregé crédito por 81.2 millones de cérdobas el cual
se financid con recursos externos proveniente totalmente del BCIE y se canalizé hacia
la FNI. Por sector econémico, el agricola recibi6 64.6 millones de cérdobas, vivienda
y otros 16.6 millones de cdérdobas. Se recuperaron un total de 123.2 millones de

cérdobas provenientes del sector agropecuario con 69.8 millones de cdrdobas,

pequefia empresa con 43.9 millones y otros con 9.5 millones de cérdobas. A lo
anterior, hay que incluir desembolso por 22.8 millones de c6rdobas que otorgé el
BCN a los bancos privados mediante la adquisicién de bonos de fomento, con el
objetivo de financiar actividades de largo plazo.

Crédito de la FNI al Sistema Bancario

Durante 1995, el crédito intermediado de Ia FNI a los bancos del sistema alcanzé un
monto de 463.4 millones de cérdobas, sobrecumpliendo en un 3.0 por ciento el
programa de crédito que ascendfa a 450.0 millones de cérdobas. El monto
recuperado fue de 410.8 millones de cérdobas de los cuales el 49.0 por ciento
provino de la banca privada y el resto de los bancos estatales. Consecuentemente,
el crédito neto fue expansivo en 52.6 millones de c¢érdobas.

Los fondos desembolsados por la FNI fueron canalizados a través de la banca privada
en un 92.1 por ciento y por los bancos estatales. Los programas mayormente
beneficiados correspondieron a apoyo a la micro, pequefia y mediana empresa con
fondos del BID por 180.8 millones de cérdobas y de! BCIE por 30.8 millones de
cérdobas, FOPEX con 108.1 millones de cérdobas, renovacién de cafetales con 69.6
millones de cérdobas (15.0 por ciento), desarrollo ganadero con 19.4 millones de
cérdobas,
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Crédito del Sistema Bancario a Usuarios

En 1995, el financiamiento otorgado a los sectores productivos fue sustentado
bésicamente con los recursos captados del publico, las recuperaciones de crédito y

recursos de largo plazo obtenidos de la FNI. Con el Banco Central fuera del mercado
crediticio, fundamentalmente a partir del segundo semestre, la tasa de interés

desempeiid con mayor eficiencia su papel de asignador de recursos, 1o cual estuvo
alineado con un mayor desarrollo del sistema financiero en su conjunto.

Es importante mencionar que durante 1995, la politica crediticia estuvo afectada por
cambios estructurales en la banca comercial. Por un lado, la banca privada
desempeiié un mayor rol en el crédito agropecuario al aumentar en mds del 90.0 por
ciento el monto de sus entregas de 1994, mientras que la estatal disminuy6 su rol en
el otorgamiento de crédito en dicho sector, afectado por problemas persistentes de
recuperacién y por la salida del Banco Central del mercado crediticio.

Durante 1995, las entregas totales acumularon un monto de 3,935.1 millones de
cérdobas, cifra superior en 90.3 mitlones de cérdobas con respecto a 1994, las cuales
ascendieron a 3,844.8 millones de cérdobas. Los sectores econémicos con mayor
participacién durante el perfodo fueron: el comercial con 1,870.1 millones de
cérdobas (47.5 por ciento), industrial con 1,111.1 millones de cérdobas (28.2 por
ciento) y agropecuario con 881.5 millones de cérdobas (22.4 por ciento). La banca
privada entregé adicionalmente 445.0 millones de cérdobas en relacién al ano
anterior, mientras que la banca estatal redujo las entregas en 354.7 millones de
cérdobas. A pesar de haber aumentado su participacion en el crédito agropecuario,
la banca privada continué enfatizando su polftica crediticia en el sector comercio e
industria. De esta manera, la banca privada favoreci6 al sector comercial e industrial
otorgando crédito por un monto de 2,497.3 millones de cérdobas, correspondiendo
al corto plazo 2,257.3 millones y C$240.0 millones de cérdobas a largo plazo. Por
su parte, la banca estatal continué financiando significativamente al sector
agropecuario.

Las recuperaciones del sistema bancario alcanzaron un total de 3,534.5 millones de
coérdobas, superior en 389.2 millones de cérdobas a las del afio anterior. Este
aumento fue sustentado por la banca privada con un nivel de 2,294.7 millones de
cérdobas, mientras que la banca estatal recuperd 1,239.8 millones de cérdobas. Las
recuperaciones tuvieron similar participacién que las entregas: comercial 43.9 por
ciento, industrial 31.8 y 22.8 por ciento para el agropecuario.

Al cierre del afio 1995, el crédito al sector privado presenté un saldo de 5,070.5
millones de cérdobas, que implicé un flujo neto de 400.6 millones equivalentes a una

expansién nominal del 24.4 por ciento y real de 12.0 por ciento, con respecto al afio
1994, (Tabla IV-4).
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SISTEMA BANCARIO SALDOS DE CREDITO ' Tabla IV-4
(Millones de Cérdobas) ' ’
Conceptos Variacién (%)
, Dic.93  Dic.9%  Dic.95" 94/93 95/94
Comercial 7351 1,040  1,3696 00 312
Corto Plazo 584.1 790.8 1,044.0 354 320
Largo Plazo 151.0 253.2 3256 67.7 28.6
Agricola 9356 1,203.2 1,292.9 28.6 1.5
Corto Plazo 470.8 466.6 524.6 0.9 12.4
Largo Plazo 464.7 736.6 768.3 58.5 4.3
Ganadero 739.2 854.3 943.4 15.6 10.4
Corto Plazo 405.1 437.0 506.9 1.9 16.0
Largo Plazo 334.2 417.3 436.5 24.9 4.6
Industrial 554.3 862.6 1,296.8 55.6 50.3
Corto Plazo 294.1 4193 769.5 49.3 75.2
Largo Plazo 260.2 423.4 527.2 62.7 24.5
Vivienda 12.8 1.7 13.5 -8.3 14.6
Corto Plazo 0.1 0.0 0.1 -64.5 68.8
Largo Plazo 12.7 11.7 13.4 -7.8 145
Otros 12.9 25.8 27.5 99.9 6.6
Corto Plazo 5.7 15.3 17.3 166.4 12.9
Largo Plazo 7.2 10.5 10.2 46.6 -2.6
Total crédito Product. 3,007.1 4,063.2 5,057.9 33.8 24.5
Corto Plazo _ 1,807.2  2,210.5 2,976.¢ 22.3 34.7
Largo Plazo 1,229.9 1,852.7 2,081.3 50.6 12.3
Empresa Est. Comercio®™ 12.4 12.3 12.6 0.9 2.6
SPNF 19.8 48.7 425 146.0 -12.7
Gob.Cental 0.0 2.1 8.0 0.0 288.1
RSP 19.8 46.6 348 135.6 -26.0
TOTAL 3,0602 41242 5,113.0 3.4 240
af : Preliminar
b/ : Incluye empresas de comercio exterior e interior

Fuente : Gerencia de Operaciones Financieras
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Reservas Internacionales

Durante 1995, las reservas internacionales de! BCN se vieron afectadas por varios
factores, entre ellos una excesiva expansién de liquidez al final de 1994, retrasos de
los recursos externos y el incumplimiento de pago de la banca estatal ai BCN. Ante
tal situacion, se tomaron las medidas de polftica monetaria analizadas anteriormente
para atenuar las reducciones en los niveles de reservas internacionales que se venfan
observando durante 1995.

Al finalizar 1995, los niveles de reservas internacionales brutas fueron 83.4 por
ciento mayores a los niveles de 1993 y similares a los de 1994. Sin embargo, un
mayor aumento de las obligaciones de corto plazo hicieron que las reservas

internacionales netas del BCN se redujeran en 12.1 por ciento respecto a los niveles
de 1994.
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SISTEMA FINANCIERO: PANORAMA MONETARIO Cuadro AE-IV-1

(Millones de Cdrdobas) Yl N g
I ARSI S N i . . Lo,
ﬁmemim o Flujos Monetarios
Conceptos 1993 % 1994 1995V 1993 1994 . 1995
Tipo de Cambio 6.3947 71117 7.9651
RESERV.INTERNAC. NETAS 3.2 7242 670.0 (503.3) 396.4 (141.7)
Activos Internacionales 925.5 1,647.4 1,683.3 (503.7) 610.9 (163.2)
Posicién Neta FMI (148.8) (360.3) 3127 0.0 (172.1) 66.1
Pasivos Externos (Corto Plazo) (463.4) (562.9) (700.6) 0.4 42.49) (44.6)
ACTIVOS INTERNOS NETOS 1,818.9 2,797.9 42019 764.3 836.5 1,200.5
Crédito Interno Neto 24,016.7 26,354.0 26,647.9 633.7 108.9 8825
Sect. Pib. No Financ. 20,967.3 22,2785 21.577.4 50.5 9.4 481.9
Gobierno Central(Neto) 21,187.0 22.814.5 22,129.6 139.8 37.1 469.4
Resto S.Publico(Neio) (309.9) (455.6) 521.% (120.7) (38.7 (16.6)
Otras Instituciones 90.2 (80.4) 307 31.4 11.0 29.0
Sector Privado y APP 3,049.4 4,075.5 5,070.5 603.1 699.5 400.6
Obligaciones con el Exterior (22,018.0) (24,196.7)y (23,163.9) (14.6) (302.1) 953
Revaluaciones Monetarias (Neto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Activos y Pasivos Nelos (179.8) 640.6 718.0 125.2 429.7 222.8
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y AFP  2,130.1 3,522.1 4.872.0 261.0 1,232.9 1,058.8
Moneda Nacional 1.183.7 1.843.5 2.185.6 18.1 614.3 252.4
Medio Circulants 803.9 1.095.9 1,242.5 37.4) 292.0 146.6
Moneda en Circulacion 508.8 688.3 771.0 40.8 179.5 82.7
Depositos Vista 295.1 407.6 471.5 (78.2) 112.5 63.9
Cuasi-Dinero 379.8 747.6 943.1 55.6 3222 105.8
Dep. Ahorro 216.2° 399.4 541.4 559 157.3 94,1
Dep. Plazo 163.6 348.2 401.7 (0.3) 165.0 11.7
Moneda Extranjera 946.4 1,678.6 2,686.4 242.8 618.6 806.4
a/ : Preliminar. Incluye el Sistema Financiero consolidade

Fuente

: Banco Central de Nicaragua y Resto SFN
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BANCO CENTRAL: PANORAMA MONETARIO Cuadro AE-IV-2
{(Millones de Cérdobas)
Diciembre Flujos Monetarios
Conceplos 1993 1994  1995Y 1993 1994 1995
Tipo de Cambio 6.3497 7.1117 7.9651
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 31.5 504.2 493.7 (635.6) 488.5 N
Activos Inlernacionales 5519 1,226.5 1,283.5 (580.4) 601.6 (91.6)
Posicién Neta FMI (148.8) (360.3) @3127 0.0 (172.n 66.1
Pasivos Externos(Coric Plazo) (376.6) (362.0) @7.1) (55.2) 59.0 (46.2)
CREDITO INTERNO NETO 681.2 498.8 623.1 689.3 (199.1) 185.5
Sector Publico No Financ. 21,208.0 22.916.4 22,2629 171.2 86.6 483.2
Gobierno Central Neto 21,2542 22,927.4 22,2548 153.3 794 468.2
Crédito Directo (391.9) (329.0) (198.5) 222.1) 79.8 144.0
Financ. Deuda Externa 0.0 0.0 339.9 375.9 0.0 324.2
Bonos Saneam.Bcos Esiatales 1,129.2 302.4 308.7 0.0 0.0 0.0
Bonos Saneam. Banco Central 20,516.8 22,954.0 21,804.7 0.0 0.0 0.0
Resto Sector Publico (Neto) 53.8 (11.0) 8.1 17.4 6.8 15.0
Otras Instituciones 90.2 (80.4) 30.7 31.4 11.0 29.0
Crédito al Sector Bancario 7978 8245 743.4 99 .4 61.1 217.1)
Bancos Estatales 748.5 663.8 458.4 78.9 (13.3) 221.2)
BND 627.8 617.0 436.3 64.5 (8.9 (197.4)
BANIC 103.0 29.0 10.3 12.2 3.2) (5.7
BP 17.7 17.7 11.8 2.2 {1.2) (8.1)
Bancos Privados 423 43.0 28.5 13.7 (2.8) (18.7)
BOFOS 7.0 117.7 256.5 6.8 77.2 22.8
Crédito al FN.1. (Neto) 1,660.2 1,021.8 1,029.2 225.7 134.7 38.1
CENTS 0.0 0.0 (59.8) 0.0 0.0 57.2)
Depdsitos Bancarios Mon. Ext. (282.0) (452.5) (763.0) 59.7 (136.5) {259.7)
(US$ Millones) (44.4) (63.6) (95.8) 9.4 (19.2) (32.6)
BOMEX 8.3 (76.5) (15.2) 1.9 (64.3) 70.1
Centificado Dep. Mon. Extranj. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Obligaciones con e] Exterior (21.987.9) (24,172.7)  (23,140.7) 52 3118 94.5
Revaluac. Monetarias (Netas) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Capiial y Reservas (18.1) (10.6) (10.6) 0.0 0.0 0.0
Perdidas Operacionales (base caja) 151.4 221.8 523 151.4 70.4 (66.3)
Otros Activos y Pasivos Netos (1,030.1) 307.0 495.4 (46.8) (50.3) 70.8
BASE MONETARIA 713.7 1,003.0 1,116.8 53.7 289.4 113.8
Emisién 584.3 766.2 858.9 57 181.5 92.7
Caja 759 71.9 87.9 (5.1) 2.0 10.0
MNumerario 508.8 688.3 771.0 40.8 179.5 82.7
Depos. Sistema Bancario 128.9 236.3 257.9 18.0 107.9 21.1
a/  : Preliminar

Fuente : Banco Central de Nicaragua
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SISTEMA,BANCARIO: PA MONETARIO  Cuadro AE-JV-3
o  Digiembre  Flujos Monctarios
Conceptos .~ ' 1993 1994 1o9sY T 1903 1994 < 1995
Tipo de Cambio 6.3497 7117 7.9651
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 2{1.9 179.9 135.0 81.4 574 {66.5)
Activos Internacionales 300.8 380.8 358.4 25.8 4.0 (68.1)
Pasivos Externos C.P (88.8) (200.9) (223.4) 55.6 (101.4) 1.6
ACTIVOS INTERNOS NETOS 1,406.3 2,653.9 3,966.0 138.8 1,110.8 1,042.6
Crédito Interno 2,618.5 3,518.0 4,415.7 451.1 6113 3703
Sector Piblico No Financiero (430.9 (557.5) (654.8) (152.1} (88.2) 30.3)
Gobierno Central(Neto) (67.2) (112.9) (125.2) (14.0) 4.7 1.2
Resto §.Piblico(Neto) (363.7 {444.6) (529.6) (138.1) {45.5) (31.6)
Otras Instituciones 0.¢ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privado y APPY 3,049.4 40755 50705 603.1 699.5 400.6
Encaje 490.8 773.6 1,131.4 (49.8) 249.1 303.1
Moneda 759 77.8 37.9 5.0 1.9 10.1
Depésitos(Moneda Nacional) 134.4 240.0 273.3 41.0 105.7 333
Depésitos(Meneda Extranjerm) 280.6 455.7 T70.2 (85.8) 141.5 259.8
Pasivos FNI (714.4) (L198.1)  (1,226.8) (483.7) (483.7) (28.7)
Pasivos BCN®/ (752.3) (706.8) (486.9) (92.6) 16.1 304.7
CENTI'S 0.0 0.0 338 0.0 0.0 0.0
Pasivos Externos (Med. y L.P) (30.1) (24.0) (23.3) (19.8) 9.7 0.8
Otros Activos Netos (203.2) 291.2 122.1 333.6 708.4 92.4
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y AFP  1,621.3 2,8338 4,101.0 2202 1,053.4 976.1
Depésitos en Moneda Nacional 674.9 1,155.2 1,414.6 22.7) 434.8 169.7
Vista 295.1 407.6 471.5 (718.2) 112.5 63.9
Cuasi-Dinero 379.8 747.6 943.1 55.6 322.2 105.8
Ahorro 216.2 3994 541.4 55.9 157.3 94.1
Plazo 163.6 3482 401.7 0.3 165.0 11.7
Depositos Moneda Extranjera 946.4 1,678.6 2,686.4 242.8 618.6 806.4
a/ : Preliminar. Incluye bancos estatales y privados.
b/ : Por cambio metodoldgico se excluyeron C$80.6 millones que correspondian a a cuenta deudores diversos.
c/ ¢ Se excluyeron C3$80.2 millones de c6rdobas que correspondian a la cuenta acreedores diversos.
Fuente : Eslados Financieros ¢ Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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Tipo de Cambio 6.35 7.1l 7.97
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 98.0 49.3 62.1 13.9 (60.5) 6.8
Activos Internacionales 116.5 93.4 111.5 (34.3) 37.0) 6.9
Pasivos Externos C.P. (18.4) (44.1) 49.4) 48.7 23.4) 0.0
ACTIVOS INTERNOS NETOS 657.3 1,13.6 1,507.1 (89.0) 396.5 284.9
Crédito Interno 2,132.4 2,3174 2,360.3 343.3 (73.1) (195.1)
Sector Piblico No Financiero (248.9) (328.7) (332.0) (8.4) (58.6) 36.2
Gobierno Central{Neto) (36.9) (80.5) (93.4) 9.3 (42.2) (3.2)
Resto S.Publico(Neio) 212.0 (248.2) (238.6) 7.7 (16.4) 394
nras Instituciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privado y APPY 2,381.3 2,646.2 2.692.3 356.7 (14.5) (231.3)
Encaje 204.6 321.4 374.9 (131.1) 102.9 30.7
Moneda 46.4 42.5 41.0 9.2 (3.9 (.5
Depésitos(Moneda Nacional) 422 88.7 822 (18.0) 46.6 (6.5)
Depésitos(Moneda Extranjera) 116.0 190.2 251.7 103.9 60.2 38.7
Pasivos FNT (683.1) (1,066.2)  (1,091.7) @17.n (383.1) 102.4
Pasivos BCN® (692.5) (663.8) (458.4) (78.9) 13.3 285.1
CENI'S 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Externos (Med. y L.P) (27.6) (9.6) (10.4) (17.3) 213 0.3
Otros Activos Netos (276.5) 2143 332.5 (210.0) 332.1 164.0
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y APP 755.3 1,162.9 1,569.2 5.1 336.0 291.7
Depésitos en Moneda Nacional 359.4 5376 630.8 (103.9) 154.1 53.7
Vista 158.6 208.6 193.7 (68.7) 50.0 (14.9)
Cuasi-Dinero 200.8 329.0 437.1 (35.2) 104.1 63.6
Ahorro 127.6 201.7 286.1 (1.8) 58.8 60.2
Plazo 3.2 127.3 151.0 (333 453 8.4
Depdsitos Moneda Extranjera 395.9 625.3 938.4 28.8 181.9 238.0
a/ ¢ Preliminar
b/ : Por cambic metodoldgico se excluyeron C$80.6 millones que correspondian a la cuenta deudores diversos.
ef : Se excluyeron C$80.2 millones de cérdobas que correspondian a Ja cuenta acreedores diversos.

Fuente : Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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BANCOS PRIVADOS: PANORAMA FINANCIERO Cuadro AE-IV-§
(Miltones de Cérdobas)

Diciembre Flujos Monetarios
Conceptos 1993 1994 1995% 1993 1994 1995
Tipo de Cambio 6.35 7.11 7197

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 113.9 130.6 72.9 67.5 3.0 3.4
Activos Internacionales 184.3 287.4 246.9 60.6 81.0 5.0
Pasivos Externos C.P. (70.4) (156.8) (174.0) 6.9 (78.0 1.6
ACTIVOS INTERNOS NETOS 7521 1,540.2 2,458.9 22718 714.3 7517
Crédito Interno 486.1 1,200.5 2,055.4 102.7 684.3 565.4
Sector Piblico No Financiero {182.0) (228.8) (322.8) (143.7) {29.6) {66.5)
Gobierno Central(Neto) (30.3) (32.4) (31.8) (23.3) (0.5 4.5
Resto S.Publico{(Neio) (151.7) (196.4) (291.00 (120.4) 29.1) 71.0)

Otras Instituciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privado y APP 668.1 1,4293 2,378.2 246.4 713.9 631.9
Encaje 286.2 452.2 756.5 21.3 146.2 272.5
Moneda 29.5 35.3 45,9 4.2 5.8 11.6
Depésitos(Moneda Nacional) 92.2 151.3 191.1 59.0 59.1 39.8
Depdsitos(Moneda Extranjera) 164.5 265.6 5185 18.1 §1.3 221.1
Pasivos FNI G1.3) (131.9) (135.1) (30.6) (100.6) 12.7
Pasivos BCN (59.7 (43.0y {28.5) (13.7) 2.8 19.7
CENTS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Externos (Med. y L.P) 2.5 (14.4) as.n 2.5 (11.6) 0.5
Oftros Activos Netos 733 76.9 7.7 90.5 6.8 (1129
PASIVOS SECTOR PRIVADO Y APP 866.0 1,670.8 2.531.8 2953 7173 684.3
Dep6sitos en Moneda Nacional 315.5 617.5 783.8 81.2 280.6 116.0
Vista 136.5 198.9 277.7 (5.5) 62.5 78.8
Cuasi-Dinero 179.0 418.6 506.0 90.7 218.1 372
Ahorro 885 197.7 255.3 57.7 98.5 33.9

Plazo 90.4 2209 250.7 33.0 119.7 33
Depésioos Moneda Extranjera 550.5 1,053.3 1,748.0 214.0 436.7 568.4

al : Preliminar
Fuente : Estados Financieros ¢ Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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FNI: PANORAMA FINANCIERO - Cuadro AE-IV-6
(Millones de- Cdrdobas) R o
R AT YR
R D:cm;hﬁ{t Flujos Monetarios
Conceptos 1993 1994 1995¢ 1993 1994 1995
Tipo de Cambio 6.35 7.11 7.97
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 66.8 40.1 414 50.9 (34.7) 3.5
Activos Internacionales 66.8 40.1 41.4 50.9 34.7 3.5
Pasivos Externos C.P. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVOS INTERNOS NETOS (66.8) (40.1) (41.4) (50.9) 347 3.5
Crédito Interno 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Piblico No Financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central(Nek) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto S, Piblico(Netw) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privado y APP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivo BCN (781.6) (1.021.8) (1.029.2) (121.8) {264.9) 115.2
Otros Activos Netos 714.8 981.7 087.3 70.9 299.6 (111.7)
a/ : Preliminar

Fuente : Estados Financieros e Indicadores Mensuales de Bancos Comerciales
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CREDITO SISTEMA FINANCIERO: Cuadro AE-IV-7

ORIGEN, DESTINO Y FINANCIAMIENTO

(Millones de Cérdobas)

Diciembre Flujos Monetarios

Conceptos 1993 1994  1995¥ 1993 1994 1995

Tipo de Cambio 6.35 7.11 1.97

ORIGEN 24,016.7 26,354.0 26,6479 653.7 708.9 882.5
Banco Central”’ 23,8562 24,6823 24,0048 5277 293.4 3332
Resto Sistema Financiero 1605 1,677  2.643.1 126.0 4155 5403

DESTINO 24,016.7 26,354.0 26,6479 653.7 708.9 882.5
Gobierno Central (Neto) 21,1870 22.814.5 22,129.6 139.8 37.1 469.4
Resto Sector Publico (Neto) 219.7) (536.0) (552.2) {89.3) 27.7 12.4
Sector Privade y APP 3,049 4 4,075.5 5,070.5 603.1 699.5 400.6

FINANCIAMIENTO 24,016.7 26,354.0 26,6479 653.7 708.9 882.5
Activos Liguidos 1,183.7 1,843.5 2,185.6 18.1 614.3 2524

Medio Circulante 803.9 1,095.9 1,242.5 (37.4) 292.0 146.6
Cussi-Dinero 379.8 747.6 943.1 55.6 322 105.8

Depésiios Moneda Extanjer 9%46.4 1,678.6 2,686.4 242.8 618.6 806.4
Pasivos Externos{Med. yL.P) 22,0180 24,196.7 23,163.9 i4.6 302.1 (95.3)
Reservas Internacionales Netas (311.2) (724.2) 670.0) 503.3 (396.4) 141.7
Revaluaciones Monetarias (Neto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Activos Netos 179.8 (640.6) (718.0) (125.2) (429.7) (222.8)

a/ . Preliminar

b/ :Incluye Bonos de Saneamienic de Cartera de Banco Central a partir de Dic 1992,
Fuente : Gerencia de Opereciones Financieras
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BANCO NACIONAL DE DESARROLLO 76%.0 149.4 173.2 347.1 4.2 (197.7
Crédito Ordinario 593.0 976 508.5 2873 84.5 (189.1
Linea de 3 meses 930 0.0 121.9 0.0 (28.9) 0.0
Linea Asistencia Extra-Ordinaria 33.0 10.4 85.1 18.4 @.n (8.0)
Linea Crédito Gvernight 0.0 4i.4 0.0 41.4 0.0 0.0
Otros 0.0 0.0 511 0.0 51.0 0.0
BANCO NICARAGUENSE 883 54 05.5 211 72 (15.1n
Crédito Ordinario 25.7 . 54 16 20.1 (5.9 (4.7
Linea de 3 meses J3.1 0.0 516 0.0 0.5 0.0
Linea Asistencia Extra-Ordinaria 5.6 0.0 56 0.0 0.0 0.0
Linea Crédito Overnight 3.9 0.0 3.9 0.0 0.0 0.0
Otros c.0 0.0 0.8 1.0 (0.8) (1.0)
BANCO POPULAR 41.2 12.5 42.5 206 a3 (8.1)
Crédito Ordinario 28.0 4.2 26.1 16.5 (1.1) (12.3)
Linea de 3 meses 13.0 0.0 13.2 0.0 0.2) 0.0
Linea Asistencia Extra-Ordinaria 0.0 0.0 - 0.0 0.0 0.0 0.0
Linea Crédito Overnight 0.0 20 0.0 2.0 0.0 0.0
Otros 0.2 6.3 0.2 2.1 0.0 4.2
BANCOS PRIVADOS 88.5 45.1 90.8 64.0 (2.3) 17.9)
Crédito Ondinario 50.6 254 429 432 17 (17.8)
Linea de 3 meses 6.1 0.0 12.1 0.0 6.0} 0.0
Linea Asistencia Extra-Ordinaria 0.0 0.0 32 0.0 3.2) 0.0
Linea Crédito Overnight 318 20.7 2.6 20.7 0.8) 0.0
Otros 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
FNI1 316.1 81.2 51.4 123.2 264.7 (42.0}
Agricola 85.1 64.6 37 34 814 312
Ganado 105.8 0.0 6.6 36.4 99.2 (36.49)
Pequefia Empresa 61.3 0.0 0.0 439 61.3 43.9
Otros 63.9 16.6 4t.1 9.5 22.8 7.1
TOTAL 1,303.1 294.6 1,053.4 576.0 249.7 (281.49)
af ¢ Preliminar

Fuente : Gerencia de Opemciones Financieras
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FINANZAS PUBLICAS

POLITICA FISCAL

La polftica fiscal durante los iltimos cinco afios ha estado orientada a desempeiar un
ro} activo en el proceso de estabilizacién y ajuste estructural de la economfa. Los
esfuerzos en este campo han logrado mejorar la posicién en cuenta corriente, pasando
de una situacién deficitaria a una superavitaria, fundamentalmente a través de una
reduccién sustancial en el tamafio del Estado.

Es importante sefialar que a pesar del fuerte ajuste al que ha sido sometido el sector
publico, el gobierno ha podido llevar a cabo la ejecucidn de una serie de proyectos

-~de inversién en el 4rea de infraestructura econdémica y social. Este proceso
inversionista ha sido posible llevarlo a cabo con fondos externos y con superdvit
ptiblicos registrados a partir del 1992.

Como resultado de la ampliacién de la base imponible, de la mejora de la eficiencia
en la recaudacién y de otras reformas que han incidido en la recomposicién del nivel
y la estructura impositiva, los ingresos tributarios han crecido desde 22.2 por ciento
del PIB en 1993 a 24.7 por ciento en 1995.

Por otra parte, la fuerte reestructuracion llevada a efecto en el sector publico y las
._politicas de racionalizacidn del gasto permiticron su importante contraccién desde
'1991. En 1995, la politica fiscal fue dirigida a retomar los avances logrados hasta

1993, de tal manera que el sector publico no financiero exhibiera una mejoria

importante en la cuenta corriente,

El comportamiento satisfactorio registrado en los ingresos durante 1995 y la
contencién del gasto en la segunda mitad del afio, hizo posible que el ahorro en
cuenta corriente creciera de 2.7 por ciento del PIB en 1994 a 6.2 por ciento del PIB
en 1995. Lo anterior permitié apoyar la politica de inversién piiblica e inducir un
mayor dinamismo a la inversién privada, contribuyendo a la estabilizacién de los
precios y al crecimiento econdmico.
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Politica de ingresos

En el contexto de tasas impositivas fijas durante 1995 y de una desgravacién en los
impuestos a las importaciones, la mejorfa mostrada en los ingresos del sector piblico
consolidado obedecié a los esfuerzos realizados para lograr una mayor eficiencia en
la administracién tributaria, al cambio estructural de que fue objeto la seguridad
social, que conllevé a un incremento importante en las contribuciones y a la polftica
de ajuste a las tarifas de los servicios publicos.

Las medidas tributarias implementadas en 1995 se concentraron en los impuestos a
los bienes inmuebles y a la importacién, permaneciendo invariables el impuesto que
grava la renta (tasa mdxima 30.0 por ciento), los impuestos selectivos a la industria
fiscal (tasa méxima 46.0 por ciento) y el impuesto general al valor (tasa mdxima
15.0 por ciento).

El impuesto sobre bienes inmuebles contenido en el Arto. 17 del Plan de Arbitrios
del Municipio de Managua, fue sustituido a inicios del afio por el Impuesto de Bienes
Inmuebles (IBI) publicado en el Decreto Presidencial 3-95. Este impuesto grava
solamente el 80.0 por ciento del valor catastral de la propiedad, el que serd calculado

y administrado por los gobiernos locales. Adicionalmente, este impuesto introduce

modificaciones en la fecha en que se deberd pagar esta obligacién tributaria, al
haberse sustituido el perfodo fiscal por el afio calendario.

Por otra parte, a finales del primer semestre se continué con el proceso de
desgravacién arancelaria iniciado en 1990, de tal forma que en el mes de junio
mediante el Decreto No. 41-95, se redujeron los Derechos Arancelarios a la
Importacién (DAI) del 5.0 al 1.0 por ciento, a una amplia gama de productos.
Paralelamente, fueron también modificadas las tasas del Arancel Temporal de
Proteccidn (ATP) de una serie de productos que conforman el Anexo I publicado en
el Decreto No. 22-94, al reducirse las tasas de un intervalo de 15.0 a 5.0 por ciento
a un rango entre 12.0 y 0 por ciento. Cabe destacar, que para un importante mimero
de productos que estdn clasificados como materias primas, materiales de
construccion, bienes de consumo y repuestos para equipo de transporte, la tasa del
ATP fue reducida a 0 por ciento. En lo que respecta al Anexo II del ATP, la tasa
mdxima se redujo de un 30.0 a 25.0 por ciento. Es asf que, al concluir 1995, el
techo mdximo de la suma de los DAI, Timbres Fiscales (ITF) y del ATP del Anexo
I, era menor al 40.0 por ciento, de conformidad con un calendario de desgravacién
a las importaciones dado a conocer por el gobierno en el afio 1994.

Las medidas de cardcter administrativo implementadas en 1995, persiguieron mejorar
la administracién tributaria y con ello elevar los niveles de recaudacién. Entre las
principales medidas implementadas, estdn la automatizacién de las administraciones
de renta, la descentralizacién de la fiscalizacién y la reorganizacién de la Direccién
General de Ingresos.
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Por su parte, la Direccién General de Aduanas ejecutd acciones tendientes al
mejoramiento y facilitacién del comercio exterior. Entre tales acciones cabe
mencionar las normativas para la aplicacién del arancel "banda de precios" a la
importacién de productos agricolas, para agilizar las formas de pago y para el
mejoramiento del sistema de control automatizado de las exoneraciones.

En lo que respecta a las tarifas por el servicio de agua potable, en el mes de febrero

el gobierno autorizé a la Empresa de Acueductos y Alcantarillados (INAA), un
incremento promedio del 4.9 por ciento el metro cibico de agua. Posteriormente,
en ¢l mes de octubre se aplic6 un incremento adicional de 7.5 por ciento.

Las tarifas de energfa eléctrica fueron ajustadas mensualmente en 1.0 por ciento. En
adicién a estos ajustes, fue autorizado a la Empresa de Energfa Eléctrica dos
incrementos mds, uno del 9.0 por ciento en el mes de mayo y otro del 7.0 por ciento
en septiembre, ajustes que obedecieron a la necesidad de cubrir los mayores gastos
en concepto de combustibles, al haberse generado mds energfa termoeléctrica.

Politica de egresos

En 1995, la politica de egresos del sector piiblico continué haciendo énfasis en la
disminucidn de los gastos corrientes. En este sentido, las medidas de contencién
salarial y la reduccidn del tamafio del sector publico siguieron constituyendo las bases
fundamentales hacia el logro de este objetivo.

La polftica salarial continué siendo restrictiva en la mayorfa de las instituciones del
sector piblico, con excepcidn de ligeros incrementos otorgados a empleados del 4rea
de salud y educacién. Es asf que la masa salarial experimentd una contraccion de un
1.0 punto porcentual en relacién a 1994, provocando que el salario real se redujera
por segundo afio consecutivo. La razdén de este comportamiento se encuentra en la
politica de contencién salarial con las excepciones antes sefialadas y principalmente,
en la polftica de movilidad laboral.

Cabe sefialar que los gastos en transferencias corrientes reflejaron una expansién de
1.4 puntos porcentuales del PIB. Dicha situacién obedeci6 en el primer caso, a una
importante emisién de Certificados de Bonos Tributarios (CBT), como parte de un
paquete de incentivos a las exportaciones de productos no tradicionales, a la
reactivacién de la politica de movilidad laboral que implicé para el gobierno un costo
financiero en concepto de indemnizaciones y a mayores montos en transferencias
corrientes asignadas por el Gobierno Central a diferentes instituciones publicas tales
como el MINSA (bono de productividad), el MED (bono MED) y bono a
transportistas.
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Los mayores gastos operativos de la seguridad social fueron el resultado de un
cambio en la polftica de atencién médica a los asegurados, la cual fue iniciada en el
afio 1994 y extendida en 1995.

Politicas Estructurales

Durante 1995, la polftica estructural del sector publico puso énfasis principalmente
en dos aspectos, las reformas legales e institucionales y el redimensionamiento del
Estado. Dentro de las primeras, fueron aprobadas la Ley de la Estabilidad de la
Propiedad y la de incorporacién de particulares en la operacién y ampliacién de los
servicios publicos de telecomunicaciones. Asimismo, fue publicado el Decreto
No0.56-94 que reglamenté la importacién y comercializacién de hidrocarburos.
Finalmente, al Instituto de Seguridad Social y Bienestar se le desagregd las funciones
de promover y atender programas de atencidn social, las cuales quedaron a cargo del
Fondo Nicaragiiense de la Nifiez y 1a Familia (FONIF).

Con respecto al redimensionamiento del Estado, los esfuerzos por reducir el sector
publico continuaron, de tal manera que en 1995 se extendi6 el programa de movilidad

laboral, retirando a un nimero de 2,138 personas con financiamiento del presupuesto
nacional. Al 31 de diciembre de 1995 la cantidad de funcionarios del sector ptiblico
era de 95,646 empleados.

Inversién Publica

En 1995, el programa de inversiones del sector piblico fue del orden de 2,273.0
millones de cdrdobas, equivalentes a 15.8 por ciento del PIB. Este programa fue
orientado a ejecutar proyectos que beneficiaron a la actividad productiva, de tal
manera que los recursos asignados fueron en su mayoria a proyectos de
infraestructura econémica y produccion, los cuales absorbieron el 72.0 por ciento del
total de recursos que constituyeron la inversién en 1995. A proyectos sociales fueron
destinados €l 27.0 por ciento y el restante 1.0 por ciento a proyectos relacionados con
la prestacidn de servicios nacionales.

Los proyectos ejecutados para mejorar la estructura econémica fueron orientados a
los sectores de transporte, telecomunicaciones y servicios bdsicos. Por su parte, en
el sector productivo los proyectos de inversién fueron encaminados a la eliminacidn
del gusano barrenador, al fortalecimiento de los servicios del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia, al sistema integrado de 4reas protegidas para la paz, a
proyectos forestales y agroforestales y a la puesta en marcha de la tercera etapa de
la Zona Franca Las Mercedes.
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EJECUCION FINANCIERA
Sector Publico No Financiero

El sector piiblico no financiero continué mejorando en 1995 su nivel de ingresos
alcanzando un total de 4,519.3 millones de cdrdobas (31.3 por ciento de PIB),

significando un aumento de 25.1 por ciento respecto a los 3,612.4 millones de
cérdobas (29.0 por ciento del PIB), observado en 1994,

Por su parte, los gastos totales alcanzaron 5,920.3 millones de cérdobas que
representd un crecimiento de 15.6 por ciento en relacién a lo utilizado en 1994.
Dicho nivel significé 41.0 por ciento respecto al PIB, ligeramente inferior al 41.1 por
ciento del afio anterior. Fue significativa la disminucién observada en los gastos
corrientes, los que pasaron de 26.1 por ciento del PIB en 1994 a 24.6 por ciento en
1995. Por otro lado, los gastos de capital aumentaron significativamente pasando de
15.1 por ciento del PIB en 1994 a 16.4 por ciento en 1995, (Gréfico V-1).

SPNF: Gasto Total
Grdfico V-1
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Derivado de lo anterior, ¢l sector piblico no financiero continué mostrando una
tendencia positiva, pasando de un déficit global antes de donaciones de 12.1 por
ciento del PIB en 1994 a 9.7 en 1995. Consecuentemente, la posicién en cuenta
corriente del sector revel6 una importante mejorfa, al duplicar el ahorro corriente de
2.7 a 6.2 por ciento del PIB. Dicho resultado implicé que los ingresos corrientes,
ademds de cubrir los gastos corrientes (incluido el pago de intereses de la deuda
piblica), permitieron financiar en 57.0 por ciento la formacién de capital fijo, en
tanto que en el afio anterior la cobertura fue de 23.4 por ciento. Por su parte, el

ahorro primario , ¢l cual excluye los pagos de intereses, aument$ en términos del PIB
de 7.3 en 1994 2 9.9 por ciento en 1995, (Cuadro AE-V-1).

El déficit pdblico total, antes. de donaciones, mantuvo una tendencia declinante
pasando de 17.7 en 1994 a 15.8 por ciento del PIB en este afio. Al mismo tiempo
se observd una reduccién del déficit del gobierno central y de las empresas piblicas
de 1.9 y 0.9 por ciento del PIB, respectivamente, (Grafico V-2).

SPNF. Déficit Global por Origen
Gréfico V-2
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SPNF: Ahorro en Cuenta Corriente
Grifico V-3
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Gobierno Central

El gobierno central durante 1995 tuvo un buen comportamiento en materia de
recaudacidn fiscal, la cual hizo que la presidn tributaria aumentara de 19.1 en 1994
a 20.4 por ciento del PIB en 1995. Para elio, el gobierno tuvo que implementar una
serie de medidas encaminadas a reducir la evasidn fiscal, combatir el contrabando y
facilitar un mejor servicio. En materia de gastos, el gobierno tuvo también logros
importantes, al aplicar una politica de contencidn salarial y al atender un menor pago
de intereses como resultado de la exitosa renegociacién de la deuda externa.,

Ingresos

El objetivo de la politica fiscal en materia de ingresos persiguié lograr una mayor
recaudacién, contribuyé al fortalecimiento del proceso de estabilizacién econémica
y ejercié un mayor control del déficit fiscal, por medio de una mayor eficiencia en
la administracién tributaria. A este fin, la Direccién General de Ingresos y de
Aduanas se concentraron en implementar una serie de medidas conjuntas de cardcter
administrativo, obteniéndose logros significativos en contra de la evasién fiscal y el
contrabando.
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Los ingresos ordinarios obtenidos en el ejercicio presupuestario 1995 ascendieron a
3,146.2 millones de cérdobas, alcanzando el 21.8 por ciento con respecto al PIB,
superior al 20.3 por ciento del afio anterior. En términos reales, éstas aumentaron
en 12.1 por ciento en relacién a ese afio. Cabe destacar que el dinamismo que
mostraron los ingresos fiscales estuvo sustentado en una mejorfa de la base impositiva
a través de un incremento en el nimero de contribuyentes y al crecimiento econémico
que el pafs registré en 1993, (Cuadro AE-V-14).

Los ingresos tributarios fueron 2,948.2 millones de cérdobas, lo que represent6 el
20.4 por ciento del PIB en 1995, porcentaje superior al 19.1 por ciento observado
en 1994, Por su parte, los ingresos por impuestos directos aportaron 406.2 millones
de cérdobas a la recaudacidn total, superior en 51,0 por ciento a la del afio pasado,
crecimiento explicado por la insercion de nuevos contribuyentes, entre ellos treinta
mil cafetaleros. Sin embargo, en la estructura impositiva continuaron prevaleciendo
los ingresos de los impuestos indirectos con el 86.0 por ciento de aportacién en el
total de los ingresos tributarios, peso similar al registrado en el afio anterior.

Por su parte, la tasa efectiva media al consumo se elevé de 14.8 por ciento en 1994
a 15.7 por ciento en 1995, explicada por una reduccién de las exoneraciones y a un

mejor control de la evasidn fiscal y el contrabando. De esta forma, los impuestos
recaudados por selectivos al consumo ascendieron a 1,223.4 millones de c6rdobas

(8.5 por ciento del PIB), cifra que revel6 un crecimiento de 14.2 por ciento en
relacion a 1994,

De este total, los impuestos de la industria fiscal representaron el 88.0 por ciento,
destacdndose entre ellos, el incremento de los ingresos de los impuestos a las
cervezas y bebidas alcohdlicas (18.5 por ciento), y el de los productos derivados del
petréleo (12.9 por ciento).

Los ingresos por el arancel temporal de proteccién fueron de 77.4 millones de
cérdobas (0.5 por ciento del PIB), contrayéndose en 21.9 por ciento con respecto al
aiio anterior, fundamentalmente explicado por el proceso de desgravacién arancelaria
en el marco de la integracién centroamericana. Asimismo, la recaudacién del
impuesto a las importaciones fue de 682.9 millones de cérdobas (4.7 por ciento del
PIB), lo que significé un aumento del 32.3 por ciento con respecto al afio anterior,
asociado al aumento de 22.1 por ciento en las importaciones, (Gréfico V-4).

En lo que respecta al impuesto general al valor, el fisco percibié la suma de 411.5
millones de cérdobas (2.9 por ciento del PIB), cifra superior en 16.2 por ciento
respecto a 1994, asociado al incremento observado en la comercializacién de bienes
y servicios.
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Gobierno Central: Ingresos Totales
Gréfico V-4
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Finalmente, el gobierno obtuvo ingresos por 196.1 millones de ctrdobas (1.3 por
ciento del PIB), en concepto de ingresos no tributarios e ingresos de capital. Ambas
lineas de ingresos produjeron recursos adicionales al Gobierno Central de 54.1
millones de cérdobas con relacién a 1994,

Gastos

El total de gastos en 1995 ascendié a 4,243.8 millones de cérdobas representando el
29.4 por ciento del PIB, inferior al 30.0 por ciento registrado en 1994. Esta
contraccién obedecié a un ajuste en el gasto corriente que con relacién al PIB
experimentd una cafda de 2.1 por ciento, lo que obedecié principalmente a una
disminucién en el pago de intereses externos, compras de bienes y servicios, asf
como a una reduccion del fndice de presién salarial del gobierno, (Cuadro AE-V-16
y Gréfico V-5).

Es importante sefialar que a pesar que se mantuvo una polftica salarial rigida,
existieron otras lfneas del gasto corriente que experimentaron fuertes incrementos.
En este sentido, las transferencias corrientes al sector privado aumentaron en 1.2 por
ciento del PIB, a causa de haberse reanudado el proceso de reduccién de empleados
publicos, que implicé el pago de indemnizaciones; el bono otorgado a los
trabajadores de la salud y educacién se vio incrementado; el subsidio a los
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Gobierno Central: Gastos Totales
Gréfico V-5
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transportistas se continud otorgando y los certificados de beneficios tributarios,
asociados a algunas exportaciones no tradicionales, aumentaron considerablemente.

Respecto al pago de intereses de la deuda externa, éste contimia siendo parte
importante en los gastos corrientes del gobierno. Sin embargo, en 1995 se reflejé
una importante mejorfa debido a negociaciones internacionales que permitieron
atender un menor servicio en este afio. De esta manera, el pago de intereses pasé de
4.8 por ciento del PIB en 1994 a 3.8 por ciento en 1995,

Por otra parte, los gastos de capital del gobierno mostraron un incremento
significativo durante 1995, a pesar de las restricciones afrontadas respecto a los
recursos externos, mostrando de esta manera el énfasis que el gobierno tuvo sobre
los sectores sociales y productivos. Consecuentemente, los gastos de capital totales
aumentaron de 8.4 en 1994 a 9.4 por ciento del PIB en 1995.

Déficit y Financiamiento

Las necesidades de financiamiento para cubrir el déficit del gobierno representaron
en este afio el 7.6 por ciento del PIB, de los cuales 6.5 por ciento fueron cubiertos
con financiamiento externo y 1.1 por ciento con financiamiento interno, (Cuadro AE-
V-13).
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El déficit del Gobierno Central a diferencia de afos anteriores, que estaba
conformado tanto por déficit corriente como de capital, en 1995 por primera vez se
concentra en este Gltimo. La cuenta corriente del gobierno pasd de un déficit de 0.9
por ciento del PIB en 1994 a un superdvit de 2.5 por ciento del PIB en 19935.

Cabe mencionar que el financiamiento externo neto, disminuy6 desde 11.2 por ciento
en 1994 a 6.5 por ciento del PIB en 1995, lo cual asociado al comportamiento del

déficit total, significé que la menor afluencia de recursos externos fue necesariamente
sustituida por el ahorro interno.

Municipalidad de Managua

En 1995, la Alcaldfa de Managua recaudé ingresos por 197.3 millones de cérdobas,
equivalentes a 1.4 por ciento del PIB, similar al de 1944. Por su parte, los gastos
alcanzaron 206.1 millones de cdrdobas, equivalentes a 1.4 por ciento del PIB,
reduciéndose ligeramente en 0.2 puntos porcentuales con respecto al afo precedente.
La escasa mejorfa en los ingresos y la inflexibilidad del gasto corriente, indujeron a
que los resultados globales continuaran mostrando un déficit, el cual para este afio fue
de 8.8 millones de cdrdobas (Cuadro AE-V-9).

Dentro de las medidas adoptadas se deben mencionar la aprobacién del nuevo
impuesto de bienes inmuebles, administrado ahora directamente por las
municipalidades y la privatizacién del servicio de recoleccién de la basura en
Managua.

Seguridad y Bienestar Social

En 1995, el INSSBI separé el drea de seguridad social del 4rea de desarrollo humano,
transformdndose esta ultima en el Fondo Nicaragilense de la Nifiez y la Familia
(FONIF). Este cambio se orientd hacia el nuevo modelo de salud provisional del
Instituto de Seguridad Social (INSS), e incentivé a que el nimero de empleadores y
de asegurados pagaran oportunamente sus cotizaciones, dando como resultado un
incremento en los ingresos de operacion. '

Los ingresos percibidos por el INSS en 1995 fueron 618.5 millones de cérdobas (4.3
por ciento del PIB), superior en 11.9 por ciento con respecto a 1994, Por su parte,
el nivel de gastos alcanzé 593 miliones de cérdobas (4.1 por ciento del PIB), lo que
significéd 26.6 por ciento respecto al aio anterior, influenciado por la expansion del
gasto en prestaciones médicas y el otorgamiento de 5,950 nuevas pensiones. Debe
sefialarse que el mimero de asegurados pasé de 198,808 a 211,817 y se suscribieron
convenios con 23 empresas prestadoras de servicios médicos del sector publico y
privado para la atencién de 87,659 asegurados al mes de noviembre.
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Por su parte, el FONIF estuvo dedicado a promover y atender programas y proyectos
de bienestar social, los que fueron financiados principalmente con transferencias de
la Loterfa Nacional y del Gobierno Central. En este primer afio de operaciones el

FONIF present6 ingresos por 43.5 millones de cérdobas y gastos por 52.3 millones
de cérdobas

Empresas de Utilidad Piblica

Los resultados financieros de las empresas de utilidad publica que incluye
Telecomunicaciones y Correos (TELCOR), Empresa Nicaragiiense de Electricidad
(ENEL), ¢ Instituto Nicaragiiense de Acueductos y Alcantarillados (INAA),
mostraron en su conjunto un ahorro en cuenta corriente de 402.1 millones de
coérdobas (2.8 por ciento del PIB), y un superdvit de operacién de 577.4 millones de
cdrdobas (4.0 por ciento del PIB). Lo anterior significé un crecimiento de 26.1 y
41.2 por ciento, respectivamente con respecto al afio anterior, (Cuadro AE-V-4).

Estos resultados fueron alcanzados principalmente por un incremento sostenido de los
ingresos de operacién de TELCOR desde 1994, lo que fue producto del desarrollo

tecnolégico en la telefonfa y a la instalacién de 9,846 nuevas lineas en 1995,
Asociados a estos resultados, se incluye la politica tarifaria aplicada por ENEL e

INAA durante este afo, lo que favorecid los niveles de ingresos percibidos,
principalmente por la empresa de electricidad.

Por su parte, la polftica de gastos fue restrictiva en lo que a salarios se refiere, sin
embargo, al final del afio los resultados a nivel del gasto corriente mostraron un
crecimiento en términos reales a consecuencia de un incremento en los gastos
operativos de la empresa de telecomunicaciones.

El déficit generado por las empresas de utilidad publica mostré una caida al pasar de
411.9 millones de cérdobas (3.3 por ciento del PIB), a 343.4 millones de cérdobas
(2.4 por ciento del PIB), financiado en su totalidad con recursos externos.

TELCOR obtuvo un ahorro en cuenta corriente de 198.4 millones de cérdobas (1.4
por ciento del PIB), superior en 12.8 por ciento al de 1994. Por su parte, el déficit
global alcanzé 98.8 millones de cdrdobas (0.7 por ciento del PIB), desahorro que
estuvo ligado a una expansién de la polftica de inversiones. Es asf, que los gastos
de capital mostraron un importante aumento del orden del 20.2 por ciento con
respecto al afio anterior (Cuadro AE-V-19).

ENEL registré ingresos por 699.6 millones de cérdobas (4.8 por ciento del PIB),
superiores en 19.3 por ciento a los de 1994, Estos resultados se obtuvieron a pesar
de que la empresa en el transcurso del afo, enfrentd situaciones adversas asociadas
a la generacidn de energfa, al aumento de consumo ilegal y al incremento de la mora
de parte de los abonados, (Cuadro AE-V-17).
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Por su parte, el gasto corriente fue mayor en 12.5 por ciento al ejecutado en 1994,
debido a una mayor produccién de energfa térmica a base de bunker y al incremento
que sufrié el precio de este combustible en el segundo semestre del afio. Lo anterior
llevé a que ENEL finalizara 1995 con un déficit global de 135.8 millones de
cdrdobas (0.9 por ciento del PIB), cifra inferior en 34.5 por ciento a la registrada en

19%.

Finalmente, INAA no reflejé avance en la cuenta corriente, sino que por el contrario
el resultado fue un menor ahorro de 2.0 millones de cérdobas con respecto a 1994.
Sin embargo, a nivel del déficit global se observé una mejoria al pasar este de 133.3
millones de cérdobas en 1994 (1.1 por ciento del PIB), a 108.8 millones en 1995 (0.8
por ciento del PIB), incidiendo en ello una menor ejecucién de inversiones.
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: - Cuadro AE-V-1
OPERACIONES CONSOLIDADAS
Conceplos 1993 1994  1995¢ 1993 1994  1995¥
-—Millenes de Céndobas— --Relaciones con el PIB--
INGRESO TOTAL 3,209.0 3,612.4 4,519.3 29.0 29.0 313
Ingr. Trib. del Gobierno Gral. 24622 28850 31,5587 222 23.2 24.7
Superdvit de Oper EPNF exc.TrG.C. 4812 4342 6102 43 15 42
Ingresos No Tributarios 103.0 131.2 151.9 0.9 1.1 1.1
Transferencias Corrientes 53.0 30.0 387 0.5 0.2 0.3
Otros Ingresos Corrientes 46.7 97.5 90.8 0.4 0.3 0.6
Recuperacién de cartera estatal 36.8 4.8 1.9 0.3 0.0 0.0
Ingresos de Capital 23.6 217 63.5 0.2 0.2 0.4
Transf.de Cap.del Resto Sector Publico 2.5 2.0 36 0.0 0.0 0.0
GASTO TOTAL 4,162.6 5,121.1 5,920.3 37.6 41.1 41.0
Gastos Corrientes 2,793.8 3,245.6 3,555.4 25.2 26.1 24.6
Del cual;
Intereses Externos 427.0 603.0 559.0 3.9 4.8 39
Intereses Internos 4.4 492 48.7 0.0 0.4 0.3
Gastos de Capital 1,368.8 1,875.5 2,364.9 12.4 15.1 16.4
Formacion de Capital Fijo -~ 885.7 1,421.7 1,583.0 8.0 11.4 11.0
Inversién Financiera 2.7 0.7 1.4 0.0 0.0 0.0
Transferencias de Capital 438.9 422.6 607.8 4.0 3.4 42
Préstamos Netos 41.5 30.5 172.7 0.4 0.2 1.2
Superdvit o Déficit {-) Corriente 3523 332.3 2949 3.2 2.7 6.2
Déf. Global (-) antes de donaciones (953.6) (1,508.7) (1,401.0) (8.6) (12.1) 9.7)
Donaciones Externas 9353 806.8 1,134.4 8.5 6.5 7.9
Déficit Global (-} d/donaciones (18.3)  (701.9)  (266.6) (0.2) (5.6) (1.8)
FINANCIAMIENTO 18.3 701.9 266.6 0.2 5.6 1.8
Financiamiento Externo 149.1 904.4 284 .4 1.3 7.3 2.0
Retiros 576.6 1,504.0 1,652.9 52 12.1 11.5
Amortizaciones 427.5 599.6 1,368.5 3.9 4.8 9.5
Petréleo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno (130.8) (202.5) {17.8) 1.2) {1.6) {0.1)
Redencidén de CBT (29.2) {(63.7) (75.8) (0.3) (0.5) (0.5)
Banco Central y Resto Sist.Finane. 37,0 (3.1) 383.8 0.3 0.0 2.7
Otro Financiamicnto {138.6) (135.7) (325.9) (1.3) (1.1) (2.3)
al : Preliminar
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SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: - Cuadro AE-V-1

OPERACIONES CONSOLIDADAS ' Continuacién

Conceptos 1993 1994 1995V 1993 1994 - 1995
—--Millones de Cérdobas— —Relaciones con ¢l PIB—-

B. SECTOR PUBLICO TOTAL

Balance Global por Origen {1,889.3) {2,200.0) {(2,279.%) (1.0 (1.7 (15.8)
{antes/Donaciones)
Gobierno Central (816.6) (1,154.3) (1,065.5) (7.4) (9.3} (7.4)
Resto del Gobierno General 16.0 57.5 7.9 0.1 0.5 0.1
Empresas de Utilidad Publica (153.00 (411.9) (343.4) (1.4) (3.3) (2.4)
Resto del Sector Publico? (33.7  (317.6)  (503.6) (0.3) (2.6) (3.5)
Pérdidas del Banco Central®/ (151.4) (70.4) 102.0 1.4 (0.6) 0.7
Intereses Externos no Pagados (750.5) (303.3) (477.3) (6.8) (2.4) (3.3)
Finane.Déficit Global Sector Pib.  1,889.3 2,200.0 2,279.9 17.1 17.7 15.8
Total
Donaciones Externas 9353 806.8 1,134.4 8.5 6.5 7.9
Financiamiento Externo 918.6 1,398.8 761.7 8.3 11.2 53

Préstamos netos 918.6 1,398.8 T61.7 8.3 11.2 5.3
Financiamiento Interno ¢ 35.4 (5.6) 383.8 0.3 0.0 2.7
Partidas Informativas: )

Producto Interno Bruto 11,067.3 12,4454 144269

Emisién BPI¥ 623.0 998.3 "869.7

Redencién BPI¥ 99.2 263.8 324.7
al : Preliminar
b/ : Excluye empresas de la CORNAP.
cf : Base Caja.
d/ : Incluye Empresas de Comercio Exterior. Fuente Cuentas Monetarias. Banco Central de Nicaragua.
el : Bonos de Pagos de Indemnizacidn.

Fuente : Gerencia de Estudies Econdmicos, BCN, MIFIN
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CONSOLIDADO DE LAS OPERACIONES Cuadro AE-V-2

DEL GOBIERNO GENERAL '

Conceptos 1993 1994 1995¢ 1993 1994  1995¥
—-Millones de Cordobas— --Relaciones con el PIB--

INGRESOS TOTALES 2,7203 3,175.1 3,927.6 24.6 25.5 27.2

Ingresos Corrientes 2,659.1 3,141.8 31,8598 24.0 25.2 26.8

Ingresos Tributarios 24727 23104 35915 223 234 24.9

Dei cual:

Cuota Obr-Patronal EPNF 10.5 25.4 328 0.1 0.2 0.2
Aportes del Gobierno Gral. 6.0 5.5 26 0.1 0.0 0.0
INSSBI 6.0 55 2.6 0.1 0.0 0.0
Ingresos No Tributarios 103.0 131.2 151.9 0.9 1.1 1.1
Transferencias Corrientes 56.1 30.0 38.7 0.5 0.2 0.3

De Empresas Piblicas il ¢.0 0.0 0.0 0.0 0.0
De Otros 53.0 30.0 387 0.5 0.2 03
Otros Ingresos Corrientes 21.3 70.2 71.7 0.2 0.6 0.5
Recuperacion de cartera estatal 36.8 4.8 1.9 0.3 0.0 0.0
Ingresos de Capital 21.9 26.5 62.3 0.2 02 04
Transf.de Cap. del Resto Sector Pib. 2.5 2.0 36 0.0 0.0 0.0
GASTOS TOTALES 35160 43227 50173 31.8 34.7 348
Gastos Corrientes 2,697.3  3,1283  3,367.0 24.4 25.1 233
Gastos de Consumo 18864 19542 19255 17.0 157 133
Remunemciones 9348 948.0 982.6 34 1.6 6.8
Compra de Bienes y Servicios  697.5 689.5 600.0 6.3 5.5 4.2
Pensiones e Indemnizaciones 243.1 311.2 340.3 2.2 25 2.4
Aportes Estatal y Patronal INSSBI 6.0 5.5 2.6 0.1 0.0 0.0
Intereses 425.6 644.3 567.2 3.8 5.2 3.9
Internos 0.1 43.4 23.2 0.0 0.3 0.2
Externios 425.5 600.9 544.0 3.3 4.3 38
Transferencias Corrientes 3741 479.7 751.5 3.4 3.9 5.2
A Emp. de Utilidad Publica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

A Otros 374.1 479.7 751.5 34 39 52

Otros Gastos Corrientes 11.2 11.1 11.6 0.1 0.1 0.1

Prestaciones Médicas 0.0 39.0 111.2 0.0 0.3 0.8
Formacion de Capital Fijo 329.0 651.2 8111 3.0 5.2 5.6
Inversién Financiera 2.7 0.7 1.4 0.0 0.0 0.0
Transferencias de Capital 450.4 461.2 633.0 4.1 3.7 4.4

A Emp. de Utilidad Pdblica 11.5 38.6 25.2 0.1 0.3 0.2

A Otras 438.9 422.6 607.8 4.0 3.4 4.2
Cancesién de Préstamos (netos) 36.6 81.3 204.8 0.3 0.7 1.4
Sup. o Déf. (-) en Cuenta Corriente  (38.2) 13.5 4928 (0.3) 0.1 3.4
Sup. o Déf. (-) Global a/Donaciones (795.7) (1,147.6} (1,089.7) (7.2) (9.2) (7.6}
Donaciones Extlernas 833.8 632.1 1,085.7 7.5 5.1 7.5
Sup. o Déf. (-) Global d/Donaciones  38.1 (515.5%) 4.0 0.3 (4.1) 0.0
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CONSOLIDADO DE LAS OPERACIONES Cuadro AE-V-2
DEL GOBIERNO GENERAL Continuacién
Conceptos 1993 1994 1995Y 1993 1994 1995V

—Millones de Cérdobas—

—Relaciones con ¢l PIB--

Financiamiento Externo 34 789.7 (140.4) 0.0 6.3 (1.0
Retiros 3364  1,2829 1,070.0 3.0 10.3 74
Amortizaciones 333.0 493.2 1,210.4 3.0 4.0 2.4
Petréleo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Financiamiento Interno (41.5) (274.2) 144 .4 0.4) 2.2) 1.0
Banco Central y Resto Sist.Financ. 15.4 11.8 4149 0.1 0.1 2.9
Redencién de CBTY (29.2) 63.7) (75.8) (0.3) (©.5) (0.5)
Otro Financiamiento 27.7 (222.3) (194.7) {0.3) (1.8) (1.3)

Gebierno Central (111.4) (160.2) (185.7) (1.0) (1.3) (1.3)
Suplidores 83.7 (62.1) (9.0) 0.8 (0.5) ©.1
al : Preliminar

b/ : Certificados de Beneficio Tributario

Fuente : Gerencia de Estudios Econdmicos, BCN
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OPERACIONES DE LAS EMPRESAS ¢ Cuadro AE-V-3
DE UTILIDAD PUBLICA S '
Conceptos 1993 1994 1995Y '5 1993 1994  1995¥
—-Maillones de Cérdobas— --Relaciones con el PIB--
Sup.o Déf.de Op.exc. Transf.G.C. 470.7 408.8 5774 4.3 33 4.0
ENEL 209.2 117.9 207.5 1.9 0.9 1.4
INAA 36.6 60.8 64.5 0.3 0.5 0.4
TELCOR 2249 230.1 305.4 2.0 i.8 2.1
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos Corrientes 19.4 27.3 13.1 0.2 0.2 0.1
Otras Transferencias Otorgadas 82.6 101.2 135.8 0.7 0.8 0.9
Transf. del Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Gastos Corrientes 8.1 8.2 12.1 0.1 0.1 0.1
Transf. al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferencias a ALMA 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0 ¢.0
Intereses 5.8 1.9 40.5 0.1 0.1 03
Transf.de Cap.del Gbno. Central 11.5 38.6 25.2 0.1 03 0.2
Ingresos de Capital 1.7 1.2 1.2 0.0 0.0 0.0
Concesidn de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Formacidn de Capital Fijo 556.7 710.5 771.9 5.0 6.2 54
ENEL 242.5 306.1 287.3 2.2 2.5 2.0
INAA 138.4 217.1 187.4 1.3 1.7 1.3
TELCOR 175.8 247.3 2972 1.6 2.0 2.1
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sup.o Déf. (-} Global a/Donaciones (153.0) (411.9) (343.4) (1.4) (3.3) (2.4)
ENEL (58.0) (207.2) (135.8) (0.5) (1.7 (0.9}
INAA (96.8) {133.3) (108.8) (0.9) (1.1} (0.8)
TELCOR 1.8 (71.4) (98.8) 0.0 {0.6) {0.7)
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .0
Donaciones Externas 101.5 174.7 48.7 0.9 1.4 0.3
Sup.o Déf. (-) Global d/Donaciones  (51.5) (237.2) (294.7) (0.5) 1.9 (2.0)
Financiamiento 5t.5 2372 294.7 0.5 1.9 2.0
Financiamiento Externo 145.7 114.7 424 8 1.3 09 2.9
Financiamiento Interno (94.2) 122.5 (130.1) (0.9} 1.0 {0.9)
Banco Central y Resto Sist.Finane. 21.6 (14.9) (31.1) 0.2 {0.1) (0.2
Otro Financiamiento (115.8) 137.4 {99.0) (1.0) 1.1 (0.7}
Suplidores (107.5) 87.6 (131.1) (1.0) 0.7 (0.9)
Préstamos a Empleados (3.4) (1.0} 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central (4.9 50.8 32.1 0.0 0.4 02
a/ : Preliminar

Fuente : Gerencia de Estudios Econémicos, BCN
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OPERACIONES CONSOLIDADAS DE LAS Cuadro AE-V-4
EMPRESAS DE UTILIDAD PUBLICA
Conceptos 1993 1994 1995% 1993 1994  1995¥
—Millones de Cérdobas--- ~Relaciones con ¢l PIB--
INGRESO TOTAL 1089.9 12216 14620 9.8 98  10.
Ingresos de Operacién 1,073 11545 14225 9.6 9.3 99
Ingresos por Servicios 1,073 1,155 14225 9.6 9.3 9.9
Transf.Ctes.del Gbno.Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos Corrientes 15.4 273 13.1 0.2 0.2 0.1
Transferencias Corrientes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cap.de] Gbno.Central 115 86 25.2 0.1 0.3 0.2
Ingresos de Capital 1.7 1.2 1.2 0.0 0.0 0.0
GASTO TOTAL 1,242.9 1,633.5 1,805.4 11.2 13.1 12.5
Gastos Corrientes 686.2 863.0 1,033.5 6.2 6.9 7.2
Gastos de Operacién 586.6 745.7 845.1 5.3 6.0 59
Sueldos y Salaries 2289 242.0 263.6 2.1 1.9 1.8
Bienes y Servicios 347.2 478.3 548.7 3.1 38 38
Cuota Patronal 10.5 25.4 32.8 0.1 0.2 0.2
Transferencias Corricntes 85.7 101.2 135.8 0.8 0.8 0.9
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Alcaldia de Managua 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Universidades y Otros 82.6 101.2 135.8 0.7 0.8 0.9
Intereses 5.8 7.9 40.5 0.1 0.1 0.3
Internos 43 58 25.5 0.0 0.0 0.2
Externos 1.5 2.1 15.0 0.0 0.0 0.1
Otros gastos corrientes 8.1 8.2 12.1 0.1 0.1 0.1
Formacion de Capital Fijo 556.7 770.5 771.9 5.0 6.2 5.4
Concesion de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sup. o Déficit {-) de Operacién 470.7 408.8 577.4 4.3 33 4.0
(excl.Transf.del Gbno. )
Sup. o Déficit (-) de Operacidon 470.7 408.8 577.4 43 33 4.0
(incl. Transf.del Gbno.)
Sup. ¢ Deficit (-) Corriente 390.5 318.8 402.1 35 2.6 2.8
Sup. o Def. (-) Global a/Donaciones (153.0) (411.9) (343.4) {1.4) (3.3) (2.4)
Donaciones Externas 101.5 174.7 48.7 0.9 1.4 0.3
Sup. o Déf. (-) Global d/Donaciones (51.5) (237.2) 294.7) (0.5) {1.9) 2.0)
Financiamiento Externo 145.7 114.7 424 .8 1.3 0.9 2.9
Retiros 240.2 221.1 582.9 2.2 1.8 4.0
Amortizaciones 94.5 106.4 158.1 09 0.9 1.1
Financiamiento Interno (94.2) 122.5 (130.1) (0.9) 1.0 {0.9)
Banco Central y Resto Sist.Financ. 21.6 (14.9) (31.1) 0.2 (0.1) (0.2)
Otro Financiamiento {115.8) 137.4 (99.0) (1.0 1.1 (0.7)
Préstamos a Empleados (3.4) (1.0) 0.0 0.0 0.0 0.0
Suplidores (107.5) 87.6 (131.1) {1.0) 0.7 (0.9)
Gobierno Central (4.9) 50.8 321 0.0 0.4 0.2
af : Preliminar

Fuente : Gerencia de Estudios Ecendmicos, BCN
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INSTITUCIONES Y EMPLEADOS DEL Cuadro AE-V-5
SECTOR PUBLICO o Continuacién

Conceplos 1993 1994 1995




Informe Anual 1995

INSTITUCIONES Y EMPLEADOS DE | Cuadro AE-V-5
SECTOR PUBLICO -
Conceptos . * 1993 1994 1995¥
A -GOBIERNO CENTRAL 82,225 81,015 77,426
PODERES DEL ESTADO 2,389 2,419 2,435
Asamblea Nacional {ANC) 306 311 318
Consejo Supremo Electoral (CSE) 255 260 260
Corte Suprema de Justicia (CSJ) 1,314 1,316 1,338
Contraloria General de la Repiiblica (CGR) 127 132 134
Procuraduria General de Justicia (PGI) 207 210 27
Presidencia de la Repuiblica 180 190 178
MINISTERIC DE ESTADO 71,562 76,527 72,467
Ministerio de Accién Social (MAS)®! 142 143 86
Ministerio de Salud (MINSA) 20,697 21,296 22,130
Ministerio de Educacién (MED) 26,632 25963 22,084
Ministerio de Trabajo (MITRAB) KK in 366
Ministerio de Finanzas (MIFIN) 1,926 1,804 1,712
Ministerio de Economia y Desarrollo {MEDE) 287 27 286
Ministerio de Construccién y Transporte (MCT) 1,095 1,011 549
Ministerio de Turismo (MITUR) 119 114 103
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) 533 549 515
Ministerio de Relaciones Exteriores (MINEX) 228 226 224
Ministerio de Cooperacion Externa (MCE) 197 180 133
Ministerio de Defensa 15,250 14,553 14,553
Ministerio de Gobernacion (MINGOB) 9,639 9670 9415
Ministerio de Ambiente y Recursos Naturales (MARENA)C"‘ 424 364 251
OTROS ORGANISMOS 2,187 1,986 2,275
Instituto Nicaragiiense de Juventud y Deporte (INJUDE) 206 104 108
Instituto Nicamagiiense de Fomento Municipal (INIFON) 103 103 103
Instituto Nicaragiiense de Reforma Agraria (INRA) 283 269 217
Instituto Nicaragiiense de Cuitura 265 265 265
Instituto Nacional Tecnolégico (INATEC) 1,263 1,173 1,144
Instituto Nicaragiense de Regiones Autdnomas (INDERA) 0 ] 0
Instituto Nicaragiiense de Repatriacién (INIRE}) 0 0 0
Instituto Nic, de Estudios Territoriales (INETER) 0 0 373
Direccién Nacional Informacidn y Prensa (DNIP) 67 72 68
INSTITUCIONES DESCENTRALIZADAS 87 83 67
Instituto Nicaragiiense de Estadisticas y Censos (INEC) 87 83 67
Fondo de Inversiones Social de Emergencia (FISE)
Instituto Nicaragliense de Administracién Publica (INAP) 0 0 0
Secretaria de Planificacion y Presupuesto (SPP) 0 0 0
Comisién Nac. de Ayuda al Combatiente (CNAC) 0 0 o
Direcceion General Técnica o 0 0
Radio Nicaragua 0 0 ¢
Teatro Nacional 0 0 0
Otros 0 0 0
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OPERACIONES DEL RESTO DEL Cuadro AE-V-6
GOBIERNO GENERAL
Conceptos 1993 1994 1995¥ . 1993 1994  1995%
-—-Millones de Cérdobas—- —Relaciones con et PIB~—
INGRESOS TOTALES 567.4 7311 859.3 5.1 59 6.0
Ingresos Corrientes 564.9 723.0 8555 5.1 5.8 5.9
Ingresos Tributarios 472.8 600.9 717.5 43 4.8 5.0
Del cual: Aportes Gobierno General 68.8 18.9 76.8 0.6 0.6 0.5
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OPERACIONES DEL RESTO DEL Cuadro AE-V-7
Conceptos 1993 1994 1995% 1993 1994 - 1995
-—-Millones de Cérdobas—- -Relaciones con el PIB--
Sup. o Déficit de Operacién 219 83.0 159.8 0.2 0.7 1.1
INSSBI {6.3) 335 141.1 (0.1) 03 1.0
Alca)dia de Managua 82 495 553 0.3 04 0.4
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FONIF 0.0 0.0 (36.6) 0.0 0.0 0.3)
Otros Ingresos Corrientes 273 70.2 77.7 0.2 0.6 0.5
Transferencias Corrientes 51.4 35.7 42.2 0.5 03 0.3
Del Gobierno Central 6.2 6.2 35 .1 0.0 0.0
De Emp. Pub. no Financieras 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
De Otras Instituciones 421 29.5 38.7 0.4 0.2 0.3
Otros Gastos Corrientes 11.2 11.1 11.6 0.1 0.1 0.1
Prestaciones Médicas 0.0 39.0 111.2 0.0 0.3 0.8
Intereses 0.1 1.4 1.7 0.0 0.0 0.0
Transf.Ctes.al Gbno.Central 0.0 ¢.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Transf. Ctes. Otorgadas 9.0 12.2 24.6 0.1 0.1 02
Sup.o Déficit en Cuenta Corriente 80.3 125.2 130.6 0.7 1.0 0.9
INSSBI 58.1 89.3 99.8 0.5 0.7 0.7
Alcaldia de Managua 222 35.9 37.2 0.2 03 0.3
Municipalidades b 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .0
FONIF 0.0 0.0 (6.4) 0.0 0.0 0.0
Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 6.0 0.0
Transf.de Capital de! Resto Sector Pxib, 2.5 2.0 3.6 0.0 6.0 0.0
Transf.de Capital del gob.Central 0.0 6.1 0.2 0.0 0.0 0.0
Concesidn de Préstamos 11.6 2.1 43.1 0.1 0.0 0.3
Inversién Financiera 1.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Formacién de Capital Fijo 53.8 FEN) 834 0.5 0.6 0.6
INSSBI 1.3 9.0 31.2 0.0 0.1 0.2
Alcaldia de Managua 52.5 64.7 49.6 0.5 0.5 0.3
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FONIF 0.0 0.0 2.6 0.0 0.0
Sup.o Déficit Global (-) a/Donac. 16.0 57.5 7.9 0.1 0.5 0.1
INSSBI 472 84.3 25.5 0.4 0.7 0.2
Alcaldia de Managua (31.2) (26.8) {8.8) (0.3) (0.2) {0.1)
Municipalidades 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FONIF 0.0 0.0 (8.8) 0.0 0.0
Donaciones Externas 27.6 31.1 1.3 0.2 0.2 0.1
Sup.o Déficit Global (-} d/Donac. 43.6 88.6 15.2 0.4 0.7 0.1
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno (43.6) (88.6) (15.2) (0.4) {0.7) 0.1)
Banco Central ¥ Resto Sist.Financ. (127.3) (26.5) (6.2) (1.2) (0.2) 0.0
Suplidores 83.7 (62.1) 9.0) 0.8 (0.5) 0.1y
a/ : Preliminar
b/ : Excluye Municipalidades

Fuente : Gerencia de Estudios Econdémicos, BCN
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OPERACIONES DE LA MUNICIPALIDAD Cuadro AE-V-8
DE MANAGUA
Conceptos 1993 1994 1995.,& 1993 1994 1995¥
---Millones de Cérdobas— --Relaciones con ¢l PIB—
Ingresos Totales 164.9 178.5 197.3 1.5 1.4 1.4
Ingresos de Operacitn 159.3 176.5 193.7 1.4 1.4 1.3
Ingresos Tributarios 145.9 160.3 175.6 1.3 1.3 1.2
Ingresos corrientes no tributarios 13.4 16.2 18.1 0.1 0.1 0.1
Transferencias Corrientes 31 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Del Gob. Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
De Emp. Pub. no Finane. i1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cap. del Resto Sector Pib. 2.5 2.0 16 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cap. del Gob.Central 0.0 0.0 0.0
Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos Totales 196.1 205.3 206.1 1.8 1.6 1.4
Gastos de Operacidn 131.1 127.0 138.4 1.2 1.0 1.0
Sueldos y Salarios .2 731 76.1 0.6 0.6 0.5
Bienes y Servicios 59.0 539 61.7 0.5 0.4 04
Aporte Patronal 0.9 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0
Transf.Ctes.al Sector Privado 9.0 12.2 16.4 0.1 0.1 0.1
Intereses 0.1 1.4 1.7 0.0 0.0 0.0
Internos 0.1 1.4 1.7 0.0 0.0 0.0
Externos 0.0 0.0 0.0 0.0 ¢.0 0.0
Formacion de Capital Fijo 52.5 64.7 49.6 0.5 0.5 0.3
Inversién Financiera 1.4 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0
Concesién de Préstamos Netos 2.0 ¢.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sup.o Déficit (-) de Operacidn 28.2 495 55.3 0.3 0.4 04
Sup.o Déficit (-} Corriente 222 35.9 37.2 0.2 0.3 0.3
Sup.o Déficit (-} Global a/ Donac. (31.2) (26.8) (8.8) (0.3) (0.2) (0.1)
Donaciones Externas 19.9 238 0.6 0.2 0.2 0.0
Sup.o Déficit (-) Global d/ Donac.  (11.3) (3.0) (8.2) (0.1) 0.0 (0.1)
Financiamiento Externo c.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno 11.3 3.0 82 0.1 0.0 0.1
Banco Central y Resto Sist.Financ. 7.3 0.6) 15.0 0.1 0.0 0.1
Suplidores 4.0 3.6 (6.8) 0.0 0.0 0.0
al : Preliminar

Fuente : Alcaldfa de Managua
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---Millones de Cérdobas-— —Relaciones con el PIB--
Ingresos Totales 402.5 552.6 618.5 3.6 44 43
Ingresos de Operacion 326.9 440.6 541.9 30 35 38
Contribuc. a la Seguridad Social  326.9 440.6 5419 0 35 38
Del cual:
Aporte Pat.G.Central 52.4 65.3 68.8 0.5 0.5 0.5
Aporte Est.G.Central 9.5 8.1 3.7 0.1 0.1 0.0
Aporte Pat.Alcadia de Mga. 0.9 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0
Aporte Pat.INSS 6.0 5.5 2.6 0.1 0.0 0.0
Aporte Pat. FONIF 0.0 0.0 1.1 0.0 0.0
Cuota Ob-Patr. EPNF 10.5 25.4 32.8 0.1 0.2 0.2
Transf. Ctes. del Gob. Central 6.2 6.2 0.0 0.1 0.0 0.0
Ingresos Ctes.de Inversiones 26.3 68.6 74.8 0.2 0.6 0.5
Otros Ingresos corrientes 1.0 1.6 1.8 0.0 0.0 0.0
Transf.Ctes.de otras Instituciones. 42.1 295 0.0 0.4 0.2 0.0
Transf.de Capital del Gob. Central 0.0 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos Totales 3553 468.3 593.0 3.2 3.8 4.1
Gastos de Operacidn 333.2 407.1 400.8 3.0 33 2.8
Pensiones e Indemnizaciones 248.1 311.2 340.3 22 2.5 2.4
Gastos Administrativos 85.1 95.9 60.5 0.8 0.8 0.4
Sueldos y Salarios 44.8 40.7 23.1 0.4 0.3 0.2
Bienes y Servicios 343 49.7 -34.8 0.3 0.4 0.2
Aporte Patronal 6.0 5.5 2.6 0.1 0.0 0.0
Otros gastos corrientes 11.2 11.1 6.7 0.1 0.1 0.0
Prestaciones Médicas 0.0 39.0 111.2 0.0 0.3 0.8
Transferencias Corrientes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al Sector Privado 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Formacidn de Capital Fijo 1.3 9.0 31.2 0.0 0.1 0.2
Concesién de Préstamos Netos 9.6 2.1 43.1 0.1 0.0 0.3
Superivit o Déficti de Operacién (6.3) 335 141.1 (0.1) 0.3 1.0
Superdvit o Déficit en Cuenta Corriente58.1 89.3 99.8 0.5 0.7 0.7
Superdvit o Déficit Global a/Donac.  47.2 84.3 255 0.4 0.7 0.2
Donaciones Bxternas 7.7 73 0.0 0.1 0.1 0.0
Superavit o Déficit Global d/ Donac.  54.9 91.6 25.5 0.5 0.7 0.2
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno {54.9) (91.6) (25.5) (0.5) 0.7 (0.2)
Banco Central y Resto Sist.Financ. (134.6) {25.9) (23.4) (1.2) (0.2) (0.2}
Suplidores 79.7 (65.7) (2.1) 0.7 (0.5) 0.0
al : Preliminar

Fuente: Instituto Nicaragiense de Seguridad Social
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—Millones de Céndobas—- --Relaciones con el PIB—
Ingresos Totales 0.0 0.0 435 0.0 0.0 03
Ingresos Corrientes 0.0 0.0 43.3 0.0 0.0 03
Transf. Ctes. del Gob. Central 0.0 0.0 s 0.0 0.0 0.0
Transf, Ctes. de la Loteria 0.0 0.0 38.6 0.0 0.0 0.3
Transf, Ctes. de otras Instituciones 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos corrientes 0.0 0.0 1.1 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cptal.del Gob.Ctral, (FISE} 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0
Gastos Totales 0.0 0.0 5243 0.0 0.0 0.4
Gastos Corrientes ¢.0 0.0 49.7 0.0 0.0 0.3
Sueldos y Salarios 0.0 0.0 17.0 0.0 0.0 0.1
Bienes y Servicios 0.0 0.0 18.5 0.0 0.0 0.1
Aporte Patronal 0.0 0.0 1.1 0.0 0.0 0.0
Otros gastos corrientes 0.0 0.0 4.9 0.0 0.0 0.0
Transferencias Corrientes 0.0 0.0 8.2 0.0 0.0 0.1
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al Sector Privado 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 0.0 0.0 8.2 0.0 0.0 0.1
Formacién de Capital Fijo 0.0 0.0 2.6 0.0 0.0 0.0
Concesién de Préstamos Netos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Superdvit o Déficit de Operacién 0.0 0.0 (36.6) 0.0 0.0 ©.3)
Superidvit o Déficit en Cuenta Cte. 0.0 0.0 (6.4} 0.0 0.0 0.0
Superdvit o Déficit Global a/Donac. 0.0 0.0 (8.8) 0.0 0.0 (0.1)
Donaciones Externas .0 0.0 6.7 0.0 0.0 0.0
Superavit o Déficit Global d/ Donac. 0.0 0.0 (2.1) 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Externo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno 0.0 0.0 2.1 0.0 0.0 0.0
Banco Central y Resto Sist.Finanec. 0.0 0.0 22 0.0 0.0 0.0
Suplidores 0.0 0.0 {0.1) 0.0 0.0 0.0

af : Preliminar
Fuente : Fondo Nicaragiense de la Nifez y la Familia, MIFIN
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L
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
Conceptas. " - 1993 1994 01998 1993 1994
—Millones de Cérdobas--- —Relaciones con el PIB--
INGRESOS 22219 2,529.7 3,146.2 201 203 21.8
Ingresos Corrientes 2,163.2 2,498.4 3,082.0 19.5 20.1 21.4
Ingresos Tributarios 2,062.7 2,382.9 29482 18.6 19.1 20.4
Ingresos No Tributarios 89.6 115.0 133.8 0.8 0.9 0.9
Transf. Corrientes del INSSBI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Transferencias Corrientes 10.9 0.5 0.0 0.1 0.0 0.0
De Emp. de Utilidad Puiblica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
De Otras 10.9 0.5 0.0 0.1 0.0 0.0
Recupemcidn de cariera estatal 36.8 4.8 1.9 0.3 0.0 0.0
Ingresos de Capital 21.9 26.5 62.3 0.2 0.2 0.4
GASTOS 30336 3,734 8 42438 27.4 30.0 294
Gastos Corrientes 2,281.7 2,610.1 2,719.8 20.6 21.0 18.9
Sueldos y Salarios 818.8 834.2 866.4 7.4 6.7 6.0
Bienes y Servicios 604.2 585.9 485.0 55 4.7 34
Intereses 425.5 642.9 565.5 3.8 52 39
Internos 0.0 42.0 21.5 0.0 03 0.1
Externos 4255 600.9 5440 3.8 4.8 38
Transferencias Corrientes 433.2 547.1 802.9 3.9 4.4 5.6
Apories Est.y Pai. INSSBI 61.9 73.4 72.5 0.6 0.6 0.5
Resto del Gobierno General 6.2 6.2 3.5 G.1 0.0 0.0
Municipalidades 24 2.5 2.5 0.0 0.0 0.0
A Emp. de Utilidad Publica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 362.7 465.0 724.4 i3 3.7 5.0
Formacién de Capital Fijo 275.2 5771.5 7277 2.5 4.6 5.0
Inversién Financiera 1.3 0.7 1.4 0.0 0.0 0.0
Transferencias de Capital 450.4 467.3 633.2 4.1 3.8 4.4
Resto del Gobierno General 0.0 6.1 ¢.2 0.0 0.0 0.0
Municipalidades 11.4 48.9 66.1 0.1 0.4 05
A Emp. de Utilidad Piblica 11.5 38.6 252 0.1 0.3 0.2
A Otros 427.5 373.7 541.7 3.9 3.0 3.8
Concesién de Ptmos. Netos 250 792 161.7 0.2 0.6 1.1
DEFE (-) O SUPERAVIT (+)
EN CUENTA CORRIENTE (118.5) (111.7) 362.2 (1.1) {0.9) 2.5
DEEGLOBAL (-) O SUPERAVIT (-)
SIN DONACIONES (811.7y  (1,205.1) (1,097.6) (7.3) 9.7 (7.6}
DONACIONES EXTERNAS 806.2 601.0 1,078.4 73 4.8 7.5
DEEGLOBAL O SUPERAVIT
CON DONACIONES (-} (5.5)  (604.1) (19.2) 0.0 (4.9) (0.1)
FINANCIAMIENTO TOTAL 5.5 604.1 19.2 0.0 4.9 0.1
EXTERNO 34 789.7 (140.4) 0.0 6.3 (1.0)
Desembolsos 336.4 1,282.9 1,070.0 3.0 10.3 7.4
Amortizaciones 333.0 4932 1,210.4 3.0 4.0 8.4
Petréleo 0.0 0.0 .0 0.0 0.0 0.0
INTERNO 2.1 (185.6) 159.6 0.0 (1.5 1.1
Banco Central y Resto Sist.Financ.® 142.7 38.3 421.0 1.3 0.3 2.9
Redencion de Bonos (CBT) {29.2) (63.7) (75.8) (0.3) (0.5) 0.5
Otros (111.4)  (160.2)  (185.7) (1.0) (1.3) (1.3)
af : Preliminar
b/ : En 1995 incluye efecto de recompra de Deuda Externa

Fuente : Ministerio de Finanzas, Banco Central
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Cuadro AE-V-12

1993 1994 1995¥

--Millenes de Cérdobas— —-Relaciones con ¢l PIB--

I. Financiamiento Externo 809.6 1,390.7 938.0 73 11.2 6.5
1. Préstamos (Netos) 34 789.7 (140.4) 0.0 63 (1.0
Desembolsos 336.4 1,282.9 1,070.0 3.0 103 74
Amortizaciones 333.0 4932  1,2104 3.0 4.0 84
2. Donaciones 806.2 601.0 1,0784 13 48 18
11. Financiamiento Interno 2.1 (185.6) 159.6 0.0 {1.5) 1.1
Del cual :
Beo Central de Nicaragua (Neto)® 154.0 79.8 4259 1.4 0.6 3.0
Entregas Netas de Crédito 375.9 0.0 324.6 34 0.0 2.2
Liquidez 0.0 0.0 (1.4) 0.0 0.0 0.0
Desembolsos 0.0 0.0 153.2 0.0 0.0 1.1
Recuperaciones 0.0 0.0 154.6 0.0 0.0 1.1
Pagos de Deuda Externa Neto 375.9 0.0 326.0 34 0.0 2.3
Variacién de Depdsitos 221.9 (79.8) (101.3) 2.0 (0.6) 0.7)
Crédito Total Neto (I1+11) 811.7 1,205.1 1,097.6 73 9.7 7.6
af : Preliminar
b/ : En 1995 incluye efecto re recompra de Deuda Externa

Fuente : Depto. Programacién Monetaria, Banco Central de Nicaragua.
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GOBIERNO CENTRAL. INGRM-m

e
;3
i

—Millones de Cérdobas— —Relaciones con ¢l PIB-
Ingr. Totales (Excl. donac. Ext.) 2,2219  2,529.7  3,146.2 20.1 20.3 21.8
Ingresos Corrientes 2,163.2 2,498.4 3,082.0 19.5 20.1 21.4
Ingresos Tributarios 2,062.7 2,382.9 2,948.2 18.6 19.1 20.4
Impuestos Directos 285.1 269.3 406.2 2.6 2.2 28
Sobre el Ingreso y las Ganancias 266.7 263.0 401.1 2.4 2.1 28
Sobre la Propiedad 17.9 6.3 5.1 0.2 0.1 0.0
Ganancia de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al Patrimonio Neto 1.3 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Sobre Vehiculos Automatores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 16.6 5.1 5.1 0.1 0.0 0.0
Adicional s/Ingr.y Propiedad 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sobre Bienes y Servicios 1,332.7 1,596.0 1,857.7 12.0 12.8 12.9
General a las Ventas 320.5 354.2 411.5 2.9 2.8 2.9
Selectivos al Consumo 871.5 1,071.4 1,223.4 79 8.6 85
Derivados del Petréleo 409.6 513.7 579.9 3.7 4.1 4.0
Cervezas y Bebidas Alcohdlicas 166.2 188.2 223.0 1.5 1.5 1.5
Tabaco 104.9 110.4 127.8 09 0.9 0.9
Otros 190.8 259.1 2927 1.7 2.1 2.0
Sodas 91.1 123.1 140.7 0.8 1.0 1.0
Otros 5.5 28.5 18.2 0.0 0.2 0.1
Impto. Especifico al Consumo® 9.5 8.4 56.4 0.1 0.1 04
Arancel Temporal de Protec. < 847 99.1 77.4 0.8 0.8 a.5
De Estampillas 140.7 170.4 222.8 1.3 1.4 1.5
Al Comercio y Trans. Internac. 443.6 516.2 682.9 4.0 4.1 4.7
A las Importaciones 443.6 516.2 682.9 4.0 4.1 4.7
A las Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Con Destino Especifico 1.3 1.4 1.4 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos especificos 1.3 1.4 1.4 0.0 0.0 0.0
Ingresos No Tributarios 100.5 115.5 133.8 09 09 0.9
Transferencias 10.9 0.5 0.0 0.1 0.0 0.0
Del INSSBI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TELCOR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INAA 0.0 ¢.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Del FONIF 0.0 0.0 0.0
Otros 10.9 0.5 0.0 0.1 0.0 0.0
Otros Ingresos No Tributarios 89.6 115.0 133.8 0.8 09 0.9
Recuperacion de cartera estatal 36.8 4.8 1.9 03 0.0 0.0
Ingresos de Capital 21.9 26.5 62.3 0.2 0.2 0.4
Partidas Informativas
Donaciones Externas 806.2 601.0 1,078.4 7.3 4.8 7.5
Ingresos Totales y Donaciones 3,028.1 3,130.7 4,224.6 27.4 25.2 293
a/ : Preliminar
b/ : Incluye Impuestos sobre Bienes Suntuarios
cf : En 1993 corresponde a Impuestos Selectivos de Consumo aplicado a las Importaciones.

Fuente : Ministerio de Finanzas.
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Cuadro AE-V-14

1993 1994 199V

—-Volimenes de Consumo-— --Tasas de Crecimiento—

Aguandientes y Rones (Cajas)‘”r 832,849 1,071,403 1,207,925 (19.8) 286 12.7
Cervezas (Cajillas) 4,278320 5,735,176 5,012,263 (16.9) 4.7 7.4
Cigarrillos (Paquetes) 83,845,470 88,403,801 78,975,066 6.5) 5.8 0.3)
Aguas Gascosas {Cajillas) 10,178,706 13,898,324 12,729,264 (22.5) 21.6 12.3
Derivados del Petréleo
(Galones) 134,543,265 156,529,243 145,944,003 2.5 155 0.8
Gasolina 40,346,532 36,496,632 36,398,888 0.8y (9.5) {0.3)
Gasolina Extra 1,720,985 2,299,057 2,558,490 336 11.3
Diesel 63,289,604 84,746,926 84,613,923 3.4 33.9 (.2}
Otros 29,186,144 31,794,284 32,957,942 (0.8 8.9 37
--- Tasas del Impuesto Selectivo de Consumo ---
- Porcientos ---
Aguardientes y Rones 38.00 38.00 38.00
Cervezas de 36.00a 40 36.00 36.00
Cigarrillos 40.00 40.00 40.00
Aguas Gaseosas 26.00 26.00 26.00
Gasolina de 43.02 2 45.02 de 46.2 a 48.8de 46.1 2 45.6
Diesel 12.00 12.30 12.30
--- Recaudacidn --- --- Relaciones PIB —-

Millones de Cérdobas

Aguardientes y Rones 60.0 64.5 79.6 0.5 0.5 0.6
Cervezas 106.2 123.7 154.3 1.0 1.0 1.1
Cigarrillos 104.9 110.4 121.8 0.9 0.9 0.8
Aguas Gaseosas 91.1 123.1 136.3 08 1.0 0.9
Derivados del Petréleo 409.6 3137 578.5 3.7 4.1 4.0
Total 771.8 935.4 [,070.5 7.0 7.5 1.4
al : Preliminar

b/ : Excluye Licores Bell y Alcoholatos

Fuente : Estadisticas Tributarias, DGI, Ministerio de Finanzas.
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Hpil E . £
—Millones de Cérdobas— —Relaciones Con el PIB--
Gto., Total y Conc. de Ptmos.Netos 3,033.6 3,734 8 42438 21.4 30,0 29.4
Gastos Corrientes 22817 26101 27198 20.6 21.0 18.9
Sueldos y Salarios 818.8 834.2 866.4 1.4 6.7 6.0
Ministerio de Gobernacién 99.3 0.0 0.0 09 0.0 0.0
Ministerio de Defensa 112.3 0.0 0.0 1.0 0.0 0.0
Resto de Sucldos y Salarios 607.2 834.2 866.4 55 6.7 6.0
Compm de Bienes y Servicios 604.2 5859 485.0 55 4.7 34
Pago de Intereses 4255 642.9 565.5 38 52 39
sobre Deuda Interna 0.0 42.0 21.5 0.0 0.3 0.1
sobre Deuda Externa 425.5 600.9 544.0 3.8 4.8 3.8
Transferencias 433.2 547.1 802.9 3.9 4.4 56
Al INSSBI 68.1 79.6 72.5 0.6 0.6 0.5
Aporte Patronal 52.4 65.3 68.8 0.5 0.5 0.5
Aponte Estatal 9.5 8.1 3.7 0.1 0.1 0.0
Transferencias Corrientes 6.2 6.2 0.0 0.1 0.0 0.0
Municipalidades 2.4 2.5 2.5 0.0 0.0 0.0
ALMA, 0.0 0.0 0.0 ¢.0 0.0 0.0
Otros Municipios 2.4 2.5 2.5 ¢.0 0.0 0.0
A Universidades 152.1 167.6 169.5 1.4 1.3 1.2
Empresas de Utilidad Publica 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ENEL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INAA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ENABUS 6.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al FONIF ¢.0 0.0 3.5 0.0 0.0 0.0
Resto del Sector Piblico 317 96.5 159.3 0.3 0.8 1.1
Sector Privado 167.8 191.3 389.3 1.5 1.5 2.7
Indemnizacion PCO/PML 18 23.1 85.3 0.0 02 0.6
Indemnizaciones PL-3 (Bonos) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Certif. de Bono Tributario (CBT) 13.5 0.0 75.8 0.1 0.0 0.5
Inversién por la paz 7.6 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Otras transferencias 142.9 168.2 228.2 1.3 1.4 1.6
Al Exterior 11.1 2.6 6.3 0.1 0.1 0.0
Gastos de Capital 726.9 1,045.5 1,362.3 6.6 8.4 9.4
Formacidn de Capital Fijo 275.2 5717.5 727.7 2.5 4.6 5.0
Inversion Financiera 1.3 0.7 1.4 0.0 0.0 0.0
Transferencias 450.4 467.3 633.2 4.1 3.8 4.4
A las Municipalidades 1.4 489 66.1 0.1 0.4 0.5
ALMA. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Muricipios 1.4 48.9 66.1 0.1 0.4 0.5
Al INSSBI 0.0 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0
CONSEJO NAC. DE UNIV. 0.0 0.0 7.2 G.0 0.0 0.0
A Emp. de Utilidad Piblica i1.5 38.6 25.2 0.1 0.3 0.2
ENEL 0.0 10.5 0.3 0.0 0.1 0.0
INAA 11.5 28.1 24.9 0.1 02 0.2
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Al FONIF 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0
Resto del Sector Piblico 128.4 94.7 150.0 1.2 0.8 1.0
Al Sector Privado 299.1 279.0 384.5 2.7 2.2 2.7
Indemnizaciones 1.1 5.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversién por la Paz 293 316 6.0 03 0.3 0.0
Apoyo a Privatizaciones 16.4 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Aceién Social 30.0 29.6 28.5 0.3 0.2 0.2
Otras 222, 212.7 350.0 2.0 1.7 2.4
Préstamos Netos 25.0 79.2 161.7 0.2 0.6 1.1
ENEL {4.8) 47.8 321 0.0 0.4 0.2
INAA .1 3.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ENABUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 29.9 284 129.6 0.3 0.2 0.9
al : Preliminar

Fuente : Ministerio de Finanzas
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INGRESO TOTAL

Ingresos de Operacién
Ingresos por Servicios
Transf. Ctes.de] Gbno.Central

Otros Ingresos Corrientes

Otras Transferencias Corrientes
Ingresos de Capital

Transf.de Cap.del Gbno.Central

GASTO TOTAL

Gastos de Operacién
Sueldos y Salarios
Bienes y Servicios
Cuota Patronal

Transferencias Corrientes
Al Gobierno Central
Alcaldia de Managua

A Universidades

A Otros
Intereses

Internos

Externos
Otros Gastos Corrientes
Formacién de Capital Fijo

Sup. o Déficit (-} de Opemcidn
(excl. Transf.del Gbno.)

Sup. o Déficit (-) de Opemacién
(incl. Transf.del Gbno.)

Sup. o Déficit (-) corriente
Sup.o Def.(-) Global a/Donac.
Donaciones Externas

Sup.o Def.(-) Global d/Donac.

Financiamiento Externo
Retiros
Amortizaciones

Financiamiento Interno

Banco Central y Resto Sist.Financ.  18.8

Suplidores
Suplidores
Coneesién de Préstamos
Gobiemo Central

—Millones de Cérdobas-—

542.8 586.2 699.6
527.2 561.3 686.3
527.2 561.3 686.3
0.0 0.0 0.0
13.9 13.2 11.8
0.0 0.0 0.0
1.7 1.2 1.2
0.0 10.5 0.3
600.8 793.4 835.4
31%8.0 443 4 478.8
103.3 107.7 96.6
208 .4 23,1 3.6
6.3 12.6 10.6
358 36.8 58.8
0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0
358 36.8 58.8
32 6.1 9.8
3.2 55 5.7
0.0 0.6 4.1
1.3 1.0 0.7
242.5 306.1 287.3
209.2 117.9 207.5
209.2 117.9 207.5
182.8 87.2 150.0
(58.0)  (207.2)  (135.8)
80.9 78.5 20.3
2.9 (128.7) (115.5)
13.8 79.0 109.1
249 832 128.0
11.1 4.2 18.9
(36.7) 497 6.4
(14.0) (16.9)

(55.5) 63.7 23.3
49.7) 15.9 (8.8)
(1.0) 0.0 0.0
(4.8) 47.8 32.1

--Relaciones Con el PIB-

49
4.8
4.8
0.0
0.1
0.0
0.0
0.0

5.4
29
0.9
1.9
0.1
0.3
0.0
0.0

0.0
0.3
0.0
0.0
0.0
0.0
2.2

1.9
1.9

1.7
(0.5)
0.7
0.2

0.1
0.2
0.1
(0.3)
0.2
(0.5)
(0.4)
0.0
0.0

4.7
4.5
4.5
0.0
0.1
0.0
0.0
0.1

6.4
36
0.9
2.6
0.1
03
0.0
0.0

0.0
0.3
0.0
0.0

0.0

0.0
2.5

0.9
0.9

0.7
)

0.6
(1.0)

0.6
0.7
0.0
0.4
(0.1)
0.5
0.1
0.0
0.4

4.8
4.8
4.8
0.0
0.1
0.0
0.0
0.0

5.8
3.3
0.7
2.6
0.1
0.4
0.0
0.0
0.0
0.4
0.1
0.0
0.0
0.0
2.0

1.4
1.4

1.0
(0.9)
0.1
{0.8)

0.8
0.9
0.1
0.0
(0.1)
0.2
(0.1)
0.0
0.2

al : Preliminar

Fuente : Empresa Nicaragiense de Electricidad, MIFIN
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—Miilones de Cérdobas— —Relaciones Con ¢l PIB-

INGRESO TOTAL 176.2 212.8 216.2 1.6 1.7 1.5
Ingresos de Operacién 160.4 179.5 191.1 1.4 1.4 1.3
Ingresos por Servicios 160.4 179.5 191.1 1.4 14 1.3
Transf.Ctes.del Gbno.Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos Corricntes 4.3 52 0.2 0.0 0.0 0.0
Otras Transferencias Corrientes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transf.de Cap.del Gbno.Central I1.5 28.1 24.9 0.1 0.2 0.2
Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
GASTO TOTAL 273.0 346.1 325.0 2.5 2.8 23
Gastos de Operacidn 123.8 118.7 126.6 1.1 1.0 0.9
Sueldos y Salarios 376 39.8 43.0 0.3 0.3 0.3
Bienes y Servicios 8§2.1 75.4 78.5 0.7 0.6 0.5
Cuota Patronal 4.1 35 5.1 0.0 0.0 0.0
Transferencias Corrientes 8.1 8.7 8.8 0.1 0.1 0.1
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 8.1 8.7 8.8 0.1 0.1 0.1
Intereses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Internos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros gastos corrientes 2.7 1.6 2.2 0.0 0.0 0.0
Formacién de Capital Fijo 138.4 217.1 187.4 1.3 1.7 1.3
Sup. o Déficit (-) de Operacién 36.6 60.8 64.5 0.3 0.5 0.4
(excl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Déficit (-) de Operacién 36.6 60.8 . 64.5 0.3 0.5 0.4
{incl. Transf.del Gbno.)
Sup. o Déficit (-) Corriente 30.1 55.7 537 0.3 0.4 0.4
Sup. o Déf.{-) Global a/Donac. (96.8) (133.3) (108.8) {0.9) (1.1) (0.8)
Donaciones Externas 19.1 96.2 28.4 0.2 0.8 0.2
Sup. o Déf.(-) Global d/Donac. (717 (37.1) (80.4) 0.7) (0.3) (0.6)
Financiamiento Externo 53.4 58.3 i15.2 0.5 0.5 0.8
Retiros 53.4 58.3 1152 0.5 0.5 0.8
Amortizaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Interno 24.3 (21.2) (34.8) 0.2 {0.2) (0.2)
Banco Central y Resto Sist.Financ. 8.8 3.8 8.1 0.1 0.0 0.1
Suplidores 15.5 (25.0) (42.8) 0.1 (0.2) (0.3)
Suplidores 15.6 (28.0) (42.8) 0.1 (0.2) (0.3)
Concesidn de Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central 0.1 3.0 0.0 0.0 0.0 0.0

al : Preliminar

Fuente : Instituto Nicaragiiense de Acueducios y Alcantarillados, MIFIN
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1993 g
. : S A
—Millones de Cérdobas— —Relaciones Con ¢l PIB--
Ingreso Total 370.9 422.6 546.2 34 34 3.8
Ingresos de Operacién 369.7 413.7 545.1 33 33 3.8
Otros Ingresos Corrientes 1.2 8.9 1.1 0.0 0.1 0.0
Gasto Total 369.1 494.0 645.0 33 4.0 4.5
Gastos de Operacion 144.8 183.6 239.7 1.3 1.5 1.7
Sueldos y Salarios 88.0 94.5 124.0 0.8 0.8 0.9
Bienes y Servicios 56.7 79.8 98.6 0.5 0.6 0.7
Cuota Patronal 0.1 9.3 17.1 0.0 0.1 0.1
Transferencias Corrientes 41.8 357 68.2 0.4 0.4 0.5
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Alcaldia de Managua 31 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A Otros 38.7 55.7 68.2 0.3 04 0.5
Intereses 2.6 1.8 30.7 0.0 0.0 02
Internos 1.1 0.3 19.8 0.0 0.0 0.1
Externos 1.5 1.5 10.9 0.0 0.0 0.1
Otros Gastos Corrientes 4.1 56 9.2 0.0 0.0 0.1
Formacidn de Capital Fijo 175.8 247.3 297.2 1.6 2.0 2.1
Concesion de Ptmos.Netos
(a empleados) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sup. o Déficit (-) de Operacidn 2249 230.1 3054 2.0 1.8 2.1
Sup. o Déficit (-) Corriente 177.6 175.9 198.4 1.6 1.4 1.4
Superdvit o Déficit {-) Global 1.8 (71.4) (98.8) 0.0 {0.6) 0.7
Donaciones 1.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento Externo 78.5 (22.6) 200.5 0.7 (0.2) 1.4
Retiros 161.9 79.6 339.7 1.5 0.6 2.4
Amortizaciones 834 102.2 1392 038 0.8 1.0
Financiamiento Interno (81.8) 94.0 (101.7 {0.7) 0.8 {0.7)
Banco Central y Resto Sist.Financ. (6.0) 4.7) (22.2) {0.1) 0.0 0.2)
Suplidores (73.4) 99.7 {(79.5) 0.7 0.8 (0.6)
Préstamos a empleados (2.4) 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Partida Informativa:
Cordobizacion
a/ : Preliminar

Fuente : Telecomunicaciones y Correos, MIFIN
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SECTOR EXTERNO

La continuidad de los logros obtenidos en materia de estabilidad y crecimiento
constituyé uno de los objetivos de politica econdmica para 1995. El modelo de
apertura adoptado ha tratado de perseguir un desarrollo hacia el exterior, alentando
un fuerte dinamismo del sector exportador, todo ello en un marco de desregulacién
y liberalizacién del comercio exterior.

En tal sentido, las medidas del sector externo junto a las adoptadas en los sectores
monetario y fiscales se enfocaron a crear las condiciones necesarias para el éxito de
los objetivos antes sefialados. Para ello, fue necesario preservar un sistema de tipo
de cambio fijo, ante algunas fragilidades que se presentaron durante el afio, pautadas
por la necesidad de llevar a cabo una politica monetaria cautelosa en un contexto de
menor afluencia de recursos externos. Sin embargo, el mayor dinamismo registrado
de las exportaciones y la racionalizacién de la corriente de importaciones, apoyaron
consistentemente el crecimiento de la actividad econémica en 1995.

Las acciones en el sector externo estuvieron enfocadas a tres grandes aspectos. En
primer lugar, a lograr un mejoramiento sustancial en el balance comercial, a través
de un vigoroso repunte de las exportaciones liderado por precios internacionales
favorables, principalmente en lo que se refiere al café. En segundo lugar, a mantener
un sistema de tipo de cambio fijo que se ha constituido en un eficaz instrumento para
mejorar la competitividad externa, al mismo tiempo que como ancla nominal del
sistema, ha contribuido en forma importante a la estabilidad de precios internos. En
tercer lugar, las diferentes negociaciones de la elevada deuda externa que se llevaron
a cabo (reprogramaciones y condonaciones), culminaron a fines del afio con la
recompra del ochenta por ciento de la deuda comercial, paso sustancial para la
consolidacién de la economia en el entorno financiero internacional.

POLITICA CAMBIARIA

La politica cambiaria se desarrollé6 en el marco de un flujo de recursos externos
descendente, principalmente los liquidos, durante la mayor parte del afio, derivados
de las dificiles negociaciones relacionadas con el cumplimiento de acuerdos de
medidas estructurales de orden interno.

El sistema cambiario durante 1995 continué bajo un régimen de tipo de cambio fijo
en un esquema de doble mercado. El mercado oficial, donde el tipo de cambio es
fijado por el Banco Central y mercado financiero donde el tipo de cambio es libre.
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El tipo de cambio oficial continu6 deslizdndose a una tasa anual del 12.0 por ciento.
El tipo de cambio oficial observado al final de 1995 fue de 7.96 c6rdobas por délar,
observdndose un tipo de cambio promedio de 7.54 cérdobas por délar. En los dos
primeros meses del afio la brecha cambiaria entre los mercados estuvo por encima del
3.0 por ciento, disminuyendo hasta 1.15 en diciembre, logrando un promedio anual
de 1.55 por ciento.

El mercado financiero reflejé un crecimiento sustancial en el nivel de transacciones,
alcanzando un monto de 1,353.7 millones de délares superando en 610.5 millones y
831.2 millones de délares el volumen de transacciones realizadas en los afios 1994
y 1993, respectivamente. En gran medida, el mercado financiero reflejé estabilidad
en la oferta de divisas, restando presién al mercado oficial.

POLITICA COMERCIAL

La polftica comercial continué enfocada a crear las condiciones para ampliar el
acceso de los productos nacionales en el mercado internacional, en el contexto de la
integracién regional y en un marco de activa desregulacién arancelaria. En 1995, se
avanzo significativamente en las negociaciones bilaterales con México para la firma
de un Tratado de Libre Comercio y se iniciaron acciones para incrementar las
relaciones comerciales con otros pafses latinoamericanos, entre estos Perii y Ecuador.

Nicaragua realiz6 grandes esfuerzos por alcanzar nuevos acuerdos comerciales,
compatibles con el desaffo que representa actualmente competir en el contexto
internacional, dadas las tendencias actuales del comercio mundial. Es asf, que se
aprobé el contenido del Acta Final de la Ronda de Uruguay, la cual incorpora el
establecimiento de la Organizacién Mundial de Comercio (OMC), incorpordndose
Nicaragua como miembro oficial de esta organizacién en septiembre de 1995.
Asimismo, a partir de la decisién de crear el Area de Libre Comercio de las
Am¢éricas (ALCA) en 1994, Nicaragua participé activamente en diferentes reuniones
tendientes a impulsar la Declaracién de Principios y el Plan de Accidn de la Cumbre
de las Américas. Finalmente, en el marco de la celebracién del Foro de Comercio
entre la Unién Europea y Centroamérica, se renovaron esfuerzos a fin de lograr una
ampliacién del listado de preferencias de productos agricolas y agroindustriales,
equipardndolas a las del Pacto Andino.

Otras de las medidas adoptadas fueron la eliminacién de la licencias de exportacién
para los productos tradicionales y la creacién de la ventanilla de coordinacién del
sector pesca, para mejorar la atencién de sus operaciones a éste iltimo.

Adicionalmente, para facilitar y disminuir los costos de las importaciones, el pago del
arancel consular en concepto de visado de facturas comerciales que amparan la
importacidn de bienes se dejé de pagar en el exterior, trasladdndose esta gestién a las
aduanas del pafs.

142



El Sector Externo

El proceso de apertura comercial continud durante 1995 en aras de conseguir una
mayor competitividad, menores costos y por ende mejores perspectivas para disminuir
la brecha comercial. En tal sentido, se aprobd la exoneracién del pago de derechos
arancelarios a la importacién, de impuesto general de ventas y de impuesto de timbre
fiscal (ITF) para la importacién de insumos y de bienes de capital de la actividad
agroexportadora.  Ademds, con el objetivo de reducir los tratamientos
discriminatorios adn existentes, se aprobé la exoneracién de impuestos al diesel
utilizado en el sector pesca. Asimismo, se liberalizaron las tarifas en concepto de
servicios que prestan los agentes aduaneros.

BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos de 1995 cerré con un déficit en cuenta corriente de 528.7
millones de délares {27.6 por ciento del PIB), y en cuenta de capital por 165.4
millones (8.6 por ciento del PIB), lo cual condujo a un déficit global de 694.1
millones de délares, equivalente a 36.2 por ciento del PIB.

El déficit global de balanza de pagos fue financiado mediante una acumulacién de
mora corriente por 685.1 millones de ddlares y una pérdida de reservas
internacionales netas de 9.0 millones de délares.
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Balanza en Cuenta Corriente

El déficit en la cuenta corriente alcanzé un nivel de 528.7 millones de délares (27.6
por ciento del PIB), lo que significé un mejoramiento respecto a los 532.8 millones
de délares (28.8 por ciento del PIB), observados en 1994, Es importante sefialar que
la dréstica cafda de 261.9 millones de délares observada en las donaciones, fue
compensada por un mejoramiento de 72.6 millones de délares en la balanza comercial
y 168.4 millones de délares en la balanza de servicios.

El resultado neto de la balanza de servicios reflej6 un déficit de 367.8 millones de
ddlares, disminuyendo en un 31.4 por ciento en relacién a lo observado en el afio
anterior. Tal resultado se explica fundamentalmente por la notoria disminucién de los
intereses de deuda externa, los cuales pasaron de 462.2 millones de délares en 1994
(25.0 por ciento del PIB), a 298.3 millones de délares en 1995 (15.6 por ciento del
PIB), debido a las renegociaciones de deuda externa concretadas en este afio.

El resto de rubros de la balanza de servicios mostrd un comportamiento similar al del
afio anterior, a excepcion de los ingresos provenientes del sector turismo, que
continuaron aumentando su participacion hasta representar el 42.0 por ciento en
1995.

Las donaciones recibidas excluyendo condonacién de deuda durante el afio alcanzaron
125.0 millones de délares, lo que represents el 50.9 por ciento de lo recibido el afio
anterior. Del total, 79.4 millones de délares correspondieron a donaciones lfquidas
al gobierno central, de las cuales 65.2 millones de délares correspondieron a recursos
para financiar la recompra de la deuda comercial concretada en diciembre de 1995,
El resto de donaciones Ifquidas provinieron de Holanda por 14.2 millones de délares.
Por su parte, las donaciones atadas ascendieron a 45.6 millones de délares, las cuales
s6lo representan el 24.0 por ciento de las de 1994, habiendo recibido el gobierno
central 39.9 millones de délares.

Balanza Comercial

El comercio exterior registré un déficit comercial de 459.4 millones de ddélares, el
més bajo después de 1990 que fue de 307.0 millones de ddlares, representando el
24.0 por ciento con respecto al PIB. El comercio global alcanzd 1,454.0 millones
de dodlares, lo que representé un grado de apertura externa del 75.9 por ciento, el
mds alto alcanzado en los iltimos seis afios y cuyo valor fue superior en 18.6 por
ciento y 43.8 por ciento al monto registrado en 1994 y 1993, respectivamente.
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NICARAGUA: BALANZA COMERCIAL : mﬁ V2
(Millones do Dolares) SR Y L R
Conceptos 1993 % PIB " - 4904¥ % PIB 1995% - % PIB
Balance Comercial @7m.0 (64 (515 (28.3) (459.9) 24.0)
Exportaciones FOB 267.0 14.8 3512 19,0 4973 - . 26.0
Tradicionales 180.0 10.0 21.5 12.0 319.0 - 167
Café 1.9 1.8 " T2.9 3.9 118.0 C 62
Algodén 0.4 0.0 4.2 0.2 . 2.6 .01
Aziicar 17.0 09 15.5 0.8 30.6 1.6
Carne _ 60.8 34 676 3.7 532 28
Camarén y Langosta 26.6 1.5 42.1 2.3 73.5 38
Otros Tradicionales 428 2.4 19:2° 1.0 4.1 21
No Tradicionales 87.0 4.8 129.7 7.0 178.3 .93
Importaciones CIF 7440 . 41,1 874.7 47.2 956.7 . 49.9
Comercio Global 1,011.0 559 1,225.9 662 14540 759

Memoréndum PIB US$ 1,808.4 v 1,§$2.0 1,915.9

al ¢ Preliminar
Fuents : BCN, Aduana

Exportaciones

El monto exportado en 1995 fue de 497.3 millones de ddélares (26.0 por ciento del
PIB), representando ademds un crecimiento del 41.6 por ciento en relacién a 1994,
Este comportamiento de las exportaciones estuvo sustentado fundamentalmente por
el aumento significativo de los precios del café, del banano, del camarén y de la
langosta, Asimismo, se destacd el aumento generalizado de los volimenes
exportados, excepto ligeras disminuciones de café, carne y algodén. En su conjunto,
por wvolumen se obtuvieron 96.2 millones de délares mads que en 1994, Los
productos no tradicionales también crecieron respecto a afios anteriores, al alcanzar
48.6 millones de délares y 91.3 millones de délares mds que en 1994 y 1993,
respectivamente.

En 1995, se obtuvo el mayor impacto del incremento de los precios internacionales
del café, que iniciaron su ascenso en junio de 1994. Por esa causa, durante el afio
se obtuvieron 51.6 millones de délares mds que en 1994, al alcanzar las
exportaciones del rubro 117.9 millones de délares.

A pesar que el ajonjolf aumentd este afio su volumen exportable en 101.9 por ciento
y se observé una recuperacion en los precios internacionales de este rubro, solamente
se obtuvo un incremento de 5.2 millones de délares en relacién al valor exportado
de 1994, Esto fue consecuencia de que el 71.9 por ciento de la oferta exportable en
el afio fue vendida de forma natural a un precio menor.
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Nicaragua: Exportaciones FOB
por Productos Principales
Griéfico VI-1
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El valor de las exportaciones de amicar fue de 30.6 millones de délares, a
consecuencia del incremento en el precio promedio de 20.4 por ciento respecto a
1994. El precio promedio logrado fue influido por las exportaciones dentro de la
cuota otorgada por los Estados Unidos de 593.3 miles de quintales, a un precio .
promedio de 19.0 délar por quintal. Dicho volumen representé el 29.7 por ciento del
total exportado,

Las exportaciones de carne vacuna disminuyeron en relacién a 1994 en 14.3 millones
de délares, principalmente por una baja en el volumen y en el precio internacional,
este dltimo como consecuencia de una sobre oferta del producto en Estados Unidos,
principal mercado para Nicaragua. Con respecto al volumen, este fue influido por
una baja en la matanza de ganado vacuno del orden de 28.8 miles de cabezas,
derivdndose una produccién de 5.0 millones de libras menos en 1995,

Las exportaciones de mariscos aumentaron en volumen por arriba del 50.0 por
ciento por segundo afio consecutivo, colocdndose en 1995 como segundo producto de
importancia después del café. Lo anterior, como reflejo de los incentivos mantenidos
y ampliados a través de precios y tarifas de insumos utilizados por el sector.

Las exportaciones de los productos manufacturados reflejaron un significativo
aumento de 52.8 y 71.7 millones de délares respecto a 1994 y 1993, respectivamente.
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Este resultado fue consecuencia de un aumento en las exportaciones de productos
* alimenticios, industria de la madera, y otros entre los m4ds relevantes.

El destino de las exportaciones se concentré en un 67.0 por ciento (333.3 millones
de dolares) en los pafses desarrollados. Estados Unidos fue el principal pafs
comprador con una participacién del 40.0 por ciento. A los pafses de la CEE se

exportaron 123.1 millones de délares, constituyendo Alemania el principal mercado
por sus compras de café.

Por otra parte, se exportaron 123.3 millones de délares a la regién centroamericana,
representando el 24.8 por ciento del total exportado, incrementdndose en 42.4 por
ciento en relacién a 1994, Del total exportado, 14.2 millones de délares fue en
concepto de productos tradicionales como algodén, ajonjolf, carne y mariscos. El
principal comprador fue El Salvador, con un monto de 56.6 millones de ddlares,
destacdndose los productos agropecuarios.

Importaciones

En 1995, las importaciones CIF alcanzaron un valor total de 956.7 millones de
ddlares, equivalentes al 49.9 por ciento de! PIB, superando al de los afios 1994 y
1993 en 9.4 y 28.6 por ciento, respectivamente.

Del total importado en 1995, el 34.7 por ciento fueron en concepto de bienes
intermedios, los que crecieron en 8.6 puntos porcentuales con respecto al aiio 1994.
En términos relativos, lideraron este sector los de origen agropecuario (14.4 por
ciento), mientras en términos absolutos fueron los de origen industrial los que
primaron con un monto de 23.7 millones de délares,

El segundo lugar de importancia fue para los bienes de consumo (27.6 por ciento),

los que aumentaron en 14.4 por ciento en relacién a 1994. La mayor influencia

dentro de este grupo fueron los de origen no duradero con el 83.6 por ciento,

liderados por los productos alimenticios. Los bienes de capital representaron el 24.6
por ciento del total, con un crecimiento de 6.8 por ciento, dentro de ellos siguen

liderando los de la industria con una participacién del 64.0 por ciento. Las

importaciones de petréleo crudo, combustibles y lubricantes, reflejaron en su

conjunto un leve aumento de 7.9 millones de délares (6.9 por ciento), respecto al afo

anterior.

En relacién al origen de las importaciones, la mayor parte provinieron de los pafses
en desarrollo con 498.8 millones de délares (52.1 por ciento), cifra que supera en

11.5 por ciento y 27.5 por ciento a las del afio 1994 y 1993, respectivamente. De los
pafses desarrollados provinieron 436.8 millones de délares (45.6 por ciento), los que
crecieron en 9.5 y 30.7 por ciento frente al afio 1994 y 1993, respectivamente. El
principal mercado de las importaciones de Nicaragua en 1995, continué siendo el de
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Nicaragua: Importaciones CIF
por Uso o Destino Econémico
Gréfico VI-2

Millones de Délares

1993 1994 1995

W B.CONSUMO ICOM. y LUB. []B.INTERM. NB.CAPITAL

los Estados Unidos de Norteamérica con el 25.1 por ciento del total. Se compraron
principalmente bienes intermedios y de capital para la industria.

De los pafses centroaméricanos se importaron 237.3 millones de délares (24.8 por
ciento), principalmente bienes de consumo intermedios. Los principales pafses
proveedores fueron Costa Rica y Guatemala con el 40.5 y 31.6 por ciento del total
comprado en la regién en 1995, respectivamente. De los paises de ALADI}
provinieron 163.3 millones de délares (17.1 por ciento), de los cuales, el 57.3 por
ciento correspondieron a compras de petréleo crudo a Venezuela.

Balanza en Cuenta de Capital

El saldo en la cuenta de capital para 1995 fue negativo en 165.4 millones de délares
(8.6 por ciento del PIB), lo que significé una mejora respecto al saldo negativo de
621.8 millones de ddlares (33.6 por ciento del PIB), observado en 1994,

El movimiento de capitales oficiales fue negativo en 444.5 millones de délares como
resultado de desembolsos por 368.5 millones, amortizaciones por 703.9 miliones,
pago de atrasos por 90.9 millones y otros pasivos por 18.2 millones de délares. De
los desembolsos por préstamos efectivamente recibidos, 96.0 millones de ddélares
fueron liquidos y el resto atados. Los primeros continuaron su tendencia decreciente
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durante el afio, al recibirse 65.2 millones de délares menos que en el afio anterior.

La estructura de los desembolsos por fuentes se mantuvo de acuerdo a lo
programado, siendo lo unico relevante el poco uso de recursos del BCIE. De estos,
s6lo se utilizaron 21.5 millones de délares como resultado de la continuacion en las
negociaciones referentes al tratamiento de la deuda global con dicho organismo.

El flujo de capitales privados, incluyendo capital no determinado, fue el que influyé
positivamente a la mejora de la cuenta de capital al presentar un nivel de 279.1
millones de délares (14.6 por ciento del PIB), superando en 113.4 millones de
d6lares a los ingresos recibidos en 1994. Por su parte, el ingreso de capitales
privados vinculados al comercio exterior (prefinanciamientos), alcanzé un monto de
107.3 millones de ddlares.

Del total de amortizaciones, 480.2 millones de ddlares se acumularon como parte de
1a mora corriente del perfodo, en tanto que las efectivamente pagadas ascendieron a
9237 millones de délares (11.7 por ciento de! PIB y 45.0 por ciento de las
exportaciones).

RESERVAS INTERNACIONALES

En 1995, la posicién de reservas internacionales netas del Banco Central se vio
afectada por una pérdida de 9.0 millones de ddlares, comportamiento contrario a la
ganancia de 68.7 millones de délares obtenida en 1994. Un factor determinante en
el resultado del afio constituy6 el no ingreso de 67.0 millones de d6lares programados
para el dltimo trimestre de 1995. Sin embargo, el pafs continué pagando casi en su
totalidad el servicio de la deuda externa hasta un monto de 325.3 millones de ddlares,
atin cuando quedd pendiente una mora de 46.9 millones, de los cuales 45.0 millones
de délares corresponden a la deuda con el BCIE. Las reservas internacionales brutas
finalizaron el afio con un saldo de 160.8 millones de ddlares, ligeramente menor a
las del afio anterior (172.3 millones de délares), equivalentes a dos meses de
importaciones.

DEUDA EXTERNA

Al final de 1995, la deuda externa presenté un saldo de 10,242.5 millones de ddlares,
lo que significé una disminucién de 12.4 por ciento respecto al afio anterior,
reflejando el efecto de las importantes negociaciones realizadas durante el afio y de
la operacién de recompra de la deuda comercial de Nicaragua.

Pese a los esfuerzos que cada afio se realizan para atenuar la carga de la deuda
externa, su servicio sigue demandando ingentes recursos a la economfa nicaragiense.
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Es asf, que en 1995 el servicio efectivamente atendido ascendid a 325.3 millones de
ddlares, de los cuales 230.6 millones de délares correspondieron a amortizaciones
(incluyendo 87.9 millones de délares por la operacién de recompra de deuda
comercial), y 94.7 millones de délares a intereses. La relacién del servicio de la
deuda externa sobre las exportaciones se vié mejorada al pasar de 72.0 por ciento en
1994 a un 65.4 por ciento, explicado fundamentalmente por el fuerte crecimiento de
las exportaciones.

Para dar continuidad a la polftica de renegociaciones de deuda externa, Nicaragua
realizé negociaciones con el Club de Parfs en marzo de 1995, en las que se
incluyeron todos los vencimientos que estaban en mora at 31 de marzo de 1995 y que
se habfan acumulado desde el mes de abril de 1993. Tales negociaciones también
incluyeron los vencimientos desde abril de 1995 hasta el 30 de junio de 1997, por
aquellas deudas que nunca habfan sido renegociadas en dicho organismo y
vencimientos derivados de la primera renegociacion que vencfan desde agosto de
1995 al 31 de diciembre de 1996.

Una vez finalizada la negociacién global con el Club de Parfs, se realizaron la
negociaciones bilaterales con los principales acreedores como Holanda, Estados
Unidos, Finlandia, Francia y Alemania. A finales del ano, Nicaragua negocié la
deuda externa con Alemania hasta por 590.2 millones de délares, correspondiendo
la mayor parte (97.7 por ciento), a deuda contrafda con la anterior Repriblica
Democridtica Alemana. La deuda comercial se redujo a 190.3 millones de délares,
la cual en su mayorfa serd pagada a 23 afos de plazo, 6 afios de gracia y a una tasa
de interés del 6.7 por ciento anual. Por su parte, la deuda financiera de 13.5
millones de ddlares, se renegocié a 40 afios de plazo, con 15 afios de gracia y a una
tasa de interés del 2.1 por ciento anual.

Cabe hacer notar la importante negociacién concretada de la recompra parcial de la
deuda comercial. La operacién se realiz sobre un monto de 1,094.9 millones de
ddlares representando el ochenta por ciento del total. El valor efectivo de la
operacién fue de 87.9 millones de ddlares a un precio de 8 centavos dolar. La
transaccién conté con el apoyo financiero de los gobiernos de Alemania, Suiza,
Suecia y Holanda, asf como del Banco Mundial y del BID. Dicha negociacién tuvo
un importante efecto en Ia reduccién observada del saldo de la deuda externa de
Nicaragua.
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Comceplos - 1993 1994 1995V

Cuenta Corriente

(inc.Donac. 4 Trans. Priv.) ./ (483.0)  (532.8)  (528.7) (26.7) (28.8) 27.6)
Cuenta Corriente
{exc.Donac. +Trans.Priv.) (904.3) {969.7) (128.7) (50.0) (52.9) (38.0)
Cuenta Comercial {402.6) (433.5) {360.9) (2.9 2.4 {18.8)
Exportaciones (fob) 267.0 351.2 497.3 14.8 19.0 26.0
Importaciones (f(:vb)h'r (669.6) (784.7) (858.2) (37.0) (42.4) {44.8)
Cuenta de Servicios (501.7) (536.2) (367.8) 271.7 (29.0) {19.2)
Ingresos por Servicios 94.4 108.2 130.1 52 5.8 6.8
Fletes y Seguros 53 7.0 99 03 0.4 0.5
Retribuc. de Invers. 5.4 6.7 7.0 0.3 0.4 0.4
Otros 83.7 94.5 113.2 4.6 5.1 5.9
Egresos por Servicios (596.1) {644 .4) {497.9) (33.0) (34.8) (26.0)
Fletes y Seguros (59.5) (72.00 (78.8) 3.3) (3.9 (4.1)
Int.de la Deuda Externa (424.5) (462.2) (298.3) (23.5) (25.0) (15.6)
Pagadas (i17.7 (127.5) (93.4) (6.5) (6.9) 4.9)
Renegociado (12.4) 0.0 0.0 0.7
No Pagadas {140.4) (194.7) (87.7 (7.8} (10.5) (4.6)
Sobre Saldos Momtorios (154.0) (140.0) (117.2) (8.5) (7.6) (6.1)
Inversién Extranjera {10.0) (10.0} (15.0) (0.6) (0.5) (0.8)
Otros (,1_9}.1_)\__(%%)_“*“(105.8) (5.6) (5.4) (5.5
Donaciones {netas} 3963 3869 v 219 209 6.5
AlID 86.2 '68.7 1.3 4.8 3.7 0.1
Otros Organismos 310.1 3182 123.7 17.1 17.2 6.5
Transferencia Privada 25.0¢ 50.0 75.0 1.4 2.7 3.9
Cuenta de Capitales (391.3)  (621.8)  (172.1) (21.6) (33.6) (9.0)
Otro Capital Privado® 177.1 165.7 270.3 9.8 2.9 14.1
Movimiento de Capital (568.4) (787.5) (442.4) (31.4) (42.5) (23.1)
Retiros 287.7 798.5 370.6 15.9 43.1 i9.3
Efectivos 1853 436.9 370.6 10.2 23.6 1%.3
Renegociacién 102.4 361.6 0.0 5.7 19.5
Amortizaciones (688.1) (1,069.4)  (703.9) (38.1) 57D (36.7)
Pagadas (208.3) (180.8) (217.0) (11.5) (9.8) (11.3)
Efectivos (167.3) (180.8) (217.0) (9.3) 9.8) (11.3)
Renegociacién (41.0) 0.0 0.0 2.3
No Pagadas (479.8) (888.6) (486.9) (26.5) (48.0} (25.4)
Otros Activos s/exterior {14.3) 8.1 (18.2) (0.8) 0.4 (0.9)
Pgo de Atrasos de Afios Ant. (153.1 (524.7} (90.9) (8.5) (28.3) 4.1
Saldo Balanza dc Pagos (874.3) (1,154.6)  (700.8) (48.3) 62.3)  (36.6)
Financiamiento 874.3 1,154.6 700.8 48.3 62.3 36.6
Variacién R.IN.Y 100.1 68.7) 9.0 5.5 3.7 0.5
Incremento Mora Corriente 774.2 1,223.3 691.8 42.8 66.1 36.1
—de los cuales int.s/ :
saldos morat. 154.0 140.0 117.2 8.5 7.6 6.1
Itern Memorandum:
PIB en USS$ 1,808.4 1,852.0 1,915.9
af . Preliminar
b/ : Ajustado para fines de Balanza de Pagos
cf : Incluye Capital no Determinado
df : (-) significa aumento

Fuente : Banco Central de Nicamgua
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NICARAGUA:EXPORTACIONES FOB é Cuadro AE-VI:2
POR PRODUCTOS PRINCIPALES i T
Productos/Afios 1993 g 1994 ¥ 1995%
Café: Valor 31,851.8 72,927.9 117,952.8
Volumen (miles qq) 583.6 798.6 756.1
Precio Promedio 54.6 91.3 156.0
Algodén: Valor 377.4 4,225 4 2,573.0
Volumen (miles qq) 5.7 69.8 42.4
Precio Promedio 65.2 60.5 60.7
Ajonjoli: Valor 8,324.9 7,326.0 12,561.8
Volumen (miles qq) 238.0 171.0 3452
Precio Promedio 350 428 36.4
Azicar; Valor 17,4527 15,465.0 30,638.9
Volumen (miles qq) 1,254.7 1,212.9 1,995.0
Precio Promedio 13.9 12.3 15.4
Melaza: Valor 1,593.2 1,967.1 4,444 3
Volumen (miles T.M.) 452 513 69.6
Precio Promedio 352 3184 63.9
Carne: Valor 60,802 .8 67,596.5 53,2494
Yolumen (miles Ibs) 55,624 .4 56,330.4 53,347.1
Precio Promedio 1.1 1.2 1.0
Camarén: Valor 26,632.8 42,147 .4 73,533.0
y Langosta Volumen (miles Ibs) 5,457.6 9,153.9 14,3896
Precio Promedio 4.9 4.6 5.1
Banano: Valor 5,54%.8 6,264.6 13,992.7
Volumen (miles cajas) ¥ 1,352.9 1,489.6 2,615.0
Precio Promedio 4.1 4.2 54
Oro: Valor 26,082.2 3,574.2 99923
Volumen (miles O.Troy) 62.6 9.3 26.3
Precio Promedio 416.6 385.4 379.9
Plata: Valor 1,261.8 38 128.1
Volumen (miles O.Troy) 336.7 0.8 24 .4
Precio Promedio 3.7 4.8 53
SUB TOTAL TRADICIONALES 179,929 .4 221,498.0 319,066.8
Productos agropecuarios 30,378.6 54,1982 49 936.4
Productos manufacturados 56,642.4 75,531.2 128,335.9
Manufacturados 56,642 4 66,415.4 116,681.6
Minecros . 0.0 9,115.8 11,654.3
SUB TOTAL NO TRADICIONALES §7,021.0 129,729.4 178,272.3
TOTAL 266,950.4 351,227.4 497,339.1
al : Preliminar.
b/ : Cjs. de 42 Ibs cfu.

Fuente : DGA, BCN, MEDE/PESCA, UNICAFE y PROBANICSA.
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NICARAGUA:EXPORTACIONES FOB Cuadro AE-V]-3
POR PRODUCTOS PRINCIPALES o

: - PSR R Vﬁ:‘“&?@, . - y Pre *$0-
Productos 9493 ' - 95094 - 9493 " DS
Café: Valor 128.96 61.74 41,076.1 45,0249

Por Volumen 36.84 (5.32) 19,633.7 {(6,630.1)
Por Precio 61.32 70.83 21,4424 51,655.0
Algodén: Valor 1,019.61 (39.11) 3,848.0 (1,652.4)
Por Volumen 1,124.56 (39.26) 3,880.3 (1,662.7)
Por Precio (8.57) 0.24 (32.3) 10.3
Ajonjoli: Valor . (12.00) 71.47 (998.9) 5,235.8
Por Volumen (28.15) 101.87 (2,870.4) 6,339.1
Por Precio 22.48 {15.06) 1,871.5 {1,103.3)
Aziicar: Valor (11.39) 98.12 (1,987.7) 15,173.9
Por Volumen (3.33) 64.48 (533.0) 12,011.4
Por Precio (8.34) 20.45 (1,454.7) 3,162.5
Melaza: Valor 23.47 125.96 3739 2,477.7
Por Volumen 13.39 35.79 2323 1,171.6
Por Precio 8.89 66.40 141.6 1,306.1
Carne: Valor 11.17 (21.22) 6,793.7 (14,347.1)
Por Volumen 1.27 (5.30) 847.2 (2,977.8)
For Precio 9.78 (16.82) 5,946.5 (11,369.3)
Camarén: Valor 58.25 74.47 15,514.6 31,385.6
y Langosta Por Volumen 67.73 57.20 17,018.9 26,755.2
Por Precio (5.65) 10.99 (1,504.3) 4,630.3
Banano: Valor 12.88 123.36 714.8 7,728.1
Por Volumen 10.10 75.55 5749 6,021.9
Por Precic 2.52 27.23 139.9 1,706.1
Oro: Valor (86.30) 179.57 {22,508.0) 6,418.1
Por Volumen (85.19) 183.59 (20,552.5) 6,468.9
Por Precio (7.50) (1.42) (1,955.4) {50.8)
Plata: Valor (99.70)  3,271.05 (1,258.0) 124.3
Por Volumen (99.76) 2,950.00 (1,595.5) 123.9
Por Precio 26.75 10.53 337.5 0.4
SUB TOTAL TRADICIONALES 23.10 44.05 41,568.6 97,568.8
Por Volumen 16,636.0 47.621.4
Por Precio 249326 49,947 .4
Productos agropecuarios 78.41 (7.86) 23,819.6 (4,261.8)
Productos manufacturados 33.35 69.91 18,888.8 52,804.7
Manufacturados 17.25 75.68 9,773.0 50,266.2
Mineros - 27.85 9,115.8 2,538.5
SUB TOTAL NO TRADICIONALES 49.08 37.42 42,708 4 48,5429
TOTAL 31.57 41.60 84,277.0 146,111.7
Por Volumen 59,344 4 96,164.3
Por Precio 24,.932.6 49,947.4

Fuente  : DGA, BCN, MEDE/PESCA, UNICAFE y PROBANICSA.
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NICARAGUA:EXPORTACIONES FOB Cuadro AE-VI-4
POR REG!ONES Y PAISES
(Millones de Ddlares)
Conceptos 1993 % ¢ 1994V % 1995¢ %
TOTAL GENERAL 266.9 100.0 351.2 100.0 497.3 100.0
I. PAISES EN DESARROLLO 80.1 30.0 117.2 33.4 162.5 32.7
M.C.C.A. 56.8 21.3 86.6 24,7 123.3 24.3
Costa Rica 229 8.6 27.0 7.7 36.9 T.4
Guatemala 7.4 2.8 9.5 2.7 11.8 2.4
El Salvador 15.2 5.7 37.0 1.5 56.6 11.4
Honduras 11.3 4.2 13.1 3.7 17.9 36
ALADI 11.7 4.4 13.6 3.9 37.8 1.6
Ecuador 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
México 10.0 3.7 12.0 34 173 35
Venezuela 0.0 0.0 0.9 0.2 1.3 0.3
Otros 1.7 0.6 0.8 0.2 19.2 39
CARIBE 11.2 4.2 16.0 4.6 0.0 0.0
EUROPA 0.0 0.0 0.0 0.0 1.5 0.3
ASIA 0.4 0.1 1.0 03 0.0 0.0
II. PAISES DESARROLLADOS 185.3 69.4 231.5 65.9 333.3 67.0
C.E.E 399 14.9 81.1 231 1231 24.7
R.EA 16.2 6.1 44.0 12.5 68.2 13.7
Bélgica 11.9 4.5 9.7 2.8 i1.4 2.3
Francia 2.3 0.9 5.0 1.4 6.3 1.3
Italiz 0.9 0.3 3.0 0.9 2.5 0.5
Holanda 3.6 1.3 3.5 1.0 55 1.1
Otros 5.0 1.9 15.9 4.5 29.1 5.9
OTROS PAISES DES. 145.4 54.5 150.4 42.8 210.2 42.3
USA 112.3 42.1 141.0 40.1 198.8 40.0
Canadd 29.1 10.9 2.9 0.8 4.2 0.8
Japén 1.4 0.5 1.5 0.4 2.1 0.4
Otros 2.6 1.0 5.0 1.4 5.1 1.0
III.EUROPA ORIENTAL 1.5 0.6 1.8 0.5 0.4 0.1
R.D.A. 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
U.R.S8.8. (CED) 0.7 0.3 1.6 0.5 0.0 0.0
Otros 0.6 0.2 0.2 0.1 0.4 0.1
iV. OTROS PAISES 0.0 0.0 0.7 0.2 1.1 0.2

a/ : Preliminar

Fuente : DGA, BCN, MEDE/PESCA, UNICAFE y PROBANICSA.
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EXPORTACIONES FOB A CENTROAMERICA -Cuadro AE-VI-5
POR ORIGEN ECONOMICO .~ A
(Millones de Délares)
. ) "
. . Variacién %.

Conceptos 1993 1994 1995% 94/93 95/94

AGRIC. SILVICULTURA Y PESCA 18,726.7 40,441.8 33,283.6 116.0 a1.n

Produceién Agropecuaria 18,383.4 39,6173 31,4492 115.5 (20.6)
Café 0.0 944 0.0 - -
Algoddn 8.2 3,580.7 941.1 43,5671 LN)]
Ajonjolf 145.7 433.6 1,647.2 197.6 279.9
Banano 0.0 6.0 0.0 - -
Otros producios 18,229.5 35,508.6 28,8609 94.8 (18.7

Caza Ordinarie y mediante Trampas 1.2 552 292.6 76.9 430.0

Silvicultura 13.6 6.0 41.3 559 588.2

Extraccién de madera 0.0 0.0 317.7 - -

Pesca 298.5 763.3 1,182.9 155.7 55.0

EXPLOTACION DE MINAS CANTERAS 185.2 140.0 431.9 (24.4) 208.5

Extraccidn de minas de carbén 0.0 0.0 0.0 - -

Produc. de petréleo Crudo y Gas Natural 0.0 0.0 0.0 - -

Extraccién de Minerales no Metilicos 0.0 0.0 0.0 - -
Oro 0.0 0.0 0.0 - -

Extraccién de Otros Minerales 185.2 140.0 431.9 24.4) 208.5

INDUSTRIA MANUFACTURERA 37,888.0 46,006.7 89,554.1 214 94,7

Fabric. Prod. Aliment.

Excepto Bebida y Tabaco 14,092.1 17,488.2 24.071.7 24.1 37.6
Came 7.870.9 7,282.2 i1,158.2 4.5 532
Azicar 1,767.5 0.0 0.0 - -
Melaza 0.0 0.0 0.0 . -
Camarén 0.0 687.1 4.5 - -
Langosta 0.0 18.9 369.0 - -
Otros producios 4.,453.7 9,500.0 12,500.0 113.3 31.6

Elabomec. de Produc. Aliment. Div. 361.9 550.0 2.887.7 52.0 425.0

Industria De Bebida 499.2 807.5 997.6 61.8 23.5

Industria de Tabaco 829.8 1,113.2 2,805.8 34.2 152.1

Fabricacidn de Textiles 1,419.1 3,200.0 2,320.4 125.5 (27.5)

Fabricac. de Prendas de

Vestir Excep. Calzado 190.2 62.6 32.7 67.1) 47.7)

Ind. y Produc. de Cuero Excepio Calzado 887.9 250.0 33233 (71.8) 11,2293

Fab. de Calzado Excepto de Caucho Vule, 200.5 2329 185.6 11.2 (20.3)

Industria de la Madera cxcepto Muebles 253.1 1,943.2 10,233.2 667.8 426.6

Fab. Muebles y Accesorios Exceplo Metélicos 0.4 3.5 20.0 775.0 471.4

Fab. de Papel ¥ Producios Derivados 225.2 760.9 270.1 2379 (64.5)

Imprentas. Editoriales ¢ Industrias Conexas 26.9 341 76.0 26.8 123.0

Fabric. de Sustancias Quimicas Ind. 2,384.4 2,510.7 2,462.1 53 1.9

Fabricacién de Otros Producios Quimicos 973.8 1,417.9 2,012.2 45.6 41.9

Refineria de Petréleo 2,140.4 3,390.5 2.571.0 58.4 24.0)

Fab.Prod.Diver.Deriv.de Petrélec y Carbén 154.5 38.0 411.5 (75.4) 982.8

Fabricacién de Productos de Cauchos 13.3 25.0 31.4 88.0 25.7

Fabricacién de Producios Plisticos NEP © 675.9 800.0 2.484.6 18.4 210.6

Fab. de Objetos de Barro.Loza y Porcelana 1,634.4 1,834.5 2,256.3 12.2 23.0

Fab. de Vidrio y Producios de Vidrio 3424 115.9 117.0 (66.2) 0.9

Fab. de Otros Produc.Miner. no Metilicos 1,438.3 1,084.1 1,599.3 (24.6) 47.5

Industria Bésica de Hierro y Acero 2,131.2 2,200.4 2,328.1 32 5.8

Indus Bésica de Materiales no Ferrosos 1,406.2 255.4 2,471.0 (81.8) 867.5

Fab. Prod. Metificos Excepto Maq. y Eq. 1,386.9 1.3 996.2 (%9.9 76,530.7

Construc. de Maq. excepto Eléctricos 1,105.9 3,081.5 5.402.5 178.6 753

Construc. de Maq.Aparatos y Accs Eléctricos 97.7 2159 398.0 121.0 4.4

Construccién de Materiales de Transporke 146.3 659.3 2,603.2 378.0 272.3

Fab. de Equipo Profesional y Cientifico 80.3 51 5,259.4 (93.7) 103,026.0

Otraz Industrias Manufactureras 2,780.3 1,885.1 8,920.1 (32.2) 373.2

COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR 0.0 0.0 0.0 - -

TOTAL GENERAL 56,799.9 86,588.5 123,269.6 52.4 42.4

a/ : Preliminar

Fuente : DGA, BCN, MEDE/PESCA, UNICAFE y PROBANICSA
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TOTAL GENERAL FOB 669,590.6 784,740.2 858,159.8 9.4 28.2
TOTAl. GENERAL CIF 743,989 .4 8747044  956,700.2 9.4 28.6
BIENES DE CONSUMO 211,106.6 231,159.7 2643857 14.4 25.2
No Duraderos 179,094.9 193,107.0  221,109.0 14.5 23.5
Duraderos 32,011.7 38,052.7 43,276.7 13.7 352
PETROL., COMB. Y LUBRIC 103,868.6 115,025.3 122,911.8 6.9 18.3
Petréleo Crudo 82,305.8 89,945.0 93,588.5 4.1 13.7
Comb. y Lubric. 21,562.8 25,080.3 293233 16.9 36.0
Energia Electrica 0.0 0.0 0.0 - -
BIENES INTERMEDIOS 244,740.3 305,598.0 331,883.1 3.6 35.6
Para la Agricultura 30,709.7 42 .564.1 48 688.6 14.4 58.5
Para la Industria 169,925.7 207,524.2  231,192.7 1.4 36.1
Mater. de Construc. 44,104.9 55,509.7 52,001.8 (6.3) 17.9
BIENES DE CAPITAL 183,690.8 220,469.5  235,439.7 6.8 28.2
Para la Agricultura 7,550.5 11,376.4 10,858.8 4.5) 43.8
Para la Industria 115,554.8 143,677.9  150,078.5 4.5 29.9
Equipo de Transporte 60,585.5 65,415.2 74,502.4 139 23.0
DIVERSOS 583.1 2,451.9 2,079.9 {15.2) 256.7
al : Preliminar

Fuente : BCN, DGA, INE-PETRONIC.
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TOTAL GENERAL CIF 197,100.0 231,200.0 237,261.6 2.6 20.4
BIENES DE CONSUMO 84,161.7 115,137.6 118.156.3 2.6 40.4
No Dumderos 81.205.2 103,346.4 106,056.0 2.6 30.6
Duraderos 2,956.5 11,791.2 12,1003 2.6 300.3
PETROL., COMB. Y LUBRIC. 985.5 2,543.2 2,609.9 2.6 164.8
Petrdleo Crudo 0.0 0.0 0.0 - -
Comb. y Lubric. 085.5 2,5432 2.6099 2.6 164.8
Energia Elécttica 0.0 0.0 0.0 - -
BIENES INTERMEDIOS 99.732.6 100,572.0 103,208.8 2.6 35
Para la Agricultura 7,489 8 8,092.0 8,304.2 2.6 10.9
Para la Industria 71,5473 73,521.6 75,449.2 2.6 5.5
Mater. de Construc, 20,695.5 18,958 .4 19,455.5 2.6 (6.0)
BIENES DE CAPITAL 12,023.1 12,716.0 13,049.4 2.6 8.5
Para la Agricultura 1,773.9 4,392.8 4,508.0 2.6 154.1
Para la Industria 7,292.7 6,704.8 6,880.6 2.6 ¢
Equipo de Transpore 2.956.5 1,618.4 1,660.8 2.6 (43.8)
DIVERSOS 197.1 231.2 2373 2.6 20.4
a/ : Preliminar

Fuente : BCN. DGA INE-PETRONIC.

157



Informe Anual 1995

NICARAGUA:MORTACIONES CIF ; Cuadro AE-VI-8
POR REGIONES Y PAISES
(Millones de Délares)
Conceptos 1993 % 1994 % 1995%/ %
TOTAL 744.0 100.0 874.7 100.0 956.7 100.0
1. PAISES EN DESARROLLO 391.1 52.6 447.5 51.2 498.8 52.1
M.C.CA. 197.1 26.5 231.2 26.4 237.3 24.8
Costa Rica 80.3 10.8 95.3 10.9 96.2 10.1
Guatemala 62.1 8.3 72.1 8.2 74.9 7.8
El Salvador 39.4 5.3 46.9 5.4 47.3 4.9
Hondums 15.3 2.1 16.9 1.9 18.9 2.0
ALADI 124.5 16.7 137.7 15.7 163.3 17.1
Ecuador 0.2 0.0 0.4 0.0 0.2 0.0
México 18.0 2.4 222 2.5 24.5 2.6
Venezuela 97.1 i3.1 110.8 12.7 1193 12.5
Otros 9.2 1.2 4.3 0.5 19.3 2.0
CARIBE 32.3 4.3 33.5 3.8 49.5 5.2
EUROPA 0.1 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0
ASIA 37.1 5.0 44.9 5.1 48.6 5.1
I1. PAISES DESARROLLADOS 334.3 44.9 398.9 45.6 436.8 45.7
C.E.E. 63.8 8.6 80.8 9.2 89.7 9.4
R.FA. 17.5 2.4 21.4 2.4 23.8 2.5
Bélgica 3.8 0.5 15.2 1.7 14.5 1.5
Francia 9.2 1.2 10.5 1.2 11.6 1.2
Italia 9.0 12 8.2 0.9 10.2 1.1
Holanda 7.9 1.1 3.1 0.9 9.5 1.0
Otros 16.4 2.2 17.4 2.0 20.1 2.1
OTROS PAISES DESARROLLADOS 270.5 36.4 318.1 36.4 3471 36.3
U.S.A. 183.6 24.7 210.1 24.0 240.5 251
Canadé 15.1 2.0 15.6 1.8 17.1 1.8
Tapén 49.0 6.6 70.0 8.0 60.5 6.3
Otros 22.9 3.1 22.4 2.6 29.0 3.0
il.EUROPA ORIENTAL 14.2 1.9 23.3 2.7 17.6 1.8
R.D.A 1.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
U.R.S.S. (CED 1.8 0.2 0.0 0.0 13.3 1.4
Otros 11.3 1.5 23.3 2.7 43 0.4
IV.OTROS PAISES 4.5 0.6 5.0 0.6 35 0.4
al : Preliminar

Fuente : BCN, DGA, PETRONIC-INE.
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(Millones de D

A. INGRESOS POR SERVICIOS

Fletes y Seguros
Retribucién de Inversiones
Otros

Viajes

Comunicaciones

Ingresos Consulares

Fondos percibidos por puertos
Gastos (¢cmbajadas)

Otros Ingresos

B. EGRESOS POR SERVICIOS

Fletes y Seguros
Intereses de la Deuda Externa

Pagadas

Renegociado

No Pagadas

Sobre Saldos Moratorios

Inversién Extranjera
Otros

Viajes
Comunicaciones
Gastos Consulares
Gastos Especiales
Asistencia Técnica
Otros Gastos

C. BALANCE DE SERVICIOS (A+B)

94.4

5.3
54
83.7

o0
17.7
2.6
3.6
26.0
33

(596.1)

(59.5)
(424.5)

airm

- (12.4)

(140.4)
(154.0)

(10.0)
(102.1)

(30.9)
(5.4)
(10.8)
(6.0)
(33.6)
(15.4)

G017

108.2

7.0
6.7
94.5

40.2
25.3
2.7
4.0
18.5
33

(644 .4

(72.0)
(462.2)

(127.5)
0.0

(194.7)
{140.0)

(10.0)
(100.2)

(30.1)
4.3
(10.0)
0.0
40.3)
(15.5)

(536.2)

130.1

9.9
7.0
1132

54.6
25.0
3.0
5.8
20.0
4.8

@97.9)

(78.8)
(298.3)

(93.9)
0.0

@17

(117.2)

(15.00
(105.8)

(40.0)
5.9
(10.0)
0.0
33.9)
(16.0)

(367.8)

14.6

321
24.1
12.9

34.0
42.9
3.8
1.1
(28.8)
0.0y

8.1

21.0
8.9

8.3

38.7
@.n

0.0
(1.9

(2.6)
(20.4)
7.4

19.9
0.6

6.9

20.2

41.4
4.5
19.8

35.8
a2
1.1
45.0
8.1
26.3

@2

9.4
(35.5)

26.7)

(55.0)
(16.3)

5360
56

329
372
0.0

(15.9)

(B34

a/ : Preliminar

Fuente : BCN, TELCOR, INTURISMO ENAPF, MINEX, MCE
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L:DONACIONES RECIBIDAS " ‘Cuadro AE-VI-10
R Variscién %
1993 7o 1994 1995 94193 7 9594
BILATERALES 200.0 193.0 74.5 35 619
ALEMANIA 57 5.0 0.2 123 657
AID 86.2 68.7 13 03 (98.1)
AUSTRIA 0.2 0.4 1.3 100.0 217.4
DINAMARCA 140 9.1 0.8 G50y 914
ESPANA 1.2 0.1 0.0 eLn  (525)
FIV 0.0 0.0 0.0 - -
FINLANDIA L5 6.9 0.8 3600 880
SUECIA 216 493 95 1282 (80.8)
HOLANDA 17.3 4.9 213 LD 3346
JAPON 29.0 257 12.4 4 (518
TAIWAN 0.0 00 0.0 - -
OTROS 2.3 2.9 26.9 Ln 175
MULTILATERALES 48.6 524 50.5 78 3.6)
BCIE 0.1 0.0 0.0 - -
BID 0.9 21 0.0 1333 (100.0)
FMI 0.0 0.0 0.0 - -
IDA 0.0 0.0 40.0 - -
OPEP 0.0 0.0 0.0 - -
OTRCS 47.6 50.3 10.5 5.7 {79.1)
CONDONACION DEUDA 147.7 141.5 0.0 (4.2)
AID 0.0 ¢.0 0.0 -
ALEMANIA 0.0 114.6 0.0 -
BID 0.0 13 0.0 -
FRANCIA 0.0 0.0 0.0 -
FINLANDIA 18.5 0.0 0.0 -
HOLANDA 34.6 8.5 0.0 (15.4)
CUBA 94.6 0.0 0.0 -
CHINA TAIPEI 0.0 17.1 0.0 -
TOTAL 396.3 386.9 125.0 2.4 (67.7)

al : Preliminar
Fuents : MCE-BCN
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BILATERALES 17.5 93.2 61.9 432.6 (33.6)
ALEMANIA L5 2.5 9.1 66.7 264.0
AUSTRIA 29 1.0 1.8 (65.5) 80.0
DINAMARCA 0.0 0.0 0.0 . -
ESPANA 1.0 8.5 21.0 750.0 147.1
FIV 6.2 17.1 0.0 175.8 -
FINLANDIA 22 0.3 0.0 (86.4) -
GUATEMALA 0.0 0.0 0.0 - -
HOLANDA 0.0 0.0 0.0 - -
JAPON 0.0 20.1 0.0 - (100.0)
TATWAN 0.0 30.0 300 - -
OTROS 37 13.7 0.0 270.3 -

MULTILATERALES 97.7 230.4 167.6 135.3 27.3)
BCIE 51.0 67.2 282 318 (58.0)
BID 26.3 97.1 105.1 269.2 8.2
FMI 0.0 0.0 0.0 - -
FIDA 1.8 1.2 1.1 (33.3) 3.3
DA 14.5 51.8 15.1 2572 (70.8)
OPEP 3.8 12.0 12.0 215.8 0.0
OTROS 0.3 1.1 6.1 266.7 454.5

PROVEEDORES 26.4 15.0 34.1 (43.2) 127.3
ATT 6.2 6.4 26.8 32 318.8
ALCATEL 2.6 1.1 0.0 (57.7 (100.0)
SIEMENS 0.0 7.5 43 - 42.7)
CCL-PENINSULAR . 0.0 0.0 3.0 - -
OTROS 17.6 0.0 0.0 - -

CORTO PLAZGY 43.7 98.3 107.0 - 8.9

TOTAL 185.3 436.9 370.6 135.8 (15.2)

a/ : Preliminar

b/ : Incluye deuda comercial, prefinanciamienbs e intereses capitalizables.

Nota : No incluye desembolsos por renegociacitn

Fuente : Banco Central de Nicaragua
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Cuadro AE-VI-12

DEUDORES

1. Deuda Pub.Corricnte (A+B) 157.0 1394 117.7 3587 1307 1275 263.2 141.0 93.4

A. Mediano y Largo Plazo 157.0 1394 1177 3587 1307 1275 2632 1410 93.4
Gobierno Central 923 85.5 91.9 2526 62.4 1025 181.7 74.7 70.8
Banco Central 51.6 5.3 24.6 91.0 542 24.7 41.2 48.6 226
Resto Sistema Finan. 0.9 43 09 0.0 0.0 0.0 6.3 0.0 0.0
Resto Sector Publico 12.2 14.3 03 15.1 i4.] 03 34.0 17.7 0.0

B. Corto Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

II. Deuda Com.y Privada Cte. 283 279 00 782 501 0.0 1073 760 0.0

LI Sub-Total Corriente (1 +H) 1853 1673 117.7 4369 1808 1275 3705 2170 934

V. Cancelacidn atrasos 0.0 1537 0.0 00 4011 1236 00 9.6 1.3

V. Reaegociacién 102.4 534 0.0 3616 .0 0.0 0.0 0.0 0.0

TOTAL (I +IV + V) 2877 3744 117.7  798.5 5819 251.1 3705  306.6 94.7
ACREEDORES

1. Deuda Pub.Corriente (A+B) 157.0 1394 117.7 358.7 130.7 1275 263.2 141.0 93.4

A. Mediano y Largo Plazo  157.¢ 1394 117.7 3587 130.7 1275 263.2 141.0 93.4

Organismos Oficiales 325 46.0 55.6 103.8 25.3 60.6 61.6 204 38.8
Organismos Multilat. 98.1 63.8 613 2290 70.9 63.5 167.6 71.1 49 .4
Banca Comercial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Proveedores y Otros 26.4 296 0.8 259 345 34 34.0 49.6 5.1
B. Corto Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

II. Deuda Com.y Privada Cte. 28.3 279 0.0 782 50.1 0.0 1073 76.0 0.0

. Sub-Total Corriente (I +1II) 1853 1673 117.7 4369 18038 1275 3705 2170 93.4

IV. Cancelacién atrasos 0.0 1537 0.0 0.0 401.1 123.6 0.0 89.6 1.3
V. Renegociacién 102.4 53.4 0.0 3616 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL (I +IV + V) 2877 3744 117,77 7985 5819 251,01 3705 3066 94.7
a/ : Preliminar

Fuente : BCN

162



El Sector Externo

DEUDORES

A) Mediano y largo plazo 8,903,122.1 9,441,204.7 8,635,065.0 6.0 8.5 81.0 80.7 83.8
Gobierno Central 6,324,551.4 6,938,405.0 6,560,844.4 9.7 (5.4) 57.6 59.3 63.7
Banco Central 2,477.917.7 2,456,184.8 1,973,008.1 0% 19.7 226 21.0 19.2
Resto Sist.Finan. 1,436.5 1,423.2 1,409.% 0.9 0.9 0.0 0.0 0.0
Resto Sector Pish. 99,216.5 45,191.7 99,802.6 (54.5) 1208 0.9 0.4 1.0

B} Corto Plazo 296,300.0 229,736.8 254,218.9 (22.5) 10.7 2.7 2.0 25

C) Intereses Morat.Acum. 1,717,2825 1,953,451.8 1,352,887.7 138 (@01 15.6 16.7 131

D) Deuda Comerc. y Priv. 70,564.4 70,564.4 56,693.8 0.0 (9.7 0.6 ¢.6 0.6

TOTAL 10,987,269.011,694,957.710,298,865 .4 6.4 (11.9) 100.0 1000 1000

ACREEDORES

A) Mediano y largo plazo 8,903,122.1 9,441,204.7 8,635,065.0 6.0 (8.5) 81.0 80.7 83.8
Organismos Oficiales 6,427,240.1 6,828,487.3 6,701,469.0 6.2 a9 58.5 58.4 65.1
Organismos Multitat. 1,272,176.8 1,459,704.4 1,556,292.9 14.7 6.6 11.6 12.5 15.1
Banca Comercial 1,068,730.5 1,060,708.2 321,544.3 .8 9.7 9.7 9.1 3.1
Proveedores y Otros 134,974.7 92,304.8 55,758.8 (31.6) (39.6) 1.2 0.8 0.5

B) Corto Plazo 296,300.0 229,736.8 254,2189 (22.5) 10.7 2.7 2.0 25

C) Intereses Morat. Acum. 1,717,282.5 1,953,451.8 1,352,887.7 138 (30D 15.6 16.7 13.1

D) Deuda Comerc. y Priv. 70,564.4 70,564.4 56,693.8 0.0 (19.7 0.6 0.6 0.6

TOTAL 10,987,269.011,694,957.710,298,865.4 64 (11.9y 100.0 1000 100.0

a/ : Preliminar

Fuente : BCN
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A. Vencimientos Corrientes 688.1  270.5 10694 3222 7039  181.1
Gobierno Central 462.3 209.4 438.7 1448 378.4 131.0
Banco Central 154.6 51.1 5485 1710 221.6 418
Resto del Sist. Finaneiero 92 7.5 0.0 38 0.0 0.0
Resto del Sec.Pib. y Privado 62.0 2.5 82.2 2.6 103.9 2.6

B. Pagos Corrientes 1673 1177 1808 1275 217.0 93.4
Gobierno Central 85.5 91.9 62.5 102.5 74.7 T70.8
Banco Central 353 24.6 542 24.7 48.6 22.6
Resto del Sist. Financiero 43 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del Sec.Pdb. y Privado 422 0.3 64.1 0.3 93.7 0.0

C. Renegociaciones Corrientes 41.0 12.4 - 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno Central 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Banco Central 41.0 12.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del Sist. Financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del Sec.Pub. y Privado 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

D. MORA CORRIENTE {A-B-C) 479.8 140.4 888.6 194.7 486.9 87.7
Gobierno Central 376.8 117.5 376.2 42.3 303.7 60.2
Banco Central 78.3 14.1 4943 146.3 173.0 249
Resto del Sist. Financiero 4.9 6.6 0.0 3.8 0.0 0.0
Resto del Sec.Pub. y Privado 19.8 2.2 18.1 2.3 10.2 2.6

al : Preliminar

Fuente : BCN
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NICARAGUA: RESERVAS INTERNACIONALES Cuam@i«ylls |
1995¥ 94793 gt

" 3. 958
A. TOTAL RES.INT. BRUTAS 87.7 172.3 160.8 84.6 (11.5)
Dep.en Beos.del Exterior 80.7 159.3 150.0 78.6 9.3)
Cuenta Corriente 4.6 17.2 15.7 12.6 (1.5)
Call Account 0.6 19.0 6.6 18.4 (12.4)
Escrow Account 27.6 25.8 13.5 {1.8) (12.3)
Cash Collateral 1.6 0.8 58 (0.8) 5.0
Depésitos a Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 .0
Overnight 46.3 96.5 108.4 50.2 11.9
Billetes y Mon. Ext. 3.0 8.2 55 52 2.7
Remesas en Trdnsito 0.5 0.1 0.0 0.4) (0.1)
Oro en Barras Dep.en el Ext. 25 45 5.1 2.0 0.6
Oro en Barras cn Proc de Ref.b/ 0.8 0.0 0.0 (0.8) 0.0
Oro Amonedado® 0.2 0.2 0.2 0.0 0.0
Tenencias de DEG'SY 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
B. OBLIGACIONES DE C.FLAZO 82.2 98.1 95.6 15.9 (2.5)
Cobert.de Cart. de Cred.Confirm. 1.6 0.8 5.8 (0.8) 5.0
Contrapart. de Esc. Account 27.6 258 13.5 (1.8) {12.3)
Depésitos del Exterior 2.4 1.7 0.5 {0.7) {1.2)
BCIE 27.6 22.6 40.2 (5.0) 17.6
Fondo Monetario Int.%/ 23.0 47.2 35.6 242 (11.6)
RES.INTERNAC. NETAS (A-B) 55 142 65.2 68.7 (Q.b)
a/ : Preliminar
bf : El oro esta valorado a US8%360.0 la onza Troy
e/ : El tipo de cambio utilizado es de US$1.35 por DEG'S$1.0
Fuente : BCN
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INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y SOCIAL
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Infraestructura Econdémica y Social

INFRAESTRUCTURA ECONOMICA Y SOCIAL

En este capftulo se examinan los distintos sectores de infraestructura econdémica y
social, como lo son energfa, agua potable, comunicaciones, transporte, educacion,
salud y vivienda. La infraestructura juega un papel importante dentro de las politicas
econémicas de un pafs, por el impacto que estos servicios tienen en el desarrollo
econdmico y bienestar de la poblacion.

El gobierno durante 1995, identificando previamente la causa de los diferentes
resultados obtenidos en afios anteriores centré sus esfuerzos en crear las condiciones
necesarias para mejorar la gestion de las empresas de servicios basadas en la
aplicacién de criterios comerciales y de competencia.

En este sentido, durante 1995 el Gobierno promulgé distintas disposiciones legales
dentro del programa de reformas al sector piblico, para permitir la participacién
privada en los diversos sectores de infraestructura con el fin de mejorar y ampliar la
prestacién de los servicios y contribuir a fortalecer la infraestructura econdmica y -
social. Entre estas disposiciones se mencionan las leyes de creacién de nuevas
empresas en el drea eléctrica, agua y telecomunicaciones. Asi mismo, se aprobaron
leyes para la creacién de entes reguladores y la privatizacién de servicios telefénicos.

Todas estas acciones contribuyeron a mejorar los indicadores de infraestructura

econdmica, generando los servicios bsicos un 5.3 por ciento m4s de valor agregado
que el producido en 1994.

Durante 1995, se realizaron inversiones en infraestructura econémica del orden de
1,174.9 millones de cdérdobas (148.2 millones de ddlares), creciendo un 29.0 por
ciento respecto a las realizadas en 1994. EIl total invertido en estos sectores
representé un 50.3 por ciento de las inversiones publicas totales superior al de 1994,
(Tabla VII-1).
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INDICADORES DE INFRAESTRUCTURA ECONOMICA  Tabla VII-1

Conceptos/Afios ‘ Variacién (%)
1993 1994 199%a/ 94/93 95/94

Millones de Cérdobas de 1980

PIB 18,135.9 18,7428 19,523.2 33 4.2

Valor Agreg. de Serv. Bésicos  1,466.7 1,4816  1,559.9 1.0 . 5.3

Energfa, Agua 564.0 583.0 617.1 33 5.8

Transp. y Comunic. 902.7 898.6 942.8 0.4 4.9

Millones de Cdrdobas

Invers. Piblicas Totales 1,292.8 1,908.9 2,336.5 47.7 22.4

Invers. Infraestruc. Econé, 615.4 911.1 1,174.9 48.1 28.9
Energfa Eléctrica 189.5 2133 349.0 44.2 21.7
Agua Potable 106.0 171.8 269.7 62.1 57.0
Transporte 154.5 2353 290.8 52.3 23.6
Telecomunicaciones 165.4 2307 2654 39.5 15.0

Relaciones %

Valor Agreg, Serv. Bas./ PIB 8.1 79 80

Invers. en Infraes./

Invers. Pib. Total 47.6 47.7 50.3

a/ : Preliminar

Fuente : Ministerio de Economia y Desarrollo, Ministerio de Finangas y BCN

Cabe destacar que la inversién realizada en 1995 tuvo dos efectos diferenciados
respecto a la capacidad instalada y al servicio generado. Por un lado, las importantes
inversiones canalizadas al sector de telecomunicaciones ampli6 considerablemente la
capacidad de dicho sector, aumentando su base de cobertura y mejorando los
servicios ofrecidos. Por el otro, en los demds sectores la inversién solo pudo

sostener y mejorar el nivel de servicios que a 1994 se habfan generado. '

Respecto a la infraestructura social, el Gobierno realizé significativos esfuerzos
incrementando los gastos en este sector en 17.6 y 52.8 por ciento respecto a 1994 y
1993, respectivamente. Es asi que su participacién con respecto al PIB pasé de 11.0
por ciento en 1993 a 12.7 por ciento en 1995.

ENERGIA ELECTRICA

En 1995 la capacidad instalada nominal del sistema eléctrico en el pais fue de 393.7
MW, habiéndose aumentado en 1.6 por ciento en relacién a 1994, al adicionar al
sistema una planta diesel de 6.2 MW de potencia. De esta capacidad las plantas
térmicas suman un total de 166.2 MW, las hidroeléctricas 103.2, las de gas 42.0, la
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geotérmica 70.0 y el sistema aislado que atiende la Costa Atldntica 12.3 MW, ademds
en este afio se finalizd el proyecto de interconexidn de esta zona con el Atldntico,

(Tabla VII-2).

ENERGIA ELECTRICA: Tabla VII-2

CAPACIDAD INSTALADA NOMINAL

Conceptos - - . Variacion (%)

1993 1994 1995a/ 94/93 95/94
Megavatios (MW)

SISTEMA INTERCONECTADO '

NACIONAL (SIN) 390.2 375.2 381.4 3.9) 1.7
HIDROELECTRICA 103.2 103.2 103.2 - -
Centroamérica - 50.0 50.0 50.0 - -
Carlos Fonseca 50.0 50.0 50.0 - -
Wabule 1.6 1.6 1.6 - -
Las canocas 1.6 1.6 1.6 - -
GEOTERMICA 700 700 70.0 - -
Patricio Arguelio 700 70.0 70.0 - -

TERMICA - 175.0 160.0 166.2 (8.6) 3.9
Managua 5.0 600 662 (20.0) 10.3
Nicaragua. . 1000 100.0 ~  100.0 - -

GAS . 2.0 120 4.0 - .
Jost D: Estisiia - - 27.0 27.0 27.0 - -
Germiih Pomares. - 150 150 15.0 - -

SISTEMA AISLADO 123 123 12.3 . -

TOTAL SISTEMA 402.5 3875 393.7 (3.9) 1.6

o :Proliminar

Cabe mencionar que la capacidad disponible total aument6 en 1995 en 21.0 por
ciento, debido principalmente a un aumento de 44.4 por ciento en la energia térmica
y de gas. En 1994 debido a la profunda crisis energética, la capacidad disponible
total se vié sensiblemente reducida en 11.3 por ciento debido bdsicamente a una
fuerte reduccién en la energfa geotérmica estimada en un 40.0 por ciento. El
resultado anterior contrastado con el crecimiento paulatino de la demanda refleja que
mientras en 1994 se generaba un déficit de 20.8 MW, en 1995 pasé a un superavit
de 25.4 MW, (Gréfico VII-1, Tabla VII-3).
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Energfa Eléctrica

Demanda Mdxima Vs. Capacidades
Gréfico VII-1
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ENERGIA ELECTRICA: CAPACIDAD DISPONIBLE Tabla VII-3
Y DmANDA MAXIMA DEL sxsTW MCmIco o

Variacién %

Conceptos. x 1993 1994 .. 1995a/ 94/93 - .95/94. .
Megavatios (MW) o
DEMANDA M?‘&XM 296.0 . 3120 - 3270 5.4 C 4.8
CAPAC. DEP J)EL SIN 318.1 281.1 3423 (11.6) 218
HIDROELECTRICA 97.1 . . 914, .. 9%1 - AN
Centroaméfica 48.0 - 480 0 - (4 2y
Carlos Fonseca 46.0 46.0 46.0 -
Wabule = 1.5 15 1.5 - -
Las canoas 16 ‘1.6 L6 - -
GEOTERMICA: 70.0 42.0 4%0 (40.0) .-
Patricio Arguetlo 70.0 42.0 4Z.0 (40.0) <.
TERMICA 125.0 115.0 . 166.2 (8.0) 445
Managua . 75.0 15.0 64. (80.0) 341.3
Nicaragua 50.0 100.0 103,0 100.0 .
GAS ' 26.0 27.0 39.0 ' 3.8 44.4
José D. Estrada 26.0 21.0. 3.8 (3 7)
Germdn Pomares 0.0 0.0 130 -
SISTEMA AISLADO 10.1 16.1 10.1 - -
TOTAL CAPACIDAD DISPONIBLE 328. 2 291.2 352.4 (11.3) 21.0

af : Preliminar
Fuente : Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL)
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En 1995, la generacién bruta de energfa eléctrica fue de 1,726.5 miles de MWH, un
5.1 por ciento superior respecto a la de 1994. Dicho aumento fue el resultado de una
mayor explotacién de las plantas térmicas, sobre todo en los primeros ocho meses del
afio, cuya produccién aumentd en 18.4 por ciento, aportando el 52.2 por ciento de
la generaci6n total de 1995. Las plantas hidroeléctricas presentaron un incremento
en su produccién en 6.2 por ciento respecto al afio precedente, representando un 23.6

por ciento del total, entre tanto que la generacion geotérmica se redujo en 13.9 por

ciento, lo cual se debe a una baja en su capacidad de produccidn ya que una de sus

unidades estuvo fuera de servicio por mantenimiento durante dos meses, (Cuadro AE-
VII-1).

Es conveniente mencionar que en 1995, las hidroeléctricas estuvieron fuera de
servicio en mayo y una unidad de la geotérmica en agosto y septiembre, lo cual no
afecté el suministro de energfa, debido a que se compensé con la generacién térmica
y con intercambios de energfa recibidos de Costa Rica y Honduras,

El consumo total fué de 1,373.3 miles d¢ MWH, aumentando con respecto a 1994
en 5.0 por ciento. Por bloque econdmico, debe destacarse que la demanda
residencial representé 30.0 por ciento del consumo total, creciendo en 2.3 por ciento
con respecto a 1994, Por su parte, el comercial y el industrial representaron
respectivamente 15.5 y 16.8 por ciento, creciendo ambos en 11.4 y 9.0 por ciento,
con respecto a 1994, (Tabla VII-4).

ENERGIA ELECTRICA: CONSUMO TOTAL ~ Tabla VII-4
Conceptos ~ BT  Variacién (%)

1993 1994 19954/ 94/93  95/94

' (Miles de MWH)

CONSUMO FACTURADO 1L1245 1,089 1,129.6 @.1) 3.7
Residencial - - 4402 300.8 4100 @9 23
Comercial = ... - e 189.7 . ...1994 . .. 2132 0.9. I 5 N S
Industrial- 2028 2115 230.5 43 9.0
Gobierno 616 583 58.2 6.4 ©.2)
Alumbrado Pablico 23 Az 12 ©s5) 00
Irrigacién - ' 103.6 - 10%0 - 881 1.5 {13 6) -
Bombeo ~. : -, 1053 0. 103:9° . 108.4 a3 43
NO REGISTRADO 1483 2193 2436 479 .0 1L
TOTAL 12728  1,3084 13733 28 50
af  :Preliminar - |

Fuente': mwm Nicaragilense de Electriciddd (}:»Nm yHCN

Es importante mencionar que el consumo no registrado continué aumentando a tasas
importantes, a tal manera que ésta habfa crecido en 1994 en 47.9 por ciento y
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continué aumentando en 1995 en 11.1 por ciento, pasando su participacién de 16.8
por ciento en 1994 a 17.7 por ciento en 1995 dentro del consumo total, aun cuando
se nota una fuerte desaceleracion en su crecimiento, (Gréfico VII-2),

Finalmente, al observar los indicadores de impacto social del sector, se encuentra que
el consumo percdpita en 1995 fue de 334.0 KWH por habitante, reflejando un
aumento del 2.3 por ciento respecto al de 1994. Por otro lado, el fndice de
electrificacién se redujo levemente al pasar de 52.9 por ciento en 1994 a 52.4 por
ciento en 1995,

Energia Eléctrica: Consumo Total

Gréfico VII-2

:

i

Miles de Megavatios Hora

1990 1991 1992 199

[ ]
iy

19685

FENO REGISTRADO NJFACTURADCO [ITOTAL

Por otra parte, continug aumentando la cobertura de este servicio a un mayor mimero
de clientes, pasando de 375.7 miles en 1994 a 384.0 miles en 1995 , reflejando una
tasa de crecimiento de 2.2 por ciento. Cabe destacar que el 94.2 por ciento son
clientes residenciales, (Tabla VII-5).

Respecto a las inversiones realizadas por el sector energia, el monto ejecutado
durante 1995 fue de 349.0 millones de cérdobas. De este total, 12.4 millones de
cdrdobas corresponden a INE (ente rector y regulador) ¥ 336.6 millones a la Empresa
Nicaragiiense de Electricidad (ENEL). Con este monto se avanzé en la gjecucion
de 22 proyectos, entre los cuales se encuentran 9 proyectos nuevos y 13 de arrastre.

)
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ENERGIA ELECTRICA: Ce e Tabla VII-5
INDICAPORES DE IMPACTO SOCIAL

U Unidadde . 1993 1994 199%  Variacién %
Conceptos Medids o 94/93  95/94
Poblacién del pafa™ Mil/ personas  3;889.1 4,013.5 4,139.6 32 31
Total clicattes. - © . Mil/clientes 03597 3757 3840 44 2.2
Clicntes residenciales Millclientes 3388 3541 3618 45 22
Indice de Electrific.” Porcentaje 522 529 524

Consumo peredpita Kwh/Habitante 3263  327.1 3349 02 23

o/ . : Preliminar .
b/ : Bs'Ja. relaci6n entre ol numero de clicates residenciales servidos y 1a poblacin del pais. Cada

- cliehie representa un niicleo de 6 personas
Fuente : Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) y BCN
Dentro de los cuales merecen citarse el proyecto de ampliacién y mejoras al sistera
de transmisién, el geotérmico Momotombo Hoyo Monte Galédn, el de rehabilitacién
de la red de distribucién eléctrica-Managua Fase I y el geotérmico San Jacinto Tizate
(Intergeoterm).

AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO SANITARIO

Dando continuidad al programa de obtencién y explotacién de nuevas fuentes
alternas, en 1995 el suministro de agua potable de Managua fue abastecido
principalmente por los diferentes pozos perforados, manteniendo la Laguna de
Asososca como fuente de reserva.

En este sentido, durante este afio se suscribieron convenios de cooperacién con la
Comunidad Econémica Europea por 15.5 millones de délares y con el gobierno de
Japén por 43.0 millones de ddlares, los cuales permitirdin mejorar el suministro de
agua potable y alcantarillado sanitario y perforar nuevos pozos para el apoyo del
abastecimiento de agua de la ciudad capital.

La poblacién abastecida con agua potable durante 1995 fue de 2,837.2 miles de
personas, aumentando en 5.0 por ciento respecto al afio anterior. Con este aumento
se alcanzd una cobertura del servicio del 68.5 por ciento respecto a la poblacién total
y una del 22.8 por ciento en alcantarillado sanitario. Hay que destacar que el
incremento de la poblacién beneficiada (5.0 por ciento) con el servicio de agua
potable fue superior al crecimiento de la poblacién de 1995.

La mejorfa de estos indicadores se debe a la operacién de nuevas fuentes de agua
entre las que se cuenta la perforacién de 50 pozos, incorporacién de 28 pozos a la
produccidén y a las acciones realizadas para dotar de agua y saneamiento al sector
rural para lo cual se construyeron 367 obras.
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El volumen de produccién bruta de agua potable en 1995, fue de 187.4 millones de
metros cibicos, inferior en 2.0 por ciento al agua extrafda en 1994. Cabe sefialar,
que la disminucién en el agua extrafda fue motivada por las medidas adoptadas para
la reduccion en el indice de pérdidas y por la disminucién en la demanda de los
usuarios recientemente incorporados. El fndice de pérdidas y agua no contabilizada
que incluye el consumo de usuarios ilegales, asf como las pérdidas propias del
sistema, fue 43.8 por ciento, inferior en 2.3 puntos porcentuales a fo reflejado en
1994, lo cual implicé una mejorfa en el sistema, (Tabla VII-6).

Agta no Conpbiliz.
Conexiones (Miles)

Con el fin de disminuir el fndice de pérdida del sistema que se tiene en el sistema,
en 1995 se inici6 en el pais un programa de rehabilitacién de acueductos y
alcantarillados, contando con el apoyo del Banco Interamericano de Desarrollo y otras
fuentes de financiamiento externo. Por su parte, el consumo facturado de agua
potable en este periodo fue de 105.3 millones de metros ciibicos, superior en 2.1 por
ciento a lo registrado en el afio precedente, representando el 56.2 por ciento de la
produccién bruta. Esto estd estrechamente relacionado con el indicador conexiones,
que aumentd en 10.0 por ciento en 1994 y 4.0 por ciento en 1995.

Por bloques de consumo, el residencial, que represent6 el 87.4 por ciento del
consumo total tuvo un incremento -en su consumo de 3.4 por ciento. El resto de los
bloques disminuyeron su consumo entre 0.7 y 9.3 por ciento, (Tabla VII-7).

Las inversiones realizadas en 1995 alcanzaron un monto de 269.7 millones de
cdérdobas, significando un aumento de 57.0 por ciento respecto a 1994. Debe
destacarse que el 79.5 por ciento fue financiado con recursos externos, el 10.5 por
ciento con fondos propios y la diferencia con fondos del gobierno. Dentro de los
principales proyectos, se encuentran el mejoramiento y rehabilitacién del sistema de
agua potable y alcantarillado, el mejoramiento del sistema de agua potable de la
ciudad de Managua Fase I (Ticuantepe), el desarrollo de las aguas subterrdneas y
abastecimiento de agua en el sector rural de la meseta de Carazo y el sostenimiento
de la capacidad instalada en los acueductos de seis ciudades.
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Fuente . Instituto Nicaragiiense de Acueductos ¥ Aldaniarillsdo (INAA) y BCN ~

TRANSPORTE

Durante el afio 1995, algunos hechos incidieron positivamente en el desarrollo del
sector transporte, mejorando la situacién experimentada en los dos afios precedentes.
Entre ellos se pueden mencionar la estabilizacién del tamafio de la flota de transporte
urbano colectivo, asf como la de taxis.

Otro servicio de transporte mejorado fue el acudtico de pasajeros que se vio
beneficiado con la introduccién de nuevas embarcaciones que dinamizaron la
actividad.

El mimero de pasajeros movilizados en los diferentes sisternas de transporte durante
1995 fue de 375.2 millones de personas, creciendo en 19.9 por ciento
significativamente superior al de 1994 de 1.7 por ciento. Estos crecimientos estdn
explicados por los aumentos en el volumen de pasajeros que se movilizaron por via
terrestre ya que los mismos representaron el 99.8 por ciento del total de usuarios del
sistema, (Tabla VII-8).

La evolucién de la actividad del transporte terrestre en 1995, se concentré en el
urbano colectivo con una participacién del 69.4 por ciento dentro del total de
pasajeros transportados por esta via, siguiéndole el interurbano, taxis e intermunicipal
con 8.1, 8.0 y 7.5 por ciento respectivamente. Respecto a su comportamiento, todas
las categorfas de transporte terrestre presentaron crecimientos importantes, salvo el
interurbano que registré una cafda de 4.5 por ciento.

El resto de los sistemas del transporte colectivo terrestre registré durante 1995,
crecimientos de 15.9 y 31.5 por ciento para el intermunicipal y sub-urbano,
respectivamente. Congruente con lo anterior la fiota vehicular total de pasajeros
aument6 en 6.8 por ciento respecto a 1994, influenciado fundamentalmente por el
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TRANSPORTE: MOVILIZACION DE PASAJERDS Tabla VII-8
Conceptos Variacién (%).
1993 1994 199%a/ 94/93 95/94
Miles de Pasajerog-——--
TRANSPORTE TERRESTRE  306,831.6 312,261.2 374,530.3 1.7 19.9
Urbano 202,026.7 213,320.4 260,009,2 5.6 21.8
Interurbano : 30,430.4 31,8935 30,430.0 4.8 (4.5)
Suburbano 5,003.6 69225 9,104.4 383 31.5
Intermunicipal 25,5154 24,1689  28,020.8 (5.2 15.9
Rural 13,706.0 14,602.6 17,0139 6.5 16.5
Ferrocarril 286.9 - -
Taxis 29,864.6 21,3533  29,952.0 (28.5) 40.2
TRANSPORTE ACUATICO 591.8 4.6 497.1 (20.1) 5.1
TRANSPORTE AEREQ 99.2 130.5 133.8 315 2.5
TOTAL 307,524.6 312,864.3 1375,161.2 1.7 19.9
a/ : Preliminar

Fuente : Ministerio de la Construccién y Transporte, MCT. _

aumento de taxis del 12.3 por ciento, los cuales representaron el 58.0 por ciento de
la flota total, (Tabla VII-9).

TRANSPORTE: FLOTA VEHICULAR DE PASAJEROS Tabla VII-9

Conceptos Variaci6n (%)
1993 1994 1995q/ 94/93 95/94
-Unidades—
Urbano Colectivo 893 918 918 2.8 0.0
Interurbano 491 538 530 9.5 (1.4)
Intermunicipal 496 . 518 523 4.4 0.9
Suburbano 47 50 50 6.3 0.0
Rural . 455 467 471 2.6 0.8
Taxis 3,002 3,045 3,422 1.4 12.3
TOTAL 5,334 5.536 5914 2.8 6.3
af : Preliminar :

Fueate : Ministerio de la Construcciéa y Transporte, MCT.

En relacién al transporte de carga, su volumen experimenté considerables
crecimientos, al pasar de 2.7 millones de toneladas en 1994 a 3.4 millones de
toneladas en 1995.
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TRANSPORTE: CARGA TRANSPORTADA “Tabla VII-10
Conceptos . Variacién (%)
IR 1993 199 - 1995/ 94193 959
———— Miles de Toneladas ——
Terrestre” - 13937 1353 L7514 (L) 292
Acufico” 1,405 1373 1,660.0 105 210
Abreod - 88 89 11T 25 181
TOTAL ﬁ 2,6423  2,736.5 K I 7. G 35 250
T

b/ ¢ Vehiculos controlados en bdsculas

cf :-8e refiere a carga internacional

d/ : Carga internacional atendida por todas las lineas aéreas
Fuente : Ministerio de la Construccién y Transporte

En cuanto al programa de inversiones destinados al sector transporte, el gobierno
continué con los proyectos de rehabilitacién y mejoramiento de carreteras, de
caminos rurales y del aeropuerto internacional, entre otros. En este sentido, el
gobierno canaliz6 un monto total de 305.6 millones de cérdobas (2.1 por ciento del
PIB), de los cuales un 13.2 por ciento provinieron de recursos internos y el resto de
recursos externos.

TELECOMUNICACIONES

La adopcién de nuevas tecnologfas en el campo de las comunicaciones en los tiltimos
tres afios, ha permitido que Nicaragua supere en gran medida el atraso tecnolégico
acumulado en perfodos anteriores. De esta forma, a 1995 el 75.7 por ciento de su
capacidad instalada es de tecnologfa digital.

La capacidad instalada pasé de 98,444 lineas en 1994 a 121,688 lineas en 1995,
aumentando la densidad telefénica de 2.4 a 2.9 teléfonos por 100 habitantes, (Tabla
V1I-11 y Griéfico VII-3).

Por otro lado, en relacién a los servicios de telecomunicaciones brindados por
TELCOR durante el afio 1995, el volumen de las comunicaciones tanto nacionales
como internacionales, aumentaron en un 34.3 y 25.1 por ciento respectivamente, en
comparacién con el afio 1994.
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TELECOMUNICACIONES: CAPACIDADf-°§NST*@A- - Tabla’VH-11

e Variacion (%) - -
Conceptos S - 1993 1994 - 199 94/93 95/94

il

e Unidado 5

Tt

93,026 98,444 121,688 58 1,

66,810 35254 .. .95,100 276 1150

o oyt

Circuitos Telefénicos -

Internacionales < - 790 49 364

b/ :Teléfonos por 100 habitantes Ceatnooie o
Fuente : Instituto Nicaragiiense de Telecomunicaciones y Correos, TELCOR

Densidad Teléfonica por 100 Habitantes
Gréfico VII-3

s —

iJ Densidad Telefdénica
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. TELECOMUNICACIONES: ' Tabla VII-12
INDICADORES DE SERVICIO. .. ... S
- Unidadde -~ 1993 1994 1995¥  Variacién %
Conceptos Medida 94/93 95194
Telcfonfa : .
Nacional Mill. impulsos 9000 12994 1,745.2 h 444 343
Internacional®™ Mill. minutos 209 BS5 294 13.5 251
Facturado® Mill. minutos 13.2 13.5 18.0 22 333
a/ : Preliminar
b/ : Tréfico Internacional Saliente
ol : Facturado en el pais.

Fuente : Instituto de Telecomunicaciones y Correos, TELCOR

En relacién al programa de inversiones €l gobierno canalizé recursos por un monto
de 297.4 millones de cérdobas, de los cuales el 96.4 por ciento fue con recursos
externos, superior en 20.2 por ciento respecto a 1994. Estos recursos fueron
canalizados para financiar los proyectos de la central digital EWSD, fortalecer la
planta externa Cristian Pérez, y ampliar la central en Villa Fontana, entre otros.

EDUCACION

El Gobierno de la Repiblica ha continuado prestando significativa atencién al sector
educacién, canalizando en 1995 un total de 766.2 millones de cérdobas, monto
superior en 22.8 por ciento al de 1994. Este esfuerzo se complementé con la

afluencia de recursos externos para impulsar proyectos estratégicos del sector,
(Gréfico VII-4).

Una parte importante de estos recursos fueron orientados para fortalecer programas
de descentralizacién administrativa, capacitacién de docentes, mejoramiento de la
infraestructura y ampliacién de la'capacidad de centros escolares. En 1995, dichos
centros aumentaron en 491, destinados principalmente a los sub-sectores de educacién

pre-escolar y primaria, que en ese perfodo aumentaron sus instalaciones en 446
centros.

Como resultado de lo anterior, los centros de educacién aumentaron su matricula en
1.3 por ciento respecto a 1994, al pasar la poblacién matriculada de 1,133.8 a
1,148.8 miles en 1995.
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Gasto en Educacién 1993-95
Grifico VII-4
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Educacién Pre-Escolar

En 1995, este sub-sector registré una matricula de 99,145 alumnos superior en 2.0
por ciento a la del afio anterior, incidiendo en este crecimiento una mayor cobertura
de los programas de distribucién del vaso de leche y de la galleta nutritiva,
programas que incrementaron la poblacién beneficiada en 4.6 y 4.2 por ciento,
respectivamente con relacion a 1994. En apoyo a este sector se registré un
incremento del mimero de centros escolares del 9.0 por ciento, con relacién al afio
anterior. De esta manera, la matricula pre-escolar mantuvo su coeficiente global de
escolaridad en 4.2 por ciento, del total de 1a poblacién en edad escolar, (Cuadro AE-
VII-),

Educacién Primaria

En 1995, la matricula inicial de 1a poblacién estudiantil de primaria practicamente se
mantuvo a los mismos niveles de 1994. Sin embargo, su participacién en relacién
a la poblacidn total en edad escolar se redujo de 33.1 en 1994 a 32.0 por ciento en
1995. Esta poblacién se distribuy6 entre un mayor nimero de centros escolares, que
crecieron en 5.2 por ciento respecto al afio precedente, derivado del mayor
crecimiento de los centros privados que aumentaron en 16.0 por ciento con relacién
a 1994,
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Un aspecto relevante de este sub-sector fue que en 1995 se implementd con mayor
dinamismo el programa de autonomfa administrativa, integrndose 288 escuelas con
135,334 estudiantes, llegando a alcanzar el 17.7 por ciento del total nacional
matriculado en la educacién primaria, (Gréfico VII-S).

Matricula Inicial por Niveles de Educacién

Miles de Estudiantes en 1993-1994
Grifico VII-§
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Educacion Secundaria

La matricula inicial de secundaria aumentd en 7.3 por ciento con relacién a 1994, en
tanto que el nimero de centros de estudios crecié en 11.5 por ciento, refiejando una
mayor atencién de dicho sub-sector. Por otra parte, este nivel de ensefianza ha
experimentado cambios estructurales dentro del sistema educativo nacional,
principalmente derivados del programa de autonomia administrativa, iniciado en
1993. Dicho programa incorporé en 1995 a 58 centros con 30,672 educandos, para
acumular un total de 110 centros y 113,838 alumnos. Lo anterior representd el 21.9
por ciento del total de centros de estudios y el 51.6 por ciento de la poblacién
estudiantil de ese sector.

Formacion Docente

En 1995, la matricula inicial para este sub-sector mejoré en un 5.2 por ciento en
relacién a 1994, Similarmente, el nimero de centros que atienden a este sub-sector
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aumentaron en un 16.7 por ciento. Cabe sefialar que en este afio por primera vez se
incorporaron cinco centros privados, que absorbieron el 21.5 por ciento de
estudiantes en cursos de formacién docente.

Educacién Técnica

Respecto a este sub-sector, debe sefialarse que la matrfcula ha ido descendiendo en
los \ltimos afios, de forma tal que en 1995 disminuy6 en 9.1 por ciento respecto a
1994.  Dicha reduccién se debi6 fundamentalmente, a que ésta habfa sido
influenciada por programas especfficos tales como desmovilizados, discapacitados,
victimas de guerra, que entraron a su etapa final. No obstante, la cantidad de
docentes y centros, se han mantenido en los mismos niveles, del afio anterior,

Educacién Superior

La matrfcula en la educacién superior ha permanecido casi constante en los tltimos
tres anos, produciéndose una redistribucién de estudiantes por la apertura de nuevas
universidades privadas. El anterior comportamiento se debe, entre otras razones, a
que las universidades estatales han reducido sus niveles de matriculas, al mismo
tiempo que los incipientes centros de educacién supetior privada han surgido con
capacidad limitada y aranceles muy diferenciados a los del sector estatal,

SALUD

El sector salud se mantuvo como parte prioritaria dentro de la politica social del
gobierno. En este sentido, la asignacién de recursos hacia este sector en 1995 alcanzé -
el 19.7 por ciento del presupuesto total, en comparacién al 18.9 por ciento de 1993.
Por otro lado, dicha asignacién para el sector salud se ha traducido en una mayor
cobertura en los servicios médicos que este sector presta a la poblacién en general.

Servicios Médicos Prestados

El crecimiento de los servicios médicos, se ha fortalecido no sélo por el incremento
en la parte presupuestaria, sino que también por la politica de descentralizacién del
servicio, lo que pretende darle un mayor rol al sector privado en la salud.

En este sentido, se han mantenido en los centros de salud y hospitales estatales,
aquellos servicios que mayor demanda la poblacién en forma gratuita tales como las
consultas médicas, consultas de emergencia y algunos servicios canalizados a la
atencién de la nifiez. Por otra parte, estos han disminuido su participacién en razén
de que el sector privado, ha comenzado a ofrecer servicios médicos a la poblacién,
tales como exdmenes de laboratorio, cirugfas y partos, (Tabla VII-13).
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SALUD: SERVICIOS MEDICOS PRESTADOS - Tabla 'VI-13
Conceptos -, . . Variacién(%)

: - 1993 1994 1995a/ 94/93 95194

. (En Miles)

Cons. Médicas 5,424.3 17,1695 8,294.3 2.2 + 18.7.
Cons.de Emergencia 963.7 . 948.9 950.6 a5 - 02
Cons. Odontoidgicas 391.2 4118 421.8 53 “39
Exam, Laboratorio 4,096.5 45333 4,396.2 10.7 o (360): -
Placas de Rayos X | 330.9 370.3 377.5 o 1ne- 19
Recetas Despachadas 8,377.3 7,496.2 7.324.5 (10.5), . (2.3)
Cirugias _ 78.3 103.7 103.7 324 0.0
Partos 80.7 ‘81.2 73.8 0.6 - (%0)
Coat. CCD al Nifie 827.0 910.0 1,061.0 10.0 16.6
Cont. a la Mujer 832.8 966.5 903.3 16.0 6.5)
Controles UR 226.6 288.9 301.9 27.5 4.5

af : Preliminar '
Fuente : Direccién General del Sistema de Informacién (MINSA)

INMUNIZACIONES

En cuanto a los indicadores de inmunizaciones es importante sefialar los programas
de vacunacién que el gobierno ha realizado, principalmente los relacionados a la
Difteria-Tétano (DT), Antibilirrubina (BCG) y Toxoide-Tet4nico (TT). La vacunacién
total en 1995 aumentS en 4.8 por ciento respecto a 1994, Lo anterior evidencia el
objetivo estratégico del gobierno de fortalecer la medicina preventiva en los centros
de salud locales, antes que la curativa, (Tabla VII-14).

El impulso realizado por el sector en este afio, se refleja en un alto grado de
cobertura, de manera tal que el 94.4 de cada 100 nifios menores de un afio estdn
inmunizados contra la poliomielitis, el 89.6 de cada 100 contra la polio, el 77.9
contra el sarampién y el 78.6 contra el tétano, difteria y tosferina.

Estas medidas preventivas han mantenido la tasa de mortalidad general en el mismo
nivel del afio anterior (6.6 por mil). Asi mismo, la tasa de mortalidad infantil en este
ano, se situé en los mismos niveles de 1994, equivalente a 49.9 por cada mil nacidos
vivos, similar a las tasas del resto de los pafses centroamericanos, exceptuando Costa
Rica.

VIVIENDA

- Durante el afio 1995 el gobierno continué con sus programas tendientes a mejorar las
condiciones habitacionales de la poblacién, reflejdndose en una inversién total de 83.3
millones de cérdobas, que equivale a 0.6 por ciento del PIB, (Tabla VII-15).
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M me K

SALUD: INMUNIZACIONES Tabla VII-14
Conceptos ; Variacién (%)

1993 1994 1995a/ 94/93 95/94

( Miles ) _
Antibilirrubina (BCG) 166.6 174.0 212.3 4.4 223
Antipolio 1,710.4 1,838.6 1,917.0 7.5 43
Antisarampién 612.4 433.5 3043 (29.2) (29.8)
Tep.Perturis .Dipt.(DPT) 756.4 761.5 808.2 0.7 6.1
Toxoide Tetdnico (TT) 1,010.9 1,244.0 1,366.5 23.1 9.8
Difteria, Tétano (DT) 13.6 11.0 67.1 (19.1) 510.6
Total 4,270.3 4,462.6 4,675.9 4.5 4.8
a/ : Preliminar
Fuente : Direccién General del Sistema de Informacién (MINSA)
VIVIENDA: CONSTRUCCION Y FINANCIAMIENTO Tabla VII-15
1993 1994 1995a/

Unidadca Unidades Unidades
Conceptos Lotes  Viv, (Mil.C$)  Lotes Viv. (MILCS) Lotes Viv. (Mil.CS$)
Min. de Conat. y Tranap. 1560 2272 557336 519 3B 22,7000 40 2,442.5
Pian Techo 399 12,0516 222 13,3792 40 142.5
Discap. de Guerra 344 111 5,414.8 6 3,043.9
Desmov. EPS y RN 809 6,0139 357 2,654.6 1,300.0
Ciudad Rama 44 1.549.4 41 1.2i2.0 1,000.0
Urbaniz. Masaya 8 23.3
Ptan Desarme 1.484 8.825.6
Marcmoto 418 2,939.8 119 1,041.8
Viv. Regional FIV 215 18,915.2
Villa Eapaiia 100 754.1
Urbaniz. Progresiva 114.4
Beo. de la Viv. de Nis. 1,507 95,3201 635 80,864.4
Progruma BCIE-México 1,125 58,609.5 345 19,400.5
Progruna FIV-Venezuela 282 13,6644 39 14,5439
Progmma de Autoconstruccidn 50 936.7 28 280.5
Programa Viv, de Mode. Libre 50 22,1185 223 46,639.5
Total 1,560 2,272 557336 579 1,830 1130291 40 635 83,3069
of : Preliminar

Fuente  : En Base a MCT, BAVINIC, y MEDE.

La cifra indicada es menor que la registrada en 1994, debido a que en ese afio
culminaron los proyectos mads
Construccién y Transporte. Sin embargo, se comenzaron a desarrollar nuevos
programas de vivienda a través del Banco de la Vivienda de Nicaragua, con una
inversién de 95.3 millones de cdrdobas, provenientes en gran parte del programa
BCIE-México que alcanzé desembolsos del orden de 58.6 millones de cérdobas.
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_ El Banco de la Vivienda en 1995 efectu6 una inversién del orden de 80.9 millones
de cérdobas para la construccién de 635 viviendas en diferentes departamentos del
pafs, destinando al programa de interés social un total de 384, sobre todo en Masaya
con 100 unidades y Managua con 124, financiadas por el BCIE. Adicionalmente, en
lo que respecta al programa de mercado libre se construyeron 223 viviendas dirigidas
a sectores medios de la poblacién, financiadas principatmente con recursos del INSS.
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ANDA 1995 Cuadro AE-VI-1

ENERGIA ELECTRICA: OFERTA Y I

Pt

Conceplos 1993 1994 1995¥ 94/93  95/94
Miles de Megavatios Hora (MWH)
GENERACION BRUTA 1,634.7 1,643.1 1,726.4 0.5 5.1
Hidroelectrica 483.0 3832 406.9 (20.7) 6.2
Geotermica 405.5 359.5 309.6 (11.3) (13.9}
Termica 704.3 761.1 900.8 8.1 13.4
Gas/Diesel 419 1393 109.1 232.5 (21.7)
CONSUMO PROPIO 76.3 18.7 96.0 i1 220
GENERACION NETA 1,558.4 1,564.4 1,630.4 04 42
COMPRA DE ENERGIAY 113 52.7 92.0 3664 746
OFERTA DE ENERGIA 1,569.7 1,617.1 1,722.4 3.0 6.5
PERDIDAS DE ENERGIA 2355 242.6 258.4 3.0 6.5
EXPORTAC. ENERGIAY 61.4 66.1 90.7 7.7 37.2
CONSUMO DE ENERGIA 1,272.8 1,308.4 1,373.3 2.8 5.0
FACTURADO 1,124.5 1,089.1 1,129.7 (3.1) 3.7
Residencial 440.2 400.8 410.0 (9.0) 2.3
Comercial 189.7 1914 2132 0.9 11.4
Industrial 202.8 211.5 230.5 4.3 9.0
Gobierno 61.6 58.3 58.2 (5.4) 0.2)
Al. Publico 213 21.2 21.2 (0.5) 0.0
Irrigacion 103.6 102.0 838.1 (1.5) (13.6)
Bombeo 105.3 103.9 108.5 (1.3) 4.4
NC REGISTRADO 148.3 219.3 243.6 479 11.1
CONSUMO DE BUNKERY 1,360.1 1,349 .4 1,630.7 (0.8) 20.8
a/ : Preliminar
b/ : Incluye energia comprada al exterior, recibida en concepto de intercambio y compras internas.
cf : Incluye energia vendida al exterior y enviada en concpte de intercambio
d/ : Miles de Barriles

188



Social

-

nomica y

Infraestructura Eco.

Amzc widisug ap ssuanBereciy ojgusyy auend

LT61
Ie'ce

8L1S
9919
LCE 4

CE9C
£L6E

16°2€
8¥'Ze

00'61

61€5°0
6EI+" O

9590
$ZI9°0

£SE90
eIER'O

9SLO

6¥60°0 95600
SSPL'O  PEPL'O
SP9S'0 68§50
S9PS0 11450
860V°0  LSOPO
T669°0  8Z€9°0
£909'0 98190
0679°0 LZZ9Q
0£Z8°0 6¥18°0
LLYL'D  PPLO

AON . "BO.

8600
LEELD

€550

LSESO

L1OV 0
99790
61490

9919°0
8908°0

PPEL'D

6L80°0 9L80°0
60L9°0 9799°¢

LYiv'0 SOZr o

080v°0 OYOP'O

LLLEQD OPLED
€960 vievo
BIIS0 L9050

PI8S°0 95L50
99PL0 T6ELD

EBTL'O LBZLO

&<_=m

9980°0
08+9°0

EST1+°0
000t°0
EOLE'D

S984°0
L1050

66950
81cL°0

LLIL'O

ung

~==---—--- £10Y SONBAO{IY / 5EQOPIO])

L¥80°0  60LOD
€879°0 80TS0
IO  PEPEQ
096€°0 TCIED
9990 T9RZ 0
LI8'0 19LE°0Q
L96P'0 900t 0
EP9C°0  ILEPO
9PIL'0 BELSO
LPOL'0 L9090

AW Qv

8LLOO 08LO'O
61.LS°0 18950

1€8E°0 €6L£°0
EBPED BPPEO
E61L°0 191€°0

961+'0 +Siv0
OLYY' 0 STPP'O

L8P0 BTBPO
W0re'0 BEE9 0

2E99°0 L2S9°0

BN g

06L0°0
£r95°0

9SLE0
PIPED
OEIE0

0ETY0
[4:13 A1)

OBLY O
SLTY0

ESE9°0

ag

HMA/$5N
TYNOIJDVN OIqaWodd

oFdnWod

NOIDVOIHYI
JOARI
ouBtpaN
Iowapy

TVIILSNANI

JoABI
Iouapy
TYIDHINOD

OJLLSTNOA

soxdaoua)

RS

5661 SVATIVL 30 NOIDYIOAT VORLLOTTA VIOWANT

189




Informe Anual 1995

ENERGIA ELECTRICA: TARIFAS . Cuadro AE-VII-3
CENTROAMERICANAS, SEPTIEMBRE 1995

Conceptos Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Riéa Panami

————— US$ / Kilovatio hora
Residencial 150 kwh 0.0828 0.0697 0.0334 0.0884 0.0465 0.1104

Comercial Menor 1500 kwh 0.0798 0.1016 0.1015 0.1047 0.0828 0.1161
Comereial Mayor

Cargo por demanda 50 kw 0.1367 0.1284 0.1015 0.1349 0.1602 0.1253
Industrial Menor 1500 kwh 0.0798 0.1016  0.1015 0.0872 0.0828  0.1047

Industrial Mediano
Cargo por demanda 100 kw  0.1367 0.1284 0.1015 0.0978 0.1375 0.1125

Industrial Mayor

Cargo por demanda 250 kw  0.0665 0.0918 0.0717 0.0678 0.0703 0.0857
Riego

Cargo por demanda 100 kw  0.1367 0.1016 0.1015 0.0695 0.0773 0.1100

Bombeo
Cargo por demanda 50 kw 0.70%0 0.0488 0.0493 0.0718 0.0351 0.0941

Fuente : Instituto Nicaraguense de Energia (iNE)
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AGUA POTABLE: PRODUCCION Y Cuadro AE-VII-4
DISTRIBUCION '
Unidad de 1993 1994 1995V Variacién %
Conceptos Medida 94/93  95/94
VOL. PRODUCCION BRUTA  MILES M3 183,074.0 191,334.0 137,425.4 4.5 2.0
PERDIDAS DE AGUA MILES M3 21,506.1 22,0690 20,5412 2.6 (6.9)
CONSUMO TOTAL MILES M3 161,567.9 169,265.0 166,884.2 438 (1.4
FACTURADO MILES M3 97,0497 103,058.0 105,260.6 6.2 2.1
Domestico MILES M3 82,5100 88,9528 91,963.9 7.8 3.4
Comercial MILES M3 5,149.0 5,049.8 5,012.0 (1.9) 0.7
Industrial MILES M3 719.0 807.4 806.0 12.3 0.2)
Gobierno MILES M3 8,671.7 8,248.0 7,478.7 4.9 9.3
NO REGISTRADOQY MILES M3 64,5182 66,207.0 61,623.6 2.6 6.9
CONEXIONES
Agua Poable UNIDADES 301,421 331,705 345,100 10.0 4.0
Alcantarillado Sanitario UNIDADES 122,726 130,844 134,928 6.6 3.1
POBLACION SERVIDA
Agua Potable . HABITANTES 2,521,584 2,703,288 2,837,200 7.2 5.0
Alesntarillado Sanitario HABITANTES 869,103 917,811 942,315 5.6 2.7
a/ : Preliminar
b/ ¢ Incluye consumo de conexiones ilegales y consumo de usuarios que no tienen medidor

Fuente : Instituto Nicamguense de Acueducios y Alcantarillado (INAA)
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TRANSPORTE: PASAJEROS . ~ Cuadro AE-VII-5
CARGA TRANSPORTADA DISTRIBUCION
Unidad de 1993 1994 1995Y Variacién %
Conceptos Medida 94/93  95/94
PASAJEROS TRANSP. Miles 305,928.8 313,561.5 375,641.7 2.5 19.3
TRANSPORTE TERRESTRE ~ Miles 304,833.9 312,500.4 374,530.4 2.5 19.3
URBANO
Pasajeros Miles 202,026.7 213,459.6 260,009.2 57 218
Distancia Recorrida M.Kms. 38,3044 41,5219 46,8876 8.1 12.9
Unidad Prom. Operando 637.0 695.0 768.0 9.1 10.5
INTERURBANC :
Pasajeros Transportados Miles 30,4304 31,8935 30,4300 4.3 (4.6)
Distancia Recorrida M. Kms. 36,006.1 37,5724 40,0714 44 6.7
Unid. Prom. Operando 4760 S120  5%0 16 2.3
SUBURBANC
Pasajeros Transporeedos Miles 5,003.6 69225 9,144 384 315
Distancia Recorrida M. Kms. 1,1250 1,605.4 1,701.2 411 6.0
Unid. Prom. Operando 45.0 49.0 49.0 6.5 0.0
INTERMUNICIFAL
Pasajeros Transportados Miles 23,5154 242689 28,0209 3.2 15.5
Distancia Recorrida M. Kms. 24,7581 26,3118 27,8812 6.3 6.0
Unid. Prom. Operndo ' 486.0 502.0 503.0 33 0.2
RURAL
Pasajeros Transportados Miles 13,706.0 14,6026 17,0139 6.5 16.5
Distancia Recorrida M. Kms. 13,5723 14,5979 15,4920 7.6 6.1
Unid. Prom. Operando 447.0 445.0 450.0 (0.4) 1.1
TAXIS
Pasajeros Transpormdos Miles 29,8649 21,3533 29,9520 (28.5) 40.3
Unid. Prom. Opemndo 2,537.0 2,562.0 3,028.0 1.0 18.2
TRANSPORTE FERROVIARIO
Pasajeros Transportados Miles 286.9 - - - -
Distancia Recorrida M.Kms. 167.3 - -- - -
Unid. Prom. Operando 7.0 - - - -
TRANSPORTE ACUATICO
Pasajeros Transportados Miles 591.8 4749 497.1 (19.8) 4.7
Carga Transportada Nacional M. Ton. 48.6 61.2 96.4 25.9 57.5
Carga Manejada M. Ton. 1,240.5 1,437.7 1,660.0 19.9 11.6
TRANSPORTE AEREQ
Pasajeros Transportados Miles 99.2 130.5 1338 31.6 25
Nacional 529 80.4 929 52.0 15.5
Internacional 46.3 50.1 40.9 8.2 (18.4)
Carga Transportada M.Ton. 38 4.5 5.7 18.4 26.7
Nacional 0.7 0.7 0.3 0.0 14.3
Internacionai 3.1 33 4.9 22.6 28.9
Pasajeros Atendidos Miles 403.9 455.7 486.4 12.8 6.7
Carga Mancjada TON. 8,888.1 10,2474 11,9493 15.3 16.6
al : Preliminar

Fuente : Ministerio de la Construccion y Transpore, MCT.

192



o

Infraestructura Econdmica y Social

S e e )
A. Poblacién en Edad Escolar 2,248,761 2,310,928 2,385,665
B. Poblacién Matriculada
Pre—cscolar 79,543 97,163 99,145
Primaria 737,476 765,972 764,587
Media 210,871 226,619 240,529
Secundaria 186,722 205,716 220,670
Formacién Docente 8,907 6,023 6,338
Técnica 15,242 14,880 13,521
Superior 38,974 40,499 41,546
Educacion Especial 3,168 3,599 3,009
TOTAL 1,070,032 1,133,852 1,148,816
C. Coeficiente Global de Escolaridad 47.6 49.1 48.2
Pre-escolar 35 4.2 42
Primaria 32.8 33.1 32.0
Media 9.4 9.8 10.1
Superior 1.7 1.8 1.7
Educacién Especial 0.1 0.2 0.1
D. Coeficiente Alumno/Profesor
Pre-escolar - 272 24.2 323
Primaria 332 333 34.5
Media 25.9 29.5 33.1
Secundaria 26.9 31.1 357
Formacién Docente 56.0 22.0 19.8
Técnica 19.0 19.2 17.4
Educacién de Adultos 104.9 81.1 65.8
Supcrior 14.9 13.7 14.9
Educacién Especial 11.2 9.2 89
TOTAL 30.8 34.6 32.8
Memorandum:
Educacién de Adultos 64.625 65,283 40.417

e SR e

(11.0)
0.3
13.9
15.8
(60.7)
1.1
(22.7)
(8.1)
(18.1}
12.2

1.0

af : Preliminar
Fuente : MED,INATEC y Universidades
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EDUCACION: PERSONAL Y CENTROS DOCENTES ~ Cuadro AE-VIL7

: e Variacibn'%"
Conceptos 1993 1994 1995 9493 95194
A. Personal Docente
Pre-cscolar 2,924 4,007 3,071 370 (23.4)
Primaria 22,223 23,022 22,180 3.6 3.7
Media 7.917 7672 7,268 (3.1) (5.3)
Secundzria 6,954 6,623 6,173 48) (6.8
Formacitn Docente 159 274 120 n3 16.8
Técnica 804 775 75 (3.6) 0.0
Educacién de Adulos 616 805 614 30.7 (23.7)
Educacién Especial 282 391 336 38.7 (14.1)
Superior 2,624 2,956 2,779 12.7 (6.0)
TOTAL 36,586 38,853 36,248 6.2 6.7)
B. Establecimientos de Ensefianz
Pre-escolar 1,403 2,100 2,288 49.7 9.0
Primaria 4,945 4,993 5,251 1.0 5.2
Media 556 531 585 (4.5) 10.2
Secundaria 480 451 503 (6.0) 11.5
Formacién Docente 10 12 14 20.0 16.7
Técnica 66 68 68 3.0 0.0
Educacién de Adultos 178 165 160 (1.3 (3.0
Bducacién Especial 30 36 31 200  (13.9)
Superior 8 11 12 375 9.1
TOTAL 7,120 7,836 8,327 10.1 6.3

a/ : Preliminar
Fuente : MED, INATEC y Universidades
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EDUCACION: PRINCIPALES INDICADORES Cuadro AE-VII-8
Variacién %
Conceptos 1993 1994 1995 94/93  95/94
UNIVERSIDADES
UNAN-Leén Matricula Inicial 6,008 5,780 5,237 (5.2) (9.4)
Personal Docente 428 505 455 18.0 (9.9)
Coef. Alumno/Profesor 14.2 11.4 11.5 (19.7) 0.6
UNAN-Mga  Matricula Inicial 11,825 13,837 14,136 17.0 2.2
Fersonal Docenle 883 1,132 955 28.2 (15.6)
Coef. Alumno/Profesor 13.4 12.2 14.8 &7 21.1
UCA Matricula Inicial 5,135 4,928 5,024 4.0) 1.9
Personal Docente 350 302 266 (13.7) (11.9)
Coef. Alumno/Profesor 14.7 16.3 18.9 11.2 15.7
UNI Matricula Inicial 6,542 6,433 5,852 (1.7 {9.0)
Personal Docente 436 440 415 0.9 (5.7
Coef. Alumno/Profesor 15.0 14.6 14.1 (2.6) (3.6)
UNA Matricula Inicial 2,016 2,278 2,239 13.0 (1.7
Personal Docente 162 170 . 176 49 35
Coef. Alumno/Profesor 12.4 13.4 12.7 7.7 (5.1)
UPOLI Matricula Inicial 1,500 1,577 1,767 5.1 12.0
Personal Docente 158 101 104 (36.1) 30
Coef. Alumno/Profesor 9.5 15.6 17.0 64.5 8.8
UNICA Matricula Inicial 1,750 1,850 2,257 5.7 22.0
Personal Docente 54 79 116 46.3 46.8
Coef. Alumno/Profesor 32.4 234 19.5 (27.1 (16.9)
UAM Matricula Inicial 979 1,200 1,200 22.6 0.0
Personal Docente 53 86 86 62.3 0.0
Coef, Alumno/Profesor 18.5 14.0 14.0 (24.5) 0.0
UPONIC Matricula Inicial 3,129 2,232 2,456 (28.7) 10.0
Personal Docenle 100 103 118 3.0 14.6
Coef. Alumno/Profesor 313 21.7 20.8 (30.7) (4.0)
MOBIL Matricula Inicial 258 305 18.2
Personal Docente ’ 22 25 13.6
Coef. Alumno/Profesor 11.7 12,2 4.0
UCEM Matricula Inicial 126 651 416.7
Persenal Docente 16 45 181.3
Coef. Alumno/Profesor 19 14.5 83.7
URACCAN Matricula Inicial 422
Personal Docente 18
Coef. Alumno/Profesor 23.4
TOTAL Matricula Inicial 38,974 40,499 41,546 3.9 2.6
Personal Docente 2,624 2,956 2,779 12.7 (6.0)
Coef. Alumno/Profesor 14.9 13.7 14.9 (8.1) 8.3

Fuente: Universidades
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Durante 1995 el PIB real de la economfa aceleré su crecimiento por cuarto afio
consecutivo, reflejando tasas de 3.6 y 3.7 por ciento en 1994 y 1995, en ese orden.
Este comportamiento fue acompafiado por un bajo ritmo de aumento en los precios
Y por un crecimiento en el volumen de comercio mundial de 7.9 por ciento.

En la mayorfa de los pafses industrializados se observé durante 1995 la continuacion
de la expansi6én econdmica iniciada a principios de los noventa, pese a que la tasa de
crecimiento de la economia de estos paises mostré una desaceleracion al pasar de 3.1
por ciento en 1994 a 2.5 en 1995, Esta desaceleracién ha sido interpretada como
necesaria para evitar el sobrecalentamiento de estas economias. La inflacién por su
parte, permanecio a un nivel bajo al pasar de 1.9 por ciento a 2.0 por ciento, el m4s
bajo desde principios de la década de los sesentas. Al mismo tiempo, la tasa de
desempleo disminuy6 en muchos de estos pafses, pasando en el promedio del grupo,
de 8.1 a 7.6 por ciento, siendo superior al promedio de los dltimos 20 afios.

En los Estados Unidos, la tasa de crecimiento del PIB real disminuyé de 4.1 por
ciento en 1994 a 2.9 en 1995. La mayor parte de esa desaceleracién se dié durante
el primer trimestre de 1995 en gran parte como resultado del aumento de las tasas de
interés en 1994 e inicio de 1995, a la reduccién de las exportaciones a México a
partir de la crisis cambiaria en ese pafs, asf como a la reduccién del ritmo de
crecimiento econémico de algunos de sus principales socios comerciales. A pesar
que el riesgo inflacionario observado desde 1994 pudo ser controlado a mediados de
1995, el indice de precios al consumidor pasé de 2.6 por ciento en 1994 a 3.0 en
1995.

Japén, por su parte, continia teniendo un lento desempeiio. El estallido de la burbuja
de precios de los afios ochenta e inicio de los noventa ¥ la necesidad de cobertura de
la fuerte cartera de créditos de alto riesgo en el sistema financiero Jjaponés, calculada
en unos 400 mil millones de délares, presionaron al yen hacia una apreciacién en
relacién al délar en los mercados cambiarios internacionales, en los tres primeros
trimestres del afio. Lo anterior provocé una disminucién en el superdvit comercial
del Japén principalmente en la segunda mitad de 1995. Como efecto de esto, la
recuperacién econémica esperada para este afio se vio frenada, manteniéndose una
tasa de crecimiento de 0.5 por ciento, igual a la de 1994 y aumentando la de
desempleo a un nivel récord de 3.2 por ciento en 1995,
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Por su parte, la mayoria de los paises europeos mostraron un incremento de sus tasas

de crecimiento, con un ligero aumento de sus tasas de inflacion, en una etapa de
recuperacién después de 1a recesién de 1992-1993. El crecimiento econdmico de 1995
fue menor que lo esperado, debido en gran parte al efecto rezagado del aumento de
las tasas de interés de largo plazo durante 1994, la apreciacion del marco alemdn, las
tensiones acerca del futuro del sistema monetario europeo y a los efectos colaterales
de las relaciones econdmicas entre los Estados Unidos y el Japon.

El PIB real de 1a Unién Europea crecié en 2.9 por ciento en 1995 después de crecer
en 2.8 por ciento durante el afio anterior, mientras la tasa de crecimiento del indice
de precios al consumidor en 1995 alcanzé un 3.1 por ciento. En este sentido,
Alemania logré disminuir su tasa de inflacién a 1.8 por ciento luego del fuerte
incremento de esta tasa sufrido a partir de la unificacién de las dos repiblicas

alemanas en 1990. Una buena parte de los pafses europeos mantiencn una tasa de
desempleo varios puntos porcentuales por arriba del promedio de los pafses

desarrollados (7.6 por ciento), a pesar de haber disminuido un poco este fndice a lo
largo de 1995. Entre los pafses con alto desempleo sobresalen Espafia con 23.1 por
ciento, Finlandia con 16.8, Irlanda con 13.8 y Francia con 11.7 por ciento.

Los pafses en desarrollo mostraron en 1995 una alta tasa de crecimiento, en muchos

casos fortalecida por los programas de estabilizacién y reformas estructuraies, ademds
de altos niveles de flujos de capital hacia estos pafses, que ayudaron a superar los
efectos de la crisis provocada por México. Dentro de estos los pafses con mayor
crecimiento econémico durante 1995 fueron los pafses asidticos con un 8.7 por
ciento, después de haber alcanzado un promedio de 7.6 por ciento en los wltimos
ocho afios. '

Por su parte, los pafses de América Latina y el Caribe en conjunto tuvieron una
fuerte disminucién en su tasa de crecimiento, al pasar de un promedio de 3.5 por
ciento durante los primeros 4 afios de la década, a una tasa de 1.8 en 1995. Sin
embargo, el nivel de precios internos en la regién mostré un comportamiento
positivo, ya que su tasa de crecimiento anual pasé de un promedio de 277.0 por
ciento entre 1990 y 1994 a sélo 38.0 en 1995.

Las economfas chilena y peruana sobresalieron entre las economfas latinoamericanas
con mayor crecimiento econémico, alcanzando 7.0 por ciento y 6.5 por ciento, a la
vez que lograron tasas de crecimiento anual de los precios de 8.0 y 10.8 por ciento,
respectivamente. Brasil, por su parte logré disminuir su tasa de inflacién mensual del
40.0 por ciento a mediados de 1994, a 1.5 en la primera mitad de 1995, y a 2.5 por
ciento en el segundo semestre.

Después de la fuerte devaluacién del nuevo peso mexicano a partir de diciembre de
1994 se dio un fuerte aumento de los precios en la economia mexicana que acumuld
un aumento de 29.5 por ciento en el primer semestre del afio, disminuyendo luego
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la tasa de crecimiento a 16.0 por ciento durante la segunda mitad del afio. Al mismo
tiempo, la crisis cambiaria mexicana trajo consigo una cafda del PIB real en 0.5 por
ciento a lo largo de 1995 como producto de las medidas de ajuste.

A inicio de afio, se registré una retirada de buena parte de los capitales de corto plazo
en América Latina y una reduccion de los flujos de capitales hacia la regién. La

crisis cambiaria mexicana mostré claramente la fuerte integracion existente entre los

mercados y la urgencia de garantizar la estabilidad financiera y la ejecucion
individual de los paises, sobretodo de los pafses en desarrollo cuya vulnerabilidad
ante fluctuaciones en el mercado financiero ha aumentado con la apertura de sus
economias.

El mercado cambiario internacional se vio afectado durante 1995 por una fuerte
devaluacién del ddlar frente a las principales monedas internacionales. Esto se dio
principalmente en el segundo trimestre del afio en el que el délar perdié hasta un 20.0
por ciento de su valor frente al yen. Dicho comportamiento arrastré consigo los tipos
de cambio del délar con las principales monedas de los pafses industrializados.
Durante el tercer trimestre del afio se dio el inicio de la recuperacién del valor del
délar frente al yen, logrdndolo a finales de ese trimestre. Estos resultados se lograron
con apoyo de la intervencién concertada de los bancos centrales del Japén, Alemania
y Estados Unidos en los mercados cambiarios internacionales para alinear los tipos
de cambio.

"En los mercados financieros, especialmente en los pafses desarrollados, se observé
una disminucién de las tasas de descuento, asf como también de las tasas de interés
de corto plazo sobre todo a mediados de afio. Este fenémeno se desarrollé en muchos
pafses como una forma de estimular la expansién econdmica, luego de que en estas
economfas se registraran ajustes hacia arriba en las tasas de interés de corto plazo a
lo largo de 1994 ¢ inicios de 1995.

En lo que respecta a Centroamérica, las estimaciones oficiales indican que,
Guatemala logré disminuir su tasa de inflacién a 8.6 por ciento, mientras que
Honduras la mantuvo en alrededor de 26.0 por ciento. Por su parte, Costa Rica y El
Salvador registraron un aumento en sus tasas de inflacién llegando a niveles de 22.5
y 11.4 por ciento, respectivamente. La economia hondurefia logré crecer en un 4.0
por ciento, después de haber registrado una cafda de 1.5 por ciento en 1994. Costa
Rica mostré una desaceleracién del 3.5 por ciento de su crecimiento econémico,
luego de observar un 4.0 por ciento en 1994, Guatemala por su parte crecié 4.9 por
ciento, su mayor tasa de crecimiento real en lo que va de la década (promedio de 4.2
por ciento). Finalmente, El Salvador, aument$ su ritmo de crecimiento en relacién
al afio anterior, pasando de 6.0 por ciento en 1994 a 6.3 en 1995.
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CEPAL

CETREX
CNC
COENCO

corp
CONAGRO
CONAZUCAR

ABREVIATURAS MAS UTILIZADAS

Aceptacién Bancaria

Propulsora de Agroexportaciones de Nicaragua
Alcaldfa de Managua

Area Propiedad del Pueblo

Asociacién de Productores y Exportadores de
Productos no Tradicionales

Agencia Sueca para el Desarrollo Internacional
Arancel Temporal de Proteccién

Asociation Transboard Telephone

Banco de América Central

Banco Mercantil

Empresa Nicaragiiense del Banano

Banco del Campo

Banco de Crédito Centroamericano

Banco Nacional de Desarrollo

Banco de Exportaciones

Empresa Bananera de Occidente

Banco de Préstamo

Banco de la Produccidn

Banco de la Vivienda de Nicaragua

Banco Centroamericano de Integracién
Econémica

Banco Central de Nicaragua

Banco Europeo de Centroamérica

Bonos de Estabilizacién Monetaria

Bonos de Indemnizacion a Confiscados
Banco Interamericanc de Desarroilo

Banco de Reconstruccién y Fomento

Banco Mundial

Bonos de Fomento

Bonos en Moneda Extranjera

Bonos por Pagos de Indemnizacién

Empresa Nicaragiiense del Café

Corporacién Avicola Nicaragiiense
Corporacidn de Abastecimiento y Talleres de la
Construccidn

Certificado de Beneficio Tributario
Certificado de Depdsitos a plazo

Comunidad Econdmica Europea

Cédula Hipotecaria

Centro de Exportaciones e Inversiones
Comisién Econémica para América Latina y El
Caribe

Centro de Trdmites de Exportacién
Corporacién Nicaragliense de la Carne
Corporacién de Empresas Nacionales de 1a
Construccidén

Corporacidn Industrial del Pueblo

Consejo Nacional Agropecuario

Corporacién Nacional del Azicar
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CONCAFE
CONIECE

CONILAC

CONNOMET S.A.

CORCOP
CORFOP
CORNAP
COSUDE
COTEXMA
COTRAP
COTUR
CSIED

CTN
DAI
DEG’S
DGA
ENABAS
ENABUS
ENIMPORT
ESAF
EXPICA
FASO
FED
FIDA
FINAPRI
FINISA
FISE

FIV
FODEX
FMI

FNI

FPN
HATONIC
IBS

ICC

IDA

IEC
IFRUGALASA
IMISA S.A.
INAA

INATEC
INDERA

INE
INEC

Comisién Nacional del Café

Corporaci6n Nicaragiiense de Empresas de
Comercio Exterior

Corporacién Nicaragiiense de Productos
Licteos

Empresa Nicaragiiense de Minerales no
Metdlicos

Corporacién comercial del Pueblo
Corporacién Forestal del Pueblo
Corporacién Nacional del Sector Publico
Corporacién Suiza para el Desarrollo
Corporacién textilera de Managua
Corporacién de Transporte del Pueblo
Corporacién de Turismo de Nicaragua
Coleccion Sistematizada de Informacién
Econdmica Departamental

Comisién Nacional de Transporte

Derecho Arancelario de Importacién
Derechos Especiales de Giro

Direccién General de Aduana

Empresa Nacional de Alimentos Bésicos
Empresa Nacional de Buses

Empresa Nicaragiiense de Importaciones
Enhacement Structural Adjustment Facility
Exposicién Pecuaria Centroamericana
Fondo de Atencidn a los Sectores Oprimidos
Fondo Especial de Desarrollo

Fondo Internacional de Desarrollo Agricola
Financiera de Pre-Inversién

Financiera Internacional S.A.

Fondo de Inversién Social de Emergencia
Fondo de Inversiones de Venezuela

Fondo de Promocidn de Exportaciones
Fondo Monetario Internacional

Financiera Nicaragiiense de Inversiones
Ferrocarril del Pacifico de Nicaragua
Sociedad de Empresas Pecuaria del APP
Impuesto de Bienes Suntuarios

Ley de Recuperacién Econdmica de la Cuenca
del Caribe

International Development Association, o
Asociacién Internacional de Desarrollo
Impuesto Especifico de Consumo

Industria Frutera del Gran Lago

Industria Minera S.A

Instituto Nicaragiiense de Acueductos y
Alcantarillado

Instituto Nacional Tecnoldgico

Instituto Nicaragiiense de las Regiones
Auténomas

Instituto Nicaragiiense de Energia

Instituto Nicaragiiense de Estadfsticas y Censos
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INIFOM
INMINE
INPESCA
INSSBI

INTA

INTERBANK ,
INTERGEOTERM :
IRENA :

ISC

ITF
LEMOS
LUBNICA
M2

M2A
MAG
MAS
MCCA
MCT
MED
MEDE
MEDE-PESCA

MIFIN
MINGOB
MINISA S.A.
MINSA
MITRAB
MOBILE
OIC

OIT

ONG’S
ONU

00T
OPC-FUND

OPEP

OTU
PAC

PCO

PEA

PEC

PEPS
PETRONIC
PIP

PMA

Instituto Nicaragiiense de Fomento
Corporacién Nicaragiiense de Minas
Corporacién Nicaragiiense de la Pesca
Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social y
Bienestar

Instituto Nicaragiiense de Tecnologfa
Agropecuaria

Banco Intercontinental

Empresa Rusa- Nicaragiiense

Instituto Nicaragiiense de Recursos Naturales y
del Ambiente

Impuesto Selectivo de Consumo

Impuesto de Timbre Fiscal

Letras de Estabilizacién Monetaria
Lubricantes de Nicaragua

Medios de Pago

Medios de Pago Ampliado

Ministerio de Agricultura

Ministerio de Accidn Social

Mercado Comiin Centroamericano
Ministerio de la Construccién y Transporte
Ministerio de Educacién

Ministerio de Economia y Desarrollo
Direccién de Produccién y Desarrollo Pesquero
del Ministerio de Economfa y Desarrollo
Ministerio de Finanzas

Ministerio de Gobernacién

Minera Nicaragiliense S.A.

Ministerio de Salud

Ministerio del Trabajo

Universidad de MOBILE

Oficina de Cuantificacién de Indemnizaciones y
Sistema de Compensacién

Organizacién Internacional del Trabajo
Organismos no Gubernamentales
Organizacion de las Naciones Unidas
Oficina de Ordenamiento Territorial
Organization of Petroleum Exporting Countries
(Fondo de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo)

Organizacién de Pafses Exportadores de
Petréleo

Oficina de Titulacién Urbana

Plan de Accidn para fa Agricultura
Centroamericana

Plan de Conversién Ocupacional

Poblacién Econdmicamente Activa
Programa de Empleo Comunitario

Pagarés a Favor de los Retirados de! EPS
Petroleros de Nicaragua

Programa de Inversién Piblica

Programa Mundial de Alimentos
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PML
PNUD

POLYCASA

PREN
PRIDEX

PROBANICSA
PRONCAGUA
RAAN Y RAAS

REMECAR

RIN
SECMCA

SFN
SILAIS
SIN
SPNF

SRAE

TELCOR

UNICAFE
UPEB
US/AID
USDA

ZFl

Plan de Movilidad Laboral

Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo

Polimeros de Centroamérica

Bonos de Prendas

Programas Integrados para el Desarrollo de las
Exportaciones no Tradicionales

Productores del Banano de Nicaragua S.A.
Programa de control de la Calidad de Agua
Regién Autonoma del Atldntico Norte y Sur
Reconstruccién y Mejoramiento de Caminos
Rurales

Reservas Internacionales Netas

Secretaria Ejecutiva Consejo Monetario
Centroamericano

Sistema financiero Nacional

Sistema Locales de Atenci6n Integral a la Salud
Sistema Interconectado Nacional

Sector Publico No Financiero

Servicio Financiero Reforzado de Ajuste
Estructural

Instituto Nicaragiiense de Telecomunicaciones
y Correos

Union Nicaragiiense de Cafetaleros

Unién de Pafses Exportadores de Petréleo
Agencia de los Estados Unidos para el
Desarrotlo Internacional

Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos

Zona Franca Industrial
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