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l. Resumen

Durante el cuarto trimestre de 2023, en la cuenta corriente de la balanza de pagos se
observé crecimiento de las exportaciones de bienes en 4.5 por ciento, al registrarse
1,458.2 millones de ddlares, que significaron 63.3 millones adicionales al registrado en
igual perfodo de 2022, impulsado por el dinamismo de las exportaciones de los sectores
minero y de la industria manufacturera. Asimismo, las importaciones de bienes
registradas en el trimestre mostraron un crecimiento interanual de 7.8 por ciento, al
situarse en 2,471.9 millones de dolares, mayores en 179.1 millones con respecto a igual
trimestre de 2022 (US$2,292.8 millones), derivado principalmente del aumento de las
importaciones de bienes de capital, materias primas para la construccién, y bienes de
consumo.

De esta manera, las exportaciones de bienes acumuladas en 2023 sumaron 6,688.3
millones de délares, para un crecimiento interanual de 6.0 por ciento, debido
principalmente al aumento de los precios internacionales contratados (4.6%); por su
parte, las importaciones acumuladas totalizaron en 9,380.2 millones, siendo superiores
en 3.1 por ciento respecto a 2022, asociado en parte con el crecimiento de la actividad
econdémica, y la disminucién en los precios contratados (-9.1%), principalmente de
materias primas para los sectores de agropecuario, construccién, e industria, asi como

el petréleo y derivados, entre ofros.

En el comercio de servicios, se registré en las exportaciones del trimestre, ingresos por
turismo de visitantes no residentes de 226.1 millones de délares, los que resultaron
mayores en 22.5 por ciento, con respecto a igual periodo de 2022; adicionalmente se
registré una disminucién interanual de 31.3 por ciento en los servicios neto de maquila
de la industria textil, al totalizar en 72.0 millones de délares (US$104.8 millones en IV
trimestre en 2022). En las importaciones de servicios del cuarto trimestre destacé el
aumento de 24.6 por ciento en los gastos por turismo de residentes nacionales en el
exterior, y la disminucién de 7.0 por ciento en los costos de transporte de carga vy
pasajeros. En términos acumulados, el comercio de servicios resulté en un superdvit de
424 .4 millones de délares en 2023, sustentado principalmente por el ingreso por turismo
de 739.2 millones de ddlares, lo que resulté 24.1 por ciento mayor al registrado en 2022
(US$595.6 millones), lo que fue atenuado por la disminucién de 35.6 por ciento en el
valor neto del servicio de maquila de la industria textil (US$274.8 millones), en relacién
con el afo anterior (US$426.6 millones).

Por su parte, las remesas en el cuarto trimestre continuaron con la tendencia creciente
observada en los trimestres anteriores, al registrarse ingresos por 1,226.6 millones de
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délares, lo cual significé un crecimiento interanual de 26.9 por ciento; asf, las remesas

acumuladas a diciembre sumaron 4,660.1 millones, para un crecimiento anual de 44.5
por ciento (US$3,224.9 millones en 2022).

Entre los movimientos de capital y financieros registrados en la balanza de pagos del
cuarto trimestre, se destacé el ingreso bruto de inversién extranjera directa (IED) de 563.8
millones de délares, lo cual significé un incremento de 11.2 por ciento con respecto a
igual periodo de 2022 (US$507.1 millones). En términos acumulados, el ingreso bruto
de inversién extranjera directa (IED) fue de 2,534.5 millones de délares, reflejando un
aumento de 37.6 por ciento con respecto a 2022 (US$1,842.3 millones), la cual fue
financiada principalmente con mayores desembolsos de deuda relacionada. Asimismo,
se registré en el afo, desembolsos netos de préstamos externos por 218.6 millones de
délares, como resultado de desembolsos netos dirigidos al Gobierno (US$442.2
millones), y pagos netos de la deuda externa privada (US$133.1 millones).

Por su parte, el saldo de depésitos en el exterior de las instituciones financieras registré
en el trimestre una disminucién de 54.6 millones de délares; y los del sector privado no
financiero disminuyé en 29.1 millones. En términos acumulados, los depésitos de las
instituciones financieras registran disminucién de 11.1 millones de délares; y los
depésitos del sector privado no financiero en 76.1 millones. Asimismo, destacd en el
trimestre el aumento de los activos de reserva del BCN en 272.2 millones de délares
(US$287.4 millones en RIB); de manera que en el afio los activos de reservas se
incrementaron en 1,014.3 millones de délares y las RIB en 1,042.6 millones, para
finalizar con un saldo de 5,447.0 millones. Este resultado fue consecuencia de las
operaciones monetarias y cambiarias implementadas, con el fin de preservar la
estabilidad del Cérdoba, el normal desenvolvimiento de los sistemas de pagos internos
y externos, y asegurar los niveles de liquidez necesarios del sistema financiero nacional.

Como resultado de lo anterior, la balanza de pagos registrd superdvit de cuenta corriente
tanto en el cuarto trimestre (US$175.7 millones), como en el afio (US$1,381.2 millones);

ademds de flujos de préstamos netos de 197.7 millones de délares en el cuarto trimestre
y de 1,440.8 millones de délares en 2023.
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Il. Principales resultados de la Cuenta Corriente de la
Balanza de Pagos'

En el cuarto trimestre de 2023, las exportaciones de bienes fueron de 1,458.2 millones
de ddlares, registrando un crecimiento interanual de 4.5 por ciento (US$1,394.9 millones
en IV trimestre 2022), impulsadas por el dinamismo de las exportaciones de los sectores
minero (37.0%) e industria manufacturera (2.1%) que superaron las disminuciones en los
sectores agropecuario (-11.5%) y pesca (-3.8%). Por su parte, las exportaciones de
servicios (US$441.5 millones) mostraron un incremento interanual de 2.9 por ciento
(US$429.0 millones en el cuarto trimestre de 2022), debido principalmente al incremento
de los ingresos por turismo de no residentes (22.5%), el cual estuvo asociado a
incrementos en la entrada de turistas y del gasto per cépita diario, a pesar de la reduccién
de la estadia promedio de los turistas, lo cual fue parcialmente contrarrestado por la
disminucién de los ingresos de los servicios de manufactura (-31.3%).

Al cierre del afio 2023, las exportaciones de bienes (US$6,688.3 millones) reflejaron un
crecimiento interanual de 6.0 por ciento, debido en parte al aumento de los precios
promedios contratados (4.6%); y por el dinamismo de las exportaciones de productos
mineros (22.4%), tabaco (8.0%) y arneses (17.7%). Por su parte, las exportaciones de
servicios (US$1,561.3 millones) registraron un incremento acumulado de 0.1 por ciento,
explicado por mayores ingresos del turismo de no residentes (24.1%), lo cual fue
atenuado por la disminucién de 35.6 por ciento en el valor neto del servicio de maquila
de la industria fextil (US$274.8 millones), en relacién con el afio anterior (US$426.6
millones).

Grafico 2: Exportaciones de bienes y servicios
Grafico 1: Exportaciones e Importaciones de Bienes y Servicios
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! La Balanza de Pagos resume las transacciones econémicas entre residentes y no residentes durante un perfodo
determinado. Las cuentas que conforman la BP se organizan de cuerdo a la naturaleza de los recursos econémicos
suministrados y recibidos. La cuenta corriente muestra las transacciones de bienes, servicios, ingreso primario (renta)
e ingreso secundario (fransferencias corrientes).


https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/Transferencias.pdf
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Las importaciones de bienes” fueron de 2,471.9 millones de délares en el cuarto
trimestre, las cuales aumentaron 7.8 por ciento con respecto a igual periodo 2022
(US$2,292.8 millones), derivado principalmente del aumento de las importaciones de
bienes de capital (31.7%), materias primas para la construccién (22.2%), y bienes de
consumo (6.5%). En acumulado en el afo, las importaciones de bienes totalizaron
9,380.2 millones de ddlares, lo cual significé un crecimiento de 3.1 por ciento con
respecto al mismo periodo de 2022 (US$9,100.5 millones). Debido principalmente al
aumento de 12.2 por ciento en los volimenes importados, contrarrestado por la baja de
9.1 por ciento en los precios promedio contratados. Las mayores compras de bienes
importados se dieron en los bienes de capital (17.8%), bienes de consumo (8.3%), y
bienes intermedios (3.3%). En el aumento de las importaciones de bienes de capital
destacd la mayor adquisicién bienes para la agricultura (43.0%), equipos de transporte
(37.5%), y herramientas y maquinaria industrial (16.5%).

Las importaciones de servicios en el trimestre, que totalizaron 311.7 millones de délares
en el trimestre, registraron un aumento interanual de 6.3 por ciento (US$293.1 millones
en [V trimestre 2022); asi, las importaciones acumuladas sumaron 1,136.9 millones de
délares, lo que se tradujo en un incremento de 2.3 por ciento con respecto a lo registrado
en el 2022, como resultado de mayores gastos del turismo de residentes en el exterior
(28.3%), principalmente.

Grafico 3: Importaciones de bienes y servicios Grafico 4: Remesas
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Como resultado de las transacciones de exportaciones e importaciones de bienes vy
servicios registradas en el trimestre, se obtuvo un déficit comercial de 883.9 millones de

2 Conforme el VI Manual de Balanza de Pagos, las importaciones de bienes excluyen las importaciones brutas de
insumos para la maquila bajo el régimen de zona franca, las cuales se registran de manera neta en la cuenta de
servicio de manufactura para la transformacion de bienes.
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délares, el cual fue superior en16.0 por ciento con relacién al registrado en el cuarto
trimestre de 2022 (-US$762.0 millones).

En términos acumulados, el balance comercial de bienes y servicios resulté en un déficit
de 2,267.5 millones de délares en 2023 (-US$2,342.8 millones en 2022), debido
principalmente al balance negativo de comercio de bienes (-US$2,691.9 millones), que
fue atenuado por el superdvit en el comercio de servicios de 424.4 millones de ddlares.

Los términos de infercambio evolucionaron favorables en 2023, al registrar un aumento
promedio de 16.6 por ciento, siendo resultado de un incremento en los precios
contratados de las exportaciones de 6.0 por ciento, y una disminucién de los precios de
bienes importados de 9.1 por ciento.

Grafico 6: Indice de Precios y Términos de Intercambio
Grafico 5: Cuenta Cotriente (variacién porcentual)
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En la cuenta del ingreso primario (renta) se registré un déficit de 132.4 millones en el
trimestre y 894.2 millones de délares acumulados en el afo (US$1,119.2 millones en
2022). Este resultado asociado principalmente al registro de la renta de la inversion
extranjera directa en el pais (US$870.8 millones) y pago de intereses devengados de la
deuda externa total (US$330.2 millones), que superaron a los intereses devengados de
las reservas del banco central (US$184.5 millones). El déficit del ingreso primario
disminuyé en 20.1 por ciento (US$225.0 millones) con respecto a lo registrado en 2022
(-US$1,119.2 millones). Por su parte, el ingreso secundario reflejé un superdvit de
1,192.0 millones en el Gltimo trimestre del afio, derivado principalmente al dinamismo
de los flujos de remesas y acumulé un superdvit de 4,542.9 millones de ddlares en el
periodo enero-diciembre de 2023 (US$3,075.1 millones en igual periodo de 2022),
asociado principalmente al ingreso de remesas en dicho periodo (US$4,660.1 millones).

Como resultado de lo anterior, la cuenta corriente de la balanza de pagos reflejé un
superdvit de 175.7 millones de délares en el cuarto trimestre, menor en 194.1 millones
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al registrado en el trimestre anterior (US$369.8 millones). En términos acumulados, la
cuenta corriente fue superavitaria en 1,381.2 millones de délares (7.7% del PIB),
resultado contrario al déficit de 386.9 millones de délares (-2.5% del PIB) registrado en
el mismo periodo del 2022. Este resultado, se explica por el balance positivo de la cuenta
del ingreso secundario (US$4,542.9 millones), como consecuencia del aumento de 48.8
por ciento en los ingresos por remesas del exterior; que superd el déficit de la balanza
comercial de bienes y servicios (-US$2,267.5 millones) y el balance negativo de la cuenta
del ingreso primario (-US$894.2 millones).

I1l. Principales resultados de la Cuenta de Capital y
Financiera®

La cuenta de capital presenté un superdvit de 22.0 millones de ddlares en el cuarto
trimestre del afio (US$25.6 millones en IV trimestre 2022), como resultado del ingreso
de transferencias netas de capital (donaciones) recibidas por el Gobierno Central y otros
sectores. Asi, las donaciones recibidas por el Gobierno en 2023 totalizaron 30.0 millones
de ddlares y los otros sectores acumularon 29.6 millones de délares, para un total de
59.6 millones de délares durante el afio 2023.

Por su parte, la cuenta financiera presenté un saldo positivo de 127.7 millones de délares
en el cuarto trimestre y totalizé 333.0 millones de ddlares en el afio. Este resultado
significé movimientos netos de capital hacia el exterior desde la economia nicaragiense,
contrario al resultado de egresos netos de capital de 1,300.8 millones de délares del
afo pasado.

Entre los movimientos de capital y financieros registrados en la balanza de pagos, se
registré ingresos brutos de inversion extranjera directa (IED) de 563.8 millones de ddlares
en el cuarto trimestre, los cuales reflejaron un incremento de 11.2 por ciento con respecto
a igual periodo de 2022 (US$507.1 millones). En el afo 2023, los ingresos brutos de
IED sumaron 2,534.5 millones, siendo mayor en 37.6 por ciento (+US$692.2 millones)
al registrado en igual periodo de 2022 (US$1,842.3 millones), lo cual fue financiado
principalmente con mayores desembolsos de deuda relacionada (+US$205.0 millones).
Por su parte, el flujo neto de la IED en el trimestre resulté de 204.1 millones de délares,

para un acumulado de 1,230.1 millones, el cual fue menor en 4.9 por ciento (US$63.7
millones) que el registrado en 2022 (US$1,293.8 millones).

3 La cuenta de capital refleja las operaciones asociadas con activos no financieros no producidos y las
transferencias de capital entre residentes y no residentes. Por su parte, la cuenta financiera muestra la
adquisicién y disposicién netas de activos y pasivos financieros por tipo de inversién: inversién extranjera
directa; inversion de cartera; instrumentos financieros derivados; ofra inversién y activos de reserva.


https://www.bcentral.cl/documents/33528/2546144/Cuenta_Capital.pdf
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://www.bcentral.cl/web/banco-central/sector-externo-inversion-extranjera-directa
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/enlaces/excel/SE/Excel_SE_Balanza.html
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/SE/BDP/CF_Reserva.pdf
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En relacién con los flujos de préstamos externos netos, se registré desembolsos netos
(aumento de pasivos) de 154.8 millones de délares (US$117.0 millones en el cuarto
trimestre 2022), como resultado del registro de 429.3 millones de délares en concepto
de desembolsos (excluyendo créditos comerciales), y pago de amortizaciones de 297.1
millones de délares, entre otros ajustes devengados. Asi, al cierre del afio, se registraron
desembolsos netos de deuda externa de 219.5 millones de ddlares (US$324.4 millones
en igual periodo de 2022).

afi : I ion E: j Di i i
G'_a co? nvferswn xtranjera Directa por componentes Grafico 8: Desembolsos del sector publico y privado
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Por sectores institucionales, las instituciones financieras captadoras de depositos y el
Gobierno General registraron desembolsos netos de 60.1 y 126.1 millones de ddlares,
respectivamente, en el cuarto trimestre de 2023. El Gobierno General incrementé su
pasivo de deuda externa en 126.1 millones de délares (US$167.0 millones en el IV
trimestre de 2022), debido a desembolsos de préstamos externos de 202.5 millones y
pago de amortizacién de 80.4 millones, entre otros. Por su parte, el BCN y el resto del
sector privado registraron amortizaciones netas de 7.1 y 24.7 millones de ddlares,
respectivamente.

En términos acumulados, los depdsitos de las instituciones financieras disminuyeron en
11.1 millones de ddlares; y los depésitos del sector privado no financiero aumentaron en
76.1 millones de délares. Mientras tanto, los activos de reserva® del banco central
registraron aumento de 272.7 millones de délares (US$287.4 millones en RIB), como
resultado de compras netas de divisas en mesa de cambio (US$1,425.0 millones),
intereses recibidos por inversiones del BCN (US$112.8 millones) e ingreso de préstamos
y donaciones externas atados a proyectos del SPNF (US$608.3 millones); lo cual fue

4 Los Activos de Reservas del BCN registrados en la Balanza de Pagos no incluyen los saldos del FOGADE y variaciones
cambiarias. Las RIB incluyen activos del FOGADE vy otras variaciones.
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atenuado por redencién neta de letras estructurales pagaderas en ME (US$288.8
millones), disminucién neta de depdsitos del SPNF en ME (US$367.2 millones), pagos
de deuda externa del SPNF y del BCN (US$584.1 millones) y redencién neta de depésitos
monetarios en ME (US$87.5 millones). Por lo anterior, los activos de reservas del BCN
registraron un aumento de 1,014.3 millones de délares (US$1,042.6 millones en RIB,

para finalizar con un saldo de RIB de US$5,447.0 millones) en el periodo de enero a
diciembre de 2023.

Grafico 9: Activos de Reservas del BCN
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Como resultado de los balances superavitario de la cuenta corriente (US$175.7 millones)
y de la cuenta de capital (US$22.0 millones), la balanza de pagos en el IV trimestre
registré un flujo de préstamos netos de 197.7 millones de délares; con lo cual el resultado
en el afio fue de un flujo neto de 1,440.8 millones de délares.
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(173.9)

(29.0)
(69.0)
(290.4)
34.1
(324.5)
738.8
780.0

763.6
(41.2)
12.4

6.4
(28.4)
(375.7)
(311.2)
6.1
317.3
501.4
(184.1)
(24.2)
(24.3)
(0.1)
0.0
(194.0)
(161.2)
32.8
153.6
(347.4)

III trim
(93.0)
2,883.4
(2,976.4)
(631.4)
1,981.0
(2,612.4)
(753.1)
1,569.8
1,354.8
700.6
647.8
6.4
215.0
(2,322.9)
(2,322.9)
(1,860.6)
(462.3)
0.0
121.7
411.2
122.3

390.9
(268.6)
152.1
136.8
(289.5)
(181.6)

(28.9)
(79.0)
(294.0)
27.1
(321.1)
832.4
875.3

862.2
(42.9)
15.0

7.7
(78.0)
(360.5)
(145.4)
5.3
150.7
212.3
(61.6)
78.8
67.6
(11.2)
0.0
(200.9)
(56.0)
144.9
(93.1)
(282.5)

IV trim
(69.6)
2,865.3
(2,934.9)
(762.0)
1,823.9
(2,585.9)
(897.9)
1,394.9
1,167.8
577.7
580.2
9.9
227.1
(2,292.8)
(2,292.8)
(1,872.4)
(420.4)
0.0
135.9
429.0
104.8

327.3
(222.5)
184.5
139.7
(293.1)
(184.0)
(42.6)
(66.5)
(217.5)
65.2
(282.7)
909.9
976.2

966.5
(66.3)
25.6

14.9
(44.0)
(257.8)
(241.1)
3.4
244.5
507.1
(262.6)
(66.2)
(66.2)
0.0
0.0
(91.6)
19.5
111.1
141.2
(213.8)

Itrim
463.9
3,226.9
(2,763.0)
(221.4)
2,147.5
(2,368.9)
(316.7)
1,798.9
1,532.6
865.1
659.9
7.6
266.3
(2,115.6)
(2,115.6)
(1,669.3)
(446.3)
0.0
95.3
348.6
76.6

223.2
(146.6)
136.5
135.5
(253.3)
(154.9)
(32.2)
(66.2)
(306.3)
52.7
(359.0)
991.6
1,026.7

1,020.3
(35.1)
6.6

1.7
470.5
5.3
(485.0)
14.5
499.5
785.6
(286.1)
(82.6)
(82.3)
0.3
0.0
134.6
(137.4)
(272.0)
438.4
(465.2)

2023

II trim
371.8
3,404.5
(3,032.7)
(509.1)
2,107.7
(2,616.8)
(582.3)
1,764.7
1,501.1
821.2
673.7
6.2
263.6
(2,347.0)
(2,347.0)
(1,904.3)
(442.7)
0.0
73.2
343.0
58.7

210.9
(152.2)
148.8
135.5
(269.8)
(154.8)
(31.9)
(83.1)
(290.8)
93.1
(383.9)
1,171.7
1,203.7

1,194.7
(32.0)
8.1

1.9
379.9
89.4
(324.0)
3.5
327.5
642.1
(314.6)
(10.0)
(10.0)
0.0
0.0
289.1
129.5
(159.6)
134.3
(290.5)

III trim
369.8
3,385.2
(3,015.4)
(653.1)
2,094.7
(2,747.8)
(779.2)
1,666.5
1,377.4
646.2
720.7
10.5
289.1
(2,445.7)
(2,445.7)
(2,032.5)
(413.2)
0.0
126.1
428.2
67.5

239.2
(171.7)
227.8
132.9
(302.1)
(160.0)
(44.0)
(98.1)
(164.7)
66.4
(231.1)
1,187.6
1,224.1

1,218.5
(36.5)
22.9

15.4
392.7
110.6

(192.4)

6.6
199.0
543.0

(344.0)
(39.2)
(39.2)

0.0
0.0
173.2
158.9
(14.3)
169.0
(282.1)

IV trim
175.7
3,254.4
(3,078.7)
(883.9)
1,899.7
(2,783.6)
(1,013.7)
1,458.2
1,149.4
574.0
562.5
12.9
308.8
(2,471.9)
(2,471.9)
(2,087.1)
(384.8)
0.0
129.8
441.5
72.0

218.8
(146.8)
226.1
143.4
(311.7)
(171.1)
(53.1)
(87.5)
(132.4)
118.9
(251.3)
1,192.0
1,235.8

1,226.6
(43.8)
22.0

11.0
197.7
127.7

(197.9)

6.2
204.1
563.8

(359.7)
(67.3)
(67.1)

0.2

0.0
120.2
(16.6)

(136.8)
272.7
(70.0)



