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Grdfico 1:
Evolucién de las remesas trimestrales 2010-2013
(porcentaje y millones de délares)
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Fuente: BCN y operadoras de remesas

Grdéfico 2:

Remesas, nGmero de transacciones y monto promedio
de la remesa

(ddlares y variacién porcentual interanual)
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Evolucién de las remesas familiares

Las cifras disponibles al cierre del tercer trimestre de
2013 revelan que las remesas enviadas por los
trabajodores’  nicaragienses desde el  exterior
continGan incrementdndose en los (ltimos afos
(posterior a la crisis financiera global). De tal forma,
que en este perfodo se registré6 un monto de 265.7
millones de délares, reflejando un crecimiento
trimestral de 7.9 por ciento respecto a similar periodo
de 2012 (US$ 246.2 millones). Por su parte, el flujo
de remesas acumulado entre enero y septiembre se
situé en US$ 787.3 millones (superior en 6.3% a lo
observado el afo pasado), con lo cual se espera
finalizar el afo con un monto superior a los US$
1,014.2 millones registrado en 2012.

Se debe sefnalar, que en el trimestre, las agencias
remesadoras continGan siendo el principal canal de
dichos recursos, ya que los montos enviados a través
de agencias representaron el 57.1 por ciento del total,
mientras las instituciones financieras captaron el 33.4
por ciento, y el resto de remesas (9.5%) ingresaron al
pais a través de canales informales por diferentes
puestos fronterizos. En este mismo periodo, se
registraron 1.3 millones de transacciones por medio de
los canales formales e informales, similar al nivel
observado en el tercer trimestre de 2012 (1.2 millones).
Este mismo comportamiento se observé en el nimero
de transacciones acumuladas al mes de septiembre, ya
que en este afo se han registrado 3.7 millones
(levemente superior a los 3.6 millones observados en
2012). Como resultado de lo anterior, el monto
promedio de las remesas por transaccién recibidas por
los nicaragienses via canales formales e informales en
el tercer trimestre fue 188.5 ddlares. (US$186.0 en
2012). Por su parte, en el periodo de enero a
septiembre la remesa promedio se situé en 191.1
délares, mientras el afio pasado fue de 190.2 délares.

" El Banco Central de Nicaragua (BCN) con base al Manual de Balanza de Pagos del FMI (SI ESA DEFINIFICION NO VARIA EN EL SEXTO,
QUITAR MENCION DE LA EDICION) define las remesas de los trabajadores como aquellas transferencias corrientes realizadas por

emigrantes nicaragienses que trabajan en ofras economias donde son considerados residentes. Por convencién internacional, son residentes
de una economia las personas que permanecen en ella, por un periodo de mds de un afio, independientemente de su condicién migratoria.
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Grdfico 3:
Remesas segin pafs de origen
(millones de délares y porcentaje)
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Gréfico 4:

Remesas provenientes de Estados Unidos y Desempleo
Hispano

(millones de délares y porcentaje)
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Fuente: BCN, Bureau of Labor Statitics (BLS)
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Remesas segln pais de origen

Las remesas recibidas por pais de origen entre julio y
septiembre de 2013 mantuvieron casi la misma
estructura observada en el tercer trimestre de 2012.
De tal forma, que el flujo de los ingresos provino
principalmente de Estados Unidos (59.5%), Costa Rica
(21.6%), Espaiia (5.7%), Panamé (2.7%), El Salvador
(1.2%), Canadd vy México (1.1% y 0.6%
respectivamente). No obstante, el incremento del 7.9
por ciento en el total enviado por los nacionales desde
el exterior durante el tercer trimestre de 2013 se derivé
fundamentalmente de los aumentos en las remesas
provenientes de Espana (16.2%) y Estados Unidos
(15.4%), los cuales contrarrestaron el efecto de la
disminucién del 3.1 por ciento que presentaron las
originadas de Costa Rica.

En relacion a las remesas procedentes de Estados
Unidos, éstas se situaron en 158 millones de délares
(15.4 crecimiento interanual). El monto promedio de la
remesa proveniente de ese pafs fue de 220 ddlares en
el tercer trimestre 2013 ( 218.7 délares registrados en
el mismo periodo de 2012). Es importante sefialar que
la tasa de desempleo hispano disminuyé en 0.8 punto
porcentual con respecto a la tasa registrada en el tercer
trimestre de 2012, lo cual guarda simetria con el
aumento en el nivel de remesas enviadas desde ese
pafs. Otro factor determinante es que la economia de
EEUU crecid en el tercer trimestre mds de lo esperado,
a una tasa anualizada del 3.6 por ciento del PIB
(considerada la mejor lectura desde el primer trimestre
de 2012). De acuerdo a la Reserva Federal (FED), este
dato podria reforzar el optimismo sobre la marcha de
la economia norteamericana porque supera el 2.5 por
ciento registrado en el segundo trimestre. No obstante,
al revisar en detalle el indicador del PIB, se comprueba
que el alza se explica mayormente por un incremento
de los inventarios (la mayor subida desde 1998), lo
que podria indicar que el crecimiento econémico
puede moderarse de manera considerable en el cuarto
trimestre cuando se dé salida a todos esos productos.

Por su parte, las remesas que ingresaron de Costa Rica
en el periodo de julio a septiembre se ubicaron en
57.3 millones de délares, lo que significé una caida



Emitiendo confianza y estabilidad

Gréfico 5:
Remesas provenientes de Costa Rica y Ocupados
(millones de ddélares y miles de personas)
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del 3.1 por ciento si se compara con lo observado en
el tercer trimestre de 2012 (US$ 59.1 millones). Este
resultado permiti6 que el monto promedio de la
remesa enviada desde ese pais alcanzara el monto de
148.3 délares, inferior al monto de 150.4 délares que
se registré en el tercer trimestre del afio pasado.

Con respecto al empleo, si se compara con el segundo
trimestre de 2013, Gltimo dato publicado por el INEC
de Costa Rica, el comportamiento de las remesas
provenientes de ese pais estuvo vinculado en parte a
los incrementos interanuales en el nivel de ocupados
que se registraron principalmente en las actividades de
transporte (24.3%), comercio (15.7%), intermediacién
financiera (11.8%) y comunicaciones (10%). Sin
embargo, las actividades de construccion y de hogares,
en las cuales se encuentran ocupados la mayor parte
de nicaragienses, registraron caidas por el orden de
14.2 y 13.7 por ciento, respectivamente, si se compara
con el nivel de ocupados observado en el segundo
trimestre de 2012. De esta manera, el nivel de
ocupacién a nivel global crecié levemente en 2.2 por
ciento, lo cual fue consistente con el desempefo de la
actividad econémica, que medida por la tendencia
ciclo del indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE), registré una variacién interanual promedio de
2.6 por ciento en el segundo trimestre de 2013,
inferior a lo observado en 2012 cuando la produccién
creci6 5.5 por ciento. Esa desaceleracién estuvo
asociada al efecto combinado de la contraccién de la
produccién agricola y la recuperacién de la actividad
manufacturera, la  industria  de  transporte y
comunicaciones. Estos resultados podrian  estar
incidiendo en la mejora del salario real de los
cotizantes al seguro social, ya que este indicador reflejé
un crecimiento de 1.5 por ciento con respecto al
segundo trimestre de 2012.

Para el caso de Espaiia, a partir de 2010 el flujo de
remesas proveniente de este pais se ha constituido en
la tercera fuente de estos recursos para Nicaragua,
pese a la crisis econdmica que atraviesa esa economia
en los Ultimos afos. En ese contexto, las remesas que
ingresaron desde Espafia en este trimestre se situaron
en 15.1 millones de délares, monto superior al
observado en el mismo periodo del afo pasado



Emitiendo confianza y estabilidad

Gréfico 6:
Remesas provenientes de Espafia y Ocupados
(millones de ddélares y miles de personas)
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(US$13 millones). En esa misma linea, el ndmero de
transacciones que registraron las agencias
remesadoras fue 26.9 por cienfo mayor a las
contabilizadas en el tercer trimestre del afo previo, lo
que incidié en que el monto promedio de la remesa
en el 2013 (US$ 303.6 délares) fuese menor al monto
promedio registrado en el tercer trimestre de 2012
(US$ 331.9 dodlares). Es importante seralar, que el
aumento interanual en el nivel de remesas no es
concordante con la disminucién en el nivel de
ocupacién de la poblacién de latinos residentes en
Espafia, pues el empleo hispano se situé en 732.5
miles de trabajadores en el tercer trimestre de 2013 (el
nivel més bajo desde 2010), mientras el afio pasado
dicho nivel fue de 881.9 miles de empleos

Estructura y actores en el mercado de envios de
remesas

Los canales a través de los cuales las remesas son
enviadas por los nicaragienses residentes en el exterior
lo constituyen: i) las casas dedicadas especialmente al
envio y recibo de remesas familiares, llamadas
Agencias de Remesas, ii) las instituciones financieras
que prestan este tipo de servicio directamente o en
acuerdo con ofras empresas de remesas que realizan
esta operacién y i) los canales informales
caracterizados por entregas de persona a persona en
los puestos fronterizos (Las Manos, El Espino, Guasaule
y Pefas Blancas) y en el Aeropuerto Augusto C.
Sandino.

El marco metodolégico de célculo incluye una base de
datos que registra las operaciones de los seis bancos
que conforman el sistema financiero nacional, asf
como de cinco agencias remesadoras que operan en el
pais. Por su parte, el registro de las remesas a través de
los canales informales se basa en encuestas y
estimaciones de las remesas de bolsillo que llegan por
medios aéreos y durante los encuentros familiares en
las fronteras. El objetivo de las encuestas es determinar
el porcentaje de nicaragienses que traen remesas, asf
como el monto promedio de la misma, el cual se
aplica posteriormente a los datos proporcionados por
la Direccion de Migraciéon y  Extranjerfa.  Como
resultado de este método, en el tercer trimestre de
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2013 se utilizd un monto promedio de 100 ddélares
(US$80 en 2012) para los puestos fronterizos terrestres,
US$50 (US$50 en 2012) para los encuentros
familiares y 166.7 délares (US$125 en 2012) para los
migrantes que ingresan remesas por el aeropuerto.
Cabe destacar, que estos pardmetros estédn en proceso
de actualizacién continuo a través de la realizacién de
encuestas de los canales no institucionales, de tal
manera que la utilizacién de este instrumento ha
mejorado el cdlculo del flujo de remesas que no se
registran en los canales formales.

Remesas por tipo de operador
millones de délares y porcentajes)

) 111 TRIMESTRE Estructura porcentual
Tipo de operador
2011 2012 2013 2012 2013
Agencias de remesas 136.6 142.5 151.7 57.9% 57.1%
Bancos comerciales 73.3 83.0 88.8 33.7% 33.4%
Otros”* 16.7 20.7 25.2 8.4% 9.5%
Total 226.6 246.2 265.7 100% 100%

1/: Basado en encuestas realizadas en los puestos terrestres (Guasaule, El Espino,
Las Manos y Pefias Blanca) y en el Aeropuerto Augusto C. Sandino.
Fuente: BCN con informacién de operadores de remesas

Al observar el comportamiento de las remesas
familiares por ftipo de operador, las agencias
remesadoras continGan siendo el canal de mayor
utilizacién por parte de los nicaragienses que realizan
sus envios desde el exterior. A través de este canal, el
flujo de estos recursos ascendié a un monto de 151.7
millones de délares, lo que representé el 57.1 por
ciento de las remesas en el tercer trimestre de 2013,
manteniendo un porcentaje similar al observado el afio
pasado. El monto promedio de las remesas enviadas a
través de las agencias fue de 169.9 délares en el

periodo analizado (US$ 165.5 en el tercer trimestre de
2012).

Similar  desempefo  reflejaron las instituciones
financieras al mantener en este afo la misma estructura
porcentual registrada en 2012 (33.7%). El monto
promedio de la remesa enviada a través de los bancos
fue de 239.3 délares (US$ 245.2 en el segundo
trimestre del afo previo). Se debe destacar que el
movimiento de remesas a través de la banca ha venido
generando representatividad en los Gltimos afos, lo
cual se evidencia en el aumento de 14.8 puntos



Gréfico 7:

Distribucién geogréfica de los receptores de remesas
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porcentuales respecto a los afos anteriores a la crisis
financiera internacional, explicado principalmente por
la disminucién de los costos de envio y la innovacién
de productos que los bancos ofrecen a los receptores
de remesas.

Por su parte, el monto de las remesas derivadas de las
encuestas a los canales informales representaron el 9.5
por ciento en el trimestre analizado (8.4% en 2012) y
crecieron en 4.5 millones de délares con respecto al
tercer trimestre del afo pasado.

Distribucién geogrdfica de receptores de las remesas

Las remesas familiares representan una fuente
importante dentro de la composicién de los ingresos de
las familias receptoras y de entrada de divisas para la
economia nacional. Como resultado de los datos
suministrados  por las agencias  remesadoras,
instituciones financieras y los canales informales, se ha
derivado que, en el segundo trimestre de 2013, los
departamentos donde se ubicaron la mayor parte de
los beneficiarios de las remesas fueron: Managua
(38.6%), Chinandega (11.1%), Leén (7.8%), Esteli
(7.1%) y Matagalpa (6.1%). Esta estructura porcentual
se mantuvo similar a la observada en los tres primeros
semestres de 2012.

Comparacién con los paises de la regién

En una comparacién regional (que incluye América
Central, Panamd y RepuUblica Dominicana), para el
tercer trimestre de los afos 2011, 2012 y 2013, en
términos de su valor en délares, Nicaragua continda
ubicada en el quinto lugar como receptor de remesas
familiares entre los paises centroamericanos, Panamé y
Republica Dominicana, y en tercero si se miden como
porcentaje del PIB, después de El Salvador (16.4%) y
Honduras (15.7%).

Remesas familiares en Centroamérica, Panamd vy
Repiblica Dominicana
(millones de délares y porcentaje)
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2012 111 TRIMESTRE

Pais v
Monto | % del PIB 2011 2012 2013

Guatemala 4,782.0 9.3 1,203.0 1,303.2 1,345.4

El Salvador 3,911.0 16.4 947.7 998.7 1,036.7
Honduras 2,841.9 15.7 704.9 717.5 802.9
Nicaragua 1,014.2 9.7 221.2 244.2 264.3
Costa Rica 526.8 1.2 125.7 123.6 137.4
Panama 324.0 0.9 98.0 84.9 115.3
Republica Dominicana 3,158.1 5.3 775.6 738.4 725.7

Fuente: SECMCA y Bancos Centrales de la region



