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Gréfico 1: Aspectos generales
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En este contexto, las remesas familiares se han
constituido en una variable de suma importancia para
mitigar la pobreza en Nicaragua. Por esa razén, el
Banco Central de Nicaragua ha considerado de
especial interés la publicacién y presentacién de datos
desagregados de los flujos de las remesas, con base en
diferentes criterios: por tipo de operadores del
mercado, lugar geogréfico de pago y procedencia,
participacién de los operadores en el mercado
(bancos, agencias remesadoras y no institucionales); de
tal forma que los datos estadisticos puedan ser de
utilidad para el conocimiento de la variable, la toma
de decisiones de politicas puUblicas y para el uso
productivo de las remesas a nivel micro vy
macroeconémico en Nicaragua. Este esfuerzo se hace
posible gracias a la informacién brindada por las
agencias remesadoras y los bancos comerciales, la
cual se complementa con estimaciones propias del
BCN para los flujos de remesas que ingresan a través
de canales informales.

Un aspecto importante vinculado a los flujos de
remesas es su estrecha relacién con el fenémeno de la
migracién. Este fenémeno, en el caso de Nicaragua,
ha sido motivado por migraciones vinculadas a los

1 , . . . . .
De acuerdo a la Guia de Transacciones Internacionales de Remesas del FMI, las remesas representan ingresos de los hogares provenientes de economias
extranjeras y generados principalmente por la migracién temporal o permanente de personas a esas economias.

2 Estas razones se calcularon con los datos del nuevo PIB, con afo de referencia 2006 (SCNN 2006), publicado recientemente por el BCN.



Y Banco Contral do Nosaragua

Emitiendo confianza y estabilidad

Remesas familiares, informe 2012

conflictos armados y a la necesidad de acceder a
opciones laborales en paises con mayor nivel de
desarrollo relativo, esto Ultimo, particularmente, desde
mediados de los afios noventa.

Entre los factores que han motivado la mayor
movilidad de mano de obra nicaragiense hacia otros
pafses (Estados Unidos y Costa Rica) sobresalen: la
asimetria econdémica y la calidad del nivel de vida, asf
como el incremento de la demanda de mano de obra
no especializada en esos paises; y la movilidad laboral
intra-regional, como parte del proceso de integracién
econémica que los paises del istmo centroamericano
mantienen con mayor celeridad desde inicio de los
afos noventa.

Las remesas procedentes de la regiéon centroamericana
y Panamd han venido creciendo significativamente afio
con afo, sobre todo las enviadas desde Costa Rica. De
manera reciente, las remesas recibidas de Panamad vy El
Salvador se han visto incrementadas, producto de la
migracién de nicaraglenses que buscan mayores
oportunidades de empleo y bienestar, asi como el
incentivo de la dolarizacién en dichas economias.

Evolucién e importancia de las remesas

Las remesas familiares que ingresaron a Nicaragua en
2012 fueron 1,014.2 millones de doélares, lo cual
significé un incremento de 11.3 por cienfo respecto a
2011 (US$ 211.6 millones). Se estima que el 90.8 por
ciento de las remesas ingresaron al pafs a través de los
canales formales (agencias de remesas y bancos
comerciales). Durante el periodo analizado, se
registraron 4.83 millones de transacciones, a través de
los canales formales, lo cual superé en 11.4 por ciento
a las registradas en 2011. Asf, el monto promedio de
la remesa recibida por los nicaragienses via agencias y

bancos fue 190.6 délares (US$192.0 en 2011).

Los ingresos por remesas familiares recibidos en
Nicaragua han mostrado un importante dinamismo
durante los Gltimos doce afos, con excepcién de 2009,
cuando dichos ingresos reflejaron una reduccién,
producto de la recesién de la economia mundial. En
este contexto, las remesas de los trabajadores se han
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Grdfico 2:
Remesas, IED y exportaciones
(millones de ddlares)
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Grdfico 3:
Remesas segin pais de origen
(millones de délares y porcentaje)
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constituido en una fuente importante de entrada de
divisas para la economia en los Gltimos afios, al crecer
de 1.3 por ciento del PIB en 1994 a 9.7 por ciento en
2012 con un nivel méximo en 2006 (10.3%).

En términos relativos, las remesas mantienen una
relacién considerable respecto a las exportaciones y la
inversién extranjera directa (IED). Asi, en 2012, las
remesas representaron el 29.8 por ciento de las
exportaciones de mercancias (excluye zonas francas);
aunque este cociente ha mostrado una tendencia
decreciente en los Gltimos afios, como reflejo del mayor
dinamismo  registrado  por las  exportaciones.
Adicionalmente, se observa que desde 1998, los
ingresos por remesas han excedido al monto de
recursos captados por concepto de IED, exceptuando
los afios 2011 y 2012, cuando los ingresos de IED
(967.9 y 1102.3 millones de délares) superaron los
ingresos por remesas (911.6 y 1,014.2 millones de
délares); en lo que respecta a la IED neta® (US$810
millones), medicién que se hace a partir de 2012
debido a la disponibilidad de informacién, ésta se
ubicé por debajo de los ingresos por remesas. Al tomar
en cuenta el tamafo de estos flujos, es de esperar que
tengan  repercusiones  directas sobre variables
macroeconémicas claves como el crecimiento
econémico, el tipo de cambio real (TCR), la balanza
comercial y los precios internos, entre otras.

Remesas segin pais de origen

Las remesas que ingresaron al pais, a través de los
canales formales, provinieron principalmente  de
Estados Unidos (60.1%), Costa Rica (19.8%), Espana
(6.3%), Panama (2%), Canadd (1.0%), México (0.9%) y
El Salvador (0.8%). En el caso de Estados Unidos, se
observé un incremento de 2 por ciento en el monto
total de remesas con respecto a lo observado en 2011.
El resto de paises también registraron crecimientos
interanuales: Costa Rica (37.4%), México (38.5%),
Panama (15.3%), El Salvador (12.7%), Espaia (11.1%)
y Canadd (2.3%).

Fuente: BCN, con informacién de operadores de remesas

3 La informacién provista por las empresas de inversién extranjera directa permite ahora calcular un concepto de IED (neta), la cual responde a las prdcticas
de actualizacién del manual de balanza de pagos de 2009 y a la facilitacién de las comparaciones internacionales.
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El monto promedio de la remesa proveniente de
Estados Unidos, a través de los canales formales, fue
217.8 délares. El comportamiento de las remesas
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Las remesas procedentes de Costa Rica ascendieron a
182.6 millones de délares, lo cual se tradujo en un
incremento de 37.4 por ciento en relaciéon con lo
observado en 2011. El monto promedio de la remesa
enviada desde este pafs, a través de los canales
formales, fue 119.9 délares. Este dinamismo se asocia
a incrementos interanuales en el nivel de ocupados que
se registraron, principalmente, en las actividades de los
hogares (29.7%) vy las administrativas de apoyo
(25.2%), al compararse el tercer trimestre de 2012 con
mntivriar RO respecto a lo observado en el tercer trimestre de 2011.
Millones o Podosenactividades delos Hogares mieste  Otra actividad en la que se observé incrementos en el
nivel de ocupados es la construccion (5.3%), lo cual es
consistente con la evolucién de la produccién de esa
actividad. En tanto, la actividad econémica, medida a
través del IMAE, reflejé un crecimiento de 5.7 por
| - ciento en su tendencia-ciclo, respecto al tercer trimestre
PR s ass - del afio pasado, en lo cual destaca la actividad de la
30 - ® industria  manufacturera. Finalmente, otro indicador
s relevante fue el incremento en el salario real de los
-+« cotizantes al seguro social, que reflejé un crecimiento
101 -2 de 2.2 por ciento con respecto al tercer trimestre del

aho anterior.

Gréfico 5:
Remesas provenientes de Costa Rica y ocupados
(millones de ddlares y miles de personas)
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Fuente: BCN, INEC Costa Rica

Grdfico 6:
Remesas provenientes de Espafia y Ocupados
(millones de délares y miles de personas)
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Gréfico 7:
Ingreso de remesas por tipo de operador
(millones de ddlares)
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millones de dolares en 2012, superior en 11.1 por
ciento al monto recibido en 2011. El monto promedio
de la remesa proveniente de de la economia espafiola
fue 339.4 délares. El crecimiento en el nivel de
remesas provenientes de Espafia ocurrié a pesar de la
disminucién en el nivel de ocupacién de los latinos
residentes en ese pafs.

Estructura y actores en el mercado de transferencias de
remesas

En este tema, se considera que los remesantes utilizan
bdsicamente dos canales a través de los cuales envian
estfos recursos a sus beneficiarios en el pais: el
institucional y el no institucional. El canal institucional
estd constituido por las entidades financieras (bancos
comerciales y financieras) y las agencias remesadoras.
Por su parte, el canal no institucional incluye las
remesas de bolsillo que entran por medios terrestres y
aéreos y aquellas que se intfercambian en los puestos
fronterizos durante los encuentros familiares.

En la actualidad, para el canal institucional, la base de
datos del BCN registra operaciones de los seis bancos
que conforman el sistema financiero nacional, asf
como de cinco agencias remesadoras que operan en el
pafs. En relacién a los canales no institucionales, el
BCN registra estas remesas a través de encuestas (en
fronteras terrestres y aeropuerto) y realiza estimaciones,
con las cuales se ha determinado que la mayor parte
corresponde a remesas de bolsillo via terrestre; sin
embargo, también son relevantes las remesas de
bolsillo que llegan por medios aéreos y las que se
transfieren  directamente  durante los encuentros
familiares en las fronteras.

Es importante sefalar que en Nicaragua no existe un
marco regulatorio (leyes, normas y reglamentos) que se
ocupe exclusivamente de los servicios de remesas, ni
tampoco entidades que regulen la constitucién u
operacién de las empresas proveedoras de estos
servicios. Es asi, que las instituciones bancarias estdn
sujetas a regulaciones (a través de la SIBOIF) que de
forma no explicita comprenden las operaciones de
remesas. Por su parte, las agencias remesadoras
solamente estén sujetas al marco regulatorio
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relacionado con el lavado de dinero y financiamiento
al terrorismo. No obstante, cabe sefalar que estas
agencias reportan mensualmente al BCN los ingresos y
egresos de recursos, llenando los mismos formatos
que se utilizan para los bancos.

Las agencias de remesas continGan siendo el canal de
mayor utilizacién por parte de los nicaragienses no
residentes que envian remesas a sus familiares en el
pafs. A través de este canal ingresaron a Nicaragua el
56.8 por ciento de las remesas en 2012; no obstante,
este porcentaje disminuyé en 2.5 puntos porcentuales
respecto al registrado en 2011. La causa principal de
esa disminucién ha sido un cambio de preferencia
hacia los bancos comerciales.

Remesas por tipo de operador
millones de délares y porcentaje)

Tipo de operador 2010 2011 20 TP R e muctuia[porcentual
2011 2012
Agencias de remesas 489.6 540.2 575.8 59.3% 56.8%
Bancos comerciales 249.9 285.1 336.6 31.3% 33.2%
Otros 83.3 86.3 101.8 9.5% 10.0%
Total 822.8 911.6 1,014.2 100% 100%
. Fuente: BCN con informacién de operadores de remesas.
Grdéfico 8:
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Gréfico 9:

Distribucién geogréfica de los receptores de remesas
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Por su parte, el monto de remesas que ingresd al pais
a través de canales informales (remesas de bolsillo,
encuentros familiares, etc.) representé el 10 por ciento
en 2012 (9.5% el afio pasado). Este comportamiento
se explica por dos razones: un mayor ingreso de
nicaragienses a través de los puestos fronterizos y por
el aeropuerto, y por un mayor monto promedio de
estas remesas.

Para estimar el monto de remesas que traen los
nicaragienses, a través de los canales informales, se
realizan encuestas dirigidas a los nicaragienses que
ingresan al pafs por los puestos fronterizos terrestres y
aéreos, que pueden ser a encuentros familiares en
frontera como a nicaragienses que visitan el pais. En el
caso de los encuentros familiares, la encuesta se hace
en la frontera de Pefas Blancas, con el objetivo de
captar los montos de dinero entregados directamente
por los nicaragienses que residen y laboran en Costa
Rica a sus familiares en Nicaragua. Para las remesas
de bolsillo, se visita las fronteras terrestres y el
aeropuerto, con el objetivo de estimar el porcentaje de
nicaragienses que traen remesas y el monto promedio
de estas; posteriormente, se aplica a los datos
proporcionados por la Direccién de Migracién y
Extranjeria para estimar el ingreso total por este
concepto. Actualmente, se estd utilizando un monto
promedio de 90 ddlares para los puestos fronterizos
terrestres (50 para los encuentros familiares) y de 150
délares a los que ingresan remesas por el aeropuerto.
Estos pardmetros estdn en proceso de actualizacién
con la realizacion de encuestas en los puestos
fronterizos.

Con estos pardmetros, se estimé que a través de los
canales informales ingresaron al pais 101.8 millones
de ddlares en concepto de remesas en 2012, lo que

fue 10 por ciento superior a lo ingresado por esta via
en 2011.

Distribucién geogréfica de receptores de las remesas

De acuerdo a la informacién brindada por las agencias
de remesas y los bancos, los departamentos donde se
ubicaron la mayor parte de los beneficiarios de las
remesas en 2012 fueron: Managua (30.8%),
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Chinandega (10.2%), Ledén (7.6%), Esteli (7.2%),
Matagalpa (6.3%), RAAS (5%) y Nueva Segovia (4%).
Vale recordar, que varios municipios de estos
departamentos estdn ubicados en condiciones de
pobreza alta a severa, por lo cual las remesas
familiares representan una fuente importante de
ingresos para esas zonas geogrdaficas.

Comparacién con los paises de la regién

En una comparacién regional para el afo 2012,
Nicaragua se ubicé en el quinto lugar como receptor
de remesas  familiares entre los paises
centroamericanos, Panamdé y RepUblica Dominicana,
en términos de su valor en ddlares, y en fercero si se
miden como proporciéon del PIB, después de El
Salvador (16.4%) y Honduras (15.7%).

Remesas familiares en Cenfroamérica, Panamé vy
Republica Dominicana
millones de délares)

Pais 2011 2012
Monto % del PIB Monto % del PIB
Guatemala 4,378.0 9.4 4,782.0 9.3
El Salvador 3,648.7 15.8 3,911.0 16.4
Honduras 2,797.6 15.8 2,839.3 15.7
Nicaragua 911.6 9.5 1,014.2 9.7
Costa Rica 487.0 1.2 526.8 1.2
Panamad 368.6 1.2 324.0 0.9
Republica Dominicana 3,200.0 5.8 3,158.1 5.3

Fuente: SECMCA y Bancos Centrales de la regién
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