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ENERO- JuLIO 2017

De acuerdo con el indice de precios de los principales
commodities, publicado por el Banco Mundial, el
comportamiento observado al cierre del mes de julio,
en el caso de las materias primas y los bienes
agricolas, muestra una mejora en relaciéon a junio, y
adelanta una evolucién positiva para los meses
siguientes. En tanto, se observd que el indice de
precios de la energia y los granos presentaron
variaciones interanuales positivas de 10.1 y 3.4 por
ciento  respectivamente. Por su parte, el precio
promedio del petréleo en el periodo enero-julio de
2017 finaliz6 con un aumento respecto al mismo
periodo de 2016, influenciado por los recortes en la
produccion de petréleo en los pafses miembros de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP) con el fin de impulsar los precios. Por tanto,
el crudo WTT a julio registr6 un precio promedio de
49.5 délares por barril' con un incremento de 23.5
por ciento en relaciéon a igual periodo en 2016

(US$40.1 por barril).

Con respecto al comportamiento de los precios
internacionales de rubros como el azucar y el cacao,
se observo que el precio promedio del cacao en este
periodo sufrié una caida de 33.1 por ciento en
relacién a 2016. Lo anterior inducido por factores de
oferta, como consecuencia de la sobre produccion de
los mayores oferentes a nivel mundial como son
Costa de Marfil, Nigeria y Ghana.

Por su parte, el precio promedio del azucar en el
periodo enero-julio de 2017 certé al alza (6.9%),

1 Precios mensuales en ddlares nominales publicados por el Banco Mundial (The Pink Sheet).
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Déficit comercial de mercancias generales
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impulsado por las perspectivas de que India, principal
consumidor mundial, podria realizar importaciones
de azacar en el corto plazo. No obstante, el mercado
permanece atento al comportamiento de los precios
del petréleo y la incidencia en los biocombustibles.

BALANCE COMERCIAL

Durante el periodo enero-julio de 2017, el déficit
comercial de mercancias se situd en 1,497.0 millones
de ddlares, registrando una reducciéon del 15.0 por
ciento con relacién a enero-julio 2016, periodo
durante el cual el déficit totalizé 1,761.0 millones de
dolares®. Este resultado favorable se explicé por el
incremento sostenido en las exportaciones y un
menor crecimiento de las importaciones durante los
primeros siete meses del afo.

A julio, los ingresos acumulados por exportaciones
experimentaron un crecimiento de 21.8 por ciento,
impulsado, principalmente, por mayores ventas de
productos agropecuarios (26.8%), manufactureros
(24.1%) y pesqueros (17.7%). Por su parte, las
importaciones crecieron a menor ritmo (1.1%), como
resultado de una caida observada en las compras de
bienes de consumo duradero (-9.2%), bienes de
capital (-10.0%) y diversos (-10.2%).

i. EXPORTACIONES DE MERCANCIAS
FOB

Al finalizar el mes de julio 2017, el valor de las
exportaciones de mercancias FOB totalizé 1,662.8
millones de délares; lo que representd un incremento
interanual de 21.8 por ciento en relacion a lo
acumulado en igual periodo de 2016 (US$1,365.0
millones).

2 . . . . . .
Balance corresponde a importaciones y exportaciones de mercancias, no se incluye comercio de Zona Franca.
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Exportaciones de Mercancias FOB
(millones de délares)
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Principales rubros de exportacion, enero-julio 2017
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A julio, el desempefo intersectorial de las
exportaciones nicaragiienses continué con tendencia
positiva. Las ventas al exterior del sector
agropecuario registraron un incremento del 26.8 por
ciento, totalizando 646.9 millones de ddlares, lo que
signific6 136.6 millones de ddlares adicionales a lo
exportado en el mismo periodo en 2016. Este
resultado obedecié al dinamismo observado en las
exportaciones de café, rubro que experimenté un
incremento en términos de valores absolutos de 77
millones de dolares, en tanto los volumenes
exportados crecieron 18.6 por ciento y el precio
contratado 4.1 por ciento.  Asimismo, el mani
registr6 un incremento de 20.3 millones de ddlares, lo
cual estuvo asociado a un aumento de 15.1 por ciento
en los volimenes vendidos al exterior, y un mayor
precio contratado (24.5%) en relacién al periodo
enero-julio 2016. En tanto, rubros como el frijol y el
tabaco en rama, registraron incrementos de 7.2 y 6.9
millones de ddlares respectivamente. En este caso,
los resultados se explican por mayores volumenes
exportados, pese a que los precios contratados
experimentaron caidas de 5.6 y 43.4 por ciento

respectivamente.

Por su parte, las exportaciones del sector
manufacturero ascendieron a 757.3 millones de
ddlares, lo que significé un incremento del 24.1 por
ciento en relaciéon a 2016. El desempefo de la
industria ha estado asociado al dinamismo en las
exportaciones de productos claves como el azdcar
(91.1%) y la carne (26.5%). Ambos rubros
experimentaron crecimiento en los volimenes
exportados (51.9% y 27.8 % respectivamente). No
obstante, se observo que el precio contratado de la
carne disminuy6 1.0 por ciento con respecto a 2016.

El crecimiento sostenido de las exportaciones a los
mercados de Estados Unidos, Venezuela y México
han sido factores claves en el desempefio del sector
manufacturero nicaragiiense, particularmente en el
caso de la carne bovina. A julio estos tres pafses
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Precios mensuales de Commodities Metales
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captaron el 61 por ciento de las ventas totales de este
rubro. Por su parte, el 53 por ciento de las ventas de
azucar fueron destinadas a Estados Unidos, Costa de
Marfil y Taiwan. En tanto, los licteos registraron
exportaciones de 99.5 millones de doélares (US$99.6
millones en 2016), generando una disminucién de 0.2
por ciento, explicado por una baja en el precio
contratado (-13.3%) pese a que los volumenes
crecieron 15.2 por ciento durante los primeros 7
meses del afio. Lo anterior, significé exportaciones
adicionales de 6,581
asociado a mayores ventas de leche fluida (54.9%),

toneladas, lo cual estuvo
queso fresco (7.1%) y yogurt (1,265%), lo que
contrarresté la disminucién observada en las
exportaciones de leche maternizada (31.8%), vy
mantequilla (48.8%).

Las exportaciones a julio del sector pesquero
registraron un crecimiento de 17.7 por ciento en
relacion a igual periodo de 2016, principalmente
asociado, al aumento en las ventas de camardn
(39.2%). Este comportamiento fue contrarrestado
por la reduccién observada en las exportaciones de
langosta (-4.8%), rubro que registr6 caidas durante
los primeros seis meses del afio y que en julio mostré
recuperacion en términos de wvalor (1052 %
interanual) y volumen (85.4% interanual). Por su
parte, los pescados frescos continuaron con tendencia
positiva y durante los primeros siete meses del afio se
exportaron 12.6 millones de ddlares (16.2%
interanual) generando un incremento en volumen de
12.2 por ciento. Las especies de Pargo rojo y Rébalo
figuran como las de mayor ponderacioén en las ventas
a Estados Unidos, seguido de Costa Rica y México
principales destinos de este producto.

Los precios internacionales de los metales preciosos
contindan favoreciendo las exportaciones de la
minerfa nicaragiense. En el caso del oro y la plata, los
precios promedios para el periodo enero-julio 2017,
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Principales destinos de exportacion, enero-julio 2017
(porcentajes)
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crecieron 0.10 y 4.3 por ciento respectivamente’ en
relacion a 2016.

Durante el periodo enero-julio, el sector minero
registré exportaciones por 202.3 millones de dolares;
lo que significé un incremento de 2.9 por ciento en
comparacion a 2016 (US$196.5 millones). El sector
continio siendo impulsado por las ventas de oro y
plata al mercado estadounidense, registrando
crecimientos de 3.4 y 124 por ciento,
respectivamente, debido a su alta ponderacién en
valor y volumen exportado de este sector.

Los principales cinco rubros de exportacion a julio
fueron el café, carne bovina, oro, azucar y productos
lacteos, congruente con la tendencia observada en los
ultimos afios. Este conjunto concentr6 el 69.2 por
ciento del valor total exportado durante el periodo
enero-julio 2017, el cual fue US$220.5 millones
superior a lo observado durante el mismo periodo de
2016.

En relacién con los mercados, las exportaciones
nicaragiienses continuaron destinadas a seis mercados
principales: Estados Unidos (39.5%), El Salvador
(8.2%), Venezuela (5.7%), Costa Rica (5.3%), Taiwan
(3.6%) y México (3.0%). Este conjunto de socios
comerciales capté el 652 por ciento de las
exportaciones durante el periodo enero-julio 2017.

I1l. IMPORTACIONES DE MERCANCIAS
(CIF)

Las importaciones de mercancfas generales CIF
totalizaron 3,404.9 millones de ddlares al mes de julio
2017, incrementando 1.0 por ciento en relacién a
2016 (US$3,371.8 millones). En tanto, en términos

3 Precios nominales en délares publicados con periodicidad mensual por el Banco Mundial
(http://pubdocs.worldbank.org/en/375121504637019355/ CMO-Pink-Sheet-September-2017.pdf).
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FOB, las importaciones sumaron US$3,159.8
millones, lo que significé un crecimiento del 1.1 por
ciento relativo a 2016.

Durante el periodo enero-julio, las importaciones
totales CIF — excluyendo la factura petrolera —
decrecieron a razén de 1.9 por ciento con relaciéon a
2016. Este resultado obedeci6é a una menor
facturaciéon en las importaciones de bienes de
consumo duradero (-9.2%) y bienes de capital (-
10.0%), particularmente para la agricultura (-11.7%) y
equipo de transporte (-11.1%).

La  tendencia  decreciente = —  mencionada
anteriormente — estuvo asociada al menor gasto en
articulos electrodomésticos de parte de los hogares,
en particular, teléfonos celulares (-23.5%), televisores
(-30.1%) vy refrigeradoras (-12.2%). Por su parte, en
bienes de capital para la agricultura se registré6 un
descenso considerable en las importaciones de
reproductores de raza pura, tractores y cabezales. En
el caso de transporte, disminuyeron las compras de
vehiculos para transporte de mercancias, vehiculos
para transporte de personas y motocicletas.

Por su parte, las importaciones de bienes intermedios
registraron un incremento del 4.2 por ciento,
originado por mayores compras de insumos para la
agricultura (14.2%) — particularmente fertilizantes y
agroquimicos (22.9%) — y materiales de construccion
(3.6%) principalmente. En este caso, se observo
crecimiento tanto en las compras de materiales de
origen metalico (3.6%) como en los materiales no
metalicos y minerales (3.7%). En tanto, en la industria
el crecimiento (0.8%) estuvo impulsado por
importaciones de productos de minerfa y de metalica
basica (14.7%), de madera y papel (10.1%) y de
productos alimenticios (4.9%), contrarrestando la
disminucién observada en sustancias quimicas vy
farmacéuticas (-6.9%) y productos manufactureros

diversos (-5.5%).
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Durante el periodo enero-julio, la factura petrolera
totalizé 473.8 millones de ddlares, incrementandose
89.2 millones de dolares en relacion a 2016 (23.2%).
La mejora en el precio de referencia WTI, en los
mercados internacionales, impulsé el incremento en
la factura petrolera durante este periodo, lo cual se
reflej6 en el aumento de precios contratados del
petréleo crudo (31.2%) y combustibles* (19.6%). En
términos de volumen, se observé una disminucion de
7.4 por ciento en el volumen importado de crudo y
un aumento de 6.5 por ciento en el volumen de
combustibles.

IV. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
DE ZONA FRANCA (ENERO-JULIO

2017)
En el periodo enero-julio 2017, las exportaciones
Exportaciones brutas FOB de Zona Franca brutas de Zona Franca -que incluyen las mercancias
(millones de ddlares) de empresas bajo modalidad full package (FP) mas las
1507 1,519.1  1,520.8 exportaciones totales de las empresas Cut, Make and
1,500 - Trim (CMT) - totalizaron 1,520.8 millones de ddlares,

1450 1.8 millones adicionales al valor acumulado en el
mismo periodo de 2016, dando como resultado un

| 1,388.6 .
1,400 . aumento de 0.1 por ciento. Por su parte, las

1,350 - exportaciones del mes de julio experimentaron un
1300 4 crecimiento de 0.6 por ciento con respecto a julio de
’ Ene-jul 2015 Ene-jul 2016 Ene-jul 2017 2016. No obstante, sumaron 223.5 millones, valor
Fuente: DGA y BCN inferior en 5.6 millones de ddlares al mes precedente.

A julio, los sectores de carton (58.2%), miel de abeja
(34.3%), tabaco (15.5%) y forros para muebles
(14.3%) continuaron figurando como los mayores
contribuyentes al crecimiento de la Zona Franca
nicaragiiense. Sin embargo, la disminuciéon en las
ventas al exterior en las ramas de calzado (-31.3%),
aceite de palma (-16.8%) y arneses (-12.3%)

4 Incluye Diesel, Fuel oil, gas regular y gas stper, avgas, glp, coke, kerotutbo, nafta y otros combustibles.

Comercio Exterior 2017 7



Crecimiento de las Exportaciones acumuladas de Zona Franca
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contrarrestaron el comportamiento positivo del

sector.

En relacién a la composicion sectorial de la Zona
Franca, las ramas de textiles, arneses y tabaco se
presentan como los sectores de mayor peso en la
producciéon de las industrias que operan bajo este
régimen. Estos tres sectores representaron el 39.1 por
ciento del volumen total de ventas durante el periodo
enero-julio 2017, concentrando el 88.4 por ciento del
valor exportado. Por su parte, la maquila generé el
58.2 por ciento del total de exportaciones durante los
primeros siete meses del afio, consolidaindose como
el primer rubro de exportacion de la Zona Franca
nicaragliense. Asimismo, el mercado estadounidense
continta figurando como el comprador de mayor
peso para la industria textil. Estados Unidos
concentré el 90.8 por ciento de las ventas de prendas
elaboradas por este sector, seguido por Honduras
(5.3%) y México (1%).

Por su parte, la industria del Cartén y derivados, que
solo representa el 1% del total de las exportaciones
de Zona Franca, continué con tendencia al alza. A
julio de 2017, este sector experimentd un crecimiento
de 58.2 por ciento con relaciéon a enero-julio 2016.
Con respecto a los destinos de exportacion, las ventas
al mercado panamefio (43% de las exportaciones)
experimentaron un crecimiento de 9.4 por ciento en
comparaciéon con el mismo periodo de 2016;
asimismo, paises como Honduras y El Salvador se
destacaron como mercados de destino para este
rubro, con participaciones de 38 y 18 por ciento,
respectivamente.

A julio de 2017, el sector tabacalero continu6 con la
tendencia observada durante los primeros meses del
afio, posicionandose como el tercer rubro de mayor
peso dentro del régimen de zona franca. En el
periodo enero-julio, las exportaciones de este sector
totalizaron US$111.5 millones, lo que representé un
incremento del 15.5 por ciento con relacién a enero-
julio de 2016 (US$96.5 millones). Consistente con lo
observado en afios anteriores, Estados Unidos,
Honduras y Republica Dominicana, concentraron el
94.1 por ciento del total de ventas del sector; no
obstante, Alemania, Canadd, Holanda y Bélgica se
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Importaciones brutas de Zona Franca
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mostraron como nuevos destinos crecientes, durante
el periodo en referencia.

Por su parte, las exportaciones de arneses
continuaron con tendencia a la baja. Las ventas
acumuladas a julio totalizaron 348.5 millones de
dolares, experimentaron una contraccion del 12.3 por
ciento en relacion al mismo periodo de 2016,
originado por la reduccién continua en las ventas al
mercado mexicano (-US$252.8 millones), que no
logré compensar el incremento (US$204.6 millones)
en las ventas directas a Estados Unidos.

En relaciéon a los destinos de exportacién, los
principales mercados de la Zona Franca nicaragiiense
continuan siendo Estados Unidos (80%), México
(6%) y Honduras (4%). Asi mismo, se estimd que a
julio las exportaciones de servicios de manufactura’
por empresas que operan bajo modalidad Cuz, Make
and Trim (CMT) totalizaron 231.7 millones de ddlares,
experimentando un crecimiento del 5.1 por ciento en
relacion a 2016 (US$220.4 millones).

Finalmente, las importaciones brutas de Zona Franca
ascendieron a 943.3 millones de ddlares, lo que
representé una reduccion del 1.8 por ciento en
relacién a 2016 (US$960.4 millones); originado por
menores compras de bienes intermedios como
productos plasticos (-9.7%) e hilados y tejidos de
fibra textil (-6.6%).

5 Los servicios de manufactura se calculan usando la base de la DGA y aplicando la metodologia de et recording a las empresas

clasificadas como, segun la CNZF.
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