RESUMEN SEMANAL AL 26 DE JULIO DEL 2001

Al 26 de julio las Reservas Internacionales Brutas (RIB), alcanzaron un nivel de US$347.5
millones. En esta semana las Reservas Internacionales Netas Ajustadas (RINAS), que
excluyen la variacién del encaje en délares del periodo (disminuyé de US$12.4 millones),
aumentaron US$1.3 millones. Los ingresos alcanzaron US$5.4 millones, provenientes de:
préstamos otorgados al Sector Publico No Financiero (SPNF) para proyectos de inversion
US$3.2 millones (el 56 % otorgado por Taiwan y el 44% por el BID); compras de divisas por el
Banco Central de Nicaragua (BCN) de US$0.5 millones, y US$1.5 millones de ingresos entre
aumento de las cuentas corrientes del SPNF (US$0.9 millones), de los intereses recibidos del
exterior y de otras operaciones. Por el lado de los egresos, se observé un total de US$4.1
millones, US$3.1 millones de la redencion de certificados en moneda extranjera (BOMEX) y
US$1.0 millén de retiros de los fondos atados del gobierno, recursos destinados para el
programa de reforma de pensiones, desarrollo ganadero y fortalecimiento institucional. Las
pérdidas de RINAS acumuladas en el afio fueron de US$153.5 millones y las de Reservas
Internacionales Netas (RIN) US$ 145.8 millones.

El mercado monetario mostré una contraccion de los Activos Internos Netos (AIN) de C$90.0
millones. Dentro de los movimientos contractivos que determinaron, en parte, la variacion de
los AIN, estuvieron: el fortalecimiento de los depdsitos de encaje en cérdobas de los bancos
por C$270.0 millones, la reduccion de los activos y pasivos netos de C$8.0 millones y la
colocacion de TEI por C$1.0 millébn. Estos movimientos fueron neutralizados parcialmente por
el retiro de los depdsitos del gobierno del BCN (C$88.0 millones), redencion neta de titulos,
entre CENIS y BOMEX, por C$74.0 millones, pérdidas cuasifiscales que sumaron C$14.0
millones, y la reduccién de la caja de los bancos, que junto con el flotante bancario, totalizaron
C$15.0 millones.

Los depdsitos de encaje del sistema financiero, en ambas monedas, presentaron excedentes,
de C$126.4 millonesy US$4.9 millones. El dia 26 de julio el Consejo Directivo del BCN aprobo
una resolucién que establece un aumento de tasa de encaje legal en 3.0 puntos porcentuales.
Dicha medida sera aplicada gradualmente, el incremento para el mes de agosto correspondera
a un punto porcentual y en septiembre, dos puntos. Esta disposicion, fue consultada con los
bancos y el objetivo principal es estabilizar el mercado financiero y el nivel de reservas
internacionales.

En la semana el Numerario disminuyé C$74.0 millones, que obedece a su estacionalidad. La
Base Monetaria aumenté C$183.0 millones, como resultado del aumento del encaje en
cordobas (C$270.0 millones), el cual sobrepasé la reduccion de la caja y del Numerario
(C$87.0 millones). La variacion de la base monetaria, provino de la conjugacion de los factores
externos e internos, destacando el retiro de los depdsitos del gobierno, la redencién de CENIS,
las pérdidas cuasifiscales y las compras de divisas.

Los agregados monetarios siguen denotando desaceleramiento en el crecimiento interanual. La
liquidez global creci6 1.2 por ciento, los depdsitos en ddlares 2.5 por ciento, el cuasidinero
ampliado cay6 en 14.7 por ciento. Con relacién a diciembre del 2000, el M3A aument6 en 3.0
por ciento y los activos en dolares en 4.0 por ciento. Se sigue observando mayor preferencia
por los activos mas liquidos (los depdésitos a la vista crecieron interanualmente 31.3 por ciento).
El comportamiento de los agregados continda influenciado por el debilitamiento econémico, la
situacion deprimida de las exportaciones, principalmente por los precios internacionales del
café, y la percepcion de los agentes sobre el proceso electoral.
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