RESUMEN SEMANAL AL 08 DE MARZO DEL 2001

En la primera semana de marzo, las Reservas Internacionales Netas Ajustadas
(RINAS) fueron fortalecidas con el aumento de US$14.2 millones, comportamiento
sustentado en: US$12.8 millones de compra de divisas, a través de la mesa de
cambios; US$3.0 millones de colocacion de BOMEX y US$1.3 millones de ingresos
registrados a favor del Banco Central de Nicaragua (BCN) por intereses del exterior y
del Sector Publico no Financiero (SPNF) de préstamos consignados para el desarrollo
de proyectos.

La linea que contrarrestd el aumento de las RINAS fue el pago de intereses de deuda
externa por US$1.9 millones, que realiz6 el SPNF al Banco de México (US$1.5
millones), China-Taiwan (US$0.3 millones) y al Club de Paris.

El balance monetario del BCN registré6 una contracciéon de C$320.0 millones en los
Activos Internos Netos (AIN), siendo la causa principal el movimiento contractivo del
sistema financiero por C$321.0 millones, producto del fortalecimiento de los depdsitos
de encaje y de la caja de los bancos comerciales.

Hay que subrayar que durante la semana, las instituciones financieras concluyeron con
sobreencaje, en moneda nacional, de 3.9 por ciento, registrando un excedente de
US$191.5 millones. De igual manera, mostraron excedentes de encaje en moneda
extranjera de US$9.7 millones, equivalente a una tasa de sobreencaje de 1.2 por
ciento.

Esta evolucion del encaje legal, puede referirse a aumentos de los depdsitos a la vista
y al fortalecimiento de los depdsitos en moneda extrajera. Asi mismo, puede recoger el
efecto implicito de la cautela de los bancos para otorgar crédito. Esta situacion de los
bancos, puede ser maximizada por el BCN, ampliando su politica de colocacion de
titulos, y emitir certificados a menores plazos.

Otro factor que incidié en la contraccion de los AIN fue la colocacién neta de titulos por
C$19.0 millones y por C$4.0 millones de los otros activos y pasivos netos, conectados
principalmente por las ganancias cambiarias de la semana.

Los bonos para pago de deuda externa del gobierno por C$25.0 millones, fue el
elemento que contrarrestd la contraccion de los AIN, junto con las pérdidas
cuasifiscales del periodo por C$4.0 millones, las que estan relacionadas directamente
con los costos financieros de los titulos de deuda.

El Numerario se redujo C$129.0 millones, con lo que acumula una disminucién de
C$208.0 millones en lo que va del afio. Por su parte, la base monetaria aumento
C$106.0 millones producto de las compras de divisas realizadas al sector privado.
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