RESUMEN SEMANAL AL 17 DE MAYO DEL 2001

Las pérdidas de Reservas Internacionales Netas Ajustadas (RINAS), en esta semana,
fueron de US$4.0 millones, y las Reservas Internacionales Netas (RIN) registraron una
ganancia de US$1.5 millones. Las pérdidas que afectaron tanto a RIN como a RINAS,
correspondieron a pagos de deuda externa, US$0.9 millones amortizacion y US$0.2
millones intereses, honrados al BIRF y a la OPEC,; retiros de las cuentas corrientes del
SPNF por US$6.3 millones, de los cuales US$4.2 millones fueron de retiros de fondos de
préstamos para proyectos de inversion; y redenciéon de BOMEX por US$0.6 millones.

La contraparte de los movimientos anteriores fueron: US$3.3 millones de recursos atados y
US$0.4 millones entre intereses del exterior y préstamos atados al BCN. La mesa de
cambios, computé Unicamente US$0.1 millones de cordobizacion de divisas.

El acumulado en el afio de pérdidas de RINAS fue de US$86.2 millones y el de RIN
US$64.2 millones.

En el flujo monetario se observd una expansion de los Activos Internos Netos (AIN) de
C$173.0 millones, como resultado de: emision de bonos por C$15.0 millones, para el pago
de deuda externa del gobierno; C$76.0 millones de salida de depdsitos gubernamentales;
disminucion de las reservas bancarias; y el resultado cuasifiscal, que registré pérdidas de
C$10.0 millones.

El sistema bancario presentd exceso de encaje en cordobas de 1.5 puntos porcentuales
(C$81 millones) y una deficiencia de encaje en dolares de 0.2 puntos porcentuales (C$1.4
millones).

Por su parte, los agregados monetarios mostraron una evolucion similar al de las semanas
anteriores, preferencias por los activos mas liquidos (depdsitos a la vista), decrecimiento
en el cuasidinero (depdsitos a plazo y ahorro), un Numerario que obedece a elementos
estacionales, y un sostenido crecimiento interanual de los depdsitos en dolares.

El Numerario aumentd C$120.0 millones, acumulando en el afio una reducciéon de C$92.0
millones. Con este comportamiento, el crecimiento interanual fue 13.5 por ciento. La base
monetaria crecié C$47.0 millones , lo que se reflejé en el aumento de la emision (C$139.0
millones) que mas que compenso la contraccion del encaje en cérdobas (C$92.0 millones).
Las variaciones de la base monetaria fueron explicadas por la salida de depositos del BCN
pertenecientes al gobierno y las pérdidas cuasi-fiscales (C$9.0 millones).
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