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Sector Publico No Financiero

El desempefio del Sector Publico no Financiero (SPNF) al primer trimestre de 2018 reflejé un
manejo prudente y sostenible de las finanzas publicas, lo que se tradujo en una posicién
superavitaria que ascendio a 1,265.3 millones de cérdobas (C$2,101.3 millones a marzo 2017).
Este resultado global fue consistente con un menor superavit en el Gobierno General, especialmente
en el Gobierno Central (GC), pero compensado parcialmente por el menor déficit de las empresas

publicas.
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A nivel de instituciones, el resultado global del SPNF reflejé un mayor superavit en ALMA, mejores
resultados en ENATREL e INSS y menor déficit en ENACAL. No obstante, fueron parcialmente
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contrarrestados por un mayor déficit de ENEL y un menor superavit del GC.

Balance del Sector Publico no Financiero

(millones de cordobas)

Resultados d/d 2016 2017 2018 Variacion absoluta
17-16 18-17
SPNF 1,973.7 2,101.3 1,265.3 127.6 (836.1)
Gob Gral 2,506.5 2,625.9 1,495.4 119.4 (1,130.5)
ALMA 569.0 767.2 1,323.5 198.2 556.2
GC 2,134.5 2,335.9 137.6 201.4 (2,198.4)
INSS (197.0) (477.3) 34.4 (280.3) 511.7
Emp. Publicas (532.8) (524.6) (230.1) 8.2 294.4
ENATREL (38.1) (188.7) 145.2 (150.6) 333.9
ENACAL (526.6) (353.4) (297.2) 173.2 56.2
ENEL (20.1) (32.4) (113.8) (12.3) (81.4)
EPN (3.6) 9.4 7.7 13.0 (1.8)
TELCOR 55.7 40.6 28.0 (15.1) (12.6)

Fuente: MHCP, ALMA, INSS y Empresas Publicas.
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Los ingresos totales del SPNF ascendieron a 34,173.0 millones de cérdobas, lo que se tradujo en un
crecimiento de 12.0 por ciento (10.8% a marzo de 2017). Los gastos, por su parte, totalizaron 29,088.1
millones de cérdobas y aumentaron 15.3 por ciento (15.5% a marzo de 2017), explicados
principalmente por mayores pagos de remuneraciones (32.7%) y transferencias (21.8%). El mayor
monto de remuneraciones obedeci6 al adelanto que efectud el GC del pago de la némina del mes de
abril en el mes de marzo, debido a la estacionalidad de la Semana Santa. I.a Adquisiciéon Neta de
Activos No Financieros (ANANF), a su vez, creci6 6.8 por ciento (-11.8% a marzo de 2017), en linea
con las politicas del Gobierno dirigidas a aumentar la inversiéon en infraestructura productiva y social.

Sector Publico No Financiero a marzo de cada afio
(millones de cérdobas y variaciéon porcentual acumulada)

Variacion %

Conceptos 2016 2017 2018 17/16 18/17
1.- Ingreso Total 27,535.2 30,500.8 34,173.0 10.8 12.0
1.1- Impuestos 19,525.8 21,220.1 23,405.1 8.7 10.3
1.2- Contribuciones sociales 4,854.1 5,575.2 6,487.1 14.9 16.4
1.3- Otros ingresos 3,155.3 3,705.5 4,280.8 17.4 15.5
2. Gastos 21,832.5 25,2221 29,088.1 15.5 15.3
2.1- Remuneraciones 6,097.1 6,862.6 9,103.8 12.6 32.7
2.2- Compra de bienes y servicios 5,459.8 6,820.3 5,982.7 24.9 (12.3)
2.3 -Intereses 973.3 1,146.4 1,119.5 17.8 (2.3)
2.4- Transferancias: 4,945.7 5,460.4 6,652.8 10.4 21.8
Corttientes 2,764.5 2,926.8 3,268.6 5.9 11.7
Capital 2,181.2 2,533.6 3,384.2 16.2 33.6
2.5 -Prestaciones sociales 3,703.2 4,246.1 1,383.4 14.7 (67.4)
2.6 -Otros gastos 653.5 686.2 4,845.9 5.0 606.2
3.- Resultado operativo neto 5,702.7 5,278.7 5,084.9 (7.4) 3.7
4.- Adq. neta activos NF 4,296.9 3,791.4 4,049.4 (11.8) 6.8
Magquinaria y Equipo 249.5 171.1 157.6 (314) (7.9)
Obras y Construcciones 2,838.3 2,591.4 2,916.7 8.7) 12.6
Otras inversiones 1,209.1 1,028.9 975.2 (14.9) (5.2)
Ingresos de capital 5.9 2.3 0.4 (60.8) (82.5)
5.- Erogacion Total 26,1294 29,013.5 33,137.6 11.0 14.2
6.- Superavit o déficit a/d 1,405.9 1,487.3 1,035.4 5.8 (30.4)
7.- Donaciones 567.9 614.0 229.8 8.1 (62.6)
8.- Superavit o déficit d/d 1,973.7 2,101.3 1,265.3 6.5 (39.8)
9.- Financiamiento (1,973.7) (2,101.3) (1,265.3) 6.5 (39.8)
9.1- Finan. externo neto 1,589.9 630.1 871.7 (60.4) 38.3
9.2- Finan. interno (3,563.6) (2,731.4) (2,136.9) (23.4) (21.8)

Fuente: MHCP, INSS, ALMA y Empresas Publicas

El Gobierno General, integrado por el GC, INSS y ALMA, registré un superavit después de
donaciones de 1,495.4 millones de cérdobas. Este resultado estuvo determinado principalmente
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por el ALMA, que registr6 un superavit de 1,323.5 millones de cérdobas, lo cual compensé el menor
superavit de GC.

En este sentido el resultado acumulado del GC a marzo de 2018 reflejé un superavit después
de donaciones de 137.6 millones de cérdobas (superavit de C$2,335.9 millones a marzo de
2017). El menor superavit con relacion al primer trimestre de 2017 provino de una mayor erogacion
total, la cual supero el incremento de los ingresos totales. Dentro de los ingresos tributarios, se destaco
el impuesto sobre la renta, que representd 53.1 por ciento de la recaudacion del GC y contribuy6 con
10.0 puntos porcentuales al crecimiento de la recaudacién acumulada a marzo. Por el lado de los
egresos, sobresalié un mayor gasto en remuneraciones, debido al adelanto del pago del mes de abril
efectuado en marzo, asf como un mayor gasto en obras y construcciones.

Los ingresos totales del GC ascendieron a 23,174.5 millones de cérdobas, lo que se tradujo en un
crecimiento interanual de 9.6 por ciento (8.9% a marzo de 2017). Por su parte, la erogacion total
alcanzé un nivel de 23,266.5 millones de cérdobas, equivalente a una tasa de crecimiento interanual
de 19.7 por ciento (8.8% a marzo de 2017).

El crecimiento de la recaudacion tributaria del GC mostré una aceleracién con relacion a la
recaudacion observada al primer trimestre de 2017. Asi, a marzo 2018 los ingresos tributarios
ascendieron a 22,006.2 millones de cérdobas, lo que reflejé un crecimiento de 10.6 por ciento (8.4%
a marzo de 2017), determinados por el desempefio del IR, ISC nacional e IVA importado.

Dentro de los componentes del gasto, las remuneraciones crecieron 38.8 por ciento (13.0% a marzo
de 2017), mientras el gasto en bienes y servicios se contrajo 24.4 por ciento con relaciéon al mismo
periodo del afio pasado (incremento de 24.5% a marzo de 2017). Por su parte, las transferencias totales

que incluyen transferencias corrientes y de capital, aumentaron 21.9 por ciento (11.2% a marzo de
2017).

La ANANTF registré un incremento de 21.8 por ciento con relaciéon al mismo periodo del afio pasado
(-8.2% a marzo de 2017). Se destacaron obras y construcciones relevantes en sectores como
transporte; obras municipales; energia; y agua y saneamiento.

Por su parte el INSS finaliz6 el primer trimestre 2018 con un superavit de 34.4 millones de
cordobas, mejorando la posiciéon observada en el mismo periodo de 2017 (déficit de C$477.3
millones). Se destac6 el dinamismo de las contribuciones sociales y el menor ritmo de gasto en
remuneraciones, bienes y servicios y prestaciones médicas.

ALMA registré un superavit de 1,323.5 millones de cérdobas, mayor en 556.2 millones con
relacion al mismo periodo del afio 2017. El mayor superavit resulté de un mayor crecimiento de
los ingtresos totales explicado por mayores transferencias de capital del GC. Dentro de la erogacion
total, se destac un crecimiento de 13.6 por ciento de la ANANF (-13.9% a marzo de 2017).
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Gobierno Central: Resultados a marzo de cada afio
(millones de cérdobas y variaciéon porcentual acumulada)

A Marzo Variacion %
Conceptos
2016 2017 2018 17/16 18/17
1. Ingreso Total 19,431.2  21,152.7 23,174.5 8.9 9.6
1.1 Impuestos 18,354.9  19,901.0 22,006.2 8.4 10.6
1.2 Otros ingresos 1,076.2 1,251.6 1,168.3 16.3 6.7)
2. Gastos 15,409.5  17,183.1 20,530.8 11.5 19.5
2.1 Remuneraciones 5,055.4 5,711.0 7,928.7 13.0 38.8
2.2 Compra de bienes y servicios 2,807.9 3,494.8 2,640.4 24.5 (24.4)
2.3 Intereses 954.6 1,104.1 1,067.8 15.7 (3.3)
Internos 562.5 586.9 487.1 4.3 (17.0)
Externos 3921 517.2 580.7 31.9 12.3
2.4 Transf. corrientes y de capital 4,900.5 5,451.7 6,643.6 11.2 21.9
Corrientes 2,719.3 2,918.1 3,259.3 7.3 11.7
Capital 2,181.2 2,533.6 3,384.2 16.2 33.6
2.5 Prestaciones sociales 698.5 642.9 750.4 8.0 16.7
2.5 Otros 992.6 778.7 1,499.9 (21.5) 92.6
ANANF 2,446.3 2,246.5 2,735.7 8.2) 21.8
Magquinaria y Equipo 99.6 89.4 109.7 (10.2) 22.7
Obras y Construcciones 2,347.1 2,157.7 2,593.7 8.1 20.2
Otros gastos de capital 0.0 0.0 32.7 0.0 0.0
Ingresos de capital 0.4 0.6 0.4 40.9 (28.9)
4. Erogacion Total 17,855.8  19,429.7 23,266.5 8.8 19.7
5. Superavit o déficita/d 1,575.3 1,723.0 (92.0) 9.4 (105.3)
6. Donaciones 559.2 613.0 229.6 9.6 (62.5)
7. Superavit o déficitd/d 2,134.5 2,335.9 137.6 9.4 (94.1)
8. Financimiento total (2,134.5) (2,335.9) (137.6) 9.4 94.1)
8.1 Interno Neto (2,835.8)  (2,659.2) (769.2) 6.2) (71.1)
8.1 Externo Neto 701.3 323.3 631.7 (53.9) 95.4
Desembolsos 1,102.2 995.8 1,408.8 9.7) 415
Amortizaciones 400.9 672.5 777.2 67.8 15.6

Fuente: MHCP

Finalmente, las empresas publicas registraron un déficit consolidado de 230.1 millones de
cordobas, menor en 294.4 millones respecto a lo observado a marzo de 2017. El menor déficit
se origind principalmente de una menor posicion deficitaria de ENACAL y del superavit de
ENATREL. Esto compensé el mayor déficit de ENEL y los menores superavits de EPN y TELCOR.

Programa de Inversion Publica (a marzo de 2018)

La ejecucion financiera del PIP al mes de marzo reflejé inversiones relevantes del GCy de las empresas
publicas en infraestructura vial, obras municipales, energia y agua y saneamiento. Asi, la ejecucion
preliminar del PIP al mes de marzo ascendi6 a 6,397.4 millones de cérdobas, lo que se tradujo en un
porcentaje de avance de 24.2 por ciento con relacioén a la programacion anual (23.1% a marzo de 2017).
A nivel general, la ejecucién acumulada a marzo crecié 27.3 por ciento con relacién al acumulado al
mismo mes de 2017 (-1.9% a marzo de 2017).

El MTI, ENATREL, ENACAL y la partida de transferencias a las alcaldias ejecutaron en conjunto
alrededor de 87 por ciento del PIP acumulado a marzo. Se destacé una mayor ejecucion del MTI, la
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(millones de cérdobas y porcentajes)
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cual creci6 47.3 por ciento (-10.0% a marzo de 2017) y de ENATREL, con un crecimiento de 152.5
por ciento (-84.3% a marzo de 2017).

2018
Institucion 2015 2016 2017
PIP anual  Ejecucién Porcentaje

Total 3,861.9 51215 50267  26,459.6 6,397.4 242
MTI 1,069.0 1,785.3 1,607.5 0,263.9 2,368.1 37.8
ENACAL 769 5162 4953 2,763.1 381.6 13.8
ENATREL 2702 429.1 67.5 2,834.6 170.5 0.0
ENEL 66.3 2.5 87.9 484.3 27.0 5.6
TELCOR 062.5 0.0 0.0 156.3 10.9 7.0
MINSA 1038 1775 2128 2,042.6 78.3 3.8
INATEC 6.0 238 247 70.1 0.0 0.0
MINED 126.4 7.9 146.6 1,218.2 6.7 0.5
MEM 33.9 3.4 3.0 534.9 0.0 1.1
MIGOB 47.7 67.1 1.2 380.1 46.4 12.2
Policia Nacional 0.8 46.6 0.0 366.1 14.8 4.0
INVUR 40.0 60.0 6.9 190.0 35.7 18.8
FISE 62.9 17.4 24.4 583.2 74.4 12.8
Transferencias a Alcaldias 1,674.7  1,850.5 2,105.6 0,480.5 2,640.0 40.7
Resto de Instituciones 2208 1342 2332 2,091.6 537.0 25.7

Fuente: DGIP-MHCP

PIP a marzo de cada afio

(millones de cordobas y var. porcentual)
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Anexo

Los resultados del SPNF reflejaron una conduccioén prudente y equilibrada de las finanzas publicas...
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(millones de c6rdobas a marzo de cada afo) (millones de cérdobas a marzo de cada afio)
6,0000 1 5702.7
5278.7 5,084.9 m— ATMA GC
5,000.0 m [NSS Empresas Publicas
..... SPNF
4,000.0 4,000.0 -
3,0000 - .. 30000 7 2,101.3
»1U1. 2,000.0 -
2,000.0 19737 1,973.7 Crrene
1,265.3 1,000.0 -
10000 - : . - ‘ &
B 1,000.0)
2016 2017 2018 2,000.0) -
Resultado Operativo M Resultado global d/d 2016 2017 2018

Resultado Operativo del SPNF

Composicion de erogacion del SPNF
(millones de cérdobas a marzo de cada afio)

(millones de crdobas a marzo de cada afio)

350000 33,1376
29,103.5 AT MA GC
30,0000 | INSS b i
26.129.4 mpresas Pablicas
250000 F += SPNF
20,000.0 7,000.0 - 57027
] > 5,278.7
15,0000 6,000.0 - 5,084.9
5,000.0 4 *
ows | om0 |
50000 3,000.0 1
0.0 . . ! 2,000.0 A
2016 2017 2018 1,000.0 - - -
Remuneraciones B Bienes y Servicios 0 OOjO) ] 2016 2017 2018
u  Intereses Gasto de Capital
m Otros
Balance de las Empresas Publicas Balance de Gobierno Central
(millones de cérdobas a marzo de cada afio) (millones de cérdobas y variacion interanual)
1,0000 -
770.1 B .
8000 - 0 694.3 2,500.0 300
66.9
600.0 - > 2000.0 N 23359 250
000 P 21345,
< \ F 200
] 1,500.0 1 R
200.0 \ 4
N .7 r 150
- r 1,000.0 S~ N et 96
Teeld - F 100
200.0) S22
(200.0) 230.1) - K
400.0) - ~ F 50
@000 7 (532.8) (524.6) 1376
(600.0) - )
2016 2017 2018 2016 2017 2018
. Resultados d/d === Ingresos (%
Resultado Operativo M Resultado Global d/d === Erogacion ( %) gresos ()

Fuente: MHCP, ALMA, INSS, Empresas Publicas.
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