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Resumen

La presente actualizacién metodolégica introduce mejoras en la construccién de los Indices de
Valores Unitarios (IVU) de Exportaciones e Importaciones del pafs, asi como en el calculo del
Indice de Términos de Intercambio (ITT). La revisién busca fortalecer la calidad, coherencia y
pertinencia de los indicadores que describen la evolucion de los precios implicitos del comercio
exterior.

La actualizacién metodolégica mantiene el uso de indices Fisher encadenados, en linea con las
recomendaciones internacionales de organismos como las Naciones Unidas y el FMI. Este
enfoque continua siendo el mas adecuado para reflejar los cambios en los precios relativos y en
la composicién del comercio exterior, al tiempo que reduce los sesgos propios de los esquemas
con ponderaciones fijas.

La revisién introduce mejoras en la cobertura estadistica, mediante la incorporaciéon del IVU
para el comercio de bienes de zonas francas, asi como la construccion de indices globales que
integran tanto el comercio de mercancias como el de bienes de zonas. Adicionalmente, se
fortalecio el procedimiento estadistico, al migrar la produccion de los indices al programa R, lo
que permite estandarizar los flujos de trabajo, mejorar la reproducibilidad y fortalecer la
trazabilidad en todas las etapas del proceso.

El documento presenta los fundamentos conceptuales, el disefio técnico, las fuentes de
informacién utilizadas, el procedimiento de calculo y el tratamiento estadistico aplicado,
garantizando transparencia y aplicaciéon de buenas practicas internacionales. La implementacion
de esta metodologia proporciona indicadores mas robustos y comparables, potenciando su
utilidad para el analisis econémico, la toma de decisiones y la formulacién de politicas publicas.

En cuanto a los principales resultados obtenidos, se observa que entre 2019 y 2025 el comercio
exterior mostré una evolucién favorable en los términos de intercambio, observandose a partir
de 2023 una tendencia de incremento sostenido, impulsado por el aumento de los precios de
exportaciéon, principalmente el de mercancias, y la disminucién en los precios promedios de
importacion. La evolucién positiva de los precios de las mercancias a estado soportado por la
dinamica de los precios internacionales de los principales productos agropecuarios y de la
minerfa metalica (oro y plata); mientras que el precio promedio de los bienes de zona franca ha
mostrado una variacién moderada.

Banco Central de Nicaragua 3



Indices de precio de comercio exterior e indice de términos de intercambio
-

I. Introduccién

Con el objetivo de fortalecer la calidad, comparabilidad y pertinencia estadistica de los
indicadores del comercio exterior del pafs, el Banco Central de Nicaragua (BCN) presenta la
actualizacion de la metodologia para el calculo de los Indices de Valores Unitarios (IVU) de

exportaciones e importaciones, asi como del Indice de Términos de Intercambio (ITT).

Esta revision metodolégica incorpora y presenta avances conceptuales y técnicos alineados con
las mejores practicas internacionales y responde a las necesidades actuales de fortalecer el analisis
macroeconomico, a través de indicadores estadisticamente robustos. Adicionalmente, los IVU a
nivel de producto y agregado son vital para el Sistema de Cuentas Nacionales, ya que permiten
la estimacion de los flujos de intercambio de productos a precios constantes.

La metodologfa se fundamenta en la construccion de indices Fisher encadenados, lo que permite
captar con mayor precision las variaciones en los precios y en la composicion del comercio
exterior a lo largo del tiempo, reduciendo los sesgos propios de las estructuras de ponderacion
fijas. El uso del indice ideal de Fisher en su forma encadenada refuerza la robustez y confiabilidad
de las estimaciones, especialmente para medir de manera consistente las relaciones de
intercambio entre Nicaragua y sus principales socios comerciales.

La presente metodologica expone, ademas, el tratamiento estadistico aplicado a las fuentes de
informacién y los procedimientos de encadenamiento, asegurando transparencia y
reproducibilidad. Con esta actualizacién, se busca proporcionar indicadores mas consistentes,
oportunos y comparables para apoyar la toma de decisiones publicas y privadas, el analisis

economico y la formulacién de politicas basadas en evidencia.

II.  Caracteristicas de la actualizacion metodologica

La actualizacién metodologica introduce mejoras en cuanto a disefio, cobertura y procesamiento
de los IVU y del ITT. Si bien la metodologfa previa utilizaba también indices Fisher, su alcance
se limitaba a la elaboracién de indicadores para el comercio de mercancias y su procesamiento
se realizaba en Python. La nueva propuesta mantiene la solidez conceptual del indice Fisher,
pero la amplia y moderniza significativamente, tanto en sus componentes como en su aplicacion.

En primer lugar, la actualizacién consolida el uso de indices Fisher encadenados, lo que permite
incorporar de manera mas eficiente los cambios en la estructura del comercio exterior y mejorar
la sensibilidad del indice ante variaciones en precios y cantidades. Este enfoque supetlativo,
ampliamente recomendado en estandares estadisticos internacionales, refuerza la coherencia
temporal de las series y contribuye a una medicién mas precisa de los precios implicitos del
comercio exterior. Para facilitar el seguimiento de los precios, esta metodologia conserva en el
calculo de los indices de precios de comercio exterior tipo Fisher, la utilizaciéon de un vector de
precios comun o media aritmética ponderada de los precios de un afio de referencia, la cual se
encuentra en la literatura sobre comparaciones internacionales en el “Método Geary-Khamis
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(1958,1970). El uso de un vector de precios de referencia, facilita la comparacién y el analisis

entre un periodo 0 y 1, sin causar trastornos en el indice.

Un elemento central de esta actualizacion es la expansion de la cobertura estadistica. A diferencia
de la metodologia anterior, centrada unicamente en el calculo de los indices para mercancias, la
nueva propuesta incorpora la construcciéon de indices para los productos comercializados bajo
el régimen de Zonas Francas y de indices globales que integran tanto el comercio de mercancias
como el de zonas francas. Esta ampliacion responde a la creciente importancia de este régimen
en la estructura productiva y exportadora del pafs, y permite contar con indicadores que

representen de forma mas completa la evolucién del sector externo.

Otro aspecto importante a destacar es que se mantiene la armonizacioén con el clasificador de
productos utilizado en las cuentas nacionales (CPNIC), particularmente en el contexto del
SCNN2019. Esta armonizacién mejora la consistencia estadistica entre los indicadores del
comercio exterior y los agregados macroeconémicos, facilitando su utilizacién como insumos
directos en el Sistema de Cuentas Nacionales. Asi mismo, se utilizan otros clasificadores como:
el Sistema Arancelario Centroamericano (SAC), la clasificacién por uso o destino econémico
(CUODE) vy la clasificacion internacional industrial uniforme (CIIU). Esto facilita la
armonizacion de las estadisticas macroeconémicas en los sistemas de cuentas tanto en Nicaragua

como con los paises de la region.

La actualizacién también incorpora mejoras en el tratamiento estadistico de las bases de datos,
reforzando procesos de depuracién, validaciéon y emparejamiento histérico de productos. Estos
procedimientos permiten reducir la presencia de valores extremos, asegurar la consistencia en
unidades de medida y garantizar la comparabilidad temporal incluso ante modificaciones en los
coédigos arancelarios o en la disponibilidad de datos. Tales mejoras se traducen en indices mas

estables, confiables y técnicamente robustos.

Finalmente, la modernizaciéon incluye una migracién completa del procesamiento hacia el
lenguaje R, sustituyendo el procedimiento anterior implementado previamente en SAS y luego
migrado a Python. Este cambio permite aprovechar un entorno estadistico mas integrado, con
librerfas especializadas para la construccion de indices, manejo de grandes volumenes de datos y
analisis reproducible. I.a adopcion de R fortalece la trazabilidad, la automatizaciéon de procesos
y la documentacién técnica, contribuyendo a una mayor estandarizacion del flujo de trabajo y
facilitando su mantenimiento y expansion futura.

III. Metodologia de calculo

ITI.1 Fuentes de informacion:

La fuente de informacioén basica para el calculo de los indices de precios de comercio exterior
corresponde a las transacciones registradas en la base de datos de la Direcciéon General de
Servicios Aduaneros (DGA). Esta base de datos es complementada con informacion
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proporcionada por el Ministerio de Energfa y Minas (MEM), sobre importaciones de petréleo y
sus derivados, y el Ente Operador Regional del mercado eléctrico de América Central (EOR),

sobre las importaciones de energia eléctrica.

Entre las ventajas de utilizar la base de datos de aduana, y que le dan robustez a la informacion,

se encuentran:

a. Cobertura: normalmente los registros de aduana cubren todas las transacciones de bienes
en el comercio exterior.

b. Actualizacion continua de la base de datos, lo que permite hacer revisiones y ajustes
utiles tanto para las estimaciones en curso como para series de tiempo.

c. Acceso a declaraciones individuales: esto permite un mejor analisis de la estadistica basica
para casos atipicos o de marcada relevancia en el calculo de los indices de precios de
comercio exterior, lo cual facilita la realizaciéon de ajustes o correcciones para mejorar la

medicion.

A partir del cédigo SAC, se incorporan los clasificadores CPNIC, CIIU y CUODE, plenamente
adoptados por Nicaragua. Asimismo, se utiliza el coédigo RUC para determinar el régimen de
comercio: mercancias o zonas francas. Posteriormente se procesa, analiza y valida la base de
datos de comercio exterior como paso previo al calculo de los indices de valor unitario de

exportaciones e importaciones.

ITI.2 Tratamiento estadistico de los datos
La actualizacién también incorpora mejoras en el tratamiento estadistico de las bases de datos,

reforzando procesos de depuracion, validacién y emparejamiento histérico de productos.

Deteccion e imputacién de valores extremos:

El tratamiento de valores extremos inicia con el cilculo de un precio de referencia, definido
como la mediana anual de precios para cada codigo SAC. Posteriormente, se evalia cada registro
individual considerando el siguiente criterio: si la razén entre su precio y la mediana de su grupo

es superior a 3 o inferior a 0.33, el registro se clasifica como atipico.

Para la correccion de dichos registros, se parte del supuesto de que el monto FOB es correcto y
el error reside en la cantidad. Bajo esta premisa, se procede a imputar el precio de referencia (la
mediana) al registro atipico y se recalcula la cantidad correspondiente (Cantidad = Valor FOB /

Precio Imputado).

A modo de ilustracion, se presenta un ejemplo simulado en el cual los registros C y F, en la tabla
siguiente, tienen errores en su cantidad, al estar amplificadas o reducidas por un factor de 10.
Esto provoca que sus precios calculados se desvien significativamente de la mediana de precios
del grupo (que en este ejemplo es 5). El criterio definido identifica ambos registros como outliers,

por lo cual se procede a imputar la mediana de precio y a recalcular la cantidad.
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Ejemplo de imputacion

Registros originales Registros imputados
Registro Cantidad Valor FOB Precio Ratio Cantidad Valor FOB Precio Ratio
A 23.0 118.0 L9 | 1.03 23.0 115.0 5.0 1.00
B 25.0 120.0 4.8 0.96 25.0 120.0 4.8 0.96
C 240.0 120.0 0.5 0.10 24.1 120.0 5.0 1.00
D 30.0 145.0 4.8 0.97 30.0 140.0 4.7 0.94
E 20.0 105.0 5.3 1.05 20.0 110.0 55 1.10
F 3.0 150.0 50.0 10.04 30.1 150.0 5.0 1.00
Fuente: BCN.

I11.3 indices de Valor Unitatio (IVU)

Los IVU son utilizados como medida de los cambios en los precios basados en la homogeneidad
de los productos transados, los cuales son agregados en las diferentes categorias de los
clasificadores. Sin embargo, existen riesgos de distorsion en la medicién de indices de precios de
comercio exterior por el uso de valores unitarios obtenidos de los registros de aduana, sobre
todo cuando un mismo cédigo es utilizado para clasificar diversas variedades de un mismo
producto, como pueden ser televisores, refrigeradoras, computadoras, entre otros.

El valor unitario (P;;) de un producto i1 durante un periodo t (usualmente un afio o un mes) se

define formalmente como el cociente entre el valor total transado y la cantidad total transada de

dicho producto:

_ LjeitPiqj

Pp=<———
Yjcitdj

Donde p; y g son el precio y la cantidad de la transaccion individual j perteneciente al producto 7

en el perfodo de tiempo correspondiente.

El célculo de los Indices de Comercio Exterior se basa fundamentalmente en estos valores
unitarios. Para construir un indice de precios general que combine los diferentes productos, se
utilizan férmulas de agregacion. Las mas comunes son Laspeyres, Paasche y Fisher.

Indice Laspeyres: mide el cambio en los precios entre el periodo base (~1) y el perfodo actual
(1), utilizando las cantidades del periodo base (#7) como ponderacién fija.

_ Yi(PiQir—1)
Yi(Pir-1Qit-1)

Indice Paasche: mide el cambio en los precios, pero utiliza las cantidades del periodo actual (7)

Pt

como ponderacion.

_ Yi(PicQir)
Yi(Pi-1Qir)

D¢
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Indice Fisher es la media geométrica de los indices de Laspeyres y Paasche. Se considera un
indice "ideal" porque neutraliza los sesgos opuestos (sesgo de sustitucioén) presentes en las otras
dos férmulas.

Fp, =/ Lp; *x Pp;

Antes de elaborar los indices, se implementé un filtrado adicional para variaciones extremas de
precio a nivel de cédigo SAC. El criterio consistié en calcular el relativo del valor unitario del
producto 7 entre los anos 7y #71. Aquellos productos cuyo relativo se situé fuera del intervalo
[1/3, 3] se consideraron variaciones extremas y fueron eliminados. Cabe destacar que este filtro
no tuvo un efecto significativo en la evolucién de los indices, puesto que ya se habian imputado
valores atipicos a nivel de registro.

ITI.4 Encadenamiento

En la literatura sobre nuimeros indices también se considera la elaboracion de indices
encadenados, los cuales proporcionan una mejor medida de las variaciones a corto plazo de los
precios. En un indice en cadena, cada eslabon es un indice cuyo periodo se compara con el
anterior y los perfodos de referencia de los precios y de las ponderaciones se actualizan cada
petiodo. En general, un indice encadenado que mide las variaciones entre un periodo 0y 7 se
construye multiplicando los indices a corto plazo o base moévil que miden la variacién entre
petriodos consecutivos.

En el caso de los indices de precio de comercio exterior, para construir una serie de tiempo, se
utiliza la técnica de encadenamiento con superposiciéon anual. En este método, el nivel del indice
para un periodo sub-anual (mes o trimestre) no se compara con el perfodo inmediatamente
anterior, sino que se vincula (encadena) con el nivel promedio del indice del afio anterior.

El nivel del indice para un ano t (1)) es el valor base (Ito =100 para el anio 2019) multiplicado por
el producto acumulativo (productoria) de todos los indices-enlace anuales Fisher desde el afio
base hasta el afio #

e=le,« || Foe
k:to+1

Para obtener el indice con frecuencia sub-anual, se calcula un indice-enlace de Fisher (Fp.,) que
contrasta los precios del sub-periodo s (mes o trimestre) del afio t con los precios promedio de

todo el afio anterior #7.

Yi(PisiQie—1) 2i(PistQic)
Fpys = JTper s Ppos = siim1) | 2ilhiseQs
Psit Psit * PPst Yi(Pit-1Qit-1) Xi(Pie-1Qir)
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Finalmente, el nivel del indice para el sub-periodo s del afio t (I5;) se obtiene multiplicando este
indice-enlace (Fps ¢) por el nivel promedio del indice de todo el afio anterior (Iz_1).

Iy = Ii_q * Fpg:

Aunque el método de encadenamiento tiene el inconveniente de generar la pérdida de aditividad
entre las series agregadas y sus componentes, las férmulas de precios superlativas, como la
férmula tipo Fisher encadenado son mas robustas frente a la volatilidad de corto plazo, y por
tanto, aportan mayor consistencia en cuanto a las tendencias a largo plazo de los precios relativos.

I11.5 Indices de comercio extetior y sus desagregaciones

El método de calculo descrito (basado en valores unitarios y la férmula de Fisher) es un marco
general. Para construir los indices de comercio exterior especificos y sus distintas
desagregaciones, la férmula general se aplica sobre subconjuntos especificos de los datos de

transacciones.
Esto se logra mediante los siguientes niveles de desagregacion:

1. Desagregacion por tipo de flujo: Se filtra la totalidad de las transacciones para separar las

exportaciones de las importaciones.

a. Al aplicar la férmula general unicamente a las transacciones de exportacion, se obtiene el
Indice de Precios de Exportaciones (IPX).

b. Al aplicarla tnicamente a las transacciones de importacion, se obtiene el Indice de Precios
de Importaciones (IPM).

2. Desagregacion por tipo de régimen: Los datos se pueden filtrar nuevamente segtn el
régimen aduanero (ej. zona franca o mercancias generales). Este filtro adicional permite un
mayor nivel de detalle, generando indicadores especificos como el "IPX de Zona Franca" o el
"IPX de Mercancias Generales".

3. Desagregacion segun los clasificadores de producto o actividad econémica (PCNIC,
CIIU y CUODE): Finalmente, los indices se pueden desagregar a un nivel mas granular
utilizando clasificaciones estandar de productos o actividades econdmicas, tales como el
clasificador de productos utilizado en las cuentas nacionales de Nicaragua (PCNIC), el
Clasificador Industrial Internacional Uniforme (CIIU) o el Clasificador por Uso o Destino
Econémico (CUODE). Esto permite calcular indices para sectores especificos (ej. "IPX del
sector Agticola") o para grupos de productos definidos (ej. "IPM de Bienes de Capital").

I11.6 indice de Términos de Intercambio (I'TT)

El Indice de Términos de Intercambio (IT1,) se define como el cociente entre el Indice de
Precios de las Exportaciones (IPX;) y el Indice de Precios de las Importaciones (IPM;) para un

Banco Central de Nicaragua °
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ITI, =
LT IPM,

Este indicador mide la capacidad adquisitiva de las exportaciones de un pais; es decir, cuantifica
el volumen de bienes importados que pueden ser adquiridos por cada unidad de bien exportado;
y por tanto, representa la relacion real de intercambio entre una economia y el resto del mundo.

La evolucién del ITT es fundamental para el analisis macroeconémico y de la balanza de pagos:

v" Un incremento del ITI (causado por un aumento de IPX; supetior al de IPM;, o una
reduccién de IPM, superior a la de IPX,) se considera una "mejora" en los términos de
intercambio. Esto implica que el poder adquisitivo de las exportaciones ha aumentado,
permitiendo al pafs adquirir un mayor volumen de importaciones con el mismo volumen de
exportaciones, lo cual generalmente resulta en una ganancia de bienestar.

v" Una disminucién del ITT se conoce como un "deterioro" en los términos de intercambio.
Este escenario implica que el pais debe exportar un volumen mayor de bienes para financiar
la misma canasta de importaciones, lo cual puede ejercer una presiéon negativa sobre el saldo
de la balanza comercial y reducir el ingreso nacional.

Otras mejoras de procesamiento

El calculo de los indices de comercio exterior se realizaba previamente mediante una
combinacién de herramientas (Access, SPSS, SAS y Excel) en un proceso segmentado. Dicho
enfoque requeria multiples fases de intervencién manual y la ejecucion de calculos complejos,
una dinamica que inherentemente aumentaba la probabilidad de errores operativos.

Como respuesta a estas limitaciones, el calculo de los indices referencia 2019 se desarrolld
integramente en el software libre R. Esta transiciéon permite una automatizacion completa del
flujo de trabajo, simplificando considerablemente el proceso e inclusive integrando la generacion
de reportes para la pagina web.

IV. Analisis de los resultados

IV.1 Indice de precios de exportaciones

El indice de precios de exportaciones totales registré un incremento acumulado del 39.1 por
ciento en el periodo 2019-2025. Este resultado se debié fundamentalmente al componente de
mercancias, que experiment6 un alza del 62.6 por ciento. Por su parte, el componente de zona
franca mostrd un crecimiento mas moderado, 14.3 por ciento. La mayor parte de este incremento
se materializé en 2022, cuando las variaciones interanuales alcanzaron mas del 20 por ciento. En

2025, la tendencia alcista se ha acelerado, aunque con variaciones mas moderadas que en 2022.
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{ndice de Precios de Exportaciones
(indice base 2019=100)

fndice de Precios de las Exportaciones

(variacién interanual, porcentaje)
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IV.2 Indice de precios de importaciones

El Indice de Precios de Importaciones (IPM) registré un alza acumulada del 13.5% en el periodo
2019-2025. La dinamica del indice mostré un fuerte crecimiento concentrado en 2022, que lo
situ6 cerca del nivel 125, seguido de una tendencia a la baja hasta 2025. Dicha dinamica es
explicada en gran medida por el IPM de mercancias, dada la reducida participacion de las zonas

francas en el total.

indice de Precios de Importaciones
(indice base 2019=100)

Indice de Precios de Importaciones

(variacién inferanual, porcentaje)
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IV.3 indice de Términos de Intercambio

El Indice de Términos de Intercambio (I'TT) registré una leve mejora en 2020, pero se deteriord
en el bienio 2021-2022, cuando los precios de importaciéon crecieron por encima de los de
exportacion. Desde 2023, el I'TI revirtié esta tendencia y muestra un crecimiento sostenido,
impulsado por el aumento en los precios de exportacion y la disminucién en los de importacion.

Este resultado fue determinado por la dinamica del I'TI de mercancias (141.4), que contrasta con
el nivel mas bajo del I'TI de zonas francas (104.1).
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Indice de Términos de Intercambio
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IV.4 Comparativo de indices de comercio exterior de mercancias

Finalmente, destaca el hecho de que el comportamiento en general de las variaciones del IPX y
del IPM de mercancias con ambas referencias (afio 2006 vs afio 2019) es muy similar. Dado que
es la misma fuente de informacién y el tipo de indice (Fisher) no ha cambiado, las variaciones se
pueden atribuir principalmente a los métodos de filtrado-imputacién de valores extremos.
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V. Conclusiones, limitaciones y recomendaciones.

La presente metodologia para el calculo de los indices de valores unitarios de exportaciones e
importaciones, asi como del indice de términos de intercambio, demuestra ser una herramienta
robusta, transparente y estadisticamente consistente para el analisis de la evolucion de los precios
del comercio exterior. El uso de registros administrativos provenientes de las declaraciones
aduaneras permite trabajar con informaciéon detallada, oportuna y de amplia cobertura

fortaleciendo la representatividad de los indicadores y reduciendo la dependencia de fuentes
complementarias.

La aplicacién de procedimientos sistematicos de depuracion, en especial la identificacién y

exclusion de valores extremos, garantiza una mejora sustancial en la calidad de los datos y
contribuye a disminuir la volatilidad artificial en los valores unitarios. Este proceso es
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fundamental para evitar distorsiones asociadas a errores de registro, operaciones atipicas o

variaciones abruptas no atribuibles a cambios reales en los precios.

Asimismo, la adopcién del indice de Fisher como férmula de agregaciéon ofrece un balance
adecuado entre las propiedades del indice de Laspeyres y el de Paasche, proporcionando una
medida simétrica, libre de sesgos sistematicos y adecuada para escenarios en los que los patrones
de comercio y los valores unitarios muestran variabilidad tanto en cantidades como en
composicion. El indice de Fisher fortalece la comparabilidad intertemporal y asegura un mejor
seguimiento de las tendencias de los precios del comercio exterior.

En conjunto, la metodologia planteada no solo mejora la precision y confiabilidad de los IVU,
sino que también permite obtener un indice de términos de intercambio mas representativo de
las condiciones reales del intercambio comercial del pais. Con ello, se fortalece la capacidad
analitica para evaluar efectos de precios en la balanza comercial, apoyar la formulacién de
politicas econémicas y proporcionar insumos sélidos para el sistema de cuentas nacionales y los

analisis macroecondémicos.

En definitiva, la propuesta metodologica constituye un avance significativo en la mediciéon
estadistica del comercio exterior, al integrar buenas practicas internacionales, criterios de calidad
estadistica y un enfoque orientado a la mejora continua del proceso de producciéon de

indicadores.
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Anexos

Anexo 1. Indices de precios de comercio extetior e Indice de Términos de
Intercambio, (Base 2019=100)

M indices Variaciones interanuales (%)
& IPX IPM i) IPX IPM 7]

2019 100.0 100.0 100.0

2020 101.3 96.2 105.2 1.3 (3.8) 5.2
2021 103.4 105.7 97.8 2.1 9.8 (7.0)
022 116.5 121.0 96.2 12.6 14.5 (1.6)
023 119.5 117.4 101.8 2.6 (3.0) 5.8
Enero 120.5 119.6 100.7 3.0 4.4 (1.3)
Febrero 117.0 119.1 98.2 0.7 2.4 (1.7)
Marzo 118.2 120.1 98.5 1.1 0.0 1.1
Abril 120.1 120.3 99.9 0.7 (1.8) 2.5
Mayo 119.5 116.8 102.3 0.4 4.9) 5.6
Junio 118.8 115.3 103.1 2.1 (8.4) 1.5
Julio 119.2 116.8 102.1 2.0 (6.0) 8.5
Agosto 122.2 116.9 104.5 5.3 4.2) 9.8
Septiembre 118.7 118.0 100.6 2.6 (2.5) 52
Octubre 118.6 116.7 101.6 2.3 (2.9) 5.3
Noviembre 120.8 116.4 103.8 4.0 (4.4) 8.8
Diciembre 121.1 114.7 105.6 8.6 (4.5) 13.7
024 125.1 114.5 109.2 4.6 (2.5) 7.3
Enero 121.5 113.9 106.7 0.9 (4.8) 5.9
Febrero 122.9 114.4 107.4 5.1 (3.9) 9.4
Marzo 123.9 114.6 108.2 4.8 (4.6) 9.8
Abril 124.9 116.7 107.0 4.0 (3.0) 7.1
Mayo 125.0 115.6 108.1 45 (1.0) 5.6
Junio 124.5 116.9 106.5 4.8 1.5 3.3
Julio 122.8 115.8 106.1 3.0 (0.8) 3.9
Agosto 125.7 115.5 108.8 2.9 (1.2) 4.1
Septiembre 125.6 113.5 110.7 59 (3.8) 10.0
Octubre 127.3 11.7 113.9 7.4 (4.2) 12.1
Noviembre 126.8 113.3 111.9 5.0 (2.6) 7.8
Diciembre 131.1 112.1 116.9 8.3 (2.3) 10.8
025 136.3 113.0 120.6 9.0 (1.3) 10.4
Enero 134.1 114.3 117.3 10.3 0.4 9.9
Febrero 133.7 115.7 115.6 8.8 1.1 7.6
Marzo 131.4 112.7 116.6 6.0 (1.6) 7.8
Abril 140.8 112.2 125.5 12.7 (3.9) 17.3
Mayo 139.2 115 124.9 11.4 (3.6) 15.5
Junio 138.2 112.1 123.3 11.0 4.2) 15.8

IPX: indice de Precios de Exportacién; IPM: indice de Precios de Importacién; ITl: fndice de Términos de Intercambio
p/: Preliminar.

Fuente: BCN.
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Anexo 2: Indices de precios de exportaciones, segiin CITU
(Referencia afio 2019=100)

2025

Cllu Descripcién

Ene Feb  Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
111 Produccién Agropecuaria 173.8 1828 1728 1793 181.5 1822 - - - - - - 179.4
113 Caza ordinaria y mediante trampas, y repoblacién 99.5 73.3 100.5 101.7 1023 - - - - - - 100.6
121 Silvicultura 90.7 926 865 101.8 1026 982 - - - - - - 934
122 Extraccion de madera 201.7 191.5 2272 303.0 2653 3138 - - - - - - 262.6
130 Pesca de altura y costera 97.9 95.3 98.5 98.2 94.8 948 - - - - - - 97.2
230 Extraccién de minerales no metdlicos 2102 1922 1855 2149 2078 2024 - - - - - - 203.8
290 Extraccién de ofros minerales 103.8 83.9 91.0 97.8 101.9 103.7 - - - - - - 96.6
311 Fabricacién prod. Aliment. Excepto bebida y tabaco 140.0 141.4 140.7 1423 1443 1439 - - - - - - 141.6
312 Elaboracién de productos alimenticios diversos 1624 113.6 1295 153.5 109.8 1424 - - - - - - 138.2
313 Industria de bebida 108.8 98.4 1147 1220 116.7 1157 - - - - - - 111.0
314 Industria del tabaco 121.3 120.3 1247 1191 1191 1198 - - - - - - 120.7
321 Fabricacién de textiles 98.0 90.6 99.0 96.4 90.2 922 - - - - - - 93.4
322 Fabricacién de prendas de vestir, excepto calzado 103.7 1055 104.6 104.0 1056 1063 - - - - - - 104.9
323 Industria y productos de cuero excepto calzado 1324 110.7 1059 106.8 136.7 142.7 - - - - - - 115.6
324 Fabricacién de calzado, excepto el de caucho 90.7 81.8 77.9 87.2 87.0 882 - - - - - - 84.4
331 Industria de la madera excepto mueble 108.5 95.3 96.4 105.1 1205 126.0 - - - - - - 108.3
332 Fabricacién de muebles y accesorios, excepto 95.7 108.2 100.0 87.3 92.5 91.2 - - - - - - 93.4
341 Fab. de papel y productos derivados 119.3 1216 116.0 1108 1157 1128 - - - - - - 115.8
342 Imprentas, editoriales e industrias conexas 105.8 95.6 1559 130.3 99.6 160.2 - - - - - - 102.7
351 Fabricacién de sustancias quimicas industriales 116.6 1244 1167 1159 123.8 1029 - - - - - - 122.2
352 Fabricacién de otros productos quimicos 110.8 1141 111.9 1103 101.2 1083 - - - - - - 109.0
353 Refinerias de petréleo 1220 1264 1275 1257 1203 1174 - - - - - - 123.0
354 Fabricacién de productos diversos derivados - - - - - 107.2 - - - - - - 107.2
355 Fabricacién de productos de cauchos 87.2 138.4 94.7 64.0 940 1452 - - - - - - 83.6
356 Fabricacién de productos plésticos, N.E.P. 97.9 101.4 100.1 100.2 98.5 96.6 - - - - - - 98.8
361 Fabricacién de objetos de barro, loza y porcelana 1312 1199 1555 1214 1054 1057 - - - - - - 123.1
362 Fabricacién de vidrio y productos de vidrio 1244 1253 127.7 1295 1342 121.9 - - - - - - 128.0
369 Fab. de prod. minerales no metdlicos 119.0 1143 1163 124.0 117.0 1082 - - - - - - 1155
371 Industrias bésicas de hierro y acero 100.0 101.3 100.0 95.4 96.3 91.3 - - - - - - 98.3
372 Industrias bésicas de metales no ferrosos 143.2 1451 147.0 1433 143.8 1358 - - - - - - 142.5
380 Desperdicios y desechos de fundicién 92.3 93.5 925 104.7 1059 1051 - - - - - - 97.2
381 Fab. Prod. Metélicos excepto maq. y equipos 112.1  100.4 103.8 97.2 101.0 93.0 - - - - - - 98.0
382 Construccién de magq. excepto eléctricos 1134 1142 107.7 93.8 98.3 1022 - - - - - - 99.8
383 Construccién de mag. Aparatos y accs. Eléctrico 133.6 1332 1328 1350 1365 1344 - - - - - - 134.4
384 Construccién de materiales de transporte 102.6 99.8 103.7 89.7 106.7 89.8 - - - - - - 98.0
385 Fab. De equipo profesional y cientifico 1358 136.9 1253 127.6 1479 1159 - - - - - - 131.7
390 Otras industrias manufactureras 125.5 129.0 1345 137.7 1164 1223 - - - - - - 126.1

p/: Preliminar.

Fuente: BCN.
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Anexo 3: Indices de precios de importaciones, segin CUODE
(Base 2019=100)

CUODE Descripcién 2025
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Total
00 Diversos 86.6 113.5 101.2 154.7 106.1 1125 - - - - - - 113.5
1 Productos alimenticios 130.7 131.1 131.1 133.0 133.5 1314 - - - - - - 131.6
12 Medicinas y productos farmacéuticos 111.0 118.0 110.5 109.1 1111 M9 - - - - - - 110.9
13 Vestuario y calzado 101.9 96.1 98.4 95.0 95.8 99.7 - - - - - - 97.9
19 Otros bienes de consumo no duradero 119.4 120.8 120.8 121.8 119.3 119.6 - - - - - - 119.9
21 Articulos para uso domésticos 95.8 104.1 100.4 99.6 100.7 1043 - - - - - - 100.1
22 Llantas y neuméticos 96.4 87.8 88.6 90.0 934 912 - - - - - - 91.7
29 Otros bienes de consumo duradero 101.7 101.3 103.8 100.5 99.9 101.9 - - - - - - 101.0
31 Petréleo crudo 127.1 128.5 122.2 109.5 108.8 - - - - - - - 119.7
32 Combustibles y otros 127.8 128.3 122.2 120.5 118.7 1354 - - - - - - 123.2
33 Lubricantes 122.1 123.9 123.5 128.9 121.7 1232 - - - - - - 123.7
41 Fertilizantes y agroquimicos 169.5 131.9 129.1 123.9 123.5 1144 - - - - - - 126.1
42 Productos de uso veterinario 120.0 119.0 118.6 112.2 112.2 1113 - - - - - - 115.0
43 Otras materias primas agricolas 112.6 114.0 111.4 104.9 116.1 108.8 - - - - - - 111.4
51 Industrias alimenticias, bebida y tabaco 125.0 138.8 132.4 124.8 131.5 121.6 - - - - - - 127.0
52 Industria textil y de cuero 109.7 111.8 109.0 108.2 109.5 109.4 - - - - - - 109.0
53 Industria de la madera, papel y conexos 107.8 106.6 108.5 105.6 104.6 1025 - - - - - - 105.6
54 Fabric. de sustancias quimicas y farmacéutico 121.4 123.3 118.8 119.9 121.2 1192 - - - - - - 118.6
55 Industria minera y metdlica basica 121.4 127.9 118.4 123.9 125.3 115.6 - - - - - - 121.2
59 Industrias manufactureras diversas 114.9 115.6 116.0 115.3 115.7 1154 - - - - - - 115.0
61 Materiales de construccién de origen no metdlico y mineral 108.1 108.4 106.4 108.9 103.2 1042 - - - - - - 106.4
62 Materiales de construccién de origen metdlico 103.3 107.5 105.3 104.5 105.8 100.7 - - - - - - 102.9
71 Animales para la reproduccién 105.7 102.2 127.3 - 141.0 - - - - - - - 117.7
73 Méquinas y herramientas agricolas 116.5 135.4 129.4 128.1 124.5 1165 - - - - - - 124.9
74 Repuestos, partes y acces. de maquinaria agricola 118.4 116.0 125.8 119.3 123.1 118.7 - - - - - - 119.7
81 Méquinas y aparatos de ofic. servicio y cientifica 96.5 118.1 101.2 107.2 99.9 96.0 - - - - - - 103.0
82 Herramientas y méquinas-herramientas 102.9 104.1 108.0 105.1 107.6 1032 - - - - - - 104.4
83 Maquinaria industrial 103.2 101.3 100.9 100.3 107.1 1003 - - - - - - 99.6
84 Equipo fijo para la industria 108.3 101.6 97.8 102.1 99.5 100.9 - - - - - - 100.3
85 Equipo para telecomunicaciones 97.8 88.5 95.3 78.1 85.8 718 - - - - - - 81.0
86 Partes, acces. y repuestos d/maquinaria industrial 116.9 118.6 113.2 116.0 111.2 1182 - - - - - - 114.7
91 Equipo de transporte 119.1 117.9 115.0 121.6 115.9 1170 - - - - - - 118.1
92 Partes, acces. y repuestos de equipo de transporte 101.9 100.7 106.1 102.1 105.3 103.7 - - - - - - 102.6

p/: Preliminar.

Fuente: BCN.
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