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Nuestra economia, por segundo ano consecutivo continudé registrando una evoluciéon
econdmica positiva, con crecimiento de la actividad econdémica y del empleo,
indicadores financieros estables y un sector publico con finanzas sanas.

Los fundamentos de la economia se han podido preservar y, por lo tanto, se ha
aflanzado la continuidad de la bienandanza econdémica precedente que se vio
interrumpida transitoriamente por perturbaciones internas y externas como la

generada por la pandemia del COVID-19 y los huracanes.




La actividad econdémica mantuvo la trayectoria de crecimiento,
reflejandose en todos los sectores

» Se estima que la economia cierre 2022 con una tasa de crecimiento del PIB entre 3.5 — 4.5 por ciento.
* EIIMAE a noviembre reflejé un crecimiento acumulado de 3.9 por ciento (3.4% interanual).

» El crecimiento fue impulsado por hoteles y restaurantes, transporte y comunicaciones, comercio, industria manufacturera,
entre otras actividades.

IMAE IMAE por actividad (a noviembre 2022)
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’ﬁ% El empleo se continuo recuperando, el empleo formal aumento y
T, P

o se redujo el subempleo

d Al cierre de diciembre 2022, 1a tasa de desempleo se ubico en 2.6 por ciento, 2.2 p.p. inferior a la observada previo a
la pandemia (IT 2020). Ademas, el subempleo se redujo hasta 38.3 por ciento.

d TLa afiliacion al INSS aument6 en 13,430 trabajadores, lo que supuso un incremento en el indicador de formalidad
laboral de 23.4 a 23.5 por ciento de la poblacién econémicamente activa (PEA).
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f;_:“a Los precios domésticos fueron presionados al alza por factores
% AN\

T,
"4 externos
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> Factores externos: Persistencia de los problemas de oferta y demanda asociados a la pandemia, confinamientos en China,
las tensiones geopoliticas, entre otros.

» Mayor inflacion de bienes transables (debido al componente de inflacién importada).

Inflacién Bienes transables y no transables
(variacién interanual, porcentaje) (variacién interanual, porcentaje)
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f;_.:“a; El traspaso se reflejo en una mayor contribucion de la division de
A °
\Z%/  alimentos y transporte

% FEl comportamiento de los precios a nivel global se ha reflejado en aumento de los costos de produccion (IPP),
principalmente en las divisiones asociadas a los alimentos.

% DPolitica de congelamiento de precios de combustibles atenué la contribucion de la division de transporte.

Inflacién interanual por divisién (diciembre 2022) Contribuciones a la inflacién interanual
(porcentaje) (porcentaje y puntos porcentuales
IPC general IPC general 11.59
Restaurantes y hoteles 16.2 Alimentos y beb. no alc.
Alimentos 15.9 Restaurantes y hoteles
Recreacidén y cultura 15.7 Transporte
Transporte 14.4 Muebles y art. p/hogar
Muebles Bienes y Serv. diversos
Bienes y servicios Recreacién
vestir y calzado Vestuario
Educacién Educacién
Salud Alojamiento y serv. pub.
Comunicaciones Salud

Alojamiento
Bebidas alcohdlicas (0.1)

Comunicaciones
Bebidas alcohdlicas y tab.

Fuente: INIDE. Fuente: INIDE.




”';{‘“} Las variables monetarias presentaron un buen desempeiio,
o /4’ generando espacio para el crecimiento
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d Agregados monetarios continuaron creciendo, reflejando la moderacion del crecimiento econdémico.

d El buen desempefio de los flujos externos y la posicién en cérdobas de los bancos y el gobierno ha propiciado que se
registren compras netas de divisas en la mesa de cambio del BCN, favoreciendo la estabilidad del mercado
cambiario.

Agregados Monetarios
(variacién interanual, porcentaie)
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f”# j@hﬁ El desempefio monetario y fiscal ha favorecido el fortalecimiento
u de las reservas internacionales

¢ En 20222, las RIB se incrementaron en 357.9 millones de dolares.
* Principalmente por recursos externos del GC y compras netas en la mesa de cambio del BCN.

% Los indicadotes de cobertura de las RIB permanecieron en niveles adecuados, sustentando la capacidad para
resguardar la estabilidad del régimen cambiario vigente.

Saldo de Reservas Internacionales Consolidadas

Saldo de Reservas Internacionales del BCN , i
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La intermediacion financiera mostré una evolucion positiva,

’Ql‘* */ consolidandose el crecimiento del credito
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Depésitos del piUblico

(millones de cérdobas y porcentaje)
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Fuente: SIBOIF y BCN.

Cartera de créditos bruta

(millones de cérdobas y porcentaje)
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Fuente: SIBOIF y BCN.



contexto internacional

Las exportaciones de mercancias crecieron en 11.9
por ciento, impulsadas por el aumento de los precios
internacionales y la buena demanda externa.

Las exportaciones de zonas francas crecieron en 19.3
por ciento, impulsadas por la demanda de productos
textiles y arneses.

Exportaciones FOB
(millones de délores)
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Ene-nov 2022

Los flujos externos siguen aumentando, favorecidos por el

Exportaciones de mercancias aumentaron
principalmente por precio, pero también por
volumen.

Efecto precio-cantidad de las exportaciones de merc.
(porcentaie)
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Remesas familiares por origen
(millones de délares y porcentaje)
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% La IED y el turismo siguieron recuperandose

d TLaIED continué aumentando, alcanzando 1,160.6 millones de ddlares al tercer trimestre 2022 (21.8% interanual).

Se han dirigido principalmente a los sectores de industria, energias y minas, y comercio y servicios.

d TLos ingresos por turismo mostraron recuperacion, asociado a la flexibilizacién de las restricciones sanitarias.

Inversién extranjera directa neta
(millones de délares)
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7 AN Se mantienen perspectivas positivas en principales variables
%A Y e
\,# macroecondémicas
Crecimiento hacia el promedio histérico, con impulso en todos los Se espera que presiones inflacionarias se
sectores, a pesar de la desaceleracion econémica global. moderen.
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&51‘1 El positivo desempefio macroeconémico ha sido reconocido por
w organismos financieros internacionales

Sélida recuperacién econémica vy las
perspectivas favorables

Bajos déficits fiscales, niveles de deuda publica

estables y un sector financiero resiliente

Progreso en la mejora de los elementos del
régimen Anti Lavado de Dinero y Contra el
Financiamiento al Terrorismo (ALD/CFT)
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Fortalezas

P
g ° ° J 4 °
w“ Principales fortalezas macroeconomicas

Apertura comercial

Resiliencia de las actividades econémicas
Estabilidad del sistema financiero
Mdrgenes fiscales y monetarios

Adecuado marco de politica






