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Buenos Dias, Honorable Diputada Iris Montenegro, Presidente de la Asamblea Nacional
por la Ley,  Honorables Miembros de la Junta Directiva, Honorables Diputados y
Diputadas ante esta Asamblea Nacional, Representantes de los Medios de Comunicacién,
invitados todos. Me complace dirigirme a ustedes para presentarles el Informe Anual del
Banco Central de Nicaragua correspondiente al afio 2014.

Durante 2014, la economfia nicaragiense continué desempendndose de forma positiva,
caracterizada por crecimiento econdémico y del empleo, estabilidad de precios,
consolidacién de las finanzas publicas y un nivel de deuda publica sostenible. Todo lo
anterior se desenvolvié en un contexto internacional favorable, particularmente por el
dinamismo en la mayoria de los principales socios comerciales, aunque con un resultado
mixto en la recuperacién de los precios de los productos de exportacién.

La economia mundial se distinguié por un crecimiento econémico estable pero con
marcada divergencia entre los principales paises, sobresaliendo la aceleracién de Estados
Unidos, la fragil recuperaciéon de la Zona Euro, y la desaceleracion de las economias
emergentes. En general, segin el Fondo Monetario Internacional, la tasa de crecimiento
mundial en 2014 se mantuvo constante con respecto a 2013 y se ubicé en 3.3 por
ciento.

Por su parte, el comportamiento de los precios mundiales se distinguié por la reduccién
de los precios de materias primas, resaltando la disminucién de los precios del oro y del
petrdleo. La evolucion de estos precios externos incidié en los resultados de la balanza
de pagos del pais, como veremos més adelante.

Se estima que el crecimiento del PIB en 2014 fue de 4.7 por ciento, impulsado por un
mayor dinamismo de la demanda y de la oferta agregada. Respecto a la primera, tanto la
demanda interna como la externa contribuyeron positivamente a la actividad econémica,
principalmente por el impulso del consumo de los hogares. Por el lado de la oferta, la
mayoria de las actividades econémicas mostraron incrementos en su valor agregado,
principalmente comercio y servicios, debido a mayores transacciones e importaciones de
bienes de consumo duradero y no duradero, y manufactura por aumentos en la
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produccién de carnes y pescados y otros alimentos, asi como maquinaria y equipos de
transporte.

La economia nicaragiense ha registrado un crecimiento sostenido con una tasa promedio
de 4.8 por ciento durante los afos 2010-2014, superior al crecimiento promedio de
3.9% para Centroamérica y RepuUblica Dominicana y al crecimiento de 3.5% para
Latinoamérica y el Caribe.

En particular, el PIB medido por el lado de la oferta, registré un mayor aporte de servicios
y comercio con 3.0 puntos porcentuales, seguido de manufactura que contribuyé con 0.6
puntos porcentuales, y las actividades agricultura y pesca con 0.6 puntos porcentuales.

Consistente con lo anterior, el empleo mostré una evolucién positiva. La afiliacién al INSS
se comporté en linea con la actividad econémica nicaragiense, registrando un
crecimiento de 5.4 por ciento inferanual. Segin datos de la encuesta continua de
hogares del INIDE, la tasa de desempleo abierto al tercer trimestre se alcanzé 6.8 por
ciento. (Poblacién desocupada abierta / Poblaciéon econémicamente activa)

Por su parte, los salarios nominales crecieron impulsados por los ajustes tanto del salario
minimo aprobado por el Ministerio del Trabajo, como del salario promedio de los
trabajadores del Gobierno Central. En particular, el salario promedio nominal de los
afiliados al INSS registré un crecimiento de 7.8 por ciento. Por el lado de los salarios
reales para los trabajadores el Gobierno Central y afiliados al INSS, éstos crecieron 2.6 y
1.7 por ciento, respectivamente, siendo el incremento del poder adquisitivo de afiliados al
INSS el mayor en los ¢ltimos 4 afos.

En el émbito del poder adquisitivo, la dindmica de precios de 2014, aunque mayor que
la del afio anterior, se mantuvo por debajo del promedio de los Gltimos cuatro afos, lo
que muestra una tendencia de estabilidad. Asf, la inflacién acumulada a diciembre 2014
cerré en 6.48 por ciento (5.67% a diciembre 2013), resultado que se vio influenciado por
el comportamiento irregular de la temporada de lluvia, lo que provocé la reducciéon en la
oferta doméstica de granos bdsicos y ciertos perecederos y bienes y servicios
relacionados. Esto fue contrarrestado por la caida en los precios internacionales del
petréleo y sus derivados durante el Gltimo trimestre del afio, ademds de la permanencia
de los politicas de subsidios y de estabilizacién de precios en los granos bdsicos
impulsadas por el Gobierno.
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En término de divisiones del indice de precios al consumidor, la que més aporté a la
inflacién fue la de alimentos y bebidas no alcohdlicas, mientras que la de transporte
reflejé la contribucién mdés negativa. En particular, la divisién alimentos y bebidas no
alcohélicas mostré una inflacién acumulada de 11.74 por ciento (5.98% en 2013),
representando un aporte de 4.20 puntos porcentuales a la inflacién nacional. El caso mas
significativo en esta division fue el aumento del precio del frijol rojo con una contribucién
de 0.87 puntos porcentuales a la inflacién.

En 2014 el desempefio del Sistema Financiero Nacional fue robusto, exhibiendo una tasa
de crecimiento de los depdsitos acelerada y una expansién estable del crédito, lo cual dio
lugar a una convergencia en ambas tasas. Asi, el dinamismo en las captaciones de
depésitos fue de 19.0 por ciento, mientras que la cartera bruta mostré un crecimiento de
19.4 por ciento. Por sectores institucionales, la cartera de los hogares fue la mas
dindmica, mientras que por tipo de deudor el mayor crecimiento correspondié al crédito
ganadero, y el comercial fue el de mayor participacién. Adicionalmente, indicadores de
rentabilidad, liquidez y riesgo del sistema financiero nacional continuaron reflejando la
sanidad del sistema.

El Sector Publico No Financiero finalizé 2014 con un déficit después de donaciones de
1.5 por ciento del PIB. Este déficit reflej6 principalmente el mayor gasto de capital, en su
mayoria del resto del sector publico no financiero. No obstante, el Gobierno Central
mostré un mejor desempefio respecto a lo planificado, con un déficit después de
donaciones de 0.3 por ciento, siendo que su proyeccién en el Programa Econémico y
Financiero fue de 0.5% del PIB. Este mejor desempefo estuvo en linea con una evolucién
positiva de la recaudacién tributaria y una politica de gasto prudente.

En cuanto a la deuda publica total, ésta alcanzé la cifra de 5,800 millones de délares,
equivalentes al 49.1 por ciento del PIB de 2014, reflejando una reduccién de 4.2 puntos
porcentuales con respecto a 2013. Esta evolucién de la deuda refleja una politica de
endeudamiento puUblico externo e interno responsable.

El sector exportador mostré una recuperaciéon al crecer 9.6 por ciento en 2014 (-10.1%
en 2013), la cual fue impulsada por el aumento en la demanda de la mayoria de
nuestros principales socios comerciales, combinado con la expansién productiva
particularmente de los sectores manufactura (carne, azicar y lacteos) y agricola (café,
mani y frijoles). La minerfa y la pesca se vieron afectadas por las caidas en los precios
internacionales tanto del oro como del camarén, lo que redujo el valor exportado de
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dichos rubros. Las exportaciones de zona franca por su parte crecieron 7.2 por ciento,
como resultado de mayores exportaciones de textiles y productos pesqueros y calzado.

Las importaciones de mercancias mostraron un crecimiento de 3.9 por ciento (-3.4% en
2013), determinadas principalmente por mayores importaciones de bienes de capital,
especialmente de industria, y bienes de consumo, lo cual fue congruente con la dindmica
de la actividad econémica del pais. No obstante, se registré una menor factura petrolera
por 4.1 por ciento, producto de la caida de los precios internacionales del petréleo.

De esta forma, el intercambio con el resto del mundo estuvo positivamente influenciado
por la recuperaciéon de la economia estadounidense y su impacto en economias
relacionadas, la reduccién en los precios internacionales del petréleo y el dinamismo de
los sectores productivos nacionales, lo cual fue parcialmente contrarrestado por la caida
del precio del oro. El resultado final fue una reduccién en el déficit de cuenta corriente de
la Balanza de Pagos como porcentaje del PIB de 4 puntos porcentuales respecto a 2013,
alcanzando un monto de 838.1 millones de délares, equivalente a 7.1 por ciento del PIB.

Lo conduccién de politica monetaria en coordinacién con la politica fiscal permitié
alcanzar un saldo récord de reservas internacionales brutas (RIB) de 2,276.2 millones de
délares (14.2% superior a 2013). Este resultado estuvo determinado principalmente por
una mayor absorcién de recursos internos y entrada de recursos externos. Asi, se logré
una cobertura de RIB a base monetaria de 2.6 veces y de 4.7 meses de importaciones,
niveles que refuerzan la credibilidad en el régimen cambiario.

En este contexto de cierre de 2014, las perspectivas econémicas para 2015 también se
mantienen positivas. Para el presente afo se mantiene el rango de crecimiento esperado
entre 4.5-5 por ciento, lo que estard respaldado por un mejor contexto internacional en
términos de crecimiento de nuestros principales socios comerciales y de precios de
materias primas. No obstante, persistirian riesgos como las variaciones en el precio del
petréleo y presiones al alza en las tasas de interés internacionales. Desde el punto de vista
interno, también continuamos vulnerables a eventos relacionados al cambio climdético.
Asi, se espera que las politicas macroeconémicas y sectoriales que se estdn
implementando propicien una tasa de inflacién en un rango entre 6.0 y 7.0 por ciento, se
mantenga la estabilidad financiera, y se continde con la senda de fortalecimiento de la
sostenibilidad fiscal y externa del pafs.

Para finalizar, quisiera hacer una reflexiéon en torno a los resultados macroeconémicos
2014 y las perspectivas de futuro. Si bien la economia nacional ha venido evolucionando
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positivamente, no podemos dejar a un lado el hecho que nuestro PIB por habitante es
adn muy bajo, alcanzando 1,905 délares por habitante, en comparacién, el PIB por
habitante promedio de Centroamérica es de 5,260 délares por habitante.

Si bien se registran avances y buena dindmica en el campo macroeconémico,
permanecen desafios importantes. El mercado laboral presenta un alto porcentaje de
empleo informal, mientras que el 42% de nuestra poblacién continda viviendo en
condiciones de pobreza. A estas personas les resultard dificil entender los resultados
macroecondmicos porque adn no se traducen en una mejora significativa de su nivel de
vida.

Sin embargo, lo mds importante, es que la estabilidad macroeconémica que hemos
alcanzado en un modelo de didlogo, alianzas y consenso amplio entre el Gobierno y las
principales fuerzas productivas, crea oportunidades para continuar aumentando el ritmo
de produccién y atraer inversiones que generen nuevos empleos y nos permitan poco a
poco salir de la pobreza. A esto es lo que debemos continuar apostando todos los
nicaragienses para alcanzar cada vez mayores niveles de bienestar y prosperidad.

Muchas gracias
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