Cuadro # 11:
Sistema bancario : Encaje legal por moneda

Conceptos 2_007 2_008 2_009 2_010 2011
Dic-31 Dic-31 Dic-31 Dic-31 Mar-31 Jun-301/ Sept-30 Oct-31 Nov-10 Nov-11 Nov-14 Nov-15 Nov-16 Nov-17 Nov-18

1. i ( saldo en de cérdobas)

1.1 Obli i pr i a encaje 15,709.9 15,791.1 15,895.2 19,139.8 20,426.7 21,351.7 22,942.9 22,629.4 22,629.4 22,629.4 23,080.4 23,080.4 23,080.4 23,080.4 23,080.4
MEDICION ENCAJE DIARIO

1.2 Tasa de encaje requerida (%) = (1.3/1.1) 1/ 16.3 16.3 16.3 16.3 16.25 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00
1.3 Encaje legal requerido 2,552.9 2,566.1 2,583.0 3,110.2 3,319.3 2,562.2 2,753.2 2,715.5 2,715.5 2,715.5 2,769.6 2,769.6 2,769.6 2,769.6 2,769.6
1.4 Encaje observado 3,237.0 3,515.6 4,806.2 4,618.2 4,095.3 4,427.6 4,583.0 3,904.5 5,120.4 5,285.7 5,242.7 4,879.1 4,670.3 4,525.1 4,789.5
1.5 Tasa de encaje efectivo (%) = (1.4/1.1) 20.6 22.3 30.2 24.1 20.0 20.7 20.0 17.3 22.6 23.4 22.7 21.1 20.2 19.6 20.8
1.6 Excedente o déficit = (1.4-1.3) 684.1 949.6 2,223.2 1,508.0 775.9 1,865.4 1,829.8 1,189.0 2,404.9 2,570.2 2,473.0 2,109.5 1,900.7 1,755.5 2,019.8
MEDICION ENCAJE CATORCENAL

1.7 Tasa de encaje requerida (%) = (1.8/1.1) 1/ 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
1.8 Encaje legal requerido 3,202.8 3,441.4 3,394.4 3,394.4 3,394.4 3,462.1 3,462.1 3,462.1 3,462.1 3,462.1
1.9 Encaje observado 4,473.1 4,353.1 3,904.5 4,818.2 4,857.2 5,242.7 5,060.9 4,930.7 4,829.3 4,821.3
1.10 Tasa de encaje efectivo (%) = (1.9/1.1) 20.9 19.0 17.3 21.3 21.5 22.7 21.9 21.4 20.9 20.9
1.11 Excedente o déficit = (1.8-1.9) 1,270.4 911.7 510.1 1,423.8 1,462.8 1,780.6 1,598.8 1,468.6 1,367.2 1,359.3
2. Moneda extranjera (saldo en millones de délares)

2.1 Obli i pr i a encaje 1,567.4 1,667.3 1,920.8 2,353.7 2,446.7 2,581.2 2,563.0 2,592.9 2,592.9 2,592.9 2,600.7 2,600.7 2,600.7 2,600.7 2,600.7
MEDICION ENCAJE DIARIO

2.2 Tasa de encaje requerida (%) = (2.3/2.1) 1/ 16.3 16.3 16.3 16.25 16.25 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00
2.3 Encaje legal requerido 254.7 270.9 312.1 382.5 397.6 309.7 307.6 311.1 311.1 311.1 312.1 312.1 312.1 312.1 312.1
2.4 Encaje observado 281.7 320.3 447.2 550.7 521.7 521.6 459.9 479.3 448.9 447.4 454.7 450.5 451.0 451.0 451.9
2.5 Tasa de encaje efectivo (%) = (2.4/2.1) 18.0 19.2 23.3 23.4 21.3 20.2 17.9 18.5 17.3 17.3 17.5 17.3 17.3 17.3 17.4
2.6 Excedente o déficit = (2.4-2.3) 27.0 49.3 135.1 168.2 124.1 211.9 152.4 168.1 137.8 136.2 142.6 138.4 138.9 138.9 139.8
MEDICION ENCAJE CATORCENAL

2.7 Tasa de encaje requerida (%) = (2.8/2.1) 1/ 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0
2.8 Encaje legal requerido 387.2 384.5 388.9 388.9 388.9 390.1 390.1 390.1 390.1 390.1
2.9 Encaje observado 472.5 480.8 479.3 458.9 457.9 454.7 452.6 452.1 451.8 451.8
2.10 Tasa de encaje efectivo (%) = (2.9/2.1) 18.3 18.8 18.5 17.7 17.7 17.5 17.4 17.4 17.4 17.4

85.3 96.3 90.3 69.9 69.0 64.6 62.5 61.9 61.7 61.7

2.11 Excedente o déficit = (2.9-2.8)

1/: A partir del 04 abril 2011, la tasa de encaje es 12 % para la medicién encaje diario y 15% para la medicion catorcenal de acuerdo a resolucién CD-VI-1-11 aprobada en sesién del dia 09 de febrero del 2011.

2/: Preliminar
Direccion Operaciones Financieras



