Cuadro # 11:
Sistema bancario : Encaje legal por moneda

Conceptos Jun-301/ _ Jul-31___ Ago-31 Sei(:};o Oct-06 ___ Oct-07 __ Oct-10 Oct-11

1. Moneda nacional ( saldo en millones de cérdobas)

1.1 Obligaciones promedio sujetas a encaje 21,351.7 23,060.8 23,806.6 22,942.9 22,784.7 22,784.7 22,784.7 22,784.7
MEDICION ENCAJE DIARIO

1.2 Tasa de encaje requerida (%) = (1.3/1.1) 1/ 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00
1.3 Encaje legal requerido 2,562.2 2,767.3 2,856.8 2,753.2 2,734.2 2,734.2 2,734.2 2,734.2
1.4 Encaje observado 4,427.6 5,147.1 4,851.9 4,583.0 4,499.5 4,248.4 4,300.4 4,346.0
1.5 Tasa de encaje efectivo (%) = (1.4/1.1) 20.7 22.3 20.4 20.0 19.7 18.6 18.9 19.1
1.6 Excedente o déficit = (1.4-1.3) 1,865.4 2,379.8 1,995.1 1,829.8 1,765.3 1,514.2 1,566.2 1,611.8
MEDICION ENCAJE CATORCENAL

1.7 Tasa de encaje requerida (%) = (1.8/1.1) 1/ 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
1.8 Encaje legal requerido 3,202.8 3,459.1 3,571.0 3,441.4 3,417.7 3,417.7 3,417.7 3,417.7
1.9 Encaje observado 4,473.1 5,216.0 5,373.8 4,353.1 4,499.8 4,449.5 4,380.6 4,376.7
1.10 Tasa de encaje efectivo (%) = (1.9/1.1) 20.9 22.6 22.6 19.0 19.7 19.5 19.2 19.2
1.11 Excedente o déficit = (1.8-1.9) 1,270.4 1,756.9 1,802.8 911.7 1,082.1 1,031.8 962.9 959.0
2. Moneda extranjera (saldo en millones de délares)

2.1 Obligaciones promedio sujetas a encaje 2,581.2 2,608.8 2,588.0 2,563.0 2,598.3 2,598.3 2,598.3 2,598.3
MEDICION ENCAJE DIARIO

2.2 Tasa de encaje requerida (%) = (2.3/2.1) 1/ 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00
2.3 Encaje legal requerido 309.7 313.1 310.6 307.6 311.8 311.8 311.8 311.8
2.4 Encaje observado 521.6 500.7 509.1 459.9 467.4 447.5 449.5 448.8
2.5 Tasa de encaje efectivo (%) = (2.4/2.1) 20.2 19.2 19.7 17.9 18.0 17.2 17.3 17.3
2.6 Excedente o déficit = (2.4-2.3) 211.9 187.6 198.5 152.4 155.6 135.7 137.7 137.0
MEDICION ENCAJE CATORCENAL

2.7 Tasa de encaje requerida (%) = (2.8/2.1) 1/ 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0
2.8 Encaje legal requerido 387.2 391.3 388.2 384.5 389.7 389.7 389.7 389.7
2.9 Encaje observado 472.5 475.1 491.0 480.8 479.3 472.9 463.6 462.0
2.10 Tasa de encaje efectivo (%) = (2.9/2.1) 18.3 18.2 19.0 18.8 18.4 18.2 17.8 17.8
2.11 Excedente o déficit = (2.9-2.8) 85.3 83.8 102.8 96.3 89.5 83.2 73.9 72.3

1/: A partir del 04 abril 2011, la tasa de encaje es 12 % para la medicién encaje diario y 15% para la medicién catorcenal de acuerdo a resolucién CD-VI-1-11 aprobada en sesién del dia 09 de febrero del 2011.

2/: Preliminar
Direccién Operaciones Financieras



