Cuadro # 1 :

Principales cuentas del BCN y el sistema financiero
(saldo en millones de cérdobas) al 02 de noviembre de 2018.

Noviembre

Variaciones absolutas

Conceptos 2015 2016 2017 I Semestre  III trim Octubre 01 02 Dia I sem. Noviembre IV trim. II semestre _Ene-Nov.
1.- Reservas internacionales netas ajustadas 1/ 1,601.4 1,505.9 1,802.2 1,626.4 1,234.1 1,155.0 1,162.4 1,164.3 1.9 9.4 9.4 (69.7) (462.0) (637.8)
1.1.- RIN 6/ 2,401.2 2,387.5 2,716.2 2,572.4 2,122.6 2,032.9 2,021.0 2,021.0 (0.0) (11.9) (11.9) (101.6) (551.4) (695.2)

1.2.- Encaje moneda extranjera (660.2) (730.1) (721.1) (702.6) (635.1) (615.8) (563.5) (561.6) 1.9 54.2 54.2 73.5 141.0 159.5
1.3.- FOGADE (139.6) (151.5) (165.0) (172.6) (176.5) (178.0) (178.0) (178.0) 0.0 0.0 0.0 (1.4) (5.4) (12.9)
1.4.- Letras BCN pagaderas en ddlares 0.0 0.0 (27.9) (70.9) (76.9) (71.9) (66.9) (66.9) 0.0 5.0 5.0 10.0 4.0 (39.0)
1.5.- Depositos monetarios en dodlares 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (12.0) (50.0) (50.0) 0.0 (38.0) (38.0) (50.0) (50.0) (50.0)
1.6.- Titulos de Inversion en dolares 5/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.2
2.- Reservas internacionales brutas 1/ 6/ 2,492.3 2,447.8 2,757.8 2,654.2 2,301.6 2,260.1 2,248.3 2,248.4 0.1 (11.7) (11.7) (53.2) (405.9) (509.4)

3.- Crédito sector publico no financiero (17,551.3) (18,171.9) (22,899.9) (23,887.6) (18,558.2) (16,454.7) (16,270.7) (16,447.7) (177.0) 7.0 7.0 2,110.5 7,439.9 6,452.2

3.1.- Gobierno central 4/ (17,551.3) (18,171.9) (22,899.9) (23,887.6) (18,558.2) (16,454.7) (16,270.7) (16,447.7) (177.0) 7.0 7.0 2,110.5 7,439.9 6,452.2

3.1.1.- Crédito deuda externa y liquidez 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.2.- Moneda nacional (7,348.8) (5,379.0) (3,386.7) (3,868.3) (1,826.3) (1,755.5) (1,645.1) (1,789.0) (143.9) (33.5) (33.5) 37.3 2,079.3 1,597.7

3.1.3.-Moneda extranjera (6,030.9) (7,829.0) (14,551.2) (13,544.3) (11,674.9) (9,914.6) (9,841.0) (9,874.1) (33.1) 40.5 40.5 1,800.8 3,670.2 4,677.1

3.1.4.- Linea de asistencia bancos privados 251.0 251.0 251.0 251.0 251.0 251.0 251.0 251.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.5.- Linea de asistencia al BANADES 477.7 477.7 477.7 477.7 477.7 477.7 477.7 477.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.6.- Linea de asistencia al Banco Popular 214.3 214.3 214.3 214.3 214.3 214.3 214.3 214.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.7.- Titulos especiales de inversion 5/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.8.- Bonos especiales de inversion 5/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1.9.- Depositos a plazos (5,114.5) (5,906.8) (5,904.9) (7,418.0) (5,999.9) (5,727.5) (5,727.5) (5,727.5) 0.0 0.0 0.0 272.4 1,690.437 177.4

3.2.- Resto del sector publico 5/ (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4.- Crédito otras instituciones (333.9) (233.0) (138.0) (93.4) (102.6) (111.5) (111.4) (111.4) 0.0 0.1 0.1 (8.8) (18.0) 26.6
4.1.- Crédito 74.4 61.6 50.6 45.1 46.5 44.4 44.6 44.6 0.0 0.1 0.1 (2.0) (0.5) (6.0)
4.2.- Moneda nacional 402.6 288.6 182.1 131.7 142.4 149.5 149.5 149.5 (0.0) (0.0) (0.0) 7.0 17.8 (32.7)

4.3.- Moneda extranjera 5.8 6.1 6.5 6.8 6.7 6.5 6.5 6.5 0.0 0.0 0.0 (0.3) (0.3) 0.0
5.- Depositos de bancos (MN) 10,885.1 8,341.3 9,701.7 9,058.9 8,277.3 7,690.0 6,646.7 6,269.9 (376.8) (1,420.1) (1,420.1) (2,007.4) (2,789.0) (3,431.8)
Encaje sobre base promedio diaria MN (en %) 2/ 31.5 23.2 24.2 23.0 23.0 22.2 19.2 18.1 (1.1) (4.1) (4.1) (4.9) (4.9) (6.1)

Encaje sobre base promedio diaria ME (en %) 2/ 18.5 19.4 18.1 19.8 19.8 19.9 18.2 18.1 (0.1) (1.8) (1.8) (1.7) (1.6) 0.0
Encaje sobre base promedio semanal MN (en %) 2/ 27.0 22.0 23.0 21.6 21.0 19.7 19.4 19.0 (0.5) (0.7) (0.7) (2.1) (2.7) (4.0)
Encaje sobre base promedio semanal ME (en %) 2/ 18.4 17.9 18.5 20.3 19.6 18.9 18.5 18.5 (0.0) (0.4) (0.4) (1.1) (1.9) (0.0)
6.- Depodsitos Banco Produzcamos (0.0) (6.0) (0.1) (1.7) (0.2) (0.2) (0.2) (0.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 1.5 (0.1)

7.- Titulos valores 5/ 13,037.5 12,771.3 14,893.3 23,884.7 19,107.5 18,712.3 19,834.5 19,834.5 0.0 1,122.2 1,122.2 727.0 (4,050.1) 4,941.2
7.1.- Bonos bancarios 3/ 4,504.8 4,475.4 4,372.8 4,209.6 4,209.6 4,209.6 4,209.6 4,209.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (163.2)

7.2.- Letras pagaderas en cordobas. 3,418.2 2,389.0 3,732.1 5,951.9 6,468.4 6,495.2 6,495.2 6,495.2 0.0 0.0 0.0 26.8 543.3 2,763.1

7.3.- Letras pagaderas en ddlares. 10/ 0.0 0.0 883.5 2,240.3 2,429.6 2,271.8 2,114.1 2,114.1 0.0 (157.8) (157.8) (315.5) (126.2) 1,230.6

7.4.- Letras a 1 dia pagaderas en cérdobas.11/ 0.0 0.0 0.0 4,065.0 0.0 0.0 1,280.0 1,280.0 0.0 1,280.0 1,280.0 1,280.0 (2,785.0) 1,280.0

7.4.- Bonos BCN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7.5.- TEI a valor facial 0.0 0. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7.6.- BEI a valor facial (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7.7.- Depdsitos a plazo 5,114.5 5,906.8 5,904.9 7,418.0 5,999.9 5,727.5 5,727.5 5,727.5 0.0 0.0 0.0 (272.4) (1,690.44) (177.4)
7.7.- Titulos de inversion 12/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 8.2 8.2 8.2 0.0 0.0 0.0 8.2 8.2 8.2
8.- Pasivos totales en el SF (M3A) 2/ 7/ 148,315.4 161,449.7 178,653.4 163,093.1 147,974.0 145,126.6 145,059.7 144,915.7 (144.0) (210.9) (210.9) (3,058.3) (18,177.4) (33,737.8)
8.1.- Pasivos moneda nacional (M2A) 49,418.6 51,232.6 57,204.8 53,575.4 48,003.4 46,831.9 47,016.8 47,049.6 32.8 217.6 217.6 (953.8) (6,525.8) (10,155.2)
8.1.1.- Medio circulante (M1A) 34,085.4 35,599.0 40,349.0 36,346.5 31,997.3 31,256.4 31,425.4 31,538.6 113.2 282.1 282.1 (458.7) (4,808.0) (8,810.4)
8.1.1.1.- Numerario 14,697.7 16,409.5 18,206.8 15,741.8 13,923.3 13,067.6 13,288.8 13,412.8 123.9 345.1 345.1 (510.5) (2,329.0) (4,794.0)
8.1.1.2.- Depdsitos a la vista 19,387.8 19,189.5 22,142.2 20,604.8 18,074.0 18,188.8 18,136.6 18,125.8 (10.8) (63.0) (63.0) 51.7 (2,479.0) (4,016.4)
8.1.2.- Cuasidinero 15,333.1 15,633.6 16,855.8 17,228.9 16,006.1 15,575.5 15,591.4 15,511.0 (80.4) (64.5) (64.5) (495.1) (1,717.8) (1,344.8)
8.1.2.1.- Ahorro 13,218.9 13,584.1 14,704.4 14,749.1 13,576.2 13,223.3 13,241.1 13,160.5 (80.7) (62.9) (62.9) (415.7) (1,588.6) (1,543.9)

8.1.2.2.- Plazo 2,114.2 2,049.5 2,151.4 2,479.8 2,429.9 2,352.2 2,350.3 2,350.5 0.3 (1.6) (1.6) (79.4) (129.3) 199.1
8.2.- Pasivos en moneda extranjera 98,896.8 110,217.0 121,448.6 109,517.6 99,970.6 98,294.6 98,042.9 97,866.1 (176.8) (428.5) (428.5) (2,104.5) (11,651.5) (23,582.5)
8.2.1.- Vista 25,766.7 32,516.7 32,968.4 30,584.5 28,568.8 29,331.6 29,221.9 29,177.2 (44.7) (154.4) (154.4) 608.4 (1,407.3) (3,791.2)
8.2.2.- Ahorro 40,977.1 45,572.1 48,802.1 41,868.3 37,704.5 36,349.4 36,235.0 36,111.6 (123.4) (237.7) (237.7) (1,592.8) (5,756.7) (12,690.4)
8.2.3.- Plazo 32,153.0 32,128.2 39,678.2 37,064.8 33,697.3 32,613.7 32,586.0 32,577.3 (8.8) (36.4) (36.4) (1,120.0) (4,487.6) (7,101.0)

0.0
9.- Depositos del SPNFenel SFN 8/ 12,963.2 16,095.4 17,934.6 21,934.8 21,876.3 21,876.3 21,876.3 21,876.3 0.0 0.0 0.0 0.0 (58.5) 3,941.7
9.1.- Del cual gobierno central 6,952.7 8,247.2 9,717.5 12,822.5 12,568.9 12,568.9 12,568.9 12,568.9 0.0 0.0 0.0 0.0 (253.6) 2,851.4
10.- Inflacion acumulada 9/ 3.05 3.13 5.68 1.99 2.17

1/ : Millones de ddlares

2/ : A partir del 18 de junio del 2018, la tasa de encaje requerida es 10% para la medicion del encaje diario y 15% para la medicion del encaje semanal.
3/ : A partir del 11 de septiembre de 2003 se incorporan en el saldo los bonos estandarizados emitidos a partir de la renegociacion BANPRO-BANIC-INTERBANK.
4/ : Para el 2010, 2011, 2012 ,2013, 2014 y 2015 no incluye recuperacion por bono bancario por C$51.6 , C$53.5, C$106.8, C$162.7, C$170.9 y C$179.4 millones respectivamente.

No incluye bono de capitalizacién para el 2011, 2012 ,2013, 2014 y 2015 por C$250.9, C$260.0, C$304.0, C$338.0, C$373.4 millones respectivamente.
5/ : Para el 2018 todos los titulos expresados en ddlares se ajustan por el tipo de cambio del programa monetario US$1.00 por C$31.5532

6/ : Incluye FOGADE.

7/ : Informacién al 30 de septiembre de 2018 con estados financieros.

8/ : Informacién al 31 de agosto de 2018 con estados financieros sectorizados.

9/: Inflacién al mes de septiembre 2018.

10/ : En febrero de 2017, el Consejo Directivo del BCN mediante resolucién CD-BCN-

V-2-17 reformé los programas de emisiones de letras 2016 y 2017 a fin de autorizar
las formas de pago

de letras denominadas en dolares y pagaderas en délares. Siendo la primera adjudicacién el 17 de noviembre de 2017.

11/ : Operaciones monetarias diarias de absorcion conforme a Resolucion CD-BCN-L-
3-17, del seis de diciembre de dos mil diecisiete, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial, No. 241 del diecinueve de diciembre de dos mil diecisiete.

12/: Los TIN son valores desmaterializados, estandarizados, negociables y emitidos al portador, a plazos de 1, 3, 6, 9 y 12 meses, y pueden ser adquiridos por personas
naturales y juridicas, exceptuando a las instituciones financieras, puestos de bolsa y al INSS.



