e
2 2
A K
0 es
Confianzay

IMAE

Iindice Mensual

de Actividad Econémica
Noviembre, 2011

Enero, 2012



NDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
NOVIEMBRE 2011

El fndice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) registré un crecimiento promedio anual de
6.5 por ciento (5.2% en noviembre de 2010). En el periodo enero-noviembre mostré un
incremento acumulado de 6.1 por ciento (6.0% en 2010). La evolucién de la actividad
econémica nacional continué liderada por los sectores industria, comercio, pecuario y
construccién, aportando este grupo 5.1 puntos porcentuales. En tanto, la actividad financiera
aumenté nominalmente 6.5 por ciento en promedio anual, asociado a la mayor asignacién de
créditos.

la alta demanda externa, reflejoda en el dinamismo de las exportaciones, estimuld
principalmente el crecimiento de la industria manufacturera, el sector pecuario y comercio. Por
su parte, la ejecucién de proyectos residenciales y comerciales siguié dinamizando la actividad
construccién.

Finalmente, la variaciéon interanual de la tendencia ciclo cerré en 4.8 por ciento, denotando
una desaceleraciéon que inicié meses atrds. Este comportamiento responde a un proceso de
normalizacién donde el dinamismo de los sectores econdmicos converge a un ciclo de
estabilidad, aunque la solidez de las principales actividades prevalezca.

Agricultura

La actividad agricola reflejé un crecimiento promedio anual de 3.7 por ciento (0.9% en
noviembre de 2010). La significativa recuperacién de la actividad fue resultado del buen ciclo
productivo correspondiente a la época de primera, en donde los granos bdsicos mostraron un
alto desempefio, asi como el auge productivo de las oleaginosas (mani y soya), las que
superaron las expectativas iniciales de produccién, en linea con mayores dreas sembradas y
factores climéticos éptimos para el desarrollo de los cultivos.

Asimismo, se observa un fuerte empuje en la produccién de café favorecida por el inicio del
ciclo alto bienal del grano. En términos de precio, el quintal de café cerré a la baja en
noviembre, al situarse en 232.5 délares por quintal, aunque en tasa interanual mostré un
incremento de 13.9 por ciento.

Pecuario

La actividad pecuaria reporté un crecimiento promedio anual de 10.9 por ciento (10.3% en
noviembre de 2010). En el periodo enero-noviembre presenté un aumento de 10.7 por ciento
(9.9% en 2010). Tanto la produccién bovina como la produccién avicola extendieron el auge
productivo, esto debido a la demanda externa e interna en donde cada actividad mantiene un
mercado creciente, visualizdndose en la parte externa mejores precios para la carne de res y
productos derivados de la leche. Para la carne de pollo, el escenario interno es similar,
observandose una sostenida demanda a pesar de algunas alzas en los precios. Por lo anterior,
el incremento de enero a noviembre fue de 22.8 por ciento en la matanza de res y 5.4 por
ciento en la matanza de aves.



La exportacién de carne vacuna permanecié sélida en noviembre, al mostrar un crecimiento
interanual de 22.3 por ciento (22.0 millones de libras), lo que signific6 un incremento
interanual del ingreso de 33.1 por ciento (40.7 millones de délares). En lo que va del afo
registré un crecimiento acumulado de 24.4 por ciento (209.2 millones de libras), logrando
ingresos acumulados de 386.4 millones de délares (39.2% de crecimiento). Las exportaciones
de carne vacuna fueron destinadas principalmente a Venezuela, Estados Unidos, El Salvador,
Puerto Rico y México, con porcentajes correspondientes de 39.9, 31.7, 9.2, 5.3 y 4.5 por
ciento. Asimismo, las exportaciones de ganado en pie fueron dirigidas principalmente a
Venezuela y Guatemala, con asignaciones respectivas de 77.1 y 22.9 por ciento.

En tanto, la demanda a nivel nacional respaldé el dinamismo de la actividad avicola,
reflejando un crecimiento promedio anual de 7.3 por ciento, sustentada en la matanza de aves
y produccién de huevos (7.1% y 7.8 %, respectivamente).

Pesca

La actividad pesquera presenté un comportamiento desacelerado respecto al mes previo, al
situarse en un crecimiento promedio anual de 1.1 por ciento (-4.3% en noviembre de 2010). La
actividad se desaceleré debido a factores climdticos (excesos de lluvias) que afectaron la
producciéon de camardn. Finalmente, las exportaciones al mes de noviembre mostraron un
aumento de 13.4 por ciento para la langosta y de 10.3 por ciento para el camarén.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) registré un crecimiento promedio anual de 6.9 por ciento
(7.7% en noviembre de 2010), en el periodo enero-noviembre mostré un aumento acumulado
de 6.9 por ciento (8.3% en 2010). Esta aceleracién es producto del mayor dinamismo en las
ramas alimentos, bebidas, tabaco, productos quimicos y productos no metdlicos los que
aportaron conjuntamente 7.6 puntos porcentuales. En contraste, las ramas productos de cuero,
madera y papel e imprenta expusieron una disminucién, contrarrestando la evolucién del
indicador con -0.7 puntos porcentuales.

La producciéon de bebidas extendié su tendencia creciente, al situarse en un incremento
promedio anual de 14.9 por ciento (-5.8% en noviembre de 2010). Al mes de noviembre, el
crecimiento acumulado indicé un aumento de 16.0 por ciento (-5.9% en 2010). La mayor
produccién de bebidas se derivé de la demanda creciente de los Gltimos meses y del aumento
de inventarios para abastecer el mayor consumo de diciembre.

Por su parte, la rama alimentos mostré un crecimiento promedio anual de 7.5 por ciento
(10.3% en noviembre de 2010). En términos acumulados registré un incremento de 6.9 por
ciento (10.9% en 2010). Este comportamiento estd sustentado principalmente en la creciente
produccién de carne de res, carne de pollo, queso, alimentos para aves y galletas, asociado a
la fuerte demanda interna y externa.

La produccién de derivados del petréleo reporté una disminuciéon promedio anual de 0.1 por
ciento y en lo que va del afio registré un leve crecimiento de 1.8 por ciento (1.2% en 2010). La
produccién se planifica en funciéon de la demanda y de la existencia de inventario. Los
productos quimicos reflejaron una tasa promedio anual de 4.6 por ciento (-22.2% en



noviembre de 2010), en este grupo destacé la produccién de alcohol, pinturas, anticorrosivos y
productos farmacéuticos.

La produccién de prendas de vestir continué desemperidndose de manera sélida, favorecida
por la demanda externa, en donde se observa un mercado sostenido a pesar de cierta
incertidumbre en el ambiente econémico internacional. Asimismo, la produccién de tabaco
registré6 un incremento promedio anual de 7.3 por ciento, el que también estd siendo
favorecido por las condiciones del mercado externo, situacién que incidié en la mayor
produccién del bien.

Mineria

La actividad minera permanecié mostrando un fuerte crecimiento, aunque menor respecto a
meses previos, al registrar un crecimiento de 32.9 por ciento en promedio anual. En el periodo
enero-noviembre se observé un incremento de 28.2 por ciento (51.4% en 2010). Continud
incidiendo con mayor magnitud la produccién de mineria metélica, la que registré un aumento
de 40.0 por ciento; de igual manera la mineria no metdlica mostré un importante aumento de
14.5 por ciento.

En la minerfa metdlica se siguié destacando la mayor produccién de oro, vinculada a la mejor
tecnologia en extraccién y seleccion de material selecto, incidiendo en una mayor extraccion
del material precioso. En los materiales no metdlicos también se observa dinamismo,
sobresaliendo la produccién de arena y de piedra cantera, las que mostraron crecimientos de
68.5 y 8.8 por ciento, respectivamente.

Construccién

El indicador de materiales de construccién presenté un crecimiento promedio anual de 16.3
por ciento (1.1% en noviembre de 2010). Al mes de noviembre reflejé un incremento de 17.0
por ciento (1.7% en 2010). Este resultado estd en linea con el auge del sector construccién, el
que ha mostrado un fuerte crecimiento en el presente afo. La evolucién de los materiales
estuvo liderada principalmente por la produccién de cemento, arena, bloques, adoquines y
piedra triturada.

En la construcciéon privada se mantuvo el fuerte dinamismo en las edificaciones tipo residencial,
de comercio y servicios, en la que destaca tanto las construcciones de viviendas de cardcter
social como las viviendas destinadas a estratos de mayor nivel econémico. Simultdéneamente,
los proyectos en el sector comercio y servicios estdn incrementando el drea efectivamente
construida tanto en la capital como en el resto de departamentos del pais. En la construccién
publica prevalecié la ejecucién de proyectos nuevos y de mantenimiento, en los que se denotan
construcciones y rehabilitaciones de edificaciones sociales vinculadas a la salud y educacion,
asi como la realizacién de proyectos energéticos dirigidos principalmente a regiones remotas
del pafs.

Comercio
La actividad comercial reporté un crecimiento promedio anual de 6.5 por ciento (8.7% en

noviembre de 2010). El mayor impulso se derivé de la comercializaciéon de bienes importados,
seguido de bienes industriales de produccién nacional y de bienes de origen pecuario, los que
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aportaron globalmente 6.2 puntos porcentuales. Este nivel de comercializacién es consistente
con el dinamismo del sector primario y secundario en donde se distribuye la asignacién de
bienes generadores de los procesos productivos, y estos consecuentemente se reflejan en el
comercio de consumo final.

En los bienes importados se identifican por orden de importancia bienes de capital, bienes
intermedios y bienes de consumo. En los primeros sobresale equipo de transporte, equipo para
telecomunicaciones y maquinarias y herramientas; en bienes intermedios, productos de origen
metdlico y mineral, productos de origen metdlicos y fertilizantes y agroquimicos; en bienes de
consumo, productos alimenticios, bienes de consumo duraderos y bienes de consumo no
duraderos. Los bienes nacionales que mayormente se comercializaron fueron carne de res,
carne de pollo, queso, frijoles, leche y huevos.

Financiero

La actividad financiera continué en plena recuperacién, al mostrar un crecimiento nominal de
6.5 por ciento en promedio anual, inducido por las mayores entregas netas de créditos por
parte de los bancos comerciales a los agentes econémicos (principalmente destinados al sector
comercio y agropecuario). En términos reales el indicador cerré con una disminucién promedio
anual de 1.7 por ciento (-7.6% en noviembre 2010). Las mayores asignaciones de créditos han
generado mayores ingresos financieros y operativos, adquiridos principalmente a través de
intereses y comisiones.

Energia y agua potable

La actividad de energia y agua registré un crecimiento promedio anual de 5.0 por ciento (5.4%
en noviembre de 2010). En el presente afio mostré una variacién acumulada de 5.3 por ciento
(5.1% en 2010). El impulso de la actividad provino del aumento de 7.9 por ciento en la
produccién de agua y 4.1 por ciento en la generacién de energia, lo que estd vinculado al
auge productivo de los sectores econémicos y la implementacién de proyectos sociales de
electrificacién en zonas remotas y alcantarillados sanitarios en barrios de la capital.



