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El Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) cerró el primer semestre de 2010 con un 
crecimiento promedio anual de 1.8 por ciento (-1.7% en junio de 2009). En el período enero-
junio, este indicador registró un incremento de 4.7 por ciento respecto al mismo período de 
2009 (-4.1% en el mismo lapso de 2009). El dinamismo de la actividad fue marcado por 
crecimientos acelerados en las actividades industrial, pecuaria, comercio, pesca, energía y 
minería, los que en conjunto sumaron un aporte de 3.6 puntos porcentuales. En contraste, se 
observó disminuciones en los indicadores de materiales de construcción, financiero, agrícola y 
transporte y comunicaciones, aunque la mayoría de ellos mostró recuperación respecto a los 
meses previos, aportando -1.8 puntos porcentuales. 
 
La variación interanual de la tendencia ciclo (5.2%) confirmó el buen desempeño de las 
principales actividades económicas, las que han sido impulsadas particularmente por el 
dinamismo del comercio exterior, tanto a mercados tradicionales como el impulso generado 
por la consolidación de la relación comercial con Venezuela. 
 
Agricultura 
 
La actividad agrícola mostró una reducción promedio anual de 5.1 por ciento (7.6% por ciento 
en junio 2009). La tasa promedio acumulada de enero-junio indicó un crecimiento de 1.0 por 
ciento respecto al mismo período del año previo (-2.2% en junio 2009). Los resultados de esta 
actividad continuaron influenciados por los efectos del fenómeno de El Niño en el ciclo 
anterior, lo cual provocó la disminución del área cosechada, especialmente de maíz y frijol, 
cultivos con mayor ponderación en los granos básicos.  
 
Se estima que la producción para el ciclo 2010-2011 podría estar condicionada por los 
efectos del fenómeno climático de “La Niña” que se caracteriza por lluvias superiores a las 
normas históricas, lo cual se espera se intensifique en meses posteriores, coincidiendo con  la 
salida de la cosecha de primera.  
 
El precio internacional del café fue de 150.79 centavos de dólar por libra, el cual experimentó 
aumentos de 13.0 por ciento con relación al mes pasado y de 21.4 por ciento respecto al 
mismo mes del año anterior, debido a una reducción en la oferta mundial por efecto de ajustes 
de inventarios. Para el mediano plazo, se estima una baja en el precio de este rubro, dadas las 
perspectivas de un aumento de la producción de Brasil (27.0 por ciento). 
 
Pecuario  
 
La actividad pecuaria exhibió un aumento promedio anual de 10.5 por ciento (-0.8 por ciento 
en junio 2009), sustentada por la mejora de la matanza de ganado vacuno, el incremento del 
sacrifico de aves y de la producción de huevos de las granjas industriales. 
   
En el período enero-junio, se sacrificaron 355.9 mil cabezas de ganado vacuno, lo cual 
representó un crecimiento de 18.7 por ciento con respecto al mismo período del año pasado. 
Durante el semestre, la matanza de ganado estuvo impulsada, inicialmente, por la escasez de 
pasto en los primeros cuatro meses, secuela de El Niño ocurrido en el ciclo anterior y, 



posteriormente, por la  mejora observada en el precio al productor en los meses de mayo y 
junio. 
 
En el mismo período, se exportaron 86.8 millones de libras de carne de res, lo que se tradujo 
en un ingreso de 138.4 millones de dólares; ello significó crecimientos de 31.2 por ciento en el 
volumen exportado y de 41.5 por ciento en el valor de las exportaciones. El intercambio 
comercial de este producto se realizó principalmente con los siguientes países: Venezuela 
(33.7%), Estados Unidos (32.8%), El Salvador (17.7%) y Puerto Rico (8.9 %). 
 
El precio promedio de la carne en el mercado internacional disminuyó en 7.8 por ciento con 
respecto al mes de mayo, por efecto de incrementos de inventario (1.0 por ciento) de ganado 
de engorde. Para el mediano plazo, se estima que el precio de este rubro se incremente debido 
a las expectativas de aumento de la demanda de carne por parte de los países emergentes 
como China. 
 
Pesca  
 
La actividad pesquera presentó un crecimiento promedio anual de 12.0 por ciento (9.9% en 
junio 2009), provocado por el aumento de la superficie sembrada de camarón de cultivo en el 
primer ciclo de producción y por el incremento de la captura de camarón marino, propiciada 
por la mayor labor (días pesca) de la flota industrial en el Caribe.  
 
La captura de langosta se redujo en 17.7 por ciento en promedio anual (4.2% en junio de 
2009). Las estadísticas acumuladas al primer semestre presentaron una reducción de 26.8 por 
ciento con relación a igual período del año previo, debido a que en este año el período de 
veda se extendió hasta junio (marzo-mayo en 2009). 
 
La captura de peces presentó un aumento de 4.5 por ciento en promedio anual (10.6 por 
ciento en junio 2009), lo cual significó una mejora de 1.5 puntos porcentuales respecto al mes 
previo. Durante enero–junio, este indicador mostró un incremento de 1.0 por ciento con 
relación al mismo período de 2009. 
 
El volumen de exportación de camarón fue de 6.9 millones de libras, lo cual generó ingresos 
por 13.7 millones de dólares, reflejando aumentos de 5.7 por ciento en volumen y 13.6 por 
ciento en el valor, con respecto a lo registrado en similar período del año pasado. Los 
principales compradores, en términos de volumen, fueron: Estados Unidos (31.2 por ciento), 
España (26.8 por ciento), Francia (15.8 por ciento), Centroamérica (13.7 por ciento) y Taiwán 
(4.7 por ciento). 
 
Industria manufacturera 
 
El Índice de Producción Industrial (IPI) continuó con su dinamismo, con un crecimiento 
promedio anual de 8.0 por ciento (-3.8% en junio de 2009). La variación acumulada en el 
primer semestre del año reflejó un incremento de 9.1 por ciento (-3.5% en 2009). El dinamismo 
de la actividad fue favorecido por el alto nivel productivo de las ramas alimentos, vestuario y 
derivados del petróleo, principalmente, con un aporte conjunto de 10.3 puntos porcentuales. 
En cambio, se observó disminución en las ramas bebidas, tabaco, papel e imprenta, productos 
químicos y productos no metálicos, entre otros, con un aporte global de -2.3 puntos 
porcentuales. 



 
La rama bebidas perdió impulso respecto al mes previo, al registrar una disminución promedio 
anual de 2.6 por ciento (-3.7% en junio de 2009). En términos acumulados, el indicador de 
dicha rama cayó 3.6 por ciento (-6.6% en el primer semestre de 2009). Este comportamiento 
fue originado por la menor producción de aguas gaseosas, aguardientes y, en menor 
magnitud, las cervezas, debido principalmente al aumento de precios y la fuerte competencia 
de productos importados. 
 
La rama alimentos prosiguió con su tendencia positiva, mostrando un crecimiento promedio 
anual de 13.2 por ciento (3.4% en junio de 2009). En el primer semestre, el indicador de esta 
rama presentó un incremento acumulado de 13.4 por  ciento (2.3% en junio de 2009). Este 
comportamiento continuó siendo sustentado por la mayor producción de carne de res, carne de 
pollo, aceite vegetal, leche pasteurizada, alimentos para aves, galletas y avena, principalmente. 
La carne de res y el camarón continuaron manteniendo su alto nivel de producción dirigido al 
mercado de exportación debido principalmente a la captación de nuevos compradores en el 
exterior. 
 
La producción de derivados del petróleo mostró signos de recuperación, al revertir la tendencia 
decreciente mostrada en meses anteriores, reflejando un incremento promedio anual de 2.7 
por ciento (7.2% en junio de 2010). En términos acumulados, en el primer semestre, este 
indicador reflejó una disminución de 2.9 por ciento (22.8% en 2009). Otras ramas que 
continuaron mostrando comportamiento negativo fueron productos químicos, productos no 
metálicos, y productos de caucho y plástico, con disminuciones de 23.3, 12.6 y 2.9 por ciento, 
respectivamente. 
 
La rama vestuario continuó con su dinamismo, presentando un incremento promedio anual de 
38.1 por ciento (-35.7% en junio de 2010). En el primer semestre, la producción de esta rama 
registró un  incremento de 50.5 por ciento respecto al primer semestre de 2009 (-34.4% en 
similar período de 2009). La reactivación de los pedidos de los clientes externos continuó 
marcando la pauta para este desempeño, impulsado por las expectativas de crecimientos en las 
principales potencias económicas. La producción de tabaco continuó recuperándose, aunque 
todavía mostró un decrecimiento promedio anual de 1.4 por ciento (-9.2% en junio de 2010). 
Este rubro se cotiza en el mercado internacional, y su producción fue afectada por la menor 
demanda en el exterior, y su recuperación ha sido paulatina. 
 
Minería 
 
La actividad de minería reflejó una variación promedio anual acelerada de 10.1 por ciento (-
6.02% en junio 2009), lo que representó una mejora de 2.4 puntos porcentuales respecto al 
mes anterior. En el primer semestre, la actividad reflejó un crecimiento de 28.6 por ciento 
respecto al mismo período de 2009 (-10.7 en 2009), resultado de  la mejora en la producción 
de minerales metálicos (15.1%), en los que se observó incrementos en la extracción de plata 
(39.7% promedio anual) y en la producción de oro (14.6%). En términos interanuales, el sector 
creció en 34.3 por ciento (8.3% en 2009).  
 
La minería no metálica mostró crecimiento, por primera vez desde septiembre 2007, al reflejar 
una variación promedio anual de 1.6 por ciento, impulsada por el  crecimiento acelerado de la 
producción de piedra cantera y recuperaciones en la extracción de hormigón, cal y arena, que 
aún registran tasas negativas, pero menores a la de los meses anteriores. 



El precio promedio internacional del oro fue US$ 1,238.3 la onza troy en junio, superior en 2.3 
por ciento con relación al precio promedio del mes anterior y en 31.4 por ciento respecto al 
precio promedio de junio 2009. El incremento del precio está asociado a la demanda de este 
metal para la diversificación de los portafolios de inversión, como refugio ante la inflación y la 
inestabilidad de los mercados de moneda. En esta misma dirección, los gobiernos de varios 
países buscan diversificar sus tenencias para reducir el riesgo, frente a un euro debilitado y un 
dólar que no se muestra tan fuerte como en otras épocas. 

Construcción 
 
El indicador de producción de materiales de construcción continuó mostrando signos de 
recuperación, al reflejar una caída de 8.1 por ciento (-15.6 en junio 2009), como resultado de 
un crecimiento acelerado (6.7%) en la producción de piedra cantera y menores caídas en la 
producción de los productos que componen la canasta de materiales: bloques (-40.7%), asfalto 
(-32.7%), arena (-23.2%), adoquines (-16.8%), piedra triturada (-14.6%) y cemento (-1.6%).  
 
A junio 2010, la construcción privada mostró signos de recuperación, con una mejora de 3.4 
puntos porcentuales respecto al primer trimestre, inducida por incrementos en los destinos 
residencial, servicios e industrial, a pesar de la menor creación de locales destinados al 
comercio. Según la Cámara de la Construcción, la construcción de nuevas viviendas del 
Programa Crédito Justo para Viviendas de Interés Social presenta un avance satisfactorio.  
 
En construcción pública, se continúa ejecutando de acuerdo a lo programado, con algunos 
atrasos en los desembolsos, lo cual ha afectado la ejecución de proyectos vinculados a tres 
centros educativos, y a las plantas hidroeléctricas Larreynaga, Centroamérica y Santa Bárbara.  
  
Comercio 
 
La actividad comercial continuó recuperándose, al registrar un crecimiento promedio anual de 
1.3 por ciento (-0.7% en junio de 2010). Al primer semestre, esta actividad mostró un 
crecimiento acumulado de 6.0 por ciento respecto al mismo período de 2009 (-2.8% en similar 
período de 2009). La mayor comercialización de productos industriales,  productos pecuarios y, 
en menor magnitud, productos pesqueros, impulsaron dicha actividad, aportando en conjunto 
3.8 puntos porcentuales a su crecimiento. En contraste, se observó contracción en la 
comercialización de productos importados y productos agrícolas, con un aporte de -2.4 puntos 
porcentuales. Los productos que más destacaron fueron carne de res, carne de pollo, aceite 
vegetal, leche, huevos, camarones y pescados, principalmente. 
 
Financiero 
 
La actividad financiera mostró una disminución promedio anual de 6.5 por ciento (-6.2% en 
junio de 2009). En el período enero-junio, el indicador de esta actividad mostró una 
disminución de 6.9 por ciento (-7.7% en 2009). Los menores ingresos financieros continuaron 
incidiendo en la baja de la actividad, principalmente los menores ingresos por disminuciones en 
intereses y comisiones por créditos de consumo, por créditos de arrendamientos financieros y 
por microcréditos; sin embargo, se observó cierta recuperación en ingresos financieros por 
intereses y comisiones de créditos comerciales y créditos hipotecarios. En cambio, los ingresos 
operativos diversos mostraron dinamismo (13.8 por ciento en promedio anual). 
 



Energía y agua potable 
 
La actividad de energía y agua reflejó una tasa de crecimiento promedio anual de 3.4 por 
ciento (3.7% en junio 2009), como resultado de un incremento en 4.6 por ciento en la 
producción de agua (4.5% en junio 2009) y 3.1 por ciento en la generación de energía (3.4% 
en junio 2009). La generación de energía estuvo limitada por el bajo nivel de embalse, 
vibración en turbinas, fallas eléctricas y baja afluencia de vientos. En términos acumulativos, la 
actividad reflejó a junio una tasa de crecimiento de 2.9 por ciento respecto al mismo período 
del año anterior (0.7% en 2009). 
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