IMAE

Indice Mensual

de Actividad Econémica
Junio, 2010

Agosto, 2010




INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
JUNIO 2010

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) cerré el primer semestre de 2010 con un
crecimiento promedio anual de 1.8 por ciento (-1.7% en junio de 2009). En el periodo enero-
junio, este indicador registré un incremento de 4.7 por ciento respecto al mismo perfodo de
2009 (-4.1% en el mismo lapso de 2009). El dinamismo de la actividad fue marcado por
crecimientos acelerados en las actividades industrial, pecuaria, comercio, pesca, energia y
mineria, los que en conjunto sumaron un aporte de 3.6 puntos porcentuales. En contraste, se
observé disminuciones en los indicadores de materiales de construccién, financiero, agricola y
transporte y comunicaciones, aunque la mayoria de ellos mostré recuperacién respecto a los
meses previos, aportando -1.8 puntos porcentuales.

La variacién interanual de la tendencia ciclo (5.2%) confirmé el buen desempefio de las
principales actividades econdémicas, las que han sido impulsadas particularmente por el
dinamismo del comercio exterior, tanto a mercados tradicionales como el impulso generado
por la consolidacién de la relacién comercial con Venezuela.

Agricultura

La actividad agricola mostré una reduccién promedio anual de 5.1 por ciento (7.6% por ciento
en junio 2009). La tasa promedio acumulada de enero-junio indicé un crecimiento de 1.0 por
ciento respecto al mismo periodo del afio previo (-2.2% en junio 2009). Los resultados de esta
actividad continuaron influenciados por los efectos del fenémeno de El Nifio en el ciclo
anterior, lo cual provocéd la disminucién del drea cosechada, especialmente de maiz y frijol,
cultivos con mayor ponderacién en los granos bdsicos.

Se estima que la produccién para el ciclo 2010-2011 podria estar condicionada por los
efectos del fenémeno climdtico de “La Nifa” que se caracteriza por lluvias superiores a las
normas histéricas, lo cual se espera se infensifique en meses posteriores, coincidiendo con la
salida de la cosecha de primera.

El precio internacional del café fue de 150.79 centavos de délar por libra, el cual experimenté
aumentos de 13.0 por ciento con relaciéon al mes pasado y de 21.4 por ciento respecto al
mismo mes del afio anterior, debido a una reduccién en la oferta mundial por efecto de ajustes
de inventarios. Para el mediano plazo, se estima una baja en el precio de este rubro, dadas las
perspectivas de un aumento de la produccién de Brasil (27.0 por ciento).

Pecuario

La actividad pecuaria exhibié un aumento promedio anual de 10.5 por ciento (-0.8 por ciento
en junio 2009), sustentada por la mejora de la matanza de ganado vacuno, el incremento del
sacrifico de aves y de la produccién de huevos de las granjas industriales.

En el perfodo enero-junio, se sacrificaron 355.9 mil cabezas de ganado vacuno, lo cual
representé un crecimiento de 18.7 por ciento con respecto al mismo periodo del afio pasado.
Durante el semestre, la matanza de ganado estuvo impulsada, inicialmente, por la escasez de
pasto en los primeros cuatro meses, secuela de El Nifo ocurrido en el ciclo anterior vy,



posteriormente, por la mejora observada en el precio al productor en los meses de mayo y
junio.

En el mismo periodo, se exportaron 86.8 millones de libras de carne de res, lo que se tradujo
en un ingreso de 138.4 millones de délares; ello significé crecimientos de 31.2 por ciento en el
volumen exportado y de 41.5 por ciento en el valor de las exportaciones. El intercambio
comercial de este producto se realizé principalmente con los siguientes paises: Venezuela
(33.7%), Estados Unidos (32.8%), El Salvador (17.7%) y Puerto Rico (8.9 %).

El precio promedio de la carne en el mercado internacional disminuyé en 7.8 por ciento con
respecto al mes de mayo, por efecto de incrementos de inventario (1.0 por ciento) de ganado
de engorde. Para el mediano plazo, se estima que el precio de este rubro se incremente debido
a las expectativas de aumento de la demanda de carne por parte de los paises emergentes
como China.

Pesca

La actividad pesquera presenté un crecimiento promedio anual de 12.0 por ciento (9.9% en
junio 2009), provocado por el aumento de la superficie sembrada de camarén de cultivo en el
primer ciclo de produccién y por el incremento de la captura de camarén marino, propiciada
por la mayor labor (dias pesca) de la flota industrial en el Caribe.

La captura de langosta se redujo en 17.7 por ciento en promedio anual (4.2% en junio de
2009). Las estadisticas acumuladas al primer semestre presentaron una reduccién de 26.8 por
ciento con relacién a igual periodo del afo previo, debido a que en este afio el periodo de
veda se extendié hasta junio (marzo-mayo en 2009).

La captura de peces presenté un aumento de 4.5 por ciento en promedio anual (10.6 por
ciento en junio 2009), lo cual significé una mejora de 1.5 puntos porcentuales respecto al mes
previo. Durante enero—junio, este indicador mostré un incremento de 1.0 por ciento con
relacién al mismo periodo de 2009.

El volumen de exportacién de camarén fue de 6.9 millones de libras, lo cual generé ingresos
por 13.7 millones de délares, reflejando aumentos de 5.7 por ciento en volumen y 13.6 por
ciento en el valor, con respecto a lo registrado en similar periodo del afio pasado. Los
principales compradores, en términos de volumen, fueron: Estados Unidos (31.2 por ciento),
Espafa (26.8 por ciento), Francia (15.8 por ciento), Centroamérica (13.7 por ciento) y Taiwdn
(4.7 por ciento).

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) continué con su dinamismo, con un crecimiento
promedio anual de 8.0 por ciento (-3.8% en junio de 2009). La variacién acumulada en el
primer semestre del afio reflejé un incremento de 9.1 por ciento (-3.5% en 2009). El dinamismo
de la actividad fue favorecido por el alto nivel productivo de las ramas alimentos, vestuario y
derivados del petréleo, principalmente, con un aporte conjunto de 10.3 puntos porcentuales.
En cambio, se observé disminucién en las ramas bebidas, tabaco, papel e imprenta, productos
quimicos y productos no metélicos, entre ofros, con un aporte global de -2.3 puntos
porcentuales.



La rama bebidas perdié impulso respecto al mes previo, al registrar una disminucién promedio
anual de 2.6 por ciento (-3.7% en junio de 2009). En términos acumulados, el indicador de
dicha rama cayé 3.6 por ciento (-6.6% en el primer semestre de 2009). Este comportamiento
fue originado por la menor produccién de aguas gaseosas, aguardientes y, en menor
magnitud, las cervezas, debido principalmente al aumento de precios y la fuerte competencia
de productos importados.

La rama alimentos prosiguié con su tendencia positiva, mostrando un crecimiento promedio
anual de 13.2 por ciento (3.4% en junio de 2009). En el primer semestre, el indicador de esta
rama presenté un incremento acumulado de 13.4 por ciento (2.3% en junio de 2009). Este
comportamiento continué siendo sustentado por la mayor produccién de carne de res, carne de
pollo, aceite vegetal, leche pasteurizada, alimentos para aves, galletas y avena, principalmente.
La carne de res y el camarén continuaron manteniendo su alto nivel de produccién dirigido al
mercado de exportacién debido principalmente a la captaciéon de nuevos compradores en el
exterior.

La producciéon de derivados del petréleo mostrd signos de recuperacion, al revertir la tendencia
decreciente mostrada en meses anteriores, reflejando un incremento promedio anual de 2.7
por ciento (7.2% en junio de 2010). En términos acumulados, en el primer semestre, este
indicador reflejé una disminucién de 2.9 por ciento (22.8% en 2009). Otras ramas que
continuaron mostrando comportamiento negativo fueron productos quimicos, productos no
metdlicos, y productos de caucho y pléstico, con disminuciones de 23.3, 12.6 y 2.9 por ciento,
respectivamente.

La rama vestuario continué con su dinamismo, presentando un incremento promedio anual de
38.1 por ciento (-35.7% en junio de 2010). En el primer semestre, la produccién de esta rama
registré6 un incremento de 50.5 por ciento respecto al primer semestre de 2009 (-34.4% en
similar periodo de 2009). La reactivacién de los pedidos de los clientes externos continué
marcando la pauta para este desempefio, impulsado por las expectativas de crecimientos en las
principales potencias econémicas. La produccién de tabaco continué recuperdndose, aunque
todavia mostré un decrecimiento promedio anual de 1.4 por ciento (-9.2% en junio de 2010).
Este rubro se cotiza en el mercado internacional, y su produccién fue afectada por la menor
demanda en el exterior, y su recuperacién ha sido paulatina.

Mineria

La actividad de mineria reflejé una variaciéon promedio anual acelerada de 10.1 por ciento (-
6.02% en junio 2009), lo que representé una mejora de 2.4 puntos porcentuales respecto al
mes anterior. En el primer semestre, la actividad reflejé un crecimiento de 28.6 por ciento
respecto al mismo periodo de 2009 (-10.7 en 2009), resultado de la mejora en la produccién
de minerales metdlicos (15.1%), en los que se observd incrementos en la extracciéon de plata
(39.7% promedio anual) y en la produccién de oro (14.6%). En términos interanuales, el sector
crecié en 34.3 por ciento (8.3% en 2009).

La mineria no metdlica mostré crecimiento, por primera vez desde septiembre 2007, al reflejar
una variacién promedio anual de 1.6 por ciento, impulsada por el crecimiento acelerado de la
produccién de piedra cantera y recuperaciones en la extracciéon de hormigén, cal y arena, que
aln registran tasas negativas, pero menores a la de los meses anteriores.



El precio promedio internacional del oro fue US$ 1,238.3 la onza troy en junio, superior en 2.3
por ciento con relacién al precio promedio del mes anterior y en 31.4 por ciento respecto al
precio promedio de junio 2009. El incremento del precio estd asociado a la demanda de este
metal para la diversificacién de los portafolios de inversién, como refugio ante la inflacién y la
inestabilidad de los mercados de moneda. En esta misma direccién, los gobiernos de varios
paises buscan diversificar sus tenencias para reducir el riesgo, frente a un euro debilitado y un
délar que no se muestra tan fuerte como en otras épocas.

Construccién

El indicador de produccién de materiales de construcciéon continué mostrando signos de
recuperacién, al reflejar una caida de 8.1 por ciento (-15.6 en junio 2009), como resultado de
un crecimiento acelerado (6.7%) en la produccién de piedra cantera y menores caidas en la
produccién de los productos que componen la canasta de materiales: bloques (-40.7%), asfalto
(-32.7%), arena (-23.2%), adoquines (-16.8%), piedra triturada (-14.6%) y cemento (-1.6%).

A junio 2010, la construccién privada mostrd signos de recuperacion, con una mejora de 3.4
puntos porcentuales respecto al primer trimestre, inducida por incrementos en los destinos
residencial, servicios e industrial, a pesar de la menor creacién de locales destinados al
comercio. Segin la Cdmara de la Construccién, la construccién de nuevas viviendas del
Programa Crédito Justo para Viviendas de Interés Social presenta un avance satisfactorio.

En construccién puiblica, se continta ejecutando de acuerdo a lo programado, con algunos
atrasos en los desembolsos, lo cual ha afectado la ejecucién de proyectos vinculados a tres
centros educativos, y a las plantas hidroeléctricas Larreynaga, Centroamérica y Santa Barbara.

Comercio

La actividad comercial continué recuperdndose, al registrar un crecimiento promedio anual de
1.3 por ciento (-0.7% en junio de 2010). Al primer semestre, esta actividad mostré un
crecimiento acumulado de 6.0 por ciento respecto al mismo periodo de 2009 (-2.8% en similar
periodo de 2009). La mayor comercializacién de productos industriales, productos pecuarios vy,
en menor magnitud, productos pesqueros, impulsaron dicha actividad, aportando en conjunto
3.8 puntos porcentuales a su crecimiento. En contraste, se observd contraccién en la
comercializacién de productos importados y productos agricolas, con un aporte de -2.4 puntos
porcentuales. Los productos que mds destacaron fueron carne de res, carne de pollo, aceite
vegetal, leche, huevos, camarones y pescados, principalmente.

Financiero

La actividad financiera mostré una disminucién promedio anual de 6.5 por ciento (-6.2% en
junio de 2009). En el periodo enero-junio, el indicador de esta actividad mostré una
disminucién de 6.9 por ciento (-7.7% en 2009). Los menores ingresos financieros continuaron
incidiendo en la baja de la actividad, principalmente los menores ingresos por disminuciones en
intereses y comisiones por créditos de consumo, por créditos de arrendamientos financieros vy
por microcréditos; sin embargo, se observé cierta recuperacién en ingresos financieros por
intereses y comisiones de créditos comerciales y créditos hipotecarios. En cambio, los ingresos
operativos diversos mostraron dinamismo (13.8 por ciento en promedio anual).



Energia y agua potable

La actividad de energia y agua reflejé una tasa de crecimiento promedio anual de 3.4 por
ciento (3.7% en junio 2009), como resultado de un incremento en 4.6 por ciento en la
producciéon de agua (4.5% en junio 2009) y 3.1 por ciento en la generacién de energia (3.4%
en junio 2009). La generacién de energia estuvo limitada por el bajo nivel de embalse,
vibracién en turbinas, fallas eléctricas y baja afluencia de vientos. En términos acumulativos, la
actividad reflejé a junio una tasa de crecimiento de 2.9 por ciento respecto al mismo periodo
del afo anterior (0.7% en 2009).
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