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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) continué recuperéndose, con un crecimiento
promedio anual de 2.7 por ciento (-1.8% en julio de 2009). En términos acumulados, en el
periodo enero-julio, el indicador registré un incremento de 5.4 por ciento (-3.7% en 2009). La
expansién en las actividades industria, pecuario, comercio, energia y agua, y pesca mantuvo el
dinamismo de la actividad econémica, aportando globalmente 4.1 puntos porcentuales. En
cambio, se observé disminucién en transporte y comunicaciones, agricultura, financiero y en el
indicador de materiales de construccién, con un aporte conjunto de -1.5 puntos porcentuales;
sin embargo, se continud observando signos de recuperacién en transporte y comunicaciones y
en materiales de construccién.

La variacién interanual de la tendencia ciclo marcé un incremento de 6.5 por ciento, lo que
converge con el impulso que estd experimentando la economia nacional, estimulada por el
aprovechamiento de nuevos mercados externos, y el incremento de la demanda por las
expectativas de un mejor, aunque adn incierto, escenario de la economia mundial.

Agricultura

La actividad agricola presenté una disminucién promedio anual de 5.6 por ciento (7.7% en
julio 2009). En términos acumulados (enero — julio), esta actividad mostré un leve aumento de
0.1 por ciento con relacién a similar periodo del afio pasado (-1.7 por ciento en julio 2009).
Para los proximos meses, se espera una ligera mejoria de los indicadores de esta actividad
cuando se inicie la recoleccién de la cosecha de primera, principalmente de maiz. En este mes,
se debid iniciar la salida de cosecha del frijol, pero dicha actividad se dificulté por las
frecuentes lluvias, atn durante el periodo de canicula, lo cual incidird en el retraso del periodo
de siembra para la época de postrera.

Durante el periodo bajo estudio, segin el informe de la Administracién Nacional Ocednica y
Atmosférica (NOOA por sus siglas en inglés), las anomalias ocednicas y atmosféricas reflejaron
el desarrollo y fortalecimiento de condiciones de La Nifia. Se espera que este evento sea de
moderado a fuerte.

El precio internacional del café alcanzé 168.30 centavos por libra, lo cual significé aumentos
de 11.6 por ciento con respecto al mes anterior y de 40.3 por ciento con relacién a julio de
2009. El aumento del precio fue determinado por las posibilidades de disminucién de
inventarios y el crecimiento de la demanda de los paises europeos. El mercado del café se
encuentra a la expectativa de conocer las proyecciones de produccién de Brasil (pafs lider
productor de café), la cual incidird en el comportamiento del precio en el corto plazo.

Pecuario
La actividad pecuaria reflejé un crecimiento promedio anual de 10.4 por ciento (-0.4 por ciento
en julio 2009), respaldada principalmente por el aumento de la exportacién de ganado en pie

y la matanza de ganado vacuno y aves.

Durante el perfodo enero-julio, se sacrificaron 415.0 mil cabezas de ganado vacuno, lo cual se
tradujo en un aumento de 14.8 por ciento respecto al mismo periodo del afo previo. En los



Ultimos meses, la mayor afluencia de ganado vacuno a las plantas industriales fue determinada
por el aumento en el precio al productor y por el aumento de la demanda externa de carne.

Lo anterior se manifesté en el aumento de 24.9 por ciento en el volumen exportado de carne,
que totalizé 102.2 millones de libras y generé 164.9 millones de délares (aumento de 34.6%),
respecto al mismo periodo del afio pasado. Los principales destinos de las exportaciones de
carne han sido: Venezuela (35 %), Estados Unidos (33%), El Salvador (17%) y Puerto Rico (9%).
El precio promedio de la carne en el mercado internacional mostré una reduccién de 4.1 por
ciento, con respecto al mes pasado.

Pesca

La actividad pesquera registré un aumento promedio anual de 8.2 por ciento (12.5% en julio
2009), inducida por la expansién de la superficie sembrada de camarén de cultivo y por la
mejora en la captura de camarén de arrastre. El mes de julio se caracteriza por ser uno de los
meses mds fuertes de salida de la cosecha de camarén de cultivo, correspondiente al primer
ciclo de siembra.

La captura de langosta mostré una disminucién de 11.8 por ciento en promedio anual (12.8 en
julio de 2009). Sin embargo, esa caida fue menor a la del mes anterior, lo cual significé una
mejora de 5.8 puntos porcentuales. Durante el periodo enero-julio, la captura de langosta
mostré un descenso de 13.7 por ciento (21.8% en julio 2009). Se espera que para los
préximos meses del afio se recupere el nivel de captura de este producto.

La captura de peces mostré un crecimiento promedio anual de 2.1 por ciento (11.6% en julio
2009), la cual se desaceleré en 1.2 puntos porcentuales con relacién al mes anterior. En el

periodo enero-julio, se observd una reduccién de 1.5 por ciento con respecto a similar perfodo
de 2009.

El volumen de exportacién de camarén alcanzé 10.9 millones de libras en el perfodo enero —
julio, por los cuales se obtuvieron 22.9 millones de délares, lo cual significé un descenso de
1.7 por ciento en el volumen; por el conirario, en términos de valor se observé un crecimiento
de 11.0 por ciento con relacién a igual periodo del afio previo, debido a la mejora en el precio
promedio de exportacién, el cual crecié 12.9 por cienfo. Los principales socios comerciales
fueron: Estados Unidos (32.1%), Espafa (30.8%), Francia (17.6%), Centroamérica (10.1%), y
Taiwdn (3.9%).

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) continué con su dinamismo, con un crecimiento
promedio anual de 8.1 por ciento (-3.3% en julio de 2009). En el periodo enero-julio, este
indicador reflejé un incremento de 8.9 por ciento (-2.5% en 2009). El dinamismo de la
actividad estuvo sustentado por la mayor produccién de las ramas alimentos, tabaco, vestuario
y derivados del petréleo, con un aporte conjunto de 10.5 puntos porcentuales. En contraste, las
ramas bebidas, calzado, papel e imprenta, productos quimicos y productos no metdlicos
continuaron mostrando disminucién, con un aporte de -2.3 puntos porcentuales.

La rama bebidas continué presentando bajo nivel productivo, al mostrar una disminucién
promedio anual de 4.1por ciento (-2.9% en julio de 2009). En términos acumulados al mes de



julio, la produccién de bebidas registré una caida de 5.2 por ciento (-5.3 en el mismo perfodo
de 2009). La contraccién en la produccién de cervezas, aguas gaseosas y aguardientes, en
menor magnitud, continué incidiendo en la baja de esta rama, que se ha visto afectada por
factores tales como la baja temporada de ventas, tipico de la época de invierno y la
importacién de bienes sustitos en el mercado interno.

La rama alimentos continué con su buen desempefio, al mostrar un crecimiento promedio
anual de 8.1 por ciento (4.0% en julio de 2009). La produccién acumulada en enero-julio
presenté un incremento de 13.5 por ciento (3.5% en 2009). Este comportamiento estuvo
sustentado por la mayor produccién de carne de res, carne de pollo, aceite vegetal, leche
pasteurizada, harina de trigo, alimentos para aves y café procesado, principalmente. El
dinamismo de estos rubros se sustenta en la estabilidad de la demanda interna de productos
alimenticios bdsicos en la dieta de los hogares y el incremento de la demanda externa de
productos exportables (carne de res y camarones).

La produccién de derivados del petréleo presenté un incremento promedio anual de 2.8 por
ciento (9.0% en julio de 2009). Al mes de julio, la produccién de esta rama registré una
disminuciéon acumulada de 0.6 por ciento (20.6% en el mismo periodo de 2009). Los
incrementos en el precio internacional del crudo no han permitido alcanzar los niveles de
produccién de afos anteriores. De igual manera, se observé disminuciones en productos
quimicos (-23.2%) y productos no metélicos (-8.6%).

La rama vestuario indicé un crecimiento promedio anual de 41.1 por ciento (-34.5% en julio de
2009). En el periodo enero-julio, esta rama mostré un incremento acelerado de 46.6 por
ciento (-29.6% en 2009). La mayor demanda de los principales clientes en el exterior continué
marcando la pauta del crecimiento de dicha rama; dicha demanda estd siendo promovida por
los expectativas de recuperacion de las principales economias mundiales. La produccién de
tabaco continué con su recuperacién, con un crecimiento promedio anual de 0.8 por ciento (-
13.2% en julio de 2009), favorecido por la mayor demanda externa, ya que es un bien
exclusivo de exportacién.

Mineria

La actividad de mineria reflejé una variacién promedio anual acelerada de 19.0 por ciento (-
9.5% en julio 2009), lo que representé una mejora de 8.9 puntos porcentuales respecto al mes
anterior. Al mes de julio, la actividad reflejé un crecimiento de 34.2 por cienfo respecto al
mismo periodo de 2009 (-13.6 en 2009), resultado de la mejora en la produccién de
minerales metdlicos (27.1%), con incrementos en la extraccién de plata (49.1%) y en la
produccién de oro (26.7%). En términos interanuales, el sector crecié en 34.2 por ciento (-

13.6% en 2009).

La mineria no metdlica reflejé una variacién promedio anual 5.5 por ciento, impulsada por el
crecimiento acelerado de la produccién de piedra cantera y recuperaciones en la extraccién de
hormigén y arena, que contindan registrando tasas negativas, pero menores a la de meses
anteriores.

El precio promedio internacional del oro registré una correccién a la baja del 4.0 por ciento,
con relacién al mes anterior, al situarse en US$ 1,189.35 la onza troy, determinado por el



incremento de demanda de otros tipos de materia primas, por parte de los fondos de inversién,
a pesar que el délar se deprecié con respecto al euro.

Construccién

El indicador de produccién de materiales de construccidon continué mostrando signos de
recuperacién, al reflejar una caida de 5.9 por ciento (-16.3 en julio 2009), como resultado de
un crecimiento acelerado (9.9%) en la produccién de piedra cantera y menores caidas en la

produccién de los productos que componen la canasta de materiales: bloques (-35.7%), asfalto
(-32.4%), arena (-20.2%), adoquines (-8.4%), piedra triturada (-9.8%) y cemento (-0.4%).

Comercio

La actividad comercial mostré un crecimiento promedio anual de 3.2 por ciento (2.0% en julio
de 2009). Al mes de julio, esta actividad registré un incremento acumulado de 7.5 por ciento
(-3.4% en 2009). El dinamismo de la actividad se concentré en la mayor comercializacién de
bienes industriales y bienes pecuarios, principalmente, los que en conjunto sumaron un aporte
de 3.6 puntos porcentuales. En cambio, la comercializacién de bienes agricolas y bienes
importados continué mostrando contraccién, limitando el crecimiento con un aporte de -0.5
puntos porcentuales; no obstante, los productos importados estdn mostrando una fuerte
recuperacién desde febrero 2010. Los productos que més destacaron en el comercio nacional
fueron carne de res, carne de pollo, aceite vegetal, harina de trigo, leche, huevos, camarones y
pescados, principalmente.

Financiero

La actividad financiera registré una disminucién promedio anual de 6.7 por ciento (-6.1% en
julio de 2009). Al mes de julio, el indicador financiero mostré una disminucién acumulada de
6.6 por ciento (-7.0% en 2009). Los menores ingresos financieros continuaron marcando el
bajo nivel de la actividad, principalmente los menores ingresos en intereses y comisiones por
créditos de consumo, en créditos de arrendamientos financieros y en microcréditos. No
obstante, se observé crecimiento en ingresos operativos diversos, los que mostraron una
variacién promedio anual de 4.4 por ciento.

Energia y agua potable

La actividad de energia y agua reflejé una tasa de crecimiento promedio anual de 6.6 por
ciento (3.1% en julio 2009), como resultado de un incremento de 4.8 por ciento en la
produccién de agua (4.1% en julio 2009) y 7.2 por ciento en la generacién de energia (2.8%
en julio 2009), impulsado por la mayor generacién de las plantas estatales hidroeléctricas.

La generacién de energia estuvo limitada por factores tales como baja afluencia de vientos,
fallas eléctricas, dafos en chiller (enfriadora de liquidos) y vibracién en turbinas. En términos
acumulados, la actividad reflejé crecimiento de 7.6 por ciento respecto al mismo periodo del
afo anterior (1.0% en 2009).



	portada IMAE.pdf
	1.pdf

