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El Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) registró un crecimiento promedio anual de
5.3 por ciento (8.2% en mayo de 2011), favorecido por la producción de bienes alimenticios
provenientes del sector agrícola, pecuario e industrial, además de otros bienes manufacturados
no alimenticios, demandados mayoritariamente en el mercado externo. Por su parte, el sector
construcción afianzó su desempeño, principalmente la construcción tipo privada. En la actividad
de servicios, el sector financiero y comercio de bienes y servicios siguieron consolidando su
dinamismo.

Así, el impulso de la actividad económica tuvo su origen en los sectores comercio, industria,
pecuario y construcción, los que fueron secundados en menor magnitud por agricultura,
minería, transporte y comunicaciones, financiero y energía y agua, todos ellos aportaron
marginalmente 5.3 puntos porcentuales. Es importante mencionar la marcada recuperación del
sector pesca, el que mostró un impulso en el mes de mayo y logró un crecimiento promedio
anual de 1.1 por ciento (27.5% en términos promedio acumulado).

Finalmente, la tendencia ciclo alcanzó una variación interanual de 5.1 por ciento y evidenció el
importante dinamismo de la actividad económica nacional, la cual está siendo respaldada
tanto por la demanda interna como externa. Los productos alimenticios lideraron los bienes de
exportación, donde los niveles de demanda por parte de los socios en el mercado externo se
mantuvieron altos y estables.

Agricultura

La actividad agrícola indicó un crecimiento de 4.3 por ciento (6.0% en mayo de 2011). Las
condiciones climáticas han favorecido el desempeño de la agricultura, reflejado en la mayor
producción y rendimientos del ciclo 2011-2012 de granos básicos, caña de azúcar y café. El
plan de producción nacional agrícola mantiene expectativas positivas para el ciclo 2012-2013.

El precio internacional del café prosiguió su tendencia a la baja, al registrar un precio
promedio de 172.9 dólares el quintal, lo que resultó en una disminución mensual de 3.5 por
ciento e interanual de 36.2 por ciento. Esta situación fue inducida por las expectativas de una
mayor oferta de café por el principal productor y exportador del mundo, Brasil.

Pecuario

La actividad pecuaria cerró con un crecimiento promedio anual de 6.7 por ciento (10.8% en
mayo de 2011). En lo que va del año registró un aumento acumulado de 3.2 por ciento
(13.2% en 2011) derivado esencialmente de la demanda externa de carne de res y a nivel
nacional de carne de pollo. Lo anterior dio origen a una mayor matanza de reses,
registrándose un total acumulado de sacrificio enero-mayo de 373.0 miles de cabeza, superior
en 5.8 por ciento respecto al mismo período de 2011. Sin embargo, es importante mencionar
que la tasa de crecimiento de la actividad continuó moderándose, aunque los niveles de
producción se mantuvieron altos.



El volumen de exportación de carne de res presentó un crecimiento interanual de 0.2 por ciento
(17.8 millones de libras) lo que generó un ingreso de 35.4 millones de dólares (4.7%). Al mes
de mayo se observó un volumen exportado acumulado de 93.4 millones de libras (equivalente
a un aumento interanual de 8.9%) y un ingreso de 183.0 millones de dólares. Las
exportaciones fueron dirigidas en su mayoría a Venezuela, Estados Unidos y El Salvador, con
porcentajes correspondientes de 46.3, 30.1 y 10.0 por ciento. Las exportaciones de ganado en
pie se comercializaron en Venezuela y Guatemala (89.9 y 9.7 por ciento, respectivamente).

Por su parte, la actividad avícola creció 2.4 por ciento en promedio anual (11.8% en mayo de
2011), impulsada por el nivel sostenido de sacrificios de aves debido a la mayor demanda
interna de carne de pollo.

Pesca

La actividad pesquera presentó un crecimiento promedio anual de 1.1 por ciento (1.9% en
mayo de 2011). La pesca mostró a mayo un aumento de 27.5 por ciento respecto al mismo
período acumulado de 2011 (13.0%), impulsada principalmente por la producción de camarón
de cultivo.

El sector ha reflejado menor operación de embarcaciones en el período enero-mayo, lo que ha
repercutido en los volúmenes capturados de pescado, camarón marino y langosta. Esta
situación está asociada principalmente a los mayores costos de operación de las
embarcaciones y períodos de vedas. Sin embargo, en el camarón de cultivo se viene
observando un repunte en la producción, efecto que se espera se prolongue en el resto del año
de mantenerse las condiciones climáticas favorables actuales.

Industria manufacturera

El Índice de Producción Industrial (IPI) retomó su tendencia al alza al mostrar un
comportamiento  acelerado de 6.3 por ciento en promedio anual (7.9% en mayo de 2011). En
lo que va del año indicó un incremento acumulado de 6.7 por ciento (6.2% en 2011). El
impulso provino de las ramas alimentos, bebidas, vestuario, productos químicos, productos no
metálicos y productos de papel e imprenta, los que en conjunto sumaron una contribución de
9.3 puntos porcentuales. En contraste, se observó disminución principalmente en papel e
imprenta y derivados del petróleo. En éste último, la baja fue producto de problemas técnicos
en la refinería lo que repercutió en el sistema de operación, aunque en el mes de mayo retomó
el proceso productivo.

La producción de bebidas consolidó su evolución positiva, registrando un crecimiento promedio
anual de 17.3 por ciento (-0.5% en mayo de 2011). En enero-mayo registró un incremento
acumulado de 16.4 por ciento (8.9% en 2011). La mayor producción en cervezas, aguas
gaseosas y agua purificada indujeron el buen desempeño de la actividad.

La rama alimentos reflejó un crecimiento acelerado de 8.2 por ciento en promedio anual (6.9%
en mayo de 2011). Al mes de mayo ésta presentó un aumento acumulado de 9.1 por ciento
(3.5% en 2011), inducida por la demanda de productos alimenticios, tanto los destinados para
la exportación como para el consumo interno. En los primeros, los socios comerciales en el
exterior mantuvieron niveles altos de demanda, principalmente carne de res, leche y derivados.



A nivel interno, también se observó una importante demanda, esencialmente en productos tipo
carne de pollo, aceite vegetal, café molido, avena pan, galletas y azúcar, entre otros.

Los derivados del petróleo retomaron el ritmo productivo en el mes de mayo después de dos
meses consecutivos de nula producción debido a problemas técnicos y operativos en la
refinería. En este sentido, se espera una recuperación de la actividad en el corto plazo. Por su
parte, los productos químicos obtuvieron un crecimiento promedio anual de 32.6 por ciento,
impulsados por la producción de alcohol, productos farmacéuticos, pinturas y anticorrosivos.

Las prendas de vestir se mantuvieron como uno de los principales rubros de exportación, las
que continuaron siendo favorecidas por la alta demanda externa, repercutiendo en el nivel
productivo de la actividad, el que en promedio anual mostró un incremento de 7.3 por ciento.

Minería

La actividad minera reflejó un crecimiento promedio anual desacelerado de 9.2 por ciento
(63.2% en mayo 2011) mencionar algo de los niveles de producción. En términos acumulados
el indicador registró un aumento de 2.8 por ciento (46.7% en 2011). La producción de oro
mantuvo el liderazgo en la producción de minerales metálicos, donde también se observó
mayor extracción de plata, los que en conjunto brindaron el mayor aporte a la actividad
minera. Cabe señalar que se viene observado una moderación en las tasas de crecimiento de
la producción minera metálica debido a la estabilización de la producción de las principales
mineras tras la conclusión de mejoras tecnológicas implementadas en la exploración y
explotación de material selecto. De igual manera, la producción de minerales no metálicos
mostró un considerable nivel de crecimiento, sobresaliendo la producción de piedra cantera y
arena.

El precio promedio internacional del oro se cotizó en 1,591.7 dólares la onza troy, superando
en 5.7 por ciento al precio registrado en mayo de 2011, aunque respecto al mes anterior
indicó una disminución de 3.5 por ciento. El comportamiento del precio está siendo inducido
por las preocupaciones de la desaceleración mundial, principalmente en las economías de
China y la India.

Construcción

El indicador de materiales de construcción alcanzó un crecimiento promedio anual de 8.2 por
ciento (10.0% en mayo de 2011). En los primeros cinco meses del año presentó una
disminución de 1.2 por ciento (17.9% en 2011). Sin embargo, el sector continuó registrando
importantes niveles de producción de materiales de construcción tanto de origen mineral como
industrial, lo que está en línea con el dinamismo principalmente de la construcción privada.

Así, la construcción privada extendió su dinámica de crecimiento impulsada por la ejecución de
edificaciones residenciales, lo que incidió significativamente en el aumento del área
efectivamente construida. De la misma manera, se observó un aumento de las construcciones
no residenciales privadas del tipo industrial, comercial y de servicios, aunque estas últimas se
mostraron desaceleradas.



Por su parte, en la construcción pública la ejecución del PIP se dio de manera satisfactoria. La
mayoría de las instituciones de gobierno están desarrollando los proyectos de nación previstos
para el mejoramiento de los indicadores sociales y económicos de la población.

Comercio

La actividad comercial indicó un crecimiento promedio anual de 6.3 por ciento (12.6% en
mayo de 2012). En el período enero-mayo registró un crecimiento acumulado de 10.7 por
ciento (10.9% en 2011). Los bienes importados prevalecieron como el principal motor del
comercio nacional, principalmente bienes de capital e intermedios. De igual manera, los bienes
de producción nacional denotaron alto grado de participación, los que provinieron de los
sectores industria, pecuario y agrícola.

En los bienes importados destacaron individualmente en bienes de capital equipos de
transporte, accesorios y repuestos de maquinaria industrial y equipos de telecomunicaciones; en
bienes intermedios sobresalieron productos de origen metálico, fertilizantes y agroquímicos,
productos de origen no metálicos y mineral y productos veterinarios.

Financiero

La actividad financiera cerró con un crecimiento promedio anual de 3.8 por ciento (-5.0% en
mayo de 2011). En términos acumulados la actividad presentó un aumento de 8.0 por ciento.
La dinámica crediticia continuó estimulando el desempeño financiero donde se observaron
aumentos en las entregas netas, principalmente en los sectores industrial y comercial. Asimismo,
la reactivación del crédito se constata en el aumento de la cartera bruta, la que en términos
nominales y reales mostró un incremento de 29.7 y 20.6 por ciento, respectivamente. Por su
parte, el rendimiento de los activos del sistema financiero medido a través del ROA registró una
tasa de 1.89 por ciento (1.48 por ciento en mayo de 2011). Este escenario converge en
mayores ingresos financieros y operativos diversos.

Energía y agua potable

El índice de energía y agua potable registró un crecimiento promedio anual de 2.7 por ciento
(5.2% en mayo 2011), resultado del crecimiento promedio anual de la producción de agua
(4.5%) y energía eléctrica (2.1%). Este comportamiento es consistente con el dinamismo de los
principales sectores económicos y la ejecución de proyectos de alcantarillados sanitarios en
barrios de la capital y otros departamentos.


