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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de julio registré una disminucién promedio
anual de 2.2 por ciento (2.5% en julio de 2008). En el periodo enero-julio, el indicador mostré
un decrecimiento de 4.5 por ciento (2.9% en el mismo periodo de 2008). Este comportamiento
estuvo sustentado por bajas en los indicadores de materiales de construccién, mineria,
financiero, industria, comercio y transporte y comunicaciones, mismos que indujeron a la
disminucién de la actividad, con un aporte conjunto de -3.4 puntos porcentuales. En cambio,
se observé crecimientos en los indicadores de las actividades agricola, energia y pesca, los
cuales contribuyeron globalmente con 1.0 puntos porcentuales.

Agricultura

La actividad agricola mostré un aumento promedio anual de 6.3 por ciento (-6.5% en julio de
2008), disminuyendo 0.1 puntos porcentuales respecto al mes anterior, debido principalmente
a una menor produccién de banano. Cabe mencionar que las cifras de produccién de café
para el ciclo 2008/2009 se corrigieron a la baja, debido a la incorporacién de los resultados
finales de la encuesta de produccién de este rubro para dicho ciclo. Esta baja en la produccién
de café se dio principalmente en los departamenteos de Matagalpa y Jinotega, siendo el
principal factor una baja de 20% en el rendimiento promedio por manzana, a pesar del
incremento de 4.0 por ciento en el drea cosechada. De acuerdo a los resultados de la
encuesta, los principales problemas que afectaron la produccién de café fueron: afectacion por
plagas y enfermedades, falta de financiamiento y precios elevados de insumos. Asi mismo, se
revisaron estimaciones para el ciclo 2009/2010 para productos de exportacién y granos
bdsicos. En el caso de los productos de exportacién, la producciéon de cafa de azicar vy
banano se ajusté al alza, debido a que se esperan incrementos de drea, mientras que el mani
se ajustd a la baja. Los granos bdsicos se ajustaron al alza por mejores perspectivas en la
época de primera.

De acuerdo con las ¢ltimas estadisticas del MAGFOR, para la época de primera se sembraron
465,841 manzanas, lo cual reflejé un aumento de 11.2 por ciento comparado con los registros
de similar perfodo del afio previo; los cultivos que mostraron significativos crecimientos en la
superficie cultivada fueron: sorgo milléon (30.9%), maiz (17.0%) y frijol (7.1%). Del d&rea
plantada, 64.7 por ciento fue de maiz, 22.4 por ciento de frijol, 9.0 por ciento de arroz secano
y el resto de sorgo. El drea perdida al mes de julio fue de 7,496 manzanas, menor en 40.0 por
ciento a la registrada en el mismo periodo del afo anterior; el drea perdida se distribuyé de la
manera siguiente: 46.3 por ciento fue de frijol, 40.0 por ciento de maiz, 10.7 por ciento de
sorgo millén y 3.0 por ciento de arroz secano.

El drea sembrada de oleaginosas fue 36,658 manzanas (92.5% de mani, 6.0% de ajonjoli y el
resto de soya), superando en 6.8 por ciento a los registros del mismo periodo del afio pasado.
A nivel de cultivo, el ajonjoli aumenté de 21.4% y el mani 8.1%. En oposicién, la soya reflejé
un descenso de 51.2 por ciento.

El precio promedio internacional del café fue 119.99 délares por quintal oro, reflejando
disminuciones de 3.4 por ciento con respecto al mes pasado y de 14.6 por ciento referente a
julio 2008. La reduccién fue relacionada a las pocas posibilidades que la cosecha brasilefa
sea afectada por las heladas de la estacién de invierno que concluye a fines de agosto.



Pecuario

La actividad pecuaria descendié 0.4 por ciento en promedio anual (3.3 por ciento en julio
2008), lo cual significé una mejora de 0.4 puntos porcentuales respecto al mes pasado. En
este resultado continué incidiendo la disminucién del sacrificio de aves y de la exportacion de
ganado en pie. No obstante, el descenso del envio de ganado en pie al exterior, favorecié la
mejora de la matanza de ganado vacuno en 1.0 puntos porcentuales con respecto a junio.

En el perfodo enero-julio, el sacrificio total de ganado vacuno fue de 361.5 miles de cabezas,
1.1 por ciento superior a la matanza registrada en el mismo periodo del afio anterior. Las
exportaciones realizadas en el periodo fueron 81.9 millones de libras, con un valor de US
122.5 millones. Las estadisticas de exportaciones para el periodo bajo andlisis registraron un
aumento de 4.1% en volumen y 7.6% en valor, con respecto a igual periodo de 2008. Cabe
mencionar que se ha observado un repunte en el valor de las exportaciones hacia Venezuela,
que ha pasado a ser el principal destino de las exportaciones de este rubro, en términos de
valor

El precio internacional de la carne fue 1.36 délares por libra, el cual presentd un leve
crecimiento de 0.3 por ciento con relacién a junio, provocado por una menor oferta de carne
roja en Estados Unidos. En el corto plazo, se espera que la tendencia del precio de la carne sea
al alza, debido a que el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos pronosticé una
disminucién de inventarios de maiz, lo cual podria provocar un aumento de los costos de
alimentos para engorde de ganado.

Pesca

La actividad pesquera presenté un crecimiento promedio anual de 6.4 por ciento (0.4% en julio
2008), mejorando su comportamiento debido a la salida de la cosecha de camarén de cultivo
que habia sido postergada. En el primer ciclo, algunos productores estdn actuando
prudentemente con la salida de la cosecha para evitar acumulacién de inventarios y esperar
mejores precios externos. Los productores de este rubro estdn siendo muy selectivos con los
mercados y clientes, como parte de su estrategia de comercializacién, para optimizar las
ventas. En este periodo, la cosecha de algunas granjas, que producen cerca del 60.0 por
ciento de la produccién nacional, alcanzé tallas muy grandes, lo cual repercute en la obtencién
de mejores precios, inducido por las circunstancias del mercado externo. Proximamente, se
espera exportar a Rusia y Taiwdn, como parte de la estrategia de apertura de nuevos mercados.

El precio promedio internacional del camarén talla 16/20 fue 5.07 délares por libra, el cual
disminuyé en 1.9 por ciento con relacién al mes de junio, debido a la contraccién de la
demanda de los mercados internacionales.

La captura de langosta continué desmejorando al alcanzar una tasa de variacién promedio
anual de -13.3 por ciento (27.5% en julio 2008). En el lapso enero-julio, el descenso fue de
22.9 por ciento, con relacién a igual periodo del afio 2008.

La captura de peces registr6 un aumento de 10.1 por cienfo en su tasa de crecimiento
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promedio anual (-3.7% en julio de ). acopio en el océano pacitico continud
incrementdndose en este mes, debido a que se espera que en los meses venideros esta
actividad podria ser afectada por el fenémeno del nifio, que ocasiona el calentamiento de las
aguas, provocando que los peces huyan hacia aguas mds profundas. Asi mismo, se observé un
incremento de la cosecha de peces de cultivo.



Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) reflej¢ una disminucién promedio anual de 3.9 por
ciento (-0.7% en julio de 2008). En el periodo enero-julio, dicha actividad registré un
decrecimiento de 3.5 por ciento (-1.5% en similar periodo de 2008). La contraccién en la
producciéon de las ramas bebidas, tabaco, vestuario, papel e imprenta, y productos no
metdlicos, entre otros, aporté -7.1 puntos porcentuales. En cambio, las ramas alimentos,
derivados del petrdleo y productos quimicos mostraron dinamismo en su desempefo,
contribuyendo con 3.2 puntos porcentuales.

La producciéon de bebidas redujo 3.2 por ciento (0.1% en julio de 2008). En términos
acumulados, al mes de julio, la produccién de bebidas mostré un decrecimiento de 5.7 por
cienfo (1.0% en 2008). La produccién de cervezas y aguas gaseosas mantuvieron el
comportamiento contractivo, el cual continué afectado por factores como la menor demanda
en la época de invierno y el alza de los precios de estos rubros, principalmente. Sin embargo,
se observé una leve recuperacién por segundo mes consecutivo, al registrar una mejora de 0.5
puntos porcentuales respecto al mes precedente.

La produccién de alimentos presentd un crecimiento promedio anual de 3.8 por ciento (-1.1%
en julio de 2008). Al mes de julio, la rama mostré un incremento de 3.1 por ciento respecto al
mismo periodo del afo previo (-1.8% en 2008). El dinamismo de la rama fue sustentado por
incrementos acelerados en la produccién de carne de res, aceite vegetal, leche pasteurizada,
harina de soya, avena y galletas finas, principalmente. En contraste, la produccién de carne de
pollo, harina de trigo, alimentos para aves, café procesado y queso reflejé decrecimientos. La
menor demanda en algunos productos alimenticios ha incidido en la contraccién productiva de
los mismos.

Los derivados del petréleo continuaron con su buen desempefio, al exhibir un incremento
promedio anual de 9.0 por ciento (-5.6% en julio de 2008). La produccién acumulada al mes
de julio registré un incremento de 20.6 por ciento (-5.5% en 2008). La estabilidad en los
precios internacionales del crudo ha incidido en una mejora en la demanda de los derivados
por parte de los consumidores, lo que ha propiciado el crecimiento sostenido de la produccién
de derivados en los Gltimos meses. De igual manera, se observé un importante crecimiento en
la rama productos quimicos, la cual exhibié un incremento promedio anual de 19.7 por ciento.

La rama vestuario decrecié 38.5 por ciento en promedio anual (1.0% en julio de 2008). En el
periodo enero-julio, esta rama mostré una disminuciéon acumulada de 36.9 por ciento (-6.8%
en 2008). La produccién de puros presenté un decrecimiento promedio anual de 13.2 por
ciento (18.3% en julio de 2008). La variaciéon acumulada al mes de julio indicé una caida de
20.5 por ciento (21.5% en 2008). La produccién de estos rubros sigue siendo afectada por la
crisis financiera internacional, la cual ha afectado la demanda de los clientes en el exterior.

Mineria

La actividad de minerfa registré una variaciéon promedio anual de -9.6 por ciento (-12.7% en
julio 2008), lo que significé un deterioro del indicador en 3.5 puntos porcentuales respecto al
mes pasado. Esta actividad continda siendo afectada por la baja extraccién de oro (-8.4%
promedio anual), inducida por la menor cantidad de mineral procesado, lo cual primé sobre el
comportamiento positivo del 9.4 por ciento que obtuvo la plata.



En la mineria no metdlica persisten disminuciones en la produccién de piedra cantera (-7.7%),
arena (-25.8%) y hormigén (-46.2%), lo que se asocia a la menor actividad en construccién de
edificios industriales y residenciales, por la baja demanda que existe.

El precio internacional promedio del oro, se ha mantenido por encima de los 900 délares
desde el mes de mayo. En el mes de julio la onza troy obtuvo un precio promedio de 937.8
délares por onza troy, cifra menor en 0.5 por ciento a la del mes pasado, y en 0.1 por ciento a
la de julio 2008. La tendencia ha estado respaldada por las perspectivas que la economia
mundial comience ha recuperarse.

Construccién

La tasa de variacién promedio anual del indice de produccién de materiales de construccion
fue de -15.9 por ciento, con lo que continua la tendencia a la baja que inicié en el mes de
diciembre del afo pasado (1.9 en julio 2008). El comportamiento de este indicador estd
relacionado con la menor actividad en la construccién privada, la que reflejé una reduccién del
26.2 por ciento en el segundo trimestre de 2009 (-11.6 en el segundo trimestre 2008),
inducido por la caida en los destinos industrial (-79.2%), residencial (-26.1) y servicio (-5.1),
que superan el crecimiento del destino comercial (52.4%). Con excepcién del asfalto, que
presenté una recuperacién del 1.7 por ciento, los materiales de construccién mostraron un
comportamiento contractivo: bloques (-42.1%), adoquines (-30.6%), arena (-25.8%), piedra
triturada (-20.9%), cemento (-10.6%) y piedra cantera (-7.7%),.

La construccion publica mostré un crecimiento desacelerado en el segundo trimestre del 2009
con relacién a lo observado en el primer trimestre de este afo, debido a atrasos en los
procesos de licitacién y en la ejecucién fisica de las obras programadas, y por la disminucién
del financiamiento externo. La ejecucién en el primer semestre del afio alcanzé 31 por ciento
de la programacién anual, (35 por ciento al mismo mes del afo anterior).

Las instituciones con mayores niveles de ejecuciéon al primer semestre 2009, respecto al PIP
total fueron el MTI, MINED, MINSA, ENACAL y EPN, y las de menor ejecuciéon son el INTUR,
FISE e INVUR.

Comercio:

La actividad comercial se redujo 2.4 por ciento en promedio anual (6.5% en julio de 2008). En
el periodo enero-julio, esta actividad registré una caida de 4.0 por ciento (5.9% en 2008). La
menor comercializacién de bienes industriales y bienes importados condujo a una mayor
contraccién de dicha actividad, aportando en conjunto -2.8 puntos porcentuales. En cambio, la
comercializacién de bienes agricolas (frijoles, soya mani y ajonjoli) continué mostrando cierto
dinamismo, aportando 0.3 puntos porcentuales.

Financiero:

La actividad financiera continué mostrando tendencia a la baja, al ubicarse en -6.1 por ciento
en promedio anual (8.7% en julio de 2008). En términos acumulados, al mes de julio, esta
actividad mostré una caida de 7.0 por ciento (3.8% en 2008). Este desempefio fue producto de
menores ingresos por infereses y comisiones por créditos de consumo en tarjetas de crédito, en
préstamos personales y en créditos dirigidos al sector comercial. Sin embargo, en términos
nominales dicha actfividad continué mostrando crecimiento, aunque menor a los registrados en
periodos anteriores.



Energia y agua potable:

La actividad de energia y agua reflejé un crecimiento promedio anual de 2.4 por ciento (1.2%
en julio de 2008), desacelerado respecto al mes anterior, debido a igual comportamiento en
ambos rubros: 4.1 por ciento en la produccién de agua (2.8% en julio del 2008) y 1.9 por
ciento en la generacién de energia (0.7% en julio de 2008). La generacién de energia continué
siendo afectada por el cierre de operaciones de las generadoras de los ingenios azucareros,
por la finalizacién de zafra, asi como por fallas mecdnicas en ofras unidades generadoras.



