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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de octubre registré una disminucién
promedio anual de 3.1 por ciento (3.4% en octubre de 2008). Este resultado es igual al
observado en septiembre, denotando estabilizacién en la actividad econémica. En el periodo
enero-octubre, la actividad, medida por este indicador, mostré una reduccién de 3.2 por ciento
(3.1% en 2008). Las disminuciones observadas en la produccién de materiales de construccién,
comercio, financiero, industria, transporte y comunicaciones, y mineria continuaron incidiendo
en la contraccién de la actividad, las cuales aportaron en conjunto -3.8 puntos porcentuales;
en cambio, se observd buen desemperio en pesca, y en menor magnitud en las actividades
pecuario, energia y agua, y agricola, con un aporte global de 0.6 puntos porcentuales.

Agricultura

La actividad agricola mostré un crecimiento promedio anual de 0.4 por ciento (2.0 % en
octubre de 2008), desacelerdndose 0.4 puntos porcentuales con respecto al mes anterior. Esto
se explica por la menor drea cultivada de granos bésicos, principalmente durante la época de
postrera.

Segun el informe del Magfor, al mes de octubre, el drea sembrada para la época de postrera
alcanzé 179,345 manzanas, inferior en 27.7 por ciento a lo sembrado en similar periodo del
afo pasado, debido al aumento de las anomalias ocednicas y atmosféricas que permitieron el
fortalecimiento del nifo, lo cual incidié en la baja pluviosidad especialmente en la regién del
pacifico y norte del pais. Del total sembrado, 41.9 por ciento correspondié a frijol, 36.8 a
maiz, 18.3 por ciento a sorgo y el resto al cultivo de arroz. Por su parte, el indicador de érea
perdida presenté un fuerte aumento (82.0 por ciento) al compararlos con los resultados de
similar periodo del afo anterior. Consecuentemente, se espera que el drea efectiva a cosechar
para esta época alcance 124,208 manzanas con una reduccién de 43.0 por ciento, con
respecto a 2008.

El 4rea sembrada de oleaginosas alcanzé 57,998 manzanas, de las cuales el 79.8 por ciento
fue de mani, el 18.0 por ciento de ajonjoli y el resto de soya. En el periodo descrito se observéd
una reduccién de 13.2 por ciento con respecto a igual periodo del afo previo, ocasionada
fundamentalmente por la disminucién del precio promedio de exportacién de este rubro (-
24.1%) respecto al precio promedio de enero-octubre de 2008 (52.65 ddlares por quintal).

El precio promedio internacional del café fue 137.79 délares por quintal oro, el cual mostré un
incremento de 7.9 por ciento con respecto al mes anterior, como consecuencia de una
probable reduccién de la cosecha brasilefia correspondiente al ciclo 2009/2010. En el corto
plazo se estima que el precio supere o se mantenga sobre el nivel de 130 délares por quintal.
De acuerdo a la Organizacién Internacional del Café, el consumo mundial de café continué
creciendo a un ritmo promedio de 2 por ciento.



Pecuario

La actividad pecuaria crecié 0.5 por ciento en promedio anual (3.1 por ciento en octubre
2008), inducido por una mayor oferta de ganado que alcanzé el peso éptimo requerido para
el sacrificio. La mayor captacién se dio en dos de los principales mataderos industriales. Es
oportuno mencionar que en este mes se revirtié la tendencia negativa que venia mostrando esta
actividad a lo largo del afo.

En el periodo enero-octubre, el sacrificio de ganado bovino alcanzé 543.5 miles de reses lo
cual reflejé un aumento de 3.8 por ciento con relacién al mismo periodo del afo previo. El
volumen exportado de carne fue de 126.7 millones de libras, lo que generé ingresos por
187.4 millones de ddlares, equivalente a incrementos de 7.9 y 5.5 por ciento, respectivamente
con respecto a lo exportado en similar periodo del afio 2008. Los principales destinos de las
exportaciones de carne fueron Venezuela (30.9%), Estados Unidos (24.6%) y El Salvador
(22.3%). El precio promedio de exportacién alcanzé US$1.48 délares por libra, el cual registrd
un descenso de 2.2 por ciento con relacién al logrado en igual perfodo del afio pasado.

El precio internacional de la carne alcanzé 1.34 délares la libra, el cual registré caidas de
2.4por ciento respecto al mes pasado y 13.7 por ciento con relacién a octubre de 2008. Lo
anterior fue influenciado por las perspectivas de la baja del consumo per cépita en Estados
Unidos como consecuencia de la crisis econémica. En el corto plazo se prevé que el precio sea
similar al nivel actual.

Pesca

La actividad pesquera mostré un aumento promedio anual de 12.2 por ciento (7.0 por ciento
en octubre 2008), y desacelerd 0.6 puntos porcentuales con respecto al mes anterior. El mayor
dinamismo se explicd por el incremento del drea sembrada de camarén de cultivo. Por su
parte, la desaceleracién fue consecuencia de la menor captura de camarén marino y langosta,
inducido por la baja en el precio promedio internacional de estos rubros. El precio promedio
internacional del camarén talla 16/20 (4.77 délares por libra) registré un descenso mensual de
de 4.2 por ciento e interanual de 22.8 por ciento.

El volumen total exportado de camarén en el periodo enero-octubre fue de 18.4 millones de
libras, lo cual significé un aumento de 15.1 por ciento con respecto a lo exportado en igual
periodo del afo previo, inducido principalmente por el crecimiento de la produccién de
camarén de cultivo, derivado del aumento de hectdreas e incrementos en productividad en
algunas granjas camaroneras. A pesar del incremento en el volumen exportado, el ingreso
percibido (33.6 millones de délares) fue 11.6 por ciento menor al obtenido en el mismo
periodo del afio pasado. Los destinos principales de estas exportaciones fueron Espafia
(38.1%), Estados Unidos (35.5%) y Francia (17.9%).

La captura de langosta presentd una tasa promedio anual negativa de 14.8 por ciento (25.5
por ciento en octubre 2008), registrando una menor caida con relacién al mes anterior. En el
periodo enero-octubre, esta actividad disminuyé 17.2 por ciento (23.3 por ciento en octubre
2008). Las labores de captura de algunas empresas en los Gltimos meses fueron irregulares,
por la disminucién del precio en el mercado externo. El volumen exportado fue de 2.5 millones
de libras, cifra superior en 13.9 por ciento con relacién a lo exportado en igual periodo del
afo previo. En oposicién a lo anterior, el valor obtenido fue de 25.8 millones de délares el cual
mostré un descenso de -24.0 por ciento.



La captura de peces reflejé un crecimiento promedio anual de 8.2 por ciento (3.0 por ciento en
octubre 2008), disminuyendo su ritmo de crecimiento en 3.7 por ciento con relacién al mes
anterior, por el descenso de la captura de este rubro en el océano pacifico, principalmente. A
pesar de la desaceleracién de este mes, la captura de peces registré un crecimiento de 10.2
por ciento en el periodo enero-octubre, al compararla con los resultados de igual periodo del
afo pasado.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) registré una disminucién promedio anual de 2.3 por
ciento (-0.6% en octubre de 2008), lo cual significé una mejora de 0.9 puntos porcentuales
respecto al mes previo. La variaciéon acumulada al mes de octubre indicé una disminucién de
1.2 por ciento. Esta mejora se debié a los crecimientos observados en la produccion de las
ramas alimentos, derivados del petréleo y productos quimicos principalmente, los cuales
aportaron 4.0 puntos porcentuales de manera conjunta; en contraste, la produccién de las
ramas bebidas, tabaco, vestuario, calzado y productos no metdlicos, entre otras, continuaron
decreciendo, contrarrestando el crecimiento de la actividad con un aporte de -6.3 puntos
porcentuales.

La produccién de bebidas prosiguié con su tendencia a la baja, reflejando un decrecimiento
promedio anual de 8.0 por ciento (1.6% en octubre de 2008). En el periodo enero-octubre, la
produccién de bebidas indicé una disminuciéon de 9.3 por ciento (1.4% en similar periodo de
2008), en comparacién con igual periodo del afio anterior. La menor produccién de cervezas y
aguas gaseosas continué incidiendo en el bajo desempefo de la rama, debido a la contraccién
de la demanda caracteristica de esta época del afo.

La produccién de alimentos registré un crecimiento promedio anual de 5.0 por ciento (1.1% en
octubre de 2008). En términos acumulados en el periodo enero-octubre, la produccién de
alimentos exhibié un incremento de 6.0 por ciento (0.5% en 2008). Los productos bdsicos
alimenticios tales como leche pasteurizada, crema, harina de trigo, harina de soya, aceite
vegetal y avena, entre ofros, continuaron manteniendo crecimientos sostenidos, por ser
productos de consumo bésico para la poblacién, ademds de ser los més accesibles para los
consumidores; en cambio, se observé una fuerte desaceleraciéon en la produccién de carne de
pollo y carne de res, aunque esta Gltima mostré cierta recuperacion en el mes actual.

Los derivados del petréleo continuaron mostrando dinamismo, con un incremento promedio
anual de 10.3 por ciento (-2.8% en octubre de 2008). Al mes de octubre, estos registraron un
aumento acumulado de 14.9 por ciento (-4.2 en 2008). Los productos quimicos continuaron su
buen desempefio, indicando un crecimiento promedio anual de 21.9 por ciento, inducidos por
la fuerte produccién de alcohol, pinturas y anticorrosivos.

La rama vestuario presentd una disminucién promedio anual de 22.6 por ciento (-11.4% en
octubre de 2008). Esta caida fue menor en 5.2 puntos porcentuales con relacién al mes
anterior. Asi mismo, la produccién de tabaco reflejé un decrecimiento promedio anual de 18.9
por ciento (18.2 en octubre de 2008). La produccién de estos rubros sigue siendo afectada por
la crisis financiera internacional, ya que en su mayoria se destina a la exportacién.

Finalmente, la rama textiles registré una tasa promedio anual de 26.3 por ciento (-26.4 por
ciento en octubre 2008). Cabe sefalar que esta rama ha experimentado tasas positivas en los
tres Gltimos meses, lo que ha favorecido las exportaciones de este rubro.



Mineria

La actividad de mineria registré una variacién promedio anual de -10.6 por ciento (-8.6% en
octubre 2008), superando la caida reflejada el mes pasado (-9.0%). Este resultado responde
principalmente a la baja extraccién de oro (-12.1% promedio anual), a pesar del incremento de
14.1 por ciento en la produccién de plata. En lo que va del afio (enero-octubre), este indicador
mostrd un decrecimiento de 11.2 por ciento (-6.0% en 2008)

En la mineria no metdlica, se mantienen las disminuciones en la produccién de piedra cantera
(-1.7%), cal (-9.5%), hormigén (-22.0%) y arena (-40.4%), como resultado de la contraccién de
la actividad de construccién, principalmente de edificios industriales y residenciales.

El precio internacional promedio del oro en el mes de octubre fue de 1,049 délares la onza
troy, superior 4.3 por ciento con respecto al precio del mes pasado y 29.7 por ciento al del
mismo mes en 2008. El precio cerrd por primera vez en 1,000 délares el 17 de marzo de 2008
y alcanzé el méximo valor el 13 de octubre con 1,064.6 délares por onza troy, motivado por la
depreciacion del délar y por la mayor demanda como activo de inversién.

Construccién

El indicador de materiales de construccién reflejé un comportamiento promedio anual de -19.8
por ciento (-0.1 en noviembre 2008), resultado directamente relacionado con la contraccién de
la actividad en la construccién privada que registré al tercer trimestre de 2009 una caida
promedio anual de 29.7 por ciento, (-25.8% al trimestre anterior), determinada principalmente
por los aportes negativos en obras residenciales e industriales.

Todos los productos que componen esta rama continGan presentando caida en sus niveles de
produccién: adoquines (-52.9%), bloques (-49.5%), arena (-40.4%), piedra triturada (-27.8%),
asfalto (-16.5%), cemento (-12.2%), y; piedra cantera (-1.7%). La tasa de variacién acumulada
del indicador es de -19.9 por ciento (-0.5 % en 2008).

La construccién piblica continGa mostrando crecimiento desacelerado, debido a atrasos en los
procesos de licitacién y en la ejecucién fisica de las obras programadas.

Comercio

La actividad comercial registré una disminucién promedio anual de 3.4 por ciento (6.2% en
octubre de 2008). La variaciéon acumulada en el perfodo enero-octubre fue de -3.2 por ciento
(5.1% en 2008). La menor comercializacién de bienes importados (bienes de capital y bienes
intermedios), industriales y agricolas continué incidiendo en el bajo desemperio de la actividad,
con un aporte conjunto de -3.6 puntos porcentuales. En  cambio, se observé dinamismo en
productos de la pesca y pecuarios, en donde sobresalen camarén, pescado, leche y huevos,
contribuyendo con 0.5 puntos porcentuales.

Financiero

La actividad financiera registré una disminucién promedio anual de 8.7 por ciento (5.7% en
octubre de 2008). En el perfodo enero-octubre, esta actividad indicé una disminucién de 8.2
por ciento (2.5% en 2008). La fuerte desaceleraciéon en los ingresos financieros continué
incidiendo en el desarrollo de la actividad, causando la disminucién de la misma. En términos
nominales también fue evidente el impacto de los menores ingresos financieros, aunque se
mantienen creciendo. La contraccién de los créditos, lo que ha resuliado en menores ingresos



por infereses y comisiones por préstamos personales, ademds de menores Intereses y
comisiones por créditos de arrendamiento financiero continuaron incidiendo en el desempefo
del sistema financiero.

Energia y agua potable

La actividad de energia y agua reflejé un desacelerado crecimiento promedio anual de 1.0 por
cienfo (4.1% en octubre de 2008), resultante de un incremento de 3.7 por ciento en la
produccién de agua (5.3% en octubre del 2008) y 0.2 por ciento en la generacién de energia
(3.8% en octubre de 2008). La generacién de energia estuvo afectada por el mantenimiento en
dos generadoras, vibraciones en la turbina y fallas mecdnicas en otras unidades generadoras.
A octubre alcanzé una variaciéon acumulada de 2.7 por ciento (4.5 en 2008).



