INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
ABRIL 2008

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) de abril 2008 registré un crecimiento promedio
anual de 3.8 por ciento (5.1% en abril de 2007). En términos acumulados, el indicador mostré un
incremento de 4.7 por ciento en los primeros cuatro meses del afo, en comparacién con igual
periodo del afo previo. El desempefio de la actividad estuvo soportado por el dinamismo de las
actividades comercio, fransporte y comunicaciones, pecuario y construccién, con un aporte global de
3.1 puntos porcentuales; y por crecimientos desacelerados en industria, financiero, energia y agua y
pesca, los que aportaron 1.0 puntos porcentuales. Sin embargo, los aportes positivos fueron
contrarrestados por disminuciones en agricultura y minas contribuyendo a la desaceleracion de la
actividad con -0.6 puntos porcentuales.

Agricultura:

La actividad agricola mostré una disminuciéon promedio anual de 3.6 por ciento (-2.2 % en abril de
2007). El informe de producciéon del MAGFOR al mes de abril, segin cifras preliminares de cierre
para el ciclo agricola 2007/2008, indica que la extensién sembrada de granos bdsicos y oleaginosas
fue 1,107.9 miles de manzanas, lo que representé el 90.7 por ciento del drea proyectada de siembra
y un aumento de 5.3 por ciento con relacién a lo cultivado en igual periodo del ciclo pasado. En las
tres épocas del ciclo se cosecharon 1,003.0 miles de manzanas lo que significé un incremento de 1.6
por ciento en comparacién a lo recolectado en el ciclo pasado. Por su parte, el drea perdida fue de
104.9 miles de manzanas superior en 60.5 por ciento respecto al ciclo anterior debido a afectacién
de fenémenos naturales y plagas.

Para la época de apante, el drea sembrada fue 274.7 miles de manzanas, lo que representé un 85.3
por ciento de las estimaciones de siembra para este periodo y una reduccién de 1.5 por ciento
respecto a lo plantado en el mismo lapso del afio anterior. La superficie cosechada ascendié a 268.6
miles de manzanas inferior en 1.8 por ciento a lo producido en similar época del afo pasado. El drea
perdida fue de 6.0 miles de manzanas, lo cual fue superior en 3.1 por ciento a las registradas en
igual perfodo de la época anterior.

El precio promedio internacional del café fue US$132.1 por quintal oro, lo que representé una
disminucién de 6.3 por ciento con relacién al mes pasado y un crecimiento de 21.7 por ciento
respecto al mismo periodo del afio precedente. A pesar del resultado anterior, se prevé para el corto
plazo que los precios se estabilicen o que experimenten alzas por el aumento de precios de los
combustibles y por las posibilidades de incremento de la demanda por parte de los tostadores. El
precio de futuro del azicar descendié 2.4 por ciento con relacién al mes pasado, provocado por las
expectativas de un aumento de la oferta.

Pecuario:

La actividad pecuaria crecié 4.1 por ciento en promedio anual (6.0 por ciento en abril 2007),
acelerdndose con respecto al mes anterior, como consecuencia del incremento en la produccién de
leche y la matanza de ganado vacuno, a pesar de la disminuciéon de las exportaciones de ganado en
pie, a lo cual se agrega el buen desempeno de la actividad avicola.

La variaciéon promedio anual en matanza de ganado vacuno fue de 8.3 por ciento (8.8% en abril
2007). En el transcurso del afio, se han sacrificado 213.7 mil cabezas (197.3 mil cabezas en el
mismo periodo de 2007), de las cuales el 76.8 por ciento fueron sacrificadas en mataderos
industriales, y el 23.2 por ciento correspondié a matanza municipal. El precio internacional de la
carne fue US$1.48 por libra, lo que representé un crecimiento del 1.0 por ciento en comparacién
con el mes anterior y de 11.7 por ciento respecto al mismo periodo del afio pasado. Desde mediados
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del presente mes, los precios han registrado aumentos por efectos del alza del precio de los
combustibles, asi como por el incremento de la demanda estacional en Estados Unidos y por las
expectativas del crecimiento de la demanda mundial.

La actividad avicola mostré un crecimiento promedio anual de 3.0 por ciento (8.7 por ciento en abril
2007), inducido por el incremento del 3.4por ciento en el nivel de sacrificio de aves. La produccién
de huevos aumenté 1.5 por ciento en promedio anual (3.0% en abril del 2007), inferior en 0.4
puntos porcentuales al crecimiento del mes pasado.

Las exportaciones de ganado en pie se redujeron 11.1 por ciento en promedio anual (-4.3% en abril
2007). En el periodo enero abril, se han exportado 24.9 mil cabezas, inferior en 20.5 por ciento a lo
exportado en el mismo lapso de 2007. Lo anterior se debié a la negativa de exportar hembras en
edad reproductiva, para conservar y mejorar el patrimonio ganadero, a partir de agosto de 2007. Los
principales mercados continGan siendo México (53.2 %) y Guatemala (29.9%); el resto se envié a
ofros paises de Centroamérica. El precio internacional del ganado en pie reflejé disminuciones de 0.8
por ciento en relacién con el mes anterior y de 9.8 por ciento en términos interanuales.

Pesca:

La actividad pesquera crecié 0.2 por ciento en promedio anual (-0.8% en abril 2007), 3.8 puntos
porcentuales menos que el mes pasado, debido a que la flota industrial y artesanal de camarén y
langosta han reducido las labores de pesca por el incremento en el precio de los combustibles y el
establecimiento del periodo de veda.

La actividad camaronera mostré una variacién promedio anual de -2.4 por ciento (2.1% en abril
2007). De forma acumulada, esta actividad reflejé una reduccién de 32.4 por ciento, inducida por
caidas tanto en la captura de camarén de arrastre como en la produccién de las granjas. De acuerdo
a informacién proporcionada por agrupaciones de productores, la baja produccién de camarén de
cultivo, en el primer cuatrimestre, se debidé a que la cosecha de 2007/08 finalizé en diciembre y no
se extendié hasta enero, que es lo que normalmente sucede, para aprovechar los buenos precios y
las mejores condiciones de cosecha. A esto se debe agregar que no hubo siembra en los meses frios,
por lo que no hubo cosecha en los meses de marzo y abril. Se espera que a partir de mayo mejore el
comportamiento de esta actividad. El precio internacional promedio del camarén talla 16/20 fue
6.60 délares la libra, ligeramente mayor al registrado en el mes de marzo. Sin embargo, en
comparacién a igual mes del afio pasado mostré un incremento de 28.4 por ciento.

La captura de langosta presenté un crecimiento promedio anual de 6.2 por ciento (-10.7 por ciento
en abril 2007). De forma interanual, se observé una caida de 96.5 por ciento, lo cual se presume fue
inducido por el periodo de veda en el océano atldntico, que inicié en marzo y finaliza el 31 de mayo
del presente afo. Segun INPESCA, se espera que en el segundo semestre se recupere el nivel de
captura de este rubro y sea similar al de 2007. La captura de peces presenté un aumento promedio
anual de 1.5 por ciento (2.0% en abril 2007), menor en 4.2 puntos porcentuales con relacién al del
mes de marzo.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) continué desacelerdndose, con un crecimiento promedio anual
de 0.9 por ciento (8.6% en abril de 2007). El comportamiento acumulado al mes de abril fue de -0.5
por ciento (12.5% en el mismo periodo de 2007). El menor crecimiento de la actividad industrial fue
consecuencia de la disminucién mostrada en las ramas alimentos, derivados del petréleo, y papel e
imprenta, principalmente, con un aporte de -1.3 puntos porcentuales, que afecté los incrementos de
las ramas bebidas, vestuario, tabaco, no metdlicos y productos metélicos, cuyo aporte total fue de
2.1 puntos porcentuales.



La produccién de bebidas continué mostrando comportamiento moderado, aunque ligeramente
superior al mes previo, situdndose en 2.3 por ciento en promedio anual (22.2% en abril de 2007). Al
mes de abril, la rama mostré un incremento acumulado de 4.1 por ciento (13.3% en igual periodo de
2007). La produccién de bebidas continué creciendo, aunque en los Gltimos meses ha registrado una
fuerte desaceleracion; en abril se registré considerables incrementos en rones y leves recuperaciones
en cervezas y aguas gaseosas, mismas que responden a la demanda interna sostenida durante la
temporada de verano y al abastecimiento de mercados externos de estos productos.

La rama alimentos registré una disminucién de 0.3 por ciento en promedio anual (12.4% en abril de
2007). En el cuatrimestre, esta rama registré una caida de 4.0 por ciento con relacién al mismo
periodo del afio pasado (19.7% en 2007). Este decrecimiento fue influido por la disminucién en la
produccién de azlcar, respecto a la zafra anterior, a causa del menor rendimiento de la cafia de
aztcar. Cabe mencionar que la zafra anterior finalizé en abril de 2007 mientras que la zafra actual
se prolongard hasta el mes de mayo, por lo que se espera que este rubro muestre cierta recuperacion
en mayo, aunque no alcance los niveles productivos de la zafra anterior, en donde se registré una
produccién record. Otro factor de relevancia fue la reduccién de la produccién promedio anual de
carne de pollo, lo que podria estar asociado a una menor demanda de este producto ante la
disminucién del poder adquisitivo de los consumidores. Otros productos, que también influyeron en el
comportamiento de la rama de alimentos fueron: aceite vegetal, leche pasteurizada, harina de trigo y
café procesado, los que mostraron disminuciones promedios anuales de 8.0, 25.1, 7.3 y 15.3,
respectivamente.

Los derivados del petréleo mostraron una disminucién promedio anual de 9.5 por ciento (10.1% en
abril de 2007). La produccién acumulada al mes de abril disminuyé 9.6 por ciento (6.2% en 2007).
No obstante, este mes se observé una mejora de 2.9 puntos porcentuales respecto al mes previo.

La rama vestuario continué mostrando crecimiento, ubicdndose en un promedio anual de 8.4 por
ciento (-6.7% en abril 2007). La produccién acumulada crecié 2.8 por ciento (1.5% en 2007). Otra
rama que gradualmente ha venido mostrando mejoria es la rama de productos quimicos, la que
registré un crecimiento promedio anual de 3.8 por ciento. Las ramas cuero y calzado, caucho y
pldstico, productos no metdlicos y productos metdlicos continuaron dindmicas, registrando
crecimientos promedios anuales de 17.8, 12.0, 11.7, 2.8 y 14.7 por ciento, respectivamente.

Mineria

La actividad minera continué su tendencia a la baja, con una disminucién promedio anual de 18.21
por ciento (9.2% en abril de 2007), inducida por la disminucién registrada tanto en la mineria
metdlica (-23.6%) como en la no metdlica (-8.7%). En la minerfa metdlica por la menor extraccién de
oro (-24.05 promedio anual), como consecuencia del cierre temporal de una de las principales
empresas y al paro laboral en otra. Sin embargo, se observé crecimiento en la extraccién de plata
(23.3% en promedio anual). En minerfia no metdlica continta la disminucién en la produccién de
piedra cantera (-3.3%) y arena (-35.2%), lo que primé sobre el crecimiento en hormigén (128.0%). Al
mes de abril la actividad minera mostré una disminucién de 18.6%.

El precio internacional del oro promedié en abril US$ 899.3 la onza troy, 6.2 por ciento menor al
precio registrado en el mes anterior y 31.6 por ciento mayor que el registrado en abril de 2007. Este
comportamiento se explica por el constante debilitamiento del délar frente al euro en los mercados
internacionales de divisas y los altos precios del petréleo.



Construccién:

El indicador de materiales de construccién revirtié la tendencia negativa que venia reflejando desde
noviembre de 2006 al obtener en abril de 2008 un incremento promedio anual de 1.5 por ciento (-
4.2% en abril de 2007). El comportamiento de este indicador fue sustentado por los crecimientos en
lo produccién de cemento (3.4%), adoquines (40.5%) y piedra triturada (44.3%). En términos
acumulados, el indicador mostré un incremento del 7.9% (-7.3% en abril del afo pasado). La
construccién privada continta disminuyendo en construcciones residenciales y locales de servicio,
contrario al dinamismo mostrado por las construcciones destinadas a la industria, como resultado de
la ejecucién de proyectos de zonas francas. La construccién piblica ejecutéd en el primer trimestre del
afo el 48.1% de lo programado.

Comercio:

La actividad comercial continué creciendo, al registrar un incremento promedio anual de 7.5 por
ciento (5.4% en abril de 2007). En términos acumulados, se observé un aumento de 8.5 por ciento,
similar al observado en 2007. El dinamismo de la actividad estuvo sustentado por la comercializacién
de productos importados, los que indicaron un aporte de 6.2 puntos porcentuales. Dentro de estos,
se incluyen bienes de consumo (productos alimenticios, medicinas y productos farmacéuticos y otros
bienes de consumo duradero), bienes intermedios (productos de origen metdlicos, ferilizantes y
agroquimicos y productos de origen no metélicos y mineral) y bienes de capital (equipo de transporte,
equipo para telecomunicaciones y mdquinas y aparatos de oficinas y cientificos), principalmente.

Financiero:

La actividad financiera mostrd un crecimiento promedio anual de 10.5 por ciento (15.1% en abril de
2007). La variacién acumulada a abril fue de -1.2 por ciento (17.5% en 2007). El dinamismo de la
actividad continué siendo respaldado por los mayores ingresos tanto financieros, como ingresos
operativos diversos.

Energia y agua potable:

La actividad de energia y agua reflejé un crecimiento promedio anual de 0.4 por ciento (4.0% en
abril de 2007). En energia se obtuvo una disminucién promedio anual de 0.01 por ciento (4.6% en
abril de 2007), como consecuencia de la menor generacién de energia en algunas plantas. Respecto
al mes previo, la tasa de crecimiento de la generacién de energia disminuyé en 1.0 punto porcentual.
La produccién de agua reflejé un crecimiento promedio anual de 1.7 por ciento (2.0% en abril de
2007), superior en 0.4 puntos con relacién al mes anterior. En términos acumulativos la actividad de
energia y agua mostrd un crecimiento de 1.9% (6.32% en abril del 2007).



