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El Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) fortaleció su tendencia positiva al registrar un 
crecimiento promedio anual de 5.6 por ciento (7.3% en julio de 2011). En enero-julio alcanzó 
un incremento interanual de 5.3 por ciento (6.7% por ciento en 2011). Este desempeño fue 
consistente con el dinamismo de las exportaciones, las que al mes de julio mostraron un 
crecimiento de aproximadamente 12 por ciento, encabezadas por productos provenientes del 
sector minero e industrial (destacaron bienes industriales alimenticios y otros bienes industriales 
manufacturados).  
 
Asimismo, la demanda interna favoreció el buen desempeño económico, principalmente a 
través de la actividad pecuaria, industrial, constructora y comercial. El sector construcción 
continuó mostrando solidez, especialmente en construcciones de tipo residenciales. En el sector 
terciario, el comercio de bienes y servicios se comportó en línea con el dinamismo del resto de 
la economía. 
 
El mayor impulso dentro del indicador de actividad económica provino de las actividades 
comercio, industria, construcción, pecuario y minería, las que en conjunto sumaron un aporte 
de 4.4 puntos porcentuales, y en menor magnitud la actividad agrícola, transporte y 
comunicaciones, pesca y energía y agua, las que contribuyeron 1.2 puntos porcentuales. En el 
mes de julio, el sector pesquero mostró un repunte impulsado por la producción de camarón 
de cultivo.  
 
Finalmente, la tendencia ciclo presentó una variación interanual de 4.8 por ciento, apuntando 
a un crecimiento firme de la actividad económica en el corto plazo ante una demanda externa 
sostenida y condiciones climáticas estables.    
 
Agricultura 
 
La actividad agrícola alcanzó un crecimiento promedio anual de 2.9 por ciento (8.9% en julio 
de 2011). En los primeros siete meses del año presentó un aumento de 3.0 por ciento (4.5% en 
2011). Se mantienen las expectativas positivas en cuanto al desempeño del plan de producción 
agrícola, el que se desarrolló de manera normal en la época de primera, ante condiciones 
climáticas estables en las principales regiones productivas del país. En el mes de julio, se 
mantienen inventarios suficientes para la mayoría de granos básicos, los que serán reforzados 
con la salida de la producción de primera en el mes de agosto. 
  
El precio internacional del café registró un aumento en el mes de julio al situarse en 180.8 
dólares el quintal, derivando en un incremento mensual de 15.2 por ciento, aunque en 
términos interanuales mostró una caída de 28 por ciento. Este comportamiento fue producto de 
los excesos de lluvias en Brasil lo que retrasó la cosecha y pudo haber afectado la calidad del 
grano. En el corto plazo la tendencia del precio dependerá de la cosecha de Brasil y las 
expectativas de crecimiento económico mundial. 
 
 
 
 



Pecuario  
 
La actividad pecuario obtuvo un crecimiento promedio anual y acumulado interanual (enero-
julio) de 4.1 y -0.2 por ciento, respectivamente (10.1 y 11.1% en julio de 2011). La 
desaceleración de la actividad se derivó de la menor exportación de carne vacuna respecto a lo 
observado en 2011, aunque los niveles productivos se mantuvieron altos. A julio se observó 
una matanza acumulada de 482 miles de cabeza, inferior en 3.9 por ciento a lo reportado en 
2011, aunque en promedio anual registró un incremento de 6.8 por ciento.  
 
Las exportaciones de ganado en pie registraron una disminución acumulada a julio en valor y 
volumen de 33.7 y 40.7 por ciento, respectivamente. En tanto, las exportaciones de carne de 
res presentaron un volumen acumulado de 118.5 millones de libras, lo que generó un ingreso 
bruto de 232.8 millones de dólares, mostrando un aumento de 3.5 por ciento en valor pero 
decreciendo 3.3 por ciento en volumen. Los principales destinos de exportación de la carne 
bovina fueron los países Venezuela, Estados Unidos y El Salvador con porcentajes respectivos 
de 48.4, 24.6 y 13.5 por ciento.  
 
La actividad avícola sostuvo un crecimiento de 2.2 por ciento en promedio anual, lo que está 
ligado al consumo interno en lo que respecta a los rubros de carne de pollo y huevos. 
 
Pesca  
 
La actividad pesquera obtuvo un repunte en su comportamiento productivo, al registrar un 
incremento de 11.9 por ciento en promedio anual (-2.3 en julio de 2011). En lo que va del 
año indicó un aumento acumulado de 31.4 por ciento (1.0% en 2011). El camarón de cultivo 
continuó impulsando a la actividad, favorecido por las buenas condiciones climáticas en las 
granjas, además de estar en el período de mayor producción del presente ciclo. Asimismo, la 
captura de langosta siguió mostrando una evolución sostenida al alcanzar un crecimiento 
promedio anual de 11.3 por ciento y acumulado de 10.5 por ciento. El alto nivel productivo de 
la actividad converge con las expectativas de crecimiento por parte de los productores, los que 
esperan en el presente año un crecimiento entre 5 y 10 por ciento.  
 
Las exportaciones pesqueras acumuladas a julio mostraron menores volúmenes a los 
registrados en 2011, aunque se observa un repunte en el mes de julio en línea con los planes 
de crecimiento de la actividad.  
 
Industria manufacturera 
 
El Índice de Producción Industrial (IPI) presentó un crecimiento promedio anual de 5.6 por 
ciento (5.8% en julio de 2011). Asimismo, el indicador reflejó un aumento acumulado de 4.2 
por ciento (5.0% en 2011) en enero-julio. La  industria alimenticia se consolidó como una de 
las principales ramas de actividad, secundada por la ramas de bebidas, vestuario, productos 
químicos y productos no metálicos, las que en conjunto aportaron 8.1 puntos porcentuales. 
 
La producción de bebidas alcanzó un crecimiento promedio anual de 14.0 por ciento (3.8% en 
julio de 2011). En lo que va del año mostró un incremento acumulado de 11.0 por ciento 
(11.0% en 2011). La producción de cervezas y aguas gaseosas brindaron el mayor aporte, 
favorecida por la demanda interna. 
 



La rama alimentos presentó una tasa promedio anual de 6.5 por ciento (5.0% en julio de 
2011). En el período enero-julio mostró un aumento acumulado de 4.9 por ciento (3.0% en 
2011). Este resultado fue inducido por la producción de carne de res, carne de pollo, aceite 
vegetal, azúcar y queso. La demanda externa fue factor clave en el impulso de la producción, 
destacando en los bienes exportables la carne de res, y la producción de camarón, los que 
también fueron estimulados por los mejores precios internacionales. 
 
Los derivados del petróleo avanzaron en su proceso de recuperación después de tres meses de 
inactividad por problemas técnicos y operativos en la refinería. En el corto plazo se espera que 
esta importante actividad alcance los niveles históricos de producción. Los productos químicos 
extendieron su crecimiento, situándose en una tasa promedio anual de 24.6 por ciento, 
respaldados por la producción de alcohol, productos farmacéuticos, pinturas y anticorrosivos. 
   
Las prendas de vestir estuvieron inducidas por la demanda de los clientes a nivel internacional. 
Las ventas de textiles continuaron liderando las exportaciones de zona franca, al situarse en 
572.5 millones de dólares en el acumulado enero-julio, ponderando el 62.2 por ciento del 
total de exportaciones de zona franca. Estados Unidos continuó siendo el principales mercados 
destino de las exportaciones de textiles, en el acumulado enero-julio captó el 94.2 por ciento 
por ciento del total exportado.  
 
Minería 
 
La actividad minera registró un crecimiento promedio anual de 7.8 por ciento (56.1% en julio 
de 2011). A julio, mostró un incremento acumulado de 5.2 por ciento (39.2% en 2011). El 
comportamiento es consecuencia principalmente de la minería metálica, la que reflejó un 
incremento de 8.2 por ciento y en menor magnitud la minería no metálica, la que se ubicó con 
un crecimiento de 6.5 por ciento. El proceso de tecnificación tanto en la extracción como en el 
procesamiento de material selecto continuó marcando el mayor nivel productivo de la 
actividad. 
  
El precio promedio internacional del oro se ubicó en 1,592.1 dólares la onza troy, incidiendo 
en una disminución mensual de 0.5 por ciento y un aumento interanual de 1.6 por ciento. Lo 
anterior se derivó del debilitamiento del euro asociado a la vulnerabilidad de las grandes 
economías, además de las preocupaciones sobre la desaceleración económica de los 
principales compradores de este rubro (China y la India).  
 
Construcción 
 
El indicador de materiales de construcción mostró un crecimiento promedio anual de 7.7 por 
ciento (12.8% en julio de 2011). En los primeros siete meses del año presentó un incremento 
de 2.5 por ciento (17.4% en 2011). El sector continuó registrando importantes niveles de 
producción de materiales de construcción, principalmente cemento, piedra triturada, arena, 
adoquines y piedra cantera. 
 
En la construcción privada, las edificaciones residenciales tanto de carácter social como 
residencial brindaron la mayor contribución. También se observó un importante aporte de las 
construcciones no residenciales privadas, las que reflejaron crecimientos aunque de manera 
desacelerada. Dentro de las edificaciones no residenciales sobresalieron las construcciones de 



servicios, industriales y comerciales, las que fueron ejecutadas tanto en la capital como en 
algunos  departamentos del país, generando así una mayor área efectivamente construida.  
 
En la construcción pública se observó un importante nivel de ejecución del PIP, principalmente 
proyectos relacionados a obras sociales como construcción y mejoramientos de centros 
educativos y de salud, electrificación y mantenimiento de caminos y carreteras. 
 
Comercio 
 
La actividad comercial alcanzó un crecimiento promedio anual de 8.0 por ciento (9.7% en julio 
de 2011). En enero-julio mostró un aumento acumulado de 10.3 por ciento (7.2% en 2011). El 
crecimiento fue inducido principalmente por la comercialización de bienes importados y bienes 
industriales, derivando en la mayor dinámica de los sectores económicos donde los bienes 
transados en el comercio fueron dirigidos a los procesos productivos intermedios y de consumo 
final. Este comportamiento generó una contribución conjunta de bienes importados y de bienes 
industriales de 6.8 puntos porcentuales. 
 
Los bienes importados fueron liderados por los bienes de capital e intermedios. En los primeros 
sobresalieron equipos de transporte, partes y repuestos de maquinaria industrial, equipo para 
telecomunicaciones y máquinas y herramientas agrícolas; mientras que en los bienes 
intermedios destacaron productos de origen metálicos, fertilizantes y agroquímicos y productos 
veterinarios, entre otros. Dentro de los bienes de producción nacional que más se canalizaron 
al comercio local se encuentran la carne de res, carne de pollo, granos básicos, queso y 
prendas de vestir. 
 
Financiero 
 
La actividad financiera extendió su crecimiento, al situarse en una tasa promedio anual de 6.7 
por ciento (-4.9% en julio de 2011). Al mes de julio exhibió un incremento acumulado de 8.9 
por ciento (-0.6% en 2011). La evolución de la actividad financiera continuó siendo impulsada 
por la dinámica crediticia ante la ampliación de las entregas netas de crédito en el mes de 
julio, las que fueron dirigidas en su mayoría a los sectores industrial, comercial y agropecuario. 
Así, la cartera bruta mostró un incremento de 24.8 por ciento en términos reales (32.8% 
nominal), donde los sectores comercio e industria aportaron marginalmente más del 60 por 
ciento del crecimiento. Durante el mes de julio las entregas netas de crédito se ubicaron en 
280.3 millones de córdobas, lo cual fue consistente con la tendencia creciente observada al 
primer semestre de 2012, cuando se observaron entregas netas por 1,674.4 millones de 
córdobas.  
 
Este conjunto de factores se complementaron positivamente en la generación de mayores 
ingresos financieros y operativos diversos, marcando el crecimiento de la actividad. De esta 
forma, el ROA registró un tasa de 1.94 por ciento (1.80 por ciento en julio de 2011), lo que 
reflejó la mayor rentabilidad de los activos del sistema financiero.   
 
  



Energía y agua potable 
 
La actividad energética y de agua reflejó un incremento promedio anual de 3.4 por ciento 
(4.8% en julio de 2011), inducida por un incremento de 3.5 por ciento en la producción de 
agua y de 3.4 por ciento en la generación de energía. El comportamiento de la actividad es 
consistente con la demanda de los procesos productivos. Adicionalmente, las instituciones de 
gobierno continuaron ejecutando proyectos energéticos dirigidos a la población, así como 
planes de alcantarillado sanitario que también están contribuyendo al crecimiento del sector. 
 




