Emitiendo confianza y estabilidad

IMAE

Indice mensval
de Actividad Econémica
Agosto, 2012

Octubre 2012

Divisién Econémica




INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
AGOSTO 2012

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) conservé su dinamismo al registrar un
incremento promedio anual de 5.2 por ciento (8.3% en agosto de 2011) y un aumento
acumulado en el afio de 5.0 por ciento (7.7% en enero-agosto 2011). El comportamiento del
IMAE fue sustentado principalmente por el nivel productivo de las actividades comercio,
industria, mineria, construccién, pesca y financiero, las que en conjunto sumaron una
contribucién marginal de 4.2 puntos porcentuales. En este grupo de actividades, sobresalié la
pesca y la actividad financiera, impulsadas por el cultivo de camarédn y la mayor asignacién de
créditos, respectivamente.

Lo anterior estuvo en linea con el comportamiento de las exportaciones de mercancias, las que
en el periodo enero-agosto presentaron un crecimiento interanual de 12.8 por ciento, donde
los productos manufacturados se ubicaron como los principales rubros de exportacién,
seguidos de los productos agropecuarios y mineros. Asimismo, la demanda interna incidié
positivamente en el desempefio econémico, destacdndose la actividad industrial, pecuaria y
construccién.

Finalmente, la variacién interanual de la tendencia ciclo revel6 un crecimiento de 4.6 por
ciento, confirmando el ciclo econémico favorable que vive el pafs.

Agricultura

La actividad agricola alcanzé un crecimiento promedio anual de 1.0 por ciento (15.0% en
agosto de 2011), aunque desacelerado respecto a meses previos. El impulso provino
principalmente de la cafa de azicar, oleaginosa y café. En agosto se registraron suficientes
niveles de reservas de granos bdsicos, las que estdn siendo reforzadas por la salida de la
produccién de la época de Primera, donde la produccién estimada de maiz y frijoles es de
6,700 y 1,263.0 miles de quintales, respectivamente. En tanto, los productores apuntan a un
ciclo agricola estable a pesar de cierta incertidumbre por la sequia en algunas zonas del pais
ante la presencia del fenémeno natural El Nifio. Cabe sefalar que segin la Administracién
Nacional Ocednica y Atmosférica, el Nifio estd clasificado como débil, con la posibilidad que
se fortalezca en los proximos meses.

El precio promedio internacional del café se redujo después de una leve recuperacién en el mes
previo, ubicdndose en 166.5 ddlares el quintal. Lo anterior derivé en una disminucién mensual
e interanual de 7.9 y 36.9 por ciento, respectivamente. Las buenas expectativas para el afio
2013 respecto al suministro y alta calidad por parte de Brasil incidieron en la baja del rubro.

Pecuario

La actividad pecuaria registré un crecimiento promedio anual de 2.3 por ciento (11.0 en
agosto de 2011). En términos acumulados alcanzé una disminucién de 1.0 por ciento (11.5%
en 2011). La desaceleracién de las exportaciones de carne vacuna estd impactando en el nivel
de produccién de la actividad respecto a 2011. En el presente afo se contabiliza un nivel de
matanza acumulada de 552.0 miles de cabezas, representando una contraccién respecto a



2011 de 5.6 por ciento, mientras que en promedio anual muestra un incremento de 2.8 por
cientfo.

Las exportaciones de carne vacuna en el perfodo enero-agosto registraron un volumen
acumulado de 143.8 millones de libras, logrando ingreso por 266 millones de délares, lo cual
representd una leve disminucién interanual de 0.5 por ciento en volumen y un incremento de
0.2 por ciento en valor. Por su parte, las exportaciones de ganado en pie al mes de agosto
presentaron una disminucién acumulada de 37.7 por ciento en volumen y 27.6 por ciento en
valor.

La actividad avicola continué mostrando un importante nivel productivo, tanto en matanza de
aves como en produccién de huevos, sustentado por la demanda interna.

Pesca

La actividad pesquera reafirmé su expansién al mostrar un crecimiento promedio anual de 14.5
por ciento (2.7% en agosto de 2011). Al mes de agosto presenté un aumento acumulado de
32.0 por ciento (2.7% en 2011). La produccién de camardn determiné la evolucion de la
actividad, al reflejar un crecimiento acumulado de 55.5 por ciento ante condiciones climdticas
optimas en las granjas camaroneras, ademds de la implementacién de mejoras técnicas tanto
en la alimentacién como en el manejo de las granjas, lo que ha resultado en una mayor
productividad.

Asimismo, la captura de langosta aporté un impulso al dinamismo del sector, al revelar un
crecimiento promedio anual de 7.7 por ciento. Este resultado converge con las expectativas
positivas de los productores en el presente afo.

Industria manufacturera

El indice de Produccién Industrial (IPl) experimenté una leve moderacién al situarse en un
crecimiento promedio anual de 5.2 por ciento (6.2% en agosto de 2011). En el periodo enero-
agosto indicé un incremento de 4.3 por ciento (5.7% en 2011). Aunque la actividad refleja
cierfa desaceleracién aln mantiene significativos niveles productivos, principalmente en las
ramas alimentos, bebidas, vestuario, productos quimicos y productos no metdlicos, las que en
conjunto sumaron 7.4 puntos porcentuales en agosto. El dinamismo estd incidido
principalmente por la demanda externa e interna de productos alimenticios.

La rama bebidas continué comporténdose como una de las principales ramas industriales al
registrar un crecimiento promedio anual de 13.7 por ciento (7.6% en agosto de 2011). En los
primeros ocho meses presenté un incremento acumulado de 13.5 por ciento (14.2% en 2011).
La demanda interna principalmente en rones, cervezas y aguas gaseosas consolidé el nivel
productivo de la actividad.

Por su parte, la rama de alimentos presenté una tasa promedio anual y acumulada de 4.7 y
3.1 por ciento, respectivamente (6.1 y 4.4% en agosto 2011). Este comportamiento fue
respaldado por los niveles producidos de carne, produccién de aceite vegetal, harina de trigo,
azlcar, queso y avena, entre otros.



Los derivados del petréleo continuaron siendo afectados directamente por los periodos de
inactividad de la refineria producto de mantenimiento. Sin embargo, este impase ya fue
superado, por lo que se observé una reactivacion de la produccién desde mayo 2012.
Asimismo, los productos quimicos mantienen su tendencia de crecimiento al obtener un
crecimiento promedio anual de 27.9 por ciento, impulsados por los rubros alcohol, pinturas,
anticorrosivos y productos farmacéuticos.

Mineria

La actividad minera registré un crecimiento promedio anual de 7.6 por ciento (51.2% en
agosto de 2011). En el periodo enero-agosto presenté un aumento de 6.8 por ciento (36.9%
en 2011). El resultado se derivé principalmente de la produccién de metales preciosos (oro y
plata), impulsando a la mineria metélica a alcanzar un incremento promedio anual de 7.5 por
ciento; ademds se observé en la mineria no metdlica un incremento de 8.1 por ciento. Los
mejores precios infernacionales en los Gltimos meses y la tecnificacién de la produccién en
extracciéon y procesamiento de material minero se combinaron para mantener el alto nivel
productivo de la actividad, con miras a aprovechar el contexto externo favorable.

El precio promedio internacional del oro se cotizé en 1,629.6 délares la onza troy, mostrando
un incremento mensual de 2.4 por ciento, aunque en términos interanuales indicé una
disminucién de 8.6 por ciento.

Construccién

El indicador de materiales de construccién presenté un incremento promedio anual vy
acumulado de 7.3 y 4.1 por ciento, respectivamente (14.5 y 18.3% en agosto 2011). El
desempefio de la construccién dinamizé la produccién de materiales de construccién,
destacéndose el cemento, la piedra triturada, piedra cantera y asfalto.

La construccién privada extendié su crecimiento sustentada principalmente en las
construcciones residenciales, donde figuran edificacién de viviendas de cardcter social y no
social. En menor magnitud, las construcciones no residenciales incidieron en el desempefo de
la actividad, en las que se denotan edificaciones de servicios, industriales y comerciales, las que
se estén ejecutando tanto en la capital como en distintos departamentos del pais. Este conjunto
de actividades ha generado una mayor érea efectivamente construida.

En la construccién publica se observa un alto nivel de ejecucién, al mes de agosto se reflejé un
porcentaje de cumplimiento de aproximadamente 60 por ciento respecto a lo programado para
el ano, donde las entidades de gobierno estédn ejecutando proyectos de mejoras sociales,
siendo los gobiernos municipales los que lideran la ejecucién, seguido del MTI (ambas
entidades son las que cuentan con la mayor partida presupuestaria, 53% del total). Dentro de
los proyectos ejecutados por los gobiernos municipales se encuentran construccion 'y
reactivacién de escuelas, centros de salud, proyectos de electrificacién, proyectos de agua
potable y de drenajes pluviales, ademds de recarpeteo y construccién de carreteras vy
mejoramientos de caminos.



Comercio

La actividad comercial indicé un crecimiento promedio anual de 7.8 por ciento (10.1% en
agosto de 2011). A agosto registré un incremento acumulado de 9.3 por ciento (8.0% en
2011). La comercializacién de bienes importados continué marcando la pauta del crecimiento
de la actividad, donde también sobresalié aunque en menor magnitud la transaccién de bienes
industriales nacionales, los que en conjunto aportaron 6.9 puntos porcentuales. En las
importaciones destacaron bienes de capital, intermedios y de consumo, las que fueron dirigidas
tanto al sector primario como al sector industrial para la realizacién de los procesos
productivos.

En los bienes de capital sobresalieron equipos de transporte, accesorios y repuestos de
maquinaria industrial y equipos de telecomunicaciones; en los bienes intermedios se observaron
principalmente productos de origen metdlicos, fertilizantes y agroquimicos, productos para usos
veterinarios y otras materias primas agricolas; y en los bienes de consumo el dinamismo se dio
en productos alimenticios y otros bienes de consumo no duraderos.

Financiero

La actividad financiera consolidé su dinamismo, al obtener un crecimiento promedio anual de
8.1 por ciento (-4.4% en agosto de 2011). En términos acumulados, la actividad presenté un
incremento de 9.9 por ciento (-0.5% en enero-agosto 2011). La mayor asignacién del crédito
sustenté la evolucién de la actividad, al mes de agosto se registraron entregas netas
acumuladas de 2,648 millones de cérdobas. Asimismo, la dindmica crediticia se constaté en el
crecimiento de la cartera bruta, la que reflej6 un crecimiento real de 24.8 por ciento,
destacédndose los sectores industria y comercio. En el mismo orden, la rentabilidad de los
activos del sistema financiero medida a través del ROA se mantiene firme al alcanzar un
crecimiento interanual de 1.94 por ciento (1.52 por ciento en 2011). Esta combinacién positiva
del Sistema Financiero Nacional (SFN) resulté en mayores ingresos financieros y operativos
diversos, sustentando el mayor crecimiento de la actividad

Energia y agua potable

El indice de energia y agua potable registré un crecimiento promedio anual de 4.1 por ciento
(5.3% en agosto de 2011), resultado de un crecimiento promedio anual de la produccién de
agua y energia eléctrica de 3.3 y 4.3 por ciento, respectivamente. Este comportamiento es
consistente con el dinamismo de los principales sectores econémicos, la ejecuciéon de proyectos
de agua potable, alcantarillados sanitarios y electrificacién en zonas rurales del pas.



